PROSPEKT INFORMACYINY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

poprzednia nazwa:
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: PZU FIO Ochrony Majatku

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: Rondo Ignacego Daszyniskiego 4, 00-843 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, na dzien 1 stycznia 2023 r.



Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

ROZDZIAL 1.
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajace pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-
843 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Robert Zima — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

2)  Piotr Dmuchowski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

3) Cezary Iwanski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

4)  Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

3. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowg i finansowg

Funduszu.
)Qa/r W Coner~, SOl UR
....... N LA I 7, RV M’)
Robert Zima Piotr Dmuchowski Cezary Iwanski Marcin Zbttek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROZDZIAL II.

DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka
Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato
utworzone i dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30
kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A.

z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spotka Akcyjna

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII Wydziat Gospodarczy — Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 0000019102.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$c¢ sktadnikéw
kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 198.004.360,11
ztotych.

Na kapitat wiasny sktadajg sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 z
kapitat zapasowy 142.505.854,21 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 3.110.274,38 z
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2021 39.388.231,52 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z
siedzibg w Warszawie, bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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7. Imiona i nazwiska:
7.1. czlonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w
Zarzadzie

Zarzad Towarzystwa skfada sie z nastepujgcych osob:

1) Robert Zima — Prezes Zarzadu,

2)  Piotr Dmuchowski - Wiceprezes Zarzadu,

3) Cezary Iwanski— Wiceprezes Zarzadu,

4)  Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu.

7.2. czionkoéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych osdb:

1) Piotr Nowak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Marzena Matek,

3) Wanda Sutkowska,

4) Agnieszka Zaborowska.

7.3. 0s0b fizycznych zarzadzajacych funduszem

Osobami fizycznymi zarzgdzajgcymi Funduszem sg: Pawet Kowalski, Jarostaw Lesniczak, tukasz

Magiera.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach
poza Towarzystwem, jezeli okolicznos¢ ta moze miec znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Zarzadu o petnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej o petnieniu
poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadng z osob fizycznych zarzadzajacych o
petnieniu poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
nieobjetych prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych
lub unijnych AFI

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PZU Obligacji Krétkoterminowych
- PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
- PZU SEJF+

- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
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- PZU Zréwnowazony

- PZU Medyczny

- PZU Akcji KRAKOWIAK

- PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
- PZU Aktywny Globalny

- PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
- PZU Dtuzny Aktywny

- PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych

- PZU Akcji Globalnych Trendéw

- PZU Akcji Polskich

- PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

2) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych

- inPZU Obligacje Polskie

- inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
- inPZU Obligacje Rynkdw Rozwinietych
- inPZU Akcje Polskie

- inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkéw Rozwinigtych

- inPZU Akcje Amerykanskie

- inPZU Akcje CEEplus

- inPZU Puls Zycia 2060

- inPZU Puls Zycia 2050

- inPZU Puls Zycia 2040

- inPZU Puls Zycia 2030

- inPZU Puls Zycia 2025

- inPZU Obligacje Inflacyjne

- inPZU Akcje Europejskie

- inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

- inPZU Akcje Sektora Informatycznego
- inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

- inPZU Akcje Rynku Ztota

- inPZU Akcje Rynku Surowcow

3) PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

- PPK inPZU 2025

- PPK inPZU 2030
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- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

4) Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (poprzednia nazwa:
PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
- Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

- Subfundusz Energia Konserwatywny

5) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1

13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2

14) JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujace kwestie wynagrodzenia opierajg o przepisy prawa, w tym w
szczegdlnosci Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie
szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych oraz
wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych).

Zasady i reguty dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systeméw wynagradzania
i praktyk stosowanych przez Towarzystwo okresla uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez
Rade Nadzorcza ,Polityka Wynagrodzen w TFI PZU SA” (dalej ,Polityka™).

Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa zatwierdza Polityke
Wynagrodzen oraz sprawuje nadzér nad wprowadzong Politykg, jak rowniez przygotowuje i
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka
Wynagrodzen normuje zasady dotyczgce zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw
organdéw statutowych oraz pracownikéw, w tym oséb zajmujace stanowiska majace istotny wptyw
na profil ryzyka Towarzystwa i zarzagdzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i
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wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spotki.
Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow Zarzadu TFI sg ustalane przez Rade
Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okresla m.in. zasady wyboru stanowisk objetych
systemem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, strukture i forme zmiennego sktadnika
wynagrodzenia, a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia, w tym rozstrzyga
0 mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzong przez Rade Nadzorcza
Polityke Wynagrodzen, Zarzad uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce
jego integralng czes¢ szczegotowe zasady premiowania dla pracownikéw poszczegdlnych komdrek
organizacyjnych, w tym pracownikdw zajmujgcych stanowiska istotnie wptywajgce na profil
ryzyka.

Szczegodtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu
wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej
www.pzu.pl
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ROZDZIAL III.
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu w dniu 31 sierpnia 2006 r.
zezwolenia na utworzenie PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku. Fundusz ten zostat przeksztatcony przez Towarzystwo w trybie art. 239 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu, ktéra weszta w zycie z dniem 1
marca 2011 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 21 wrzesnia 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat
postanowienie o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 250.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B oraz I.

Zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze
nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A
ustalonej na Dzien Wyceny, w ktdrym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za posrednictwem wszystkich dystrybutordw i
przedstawicieli. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wigze sie z poniesieniem optaty
manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2%. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2% w skali roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
wartosci aktywdw netto Funduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

3.1.2.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej
wysokosci 1,5%. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 wynosi 1,5% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej warto$ci aktywdw netto Funduszu w
danym roku obrotowym, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg zbywane za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wyfacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, innych
niz pracownicze programy emerytalne.

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii I

Jednostki Uczestnictwa kategorii I s zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w
maksymalnej wysokosci 1,5%. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 1,5% w skali roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii 1.
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3.2. Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach
Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki
Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdlnych, w tym moga by¢ przedmiotem
rozrzadzenia testamentowego. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4, Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

1) zlozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia
zamiany posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na jednostki innego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo,

2) otrzymania $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Rejestru lub zastawu, ktdrego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,

4) ustanowienia nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

5) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6) zadania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego,
7) zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,

8) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania
znacznych $rodkéw w dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

10) zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,

11) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdéw Funduszu w zwigzku z jego
likwidacja,

12) informacji o sktadzie portfela Funduszu, na ostatni Dzien Wyceny danego miesiaca,

13) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach
wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Zze na dzien ostatniej aktualizacji niniejszego Prospektu
Fundusz jest zarejestrowany i nie sg prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

6. Sposob i szczeg6towe warunki zbywania, odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych, a takze sposadb i
szczeg6towe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu, speiniania swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.1. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa —
otwarcia Rejestru, na podstawie ktdrego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedacy uczestnikiem
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innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym
funduszu, moze rowniez przystgpi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na
rachunek Funduszu lub sktadajac zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek
Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu powinna by¢ dokonana w
terminie nie dtuzszym niz 90 dni od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo
przedstawiciela — w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A, B oraz I. Jednostka
Uczestnictwa kategorii A1 jest zbywana przez Fundusz bezposrednio. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wpfaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikdw indywidualny numer Rejestru
lub indywidualny numer Uczestnika, w zaleznosci od tego czy nabycie nastapi bezposrednio od
Funduszu czy tez za posrednictwem podmiotu posredniczacego, a takze w zaleznosci od podmiotu
posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. Jezeli podmiot zamierzajacy przystapi¢ do
Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny numer Uczestnika, w zwigzku z
uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo, powinien
postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden
numer Rejestru lub numer Uczestnika.

Uczestnik bedacy osobg fizyczng posiada wspdine dane identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich
posiadanych Rejestrow. Zmiana danych statych ztozona przez osobe fizyczng (dane osobowe,
adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we
wszystkich Rejestrach rdwniez w przypadku wskazania przez osobe fizyczng w dyspozycji zmiany
danych wytacznie jednego numeru Rejestru lub Uczestnika.

Uczestnik bedacy osobg prawng w ramach numeru Rejestru lub Uczestnictwa moze posiadac
rozne dane identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych Rejestrow. Zmiana danych
statych zlozona przez osobe prawng (dane rejestrowe, adres, NIP, REGON) nie skutkuje
wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio
podanych danych, w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz informacji o rezydencji i statusie podatkowym w
rozumieniu Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA
oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafistwami.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania
przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich
danych.

Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru i wowczas jest mu nadawany kolejny numer Rejestru lub kolejny numer Uczestnika.
Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami o
réznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ numer Rejestru lub Numer Uczestnika na zleceniach i
dyspozycjach.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane
stanowiska polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz
moze odmdwic realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgca eksponowane stanowiska
polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez osobe zajmujacg eksponowane
stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem. Opisane
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ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych
w dyspozycji Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osobg zajmujgcg eksponowane
stanowiska polityczne w ramach transakcji oraz zrodet pochodzenia majatku takiej osoby.
Informacje te sg przedmiotem analiz i moga skutkowa¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia
Rejestru.

Fundusz moze réwniez zrealizowac z opdznieniem zlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co
do ktdrego istnieje watpliwos¢, czy znajduje sie na obowigzujgcych listach sankcji, w tym sankgji
wynikajgcych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego
$rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie lub
Z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego $rodkdw
ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy. Opisane ryzyko opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez
Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana osoba lub podmiot podlega
sankcjom, czy ze wzgledu na konkretne okolicznosci sankcje nie majg zastosowania. W takim
przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecenia z opdznieniem.

W przypadku Uczestnika bedgcego osobg fizyczng prowadzacag dziatalnos¢ gospodarczg, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on
odmiennego oswiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci
mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby
fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca
eksponowane stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane
stanowisko polityczne, albo bliskim wspdtpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane
stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie oprzec sie na o$wiadczeniu Uczestnika lub
beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i Fundusz moze
przeprowadzac wlasng weryfikacje, w szczeg6lnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wptaty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty w ramach
wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujgca udziat w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywa¢ minimalne wptaty do takiego
programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20
(dwadziescia) ztotych, zas minimalna kwota kolejnej wptaty wynosi 10 (dziesie€) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Al wynosi 100 (sto) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000
(dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, zas minimalna kwota kolejnej wptaty wynosi 100 (dziesiec)
zZiotych.

Jako pierwsza wptata do Funduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
Uczestnika o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy rowniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika
prowadzonych jest kilka numerdw Rejestrow.

3) Ztozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4 oraz pkt. 4a, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem
dystrybutordéw lub przedstawicieli oraz dokonanie wpfaty, o ktérej mowa w pkt 5.
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4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty
bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa
poprzez dokonanie wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do
Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 6.1.2.

4a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A1
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sa bezposrednio przez Fundusz.
5) Woptiata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na wskazany przez
Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy
podac nazwe Funduszu oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu
tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym -
nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Powyzsze nie dotyczy wpfat
dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Fundusz moze odmowic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie
przekraczajgcym 90 dni od daty ztoZzenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za
date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu $rodkéw na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposob
przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w
szczegodlnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogoéine

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie
zZlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli (a w przypadku Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 — bezposrednio Funduszowi) oraz dokonanie wptaty na zasadach
ogdinych obowigzujgcych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wpfaty w formie pienieznej na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach okreslonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Wptata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy podac nazwe Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane
identyfikujgce Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku
uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego. Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer
rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Wptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywaé osoby
trzecie. Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez
Fundusz wskazany, dodatkowych informacji dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy
Uczestnik ma wiecej niz jeden rejestr w Funduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru,
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w przypadku, gdy Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w Funduszu, wptata jest realizowana
na ostatnio otwartym Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych
informacji lub danych identyfikujgcych Fundusz lub Rejestr, na ktdry majg zostac nabyte
Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zZlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego
zZlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania takiego zlecenia Fundusz
bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

6.1.3. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg
wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu
Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w
ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zarowno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg
wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu
Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Jezeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierat nieprawidtowosci, zbycie przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia lub przelewu $rodkdéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Realizacja zlecenia nabycia nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka
wynika z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje
zbycie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.4. Matoletni

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwiasnowolniona. Matoletni Uczestnik
Funduszu, ktéry nie ukonczyt trzynastu lat moze dokonywac czynnosci wobec Funduszu tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukoriczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgoda
przedstawiciela ustawowego, przy zachowaniu przepisow prawa i postanowien Statutu. Zasady te
stosuje sie odpowiednio do oséb ubezwtasnowolnionych, przy czym do oséb
ubezwiasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec maloletnich ponizej 13
lat, a do ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujgce w stosunku do matoletnich,
ktérzy ukonczyli 13 lat. Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie moga
ustanowi¢ petnomocnika ani wskaza¢ osoby uprawnionej do wyptaty srodkéw na wypadek
$mierci.

6.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady ogélne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora
lub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego
programu komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z
Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 29 Statutu.
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Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od
przedstawienia, w sposob wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktdre s wymagane
przepisami prawa, w szczegolnosci informacji wynikajgcych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy, ktére okaza sie niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw bezpieczenstwa finansowego. W
szczegodlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania informacji oraz
danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wiasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego.

6.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym
Rejestrze.

6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy w wyniku realizacji
takiego zlecenia wartos¢ pozostatych na danym Rejestrze Jednostek Uczestnictwa spadtaby
ponizej 100 (stu) ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zaewidencjonowane na danym Rejestrze.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kazdorazowego
odkupienia nie moze by¢ nizsza niz 50 (piec¢dziesiat) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy
wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrzezeniem
zdania kolejnego. Jezeli zlecenie systematycznego odkupywania dotyczy okreslonej liczby
Jednostek Uczestnictwa, wéwczas kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowaé mniej niz jednej
Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych
Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje
po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje
po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego zlecenia.

Jezeli otrzymane zlecenie zawierato nieprawidtowosci, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w
wypelnieniu zlecenia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie,
jednakze nie wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktdrym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktdrym zadanie staje sie skuteczne,
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oraz czestotliwos¢ kolejnych odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa
sg odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan
ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzier pierwszego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przypada wczesniej niz smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub
przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora lub
przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika
Funduszu w zleceniu odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym
Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym zleceniu odkupienia.

6.2.5. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia
stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktdrym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie
okreslonej przez Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym
nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba
lub wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Jezeli z
obowigzujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego
Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych
do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote optaty manipulacyjnej jezeli zgodnie
ze statutem Funduszu jest pobierana oraz o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

6.2.6. Matloletni

Dla Rejestrow otwartych od dnia 21 listopada 2022 r. Fundusz przyjmuje, ze czynno$cia
nieprzekraczajgca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej jest
ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli w wyniku ztozenia zlecenia suma
odkupien zrealizowanych w danym miesigcu kalendarzowym (od pierwszego do ostatniego Dnia
Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym) ze wszystkich Rejestrow osoby matoletniej lub
ubezwtasnowolnionej w Funduszu nie przekroczyta kwoty 2 000 (dwéch tysiecy) ztotych.

6.3. Sposob i szczeg6towe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc optat z tym
zwigzanych

6.3.1. Zasady ogdine

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki
uczestnictwa kategorii innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez
Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajace
Zamianie, oraz o ile stosownie do obowigzujgcych przepisow prawa zbywanie Jednostek

Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazane. Zamiana Jednostek Uczestnictwa
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polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w
tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego funduszu kwota
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszu zrodtowego. Kwota uzyskana z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona o kwote optaty manipulacyjnej
jezeli zgodnie ze statutem Funduszu jest pobierana oraz o ewentualny podatek obcigzajacy
Uczestnika w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora
lub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego
programu komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za
posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z
Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 29 Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktdre majg zostac¢ odkupione w wyniku realizacji
zZlecenia zamiany, nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub
kolejnej wptaty okreslonych przez fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku
zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, zamianie podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej
kategorii w innym funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okre$lone w statucie tego
funduszu dla nabywania jednostek uczestnictwa danej kategorii.

6.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Optata manipulacyjna z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany okreslona jest
w pkt. 15.3.2.

6.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji
zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana
nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie
okreslonym dla realizacji zlecert zamiany w prospekcie innego funduszu (docelowego), z
zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlinym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli otrzymane zlecenie zawierato nieprawidtowosci, zamiana nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia.
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Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie
rachunku bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.3.6. Matoletni

Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig nieprzekraczajgcg
zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

6.4. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o
numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycja Uczestnika zawartg w
zleceniu odkupienia.

W przypadku 0sdb nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub osdb posiadajacych
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moze byc¢ przekazana na rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem
odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecia, posiadajaca
odpowiednie petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu
odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na
rachunek bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktorg Uczestnik
wskazat w umowie z Funduszem, lub osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokosc
poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia
odkupienia inny sposdb przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na
wskazany przez Uczestnika lub inng uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym
ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt przekazania przez Fundusz $rodkéw pienieznych w
uzgodniony sposab.

6.5. Sposob i szczegotowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych
z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy Funduszu.

6.6. Sposadb i szczegotowe warunki wymiany Jednostek Uczestnictwa na skutek
wygasniecia umowy o uczestnictwo wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym

Po wygasnieciu umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, o ktdrym
mowa w art. 19 ust. 3 Statutu, Fundusz moze dokona¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
B, na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek
optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

6.7. Sposadb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.7.1. Zasady ogoélne
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Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.7.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby
zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny
Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo
wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty
brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny
Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiona strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi
Jednostek.

6.7.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa
po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia wptywu $rodkdw pienieznych na odpowiedni rachunek
bankowy. Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia za
posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje
Uczestnikowi strate obliczong jako rdéznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka
bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta
terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie Swiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez
wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten
podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi
odpowiedzialnosci.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa ze
wzgledu na przekroczenie okreslonej wartosci aktywdw netto Funduszu.

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% wartosci Aktywéw Funduszu, albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, oraz Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy
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zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
9. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

9.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Funduszu

Aktywa Funduszu sg lokowane wytgcznie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe.
Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inne niz panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska,
beda stanowity co najmniej 65% wartosci aktywdw netto Funduszu.

9.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez
Fundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stdp procentowych,
utraty przez emitenta zdolnosci do wykupu papierow wartosciowych oraz, w odniesieniu do
lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych oraz poziomu
biezacych i przysztych stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papierdw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych
cen,

5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach zagranicznych.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, Fundusz nabywa
wytgcznie papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego posiadajgce w chwili nabycia
rating inwestycyjny lub emitowane, gwarantowane lub poreczane przez podmioty z takim
ratingiem. Przez rating inwestycyjny nalezy rozumie¢ krétkoterminowy rating wydany przez co
najmniej jedng agencje ratingowa (S&P, Fitch, Moody’s) na poziomie co najmniej BB.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie
nastepujgcych kryteriéw: analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku
pienieznego, poziomu biezgcych i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku pienieznego, ocena ryzyka
niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do
depozytéw bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje
inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela uwzgledniajg rowniez poréwnanie dochodowosci lokat,
biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje oraz ryzyko
kontrahenta.
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Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu nie moze by¢ dtuzszy 3,5 roku.

9.3. Charakterystyka indeksu, ktorego skiad odzwierciedla Fundusz
Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.

9.4. Informacje dotyczace zawierania przez Fundusz umoéw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kierowac sie
bedzie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem
inwestycyjnym.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, wptywa
na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie
warto$ci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko
inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujgcym
w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyijetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne nalezg m.in.
ryzyko rynkowe; ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywiazania sie przez kontrahenta
z tej transakcji w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko
rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwo$¢ zaistnienia rozbieznosci
zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w
przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyza¢ wartos¢
aktywow Funduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci
poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w
przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

9.5. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

9.6. Informacja o polityce Funduszu dotyczgcej zabezpieczen w zwigzku z
zarzadzaniem zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi oraz stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z
polityka inwestycyjng Funduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane
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przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogg
by¢ lokowane Aktywa Funduszu. Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen,
poza ogdinymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi
w Statucie Funduszu.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z
zawartymi umowami z kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotowkowe jest okreslona w umowach z
kontrahentami, przy czym Fundusz stosuje metode wyfacznie zabezpieczen gotéwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotowkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w
art. 50 ust. 1 lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/5/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

10. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Funduszu.

10.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu,
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoinych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych

10.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Funduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywéw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa
emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna Funduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego
jest ryzyko walutowe, a takze ryzyko stopy procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w
dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Funduszu sg m.in. ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Funduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentow
finansowych denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng
mozliwos$cig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych
mogg ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z
inwestycji dokonywanych przez Fundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Funduszu wynikajgcego z wahan
warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdéw Funduszu na skutek fluktuacji stép
procentowych. Zmiana rynkowych stdp procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych
papierdw wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o
statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stdp procentowych ceny statokuponowych
instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od czasu do wykupu
instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentow
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy
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procentowej jest wyzsze. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji
(biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku
centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji
fiskalnej panstwa przez inwestorow oraz poziom stdp procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finansdw
publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost
rynkowych stép procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg
narazone na zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny.
Wraz ze wzrostem stdp procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany pozioméw stop
procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, wzrost
inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, stan finansow publicznych,
czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny
skarbowych obligacji zmiennokuponowych, ktdrych oprocentowanie jest uzaleznione od
aktualnych rynkowych stdp procentowych tzw. stop referencyjnych i zmienia sie w okreslonych
odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych
spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz
na $wiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wsrdd Aktywow
Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢
skfadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

10.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu
przez emitentow instrumentow finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu
i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodno$¢ kredytowa emitenta
moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
kontrahentdw transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji
nie nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie
wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawieraé
transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia
transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym
zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

10.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
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skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Funduszu do zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub
dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku
do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen,
klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat
Funduszu na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

10.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm
powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji. Gldwnym Zrédtem ryzyka dzwigni
finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

10.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac
na poziom stdp procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.

10.1.6. Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga
stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Funduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie
jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke
niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentéw papierow
warto$ciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i
zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢
dostosowania sie do zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate
straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci
czynnikow produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych.

10.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3
Rozporzadzenia 438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych
Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych
Funduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Funduszu przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Funduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty
Aktywow Funduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Funduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z
uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata instrumentu finansowego
stanowigcego Aktywa Funduszu nastagpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Funduszu, o

ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
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Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez
podmioty trzecie na podstawie odrebnych umdéw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane
Funduszu przez podmioty trzecie reguluja postanowienia ww. umoéw. Aktywa Funduszu sg
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od
aktywdw innych podmiotdw trzecich.

10.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela
Aktywow lub z duzej ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papierow wartosciowych lub
grupe powigzanych emitentdw. W zakresie, w jakim Fundusz inwestuje znaczne aktywa w
ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na ograniczonym obszarze geograficznym,
moze byc¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany.
Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki
itp. sprawia, ze Fundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore okreslajg wartos¢ rynkowa dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza
zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Funduszu beda lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub inne panstwa. Sa to
instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego,
jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do
panstw przyczyniajgcych sie do niekorzystnych zmian klimatu), ktére bedg stanowi¢ przedmiot
lokat Funduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Funduszu moga wywierac rowniez spadki
warto$ci poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

10.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku
zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym
papierdw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu moze mieé niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

10.1.10. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywodw,
w ktdre inwestuje Fundusz. Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z
inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysokos$¢ inflacji moze wptywac
na poziom stdp procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestoréw.

10.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje
podporzadkowane, co do zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna
umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wypfaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje
podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po sptacie innych
wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykite obligacje tego samego emitenta.

10.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjg

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacjg,
jakg majg zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowe;j.
Ptatnosci odsetkowe z tytutu papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne
i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku
obligacji indeksowanych inflacja, ktorych warto$¢ nominalna jest okresowo korygowana zgodnie
ze stopa inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek wartosci
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obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji
uzywany przez papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy
inflacji cen towardw i ustug, papier wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej
wywotanej inflacja.

10.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemow mogg spowodowac
przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji,
zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Pomimo
przeprowadzania regularnych testdw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o
znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

10.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméow
informatycznych Funduszu i innych uczestnikdw procesu m.in. Agenta Transferowego,
Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcdw, animatoréw rynku, gietd
lub emitentdw papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje Fundusz. Zdarzenia te moga
powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system
zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz
podejmowania dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki
pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowaé plandéw i systemow
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikéw procesu.

10.1.15. Ryzyko zwiagzane z brakiem wyceny tytutléw uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania bedacych skladnikiem lokat Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego
typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku
Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej
takich instrumentow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej
takich instrumentow finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku
dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci
ustalenia wyceny sktadnikéw lokat takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢
$wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowi¢ przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

10.1.16. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem moga powstac konflikty
intereséw wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz
Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty.
Konflikty intereséw moga réwniez powsta¢ w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo
naleza do tej samej grupy kapitatowej.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje
niezbedne dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz
ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Funduszu oraz funkcjonowanie
Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.
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10.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
10.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku
mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Funduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zalezy réwniez od optat
zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku
osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest
z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego roénie
ryzyko znaczgcego wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope
zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisie profilu inwestora dla Funduszu. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w
ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu moze sie
znaczaco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie
dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestyciji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z Agentem
Transferowym, dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie
w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Funduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w
szczegdlnosci dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w
ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu (ryzyko wynikajace z
ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje
ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektdrych Instrumentéw Pochodnych lub innych
instrumentdéw lub technik sg moga zosta¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia
niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach,
Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto niektdre transakcje sg
zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga by¢
trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy
prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych
okolicznosciach (np. postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec
pierwszenstwo, co moze wptyngé na wykonalnos¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
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Istnieje mozliwo$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu.

10.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie
bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem i zmiana polityki
inwestycyjnej Funduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000
(dwdch miliondw) zt. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi
rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane
do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow
Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze
na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg
nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu
inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw spotce zarzgdzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w
zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza
wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie
albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym
Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach
wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidaciji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana
depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotdéw obstugujgcych Funduszu, w
szczegdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
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przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o
pofaczeniu funduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
fundusz inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy — Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki
inwestycyjnej. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Funduszu ulegnie
zmianie w sposob odbiegajgcy od oczekiwan Uczestnikow.

10.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

10.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
Funduszu moze wystgpi¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki
Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

10.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisdw podatkowych, istnieje ryzyko
wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub
Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i
zakresu takich zmian w przysztosci.

10.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegélnosci btedy ludzkie i btedy systemdw mogg spowodowac opdznienia
rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej
wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalno$ci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o
znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

11, Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy
inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych ochrong realnej
warto$ci zainwestowanych $rodkéw, a takze dla inwestoréw instytucjonalnych w zakresie
zarzadzania ptynnoscig. Inwestycja w Funduszu wigze sie z relatywnie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu wynosi co hajmniej 3 miesigce.
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12, Informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu oraz jego
Uczestnikow

12.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od
podatku dochodowego.

12.2, Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
12.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochoddéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu objete sg przepisami
ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn.

Opodatkowanie dochoddéw 0sdb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek
podatkowy z tytutu udziatu w Funduszu oraz odkupienia badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub pobytu badz
siedziby lub zarzadu tych podmiotow. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej

z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z
taka umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydenciji.

12.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody o0sdb fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Wartosc¢ srodkdw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia
zamiany polegajgcego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek
uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w
funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie
z dochodami z innych Zrddet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu, w wysokosci 19%
wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). W przypadku osob, ktdre nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania,
przychody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg
pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt 38
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
12.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku
uzyskania dochodu (co ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia) zobowigzani sg do zaptacenia podatku
dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od osdb
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prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych jest dochod
bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek
Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W przypadku osdb prawnych,
ktére nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania,, przychody z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki poniesione
przez spadkodawce na ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

12.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu
wartosci aktywow netto Funduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek
taki powstaje wyfacznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia
badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki
zaewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze poczagwszy od nabytych przez Uczestnika po
najwyzszej cenie (metoda HIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz
jest pfatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwiazku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z postanowieniami
Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdine obowigzki podatkowe Funduszu i jego
Uczestnikdw. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej
publikowana jest wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie
internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajacym od
poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny Aktywow Funduszu, najpdzniej do godziny
17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyla sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i w ktorym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,
2) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa réwniez publikowane sg na gtéwnej stronie
internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl).

14. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w
Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

14.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu
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Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Funduszu o
zobowigzania. Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ Aktywdw Funduszu ustalana jest w
ztotych polskich.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu
wartosci Jednostki Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi zgodnie z powyzszymi zasadami.

14.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt. 14.5.2, 14.5.5 oraz 14.5.6 w zakresie dotyczacym aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje
sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos$¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢
warto$¢ godziwg sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego :

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni
a w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane
przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu
na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, ktore obejmuja:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
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b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. a i b, ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowiazania, w
szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmienno$¢,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel
wyceny wartosci godziwej.

14.3.
14.3.1.

14.3.2.

14.3.3.

14.4.
14.4.1.

Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym
na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w
przypadku sktadnikow lokat, ktore sg przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych
Rynkach cenie notowanej na Rynku Gtdwnym.

Podstawg wyboru Rynku Gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach
inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako Rynku Gtéwnego, rynku podstawowego
wskazanego dla danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku
zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikéw lokat wprowadzonych
do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych cen danego
skfadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w
Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy
wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem
wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na Rynku Gtdwnym), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w
przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny.

Wycena skladnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu
Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikéw lokat na
podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene

otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie
dostepno$¢ odpowiednich danych wejéciowych do modelu, przy czym najwyzszy
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14.4.2.

14.4.3.

14.4.4.

14.4.5.

14.4.6.

14.4.7.

14.4.8.

14.4.9.

14.4.10.

14.5.
14.5.1.

priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposéb posredni badz
bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), zas najnizszy —
nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem pkt. 14.4.3 oraz 14.4.4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu
Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z rynku, ktory nie jest aktywny lub
ceny podobnych skfadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku, przy wycenie
wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a
takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania za
pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien
Wyceny przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucjg wspdinego inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych za pomocg modelu
dopuszcza sie stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej
dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci moze nie opierac sie wytacznie na cenach
notowanych.

Z zastrzezeniem pkt. 14.5.5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych
papieréw wartosciowych za pomocg metod opisanych powyzej (pkt. 14.4.2 i 14.4.4),
przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacy na kalkulacji
wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

Z zastrzezeniem pkt. 14.5.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty
bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego
na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na
Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich
dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop
procentowych wycenia sie w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 14.4.7
wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w pkt. 14.4.1. z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie
uznanych metod estymacji.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych
dtuznych papieréw wartosciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do
zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w pkt. 14.4.1.

Modele i metody wyceny skfadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 14.4.1,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Pozostale zasady wyceny

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na druga
strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik
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lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

14.5.2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14.5.3. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane.

14.5.4. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 14.5.3, wykazuje sie w ztotych
polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

14.5.5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) o0 pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw.

14.5.6. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodq skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.

14.6. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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7 Wykonania ustudr atestacyinej

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezaleina ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnoss,
ktdrej preedmictem byl wyrazenis opinii
w zakresie:

* zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych
w Rozdziale |l w punkcie 14.1 - 14.5
Prospekiu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonege w dniu 1 lipea 2021 r.
(.Prospekt Informacyjny Funduszu®),
prEyjetych przez Zarzgd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU 5.A.
(.Zarzgd”) dla PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku (.Fundusz™) z metodami
i zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 28 wrzegnia 1994 r.
o rachunkowaosai | wydanych na jgj
podstawie przepisach wykonawczych,
w tym w szezegdlnosci

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybar

i przyjecie metod | zasad wyceny aktywow
Funduszu zgodnych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosc funduszy

Odpowiedzialnosd Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie
oswiadczenia o zgednosci metod | zasad
wyceny aktywdw Funduszu opisanych

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci

KPR ALyl spdiin 2 ograrscrong cdpowedrisin chon s

w razporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegdlnych zasad rachunkowosc
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
nadanym Rozporzgdzeniem Ministra
Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzgdzenie

w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (mwamych dalej
przepisami dotyczacymi
rachunkowesci funduszy
inwestycyjnych”), a takze

* zgodnosci | koempletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityks inwestycyjna
Funduszu, zawarty w Statucie
Funduszu w rozdziale lll, w art. 10 -
113

inwestycyjnych oraz za zgodnosd

i kempletnost tych zasad z polityka
inwestycyjng Funduszu. Zarzad jest
odpowiedzialny takze za przyjecie polityki
inwestycyjnej dla Funduszu.

funduszy inwestycyjnych oraz
o zgodnesc | kempletnosc tych zasad
z polityka inwestycyjng Funduszu.
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Usluge przeprowadzilismy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu
Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienicnego)
w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000
(zmienionega) .Uslugi atestacyjne inne
niz badania lub przeglady historyeznych
informadcii finansowych”, przyjetego
uchwaty Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdw z dnia 8 kwietnia 2019 r.
Standard ten naktada na nas cbowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnose,
Ze preyjete zasady wyceny akiywow
Funduszu =3 zgodne i kompletne oraz
metody | zasady wyceny aktywow
Funduszu 53 zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, w oparciu o przyjete
kryteria. Racjonalna pewnosé to mniej niz
absclutna pewnose.

Jako firma stosujemy preyjety uchwalsy
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

z dnia 3 marca 2018 r. jako krajowy
standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (IAASE) Kontrola jakosci fim
przeprowadzajgeych badania i przeglady

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego
osadu, w tym od naszej oceny ryzyka
wystapienia, wskutek oszustw lub bledow,
istotnego znieksztalcenia dotyczacego
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow
Funduszu z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz zgodnosci | kompletnosci zasad
wyceny aktywow z polityks inwestycyjna
Funduszu.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zwiazang z zapewnieniem zgodnosci

i kompletnosci meted | zasad wyceny
aktywdow Funduszu w celu zaplanowania
stosownych do danych ckolicznosci
procedur, ktére majg nam zapewnic
uzyskanie wystarczajgoych

i odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodei jej
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ooene zgodnoici metod | zasad wyceny
aktywow Funduszu dokonalismy

W oparciu o przepisy dotyczace
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

pzu.pl

sprawozdan finansowych oraz
wykonujacych inne zlecenia uslug
atestacyjnych i pokrewnych”, ktory
wymaga od nas wdrozenia i utmymywania
kompleksowego systemu kentroli jakosci
z udokumentowana polityka | procedurami
dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majgcymi
zZastosowanie regulacjami | przepisami
prawa.

Spetniamy wymaogi dotyczace
niezaleznosci i etyki wynikajgce

Z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynaroedowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych
pryjetego uchwala Krajows] Rady
Bieglych Rewidentdw, ktéry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetengi i nalezyiej starannosai,
zachowania tajemnicy informaciji oraz
profesjonalnego postepowania, jak
réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki,
ktdre maja zastosowanie dla niniejszej
ustugi atestacyjne] w Polsce.

Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaly rowniez ocene, czy
zagadnienie bedace przedmiotem wshugi
jest odpowiednie, a przyjete kryteria
stosowne do danych ckolicznosci.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy
opisane w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu metody i zasady byly
stosowane do wyceny aktywow Funduszu
ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityka inwestycyjna Funduszu byla
przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Funduszu
zostala dokonana na dzien wydania
niniejszego oswiadczenia. Mie jestesmy
odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
ofwiadczenia w zwiazku ze zmianami
metod | zasad wyceny aktywdw, kidre
zostana wprowadzone po tym dniu.

Oceng zgodnosci | kempletnesci zasad
wyceny aktywow Funduszu dokonalismy
w oparciu o polityke inwestycyjng opisang
w Statucie Funduszu w razdziale |ll, w art.
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KPMG

10 - 13 wskazanych powyZe] w czesci
Wprowadzenie.

Opinia

Podstawe sformulowania nasze]  opini istotnych aspektach, zgodne
stanowia kwestie opisane powyzZe], z przepisami dotyczacymi

dlatego nasza opinia powinna by czytana rachunkowosci funduszy

z uwzglednieniem tych kwestii. inwestycyjnych; oraz

Uwazamy, e uzyskane przeznas » zasady wyceny aktywdw Funduszu
dowody 53 Erystamzajqce i odpcvw?edm?. 53, we wszystkich istotnych

aby stanowic podstawe dla naszej opinii. aspekiach, kempleine i zgodne
Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale 111 z palityka imwestycyjng przyigia

w punkcie 14.1 - 14.5 Prospektu w Statucie Funduszu w rozdziale I,
Informacyjnego Funduszu: woart. 10-13 1 artykulach wskazanych

* metody i zasady wyceny akiywow powyZe] w c2gscl Wirowadzznie.

Funduszu 53, we wszystkich

Objasnienie uzupekniajace — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostalo o funduszach inwestycyjnych
sporzgdzone wylacznie w celu spefnienia i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
wymogdw okreslonych w art. 220 ust. imwestycyjmymi i nie moze byé

1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. wykorzystane w inmych celach.

W imieniu firmy audytorskisj
KPMG Audyt Spotka z egraniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na ligcie firm audytorskich: 3548

FPodpizana kwalfikowanym Podpizano kwalifikowanym
podpizem elekironicznym podpizem elektronicznym
MAGDALEMA GREZESIK f TADEUSZ DE VILLE .l’
Kluczowy biegly rewident Komandytanusz, Pelnomocnik

Nr w rejestrze 12032

Warszawa, 1 lipca 2021 r.

15. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Fundusz

15.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,

sposadb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w

szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow

€ 801102102
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Koszty obcigzajgce Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w
art. 15-16 Statutu.

15.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej
~wskaznikiem WKC") oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2021 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,60%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:
Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K¢/WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

c) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2021 r. (zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok
kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto Funduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat
aktywdw przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposéb ciggty przez peiny
rok kalendarzowy 2021.

15.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

15.3.1. Opiaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.
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15.3.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie
zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu (docelowego)
$rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu (docelowego) i jest pomniejszana o:

- stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym — w
przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 18 listopada 2022 r.;

- najwyzszg stawke optaty manipulacyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym — w przypadku kolejnych
zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Oznacza to, ze Uczestnik zwolniony jest z optaty manipulacyjnej, gdy optata manipulacyjna w
funduszu Zrédtowym jest wyzsza od optaty manipulacyjnej w Funduszu (docelowym). W
przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrodtowym nastgpito na podstawie
zamiany, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej w Funduszu (docelowym) uwzgledniane
sg rowniez optaty manipulacyjne uiszczone w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami
tych Jednostek Uczestnictwa, dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

15.3.3. Opiaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz I nie jest pobierana optata
manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna
wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

15.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac
pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych,
jest udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli
oraz dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa. Optaty manipulacyjne mogq by¢
okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora, sporzadzana jest wowczas tabela optat dla
danego Dystrybutora i obowigzujg nastepujace zasady pobierania optat manipulacyjnych:

- od zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonych za posrednictwem Dystrybutora, ktory
przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, oraz od wptat dokonanych w trybie wpftaty
bezposredniej, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna
zgodnie z tabelg optat obowigzujaca dla tego Dystrybutora;

- od zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonych za posrednictwem innego Dystrybutora niz
Dystrybutor, ktory przyjat od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna zgodnie z tabelg optat obowigzujaca dla
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego zlecenie zostato ztozone.

Powyzsze zasady stosuje sie do optat manipulacyjnych pobieranych z tytutu zbywania Jednostek
Uczestnictwa w trybie zamiany oraz stosuje sie odpowiednio do optat manipulacyjnych
pobieranych z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Optaty manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o funduszach nalezne sg od uczestnika
dystrybutorowi.
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15.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu

0d dnia 1 pazdziernika 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, B oraz I w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym

wzorem:
( j k
[ max (0; Z(alfai *m;) — max (0; Z(alfai *m;)))  gdy WUW (to,t;) =0
WZ; = 20% i=1 i=1
0 gdy WUW (to,t;) <0
gdzie:
alfai = WAL - WN(i—l) * BMKl
oznaczenia:

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzieri Wyceny,

ty — pierwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajgcego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym
pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni
okres odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny
okresu odniesienia,

t,, — dzieri w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie
zmienne, w szczegoinosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato
pobrane nalezy przyjac, zek = 0,

max{a; b) — 0znacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WUW (to, t;) — wskaznik ujemnych wynikow Funduszu w pordwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajgcym sie w dniu t, i koriczacym sie w dniu t;,

BMK; — zmiana benchmarku Funduszu w i-tym Dniu Wyceny (t; ), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M ;_1y*LD;

wzorem BMKi=1 -,
365

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

Wh-1) — Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dziert Wyceny (t;-1)),

WIBID 1M;.;) — stawka oprocentowania 1-miesfecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_.y) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w

ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),
( 801 102 102 pzu.pl Strona 40 z 99
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LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1y).W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego
liczona jest réznica pomiedzy wynikiem Funduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Funduszu w
poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest
obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j
WUW (to, t;) = min (Z alfa;;0)
i=1

gdzie:
alfai = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia.

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajgcego sie w dniu t, i koriczacego sie w dniu t;,

WUW (to, t;) — wskaZnik ujemnych wynikow Funduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresfe
odniesienia,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu
odniesienia,

min(a; b) — 0znacza nizsza z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t,),

BMK; — zmiana benchmarku Funduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M (;_1)*LD;

wzorem BMKi=1 -,
365

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

W1y — Wartosc Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1y),

WIBID 1M;.;) — stawka oprocentowania 1-miesfecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t_.y) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;_1))-

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar
wskaznika ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia
zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Fundusz nadwyzki wyniku
ponad benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w
przypadku gdy nominalny wynik Funduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Funduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia powinny zosta¢ odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie
wynagrodzenia zmiennego.

Szczegdtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 16 Statutu.
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15.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjq wspélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej wartosci aktywow netto Funduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

15.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty
dzialalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu cze$¢ kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw pokrywa
Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w powotanej umowie nie ma wptywu na interes
Uczestnikdéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
ktére mogg zawierac ogdine klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub
rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach
standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja
rowniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

16. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
16.1. Wartosc¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia
2021 r. warto$¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 10 490 tysiecy zt.
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Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zt.)
12 000
10 490
8 000
4 000
0 r 1
kat. A

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sa prezentowane, z uwagi na fakt, ze
na koniec roku obrotowego 2021 Fundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te
Jednostki Uczestnictwa.

16.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

2,00%
0,88%
0,00% kat. A
3 lata 5lat 10 lat
-0,16%
-0,75%
-2,00%

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krécej niz
odpowiednio 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggly w catym okresie, za ktéry informacja jest
sporzadzana. Z dniem 1 marca 2011 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.
Prezentowana Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dotyczy
zatem okresu, w ktéry Fundusz prowadzit odmienng polityke inwestycyjna.
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16.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

QOd dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 27 maja 2018 r. stosowanym przez Fundusz wzorcem
stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa byt indeks liczony jako
stopa WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przez Fundusz wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest indeks liczony jako stopa WIBID 1M.

16.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, o
ktorym mowa w pkt 16.3, w okresie ostatnich 3 lati 5 lat

Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia
2014 r., w zwigzku z czym nie mozliwe jest podanie Sredniej stopy zwrotu z wzorca za okres 10
lat.

Srednia stopa zwrotu z wzorca
1,20%

1,00%

0,80% 0,71%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%
3 lata 5 lat

16.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat i podatkdéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

17. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym.

18. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
18.1. Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzgdzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej
na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o
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zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposdb zgodny ze
Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.pzu.pl.

18.2. Wskazanie kregu osodb, ktore, zgodnie z ustawga sq uprawnione do wziecia
udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Liste Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy. Uczestnik moze by¢
reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikow przez petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia
petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

18.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwat podjetych przez
Zgromadzenia Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz
powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
spotke zarzadzajacg w rozumieniu przepisow Ustawy;

5) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego obradom.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa przedstawia
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt 1)-4). Przed podjeciem uchwaty
kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktorej mowa w pkt 1)-4).

Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikdw przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa
upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikdw. W pozostatych przypadkach uchwaty zapadaja zwyktg wiekszoscia
gtosow obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg protokotowane przez
notariusza.

18.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow
zgodnie z art. 87e Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg o funduszach inwestycyjnych moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw,
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3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikow, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

19. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a
podstawowym albo zasad prowadzenia dziatalnosci w przypadku
prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym.
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ROZDZIAL 1V.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa

Telefon: (22) 57990 00

Faks: (22) 579 90 01
2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow
2.1. Zakres obowiagzkow Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 2 grudnia 2016 r. zostata zwarta z Depozytariuszem umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz w zakresie wynikajacym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
zobowigzany jest do:

1) przechowywania Aktywow Funduszu,

2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienia, aby Srodki pieniezne Funduszu bylty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w
tym zakresie wymagania okreSlone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu Srodkdw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu oraz wartos¢ Aktywow netto Funduszu
przypadajagcych na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii Funduszu byfa obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

10) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢
Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 59 oraz z
uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkow
Funduszu, o ktérych mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnoSci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie tych czynno$ci do
zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.
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2.2, Zakres obowigzkoéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w
zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa, w tym zasady
wytaczania przez Depozytariusza na rzecz UczestnikObw Funduszu
powoddztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Depozytariusz jest zobowigzany niezwltocznie zawiadamiaé Komisje, ze Fundusz dziata
Z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powoddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢
petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego, koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztdw zastepstwa
procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powoddztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystapito kilku
Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkdw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza
zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomos$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powoddztwa oraz o
mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikdw Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego
powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zadac od Towarzystwa, a w przypadku gdy
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym
zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajgca albo zarzadzajgcy z UE - od spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajgcego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46
Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie
wyceny aktywow Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr
uczestnikéw, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktdrym mowa powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

1) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz zapewnienie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

2) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz bedzie likwidatorem
Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdow
Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem
sq lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktdrych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig, Fundusz moze zawierac z
Depozytariuszem umowy:

1) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkdw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawarta
przez Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat, podlegajaca rozliczeniu w
walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujace rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych
rachunkow pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu
zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub
biezacych rozliczen z Uczestnikami, z zastrzezeniem, ze wytacznym wynagrodzeniem
Depozytariusza z tytutu powyzszych uméw bedzie oprocentowanie kredytu lub salda
debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej réwnej oprocentowaniu lokat na
rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku wynoszacg maksymalnie 3%.

Fundusz moze bez ograniczen zawierac z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot instrumenty
finansowe, ktdre moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu zgodne z jego polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktorych mowa powyzej, zawierane sa, jesli lezy to w interesie Uczestnikow Funduszu, a
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw. Umowy
zawierane sg na warunkach rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych
kontrahentdw, w sposdb zapewniajacy nalezytg ochrone interesu Uczestnikéw Funduszu oraz
zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu.

4. Opis konfliktow interesow, ktore mogq powsta¢ w zwigzku z
wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia
Depozytariusza

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu oraz
wykonywaniem przez Depozytariusza innej dziatalnosci mogg powstac konflikty intereséw
wynikajgce z faktu, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz
Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikow Funduszu inne ustugi niz ustuga Depozytariusza lub
oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga rowniez powsta¢ w zwigzku z faktem, ze
Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowe;j.

W powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw
intereséw oraz zarzadza nimi poprzez oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym
sprawowania funkcji Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych
wykonywanie moze powodowac powstanie konfliktu intereséw oraz przez zapewnienie wiasciwej
identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdow
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg
funkcji przechowywania aktywdw nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza, chyba
ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okres$lonych w przepisach
powszechnie obowigzujgcego prawa.
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Na dzien aktualizacji Prospektu, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierzac funkcje
w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU S.A. nastepujagcym podmiotom:

—  Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage
12, 60325 Frankfurt am Main, Germany,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch,
60 Wall Street, 10005New York, NY, USA,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegdlnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745,
11121 Praha, Czech Republic,

-~ Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakgcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegdlnosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, H-
1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary,

-~ Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzeh korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegdlnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi
Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey,

- PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywdéw Funduszu
majacych postaé dokumentu, PKO Bank Polski SA ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkdw Papierow
Wartoséciowych oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw funduszy inwestycyjnych innym podmiotom .

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu
przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg
funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych
mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkow
okreslonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza
lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski nastepujgcym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC
3000, Australia
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Austria OeKB Central Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3
A-1011 Wien

Bangladesh HSBC (Dhaka), 108 Bir Uttam CR Dutta Road, 1205 Dhaka, Bangladesh

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Canada Royal Bank of Canada (Toronto), 200 Bay Street, 2500 Toronto, Ontario M5J]

215 Canada

Czech Republic

Deutsche Bank AG (Prague), Jungmannova 24/745, 11121 Praha, Czech
Republic

Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577
Copenhagen, Denmark

Euroclear Deutsche Bank AG (Frankfurt), Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Germany

Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki,
Finland

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Greece Citibank N.A. (Athens), CITIBANK N.A Athens, 52-54 Syngrou Avenue, 117
42 Athens, Greece

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong

Hungary Deutsche Bank Rt. (Budapest), Magyarorszagi Fioktelepe, H-1054 Budapest,
Hold utca 27, Hungary

Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta,
Indonesia

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street
65546 Tel-Aviv, Israel

Italy Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte
Piazza Affari, 6 20123 Milan MI. Italy

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105
Tokyo, Japan

Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC
3000, Australia

Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo,
Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17,

048583 Singapore

Slovak Republic

UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6
81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa

Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street,
Johannesburg 2001, South Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446
E-08006 Barcelona, Spain

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47
Stockholm

Switzerland Credit Suisse (Zurich), Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom

Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester
Street, EC2N 2DB London, United Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF
06000 Mexico City, Mexico

Thailand Deutsche Bank AG (Bangkok), 63 Wireless Road, Lumpini, Pathumwan,
10330 Bangkok, Thailand
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Na dzien aktualizacji Prospektu, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze
powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski spotkom:

—  The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA.

7. Opis konfliktow interesow, ktore mogq powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art.
81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga
powstac konflikty interesow wynikajgce z faktu, ze podmioty te mogg $wiadczy¢ ustugi lub
oferowac produkty Funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego
podmioty zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty tym podmiotom. Rowniez
pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga powstac konflikty
interesow wynikajgce z faktu, ze podmioty te mogg wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub
oferowac produkty. Konflikty interesdw mogg tez wynikac z faktu, ze podmiotami, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy
Depozytariuszem a podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza
nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami interesdw.

Dotychczas Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktéry mogiby
wynikngé z powierzenia wykonywania czynno$ci innemu podmiotowi.

8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z
uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o
ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow okreslonych w
art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw Depozytariusza okre$lonych w umowie o petnienie
funkcji depozytariusza, art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz Rozporzadzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkow depozytariuszy. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery
warto$ciowe, ktore sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza, a takze za utrate instrumentdw finansowych, ktdre nie mogq by¢ zapisane
rachunku papieréw wartosciowych i sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty
instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam
instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezacej wartosci takiego instrumentu lub
aktywa. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy,
instrumentdw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu

( 801 102 102 pzu.pl Strona 52z 99



Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywow, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy,
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow
nastgpita w okolicznosciach uzasadniajgcych zwolnienie Depozytariusza z odpowiedzialnosci
zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowigzkow depozytariuszy.
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ROZDZIAL V.
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego z podaniem numerow
telekomunikacyjnych

Firma: Pekao Financial Services sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa, ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 640 09 01
Faks: (22) 640 09 02
2, Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez

Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmiotu z
podaniem numerow telekomunikacyjnych, zakres swiadczonych ustug,
wskazanie miejsca udostepnienia informacji o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

1) Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka
Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 21 51
adres www. www.pzu.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy:

o przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszu,
o przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z

uczestnictwem w Funduszu,

o zawieranie uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych,
) identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez

ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu posredniczg rowniez
Przedstawiciele Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy
o funduszach inwestycyjnych zawarto stosowng umowe.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Funduszu mozna
uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w serwisie

inPZU.
2) Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 34 00
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Faks: (22) 582 34 01
adres www. www. pzu.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

3) Firma Santander Bank Polska S.A.
(dawniej Deutsche Bank Polska S.A.)
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa
Telefon: 801 18 18 18, 1 9999
Adres www, www.santander.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

4) Firma Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka
Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: 801 104 104, (22) 504 31 04
Faks: (22) 629 71 50
adres www, www.bossa.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

5) Firma Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
Tel: 801 321 456, (22) 539 50 16
Fax: (22) 539 55 56
adres www. https://dmbps.pl/

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

6) Firma Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Tel: (22) 565 44 00
Fax: (22) 565 44 01
adres www. https://www.xelion.pl/

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

7) Firma Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Tel: (22) 8218870
Fax: (22) 856 17 77
adres www. www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
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Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

8) Firma Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba: Gdynia
Adres: Al. Zwyciestwa 239, lok. 11, 81-521 Gdynia
Tel: (58) 760 00 10
faks: (58) 760 00 10
adres www. www. profitum.com.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

9) Firma Starfunds Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
Tel: (61) 646 06 20
Faks: (61) 646 06 22
adres www. www.starfunds.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

10) Firma Evo Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Tel: (22) 417 58 60
adres www. www.evodm.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

11) Firma Alior Bank S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Tel: (22) 55523 23
adres www. www.aliorbank.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

12) Firma F-TRUST SA
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
Tel/Fax: (61) 855 44 11
Adres www. www.f-trust.pl Rejestry otwarte za posrednictwem tego
Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w serwisie inPZU.
13) Firma iWealth Management Sp.z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel: +48 606 697 070
Adres www. www.iwealth.pl

( 801 102 102 pzu.pl Strona 56 z 99



Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

14) Firma Q Value Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Tel: (22) 598 77 00
adres www, www.qgvalue.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

15) Firma KupFundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Tel: +48 22 599 42 67
Adres www. www.kupfundusz.pl

Rejestry otwarte za posrednictwem tego Dystrybutora sg widoczne i obstugiwane w
serwisie inPZU.

Do zadan dystrybutorow wskazanych w pkt 2)-15) w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nalezy w szczegdlnosci:
e  przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

¢ identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

e udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu mozna uzyskac w siedzibie dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Towarzystwo samodzielnie zarzadza Aktywami Funduszu.

4, Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem
Funduszu.

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu - nie dotyczy.

5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug
polegajgcych na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa
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7. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie
ksiag rachunkowych Funduszu

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie zlecito podmiotowi zewnetrznemu
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu.

8. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiqg
rachunkowych Funduszu.

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu - nie dotyczy.

9. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci
wyceny aktywow Funduszu.

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu - nie dotyczy.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 58 z 99



Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

ROZDZIAL VI.
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest
niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz moze zapewnia¢ ekspozycje na denominowane w euro zbywalne
papiery wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
(UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym $rodkdw ograniczajacych w zwiazku z
dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz z Rozporzgdzeniem Rady (WE) nr
765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym Srodkdw ograniczajgcych w zwiazku z sytuacjg na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji Rosji wobec Ukrainy, zakazana jest sprzedaz Jednostek
Uczestnictwa Funduszu jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym
w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz
jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi (czyli zakazane jest
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz takich oséb lub podmiotéw, takze w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo). Zakaz nie ma zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego lub 0sdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz
dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami
Polski. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych
podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz.
Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze
podlegaé ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujgcego w niektdrych
panstwach. Osoby, ktdre wejdq w posiadanie Prospektu powinny upewnic sie, czy nie podlegajg
stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie Prospektu
w ktorejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowac Prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to przypadkéw, gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania instrumentéw
finansowych w uprawnionych instytucjach.

W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z
prawem Standw Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ oferowane i
sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych. Jakiekolwiek dalsze
oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych badz
»0s0bom amerykariskim” (US Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykanskim) moze
spowodowac naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych.

1.2. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta
oraz innych przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow, w tym ustawy z
dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasadowym rozpatrywaniu sporéw
konsumenckich

Towarzystwo informuje, iz niektdre zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikéw przy
wykorzystaniu srodkdw porozumiewania sie na odlegtosc, tj. za posrednictwem telefonu, za
pomoca faksu lub za posrednictwem systemdéw komputerowych, w zaleznosci od srodkow
porozumiewania sie na odlegtos$¢ udostepnianych przez wybranego przez Uczestnika operatora
$rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ (dystrybutoréw) wskazanych w Rozdziale V pkt 2
Prospektu (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator).
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Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta.
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w
kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac inne
postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa powyzej,
Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843
Warszawa lub na adres: Pekao Financial Services sp. z 0. 0., ul. Postepu 21, 02-676
Warszawa,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutoréw,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w
Internecie na stronie www.pzu.pl

5) telefonicznie pod nr: 22 640 05 55

Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy
rzetelne rozpatrzenie reklamacji, chyba ze okoliczno$¢ ta nie wptywa na sposdb procedowania z
reklamacja.

Reklamacje Uczestnikdw rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez
Towarzystwo, agenta transferowego lub Dystrybutora (w zaleznosci, ktora z tych dat jest
wczesniejsza). W sprawach wymagajacych dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w
szczegodlnosci z udziatem podmiotow zewnetrznych, termin moze ulec wydtuzeniu, nie wiecej niz o
30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny Uczestnika lub
pocztg elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz
na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub
pocztg elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposéb uzgodniony z
Uczestnikiem, fakt ztozenia przez niego reklamacji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sa na stronie internetowej
www.pzu.pl w zaktadce ,MiFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamaciji, Klient moze wystapic:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sagdowego, w trybie mediacji lub
postepowania pojednawczego;

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu.
Podmiotem uprawnionym do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy, o
ktdrym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym - adres strony internetowej:
www.rf.gov.pl

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:
e zwrocic¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentdw,
e wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach
okreslonych ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym

TFI PZU SA informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez
strone: http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporéow pomiedzy
konsumentami mieszkajacymi w Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii
Europejskiej, wynikajgcych z internetowych umoéw sprzedazy lub umoéw o $wiadczenie ustug w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21 maja

( 801 102 102 pzu.pl Strona 60 z 99


mailto:tfi@pzu.pl

Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany
rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Nagrania rozméw telefonicznych, zasoby cyfrowe oraz inne zapisy przechowywane na trwatym
nosniku dotyczace prowadzonej komunikacji (kontaktow) z Klientami, ktdrych dane osobowe sg
przetwarzane przez TFI PZU SA albo fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU SA, s3
poufne i mogg by¢ wykorzystane i przekazywane tylko w zwigzku z postepowaniem prowadzonym
przed organami wymiaru sprawiedliwosci, $cigania lub administracyjnymi, w szczegdlnosci
nadzoru nad rynkiem kapitatowym, w tym na ich zadanie w przypadkach przewidzianych
powszechnie obowigzujgcymi przepisami. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, na uzasadniony
whniosek Klienta TFI PZU SA moze udostepnic transkrypcje (stenogram) nagranej rozmowy (w
catosci lub w czesci) albo umozliwi¢ jej odstuchanie w siedzibie TFI PZU SA. TFI PZU SA moze
odmowic udostepnienia transkrypcji nagranej rozmowy lub odstuchania nagranej rozmowy w
siedzibie TFI PZU SA, jezeli przemawiajg za tym wzgledy bezpieczenstwa, w szczegdlnosci
bezpieczenstwa osdb lub jezeli w ocenie TFI PZU SA jest to niemozliwe z innych przyczyn.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkow Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem
przed zawarciem umowy, jak réwniez wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w
Funduszu, jest prawo polskie.

Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest
sad wiasciwy zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.3. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w
zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46 /WE (ogoine
rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843
Warszawa.

Dane osobowe przetwarzane beda w celu:

1) realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych;

2) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych
wynikajgcych m.in. z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkdw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA
oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami;

3) marketingu bezposredniego produktdw i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym
w celach analitycznych i profilowania — podstawg prawng przetwarzania danych jest
niezbednos$¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i
Towarzystwa; uzasadnionym interesem Funduszu i Towarzystwa jest prowadzenie
marketingu bezposredniego swoich ustug. W przypadku wyrazenia ponizszej zgody na
przetwarzanie danych osobowych w celach marketingowych, w przypadku braku
realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych lub po ustaniu uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, zgoda ta bedzie podstawg prawng dla
przetwarzania danych osobowych;
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4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu albo uczestnictwa w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych — podstawg prawng przetwarzania
danych jest niezbednos¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu
Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez niego
roszczen.

Podanie przez danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w

Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Konsekwencjg
niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie Funduszowi i

Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz klienta.

1.4 Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L
337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie uczestnikom PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku nastepujace informacje.

1.  Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych
(,TFUPW"),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0golny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem s papiery wartoSciowe
lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych,

b) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back”\ub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-
buy back”oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg
transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do
tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o
tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast
dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja reverse repo.
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Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 10 ust.
1 Statutu Funduszu, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. 0Ogdlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW

1) Rodzaje aktywdw, ktdre mogg by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywdw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych
transakdji.

Maksymalny odsetek Aktywdow Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi
200% wartosci aktywdw netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktdre bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajow tych transakgcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100%
wartosci aktywow netto Funduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

4,  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating

kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny
kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg
agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych
do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5.  Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikaciji i
korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne, diuzne papiery wartosciowe,
w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje
emitentéw z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych
do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin
zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji
zabezpieczen, poza ogdinymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczerh moze wystapi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w
praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce
chociazby z podobnych zachowarn inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie
lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz

informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne
Zmienne depozyty zabezpieczajgce
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Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktérg otrzymano by
za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena
wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci
godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na przyktad: stan
i lokalizacje sktadnika aktywdw oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wptyw
poszczegdinych cech na wycene zabezpieczenia bedzie roznit sie w zaleznosci od tego, w jaki
sposob cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umoéw z kontrpartnerami
transakgiji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw
zabezpieczajacych.

7.  Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyijne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w
szczegolnosci koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop
procentowych. W zwigzku z faktem, ze Fundusz dokonuje lokat gtownie w dtuzne
papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa, na ryzyko zwigzane z
polityka inwestycyjng Funduszu majg wptyw zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, bedace nastepstwem m.in. zmian w parametrach makroekonomicznych i
stanu finanséw publicznych panstwa. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych
moga powodowac zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec
Funduszu przez emitentéw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz,
kontrahentdéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko
rozliczenia.

—  Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
kontrahentéw transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

- Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych
transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub
nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na
rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach
moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w
okresie dziatania Funduszu;

3) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w
wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub
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btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym
lub opdznionym rozliczeniem transakgji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen
zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne;

4) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow Funduszu. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnosé
inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w
jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

5) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy
zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z
masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwo$ci zmian otoczenia prawnego, w
ktérym dziata Fundusz, na ktore Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig
otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub
Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem
transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

7) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy
kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papieréw warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkdw
wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow
wartos$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni
finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat
z transakgji.

8.  Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych

zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane s3 przez Depozytariusza Funduszu.

9.  Opis wszelkich ograniczen (regulacyinych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa ograniczajgcych
wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien,
ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskdéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze

wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisdéw prawa.
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Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
optaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na
rzecz podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z
przepisOw prawa.

1.5 Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014 /17 /UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR")

GPW Benchmark S.A. znajduje sie w rejestrze ESMA dla administratoréw, o ktdrym mowa w art.
36 Rozporzadzenia BMR. Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl

W dniu 17 grudnia 2020 r. GPW Benchmark S.A. otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na petnienie funkcji administratora wskaznikdw referencyjnych stopy procentowej —
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, w tym wskaznika kluczowego (WIBOR).

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR,
okreslajgcy dziatania, ktdre zostatyby podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania danego wskaznika referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

1.6 Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(.,Rozporzadzenie SFDR")

1.6.1 Informacje wynikajace z art. 6

Przy zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Funduszu, Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka
dla zrbwnowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Decyzje inwestycyjne sg podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentow
instrumentdw finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotyczg petnego spektrum czynnikéw
wptywajacych na wartos¢ instrumentéw finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.
W procesie inwestycyjnym ryzyka te sa uwzgledniane m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i
prawnej, jak réwniez na poziomie zarzadzania catym portfelem instrumentéw.

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, w
ocenie Towarzystwa moze miec istotny wptyw na zwrot z tytutu inwestycji w Fundusz. Ze wzgledu
na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju, Towarzystwo nie moze oceni¢ prawdopodobnego wptywu tych ryzyk na zwrot z
inwestycji.

Fundusz nie zawiera elementdw promujacych aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze nie
stanowi zrownowazonej inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

1.6.2 Informacje wynikajgce z art. 7

Towarzystwo przy zarzadzaniu tym produktem finansowym (tj. Funduszem) nie bierze pod uwage
gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Czynniki zrownowazonego rozwoju oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
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pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Glowng przyczyng takiego postepowania sg watpliwosci prawne co do rozumienia pojecia ,brania
pod uwage” gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju. Wspdlny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru we wrzesniu 2022 r.
zwrdcit sie do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wyjasnienie, czy ,branie pod uwage” oznacza,
ze produkt finansowy tylko ujawnia te gtéwne niekorzystne skutki inwestycji, np. catkowite emisje
gazdw cieplarnianych, czy tez ,branie pod uwage” wymaga dziatan podjetych przez uczestnika
rynku finansowego w celu rozwigzania problemu gtéwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji
produktu finansowego, takich jak podjecie dialogu ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji, oraz
czy sg jakies minimalne kryteria dla takich dziatan.

Towarzystwo nie wyklucza brania w przysztosci pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju przy zarzadzaniu tym produktem
finansowym (tj. Funduszem). Towarzystwo podejmie decyzje w tym zakresie biorgc pod uwage
sposob wyjasnienia powyzszych watpliwosci prawnych przez Komisje Europejskg w kontekscie
celéw inwestycyjnych Funduszu wynikajgcych ze statutu Funduszu, a takze biorgc pod uwage
koszty pozyskania danych.

1.7 Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
2019/2088 ( EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.8 Informacja dotyczaca metody obliczania wynagrodzenia zmiennego

Metoda obliczania wynagrodzenia zmiennego zostata okreslona w odniesieniu do Funduszu
zgodnie z Wytycznymi ESMA dotyczacymi optat za wyniki UCITS i niektdrych rodzajach AFI z dnia
5 listopada 2020 roku i Standardem Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami w zakresie
pobierania optat za wyniki (success fee), ktory zostat opublikowany w dniu 29 lipca 2021 roku.

Ponizej przedstawiono metode obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z konkretnymi
przyktadami, okresem odniesienia dla wynikéw oraz odrabiana strat, ktéry ma zastosowanie do
Funduszu oraz odpowiednio kategorii jednostek uczestnictwa.

Schemat przedstawiajgcy metode naliczania wynagrodzenia zmiennego.
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A=9%

Skumulowana stopa zwrotu z Funduszu netto
w okresie odniesienia

Jezeli skumulowana stopa zwrotu z Funduszu netto
(A) jest wieksza od skumulowanej stopy zwrotu
zbenchmarku (B1) w okresie odniesienia

jezeli A>B1

Jezeli skumulowana stopa zwrotu z Funduszu netto
(A) jest mniejsza lub rowna od skumulowanej stopy
zwrotu z benchmarku (B2) w okresie odniesienia

jezeli A= B2

Bl1=6%
Skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia

B2 = 10%
Skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w okresie
odniesienia

!

toA-B1=C1

!

toA-B2=C2

Cl= 3%
Nadwyzka wyniku ponad benchmark w okresie
odniesienia

C2=-1%
Nadwyzka wyniku ponad benchmark w okresie
odniesienia

C1x20% =D l

l

D =0,6%
Fundusz jest uprawniony do pobrania
wynagrodzenia zmiennego

Fundusz nie jest uprawniony do pobrania
wynagrodzenia zmiennego

Ponizej przedstawiono przyktad naliczania optaty za wynik w okresie odniesienia gdy stopy zwrotu
netto sg dodatnie.

Stopa zwrotu Skumulowana
Stopa zwrotu z Alfa na . -
netto z . nadwyzka wyniku
Benchmarku koniec roku
Funduszu ponad Benchmark
koniec 1 roku 2,5 5 -2,5 -2,5
koniec 2 roku 7.5 4,5 3 0,5
koniec 3 roku 7 10 -3 -3
koniec 4 roku 12 11 1 -2
koniec 5 roku 14 9 5 3

=St opa zwrotu netto z Funduszu

m B Skumulowana nadwyika wyniku ponad Benchmark

=fl=Stopa zwrotu z Benchmarku

o
25 Mos
2
H s m
o koniec koniec koniec koniec koniec
1 roku 2 roku 3 roku 4 roku S roku

W powyzszym przyktadzie na:

koniec roku 1: Opfata za wyniki nie jest wypfacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu

jest nizsza od stopy zwrotu z benchmarku.

koniec roku 2: Opfata za wyniki jest wypfacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu jest
wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku oraz Fundusz odrobit ujemny wynik
inwestycyjny z roku pierwszego (skumulowana stopa zwrotu z Funduszu jest

wyzsza od skumulowanej stopy zwrotu z benchmarku).
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koniec roku 3:

koniec roku 4:

koniec roku 5:

Optata za wyniki nie jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu
jest nizsza od stopy zwrotu z benchmarku.

Optata za wyniki nie jest wyptacana, poniewaz pomimo tego, ze stopa zwrotu
netto z Funduszu jest wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku, to jednak Fundusz
nie odrobit ujemnego wyniku inwestycyjnego z roku trzeciego (skumulowana
stopa zwrotu z Funduszu jest nizsza od skumulowanej stopy zwrotu z
benchmarku).

Optata za wyniki jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu jest
wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku oraz Fundusz odrobit ujemny wyniki
inwestycyjny z roku czwartego (skumulowana stopa zwrotu z Funduszu jest
wyzsza od skumulowanej stopy zwrotu z benchmarku).

Ponizej przedstawiono przyktad naliczania optaty za wynik w okresie odniesienia gdy stopy zwrotu
sg ujemne lub dodatnie.

Stopa zwrotu Skumulowana
Stopa zwrotu z Alfa na . N
netto z . nadwyzka wyniku
Benchmarku koniec roku
Funduszu ponad Benchmark
koniec 1 roku -5 -2,5 -2,5 -2,5
koniec 2 roku -2 -4 2 -0,5
koniec 3 roku -1 -3 2 1,5
koniec 4 roku 6 5,5 0,5 0,5
koniec 5 roku 4 3 3
== Stopa zwrotu netto z Funduszu ==Stopa zwrotu z Benchmarku

m @ Skumulowana nadwyzkawyniku ponad Benchmark

-5
keniec keniec koniec keniec keniec
1 roku 2 roku 3 roku 4 roku S roku

W powyzszym przyktadzie na:

koniec roku 1:

koniec roku 2:

koniec roku 3:

koniec roku 4:

€ 801102102

Opfata za wyniki nie jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu
jest nizsza od stopy zwrotu z benchmarku.

Optata za wyniki nie jest wyptacana, poniewaz mimo ze stopa zwrotu netto z
Funduszu jest wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku, to Fundusz nie odrobit
stabszego wyniku inwestycyjnego z roku pierwszego (skumulowana stopa zwrotu
z Funduszu jest nizsza od skumulowanej stopy zwrotu z benchmarku).

Opfata za wyniki jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu jest
wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku i Fundusz odrobit ujemny wynik
inwestycyjny z roku drugiego (skumulowana stopa zwrotu z Funduszu jest wyzsza
od skumulowanej stopy zwrotu z benchmarku).

Opfata za wyniki jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu jest
wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku.
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koniec roku 5: Optata za wyniki jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z Funduszu jest
wyzsza od stopy zwrotu z benchmarku.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Dokumenty
Kluczowych Informacji Funduszu, roczne i pétroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu

Prospekt, Dokument zawierajacy kluczowe informacje Funduszu, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu zostang udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
b) na stronie internetowej pzu.pl

Dokument zawierajacy kluczowe informacje Funduszu:

Przed ztozeniem kazdego zlecenia Inwestor powinien zapoznac sie z treScig Dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje obejmuje informacje o Funduszu. Nie jest to materiat
marketingowy. Udostepnienie tych Dokumentdw jest wymagane prawem, aby pomoc w
zrozumieniu charakteru, ryzyka, kosztow, potencjalnych zyskdw i strat zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu, a takze pomdc w poréwnywaniu go z innymi produktami.

Uczestnik ma prawo wyboru sposobu udostepniania mu Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje Funduszu. Jezeli Uczestnik chce otrzymywacé Dokumenty w formie papierowej, moze
zwrocic sie do Towarzystwa z zgdaniem przekazania nieodptatnie papierowej kopii Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje. Jezeli Uczestnik wybiera przedstawienie mu Dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje Funduszu za po$rednictwem strony internetowej pzu.pl (w
zaktadce poswieconej Funduszowi), sktadajac zlecenie Uczestnik potwierdza taki sposdb
udostepnienia mu tego Dokumentu.

Na stronie internetowej pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi) oraz w siedzibie
Towarzystwa udostepniane sig réwniez zmienione Dokumenty zawierajace kluczowe informacje
Funduszu. W przypadku zmiany Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, na zadanie
uczestnika zgtoszone Towarzystwu przekazywane sg rowniez poprzednie wersje Dokumentu.

Na stronie pzu.pl w zaktadce po$wieconej Funduszowi sg zamieszczane informacje na temat
comiesiecznych historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Funduszu oraz wynikow
osiggnietych w przesztosci w okresie 10 lat.

Na stronie internetowej www.pzu.pl Towarzystwo podaje takze informacje o ostatniej wartosci
aktywow netto Funduszu na Jednostki Uczestnictwa oraz o ostatniej cenie zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, takze w ujeciu historycznym. Na stronie internetowej
www.pzu.pl udostepniane s3 takze okresowo informacje o sktadzie portfela Funduszu, na ostatni
Dzien Wyceny danego miesigca.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac dodatkowe informacje o
Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:
a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 22 640 05 55,
c) w Internecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl
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ROZDZIAL VII

ZALACZNIKI

1) Definicje pojec i objasnienia skrotow.

1. Agent Transferowy
Podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt wykonywanie swoich obowigzkéow w zakresie
prowadzenia rejestru Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

2. Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu obejmujgce Srodki z tytutu wptat Uczestnikdw, inne Srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3. Aktywny Rynek
Rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaC¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

4. Depozytariusz
Podmiot, ktory na zlecenie prowadzi rejestr Aktywow Funduszu.

5. Dzien Wyceny
Kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, PZU FIO Ochrony Majatku.

7. Jednostka Uczestnictwa, Jednostka
Tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika Funduszu.

8. Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego powstata z przeksztatcenia Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gietd.

8a) skresiony

9.

Prospekt

Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony
Majatku.

10. Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu.

11. Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzka tych funduszy.

11a) Rozporzadzenie 438/2016
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12. Statut
Statut Funduszu.
13. Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna.

14. Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub
ich ulamkowe czesci.

15. Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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2) Statut Funduszu

Tekst jednolity obowigzujacy od dnia 1 stycznia 2023 r.

STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU
Rozdziat I. Postanowienia ogdlne
Artykut 1 [Nazwa i rodzaj Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposob dziatania oraz organizacje
funduszu inwestycyjnego otwartego dziatajgcego pod nazwg ,,PZU Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Ochrony Majatku”, zwanego dalej ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PZU FIO Ochrony Majatku”.

3. Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 Ustawy. Fundusz uprzednio dziatat pod
nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

4. Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawna.
Artykut 2 [Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji]
1. Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo;

2) Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

4. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi. Towarzystwo zarzagdza Funduszem odptatnie.

5. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob zgodny ze statutem
Towarzystwa. Do sktadania o$wiadczen woli upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

6. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw okresla art. 8! oraz
regulamin dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Artykut 3 [Depozytariusz oraz zarzadzajacy Funduszem]

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, pod
adresem al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zwany dalej ,,Depozytariuszem”.
Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie umowy.

2. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

3. Zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyijna,
z siedzibg w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

Artykut 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jego rozwiagzania]
1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Artykut 5 [Definicje]
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie — oznacza to podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt wykonywanie swoich
Transferowym obowigzkow w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikéw Funduszu, o ile
Fundusz sam nie prowadzi rejestru,

2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw,
inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywnym Rynku — oznacza to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie taka czestotliwoscig
i wolumenem,

4) Cenie Nabycia —oznacza to cene, po ktorej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, obliczong
jako Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej zbycia przez Fundusz
powiekszong o optate manipulacyjna, o ktdrej mowa w art. 17,

5) Cenie Odkupienia — oznacza to cene, po ktérej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa,
obliczona jako Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej odkupienia przez
Funduszu,

6) Dystrybutorze — oznacza to podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, uprawniony

na podstawie umowy do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania
lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikéw innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) Dniu Wyceny — oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbyla sie regularna sesja gietdowa
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

8) Instytucji Kredytowej - oznacza to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

9) Jednostce — oznacza to tytut prawny okreSlajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z
Uczestnictwa lub uczestnictwem w Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika
Jednostce Funduszu, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki kategorii A, A1, B oraz I,

10) Komisji — oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego powstalg z przeksztatcenia Komisji

Papieréw Wartosciowych i Gietd,

11) Przedstawicielu — oznacza to osobe fizyczng, pozostajgcg z Towarzystwem lub podmiotem, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania o$wiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze
przyjmowa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywa¢ wyptat z tytutu ich odkupienia,

12) Rejestrze — oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje
danych, ktéra obejmuje w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,
b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa,

d)date odkupienia i liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
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13) Rynku
Zorganizowanym

14) Uczestniku

14a.) Ustawie

15) Wartosci Aktywow
Netto

16) Wartosci Jednostki
Uczestnictwa

16a) Zgromadzeniu
Uczestnikow

17) Zleceniu

f) informacje o blokadzie Rejestru lub o zastawie ustanowionym na Jednostkach
Uczestnictwa,

— oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajagcy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreSlonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktdrym obrot
ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrot zorganizowany, o ktérym mowa w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

— oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w rejestrze Uczestnikdw
Funduszu s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r., o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

— oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

— oznacza to Wartos¢ Aktywow Netto podzielong przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny,

— oznacza to organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 8! Statutu,

— oznacza to prawidtowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem i Ustawa.

Artykul 6 [Sprawozdania finansowe]

1. Fundusz jest zobowigzany sporzadzac roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
podlegajace odpowiednio badaniu lub przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.

2. Sprawozdania finansowe beda publikowane przez Fundusz zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami.

Artykut 7 [Wycena Aktywow Funduszu]

1. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyia sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio Aktywdw i zobowigzan Funduszu. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wyznacza
sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne
kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem. W szczegdlnosci dopuszcza sie
przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat
lub wybranych rynkéw posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikow
lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych
cen danego skfadnika lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu o powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego

4. Podstawowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu wskazuje prospekt
informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
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inwestycyjnych.

Artykut 8 [Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1.

Informacje o Funduszu udostepniane bedg do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie
odpowiedniej informacji lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl. W
szczegdlnosci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,
2) Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacije,
3) potrocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

4) informacji o kazdym przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto spadnie ponizej 2.500.000
(dwdch milionéw pieciuset tysiecy) ztotych,

5) ogtoszenia o zmianie Statutu,

6) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje,

7) informacji o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu,
8) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii,
9) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) informacji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczacych w nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

11) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
pobieranego od Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, Boraz I,

12) informacji o sktadzie portfela Funduszu, na ostatni Dzierh Wyceny danego miesigca,
13) ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku gdy obowiazujace przepisy prawa nakfadaja na Fundusz obowigzek
zamieszczania ogtoszen w dzienniku ogolnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w
Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w
Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania wydawania
tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Dokument zawierajacy
kluczowe informacje.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie,
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Artykut 8! [Zgromadzenie Uczestnikow]

1.

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy:

1)  wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz
powigzany w rozumieniu przepiséw Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w pofaczeniu krajowym lub transgranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4)  wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
spotke zarzadzajacq w rozumieniu przepiséw Ustawy;

5)  przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
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2. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu
w Warszawie okre$lonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy dzien sporzadzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogfasza o zwotaniu Zgromadzenia w
sposdb okreslony w art. 8.

4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Liste
Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej.

6. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% jednostek uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

7.  Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa
przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

8.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

9.  Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli regulaminu
dziatania Zgromadzenia Uczestnikow przewiduje taki tryb gtosowania.

10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

11. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3
gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. W
pozostatych przypadkach uchwaty zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosdw obecnych. Uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

12. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego
obradom.

13. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane sg przez notariusza.
Artykut 82 [Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela]

1. Informacje o sktadzie portfela Funduszu bedg udostepniane do publicznej wiadomosci na
ostatni Dzien Wyceny danego miesigca poprzez zamieszczenie dokumentu, o ktdrym mowa
w ust. 2, na stronach internetowych Towarzystwa: www.pzu.pl

2. Informacja o sktadzie portfela Funduszu sporzadzana jest dla Funduszu w formie tabeli, w
formacie pliku pdf, zawierajgcego nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Funduszu;
2) informacje o skfadnikach Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu.

3. Publikacja sktadu portfela Funduszu odbywa sie z czestotliwoscig miesieczng. Za miesigc
uznaje sie miesigc kalendarzowy.

4. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu wedtug stanu
na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.
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5. Publikacja sktadu portfela nastepuje nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu miesigca, w ktorym
na dany dzien ustalony zostat skfad portfela podlegajgcego publikacji.

6. Ujawnienie sktadu portfela nie nastepuije, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie
prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Rozdziat II. - skreslony

Artykut 9 - skreslony

Rozdziat II1. Lokowanie Aktywow Funduszu
Artykut 10 [Cel inwestycyjny Funduszu]

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu oraz
wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede wszystkim, w dtuzne papiery wartosciowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 11 [Kryteria doboru lokat Funduszu]

1. Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane
przez Fundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywoéw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop
procentowych, utraty przez emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz,
w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej
waluty,

3) analiza biezgcej i prognozowanej rentownosci papieréw warto$ciowych oraz poziomu
biezacych i przysztych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej
inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku
tych cen,

5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach zagranicznych.

la. W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa, Fundusz nabywa
wylacznie papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego posiadajace w chwili
nabycia rating inwestycyjny lub emitowane, gwarantowane lub poreczane przez podmioty z
takim ratingiem. Przez rating inwestycyjny nalezy rozumie¢ krétkoterminowy rating wydany
przez co najmniej jedng agencje ratingowg (S&P, Fitch, Moody’s) na poziomie co najmniej
BB.

2. Decyzje o doborze instrumentdw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie
nastepujacych kryteriéw: analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku
pienieznego, poziomu biezacych i przysztych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej
i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku pienieznego, ocena ryzyka
niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

3. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do
depozytow bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje
inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda réwniez uwzgledniaty poréwnanie
dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.
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4. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu nie moze byc¢ dtuzszy 3,5 roku.

Artykut 12 [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]
1. skreslony.

2. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane
wylgcznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange,
CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Izraelu (Tel Aviv
Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange,
Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX
Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krdlestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de
Valores), Wspolnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii
(New Zealand Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 2,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
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a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tymi
organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak
Fundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych —

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 7.

3. taczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 2 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywow Funduszu.

4. kaczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 2 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102
Ustawy.

7. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

8. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

9. Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w
Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji
(Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal
Exchange, Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1-5 lub poprzez rozliczenie pieniezne.

10. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze
zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

11. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategia i celem
inwestycyjnym.

12. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 10, beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela
inwestycyjnego Funduszu z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w
przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo
zblizong do wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

3) bezposrednie nabycie przez Fundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych podstawg konstrukgji instrumentu pochodnego nie bytoby
mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi,
rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow Funduszu, dodatkowymi
obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem
zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez
kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywéw Funduszu.

13. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 13, Fundusz uwzglednia
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wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze
instrumentow pochodnych. Zdania poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentow
pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Artykut 13 [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Funduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z
Ustawy oraz Statutu.

2. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Funduszu, jezeli taczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Funduszu.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do
lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii
Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

4. Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 3 przekracza 35% wartosci Aktywow Funduszu,
wowczas powinny one by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych
emisji, z tym Zze warto$¢ lokaty w papiery warto$ciowe zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdw Funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra
podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy
tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych,

z tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Funduszu, oraz ze tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Lokaty Fundusz denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% lokat
Funduszu.

7. Fundusz moze lokowac do 20% Wartosci Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

8. Ponizej wskazane kategorie lokat stanowig tgcznie co najmniej 65% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu:
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1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz
Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska, paristwo nalezace do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inne niz panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz
Rzeczpospolita Polska,

9. skresiony.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w instrumenty dtuzne
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Rozdziat IV. Dochody i koszty Funduszu
Artykut 14 [Dochody Funduszu]

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

2. Dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz nie wyptaca
dochoddéw Uczestnikom.

Artykut 15 [Koszty Funduszu — rodzaje, maksymalna wysokos¢]
1. Fundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywdw Funduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Funduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw Funduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatéow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
8) przygotowania materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

9) zwigzane z obstuga kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty
odsetek,

10) likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa
w ust. 2.

2. Fundusz ponosi koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu do
wysokosci 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) zt, ale nie wiecej niz do kwoty stanowigcej 0,5%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

3. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1-4a, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreslonym przepisami prawa.
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4. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza, inne niz koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1)-4)
oraz koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu stanowig koszty
limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przypadajgcych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa,
jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4a. Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natozonymi na Fundusz
oraz wynagrodzenie dostawcdw benchmarkéw dla Funduszu, stanowig koszt limitowany
Funduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywdw Funduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy)
ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong
kwote pokrywa Towarzystwo.

4b. Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu
stanowi koszt limitowany Funduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywdw Funduszu do
kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4c.  Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Funduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz oraz dokonywania
wyceny Aktywow Funduszu, stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Funduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

4d. Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z
ustalaniem wartosci Aktywow Funduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli
wyceny stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywdw
Funduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4e. Koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu o ile wiadze
panstwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania
sie thtumaczeniami, stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywéw Funduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

4f. Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Funduszu, z
wyjatkiem kosztdéw zwigzanych z dziatalno$cig doradcza i inwestycyjng w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, stanowig koszty limitowane Funduszu i sg
pokrywane bezposrednio z Aktywdw Funduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

4g. Koszty pobrania danych rynkowych tj. kurséw i stawek gietdowych, stanowig koszt
limitowany Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywdw Funduszu do kwoty 100.000
(stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
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4h. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw

natozonych na Fundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow,
stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywdw Funduszu lub
beda niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Funduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-2 oraz 4-4h, pokrywa
Towarzystwo z wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 16.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1-2 oraz 4-4h, w odniesieniu do wszystkich lub
wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust. 6 w zakresie wybranych
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz
wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa w Funduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty, ktére nie wynikaja w catosci z funkcjonowania danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
w Funduszu ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
przypadajgcych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Funduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w kazdym dniu, w ktdrym rozpoznawane sg w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Artykut 16 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

la.

3a.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
obcigzajaca Aktywa Funduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywdw Netto w danym roku obrotowym, przypadajacej na
poszczegdlne kategorie Jednostek.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie
zmienne obcigzajgce Aktywa Funduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto, o ktdrej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartoéci
Aktywow Netto w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni
kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzier kalendarzowy nie jest
Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto okreslong w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzien kalendarzowy.

Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu
miesigca, w terminie do siddmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, B oraz I nalicza wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Funduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 3b, okresem rozliczeniowym jest rok
kalendarzowy.
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3b. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres rozpoczynajacy sie z Dniem Wyceny, w
ktorym weszly w zycie zmiany Statutu w zakresie dotyczacym ustalenia wynagrodzenia
zmiennego, i konczacy sie z uptywem ostatniego dnia roku kalendarzowego, w ktorym
powyzsze zmiany weszty w zycie. W przypadku likwidacji Funduszu ostatni okres
rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu.

3c. 0Od dnia 1 pazdziernika 2022 r. wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy
na ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym, obliczonej zgodnie z opisanym w
ust. 3d wzorem, z wykorzystaniem ponizszych zasad:

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Fundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny
wynik Funduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Funduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac¢
odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest réznica pomiedzy
wynikiem Funduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja czy wyniki inwestycyjne Funduszu
ponizej benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje
sie poziom wskaznika ujemnych wynikdw (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest
rowny zero tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, jesli WUW jest
ujemny — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w
przypadkach, w ktdrych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikdw inwestycyjnych
FUnduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w
ujeciu kroczacym, przy czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1
stycznia 2022 r. i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2022 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego
wynagrodzenia zmiennego bedzie dokonywany do dnia zakonczenia pierwszego petnego
okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Funduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci
ujemne.

6) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j
WUW (to, t;) = min (z alfa;;0)

i=1
gdzie:
alfa; = WA; — WN(;_1) * BMK;
oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu t, i konczacego sie w dniu t;,

WUW (to, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Funduszu w porédwnaniu z benchmarkiem w
okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzien
okresu odniesienia,
min(a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartosci a i b,
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alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Funduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M (j—1y*LD;
wzorem BMK;=1 -/*,

WA, — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny

(ti)r

WNgi-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_1)),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (t(i-1y) (dla Dni
Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z
ostatniego dnia kalendarzowego, w ktdrym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(;—1)).

3d. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
A1, B oraz I naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

( Jj k
Imax(O;Z(alfai *m;) — max (O;Z(alfai xm;))) gdy WUW (to,t;) =0
i=1 i=1

WZ; = 20% x
0 gdy WUW (t,,t)) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN(;_;y * BMK;
oznaczenia:

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzien Wyceny,

t, — pierwszy dziefi okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy
czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny
5-letni okres odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzien
Wyceny okresu odniesienia,

t; — dzien w okresie odniesienia, w ktdrym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie
zmienne, w szczegdlnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato
pobrane nalezy przyja¢, ze k = 0,

max(a; b) — 0znacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (¢;),

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w i-
tym Dniu Wyceny (t;),

WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Funduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w
okresie rozpoczynajacym sie w dniu t, i koficzacym sie w dniu t;,

BMK; — zmiana benchmarku Funduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze
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WIBID1M ¢;_1y*LD;
wzorem BMKi=1 ++)‘,

WA — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WNgi-1y — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(;-1)),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (ti-1y) (dla Dni
Wyceny, w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z
ostatniego dnia kalendarzowego, w ktdrym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga:
WIBO1M Index, strona BID),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_1)).

3e. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny
przypadajgcy w okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzien
Wyceny jest nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

3f. W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem
odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w poprzednim Dniu Wyceny.
Wyptata srodkdw, o ktérych mowa powyzej, nastepuje w ciggu 7 dni od konca miesigca, w
ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka, okreslona w ust. 1 oraz ust. 3d.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto
mozliwe okre$lenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na kazdg kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 17 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 16, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki wynoszacej::

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.
la. skresjony

2. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym
mowa w art. 23 ust. 1 pkt 3, pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako
procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku nie moze by¢ wyzsza
niz okreslona w ust. 1 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym — w
przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 18 listopada
2022 r.; lub o najwyzszg stawke optaty manipulacyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu
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zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa
w funduszu zrédtowym — w przypadku kolejnych zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa.

2a. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna
wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

3. Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub
zaniechac pobierania tej optaty:

1) w okreslonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcow, w szczegdlnosci:

a) podmiotdw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za kwote przekraczajaca facznie
5.000 (piec tysiecy) ztotych,

b) Uczestnikdéw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych — na zasadach
okreslonych w odpowiednich umowach,

c) Przedstawicieli oraz pracownikow: Towarzystwa, Agenta Transferowego,
Depozytariusza, Dystrybutordw, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
dominujacych i zaleznych w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

d) cztonkéw najblizszej rodziny osdb, o ktérych mowa w pkt c,

e) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych swiadczonych przez
akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujgce badz zalezne w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikdw pozyskanych przez okreslonych Dystrybutoréw lub
Przedstawicieli, ktdrych lista zostanie ogtoszona w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1,

4) w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

3a. Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w tabeli optat, z tym ze nie mogg przekroczyc
maksymalnej wysokosSci okreslonej w Statucie. Optaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora.

4. Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o
ktérych mowa w ust. 1-2, udostepniana jest przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Dystrybutorow i Przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej, o ktérej mowa w
art. 8 ust. 1. Optaty manipulacyjne zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy nalezne sg od Uczestnika
Dystrybutorowi.

Rozdziat V. Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w
Funduszu

Artykut 18 [Podstawowe informacje o Jednostkach Uczestnictwal]

1. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, postanowien ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, postanowien Statutu
dotyczacych wymaganej minimalnej wplaty oraz postanowien Ustawy odno$nie mozliwosci
zawieszania zbywania Jednostek Uczestnictwa.

la. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B oraz I bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotéw o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy. Kryterium
zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig: wysokosc i sposob pobierania
optat manipulacyjnych, wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, dostepnos¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu oraz tryb
zbywania Jednostek Uczestnictwa, o ktdrym mowa w art. 83a ust. 1 Ustawy.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 89 z 99



Prospekt informacyjny
PZU FIO Ochrony Majatku

2. Jednostki Uczestnictwa mogg zosta¢ podzielone przez Fundusz na réwne czesci, tak aby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz poinformuje nie pdzniej niz na 14 dni
przed jego dokonaniem, poprzez ogtoszenie dokonane w sposob okreslony w art. 8 ust. 1.

3. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki sg umarzane z mocy prawa.

4. Jednostka Uczestnictwa nie moze byc¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, lecz
moze by¢ przedmiotem zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na
zasadach ogolnych i mogg by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za posrednictwem wszystkich Dystrybutordw,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1
pkt 1.

6. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutorow
wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych innych niz
pracownicze programy emerytalne. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1 pkt 3 i ust. 1a.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem opfaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 2a.

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutorow,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1
pkt 4.

9. Uczestnik moze zazada¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki
Uczestnictwa kategorii I, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych
na Rejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Zadanie takie moze zosta¢ zgtoszone za
posrednictwem Dystrybutordw, posredniczacych w zbywaniu Jednostek kategorii I albo w
trybie okreslonym w art. 29.

10. W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym
Rejestrze ponizej 250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych, spowodowanego realizacjg
Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek
optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

Artykut 19 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu]

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej oraz osoby prawne.

2. Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w Rejestrze
sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich czesci utamkowe.

3. Fundusz moze zaoferowac¢ Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujgcym do Funduszu
udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki
udziatu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 8 ust.
1.

4. Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane
postanowieniami odrebnej umowy z Funduszem, ktdra okresla w szczegdlnosci: przedmiot
umowy, dane identyfikacyjne uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego lub
tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, czas na jaki umowa
jest zawarta, wysoko$¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat manipulacyjnych, o
ktorych mowa w art. 17, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnika
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0 zmianie warunkéw okreslonych w umowie. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajgcych ze
Statutu uprawnien Uczestnika i obowigzkéw Funduszu.

Artykut 19! [Uczestnicy matoletni i ubezwtasnowolnieni]

1.
2.

5.

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwtasnowolniona.

Matoletni Uczestnik Funduszu, ktdry nie ukonczyt trzynastu lat, moze dokonywac czynnosci
wobec Funduszu tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 roku zycia
tylko za pisemng zgodg przedstawiciela ustawowego, przy zachowaniu przepisow prawa i
postanowien Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do oséb ubezwtasnowolnionych, przy czym do
0s0b ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich
ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujgce w stosunku do
matoletnich, ktdrzy ukonczyli 13 lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowic¢
petnomocnika ani wskaza¢ osoby uprawnionej do wyptaty srodkdw na wypadek Smierci.

skreslony

Artykut 20 [Petnomocnicy]

1.

Czynnosci prawne dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania,
zawierania umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz
skfadanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga by¢
dokonywane przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Uczestnika Funduszu. Uczestnik
Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwdch petnomocnikdw, przy czym ograniczenie to
nie dotyczy petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu.

Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub po$wiadczonym przez uprawnionego pracownika
Dystrybutora albo przez Przedstawiciela, w ktérego obecnosci petnomocnictwo zostato
podpisane.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢
uwierzytelnione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym innym niz angielski wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem
dokonania wpisu do Rejestru informacji o udzieleniu lub odwofaniu petnomocnictwa.

Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowien odpowiednio ust. 2 i 3.

Petnomocnik bedgcy osobg fizyczng obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujgce
dane:

1) imie i nazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepisdéw tozsamose,
3) date urodzenia,

4) obywatelstwo,

5) adres,

6) numer PESEL.

W przypadku petnomocnika bedacego osobg prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, nalezy podac aktualne dane z wyciggu z rejestru
sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng petnomocnika, siedzibe
i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajgcy umocowanie osoby fizycznej do
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reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w ust. 6, dotyczace osoby
reprezentujgcej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

8. Petnomocnictwo wygasa wraz ze $miercig Uczestnika.
Artykut 21 [Rodzaje pelnomocnictw]
1. Petnomocnictwo moze byc¢:

1) ogdine, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci
prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dokonywaé
wylgcznie te czynnosci, ktére zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegdlne), w ramach ktdrego Uczestnik upowaznia petnomocnika do
wykonania danej czynnosci okreSlonej w petnomocnictwie.

2. W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako
ogolne.

3. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktdre mogg by¢ przedmiotem petnomocnictwa
ograniczonego (rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdlnego), w szczegdlnosci w
zaleznosci od mozliwosci technicznych rejestracji takich petnomocnictw.

4. Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego
(szczegolnego).

Artykut 22 [Rejestry Uczestnikow]

1. Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa nalezace do Uczestnika.

2. Fundusz moze otworzy¢ dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu
wiecej niz jeden Rejestr, przy czym odrebne Rejestry otwierane sg w szczegdlnosci w
zwigzku z wyspecjalizowanymi programami inwestycyjnymi.

Artykut 221! [Rejestr matzenski]

1. Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ zbywane matzonkom pozostajgcym we wspdlnosci
majatkowej na wspolny Rejestr matzenski.

2. Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkédw za posrednictwem
Dystrybutoréw lub Przedstawicieli pisemnego o$wiadczenia, ze:

1) pozostajg we wspdlinosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszelkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez
ograniczen wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym
udzielenie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze
matzenskim nastepuje wytgcznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkéw i ich petnomocnikéw odmiennych Zlecen w przypadku otrzymania
takich Zlecen przez Agenta Transferowego,

4) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z
wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez matzonkdw po ustaniu wspolnosci
majatkowej, jezeli w momencie takiego Zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o
ustaniu wspolnosci majatkowej.

W przypadku ustania wspolnosci majatkowej matzonkowie zobowigzani sg do niezwtocznego
zawiadomienia o tym fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.
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3. Matzonkowie zobowigzani sy do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

4. Podziat Srodkow naleznych matzonkom w wyniku podziatu majgtku wspolnego moze nastgpic
wytacznie na skutek prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie
aktu notarialnego umowy ograniczajgcej wspdlnos¢ ustawowg lub ustanawiajacej
rozdzielno$¢ majatkowa.

Artykut 23 [Rodzaje Zlecen]

1. Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie
informacyjnym Funduszu, mogg sktada¢ nastepujgce rodzaje Zlecen:

1) Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktorego Fundusz zbywa
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa,

2) Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktdrego nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, a w rezultacie ich umorzenie i
wyptata Uczestnikowi $rodkow wynikajacych z Wartosci Jednostek Uczestnictwa
zgtoszonych do odkupienia, ktére mogg by¢ pomniejszone o nalezny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktorego Fundusz zbywa
Uczestnikowi Jednostki za Srodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w
innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo,

31) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktdrego nastepuje ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa, ktére moze korzysta¢ ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach
okreslonych w art. 304,

3%) Zlecenie Wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I, na zasadach okreSlonych w art. 18 ust. 9, z zastrzezeniem, ze w przypadku
umow wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, Zlecenie Wymiany moze by¢
zrealizowane w ramach kategorii Jednostek Uczestnictwa, okreslonych w tych umowach,

4) Zlecenie Ustanowienia Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nastepuje blokada
Rejestru,

5) Zlecenie Odwotania Blokady Rejestru, na podstawie ktdrego nastepuje odwotanie
blokady Rejestru.

2. Zlecenia skifadane s3 przez Uczestnika lub jego petnomocnika za posrednictwem
Dystrybutoréw lub Przedstawicieli na formularzu udostepnianym przez Fundusz, a takze za
pomocg telefonu, faksu lub za pos$rednictwem systeméw komputerowych, zgodnie z art. 29.

2a. Zlecenia Uczestnika sg realizowane w terminach uzaleznionych od daty i godziny ich wptywu
do Agenta Transferowego. W przypadku wptywu do Agenta Transferowego Zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, ktdrych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny
Fundusz realizuje Zlecenia w nastepujacej kolejnosci: Zlecenie Nabycia, Zlecenie
Odkupienia, Zlecenie transferu spadkowego (transfer Jednostek Uczestnictwa realizowany w
wyniku dziedziczenia), Zlecenie Zamiany, Zlecenie Wymiany kategorii Jednostki
Uczestnictwa. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego
typu dotyczacych tego samego Rejestru, ktérych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym
Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowej, z zastrzezeniem, ze dla zlecen
ztozonych przez Uczestnika za posrednictwem platformy transakcyjno-informacyjnej TFI PZU
SA, regulamin tej platformy moze stanowi¢ inaczej.

3. Zlecenie wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad
opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu lub umowie o ktérej mowa w art. 19 ust. 3-
4 albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do jego tresci lub autentycznosci, ktére nie
moze zosta¢ uznane za wazne, nie zostanie przyjete do realizacji. Fundusz bez zbednej
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zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osobe sktadajaca Zlecenie o powyzszych
okolicznosciach. Uczestnik lub sktadajgcy Zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za prawdziwosc,
prawidtowos¢ i kompletno$¢ danych podanych w Zleceniu.

W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan, o ktérych mowa w ust. 3,
przyczyny uniemozliwiajgce realizacje Zlecenia nie zostang usuniete, Srodki zostang
niezwtocznie zwrécone na rachunek, z ktdérego wptynety, lub zwrdcone w inny sposdb
uzgodniony z Uczestnikiem lub osobg skfadajaca Zlecenie.

Artykut 24 [Minimalna wplata do Funduszu]

1.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oraz kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze
zmniejszy¢ wysokos¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do takiego programu w innej wysokosci,
nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii B wynosi 20 (dwadziescia) ztotych, za$ kazda nastepna minimalna wptata wynosi 10
(dziesie¢) ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii Al, oraz kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo bedzie mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii I, to 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna
wpfata bedzie na poziomie 100 (sto) ztotych.

Jako pierwsza wptata do Funduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
Uczestnika o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego
Uczestnika prowadzonych jest kilka numeréw Rejestréw.

Artykut 24! [Czestotliwos$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwal]

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Artykut 242 [Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa]

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu)
dni od dnia ztozenia Zlecenia Nabycia i uznania kwotg wptaty rachunku bankowego
przeznaczonego do dokonywania wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminu tego nie
wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania Jednostek.

Artykut 243 [Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa]

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia Zlecenia Odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do terminu tego nie wlicza sie okreséw
zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 244 [Spos6b dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwal]

1.

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje Srodki pieniezne
przelewem na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy
0 numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi przy przystgpieniu do
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w
Zleceniu Odkupienia.
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W przypadku osob nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb
posiadajgcych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze byc¢ przekazana na rachunek bankowy ich przedstawicieli
ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym
Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy Zlecenie Odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecia, posiadajaca
odpowiednie petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z
tytutu odkupienia moze byc¢ przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze byc¢ przekazana wylgcznie
na rachunek bankowy sktadajgcego Zlecenie Odkupienia spadkobiercy, osoby, ktorg
Uczestnik wskazat w pisemnej dyspozycji, lub osoby, ktéra przedstawi rachunki
stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osoba uprawniong do ztozenia Zlecenia
Odkupienia inny sposob przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w
tym na wskazany przez Uczestnika lub inng uprawniong osobe rachunek bankowy osoby
trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt przekazania przez Fundusz
$rodkéw pienieznych w uzgodniony sposob.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w
walucie polskiej.

Artykut 25 — skreslony

Artykut 26 — skreslony

Artykut 27 [Zlecenie Zamiany]

1.

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany beda takiej
samej kategorii, jak jednostki uczestnictwa podlegajace odkupieniu w innym funduszu
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym
zarzadzanym przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii I
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A w Funduszu.

Postanowienia Statutu dotyczace minimalnej wptaty do Funduszu stosujg sie odpowiednio do
nabywania przez Uczestnika Jednostek Funduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykul 28 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zlecenie Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Rejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia
Blokady, w szczegdlnosci w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada
zabezpieczajgca), w tym w zwigzku z ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.
W wyniku dokonania blokady Rejestru w okresie jej trwania i w zakresie okreslonym w
Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w dyspozycji blokady Zlecen, ktérych
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym Rejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3-4, odwotanie blokady danego Rejestru moze zosta¢ dokonane
w kazdym czasie na podstawie Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwotywana jedynie przez osobe
trzecig lub za zgodaq tej osoby, wyrazong w formie pisemnej z podpisem potwierdzonym przez
Dystrybutora, Przedstawiciela, osobe upowazniong przez Fundusz lub notariusza. W
szczegolnosci dotyczy to ustanowienia blokady w zwigzku z ustanowionym przez Uczestnika
na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa.
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4. Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wytacza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia
ztozonych przez osobe trzecig, o ktdrej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te
osobe odpowiedniego petnomocnictwa. Fundusz nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia
ztozonych przez petnomocnika i nie ponosi odpowiedzialnosci za ich realizacje.

5. Blokada danego Rejestru zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktdrym informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta
Transferowego, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni od ztozenia Zlecenia Ustanowienia
Blokady.

6. Fundusz moze ograniczy¢ dopuszczalnos¢ ustanowienia blokad, w szczegdinosci w przypadku
ograniczen technicznych rejestracji blokad.

Artykut 29 [Zlecenia przez telefon, faks lub systemy komputerowe]

1. Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze sktada¢ za pomocg telefonu,
lub za posrednictwem systemdéw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwac informacje o
ztozonych lub zrealizowanych Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych na Rejestrze.

2. Zawierajac z Towarzystwem umowe o sktadanie Zlecen za pomoca telefonu, lub za
posrednictwem systemow komputerowych, o ktorej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu
sktada pisemne oswiadczenie o zapoznaniu sie i akceptacji doreczonych mu szczegétowych
zasad sktadania tych Zlecen, zgodnie z postanowieniami ktdrych wykonywana jest umowa.

3. W umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne
sktadania i realizacji Zlecen, w tym szczegétowy sposob identyfikacji Uczestnika, zasady
wypowiedzenia umowy, zasady wprowadzania zmian umowy. Umowa moze zawierac réwniez
informacje o numerze rachunku bankowego, na ktdry Fundusz przekazuje Srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajgcych ze Statutu
uprawnien Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

4. Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragngcego drogg telefoniczng, lub za posrednictwem
systemdéw komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyskaé informacje, o ktdrych mowa w ust.
1, dokonywana jest na podstawie identyfikatora, ktéry znany jest tylko Uczestnikowi, osobie
upowaznionej, o ktérej mowa w ust. 5, Towarzystwu oraz podmiotowi przez nie
wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
uzycia identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o
ktérej mowa w ust. 5.

5. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigzac¢ Uczestnika bedgcego
osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej do wskazania
osoby upowaznionej do sktadania Zlecer w jego imieniu.

51, Zlecenia dotyczace Rejestréw osob fizycznych nie moga by¢ sktadane za posrednictwem
petnomocnika.

6. Na podstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, realizowane sg tylko takie Zlecenia, ktdre
zostaty przekazane w ustalonej formie oraz w sposob niewywotujacy jakichkolwiek
watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

7. W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, lub systeméw
komputerowych, badz innych urzadzen wspomagajacych, Towarzystwo lub podmiot przez nie
wskazany ma prawo odmowic przyjecia Zlecenia.

Artykut 30 [Swiadczenia na rzecz Uczestnika]

1. Uczestnik Funduszu, ktory zamierza w dtuzszym okresie zainwestowac znaczne $rodki
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktdra bedzie
okreslata szczegotowe zasady i terminy realizacji Swiadczenia na rzecz tego Uczestnika.
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2. Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry spetnia tgcznie oba
ponizsze warunki:

1) zawart umowe, o ktdrej mowa w ust. 1,

2) jest instytucja wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie
rozliczeniowym posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego
Rejestrze, ze Srednia Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych, z zastrzezeniem ust. 21. Dtugos¢ okresu rozliczeniowego, nie krétsza niz
1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1.

21,  Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2 pkt. 2 w nastepujgcych
przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikdw wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 19 ust. 3-4, o ile przyznanie $wiadczen przewiduje taki program,

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika bedgcego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktdrej mowa w
ust. 1, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okre$lonego w art. 16,
naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto przypadajacych na posiadane przez Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa wyptacane przez Towarzystwo w terminie okreslonym w
umowie.

4. Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo zgodnie z
postanowieniami umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

5. Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie obowigzujacej w dniu realizacji
$wiadczenia, bez pobierania optat manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia
ztozonego przez Towarzystwo w imieniu Uczestnika badZz w innej formie okreslonej w
umowie, o ktorej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najpdzniej na 7 dni przed dniem
realizacji $wiadczenia, moze poleci¢ Towarzystwu nabycie za kwote $wiadczenia jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo albo
dostarczy¢ Towarzystwu polecenie wyptaty $wiadczenia w formie pienieznej na wskazany
rachunek bankowy (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).

6. skreslony
Artykut 30 [Prawo do reinwestycji]

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktdry byt Uczestnikiem
Funduszu, moze by¢ zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu
odkupienia Jednostek przez Fundusz (reinwestycja).

2. Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku
kalendarzowym, dla kazdego Rejestru osobno, niezaleznie od liczby Rejestréow posiadanych
przez Uczestnika, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny Zlecenia Odkupienia i
datg ztozenia Zlecenia Nabycia Jednostek nie przekracza 90 dni. Uczestnictwa, wéwczas
prawo do nabycia Jednostek Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej przystuguje do
wysokosci najwyzszej kwoty uzyskanej z tytutu jednego odkupienia zrealizowanego w tym
okresie.

3. Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostac
dokonana wytgcznie w ramach jednego Zlecenia Nabycia i wytgcznie na Rejestr, z ktorego
zrealizowano Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Artykut 31 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1. Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia, Zamiany lub Wymiany, Uczestnikowi
niezwtocznie doreczane jest potwierdzenie, ktore zawiera:

1) dane identyfikujgce Uczestnika,
2) nazwe Funduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa bedacych jego
przedmiotem,

4) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,
5) date wykonania Zlecenia,
6) kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2. Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Rejestru oraz
innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaije sie liczbe Jednostek
Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana z doktadnoscig do co najmniej 4 (czterech) miejsc
po przecinku.

3. Potwierdzenie transakcji, o ktdrym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi
niezwtocznie, po zrealizowaniu Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng
zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub ich osobisty odbidr.

3. Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktdrych
mowa w art. 19 ust. 3-4, moze przewidywac inny sposob i terminy przekazywania
potwierdzen transakcji, o ktdrych mowa w ust. 1, za pisemng zgodg Uczestnika Funduszu.

4.  Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢
prawidtowo$¢ danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowac Fundusz
o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
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