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PZU Energia Medycyna Ekologia - komentarz zarzadzajacego

I kw. 2017 r. przynidst odbicie w sektorze medycznym, fundusz PZU Energia Medycyna Ekologia zyskat 11,58%.
Kluczowym wydarzeniem w tym czasie z punktu widzenia sektora medycznego miato by¢ gtosowanie Izby Re-
prezentantéw w USA nad zniesieniem ustawy o ochronie zdrowia Afordable Care Act, powszechnie znanej jako
Obamacare i zastgpienie jej nowym projektem American Health Care Act. Okazato sie jednak, ze najbardziej
konserwatywni Republikanie zamierzajg gtosowac przeciwko zmianom w opiece zdrowotnej, uznajac je za niewy-
starczajgce. Stad, ze wzgledu na brak dostatecznego poparcia, Donald Trump postanowit zrezygnowac z prze-
prowadzenia gtosowania w tej sprawie. W konsekwencji potencjalne zmiany w systemie ochrony zdrowia zostaty
odtozone w czasie. Spodziewamy sie wiec utrzymania dalszej niepewnosci regulacyjnej wokot sektora medyczne-
go do czasu przyjecia ostatecznej wersji reformy systemu zdrowia lub definitywnego odrzucenia takich zmian.

W I kw. kontynuowane byto przewazenie w portfelu spotek medycznych i biotechnologicznych, notowanych na giet-
dzie w USA, wzgledem europejskich spotek z sektora energetycznego. Uwazamy, ze przy obecnych wycenach oferujg
one lepszy profil potencjalnego zysku w stosunku do podejmowanego ryzyka, niz w przypadku spétek uzytecznosci
publicznej. Wydaje sie, ze duzo potencjalnych negatywnych rozwigzan regulacyjnych jest juz ,w cenie”, a w przypad-
ku braku ich realizacji i wyciszenia retoryki wymierzonej w koncerny lekowe jest potencjat do sporego odreagowania.
Zwracamy uwage, ze temat wysokich cen lekéw oraz nierozstrzygnieta sprawa reformy ochrony zdrowia w USA Stawomir Kosciak

nadal beda pojawiac sie w informacjach prasowych, co bedzie mie¢ wptyw na zwiekszong zmiennoS¢ akcji spotek  zarzadzajacy PZU EME
medycznych. Z drugiej strony, naszym zdaniem, inwestorzy wracajg do koncentrowania sie na analizowaniu fundamentow sektora i spotek i w
coraz mniejszym stopniu reagujg na wypowiedzi politykéw. Wygaszenie ryzyka polityczno-regulacyjnego i normalizacja sentymentu to jest to,
czego teraz najbardziej potrzeba, aby pozytywne stopy zwrotu w sektorze utrzymaty sie takze w nadchodzacych miesigcach.

PZU Energia Medycyna Ekologia — charakterystyka
Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki powigzane z szeroko rozumiang energetyka, ochrong zdrowia i ochrong $rodowiska naturalnego.
Jest propozycja dla oséb, ktére chcg pomnazac zgromadzony kapitat, partycypujac w oczekiwanym dynamicznym rozwoju tych sektoréw.

TFI PZU
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jest jednym z najwiekszych TFI w Polsce pod wzgledem zgromadzonych aktywéw. Na koniec
kwietnia 2017 r. wyniosty 22,1 mld zt.

Struktura aktywow wedtug instrumentow Wyniki inwestycyjne* (dane na 28 kwietnia 2017 r.)
(stan na 30 grudnia 2016 r.)
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A 2,5%*** 3,0% 5 lat 4,6% 26,7% 15,1% -1,1% -22,3%

***Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w wysokosci 20% nadwyzki
wypracowanej ponad wynik benchmarku na koniec okresu rozliczeniowego

Prezentowany wynik historyczny nie uwzglednia podatku od zyskéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych — tabela optat dostepna jest na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI
PZU SA (al. Jana Pawta II 24, Warszawa) oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, zawarte sa w prospekcie informacyjnym funduszu, publicznie dostepnym

na stronie pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA oraz w tresci kluczowych informacji dla mwestorow dostepnych w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmi: ia ze na fakt, iz lokuje znaczng czes$¢ aktywow

w akcje spotek, w tym denominowane w walutach obcych.

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkéw. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie Funduszu.

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji ustug TFI PZU SA, przy czym nie moze stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji

0 skorzystaniu z ustugi lub nabyciu jednostek uczestnictwa Funduszu.




