ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujgce:

II.

III.

IR

VL

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o tgcznej wartosci 17 077 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi

oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 19 372 tys. zk.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie -930

tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzgdu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje 16 974 17 077 87,52 48 747 48 958 78,99
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 3 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e P e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 16 974 17 077 87,52 48 747 48 961 78,99

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

e e . L. Wartosc wedtug .
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wediug ceny | [\ o qzien | Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
11BIT (PL11BTS00015) f:m’xa;’;"ek “ynek | cidwny Rynek GPW 400 Polska 162 160 0,82
ABPL (PLAB00000019) f:gtyu‘l“(;’x'a;’;"ek -rynek | Giswny Rynek GPW 600|Polska 12 15 0,08
ALIOR (PLALIOR00045) f:m’xa;’;"ek “ynek | cidwny Rynek GPW 5 450 | Polska 319 156 0,80
AMBRA (PLAMBRAO0013) f;gtmwa;’;"ek ek cidwny Rynek GPW 3 496 Polska 57 60 0,31
AMICA (PLAMICA00010) f;(gtz‘l’c”)wa;’;"ek “nek | ciswny Rynek GPW 1 690| Polska 204 232 1,19
Aktywny rynek - rynek , . )
AMREST (ES0105375002) egulomany Gtowny Rynek GPW 10 900 | Hiszpania 405 472 2,42
Archicom SA (PLARHCMO0016) f:m’xa;’;"ek “ynek | cidwny Rynek GPW 10 000 Polska 155 171 0,88
BENEFIT (PLBNFTS00018) f:gtyu‘l“(;’x'a;’;"ek ek idwny Rynek GPW 442 | Polska 431 390 2,00
BUDIMEX (PLBUDMX00013) f;(gtz‘l’c”)wa;’;"ek “ek | ciswny Rynek GPW 10| Polska 1 2 0,01
CCC (PLCCC0000016) f;gtmwa;’;"ek ek cidwny Rynek GPW 4 700 | Polska 831 517 2,65
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) f;(gtz‘l’c”)wa;’;"ek “ek | ciswny Rynek GPW 3 500| Polska 137 978 5,01
Aktywny rynek - rynek .
COMARCH (PLCOMAR00012) regulowany Gtéwny Rynek GPW 2 700]Polska 401 505 2,59
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) f:m’xa;’;"ek -rynek | ciswny Rynek GPW 5 000 |Polska 129 140 0,72
DOMDEV (PLDMDVL00012) f:gtyu‘l“(;’x'a;’;"ek -rynek | Giswny Rynek GPW 495 | Polska 41 47 0,24
ENEA (PLENEA000013) f:gtz‘l’c”)wa;’;"“ “ek | ciswny Rynek GPW 30 000 Polska 264 237 1,21
Aktywny rynek - rynek ,
ENERGA (PLENERG00022) egulomany Gtowny Rynek GPW 45 000|Polska 410 319 1,64
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Aktywny rynek - rynek

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 4 205| Polska 97 92 0,47
regulowany

FAMUR (PLFAMUR00012) Aktywny rynek - rynek -\ oo Rynek GPW 70 000| Polska 337 209 1,07
regulowany

GRUPAAZOTY (PLZATRMO0012) Aktywny rynek - rynek f -, Rynek GPW 3 500|Polska 131 103 0,52
regulowany

GTC (PLGTC0000037) Aktywny rynek - rynek | 16 uny Rynek GPW 2 500 Polska 23 24 0,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

HANDLOWY (PLBH00000012) Gtéwny Rynek GPW 3 000 | Polska 206 155 0,79
regulowany

INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek | 16 uny Rynek GPW 1 700 | Polska 340 344 1,76
regulowany

ISW (PLISW0000015) Altywny rynek - rynek f -, o Rynek GPW 2 000|Polska 41 43 0,22
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 7 900|Polska 668 755 3,87
regulowany

Korporacja Budowlana Kopahaus (PLKPHUS00018) :L‘E;‘Z;ox”e na ki e dotyczy 20 000| Polska 10 0 0,00

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 1 070|Polska 188 179 0,92
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LCCORP (PLLCCRP00017) Gtéwny Rynek GPW 135 000 | Polska 284 343 1,76
regulowany

LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) f:gtyu‘l“ér\;fa;’;”ek -rynek | Giswny Rynek GPW 3 170|Polska 115 137 0,70

LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek f -, Rynek GPW 7 525|Polska 413 629 3,22
regulowany

LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek o\ con Rynek GPW 120|Polska 900 1058 5,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 760 Polska 14 14 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtéwny Rynek GPW 8 981 | Polska 76 53 0,27
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Atywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 553 | Polska 160 209 1,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtowny Rynek GPW 40 000|Polska 182 285 1,46
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 12 000/ Polska 1352 1205 6,18

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Aktywny rynek - rynek

PGE (PLPGER000010) Gtéwny Rynek GPW 84 215|Polska 776 670 3,43
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 135 737 Polska 837 587 3,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtowny Rynek GPW 13 900 | Polska 1157 1193 6,11
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 43 250| Polska 1527 1490 7,64
regulowany

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 1 000 | Polska 43 21 0,11
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) f:gtz‘l’c”)wa;’;"“ “nek | ciswny Rynek GPW 8 300| Luksemburg 243 291 1,49
Aktywny rynek - rynek .

POLNORD (PLPOLND00019) Giowny Rynek GPW 29 784|Polska 232 88 0,45
regulowany

POZBUD (PLPZBDT00013) Altywny rynek - rynek f -, Rynek GPW 75 000| Polska 191 122 0,63
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PZU (PLPZU0000011) Gtéwny Rynek GPW 34 000 Polska 1344 1361 6,98
regulowany

SANPL2 (PLBZ00000044) Atywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 2 050/ Polska 755 630 3,23
regulowany

VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 130|Polska 47 49 0,25
regulowany

VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 2 518|Polska 79 81 0,42
regulowany

VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek o\ con Rynek GPW 63 265|Polska 247 256 1,31
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 921 516 16 964 17 077 87,52

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 20 000 10 0 0,00

Razem 941516 16 974 17 077 87,52
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Sptek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

- Wart_o sc v!ledlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bllazrl\sowy w tys. aktywach ogétem
Grupa PZU S.A. 2722 13,95
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 19 511 61 987
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1761 7 545
2. Naleznosci 673 436
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 5045
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 077 48 942
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 19
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 139 199
III. Aktywa netto (I-II) 19 372 61 788
IV. Kapitat subfunduszu 11 493 52979
1. Kapitat wptacony 514 128 511823
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -502 635 -458 844
V. Dochody zatrzymane 7776 8 595
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 742 -7 545
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 518 16 140
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 103 214
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 372 61 788
Liczba jednostek uczestnictwa 202 178,2071 606 086,5537
Kategorii A/EUR 202 178,2071 606 086,5537

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 6 z 23



ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Sptek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 711 1822
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 588 1810
2. Przychody odsetkowe 11 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 112 10
4. Pozostate 0 1
II. Koszty subfunduszu 9208 2567
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 824 2 456
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 52 61
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 12
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 16 38
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 908 2567
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -197 -745
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -733 -18 169
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -622 -10 230
- Z tytutu réznic kursowych -39 68
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -111 -7 939
- z tytutu réznic kursowych 0 28
VII. Wynik z operacji -930 -18 914

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategorii A/ EUR -4,17 -31,07

Kategorii L - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 61 788 126 406
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -930 -18 914
a) przychody z lokat netto -197 -745
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -622 -10 230
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -111 -7 939
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -930 -18 914
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -41 486 -45 704
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 2305 12 888
;)e)dznn;isigla(\ lIj(a:\;);;atl;:c\t/\‘ll\\’/l:‘);raconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 43791 58 592
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -42 416 -64 618
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 372 61 788
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 31 586 83 900
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 809,7823 113 438,5796
Kategorii A/ EUR 22 809,7823 113 438,5796
Kategorii L 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 426 718,1289 513 064,6358
Kategorii A/ EUR 426 718,1289 509 331,3423
Kategorii L 0,0000 3 733,2935
c) saldo zmian -403 908,3466 -399 626,0562
Kategorii A/ EUR -403 908,3466 -395 892,7627
Kategorii L 0,0000 -3733,2935
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 454 306,5435 4 431 496,7608
Kategorii A/ EUR 4 450 573,2500 4 427 763,4673
Kategorii L 3733,2935 3733,2935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 252 128,3364 3825 410,2071
Kategorii A/ EUR 4 248 395,0429 3821 676,9136
Kategorii L 3 733,2935 3733,2935
c) saldo zmian 202 178,2071 606 086,5537
Kategorii A/ EUR 202 178,2071 606 086,5537
Kategorii L 0,0000 0,0000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 202 178,2071 606 086,5537
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategorii A/ EUR 101,95 125,69
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kategorii L - 126,36
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategorii A/ EUR 95,82 101,95
Kategorii L - -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategorii A/ EUR -6,01 -18,89
Kategorii L = =
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 02,57

sprawozdawczym !

Kategorii A/ EUR 92,57 106,15
Kategorii L - 102,83
- data wyceny

Kategorii A/ EUR 2019-08-28 2018-06-28
Kategorii L 2019-01-02 2018-10-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategorii A/ EUR 107,57 138,05
Kategorii L - 131,89
- data wyceny

Kategorii A/ EUR 2019-02-06 2018-07-30
Kategorii L 2019-01-02 2018-01-29
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym

Kategorii A/ EUR 95,83 101,95
Kategorii L - -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 2,87 3,06
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,61 2,93
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,07
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05 0,01
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzgdzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z nalezno$ciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybodr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreSlonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
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zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 132 53
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 8
Z tytutu dywidendy 2 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 539 375
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 535 367
Razem 673 436
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywdéw 24 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 11
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 58 37
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 10 15
Pozostate zobowigzania, w tym: 47 136
z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 43 135
Razem 139 199
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien . . dzien . ;
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 1761 7 545
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1510 1510 6 345 6 345
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 59 250 4 17
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 1 315 1183
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartc_)scl: na Wartosc¢ na dzien Wartc_)scl: na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien dzien

. bilansowy w walucie .
bilansowy w . bilansowy w
sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys. danej walucie
w tys. w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:

4 653 4393

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019. Na dzier 31
grudnia 2019 Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
I. Aktywa olfciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 5 045 8,14%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5045 8,14%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiq?ania obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: )
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obciai_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartoS¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
I. Aktywa obcigzone E'yzykl’em kredytowym (bez wartosci godziwych 2434 12,47%
dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1761 9,03%
Naleznosci 673 3,44%
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Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 13029 21,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 545 12,17%
Naleznosci 436 0,71%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5045 8,14%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat:

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursoéw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 456 2,34%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1,29%
Naleznosci 205 1,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2018 .

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1971 3,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1200 1,94%
Naleznosci 4 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 764 1,23%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym: 4 0,01%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegélnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzief bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019.
Nie dotyczy
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 31 grudnia 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosci
s . Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych przysztych
Typozza](?:e] Nazv?c::’s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | ptatnosci funduszu ptatnosci Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) (w tys.) kontrahenta (w
tys.)
Pozycja krétka T’é ?;W;F()) IUBSEJOP(')";' 2019 |PXswap °9i;awngsz;ejnrz;zka 3 516|USD 1943[PLN 2019-01-10
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2019 31.12.2018

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 5 045
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 5045
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
1V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2019 31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 077 48 942
PLN 17 077 17 077 48 178 48 178
usb 0 0 203 764
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 0 19
rynku

PLN 0 0 16 16
usb 0 0 1 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1761 7 545
PLN 1510 1510 6 345 6 345
EUR 59 250 4 17
usb 0 1 315 1183
Naleznosci 673 436
PLN 468 468 432 432
EUR 12 51 1 4
usb 41 154 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 5045
PLN 0 0 5045 5045
Zobowigzania 139 199
PLN 139 139 195 195
EUR 0 0 1 4
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,2585

EUR

3,7977

usb

Dodatnie réznice kursowe:

Skiladniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 68 28
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0
granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -41 0 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -537 -10 160
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -85 -70
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -622 -10 230

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -108 -7 879
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 -60
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -111 -7 939
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 824 2 455
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

1. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 19 372 61 788 126 406
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategorii A 95,82 101,95 125,69
Kategorii EUR 22,50 23,71 30,13
Kategoria L - - 126,36
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Jednakze Zarzad Towarzystwa wskazuje na fakt, ze zlozyt wniosek do KNF o wydanie zgody na
potaczenie wewnetrzne subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu (zwanych dalej ,Subfunduszami Przejmowanymi”) z
subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (zwanymi dalej
»Subfunduszami Przejmujgcymi”). Majac na wzgledzie te okolicznos¢, istnieje mozliwosSC przeniesienia majatku danego
Subfunduszu Przejmowanego do Subfunduszu Przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu Przejmowanego
jednostek uczestnictwa Subfunduszu Przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2019 r. W zwigzku z przyjeciem zasady kontynuacji dziatalnosci, nie jest
konieczne dokonywanie korekt wyceny sktadnikéw majatku i zobowigzan Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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