PROSPEKT INFORMACYINY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU FIO
Globalnych Inwestycji)

ktory dziatat wczesniej pod nazwami: PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Funduszy Zagranicznych

Oznaczenia subfunduszy:
e PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych
poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Stabilnego Wzrostu Zagraniczny
e PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Zréwnowazony Zagraniczny
e PZU Akcji Spotek Dywidendowych
poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Akcji Zagraniczny
¢ PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych
poprzednia nazwa: PZU Globalnej Alokacji, a wczesniej: PZU Subfundusz Wielu Klas Aktywow

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, na dzien 3 kwietnia 2020 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

ROZDZIAL I
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1) Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, dziatajgce pod adresem: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

2) Imiona i nazwiska osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Robert Kubin — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

2) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

3) Dariusz Lasek — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

4) Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.
3) Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2

Niniejszym o$wiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2202). Wedle naszej najlepszej wiedzy nie
istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.
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ROZDZIAL II
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego,
nr KRS 0000019102.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 159.655.392,63 zt.

Na kapitat wtasny sktadajg sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 z
kapitat zapasowy 63.149.999,34 z
kapitat z aktualizacji wyceny -448.902,00 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2018 83.954.295,29 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:
7.1 czlonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa skiada sie z nastepujgcych osdb:

1) Robert Kubin — Prezes Zarzadu,

2) Cezary Iwanski - Wiceprezes Zarzadu,

3) Dariusz Lasek — Wiceprezes Zarzadu,
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4) Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu.

7.2 czionkoéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

Rada Nadzorcza Towarzystwa sktada sie z nastepujgcych osob:

1) Tomasz Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Agnieszka Zaborowska,

3) Stawomir Niemierka,

4) Wanda Sutkowska.

7.3. 0s0b fizycznych zarzadzajacych funduszem

Osobami fizycznymi zarzadzajacymi Funduszem sa:

1) w zakresie portfela inwestycyjnego subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych:
Stawomir Kosciak

2) w zakresie portfela inwestycyjnego subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych:
Stawomir Kosciak

3) w zakresie portfela inwestycyjnego subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych:
Piotr Zielonka (Gtéwny Zarzadzajacy), Stawomir Kosciak (back-up manager)

4) w zakresie portfela inwestycyjnego subfunduszu PZU Dtuznego Rynkéw Wschodzacych:

Jarostaw Karpinski (Gtéwny Zarzadzajgcy), Jarostaw Lesniczak, Konrad Augustynski, Pawet Kowalski
(back-up manager), Pawet Gotebiewski (back-up manager).

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli okoliczno$¢ ta moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkdéw Zarzadu o petnieniu poza Towarzystwem
funkgcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkdéw Rady Nadzorczej o petnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadng z oséb fizycznych zarzadzajgcych o petnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych
Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PZU Obligacji Krétkoterminowych
- PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
- PZU SEJF+

- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
- PZU Zréwnowazony
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- PZU Medyczny

- PZU Akcji KRAKOWIAK

- PZU Akcji Matych i Srednich Spdtek

- PZU Aktywny Akcji Globalnych

- PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
- PZU Dtuzny Aktywny

2) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
3) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych

- inPZU Obligacje Polskie

- inPZU Obligacje Rynkdw Wschodzacych

- inPZU Obligacje Rynkdw Rozwinietych

- inPZU Akcje Polskie

- inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkéw Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

- inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spétek
- inPZU Akcje CEEplus

4) PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060

5) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny w likwidacji

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny

8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo

12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci
13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
14) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1
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15) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2
10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujgce kwestie wynagrodzenia opierajg o przepisy prawa, w tym w szczegolnosci
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych).

Zasady i reguty dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systemow wynagradzania i praktyk
stosowanych przez Towarzystwo okresla uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza ,Polityka
Wynagrodzen w TFI PZU SA” (dalej ,Polityka”).

Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktorymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza
Towarzystwa zatwierdza Polityke Wynagrodzen oraz sprawuje nadzor nad wprowadzong Polityka, jak rowniez
przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka
Wynagrodzen normuje zasady dotyczace zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw organdéw statutowych
oraz pracownikow, w tym o0sob zajmujgce stanowiska majgce istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysokoS¢ wynagrodzen czionkow Rady
Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spoétki. Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen
cztonkdw Zarzadu TFI s3 ustalane przez Rade Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okresla m.in. zasady
wyboru stanowisk objetych systemem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, strukture i forme zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o
mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Polityke Wynagrodzen,
Zarzad uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce jego integralng czes¢ szczegdtowe zasady
premiowania dla pracownikéw poszczegdlnych komorek organizacyjnych, w tym pracownikéw zajmujacych
stanowiska istotnie wptywajace na profil ryzyka.

Szczegobtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osdb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skfad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w
Towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej www.pzu.pl
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ROZDZIAL III

DANE O FUNDUSZU

PODROZDZIAL III A.

INFORMACIE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu dnia 12
wrzesnia 2006 r. Fundusz zostat przeksztatcony przez Towarzystwo w trybie art. 239 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu, ktéra weszta w zycie z dniem 31 pazdziernika 2018 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 20 listopada 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 264.

3. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu w ramach Subfunduszy
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

1) zlozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa,

2) otrzymania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,

4) ustanowienia nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

5) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6) zadania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz rocznych i potrocznych sprawozdan jednostkowych dla kazdego z Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,
8) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych $rodkéw w
dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

10) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdw Funduszu w zwigzku z jego likwidacja,
11) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu,

12) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Funduszu.

Prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa sg réwne. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.

4, Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
41-43

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze na dzien ostatniej aktualizacji niniejszego Prospektu Fundusz jest
zarejestrowany i nie s prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

4.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptaty do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Warto$¢ zebranych przez Towarzystwo
wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) zt.
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4.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,
ktore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej
mowa w pkt. 4.4

Towarzystwo zwraca, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa,
ktére majg by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, wptaty na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza do dnia zwrotu.

5. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Statut nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa ze wzgledu na przekroczenie
okreslonej wartosci aktywow netto Funduszu lub poszczegdinych Subfunduszy.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Funduszu, Fundusz w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca
odpowiednio 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy;

b) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

6. Okreslenie rynkow, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

7. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow
7.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0séb prawnych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 865 ze zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy fundusze
inwestycyjne otwarte utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku
dochodowego.

7.2, Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
7.2.1, Podstawy prawne

Opodatkowanie dochoddéw osob fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1387).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1813).

Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 865 ze zm.).

W przypadku Uczestnikdw Funduszu niemajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udziatu w
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Funduszu oraz odkupienia badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy
Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu z pafnstwami miejsca
zamieszkania lub pobytu badz siedziby lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

7.2.2, Osoby fizyczne

Za przychody osob fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegdlnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie wartosci
wyrazonych w walucie polskiej. Wartos¢ srodkow wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia
(albo zlecenia zamiany polegajacego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek
uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo)
moze by¢ w zwigzku z tym pomnigjszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie faczy sie z dochodami
z innych Zrddet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art.
30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
7.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co
ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowigzani sg do zapfacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku
dochodowym od 0sdéb prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest
dochdd bez wzgledu na rodzaj zrodet przychoddw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich
uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

7.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci
aktywow netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje
wytgcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badz umorzenia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu
ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO).
Jezeli z obowigzujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowieniami Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogolne obowigzki podatkowe Funduszu i jego Uczestnikow. Ze
wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

8. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej publikowana jest
wartos$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym
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przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny Aktywdw Funduszu, niezwtocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpozniej do godziny 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie wartosci aktywow netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa moga ulec opoznieniu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A. i w ktorym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ zobowigzan Funduszu i Subfunduszy,
2) warto$¢ aktywow netto Funduszu i Subfunduszy,
3) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.
9. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.
10. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
10.1 Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia.
Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w
sposob zgodny ze Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.pzu.pl.

10.2 Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z ustawg sa uprawnione do wziecia udziatlu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
sporzadza Agent Transferowy. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikéw przez
petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

10.3 Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy:

1) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajaca w rozumieniu Ustawy,

3) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w rozumieniu przepisdéw
Ustawy,

4) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potgczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu
przepisow Ustawy,

5)  przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom. Przed
podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnier na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze
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zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt 1)-4). Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w pkt 1)-4).

Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli requlaminu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikéw przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 gtosdw
Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. W pozostatych przypadkach
uchwaly zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg
protokotowane przez notariusza.

10.4Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg o funduszach inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktdrym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego

zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikéw.

11. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym albo zasad
prowadzenia dzialalnosci w przypadku prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako
fundusz powigzany

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym.
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PODROZDZIAL III B.
PZU AKCJI RYNKOW ROZWINIETYCH

1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach
Subfunduszu
1.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, L i EUR.

Zbywanie przez Fundusz w ramach Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze
nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.

1.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutoréw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.2, Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej.

1.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutordw i przedstawicieli,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4,5% kwoty wptaconej
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR s3g zbywane i
odkupywane w euro.

1.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego,
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne. Nabycie tych jednostek wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii E.

1.2, Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdinych, w tym moga by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

2. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$c optat
z tym zwigzanych, a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw Funduszu, zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych, spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

2.1. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
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2.1.1, Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktdrego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedgcy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wptaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer
Uczestnika, w zaleznosci od podmiotu posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru
Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sg numery Rejestréw i Subrejestrow identyfikujace jego uczestnictwo w
Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajgcy przystgpi¢ do Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny
numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora i wéwczas jest mu nadawany kolejny numer
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami o roznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.

Przystgpienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia ztozonego
przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone
przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.
Opisane ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osoba zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne w
ramach transakcji oraz zréddet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogg
skutkowa¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze
taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego oswiadczenia w tym
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli
nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca eksponowane
stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie
oprzec sie na oswiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i
Fundusz moze przeprowadzaé witasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al
Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) ztotych.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L Subfunduszu wynosi 500 000
(piecdset tysiecy) ztotych, a minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszu
wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikdw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym.

Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka numeréw Rejestrow
lub Subrejestrow.

3) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktérej mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wplaty
bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku
bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe
przystepujaca do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer
dokumentu tozsamosci). Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku
bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wpftaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date
wptywu $rodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikow oraz oséb wystepujgcych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.1.2, Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogéine

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdinych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).
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2) Wptiata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy podac¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer
Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).
Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego
Uczestnikowi.

Wpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzaleznic przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujacych Subfundusz lub Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnoéci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane Srodki pieniezne.

2.1.3. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu srodkdéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wplaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

Realizacja zlecenia nabycia nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wpfaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

2.2, Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
2.2.1. Zasady ogoéine

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
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komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktdre sg wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci
informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie niezbedne do realizacji
zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw
bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikdéw oraz osdb wystepujacych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
2.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L
warto$¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L spadtaby ponizej 100
(stu) ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al lub L zaewidencjonowane na
danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR warto$¢
pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadtaby ponizej 100 (stu) euro,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym
Subrejestrze.

2,24, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastepuje nie pdzniej niz terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

2.2,5, Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia
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Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdrym nastapito
odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepisdéw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2.3. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc optat z tym zwigzanych

2.3.1 Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgce zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé pomniejszona o ewentualny podatek obcigzajacy Uczestnika w zwigzku z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére maja zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.
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2.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sa warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek
uczestnictwa danej kategorii.

W przypadku umoéw wyspecjalizowanych programdéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
opfata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

2.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zleceri zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.4, Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z
dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdorg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
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lub osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposob
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkdw pienieznych w uzgodniony sposab.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E i L bedg wyptacane w
walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda
wypfacane w euro.

2.5 Sposadb i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

2.5.1. Zasady ogoélne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa
okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co
podlegajace zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zzrodtowego.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotg
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24
Statutu.

2,5.2, Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie maja
postanowienia pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

2,5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

W przypadku umédw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze byc zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.5.4, Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany
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Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédtowym.

2.5.5 Termin realizacji zlecenia zamiany zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.6. Sposadb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

2.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdéw jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

2.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

2.6.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. Za nieterminowg
realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako rdznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byfa terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o
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funduszach inwestycyjnych, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku
krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane s3 przede wszystkim w:

1) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
3) papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci.

Tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg stanowig od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Udziat tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdinego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w udziatowe instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach
uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdinego
inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji krajow rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobér lokat Subfunduszu opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
inne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
odzwierciedlajgcych indeksy akcji doktadnos¢ odwzorowania indeksu,

b) wysokoséci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdlnego inwestowania,

c) ptynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywdw Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji w poszczegdlnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu,
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2) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz depozytéw w bankach
lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy czym decyzje
inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat,
biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentalnej, z uwzglednieniem kryteriow
iloSciowych (takich jak biezace i prognozowane wyniki finansowe spdtki, biezaca i prognozowana wycena
spotki, w tym w kontekscie poréwnania z innymi spétkami o zblizonej charakterystyce) oraz kryteriéw
jakosciowych (takich jak strategia dziatalno$ci spdtki, ocena pozycji rynkowej, ogdine pespektywy rozwoju
spotki i branzy, w ktdrej dziata spétka, analiza oferowanych produktéow, jakos¢ kadry zarzadzajacej,
dostepnosc sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spotek do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajacy
moze kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na
udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, biezaca i oczekiwana dynamika zmian kurséw udziatowych
papierow wartosciowych, w szczegdlnosci w kontekscie wskazan wynikajacych z analizy technicznej lub
analizy przeptywow kapitatowych, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela
inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

3.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papierow wartosciowych.
3.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje, wartos¢
aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie znaczng zmiennoscia.

3.5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub na rynku
zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock
Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX
Swiss Exchange, Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej
(Korea Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa
Mexicana de Valores), Wspolnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand
Stock Exchange), oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w Artykule 29 ust. 3 pkt 1-4 Statutu Funduszu, stopy procentowe,
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kursy walut lub indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw
pochodnych, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Artykule 29 ust. 3 pkt 1 -5
Statutu Funduszu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
wplywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzagdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawarcie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Wartosc¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 i 2.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzagdzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotéwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytgcznie zabezpieczen gotdwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotéwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

4, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu
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4.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

4.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane s przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa Funduszy Zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowania co najmniej 50% wartosci
ich aktywdw w akcje notowane na rynkach krajow rozwinietych, charakteryzujacych sie wysokim dochodem
narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca, w szczegdlnosci krajow wchodzacych w sktad indeksu

MSCI World Index, Uczestnicy Subfunduszu akceptujg mozliwos¢ okresowego obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej na rynkach akcji krajéw rozwinietych.
Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowa, co znajduje
potwierdzenie w do$wiadczeniach, jakie maja fundusze inwestycyjne realizujace podobng polityke inwestycyjna
na rozwinietych rynkach kapitatowych.

- Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz
Aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kursdéw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Zmiany kursow walut, w ktorych
dokonywane sg inwestycje, innych niz euro, mogg wptyna¢ na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
wyrazong w euro. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa denominowanych w walucie polskiej.

4.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw
instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakgji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakgji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

4.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.
W szczegdlnosci, istnieje ryzyko zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez Fundusze Zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu takiego zdarzenia na mozliwos¢ terminowego wywigzania sie przez
Subfundusz z zobowigzan wobec Uczestnikéw.

4.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu, o ktdérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art. 12
ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych
Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku
utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W
przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze
utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 ust. 2
Rozporzadzenia 438/2016 (,,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sa na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane
Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotow trzecich.

4.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych przy
zapewnieniu okreslonego stopnia dywersyfikacji Aktywow Subfunduszu. Mimo to warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze w duzym stopniu zaleze¢ od zmian wartosci tytutdow uczestnictwa jednego lub kilku Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Dodatkowe ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig inwestowania Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, sktadajgcych sie z subfunduszy, z
ktorych kazdy stosuje inng polityke inwestycyjna. W takim przypadku nie wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu
moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Zagranicznego
lub instytucji wspdlinego inwestowania. taczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa wszystkich subfunduszy
wchodzacych w sklad tego samego Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania moze
stanowi¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu, co moze wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz na mozliwos¢ terminowego wywigzania sie przez Subfundusz z zobowigzan wobec Uczestnikdw.

Lokaty Subfunduszu sg skoncentrowane na wybranych rynkach geograficznych (kraje o wysokim stopniu rozwoju
gospodarczego) oraz w obrebie jednej klasy aktywow (akcje). W zwigzku z tym, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu bedzie cechowac sie wyzszg zmiennoscia.

4.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mieé niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
warto$ciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

4.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systemédw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.
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4.1.8. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Aktywa Subfunduszu inwestowane s przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje
emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku
Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentow finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat
takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentow
finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowi¢ przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
4.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeglolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

4.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem i zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywoéw netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

4.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowa¢ cze$¢ Aktywoéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

4.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

4.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opéznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z op6znieniem Srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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5. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do 0séb zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitatowych w krajach o
wysokim stopniu rozwoju gospodarczego, oczekujgcych wzrostu zainwestowanych srodkdw w dtugim terminie,
akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Inwestycja w Fundusz wigze sie z podwyzszonym poziomem ryzyka
inwestycyjnego. Podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z inwestowania do 100% aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz innych zagranicznych instytucji wspdinego
inwestowania, ktorych przedmiotem lokat sg akcje. Za posrednictwem lokat w Fundusze Zagraniczne oraz inne
zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania Fundusz bedzie dazyt do uzyskania wysokiej ekspozycji na rynki
akcji krajow rozwinietych.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na
Subfundusz, ktdre sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu. Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu, wartos$¢
Aktywow Funduszu oraz wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny, przy czym warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walute euro wedtug $redniego kursu wyznaczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

6.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.1 w zakresie dotyczgcym dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt 6.5.1-6.5.3.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
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4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6.3.
6.3.1.

( 801102102

Wycena Aktywow Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na
danym skfadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4), z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt. 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4);

4) korekty, o ktdrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepuja za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, w tym (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

a)
b)

)
d)
e)

f)

9)

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym,

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny dla
nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierdw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

wartos¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakgiji.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne oraz instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg notowanych na Aktywnym Rynku.
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Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt. 6.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kursow
zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkéw poétnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego
uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku
gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859),
ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, podlegajq
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt.
6.5.1, w nastepujgcy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytow — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt
6.5.6-6.5.10, pkt. 6.6.2,6.7.2 oraz 6.8

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.4.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdrej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 6.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow warto$ciowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 6.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze
Zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny, o
ktérej mowa w pkt. 6.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3 lub odpowiednio w
pkt.6.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany
jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Wycena kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajacego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opgcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 6.3.

Opcje notowane poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

Wycena kontraktow swap i innych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia sie w wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji
wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzienn Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.
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przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie:

-

pzu.pl

zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcic
Informacyjnym Funduszn sporzgdzonym  w dniu 31 paddziernika 2018 r. (, Prospekt
Informacyjny Funduszu™), preyjetveh przez Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyveh
PZU S.A. (Zarzad™) dla kazdego z nastgpujacych subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Globalnych Inwestyeji (,Fundusz™):

- Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinigtych,
Subfundusz PZU Akeji Rynkéw Wschodzacych,
Subfundusz FLU Akcji Spotek Dywidendowych,

- Subfundusz PZU DHuzny Rynkdw Wschodzacych

(- Subfundusze™) z metodami i zasadami okredlonymi w ustawie z dnia 29 wreesnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U, z 2016 r., poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie pragpisach wykonawezych, w tym w srezegilnodei w rozporzadzeniu Minisira
Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (De U, 2 2007 r, Nr 249, poz. 1859), zwanych dalej . przepisami
dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyinych™).

Metody 1 zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane sa w  nastepujgcych
podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

- podrozdziat ITT B punkt 6 dla Subfundusza PZL Akeji Rynkdw Rozwinietych,

- podrozdzial [11 C punkt 6 dla Subfunduszu PZLU Akcji Rynkdw Wschodzgeyeh,
- podrozdzial IIT D punkt 6 dla Subfunduszu PZLT Akeji Spalek Dywidendowych,
- podrozdzial [11 E punkt 6 dla Subfunduszn PEL Dhuiny Rynkdw Wachodzacych,

a takke
zpodnodel 1 kompletnodei powyiszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kaddego
z Subfunduszy, zawarta w nastepujacych rozdziatach Statutu Funduszu:

- rozdziale Voartvkut 27 dla Subfundusza PZU Akeji Rynkdw Roewinigtych,

- rozdziale V1 artykut 35 dla Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

- rozdziale VII artykut 43 dla Subfunduszn PZU Akeji Spatek Dywidendowych,

- mozdziale VIII artykut 51 dla Subfunduszu PZU Dbuizny Rynkow Wschodzgoych,
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oraz w nastgpujacyeh podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

podrozdzial 1T B punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych,
podrozdziat 111 C punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkdw Wschodzacych,
podrozdzial I D punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akeji Spdlek Dywidendowych,
podrozdeiat 11 E punkt 3 dla Subfunduszu PELT Dhuimy Rynkdw Wschodzgeyeh.

Odpowiedzialnodé Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr | preyjecie metod 1 zasad wyeeny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczaeymi rachunkowoici funduszy inwestyeyinych oraz za zgodnosé |
kompletnoié tych zasad & polityks inwestycyjna kakdego 2 Subfundusry. Zarzad  jest
odpowiedzialny talce za przvjecie politvki imwestycying dla kazdego z Subfunduszy,

Odpowiedzialnodt Bieglego Rewidenta

MNaszym zadaniem bylo sporzadzenie odwiadezenia o zgodnosci metod 1 zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z preepisami dotyczacymi
rachunkowodel funduszy inwestycyjnyeh oraz o zgodnodei 1 kompletnodei tych zasad z politvka
inwestycying kazdego z Subfunduszy.

Ustuge preeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Usbug Afestacyjnych
Innych nik Badanie i Preeglagd 3000 w bremicniv Migdoynarodowego Standardu  Ushog
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) . [llugi atestacyjme inme niz badanie lub preeglody
historyeznych informacli finamsowych ™, przyjetego uchwaly Krajowe] Rady Bieglych Rewidentiw
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten nakiada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskad wystarczajaca pewnosé, ze preyiete zasady wyceny aktywdw
Subfunduszy sa zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne, w
oparciu o przyjete kryteria, Wystarczajgea pewnodt fo mniej niz absolutna pewnosé,

Tako firma stosujemy prayjety uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentow z dnia 3 marca 2018
r. jako krajowy standard kontroli jakosei , Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 (IAASB)
Kontrola jakoict firm preeprowadzaigoyeh badania | preeglgdy sprawosdan finansowych oraz
wykonuigeyeh inne zlecenio wsfug atestacyjmych | pokrewnyeh”, ktory wymaga od nas
wdroenia | utreymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczgeymi zgodnodei z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
rastosowanic regulacjami i preepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaledmnodei i etyki wynikajace z . Kodeksu Envki Zowodowych
Kxiggowyeh Migdaynarodowef Federacii Ksiggowyeh (IFAC) " prayjetego uchwaly Krajowej Rady
Bieghych Rewidentdw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyezacych uczociwodci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencii i naleiyviej starannodci, zachowania tajemnicy informacii
oraz profesjonalnego postgpowania, jak rowniez inne wymogi niezalednodei i etyki, ktdre maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsee,

Przeprowadzone procediury

Wyhdr procedur zaledy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryryka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledow, istotnego znieksztalcenia dotyczgcepo zgodnodei metod 1 zasad wyceny
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aktywiow Subfunduszy z preepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
rgodnosci | kompletnogci zasad wyceny aktywaw z polityks inwestyeyjng Subfunduszy.
Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniex oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznodei.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tef, czy opisane w Statucie
Funduzzu politvki inwestycyine Subfunduszy bty przestrzegane.

Przeprowadzona prezez nas ocena metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala dokonana
na dzien wydania ninicjszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacjg
ninigjszego ofwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywiw, ktore zostang
wprowadzone po tym dniu.

(Horeslenie brpteriow

Oceng zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyczgee rachunkowodei funduszy inwestyeyjnyeh,

Oceng zgodnoscl | kompletnoscl zasad wyceny akfywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu o
polityki inwestyeyjne Subfunduszy.

Opinia
Podstawe sformubowania naszej opinii stanowia kwestie opisane powyze], dlatego nasza opinia
powinna byl czytana & uwzglednienicm tych kwestil.

Uwazamy, fe uzyskane przez nas dowody sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.
Maszym zdaniem, opisane w Podrozdziatach:
- Il B punkt & dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkéw Rozwinigtych,
I C punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkow Wschodzacych,

- I D punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Spitek Dywidendowych,
- IITE punkt & dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkdw Wschodzgeyeh,

Prospektu Informacyjnego Funduszu:

o metody izasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami dotyezacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych; oraz

& zasady wyceny aktywow kaizdego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne | kempletne z politykami inwestyeyjnymi prayjetymi dla Subfunduszy.
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Opraniczenie stosowania

Minigjsze ofwiadezenie rostato sporzadzone wwvlacznie w celu spelnienia wvmogdw okreslonyveh
woart, 220 wst. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
altemnatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 r., poz, 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-18% Warszawa

Marcin Podsiadly
Kluczowy hieghy rewident
Mr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 pazdziernika 2018 r,
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7. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

7.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w Art. 32-33
Statutu.

7.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,wskaznikiem
WKC") oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,49%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR 3,49%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K;/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2018 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywéw
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggly przez petny rok kalendarzowy 2018.

7.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

7.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

7.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest opfata
manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

7.3.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub znie$¢ te optate.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wéwczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych nalezne sg od uczestnika dystrybutorowi.

7.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu.

7.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 2,9%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego dnia
wyceny.
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Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

7.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Brak umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskg mogg zawierac ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczgcych instrumentéw
finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym.
Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztdw ponoszonych przez Fundusz.
Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2018, na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 15.990 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2018 r. (w tys. zi.)
20 000
15 990
10 000
0 I 1
kat. A/EUR

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2018 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.
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8.2, Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

12,00% 11,02%
10,40%

10,00%
8,00%

6,00% kat. A

3,39% kat. EUR

4,00%
2,60%

2,00% .
0,25% 0,25%

0,00%
3 lata 5lat 10 lat

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 3, 5 lub 10
lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

Ponadto Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze z dniem 27 listopada 2008 roku nastgpita zmiana polityki
inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana powyzej wielkos¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje wyniki inwestycyjne Subfunduszu za okresy,
w ktdrych prowadzona byta odmienna polityka inwestycyjna Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 r. Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

0d dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks MSCI Word Index, denominowany w EUR.

MSCI World Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych.

0Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 15 lipca 2012 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt wyrazony w PLN portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI USA z waga 0,25,

2) indeksu MSCI Japan z waga 0,20,

3) indeksu MSCI United Kingdom z waga 0,15,

4) indeksu MSCI Germany z wagq 0,15,

5) indeksu S&P/ASX 200 z wagq 0,10,

6) indeksu MSCI France z wagq 0,05,

7) indeksu MSCI Italy z waga 0,05,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.

Indeksy MSCI dla poszczegdlnych krajéw sa obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International
Inc. i odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.
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Indeks S&P/ASX 200 — indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietdzie w Australii (Australian
Securities Exchange), publikowany przez Standard & Poor’s.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w
skali roku.

0Od dnia 16 lipca 2012 r. do dnia 27 maja 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI USA z wagq 0,25,

2) indeksu MSCI Japan z wagg 0,20,

3) indeksu MSCI United Kingdom z waga 0,15,

4) indeksu MSCI Germany z waga 0,15,

5) indeksu S&P/ASX 200 z wagq 0,10,

6) indeksu MSCI France z waga 0,05,

7) indeksu MSCI Italy z waga 0,05,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z wagg 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.

Indeksy MSCI dla poszczegdinych krajow sa obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International
Inc. i odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.

Indeks S&P/ASX 200 — indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji notowanych na gietdzie w Australii (Australian
Securities Exchange), publikowany przez Standard & Poor’s.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytdw na rynku miedzybankowym w
skali roku.

0d dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks liczony wedtug wzoru 90% MSCI World Index + 10% WIBID 1M.

MSCI World Index — indeks typu cenowego, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spétek akcyjnych notowanych
na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkdw; akcje spdtek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku, na ktérym sg
notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: MXWO Index).

WIBID 1M - (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) stawka referencyjna dla oprocentowania jednomiesiecznego
depozytu dla srodkéw w PLN ustalana procesie fixingu w kazdym dniu roboczym i publikowana przez organizatora
fixingu GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID).

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 8.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat
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8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III C.
PZU AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach
Subfunduszu
1.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, L i EUR.

Zbywanie przez Fundusz w ramach Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze
nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.

1.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutordw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.2, Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej.

1.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutordw i przedstawicieli,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4,5% kwoty wptaconej
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg zbywane i
odkupywane w euro.

1.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego,
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne. Nabycie tych jednostek wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii E.

1.2, Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdinych, w tym moga by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

2. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc¢ optat
z tym zwigzanych, a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw Funduszu, zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosc optat z tym
zwigzanych, spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa

2.1. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
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2.1.1, Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktorego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedgcy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wptaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktdry ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer
Uczestnika, w zaleznosci od podmiotu posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru
Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sg numery Rejestréw i Subrejestrow identyfikujace jego uczestnictwo w
Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajgcy przystgpi¢ do Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny
numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiadac wiecej niz
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora i wowczas jest mu nadawany kolejny numer
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami o roznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.

Przystgpienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia ztozonego
przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowal zlecenie ztozone
przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.
Opisane ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osobg zajmujacag eksponowane stanowiska polityczne w
ramach transakcji oraz zréddet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogq
skutkowa¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzacy dziatalnosS¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze
taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego o$wiadczenia w tym
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli
nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujacg eksponowane
stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie
oprzec sie na oswiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i
Fundusz moze przeprowadzaé witasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al
Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) ztotych.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L Subfunduszu wynosi 500 000
(piecdset tysiecy) ztotych, a minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszu
wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikdw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym.

Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka numeréw Rejestrow
lub Subrejestrow.

3) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktérej mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty
bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

5) Woptata z tytulu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku
bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe
przystepujaca do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer
dokumentu tozsamosci). Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku
bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date
wptywu $rodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikow oraz oséb wystepujgcych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.1.2, Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogdlne

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdinych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wpfaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).
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2) Wptiata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy podac¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer
Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).
Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego
Uczestnikowi.

Whpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzaleznic przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujacych Subfundusz lub Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnoéci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane Srodki pieniezne.

2.1.3. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ S$wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu srodkdw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wplaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

Realizacja zlecenia nabycia nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wpfaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

2.2, Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
2.2.1. Zasady ogoéine

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
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komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktdre sg wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci
informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktdre okaza sie niezbedne do realizacji
zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkow
bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikdéw oraz osdb wystepujacych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
2.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L
warto$¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L spadtaby ponizej 100
(stu) ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al lub L zaewidencjonowane na
danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR wartosc¢
pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadtaby ponizej 100 (stu) euro,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym
Subrejestrze.

2,24, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastepuje nie pézniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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2.2,5, Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdrym nastgpito
odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepisdéw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2.3. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

2.3.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgce zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona o ewentualny podatek obcigzajacy Uczestnika w zwigzku z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére maja zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.
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2.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sa warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek
uczestnictwa danej kategorii.

W przypadku umoéw wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
opfata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

2.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zleceri zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.4. Sposob i szczeg6towe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z
dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku o0s6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdorg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,

( 801102102  pzu.pl Strona 48 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

lub osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposob
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkdw pienieznych w uzgodniony sposab.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E i L bedg wyptacane w
walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda
wypfacane w euro.

2.5. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢
opiat z tym zwiagzanych

2.5.1. Zasady ogoélne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa
okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co
podlegajace zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotg
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24
Statutu.

2,5.2, Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg
postanowienia pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

2,5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

W przypadku umdw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze byc zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.
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2.5.4, Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédtowym.

2.5.5. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.6. Sposadb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

2.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

2.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujgcej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzsza niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

2.6.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.
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Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg lub podmiotu, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, odpowiadaja solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku
krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfundusz lokowane s3g przede wszystkim w:

1) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w
udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca
czes$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), okreslonych
zgodnie z art. 35 ust. 1 Statutu,

2) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktdre odzwierciedlajg indeksy akcji rynkéw wschodzacych,

3) udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
kwity depozytowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace.

Kategorie lokat wymienione powyzej stanowig od 70% do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach
okreslonych w art. 37 ust. 15 Statutu, Subfunduszu przewiduje mozliwos¢ zastapienia lokat, o ktérych mowa
powyzej, instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, dla ktérych
baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkéw wschodzacych, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany
kurséw akcji lub wartosci indekséw akcji uzyskana poprzez zastosowanie instrumentdw pochodnych bedzie
ekwiwalentna ekspozycji na zmiany instrumentéw bazowych.

W zakresie, w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, tj. tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, udziatowe instrumenty finansowe i instrumenty pochodne,
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe.

3.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobér lokat Subfunduszu opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku tytutdow uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica,
odzwierciedlajgcych indeksy akcji doktadnos¢ odwzorowania indeksu,

b) wysokoséci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdlnego inwestowania,

) ptynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywdw Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do prognozowanej
koniunktury na rynkach akcji w poszczegélnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu,
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2) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w bankach
lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy czym decyzje
inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat,
biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentalnej, z uwzglednieniem kryteriow
iloSciowych (takich jak biezace i prognozowane wyniki finansowe spétki, biezaca i prognozowana wycena
spotki, w tym w kontekscie poréwnania z innymi spétkami o zblizonej charakterystyce) oraz kryteriéw
jakosciowych (takich jak strategia dziatalnosci spotki, ocena pozycji rynkowej, ogolne pespektywy rozwoju
spotki i branzy, w ktdrej dziata spétka, analiza oferowanych produktéow, jakos¢ kadry zarzadzajacej,
dostepnosc sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spétek do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajgcy
moze kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na
udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, biezaca i oczekiwana dynamika zmian kurséw udziatowych
papierow wartosciowych, w szczegdlnosci w kontekscie wskazan wynikajgcych z analizy technicznej lub
analizy przeptywow kapitatowych, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela
inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu,

4) w przypadku instrumentéw pochodnych — ptynnosci, cenie, dostepnosci, zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym.

3.3. Charakterystyka indeksu, ktorego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
3.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na
zmiany kursow akgji i indeksdw akgji tzw. rynkdw wschodzacych (emerging markets), wartos¢ aktywdw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie bardzo wysokg zmiennoscia.

3.5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock
Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX
Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei
Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii
(New Zealand Stock Exchange), oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,
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3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w Artykule 37 ust. 3 pkt 1-4 Statutu Funduszu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy spetniajgce kryteria wskazane w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow
pochodnych, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w Artykule 37 ust. 3 pkt 1-5
oraz 7 Statutu Funduszu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich tytutdw uczestnictwa
Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, papieréow wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawarcie umow maijacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc:

1) 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 2.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotéwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytgcznie zabezpieczen gotéwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotowkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).
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4, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

4.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

4.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad Aktywow
Subfunduszu pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie. W zwigzku z faktem, ze Aktywa
Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na zmiany
kurséw akcji i indeksdw akcji rynkdw rozwijajgcych sie, charakteryzujacych sie z jednej strony nizszym dochodem
narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca niz kraje rozwiniete, a z drugiej strony wyzszym tempem
wzrostu dochodu narodowego niz kraje rozwiniete, Uczestnicy Subfunduszu muszg zaakceptowaé mozliwosé
znacznego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej na rynkach akgji
krajow rozwijajacych sie. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje
dtugoterminowg, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce
podobng polityke inwestycyjna.

— Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz
Aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Zmiany kurséw walut, w ktdrych
dokonywane sg inwestycje, innych niz euro, mogg wptynac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
wyrazong w euro. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa denominowanych sg w walucie polskiej.

4.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentow finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco
poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

4.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu.
W szczegolnosci, istnieje ryzyko zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez Fundusze Zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym nie mozna

( 801102102  pzu.pl Strona 54 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu takiego zdarzenia na mozliwo$¢ terminowego wywigzania sie przez
Subfundusz z zobowigzan wobec Uczestnikow.

4.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art. 12
ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych
Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku
utraty Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W
przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz
moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze
utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 ust. 2
Rozporzadzenia 438/2016 (,,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane
Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

4.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji rynkéw wschodzacych oraz udziatowe instrumenty
finansowe obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe przy
zapewnieniu okreslonego stopnia dywersyfikacji Aktywow Subfunduszu. Mimo to warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu moze w duzym stopniu zaleze¢ od zmian wartosci tytutdw uczestnictwa jednego lub kilku Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Dodatkowe ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig inwestowania Aktywdw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, sktadajacych sie z subfunduszy, z
ktérych kazdy stosuje inng polityke inwestycyjna. W takim przypadku nie wiecej niz 20% Aktywdw Subfunduszu
moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa kazdego z subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania. £gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa wszystkich subfunduszy
wchodzacych w sklad tego samego Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania moze
stanowi¢ do 100% Aktywdéw Subfunduszu, co moze wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu oraz na mozliwos¢ terminowego wywigzania sie przez Subfundusz z zobowigzan wobec Uczestnikdw.

Z uwagi na fakt, ze lokaty Subfunduszu sg skoncentrowane na wybranych rynkach geograficznych (kraje
rozwijajace sie) oraz w obrebie jednej klasy aktywow (akcje), wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
cechuje sie wysokg zmiennoscia.

4.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

4.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedoéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
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uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

4.1.8. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutéw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje
emitujace tego typu instrumenty finansowe moga zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku
Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentow finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat
takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentow
finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic¢ przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
4.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakgji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

4.2.2, Ryzyko wystgpienia szczeg6inych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, , przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacag, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem i zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
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Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegolnoéci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzgdzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkgcji depozytariusza Funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krdtszym niz 6 miesiecy.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposéb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

4.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowac cze$¢ Aktywdéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ze s3 to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarangji.

4.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

4.2.5, Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedoéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opéznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkdéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do 0séb zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitatowych w dynamicznie
rozwijajgcych sie krajach oraz oczekujacych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych $rodkéw w dtugim
okresie i akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z
inwestowania aktywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje Subfunduszu na zmiany
kursow akgji i indekséw akgji rynkdw wschodzacych.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na
Subfundusz, ktére sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu, warto$é
Aktywow Funduszu oraz wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny, przy czym wartos$¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walute euro wedtug $redniego kursu wyznaczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

6.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywoéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.1 w zakresie dotyczgcym dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt 6.5.1-6.5.3.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
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4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6.3.
6.3.1.

( 801102102

Wycena Aktywow Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na
danym skfadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4), z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreSlonymi w
pkt. 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okre$lonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4);

4) korekty, o ktdrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, w tym (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

a)
b)

c)
d)
e)

f)

9)

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla
nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

wartos¢ odzwierciedlajgca rozrachunki z drugg strong transakgji.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica notowanych na Aktywnym Rynku.
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Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kursow
zamkniecia nie tylko rynkow polskich i europejskich, ale takze rynkéw pétnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego
uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku
gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859),
ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, podlegajq
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt.
6.5.1, w nastepujgcy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytow — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdéw
uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
6.5.6-6.5.10, pkt. 6.6.2, 6.7.2. oraz 6.8

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.4.1, podlegajq
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdrej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 6.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 6.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze
Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny, o ktdrej mowa w pkt. 6.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3 lub odpowiednio w pkt.
6.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Wycena kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajacego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opgcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 6.3.

Opcje notowane poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Wycena kontraktow swap i innych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia sie w wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji
wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA

USLUGI ATESTACYJNEJ

Dia Zarzgdu Towarzystwa Fimduszy Inwestveyimch PEU 8.4,

Preeprowadzilismy niezaledng ushige atestacyjng, dajgca  wystarczajaca  pewnodc, kidre)
przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie:

€ 801102102  pzupl

zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow  Subfunduszy opisanych w  Prospekcic
Informacyjnym Funduszu sporzgdzonym w  dniu 31 paddziernika 2018 r.  (,Prospekt
Informacyjny Funduszu™), preyjetveh preez Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Zarzgd™) dla kazdego z nastepujgeych subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Globalnych Inwestyeji (,,Fundusz™):

- Subfundusz PLU Akcji Rynkdw Rozwinigtych,
Subfundusz PZ1 Akeji Rynkow Wschodzacych,
Subfundusz PZL Akcji Spotek Dywidendowych,

- Subfundusz PZU DHuzny Rynkdw Wichodzacych

(--Subfundusze™) z metodami 1 zasadami okredlonymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U, z 2016 1., poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jei
podstawie preepisach wykonawezych, w tym w szezegdlnodei w rozporzgdzeniu Minisira
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz U 2 2007 r, Nr 249, poz, 1859), zwanych dalej , preepisami
dotyczaeymi rachunkowodci funduszy inwestyeyinych™).

Metody i zasady wyeeny aktywdw Subfunduszy opisane sa w  nastepujacych
podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

- podroedziat IIT B punkt 6 dla Subfunduseza PEU Akcji Rynkdw Roewinigtych,

- podrozdziat [11 C punkt 6 dla Subfundusze PEU Akcji Rynkdw Wschodzgevch,
- podrozdzial IITD punkt 6 dla Subfundusezn PZLT Akeji Spalek Dywidendowych,
- podrozdzial 11 E punkt 6 dla Subfunduszu PEU Dbuiny Bynkdw Wschodzacych,

a takde

zeodnodel | kompletnodci powyisgych zasad wyceny # polityka inwestycying kaddego
z Subfunduszy, zawarta w nastepujgeych rozdziglach Statutu Funduszu;

- rozdziale W oartykut 27 dla Subfunduszoe PAU Akeji Bynkiw Rozwinietych,

- rozdziale V1 artykot 35 dla Subfundusza PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych,

- rozdziale VII artykut 43 dla Subfundusza PZU Akeji Spotek Dywidendowych,

- rozdziale VIII artykut 51 dla Subfunduszu PZU DHuzny Rynkiw Wschodzacych,
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oraz w nastgpujacveh podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

podrozdzial 11T B punkt 3 dla Subfunduszu PZLU Akeji Rynkéw Rozwinietych,
podrozdziat 11T C punkt 3 dla Subfunduszu PALU Akeyi Rynkdw Wschodzacych,
podrozdziat 1T D punkt 3 dla Subfunduszu PEU Akeji Spidek Dywidendowych,
podrozdziat 11T E punkt 3 dla Subfundusen PELT Dhuiny Rynkdw Wschodzgeyveh.

Odpowiedzialnodd Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr | preyjecie metod 1 zasad wyeceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowodci fanduszy inwestycyinych oraz za zgodnosé i
kompletnoié tych zasad = polityka inwestyeyjna kakdego z Subfunduszy. Zarzad jest
odpowiedzialny takde za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnodt Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie ofwiadezenia o zgodnosel metod 1 zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszw, z przepisami dotyczacymi
rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych oraz o zgodnodei | kompletnodel tych zasad z politvks
inwestycying kazdego z Subfunduszy.

Ustuge preeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Usbug Atestacyjnych
Innych nix Badanie i Preeglad 3000 w bremieniv Migdomarodowego  Standardn Usfug
Atestacyjnych 3000 (zmienionege) . DUkbugi atestacyjme imme niz badanie lub preeglody
historyeznych informacii finansowyeh”, przyjetego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentiw
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naklada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajacg pewnos¢, e przyiete zasady wyceny aktywdw
Subfunduszy s3 zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, w
aparciu o przyjete kryteria, Wystarczajgea pewnodt to mnigj niz absolutna pewnosé,

Tako firma stosujemy preyjety uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentow z dnia 3 marca 2018
r. jako krajowy standard kontroli jakosci , Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodci 1 (IAASB)
Kontrola jakodci firm preeprowadzajgoyveh badania i prreglady sprawcedas finansowych ovaz
wykontigeyeh inne lecenia wslug orestacyfmych | pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdroenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnosei z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majascymi
Fastosowanis regulacjami | preepisami prawa,

Spelniamy wymogi dotyczace niezalednodei i etyki wynikajace z |, Kodeksu Enoki Zawodowych
Ksiggowyeh Migdzynarodowef Federacyi Ksiggowych (IFAC)H" preyjetego uchwaly Krajowe) Rady
Biegtych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych wezciwodci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencii | nalezyte] starannodci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnege postgpowania, jak rdwniez inne wymogi niezalednodei i etyki, ktdre maja
zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w Polsce.

Preeprowadzone procedury

Wybar procedur zaledy od naszego osadu, w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw Jub bledow, istotnego znieksztalcenia dotyczgeepo zgodnodei metod 1 zasad wyceny
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aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych oraz
rgodnosci | kompletnodci zasad wyceny akiywdw z palityks inwestyeyjng Subfunduszy.
Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rownie: oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danyeh okolicznosci,

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tei, cey opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyine Subfunduszy byhy przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod 1 zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala dokonana
na dzien wydania ninicjszego oswiadczenia, Wic jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje
ninigjszego ofwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywdw, ktdre zostang
wprowadzone po tym dniu.

Chreslenie krpteriow

Oceng zgodnodci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyezace rachunkowosei fundusey inwestyeyjnych.

Oceng zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
polityki inwestyeyjne Subfunduszy.

@'Ilﬂllﬂ'
Podstawe sformulowsania nasze| opinii stanowis kwestie opisane powyiej, dlatego nasza opinia
powinna byl ceytana z uwzglednieniem tych kwestii.

LUwazamy, 7c uryskane przez nas dowody sg wiystarczajace | odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.
Maszym zdaniem, opizane w Podrozdziatach:

- 1 B punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkdw Rozwinietych,
III C punkt 6 dla Subfunduszu PZL Akcji Rynkdw Wschodzacych,

- II D punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Spotek Dywidendowych,

= I E punkt 6 dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkdw Wschodzgeych,

Prospekiu Informacyjnego Funduszu:

& metody 1 zasady wyceny aktywiow kazdego z Subfunduszy sg, we wszystkich istotmych
aspektach, zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnyeh; oraz

o zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne i kompletne z politykami inwestyveyjnymi prayjetymi dla Subfunduszy.
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KPMG

Ograniczenie sfosowania

Minigjsze odwiadczenie zostato sporzadzone wytgcenie w celu spelnienia wymogdw okreslonveh
woart. 220 ust. 1 wstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 r,, poz. 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong edpowiedzialnodeiy sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-18% Warszawa

Marcin Podsiadly
Kluczowy hieghy rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 pazdziernika 2018 r.
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7. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

7.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w Art. 40—41
Statutu.

7.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,wskaznikiem
WKC") oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 6,01%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR 6,01%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K;/WAN;x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2018 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggly przez petny rok kalendarzowy 2018.

7.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

7.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 4,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

7.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata
manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka opfaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrédtowym,

7.3.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub znie$¢ te optate.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wéwczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych nalezne sg od uczestnika dystrybutorowi.

7.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktdrej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu.

7.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 2,9%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego dnia
wyceny.
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Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

7.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Brak umdw lub porozumien, na postawie ktdrych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg mogg zawierac ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym.
Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztdw ponoszonych przez Fundusz.
Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2018, na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 13.233 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2018 r. (w tys. zl.)

13 233

14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

0 )
kat. A/EUR

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sa prezentowane z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2018 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.
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8.2, Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

8,000/0 7,09% 7,08%

7,00%

6,00%

>/00% 3,83%

4,00% ! 3,42%

3,00% kat. A
2,00%

1,00% kat. EUR
0,00%
-1,00%
-2,00% -0,98%
-3,00%

-1,62%

3 lata 5lat 10 lat

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 3, 5 lub 10
lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb
ciggty w catym okresie, za ktdry informacja jest sporzadzana.

Ponadto Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze z dniem 27 listopada 2008 roku nastgpita zmiana polityki
inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana powyzej wielkos¢ Sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje wyniki inwestycyjne Subfunduszu za okresy,
w ktdrych prowadzona byta odmienna polityka inwestycyjna Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 r. Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

0d dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks MSCI Emerging Markets Index, denominowany w PLN.

MSCI Emerging Markets Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych.

0d dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 15 lipca 2012 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt wyrazony w PLN portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI China z wagg 0,25,

2) indeksu MSCI India z waga 0,15,

3) indeksu MSCI Brazil z waga 0,15,

4) indeksu MSCI Russia z waga 0,15,

5) indeksu CECE EUR z wagq 0,10,

6) indeksu MSCI Turkey z waga 0,075,

7) indeksu FTSE/JSE TOP 40 z wagg 0,075,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.
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Indeksy MSCI dla poszczegdlnych krajow sg obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International
Inc. i odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.

Indeks CECE EUR — indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji notowanych na gietdach Europy Srodkowo-
Wschodniej (Polska, Czechy, Wegry), publikowany przez Wiener Boerse.

Indeks FTSE/JSE TOP 40 — indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietdzie papierdw
wartosciowych w Potudniowej Afryce (Johannesburg Stock Exchange), publikowany przez FTSE.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w
skali roku.

Od dnia 16 lipca 2012 r. do dnia 27 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI China z wagg 0,25,

2) indeksu MSCI India z waga 0,15,

3) indeksu MSCI Brazil z wagg 0,15,

4) indeksu MSCI Russia z wagq 0,15,

5) indeksu CECE EUR z waga 0,10,

6) indeksu MSCI Turkey z waga 0,075,

7) indeksu FTSE/JSE TOP 40 z wagg 0,075,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.

Indeksy MSCI dla poszczegdlnych krajow sg obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International
Inc. i odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.

Indeks CECE EUR — indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietdach Europy Srodkowo-
Wschodniej (Polska, Czechy, Wegry), publikowany przez Wiener Boerse.

Indeks FTSE/JSE TOP 40 — indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietdzie papierow
warto$ciowych w Potudniowej Afryce (Johannesburg Stock Exchange), publikowany przez FTSE.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytdw na rynku miedzybankowym w
skali roku.

0d dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks liczony wedtug wzoru 90% MSCI Emerging Markets + 10% WIBID 1M.

MSCI Emerging Markets — indeks typu cenowego, w ktérego sktad wchodzi ponad 800 spotek akcyjnych
notowanych na rynkach okoto 25 krajow uwazanych za kraje rynkéw wschodzacych, i reprezentujgcych okoto
85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkéw; akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sg
w walutach lokalnych rynku, na ktérym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol
Bloomberga: MXEF Index).

WIBID 1M - (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) stawka referencyjna dla oprocentowania jednomiesiecznego
depozytu dla srodkéw w PLN ustalana procesie fixingu w kazdym dniu roboczym i publikowana przez organizatora
fixingu GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID).
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8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 8.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

10,00%

8,88%

8,00% 7,39%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% T :
-0,24%
-2,00%

3 lata 5 lat 10 lat

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III D.
PZU AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach
Subfunduszu
1.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, L i EUR.

Zbywanie przez Fundusz w ramach Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze
nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.

1.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutordw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.2, Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej.

1.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutordw i przedstawicieli,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4,5% kwoty wptaconej
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg zbywane i
odkupywane w euro.

1.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego,
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne. Nabycie tych jednostek wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii E.

1.2, Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdinych, w tym moga by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

2. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat
z tym zwigzanych, a takze wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw Funduszu, zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosc optat z tym
zwigzanych, spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

2.1. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
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2.1.1, Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktorego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedgcy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpfata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wptaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer
Uczestnika, w zaleznosci od podmiotu posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru
Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sg numery Rejestréw i Subrejestrow identyfikujace jego uczestnictwo w
Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajgcy przystgpi¢ do Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny
numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiadac wiecej niz
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora i wowczas jest mu nadawany kolejny numer
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami o roznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.

Przystgpienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia ztozonego
przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowal zlecenie ztozone
przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.
Opisane ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osobg zajmujacag eksponowane stanowiska polityczne w
ramach transakcji oraz zréddet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogq
skutkowa¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzacy dziatalnosS¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze
taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego o$wiadczenia w tym
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli
nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca eksponowane
stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie
oprzec sie na oswiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i
Fundusz moze przeprowadzac¢ wtasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al
Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac) ztotych.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L Subfunduszu wynosi 500 000
(piecdset tysiecy) ztotych, a minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR
Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszu
wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikdw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym.

Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka numeréw Rejestrow
lub Subrejestrow.

3) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktérej mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wplaty
bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

5) Woptiata z tytulu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku
bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe
przystepujaca do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer
dokumentu tozsamosci). Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku
bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date
wptywu $rodkéw na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikow oraz oséb wystepujgcych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.1.2, Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogdlne

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdinych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Wplata bezposrednia
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Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer
Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).
Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego
Uczestnikowi.

Whpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzaleznic przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujacej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujacych Subfundusz lub Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia z op6znieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane Srodki pieniezne.

2.1.3. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zardwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

Realizacja zlecenia nabycia nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wpfaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

2.2, Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
2.2.1. Zasady ogoélne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
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systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci
informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie niezbedne do realizacji
zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkow
bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji skladanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikdéw oraz osdb wystepujacych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
2.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L
wartos¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L spadtaby ponizej 100
(stu) ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al lub L zaewidencjonowane na
danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR warto$¢
pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadtaby ponizej 100 (stu) euro,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym
Subrejestrze.

2,24, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

2.2,5, Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
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odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdérym nastgpito
odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartosc¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2.3. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

2.3.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajace zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona o ewentualny podatek obcigzajacy Uczestnika w zwigzku z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.

2.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sa warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek

uczestnictwa danej kategorii.
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W przypadku umoéw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

2.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

24. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodoéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z
dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku 0séb nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong
zdolnos¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajgcg odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktorg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposdb
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
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uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkow pienieznych w uzgodniony sposob.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E i L bedg wyptacane w
walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda
wypfacane w euro.

2.5, Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

2.5.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa
okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co
podlegajace zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotg
uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2.5.2, Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg
postanowienia pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zréddtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

2,5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

W przypadku umdw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze byc zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2,5.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkdw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
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opfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

2.5.5. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.6. Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

2.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

2.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyrownuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujgcej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

2.6.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowq realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik poniost strate, Towarzystwo wyrdéwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byfa terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku
krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spotek wyptacajacych dywidende z siedzibg w
jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji
takich spotek i prawa do akcji takich spotek a takze papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie mogg stanowic tgcznie
mniej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Lokaty w udziatowe papiery wartoSciowe wyemitowane przez
spotki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w
tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobor lokat Subfunduszu opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1) w przypadku jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg,
odzwierciedlajgcych indeksy akcji, doktadnos¢ odwzorowania indeksu,

b) ocenie stabilnosci osigganych wynikdw inwestycyjnych,

c) wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych otwartych,
Funduszach Zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania,
d) ptynnosci inwestycji,
e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu,
2) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz depozytéw w bankach
lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy czym decyzje
inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda réwniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat,

biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - przewidywanej stopie zwrotu z akcji danej spoétki, analizie
spétek pod wzgledem czestotliwosci (regularnosci) i wysokosci wyptacanych dywidend, przewidywanej
wartosci wyptaty dywidendy przez dang spotke, analizie fundamentalnej spotek, ptynnosci inwestycji.

Decyzje o alokacji Aktywéw Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji
ekonomicznej w poszczegdlnych panstwach Europy Srodkowo-Wschodnie.

3.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
3.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, Ze znaczna cze$¢ Aktywdow Subfunduszu lokowana jest w udziatowe papiery wartosciowe
(akcje), wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie znaczng
Zmiennoscia.
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3.5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock
Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX
Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei
Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych
Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspodlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii
(New Zealand Stock Exchange), oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w Artykule 45 ust. 1 pkt 1-5 Statutu Funduszu, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow
pochodnych, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Artykule 45 ust. 1 pkt 1-6
Statutu Funduszu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzgdzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Subfundusz nie zawiera uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia wahan wartosci
Jednostek Uczestnictwa wyrazonej w euro.

Zawarcie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania
Subfunduszu w instrumenty pochodne, Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

3.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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3.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzagdzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majgtkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotdwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytgcznie zabezpieczen gotowkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotdwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

4, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

4.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

4.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywdw
Subfunduszu. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w udziatowe
papiery wartosciowe, Uczestnicy Subfunduszu akceptujg mozliwo$¢ znacznego obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegdlnosci na rynkach akcji Europy
Srodkowo-Wschodniej. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowaé jako inwestycje
dtugoterminowg, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce
podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach kapitatowych.

- Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz
Aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Zmiany kurséw walut, w ktérych
dokonywane sg inwestycje, innych niz euro, mogg wptynaé na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
wyrazong w euro. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa denominowanych w walucie polskiej.

4.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentdw
instrumentdéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.

1) Ryzyko kontrahenta
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Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

4.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu.
Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnosc¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wpltywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

4.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art. 12
ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdow Utrzymywanych
Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku
utraty Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcq wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W
przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze
utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastagpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 ust. 2
Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane
Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

4.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkéw

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje spdtek. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie
dojdzie do pogorszenia globalnej koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim
wypadku, pogorszenie koniunktury na rynkach akcji, w szczegdinoéci w Europie Srodkowo-Wschodniej, moze
spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w stopniu wiekszym niz gdyby
Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty finansowe réznych typdw. Negatywny wptyw na wartos¢
Aktywdéw Funduszu mogg wywierac rowniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majgcych znaczny udziat w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Dodatkowe ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig inwestowania Aktywow Subfunduszu w tytuty

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania, sktadajacych sie z subfunduszy, z ktérych kazdy stosuje inng polityke inwestycyjng. W takim

przypadku nie wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w tytuty uczestnictwa kazdego z

subfunduszy wchodzacych w skfad funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub instytucji
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wspolnego inwestowania. tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa wszystkich subfunduszy wchodzacych w
sktad tego samego funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub instytucji wspdinego
inwestowania moze stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu, co moze wywiera¢ negatywny wptyw na wartos$¢
Aktywow Subfunduszu oraz na mozliwos¢ terminowego wywigzania sie przez Subfundusz z zobowigzan wobec
Uczestnikow.

4.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

4.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

4.1.8. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje
emitujace tego typu instrumenty finansowe mogq zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku
Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentow finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat
takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéw lokat takich instrumentow
finansowych. Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci moga stanowic przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umow
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikdw oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

4.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakgcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikdw oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.
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4.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzagdzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem i zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spétce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podjgc decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.
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4.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowac cze$¢ Aktywdw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

4.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

4.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoécig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie i btedy systemdéw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do 0sdb zainteresowanych inwestowaniem w akcje spotek wyptacajacych
dywidende, bedacych przedmiotem obrotu na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz oczekujacych
ponadprzecietnych zyskdw z zainwestowanych $srodkdw w dtugim okresie i jednoczesnie akceptujgcych wysokie
ryzyko inwestycyjne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Warto$é¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdw Subfunduszu o zobowigzania,
ktdre sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajacych na
Subfundusz, ktére sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu, wartos¢
Aktywdéw Funduszu oraz warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rdwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny, przy czym warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walute euro wedtug Sredniego kursu wyznaczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.
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Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

6.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.1 w zakresie dotyczgcym dtuznych
papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt 6.5.1-6.5.3.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6.3. Wycena Aktywow Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
6.3.1. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
Sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na
danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. 4), z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzern majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami okre$lonymi w
pkt. 4);

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4);

4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, w tym (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

a) cene po jakiej zawarto ostatniag transakcje,
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6.3.4.

6.4.
6.4.1.
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b) cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $rednig arytmetyczng z ostatnich, dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

C) cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,
d) aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

e) cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

f) cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowag prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreSlone rézne ceny
dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierdw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

g) wartos¢ odzwierciedlajaca rozrachunki z drugg strong transakgji.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegolnosci do wyceny akgji, warrantow subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow pochodnych, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne oraz instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg notowanych na Aktywnym Rynku.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kursow
zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkéw pétnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okre$lenia rynku gtéwnego
uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku
gtébwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteridow wyboru rynku gtéwnego, o
ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859),
ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Wycena Aktywdéw nienotowanych na Aktywnym Rynku

Wartos$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt.
6.5.1, w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytéw — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
6.5.6-6.5.10, pkt. 6.6.2,6.7.2. oraz 6.8.
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6.5.
6.5.1.

6.5.2,

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.

6.6.
6.6.1.

6.6.2.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.4.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 6.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartosc oraz w
oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych
na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 6.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze
Zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny, o ktdrej mowa w pkt. 6.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3 lub odpowiednio w pkt.
6.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Wycena kontraktéow terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w warto$ci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
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6.7.
6.7.1.

oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opcji

Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 6.3.

6.7.2. Opcje notowane poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

6.8.
6.8.1.

( 801102102

Wycena kontraktow swap i innych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.
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Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

kPG

KPME Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp k.
ul. Inflancka 44

Q0=189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 523 10 09

kpmg@kpmg.pl

DSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z WYKONANIA

USLUGI ATESTACY JNEJ

Dia Larzadu Towarzysiwa Fumduszy Inwesteyimveh PEZUT 8.4,

Preeprowadzilismy niezaleing ushuge atestacyjna, dajgca  wystarczajacg  pewnodc, kiore)
przedmiotem bylo wyrazenie opinii w zakresie:

-

pzu.pl

zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w  Prospekeic
Informacyjnym Funduszn  sporzadzonym w dnin 31 paddziernika 2018 r.  (,.Prospekt
Informacyjny Funduszu™), preyjetveh przez Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh
PZU S.A. ([ Zarzgd™) dla katdego 2 nastepujgeych subfunduszy wydzielonyeh w ramach PZU
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Globalnych Inwestve)i (, Fundusz™):

- Subfundusz FZU Akcji Rynkdéw Rozwinigtych,
Subfundusz PZU Akeji Rynkéw Wsehodzacych,
Subfundusz FZU Akeji Spotek Dywidendowych,

- Subfundusz PZU DHuzny Rynkéw Wschodzacych

(-3ubfundusze™) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 ¢
o rachunkowodci (Dz. U, z 20016 r., poz. 1047 z poiniegjszymi zmianami) i wydanych na jcj
podstawie preepisach wykonawezych, w tym w szezegdlnodei w rozporzgdzenio Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, £ 2007 r. Nr 249, poz. 185%), zwanych dalej ,,przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™).

Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane sa w  nastepujgcyvch
podrozdziatach Prospekiu Informacyjnege Funduszu:

- podrozdzial TIT B punkt 6 dla Subfundusza PEU Akeji Rynkdw Roewinigtych,

- podrozdzial 11 C punkt & dla Subfunduszu PEU Akeji Rynkdw Wschodzgeyeh,
- podrozdzial IIT D punkt 6 dla Subfundusen PZU Akeji Spolek Dywidendowych,
- podrozdzial I11 E punkt 6 dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkdw Wschodzacyeh,

a takke

zpodnodcl 1| kompletnodei powyiszych zasad wyceny = polityka inwestyeyng kakdego
z Subfunduszy, zawarta w nastepujacych rozdziatach Statutu Funduszu:

- rozdziale Voartvkut 27 dla Subfundusza PEU Akeji Byvnkow Rozwinietych,

- roedziale V1 artykut 35 dla Subfunduszo PEU Akeji Rynkdw Wschodzacych,

- rozdziale VII artykut 43 dla Subfunduszs PZU Akeji Spotek Dywidendowyeh,
- rozdziale VIII artykut 51 dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkéw Wschodzgeych,

Mg
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oraz w nastgpujacveh podrozdziatach Prospekiu Informacyjnego Funduszu:

podrozdzial 1T B punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych,
podrozdziat 111 C punkt 3 dla Subfunduszu PZLT Akcji Rynkéw Wachodzacych,
podrozdziat 11 D punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akeji Spdtek Dywidendowych,
podrozdeiat 1T E punkt 3 dla Subfunduszu PZLT Dhmy Rynkdw Wschodzgeyeh.

Odpowiledzialnodt Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor | preyjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z preepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyinyeh oraz za zgodnost i
kompletnosé tych zasad £ polityks inwestveyjna  kaddego = Subfunduszy. Zaread  jest
odpowiedzialny talche za prevjecie politvki inwestycyjne] dla kaxdego z Subfunduszy,

Odpowiedzialnodt Bieglego Rewidenta

Maszzym zadaniem bylo sporzgdzenie ofwiadezenia o zgodnosei metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosel fundusey inwestycyjnyeh oraz o zgodnodel 1 kompletnoder tych zasad z politvks
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge preeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Usbug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Preeglad 3000 w bremienio Misdoymarodowego  Standardn Ushug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego)  Dlfugl afestacyime fmme niz badanie lub  proeglody
historyeznych informacii finemsowyeh ™, preyjetego uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidenttw
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten nakiada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskad wystarczajacg pewnosé, ze prEyiete zasady wyceny aktywdw
Subfunduszy sa zgodne 1 kompletne oraz metody wyceny akbywow Subfunduszy sa zgodne, w
oparciu o preyjete kryteria. Wystarczajgea pewnodc o mnicj niz absolutna pewnose,

Jako firma stosujemy przyisty uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 3 marca 2018
r. jako krajowy standard kontroli jakosci , Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB)
Komtrola jakoici firm preeprowadzaigoych badania | preeglgdy sprawozdan finansowych oraz
wikonwigeyeh inne zfecenia wsfug atestacyfmych | pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdroenia i uwtrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczgeymi zgodnodei z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie regulacjami | precpisami prawa.,

Spetniamy wymogi dotyczace niezalesnodei i etyki wynikajace z . Kodeksu Enpki Zawodowych
Ksiggowyeh Migdzynarodowef Federacfi Ksiggowych (IFAC) " preyjetege uchwaly Krajowe) Rady
Bicghych Rewidentdw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwodei,
obiektywizmu, zawodowyeh kompetencii § naledyiej starannodei, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnege postgpowania, jak rowniez inne wymogi niezaleinodei i etyki, ktore maja
zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w Polsce.

Preeprowadzone procedury

Wyhdr procedur zaledy od naszego osgdu, w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledéw, istotnego znieksztaleenia dotyczgeego zgodnofei metod i zasad wyceny
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aktywow Subfunduszy z preepisami dotyczgevmi rachunkowosci funduszy inwestyveyjnych oraz
rgodnosel 1 kompletnasel zasad wyceny akbywdw z palityks inwestyeyjng Subfunduszy.
Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjgte kryteria stosowne do danych okolicznosci,

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metody
izasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tef, cey opisane w Statucie
Funduszu politvki inwestycyine Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala dokonana
na dzien wydania ninicjszego oswiadczenia, Wic jestesmy odpowicdzialni za aktualizacjg
ninigjszego ofwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywadw, ktore zostang
wprowadzone po tym dniu.

Credlenie brteridw
Orceng zgodnodei metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyersce rachunkowoscl lundusey inwestyeyjnveh,

Oceng zgodnosci | kompletnosei zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
polityki inwestycyjne Subfunduszy.

@‘I‘i‘!]‘ﬂ'

Podstawe sformubowania naszej opinii stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna byd czytana z uwzglednicniom tych kwestii.

LUwazamy, e uzyskane przez nas dowody sa wystarczajace | odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Podrozdziatach:

- 1II B punkt 6 dla Subfunduszu PEU Akeji Rynkiw Rozwinietych,
III C punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akcii Rynkdw Wschodzacych,

- I D punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Spatek Dywidendowych,

- I E punkt 6 dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkdw Wschodzgeyeh,

Prospekiu Informacyjnego Funduszu:

»  metody izasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych
aspekiach, zgodne z preepisami dotyezaeymi rachunkoweodei funduszy inwestyeyjnyeh; oraz

& zasady wyceny aktywow kaidego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne | kompletne z politykami inwestyeyjnymi przyjetymi dla Subfunduszy.
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Opraniczenie slosowania

Minigjsze ofwiadezenie zostato sporzadzone wiytacznie w celu spelnienia wymogdw okreslonyveh
w art, 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i zaregdzanin
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong edpowiedzialnodeig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4 A, 00-18% Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy bieghy rewident
Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pefnomocnik

31 pazdziernika 2018 r.
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7. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

7.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w Art. 48—49
Statutu.

7.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej , wskaznikiem
WKC") oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2018 wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,06%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR 3,06%.
Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K;/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2018 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggly przez petny rok kalendarzowy 2018.

7.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

7.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 4,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.
7.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata
manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka opfaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke
opfat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

7.3.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub znie$¢ te optate.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzgdzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych nalezne sg od uczestnika dystrybutorowi.

7.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 2 pazdziernika 2018 roku Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem, liczone wedtug wzoru:

k
Wz = max{o; ST+ (WA —WN, , * BMK, )* mi}
i=1

BMK, = 90%* 1%

WIBIDSMM)*LDi
+10%*| 1+

WIG 365

gdzie:

WZ — wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny,

WN.;) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

WIG; — wartos¢ indeksu WIG (gtdwny indeks Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny,
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WIG.;) -wartos¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych wartos¢ indeksu WIG nie jest
publikowana, przyjmuje sie warto$¢ z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym warto$¢ byta
opublikowana),

WIBID 3M () — stawka oprocentowania 3 miesiecznych depozytéw na rynku migdzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 3M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu
Wyceny.

Szczegodtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 49 Statutu.

7.5.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,6%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 2,6%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego dnia
wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokuja powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

7.6.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Brak uméw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska moga zawierac ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym.
Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz.
Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
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8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2018, na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 61.788 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2018 r. (w tys. zl.)
70 000

61 788
60 000

50 000
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2018 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.

8.2, Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 51i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%
4,27%
4,00% 3,86%
2,95% o
2,97% 2 68% Kat. A
1,91%
2,00% 0 kat. EUR
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krécej niz odpowiednio 3, 5 lub 10
lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob
ciagly w catym okresie, za ktéry informacja jest sporzadzana.

Ponadto Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze z dniem 27 listopada 2008 roku nastgpita zmiana polityki
inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana powyzej wielko$¢ sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu obejmuje wyniki inwestycyjne Subfunduszu za okresy,
w ktdrych prowadzona byta odmienna polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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8.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 r. Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 2 punkty
procentowe w skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytéw na rynku
miedzybankowym.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 27 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG i w 10% ze stawki WIBID
1M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednomiesiecznych depozytéw na rynku
miedzybankowym.

0d dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks liczony wedtug wzoru 90% WIG + 10% WIBID 3M.

WIG — wartos¢ indeksu WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie).

WIBID 3M - (ang. Warsaw Interbank Bid Rate) stawka referencyjna dla oprocentowania trzymiesiecznego
depozytu dla srodkéw w PLN ustalana procesie fixingu w kazdym dniu roboczym i publikowana przez organizatora
fixingu GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie (symbol Bloomberga: WIBO3M Index, strona BID).

8.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 8.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca
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0,00% . .
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8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III E.
PZU DLUZNY RYNKOW WSCHODZACYCH

1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach
Subfunduszu
1.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, L i EUR.

Zbywanie przez Fundusz w ramach Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze
nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.

1.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg za posrednictwem wszystkich dystrybutordw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej.

1.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a
ich nabycie wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg zbywane i odkupywane w
walucie polskiej.

1.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR oferowane sg za posrednictwem wybranych dystrybutordw i przedstawicieli,
a ich nabycie wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 4,5% kwoty wptaconej
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg zbywane i
odkupywane w euro.

1.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego,
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne. Nabycie tych jednostek wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii E.

1.2, Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdinych, w tym moga by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

2. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc¢ optat
z tym zwigzanych, sposadb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu, zamiany jednostek uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokosc¢ optat z tym zwigzanych, a takze sposdb i szczegotowe warunki spetniania
swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecenn Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
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2.1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
2.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktdrego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedgcy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpfata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wptaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer
Uczestnika, w zaleznosci od podmiotu posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru
Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sg numery Rejestréw i Subrejestrow identyfikujace jego uczestnictwo w
Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny
numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiadac wiecej niz
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora i wowczas jest mu nadawany kolejny numer
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami o réznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia ztozonego
przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badZz Fundusz moze zrealizowal zlecenie ztozone
przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.
Opisane ryzyko odmowy lub opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia warto$ci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osobg zajmujacag eksponowane stanowiska polityczne w
ramach transakgcji oraz zrodet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i moga
skutkowa¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia Rejestru.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzacy dziatalnoS¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze
taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego o$wiadczenia w tym
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli
nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osoba zajmujaca eksponowane
stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie
oprzec sie na o$wiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i
Fundusz moze przeprowadzac¢ wtasng weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wpilaty do Subfunduszu

Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 Subfunduszu wnoszonej
w $rodkach pienieznych wynosi 1000 (tysiac) ztotych.
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Minimalna wartos¢ kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 Subfunduszu
wnoszonej w srodkach pienieznych wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna warto$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wnoszonej w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych, wynosi 1.000.000 (milion)
ztotych. Wartos¢ wptaty dokonanej w papierach warto$ciowych ustalona zostanie przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w dniu zaewidencjonowania na
rachunku papieréw wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L Subfunduszu wynosi 500.000
(piecset tysiecy) ztotych.

Minimalna wartos¢ kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L Subfunduszu wynosi
1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000
(tysigc) euro

Minimalna kwota kolejnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000
(tysiac) euro.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu mogg by¢ wnoszone wytgcznie w Srodkach
pienieznych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszu
wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wptata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy rowniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika
prowadzonych jest kilka numerdw Rejestrow lub Subrejestrow.

3) Ziozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktérej mowa w pkt 5-6.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wplaty
bezposredniej, opisane w pkt 2.1.2.

5) Woptiata z tytulu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po wniesieniu wptaty na rachunek bankowy lub rachunek
papierow wartosciowych przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt 6.
Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujacg do Funduszu (przynajmniej imie i
nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci). Powyzsze nie dotyczy wptat
dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Fundusz moze odmdwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wpfaty w terminie przekraczajacym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date
wptywu $rodkéw lub zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku przypisanym do Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
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do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji skladanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikdéw oraz osdb wystepujacych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6) Wplaty w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych

Whpfata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu o wartosci nie mniejszej niz 1.000.000 (milion) ztotych
moze zosta¢ dokonana w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za wptate w papierach wartosciowych, o ktdrych mowa
powyzej moze nastapi¢ wylacznie za pisemng zgoda Towarzystwa. Wyrazajac zgode, Towarzystwo wskazuje
wydzielony rachunek papieréw wartosciowych Funduszu prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,
na ktdry powinny by¢ wniesione papiery wartosciowe, o ktdrych mowa powyzej. Towarzystwo udziela zgody na
pisemny wniosek zainteresowanego w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia wniosku. Towarzystwo
odmawia zgody w przypadku, gdy wptata na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych mogtaby w
ocenie Towarzystwa niekorzystnie wyptynac¢ na wyniki inwestycyjne Subfunduszu lub prowadzitaby do naruszenia
limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w Statucie lub Ustawie.

W przypadku gdy wptaty, o ktdrej mowa powyzej, zamierza dokona¢ podmiot przystepujacy do Funduszu, nie
bedacy jeszcze jego Uczestnikiem, wraz z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej podmiot ten skiada za
posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetniony formularz zlecenia nabycia.

Dokonanie odpowiedniego zapisu dotyczacego papieréw wartosciowych, na wydzielonym rachunku papieréw
wartos$ciowych Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, jest rownoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania zgody Towarzystwa, o ktorej
mowa powyzej.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktérych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa, papiery te
zostang zwrdcone na rachunek papierdw wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione. Wszelkie koszty zwigzane z
dokonaniem wptaty w papierach wartosciowych, o ktdrych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w
przypadku wptaty w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.

Warto$¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu dokonanej w papierach wartosciowych, o
ktérych mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny w ktédrym dokonano
odpowiedniego zapisu dotyczacego papieréw wartosciowych na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych
Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych
w pkt 6.3.

2.1.2, Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogoéine

Uczestnik Funduszu moze dokonac¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz wniesienie wptaty na zasadach ogdinych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia jednostek uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej lub w postaci zdematerializowanych obligacji lub bonéw
skarbowych na rachunek przypisany do Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wpfata bezposrednia).

2) Wptiata bezposrednia w srodkach pienieznych

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer
Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujace Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).
Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego
Uczestnikowi.

Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujgcych Subfundusz lub Rejestr, na ktdry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

3) Wplata bezposrednia w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych

Whpftaty bezposredniej mozna rowniez dokona¢ w postaci zdematerializowanych obligacji lub bondw skarbowych.
W takim przypadku stosuje sie zasady opisane w pkt 2.1.1., przy czym w takim przypadku nie jest konieczne
ztozenie za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetnionego formularza zlecenia nabycia.

2.1.3. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ S$wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu srodkdw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

Realizacja zlecenia nabycia nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania wptaty na
nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku wpfaty wnoszonej w papierach wartosciowych, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane
na rachunku papieréw warto$ciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa, ktdra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Funduszu papieréw wartosciowych
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 2.1.1 oraz ceny nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w
ktérym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych przypisanym do
Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
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2.2, Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
2.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 24
Statutu.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktére s3 wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci
informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okaza sie niezbedne do realizacji
zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkow
bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji skladanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz osdb wystepujacych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

2.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
2.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L
warto$¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al lub L spadtaby ponizej 100
(stu) ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al lub L zaewidencjonowane na
danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR warto$¢
pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadtaby ponizej 100 (stu) euro,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym
Subrejestrze.

2,24, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.
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Odkupienie nastepuje nie pdzniej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

2.2,5, Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdrym nastapito
odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreSlonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartosc¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu
podlegajq wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepisdéw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2.3. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

2.3.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajace zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé pomniejszona o ewentualny podatek obcigzajacy Uczestnika w zwigzku z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zostaé odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
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pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.

2.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek
uczestnictwa danej kategorii.

W przypadku umoéw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka opfaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

2.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

24. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z
dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku osob nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajacych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepisow prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.
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W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajacg odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdrg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
lub osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposob
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkdw pienieznych w uzgodniony sposdb.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E i L bedg wyptacane w
walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda
wypfacane w euro.

2,5. Sposadb i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

2.5.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa
okreslone dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co
podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotg
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 24
Statutu.

2,5.2 Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okresSlongj liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie maja
postanowienia pkt. 2.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

2.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

W przypadku uméw wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

2.5.4, Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zroédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

2.5.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje,
ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu
przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2.6. Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

2.6.1. Zasady ogoélne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

2.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizsza niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

2.6.3. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy.

Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi

strate obliczong jako rdéznica miedzy faktyczng cena realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
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zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
Swiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Zze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku
krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,
5) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zagdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki
centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw innych niz Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania,
Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Hiszpania, Holandia, Hongkong, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada,
Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Makau, Nowa Zelandia, Krélestwo Norwegii, Portugalia, Portoryko, San Marino,
Singapur, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytania, Wtochy
stanowig co najmniej 65% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ facznie do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub
jednostki samorzadu terytorialnego panstw wskazanych powyzej oraz miedzynarodowe organizacje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub
panstwo nalezgce do OECD,

2) depozyty bankowe.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat lokat okreslonych powyzej
przekracza 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, wéwczas Fundusz powinien dokonywac lokat w papiery
warto$ciowe o ktdrych mowa powyzej, co najmniej szesciu réznych emisji przy czym wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym,
banku zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowe;j.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
zZa granicg oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Dobor lokat Subfunduszu opiera sie na nastepujacych kryteriach:
1)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych:

a) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

b)  ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

c) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréow wartosciowych oraz poziomu biezacych i
przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

d) analiza zmiennosci cen papierow wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
e) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

f)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

2) w przypadku instrumentéw rynku pienieznego - analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentow
rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentdw rynku pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci
emitenta i ryzyka walutowego;

3) w przypadku depozytdw bankowych - potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu
poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta;

4) w przypadku tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
inne instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg podejmowane sg w oparciu o
nastepujace kryteria:

a) ocenia osigganych wynikdéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem,

b) wysoko$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdlnego inwestowania,

c)  ptynnosc¢ inwestycji,
d) taktyczna alokacja Aktywdw Subfunduszu,
e) zapewnienie dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu.
3.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartos$ciowych.
3.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw
nienalezacych do grupy zaawansowanych gospodarek, wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysokg zmiennoscia.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu wyrazona w walucie polskiej moze
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charakteryzowa¢ sie znaczng zmiennoscig. Fundusz moze zabezpieczac ryzyko kursowe zawierajgc umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne.

3.5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na
Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group,
ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka
Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwie Norwegii
(Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspodlnocie Australijskiej
(Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange),
Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), oraz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1)  kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe forward,

3) opcje,

4) transakcje wymiany ptatnosci swap.

Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
powyzej, stanowig papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w art. 53 ust. 1 pkt 1-4 Statutu Funduszu, indeksy
gietdowe o ktorych mowa w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentdw pochodnych, kursy walut, stopy
procentowe.

Decyzja o doborze instrumentéw pochodnych podejmowane sg przez zarzadzajgcych w oparciu o nastepujgce
kryteria: koszty transakcji, cena, ptynno$¢ instrumentu, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu wiaze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie
poréwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz
odpowiednich instrumentéw bazowych w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawarcie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu — w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.
Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym wyznaczenia maksymalnego zaangazowania

Subfunduszu w instrumenty pochodne, Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozone;j.
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Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz
umowy maijace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Subfundusz wynoszgcego 20 dni roboczych.

3.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ $rodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotdwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytgcznie zabezpieczen gotowkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotdwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

4, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

4.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

4.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papieréw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze Subfundusz dokonuje lokat
gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez rzady, banki centralne i jednostki samorzadu
terytorialnego panstw rozwijajacych sie, na ryzyko zwiazane z politykg inwestycyjng Funduszu ma takze wptyw
stan finanséw publicznych tych paristw. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in.
w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac zmiany w warto$ci Jednostki
Uczestnictwa. Z uwagi na to, ze Subfundusz moze inwestowac znaczng czes¢ Aktywow w dtugoterminowe
obligacje o statym oprocentowaniu, istnieje ryzyko negatywnego wptywu wzrostu rynkowych stép procentowych
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat.

— Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwiazku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz
Aktywéw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Zmiany kurséw walut, w ktorych
dokonywane sg inwestycje, innych niz euro, moga wptynac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
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wyrazong W euro. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa denominowanych w walucie polskiej.

4.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentoéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow transakgji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

4.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.
Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjnag lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wplywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

4.1.4. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art. 12
ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych
Subfunduszu rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku
utraty Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W
przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze
utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 12 ust. 2
Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umdéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane
Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na
rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw Depozytariusza
oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotéw trzecich.

4.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywdw Subfunduszu w ramach jednego
rodzaju instrumentdéw finansowych lub na jednym rynku. W zwigzku z tym, ze Aktywa Subfunduszu beda
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lokowane przede wszystkim w dtuzne instrumenty finansowe na rynkach rozwijajgcych sie, pogorszenie
koniunktury na tych rynkach lub wzrost rynkowych stdp procentowych na tych rynkach moze spowodowac spadek
wartosci aktywdw netto Subfunduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa. Negatywny wptyw na warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa mogag wywierac rdwniez spadki wartosci poszczegdlnych
lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

4.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

4.1.7. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdéw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

4.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
4.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwo$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

4.2.2, Ryzyko wystgpienia szczegéinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wpltywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajaca , zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem i zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,

Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
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Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacq

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkgcji depozytariusza Funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposéb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

4.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowac cze$¢ Aktywdw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

4.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

4.2.5, Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennosécig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedoéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez

( 801102102  pzu.pl Strona 117 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujgcych zyskéw przewyzszajgcych oprocentowanie depozytow
bankowych w $rednim i dtugim terminie, a jednoczesnie akceptujacych ryzyko inwestycyjne na Srednim poziomie,
wynikajace z zaangazowania Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe na rynkach rozwijajgcych sie,
denominowane w walutach obcych. Ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig wystapienia znacznych wahan wartosci
inwestycji, zwtaszcza w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na
Subfundusz, ktdre sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu, warto$é
Aktywow Funduszu oraz wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny, przy czym wartos$¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walute euro wedtug $redniego kursu wyznaczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

6.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywoéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.1 w zakresie dotyczgcym dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt 6.5.1-6.5.3.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
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4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

6.3.
6.3.1.

( 801102102

Wycena Aktywow Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na
danym skfadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4), z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreSlonymi w

pkt. 4);

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego
zgodnie z pkt. 6.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4);

4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepuja za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, w tym (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

a)
b)

0)
d)

e)

9)

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

cene notowang na Aktywnym Rynku, w tym $érednig arytmetyczng z ostatnich,
dostepnych w momencie dokonywania wyceny, wiarygodnych ofert,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez
fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny
dla nabywcow — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazona liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

warto$¢ odzwierciedlajgcg rozrachunki z drugg strong transakdji.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
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inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg notowanych na Aktywnym Rynku.

6.3.2. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kursow
zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkdw pdtnocnoamerykaniskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

6.3.3. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtéwnego
uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako
podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku
gtéwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriéw wyboru rynku gtdwnego, o
ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859),
ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
Bond Spot SA, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

6.3.4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

6.4. Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

6.4.1. Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt.
6.5.1, w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytow — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
6.5.6-6.5.7, pkt. 6.6.2, 6.7.2. oraz 6.8.

6.4.2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

6.4.3. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 6.4.1, podlegajq
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

6.5. Pozostate zasady wyceny

6.5.1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

6.5.2. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6.5.3. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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6.5.4.

6.5.5.

6.5.6.

6.5.7.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.

6.6.

6.6.1.

6.6.2.

6.7.
6.7.1.

6.7.2.

6.8.
6.8.1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdrej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 6.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 6.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze
Zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny, o ktdrej mowa w pkt. 6.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3 lub odpowiednio w pkt.
6.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Wycena kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajacego stan
rozliczen, ustalonego zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 6.3.

Kontrakty terminowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Wycena opgcji
Opcje notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu ustalonego zgodnie z metodami

okreslonymi w pkt. 6.3.

Opcje notowane poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

Wycena kontraktéw swap i innych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia sie wedtug wartosci
godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych polegajacej na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dziert Wyceny przy
uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i
waluty.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z WYKONANIA

USLUGI ATESTACYJNEY

Dia Zarzgdu Towarzysiwa Funduszy Imvestyeyinveh PEU S A,

Preeprowadzilismy  niezaledng ushuge atestacyjna, dajgca  wystarczajacyg  pewnosc,  kidre)
przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie:

-

pzu.pl

zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcic
Informacyjnym Funduszn sporzgdzonym  w dniu 31 paddziernika 2018 r. (, Prospekt
Informacyjny Funduszu™), preyjetveh przez Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyveh
PZU S.A. (Zarzad™) dla kazdego z nastgpujacych subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Globalnych Inwestyeji (,Fundusz™):

- Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinigtych,
Subfundusz PZU Akeji Rynkéw Wschodzacych,
Subfundusz FLU Akcji Spotek Dywidendowych,

- Subfundusz PZU DHuzny Rynkdw Wschodzacych

(- Subfundusze™) z metodami i zasadami okredlonymi w ustawie z dnia 29 wreesnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U, z 2016 r., poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie pragpisach wykonawezych, w tym w srezegilnodei w rozporzadzeniu Minisira
Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (De U, 2 2007 r, Nr 249, poz. 1859), zwanych dalej . przepisami
dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyinych™).

Metody 1 zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane sa w  nastepujgcych
podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

- podrozdziat ITT B punkt 6 dla Subfundusza PZL Akeji Rynkdw Rozwinietych,

- podrozdzial [11 C punkt 6 dla Subfunduszu PZLU Akcji Rynkdw Wschodzgeyeh,
- podrozdzial IIT D punkt 6 dla Subfunduszu PZLT Akeji Spalek Dywidendowych,
- podrozdzial [11 E punkt 6 dla Subfunduszn PEL Dhuiny Rynkdw Wachodzacych,

a takke
zpodnodel 1 kompletnodei powyiszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kaddego
z Subfunduszy, zawarta w nastepujacych rozdziatach Statutu Funduszu:

- rozdziale Voartvkut 27 dla Subfundusza PZU Akeji Rynkdw Roewinigtych,

- rozdziale V1 artykut 35 dla Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

- rozdziale VII artykut 43 dla Subfunduszn PZU Akeji Spatek Dywidendowych,

- mozdziale VIII artykut 51 dla Subfunduszu PZU Dbuizny Rynkow Wschodzgoych,
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oraz w nastgpujacyveh podrozdziatach Prospektu Informacyjnego Funduszu:

podrozdzial 11T B punkt 3 dla Subfundusza PZU Akeji Rynkiw Rozwinigtych,
podrozdziat 1T C punkt 3 dla Subfunduszu PEU Akeji Rynkiw Wschodzacych,
podrozdzial 111 D punkt 3 dla Subfunduszu PZU Akeji Spalek Dywidendowych,
podrozdeiat [T E punke 3 dla Subfundusen PAT Diwimy Rynkdw Wschodzgeyeh.

Oedpowiedzialnodd Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr | preyjecie metod i zasad wyceny aktywiow Subfundusey
zgodnych z preepisami dotyczaeymi rachunkowodci funduszy inwestycyinych oraz za zgodnost i
kompletnost tych zasad = polityks inwestveyjna kakdego # Subfunduszy. Zarzad  jest
odpowiedzialny takse za prevjecie politvki inwestycyinej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnodé Bleglege Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadezenia o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowodci funduszy inwestycyjnyeh oraz o zgodnodei 1 kompletnoser tych zasad z politvka
inwestyeyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge preeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Usbug Atestacyinych
Innych niz Badanie i Preeglad 3000 w bremieniv Misdomarodowego  Standarduy Ushag
Atestacyjnych 3000 (zmienionege) . Uslugi atestacyjme inne niz badanie lub preeglady
historyezmych informacii finamsowyeh ", preyjetego uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw
z dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten naklada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajacg pewnosc, re przyjete zasady wyceny aktywdw
Subfunduszy s3 zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne, w
aparciu o preyjete kryteria, Wystarceajgea pewnodc to mnigj niz absolutna pewnodé,

Tako firma stosujemy preyjety uchwaly Krajowej Rady Bieghych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018
r. jako krajowy standard kontroli jakosci , Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 (IAASB)
Kontrola jakosci firm preeprowadzajgeych badania i prreglgdy sprawozdan finansowych oraz
wykonufgeych inme  zlecenia usfug  atestocyimych | pokrewnyeh”, ktory wymaga od nas
wdrodenia i utrgymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnodei z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami | preepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezalednodei i etyki wynikajace z . Kodeksu Enkl Zawodowych
Kxtggowych Mipdzymarodowef Federacii Ksiggowych (IFAC)" prayjetego uchwaly Krajowe) Rady
Bieghych Rewidentdw, ktdry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych wczciwodei,
obiektywizmu, zawodowych kompetencii | naleiytej starannodci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postgpowania, jak rowniez inne wymogi niezalednosci 1 etyki, ktore maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjne] w Polsce,

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalery od nasrzego osadu, w tym od nasze] oceny ryzvka wystapienia, wskutek
oszustw lub bleddw, istotnego znieksztalcenia dotyczgeepo zgodnofei metod | zasad wyeeny
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aktywiow Subfunduszy z preepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
rgodnosci | kompletnogci zasad wyceny aktywaw z polityks inwestyeyjng Subfunduszy.
Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniex oceng, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznodei.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekeie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tef, czy opisane w Statucie
Funduzzu politvki inwestycyine Subfunduszy bty przestrzegane.

Przeprowadzona prezez nas ocena metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala dokonana
na dzien wydania ninicjszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacjg
ninigjszego ofwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywiw, ktore zostang
wprowadzone po tym dniu.

(Horeslenie brpteriow

Oceng zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyczgee rachunkowodei funduszy inwestyeyjnyeh,

Oceng zgodnoscl | kompletnoscl zasad wyceny akfywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu o
polityki inwestyeyjne Subfunduszy.

Opinia
Podstawe sformubowania naszej opinii stanowia kwestie opisane powyze], dlatego nasza opinia
powinna byl czytana & uwzglednienicm tych kwestil.

Uwazamy, fe uzyskane przez nas dowody sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.
Maszym zdaniem, opisane w Podrozdziatach:
- Il B punkt & dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkéw Rozwinigtych,
I C punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Rynkow Wschodzacych,

- I D punkt 6 dla Subfunduszu PZU Akeji Spitek Dywidendowych,
- IITE punkt & dla Subfunduszu PZU Dhuiny Rynkdw Wschodzgeyeh,

Prospektu Informacyjnego Funduszu:

o metody izasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami dotyezacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych; oraz

& zasady wyceny aktywow kaizdego z Subfunduszy sq, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne | kempletne z politykami inwestyeyjnymi prayjetymi dla Subfunduszy.
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Opraniczenie stosowania

Minigjsze odwiadezenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okreslonyveh
woart, 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U, z 2018 r., poz. 1355).

W imieniu KPMG Audyt Spéotka z ograniczong odpowiedzialnodeig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly
Kluczowy hieghy rewident
Mr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 paidziernika 2018 r,
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7. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

7.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 56-57
Statutu.

7.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,wskaznikiem
WKC") oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,11%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR 3,11%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K./WAN, x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2018 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywoéw
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggty przez petny rok kalendarzowy 2018.

7.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

7.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 5%,
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3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 4%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 4,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

7.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest opfata
manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke
optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym,

7.3.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub znies¢ te opfate.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych nalezne sg od uczestnika dystrybutorowi.

7.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, L, EUR pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wynikéw Subfunduszu, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wzrostu aktywow netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stawka WIBID 6M)
oraz liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na rejestrach Uczestnikdw w okresie
rozliczeniowym, nie wiecej jednak niz 1,5% S$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku.

Poczawszy od dnia 01.01.2019 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, L, EUR, Towarzystwo bedzie
pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem wedtug ponizszego wzoru.
Od tego dnia zaprzestaje sie pobierania wynagrodzenia z zastosowaniem wzoru okreSlonego w art. 57 ust. 7

Statutu.
k
WZ =max|0;5T Z(WAi — WN_qy * BMKL) * m;
i=1
BMEK._70% EMBI Global Div; + 309 GBI — EM Global Div;
. * *
i="""" " EMBI Global Div(;_y, °" GBI — EM Global Div(_)
LD;
+ (WIBID 3M;_, — LIBOR 3M;_,) * 3_6é
gdzie:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%,
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k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
i — kolejny Dzien Wyceny,

WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN.1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii po
naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

EMBI Global Div; — warto$¢ indeksu JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (indeks typu
dochodowego, w ktdrego sktad wchodzg obligacje denominowane w dolarze amerykanskim (USD), emitowane
przez panstwa krajow uwazanych za kraje rynkdw wschodzacych, bgdz spétki w ktdrych rzady panstw z tych
krajow posiadajg znaczne zaangazowanie kapitatowe; indeks jest publikowany przez JPMorgan, symbol
Bloomberg: JPGCCOMP Index) w i-tym Dniu Wyceny,

EMBI Global Div;.;y - warto$¢ indeks JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

GBI-EM Global Div; — warto$¢ indeksu JPMorgan Government Bond—Emerging Market Index Global Diversified
(indeks typu dochodowego, w ktdrego sktad wchodza obligacje denominowane w walucie emitenta, emitowane
przez panstwa krajow uwazanych za kraje rynkéw wschodzacych; indeks jest publikowany przez JPMorgan,
symbol Bloomberg: JGENVUUG Index) w i-tym Dniu Wyceny,

GBI-EM Global Divj;.;y — wartos¢ indeksu JPMorgan Government Bond-Emerging Market Index Global Diversified w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

WIBID 3M.1) — stawka oprocentowania 3-miesigcznych depozytéw dla srodkédw w PLN na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID
3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta
opublikowana),

LIBOR 3M.1y — stawka oprocentowania 3-miesiecznych kredytéw dla srodkéw w USD na rynku miedzybankowym
w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka LIBOR 3M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD, - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na Subrejestrach Uczestnikéw w i-tym Dniu
Wyceny.

Szczegdtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okres$lone w art. 57 Statutu.

7.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,3%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 1,5%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego dnia
wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, Funduszu Zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

7.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Brak uméw lub porozumien, na postawie ktdrych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg mogg zawierac ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym.
Brak jest wptywu otrzymywanych Swiadczen na wysoko$¢ opfat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz.
Swiadczenia takie nie majg rowniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

8. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
8.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2018, na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 57.781 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2018 r. (w tys. zl.)
50 000
43 456
40 000
30 000
20 000 14 325
10 000 -
0 T
kat. A/EUR kat. E

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie sg prezentowane z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego
2018 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.
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8.2, Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%
0,
4,00% 3,81% 3,41%
kat. A
2,00% 1,25%
0,53% kat. EUR
0,00%
-0,39% -0,39%
-2,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 3, 5 lub 10
lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

Ponadto Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze z dniem 27 listopada 2008 roku nastgpita zmiana polityki
inwestycyjnej oraz nazwy Subfunduszu na PZU Globalnej Alokacji oraz z dniem 29 kwietnia 2010 r. kolejna
zmiana polityki inwestycyjnej oraz zmiana nazwy Subfunduszu na PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych. W zwigzku
Z powyzszym, wskazane powyzej wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu obejmuje wyniki inwestycyjne Subfunduszu za okresy, w ktérych prowadzona byta odmienna
polityka inwestycyjna Subfunduszu.

8.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do 28 kwietnia 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 3 punkty
procentowe w skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytéw na rynku
miedzybankowym.

Od dnia 29 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest $rednia arytmetyczna stawka WIBID 6M.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu bedzie portfel sktadajacy sie w 70% z indeksu JPMorgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified obliczanego przez JP Morgan (symbol Bloomberg: JPGCCOMP Index) i w 30% z indeksu JPMorgan
Government Bond—-Emerging Market Index Global Diversified obliczanego przez JP Morgan (symbol Bloomberg:
JGENVUUG Index) wyrazony w USD i zabezpieczony pod wzgledem ryzyka walutowego do waluty bazowej
Subfunduszu wedtug ponizszego wzoru:

(70% * EMBI Global Div + 30% * GBI — EM Global Div) + (WIBID 3M — LIBOR 3M)

EMBI Global Div — oznacza warto$¢ indeksu JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (indeks

typu dochodowego, w ktdrego sktad wchodzg obligacje denominowane w dolarze amerykanskim (USD),
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emitowane przez panstwa krajéw uwazanych za kraje rynkdéw wschodzacych, badz spétki w ktorych rzady panstw
z tych krajow posiadajg znaczne zaangazowanie kapitatowe; indeks jest publikowany przez JPMorgan, symbol
Bloomberg: JPGCCOMP Index).

GBI-EM Global Div — oznacza wartos$¢ indeksu JPMorgan Government Bond—Emerging Market Index Global
Diversified (indeks typu dochodowego, w ktorego sktad wchodza obligacje denominowane w walucie emitenta,
emitowane przez panstwa krajéw uwazanych za kraje rynkdw wschodzacych; indeks jest publikowany przez
JPMorgan, symbol Bloomberg: JGENVUUG Index).

WIBID 3M - oznacza stawke oprocentowania 3-miesiecznych depozytdw dla srodkdéw w PLN na rynku
miedzybankowym.

LIBOR 3M — oznacza stawke oprocentowania 3-miesiecznych kredytow dla $rodkéw w USD na rynku
miedzybankowym.

8.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 8.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca
8,00%

7,13%
7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

1,61% 1,80%

2,00%

1,00% -

0,00% . .

3 lata 5 lat 10 lat

8.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 1V.

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

2.
2.1.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma:  Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa

Telefon  (22) 579 90 00

Faks (22) 579 90 01

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkgcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest

do:
1
2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

przechowywania Aktywdw Funduszu,
prowadzenia rejestru wszystkich Aktywdw Funduszu,
prowadzenia subrejestrow Aktywdow kazdego z Subfunduszy

zapewnienia, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym
lub réwnowazne tym wymaganiom,

zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu oraz odpowiednio warto$¢ Aktywdw netto Subfunduszu
oraz warto$¢ Aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii tego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, Zze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2,

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikbw Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktorym mowa w art. 72a
Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz jest
zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikdéw Funduszu.
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Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢
petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2018
r. poz. 1360 ze zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztdéw zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest obowigzany zawiadomic o
tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z
whnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystapito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikéw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w
ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu,
Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania
przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia.

Zgodnie z art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zadac od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego
sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spotki zarzadzajacej albo zarzadzajgcego z UE,
podmiotow, o ktdrych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywdw Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz
podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikdw, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktdrym mowa
powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

1) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

2) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu,
chyba Zze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz umoéw, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umdw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ z
Depozytariuszem umowy:

1) rachunkoéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w
postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez Fundusz
transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkéw
pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji

( 801102102  pzu.pl Strona 133 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami, z
zastrzezeniem, ze wylacznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych umoéw bedzie
oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej rownej
oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku wynoszacg maksymalnie
3%.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze rowniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot instrumenty finansowe, ktdre
mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszy, zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktdrych mowa powyzej, sg zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Umowy zawierane sg na warunkach
rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw, w sposdb zapewniajacy nalezytg
ochrone interesu Uczestnikow Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej
poszczegdlnych Subfunduszy. Fundusz zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych
umow, o ktdrych mowa w pkt 4, w sposdb zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaty zawarte na
warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania umoéw z innymi kontrahentami. W
szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych umow, o ktdrych mowa w pkt 4, bedg brane pod uwage
warunki cenowe, porownywalnos¢ w zakresie termindw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepnos$¢ kwotowan
innych kontrahentéw, rdznice w zakresie kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie
transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

4. Opis konfliktow interesow, ktore moga powstac w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu oraz wykonywaniem
przez Depozytariusza innej dziatalnosci mogg powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze Depozytariusz
lub jego podmioty zalezne mogg Swiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikow Funduszu inne
ustugi niz ustuga Depozytariusza lub oferowac im inne produkty. Konflikty interesdow mogg réwniez powsta¢ w
zwigzku z faktem, ze Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowe;j.

W powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz
zarzadza nimi poprzez oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkgcji
Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie
konfliktu interesow oraz przez zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami
interesow.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywow Funduszu

Depozytariusz moze powierzyé wykonywanie czynnosSci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw Funduszu
innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez
Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgcji przechowywania aktywoéw nie
wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na
zasadach okre$lonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU S.A. nastepujacym podmiotom:

—  State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywdw,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-
60486 Frankfurt am Main, Germany,

—  Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakgji
oraz obstugi zdarzer korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany,
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—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague
Jungmannova 34, 111 21 Praha 1, Czech Republic,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi
Fioktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27,

—  Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere
Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey,

— PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywow Funduszu majacych postac
dokumentu, PKO Bank Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemdw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych
oraz mogg dokonywa¢ dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA innym podmiotom.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow Funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnoSci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie.

Na dzien aktualizacji Prospektu, State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech powierza lub moze
powierzac funkcje w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakgji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym
podmiotom:

—  Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany

—  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services, (operating through the Amsterdam branch with
support from its Brussels branch), De Entrees 195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

—  State Street Trust Company Canada 30 Adelaide Street East Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

—  State Street is a direct participant in Clearstream Banking Luxembourg, State Street does not use a
subcustodian bank

—  Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Switzerland

—  Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

—  Since State Street is a direct participant in Euroclear Bank, State Street does not use a subcustodian bank.
—  Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

—  AS SEB Pank Custody Services Tornimae 2, 15010 Tallinn, Estonia

—  Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki, Finland

—  BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece
—  Citibank Europe plc, Hungarian Branch 7 Szabadsdag tér, Bank Center Budapest, H-1051 Hungary

—  Deutsche Bank AG, Netherlands, (operating through the Amsterdam branch with support from its Paris

branch), De Entrees 1951101 HE Amsterdam, The Netherlands
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- AS SEB Banka Unicentrs, Valdlauci LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

—  SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

—  Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-0123 Oslo,
Norway

- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services De Entrees 195 1101 HE Amsterdam, The
Netherlands

—  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch, (operating through the Amsterdam branch with support from its
Lisbon branch), Securities Services De Entrees 195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Deutsche Bank SAE Investor Services Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain
- Bank Hapoalim B.M., 50 Rothschild Boulevard, Tel Aviv, Israel 61000

—  Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte, Act. Roberto
Medellin, No. 800, Col. Santa Fe, Mexico, D.F. 01219

—  Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, Iancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest Sector
1, Romania

—  Deutsche Bank S.p.A. Investor Services Via Turati 27 - 3rd Floor 20121 Milan Italy

—  State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich Germany

—  State Street Bank and Trust Company Edinburgh Quartermile 3 10 Nightingale Way, Edinburgh EH3 9EG
—  State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900.

7. Opis konfliktow interesow, ktore mogq powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac
konflikty intereséw wynikajgce z faktu, ze podmioty te mogq Swiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty Funduszowi,
jak réwniez w zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowac
produkty tym podmiotom. Rowniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga
powstac konflikty interesow wynikajace z faktu, ze podmioty te mogq wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub
oferowac produkty. Konflikty intereséw moga tez wynikac z faktu, ze podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktow intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami,
o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.

8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub
przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w
art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiagzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkdw Depozytariusza okreslonych w umowie o petnienie funkcji depozytariusza, art. 72
ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkdw
depozytariuszy. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych
papiery wartosciowe, ktére sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez
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Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw finansowych, ktdre nie moga by¢ zapisane rachunku papieréw
wartosciowych i sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentdw finansowych, o
ktdrych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote
odpowiadajgca biezgcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 81i
ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastagpita z przyczyn
od niego niezaleznych. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
ze utrata tych Aktywow nastgpita w okolicznosciach uzasadniajacych zwolnienie Depozytariusza z
odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015
r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkdw
depozytariuszy.

( 801102102  pzu.pl Strona 137 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

ROZDZIAL V.
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego z podaniem numeréw telekomunikacyjnych
Firma: Pekao Financial Services sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

Adres korespondencyjny: PZU Centrum Operacji SA, ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 640 09 01
Faks: (22) 640 09 02

Agent Transferowy wykonuje obowigzki Funduszu w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikow Funduszu, o ile
Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

Prawa wynikajgce z umowy z Agentem Transferowym sg realizowane przez Towarzystwo reprezentujace

Fundusz.

2. Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmiotu z podaniem numeréw
telekomunikacyjnych, zakres swiadczonych ustug, wskazanie miejsca udostepnienia
informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

1) Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 21 51
adres www. www.pzu.pl

Zakres $wiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:

e  przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszach,

e identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreSlonymi przez ustawe o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy posredniczg réwniez Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych
zawarto stosowng umowe.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

2) Firma: mBank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00
Faks: (22) 829 00 33
adres www, www.mbank.pl
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Zakres $wiadczonych ustug — do zadan mBank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, poprzez tzw.
zdalne kanaty dostepu,

e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach, dostepnych za posrednictwem tzw. zdalnych kanatéw dostepu,

e dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w mBank S.A.

e identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg zbywane i odkupywane w formie elektronicznej za posrednictwem
systemu informatycznego i sieci Internet, a takze za posrednictwem sieci placdwek mBanku.

Szczegodtowe informacje na stronie www.mbank.pl.

mBank S.A. przyjmuje wytgczenie zlecenia i dyspozycje dotyczace rejestréw otwartych za posrednictwem mBank
S.A., a zlecenia i dyspozycje dotyczace rejestrow otwartych za posrednictwem mBank S.A. sg przyjmowane
jedynie przez mBank S.A.

3) Firma: Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 34 00
Faks: (22) 582 34 01
adres www. www.pzu.pl

4) Firma: Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 20 00
Faks: (22) 582 24 48
adres www. www.pzu.pl

5) Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Oddziat — Biuro

Maklerskie PKO Banku Polskiego (dawniej Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Telefon: 801 304 403, (81) 53563 63
Faks: (22) 521 79 46
adres www. www.bm.pkobp.pl
6) Firma mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

(dawniej mWealth Management Spotka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
Telefon: 801 333 555
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adres www. www.mbank.pl/private-banking/

7) Firma Santander Bank Polska Spotka Akcyjna
(dawniej Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna)

Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa
Telefon: 781 119 999, 19999
adres www. www.santander.pl
8) Firma Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: 801 104 104, (22) 504 31 04
Faks: (22) 629 71 50
adres www. www.bossa.pl
9) Firma Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
Tel: 801 321 456, (22) 539 50 16
Fax: (22) 539 55 56
adres www. www.dmbps.pl
10) Firma Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Tel: (22) 565 44 00
Fax: (22) 565 44 01
adres www. www.xelion.pl
11) Firma Bank Polska Kasa Opieki SA — Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Tel: (22) 8218870
Fax: (22) 856 17 77
adres www. www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
12) Firma ING Bank Slaski S.A.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Infolinia: 801 222 222, (32) 357 00 69
adres www. www.ingbank.pl
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13) Firma Profitum Wealth Management Sp. z o.0.
Siedziba: Gdynia
Adres: Al. Zwyciestwa 239, lok. 11, 81-521 Gdynia
Tel: (58) 760 00 10
faks: (58) 760 00 10
adres www. www.profitum.com.pl
14) Firma Starfunds Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
Tel: (61) 866 01 62
Faks: (61) 866 01 29
adres www. www.starfunds.pl
15)Firma PRIME SELECTION Dom Maklerski SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Tel: (22) 417 58 60
adres www. www.psdm.pl
16) Firma RDM Wealth Management S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa
Tel: (22) 290 25 37
adres www. www.rdmwm.pl
17) Firma Alior Bank S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Tel: (22) 55523 23
adres www. www.aliorbank.pl
18) Firma Piotr Bralczyk
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Spdjni 22 lok. 1 II p., 03-604 Warszawa
Tel: +48 602 289 985
adres www. www. zarabiajmy.pl
19) Firma F-TRUST SA
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
Tel/Fax: (61) 85544 11
Adres www. www.f-trust.pl
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20) Firma iWealth Management Sp.z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel: +48 606 697 070
Adres www. www.iwealth.pl

Do zadan dystrybutoréw wskazanych w pkt 3)-20) w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
nalezy w szczegolnosci:
e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

e przyjmowanie od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach,

e identyfikowanie sktadajacych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy,

e udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy mozna
uzyskac w siedzibie dystrybutordw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia lub ryzykiem

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem subfunduszy.

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4, Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

Na dzien aktualizacji Prospektu - nie dotyczy Funduszu.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Na dzien aktualizacji Prospektu - nie dotyczy Funduszu.

6. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentow finansowych

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajacych na
doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

7. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

8. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu - nie dotyczy Funduszu.

9. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym powierzono
czynnosci wyceny aktywow Funduszu

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu - nie dotyczy Funduszu.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz dziata na podstawie
prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych
panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu
ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz
Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowiazujacego w
niektdrych panstwach. Osoby, ktdre wejdg w posiadanie Prospektu powinny upewnic sie, czy nie podlegajg
stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie Prospektu w ktdrejkolwiek
Z jurysdykcji nie powinien traktowac¢ Prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, Ze nie dotyczy to
przypadkdw, gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, bez
koniecznosci rejestrowania instrumentdw finansowych w uprawnionych instytucjach.

W szczegolnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US
Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standw Zjednoczonych,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych badz ,,osobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykanskim) moze
spowodowac naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych.

1.2, Charakter Prospektu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg oferowane wytgcznie na podstawie niniejszego Prospektu. Jakiekolwiek
informacje wykraczajgce poza podane w Prospekcie, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢
pominiete i nie nalezy na nich polega¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji
wykraczajgcych poza informacje zawarte w Prospekcie, Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz w
potrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.

1.3. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz
innych przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow oraz ustawy z dnia 23 wrzesnia
2016 r. o pozasadowym rozpatrywaniu sporow konsumenckich

Towarzystwo informuje, iz niektdre zlecenia moga by¢ sktadane przez Uczestnikow przy wykorzystaniu Srodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub za posrednictwem
systemdw komputerowych, w zaleznosci od srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ udostepnianych przez
wybranego przez Uczestnika operatora srodkdw porozumiewania sie na odlegto$¢ (dystrybutordw) wskazanych w
Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego srodka okresla operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
287) Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym
czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku
ze ztozeniem zlecen, o ktdrych mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic:

1)  korespondencyjnie na adres Towarzystwa, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa lub na adres: PZU
Centrum Operacji SA, ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutoréw,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na

stronie www.pzu.pl
5) telefonicznie pod nr: 801 102 102, 22 566 55 55
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Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba Ze okoliczno$¢ ta nie wptywa na sposdb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikdw rozpatrywane sa w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, agenta
transferowego lub Dystrybutora (w zaleznosci, ktéra z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajacych
dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w szczegdlnosci z udziatem podmiotdéw zewnetrznych, termin moze ulec
wydtuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny
Uczestnika lub poczta elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz
na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg
elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem, fakt
ztozenia przez niego reklamaciji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sg na stronie internetowej www.pzu.pl w
zaktadce ,MiFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient moze wystapic:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sagdowego, w trybie mediacji lub postepowania
pojednawczego;

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu. Podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy, o ktdrym mowa w ustawie z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz.U. z 2019 r., poz. 2279) - adres strony internetowej: www.rf.gov.pl

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:
e zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,
e wystgpic¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym

TFI PZU SA informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporow pomiedzy konsumentami mieszkajacymi w
Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z internetowych uméw
sprzedazy lub uméw o $wiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz
zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkdw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak réwniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.4. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46 /WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 24.

Dane osobowe przetwarzane beda w celu:
1) realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych;

2) wypetnienia obowigzkdw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajacych m.in.
z Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
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Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1858 ze zm.) oraz ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 648 ze
zm.);

3) marketingu bezposredniego produktéw i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach
analitycznych i profilowania — podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbednos¢ przetwarzania do
realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa; uzasadnionym interesem Funduszu i
Towarzystwa jest prowadzenie marketingu bezposredniego swoich ustug. W przypadku wyrazenia
ponizszej zgody na przetwarzanie danych osobowych w celach marketingowych, w przypadku braku
realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych
lub po ustaniu uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych, zgoda ta bedzie podstawg prawng dla przetwarzania danych osobowych;

4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu albo uczestnictwa w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych — podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbednos¢ przetwarzania
do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest
mozliwo$¢ dochodzenia przez niego roszczen.

Podanie danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w Funduszu albo
uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na
przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie Funduszowi i Towarzystwu Swiadczenia ustug na rzecz

klienta.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje dla
Inwestoréow, roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy

1) Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestordw, roczne i potroczne sprawozdania finansowe zostang
udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa,
b) w Internecie: www.pzu.pl.
2) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw

Kluczowe Informacje dla Inwestoréow sg dokumentem, ktdry w zwiezty i prosty sposob przedstawia informacje o
Funduszu. Nie sa to materiaty marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw jest
wymogiem prawnym, majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w Fundusz. Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw jest zalecane inwestorowi, aby mdgt on podjaé
$wiadomg decyzje inwestycyjna.

Na stronie internetowej www.pzu.pl Towarzystwo podaje takze informacje o ostatniej wartosci aktywow netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa oraz o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, takze w ujeciu historycznym. Na stronie internetowej www.pzu.pl udostepniane sa takze okresowo
informacje o skfadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzienn Wyceny danego kwartatu.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne s3:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 801 102 102,

c) w Internecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

4, Informacje ujawniane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzadzenie SFTR")

( 801102102  pzu.pl Strona 145 z 201


http://www.pzu.pl/
http://www.pzu.pl/
mailto:tfi@pzu.pl

Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR Fundusz informuje:

1.  Dokonujac lokat Aktywow, poszczegdline Subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu:
a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (, TFUPW"),
b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0Ogdiny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Poszczegdine Subfundusze dziatajace w ramach Funduszu moga dokonywaé nastepujgcych TFUPW:

a) udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych,
b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych,
c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papieréw wartosciowych.
UdZzielanie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktdrg dany Subfundusz przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych
papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back”\ub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktdrej dany subfundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa do papieréow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych
lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla subfunduszu
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla subfunduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo,
to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktorg
dany subfundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym
umowa nie zezwala subfunduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz
jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla subfunduszu sprzedajacego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla
subfunduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse
repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego okre$lonego w art. 11 ust. 1 Statutu Funduszu, w
szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie
stopy zwrotu z inwestycji.

3. 0Ogdlne dane, ktére nalezy zgtaszaé w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW
1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywdw danego subfunduszu w ramach Funduszu, ktdre mogg by¢ przedmiotem
TFUPW wynosi 200% wartosci aktywdw netto subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papieréw wartosciowych bedzie do 20%
wartosci aktywow netto subfunduszu,
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b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci
aktywow netto subfunduszu,
c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci aktywow netto
subfunduszu.
4.  Kryteria wyboru kontrahentdw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)
Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszy dziatajgcych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW
bierze sie pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem
transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize
jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w
krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej
Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczer w odniesieniu do rodzajéw aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan
inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktdrg otrzymano by za zbycie

sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych

warunkach miedzy uczestnikami rynku na dziert wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego
zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy
te obejmujg na przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywdw oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.

Wptyw poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia bedzie roznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposdb

cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umoéw z kontrpartnerami transakgcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7.  Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyijne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z
wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywdw Funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe lub spready kredytowe. Nabywanie
Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowa, co
znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce podobna

polityke inwestycyjna;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu. W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic
ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.

a. Ryzyko kontrahenta
Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

b. Ryzyko rozliczeniowe
Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakgji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.;
ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez subfundusz dziatajgcy w ramach
Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich,
btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systemdw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakgiji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne;
ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych
w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywdw subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat danego subfunduszu na wartos$¢ aktywdw netto
subfunduszu;
ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujgcej te
papiery wartosciowe;
ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktorym dziata
Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym
przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie réwniez z zawieraniem
transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki
stron transakcji w zakresie transakcji;
ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papierow
warto$ciowych w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakgcji
zawartej z Funduszem;
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych
jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

8.  Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen

(np. u depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyinych lub dobrowolnych) dotyczgacych ponownego wykorzystania

zabezpieczen
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Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisOw prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni
finansowej poszczegdlnych subfunduszy w ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong sg subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu,
nie zawierajg postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos$¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do danego subfunduszu dziatajgcego w ramach
Funduszu. Subfundusze w ramach Fundusz moga zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa. Koszty lub optaty zwigzane z
TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez
subfundusze bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo. Niektdre z kosztdw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na
rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

5. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 /UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR")

Spdtka MSCI Limited (zarejestrowana w Londynie w Wielkiej Brytanii) uzyskata zezwolenie brytyjskiego FCA
(Financial Conduct Authority) jako administrator dla wszystkich indeksow akcyjnych MSCI. MSCI Limited znajduje
sie w rejestrze FCA i rejestrze ESMA dla administratoréw, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR. Wiecej
informacji znajduje sie na stronie https://www.msci.com/index-regulation.

Spotka GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie uzyskata w dniu 27 listopada 2019 r. zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego, na petnienie funkcji administratora wskaznikéw referencyjnych rynku
kapitatowego, w tym indeksow gietdowych Gtéwnego Rynku GPW (WIG).

GPW Benchmark S.A. znajduje sie w rejestrze ESMA dla administratoréw, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia BMR. Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://gpwbenchmark.pl

W dniu 6 grudnia 2019 r. GPW Benchmark ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o udzielenie
zezwolenia na petnienie funkcji administratora w zakresie stawek referencyjnych stopy procentowej WIBID i
WIBOR.

W odniesieniu do uzywanych przez Fundusz indekséw JPMorgan nastapito wydtuzenie do dnia 31 grudnia 2021 r.
okresu przejsciowego na stosowanie wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez administratorow
majacych siedzibe w panstwie trzecim (spoza Unii Europejskiej).

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy dziatania,
ktére zostatyby podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego stosowanego przez Fundusz.
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ROZDZIAL VII

ZALACZNIKI

1.
1)

2)

3)

4)

4a)

5)

6)

6a)
7)

8)

9)

10)

Definicje pojec i objasnienia skrotow

Agent Transferowy

Podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt wykonywanie swoich obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru
Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu

Mienie Subfunduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy facznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

CCcp

Podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L201 z
27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktdrym mowa w
art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia.

Depozytariusz

Podmiot, ktdry na zlecenie prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

skresjony
Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU FIO Globalnych Inwestycji.

Fundusz Zagraniczny

Fundusz inwestycyjny otwarty, spdtka inwestycyjna oraz instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej prowadzace dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Subfundusz, Subfundusze

Okreslony subfundusz lub wszystkie Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu.
Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytut prawny okreslajacy prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu.
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11)

11a)
12)

13)

14)

14a)

14b)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego powstata z przeksztatcenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd.
skresfony

Prospekt

Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji.
Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu, stanowigca czesSc¢ rejestru
Uczestnikéw Funduszu w rozumieniu art. 87 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, z wydzielonymi w
ramach Rejestru Subrejestrami, na ktdrych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2202).

Rozporzadzenie 438/2016

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Dz.Urz. UE
L 78 z dnia 24.03.2016).

Rozporzadzeniu w — oznacza to rozporzadzenie wydane przez wiasciwego ministra na podstawie delegacji
sprawie okreslonej w art. 94 ust. 7 Ustawy dotyczace zawierania przez fundusz inwestycyjny
instrumentow otwarty umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

pochodnych niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

Statut

Statut Funduszu.

Subrejestr

Wydzielona w ramach danego Rejestru elektroniczna ewidencja danych Uczestnika, obejmujaca nalezace
do niego Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu.

Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w
rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa o funduszach inwestycyijnych lub Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95).

Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

Ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

(Dz.U. 2 2019 r., poz. 1115).
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2.

Statut Funduszu - tekst jednolity obowigzujacy od dnia 3 kwietnia 2020 r.

STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO GLOBALNYCH INWESTYCJI

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne

Artykut 1 [Nazwa i rodzaj Funduszu]

1.

2.

2a.

3.

Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposob dziatania oraz organizacje funduszu
inwestycyjnego otwartego dziatajgcego pod nazwa ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych
Inwestycji”, zwanego dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej: ,,PZU FIO Globalnych Inwestycji”.

Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 Ustawy. Fundusz uprzednio dziatat pod nazwag PZU
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji.

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawna.

Artykut 2 [Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji]

1.

Organami Funduszu sg:

1) Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Uczestnikdw.

Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawta II 24,
00-133 Warszawa, zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do sktadania
oswiadczen woli upowaznieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub czionek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Artykut 2a. [Zgromadzenie Uczestnikow]

1.

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy:

1) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajgca w rozumieniu Ustawy,

3) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w rozumieniu przepiséw
Ustawy,

4) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu
przepisow Ustawy,

5) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie
okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.
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3.  Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika uprawnionego
do udziatu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien
sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o
zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposdb okreslony w art. 9.

4.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Liste Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej.

6. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

7.  Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom
swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1-4.

8. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1-4.

9.  Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow przewiduje taki tryb gtosowania.

10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

11. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1-4, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. W pozostatych przypadkach uchwaty
zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosdéw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

12. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.
13. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane sg przez notariusza.

14. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw okre$la regulamin dziatania Zgromadzenia
Uczestnikdw.

Artykut 3 [Depozytariusz oraz zarzadzajacy Funduszem]

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Lecha
Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa, zwany dalej ,,Depozytariuszem”. Depozytariusz wykonuje swoje funkcje
na podstawie umowy.

2.  Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikdw Funduszu.

3. Zarzadzajgcym Funduszem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, pod adresem al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa.

Artykut 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jego rozwiazania]
1.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie.
Artykut 5 [Definicje]

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie — oznacza to podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt wykonywanie swoich obowigzkéw w
Transferowym zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikéw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi
rejestru,
2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujgce Aktywa wszystkich Subfunduszy,
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3) Aktywach
Subfunduszu

4) Aktywnym Rynku

4a) CCP

5) Cenie Nabycia

6) Cenie Odkupienia

7) Dystrybutorze

8) Dniu Wyceny
9) Funduszu
Zagranicznym

10) Instytucji Kredytowej

11) Jednostce
Uczestnictwa lub
Jednostce

12) Komisji

13) Przedstawicielu

13a) Programach
Emerytalnych

14) Rejestrze

( 801102102  pzu.pl

— oznacza to mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikow, inne
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

— o0znacza to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

— oznacza to podmiot, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoridw transakcji, prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia,
o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

— oznacza to cene, po ktérej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
obliczona jako Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w dniu jej zbycia przez
Fundusz powiekszong o optate manipulacyjng, o ktorej mowa w art. 12,

— oznacza to cene, po ktdrej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
obliczong jako Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w dniu jej odkupienia
przez Fundusz,

— oznacza to podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, uprawniony

na podstawie umowy do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikow innych
os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

— oznacza to fundusz zagraniczny, o ktérym mowa w art. 2 Ustawy,

— oznacza to instytucje kredytowg, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

— oznacza to tytut prawny okresSlajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika do udziatu w
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, E, L lub EUR,

— oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego powstatg z przeksztatcenia Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd,

— oznacza to osobe fizyczng pozostajacg z Towarzystwem lub podmiotem, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze przyjmowac wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia,

- 0znacza to pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszeniu sktadek
pracownikéw do funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

— oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje danych,
stanowigcg czes¢ rejestru Uczestnikdédw Funduszu w rozumieniu art. 87 Ustawy, z
wydzielonymi w ramach Rejestru Subrejestrami, ktdéra obejmuje w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,
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15) Subrejestrze

15a) Skreslony

15b) Rozporzadzeniu w
sprawie instrumentow
pochodnych lub
Rozporzadzeniu

15c¢) Rozporzadzeniu w
sprawie prowadzenia
dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

16) Rynku
Zorganizowanym

17) Skreslony
18) Uczestniku

18a) Ustawie

19) Ustawie o
rachunkowosci

20) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu

21) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu

22) Wartosci Jednostki
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b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika z zaznaczeniem
Subfunduszu i kategorii Jednostek,

c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa z zaznaczeniem
Subfunduszu i kategorii Jednostek,

d) date odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz
kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

f) informacje o blokadzie Subrejestru lub o zastawie ustanowionym na Jednostkach
Uczestnictwa,

— 0znacza to wydzielong w ramach danego Rejestru elektroniczng ewidencje danych
Uczestnika, obejmujacg nalezgce do niego Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
danym Subfunduszu,

— oznacza to rozporzadzenie wydane przez wiasciwego ministra na podstawie delegaciji
okreslonej w art. 94 ust. 7 Ustawy dotyczace zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umodw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

— oznacza to rozporzadzenie wiasciwego Ministra wydane na podstawie art. 48a
Ustawy,

— oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest dokonywany, a w
szczegdlnosci obrot zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi,

— oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

- 0znacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r., o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

— oznacza to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

— oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywdw Funduszu
pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,

— oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos$¢ Aktywdéw danego Subfunduszu
pomniejszong o zobowigzania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania dotyczace catego
Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,

— oznacza to Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielong przez liczbe Jednostek
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Uczestnictwa Uczestnictwa tego Subfunduszu bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny,

wyrazong w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

23) Zleceniu — oznacza to prawidtowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem i Ustawa.

Artykut 6 [Forma prawna i subfundusze]

1.

2a.

4.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, ktore
prowadzg witasng polityke inwestycyjna.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
1)  PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych,

2)  PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych,

3) PZU Akcji Spotek Dywidendowych,

4) PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych.

skresjony

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie
posiadajg osobowosci prawnej.

skresjony

Artykutl 7 [Sprawozdania finansowe]

1.

Fundusz jest zobowigzany sporzgdzac roczne i potroczne sprawozdania finansowe obejmujgce wszystkie
Subfundusze oraz roczne i pétroczne sprawozdania jednostkowe dla kazdego z Subfunduszy. Sprawozdania
roczne podlegajg badaniu a pétroczne przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przez
biegtego rewidenta, wybranego przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.

Potaczone oraz jednostkowe sprawozdania finansowe bedg publikowane przez Fundusz zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

Artykut 8 [Wycena Aktywow Funduszu]

1.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu wyceny Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegdlnych Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala
sie wedtug stanédw odpowiednio Aktywdw oraz zobowigzan Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy.
Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnio
dostepne kursy z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawa
wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwo$¢ dokonywania
przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Szczeg6towe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw poszczegdinych
Subfunduszy wskazuje prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw poszczegdlinych Subfunduszy sg zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Artykut 9 [Sposdb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1.

Informacje o Funduszu udostepniane beda do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie odpowiedniej
informacji lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl. W szczegdlnosci dotyczy to:

2) prospektu informacyjnego Funduszu,
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3) kluczowych informacji dla inwestoréw,

4) potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego wszystkich Subfunduszy oraz pétrocznych
sprawozdan jednostkowych dla kazdego z Subfunduszy,

5) informacji o kazdym przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.500.000
(dwdch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,

6) ogtoszenia o zmianie Statutu,

7) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i kluczowych informacji dla inwestoréw,

8) informacji o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

9) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii dostepnej w danym Subfunduszu,

10) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

11) informacji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczgcych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,

12) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, pobieranego od
Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy,

13) informacji o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu,
14) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.

2. W przypadku gdy obowigzujgce przepisy prawa naktadajg na Fundusz obowigzek zamieszczania ogtoszen w
dzienniku ogdlnopolskim, ogtoszenia te bedq zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia
lub zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestorow.

4.  Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu, na jego zadanie, roczne i pétroczne jednostkowe
i potgczone sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie.

Artykul 9a [Publikowanie i udostepnianie skiadu portfela]

1. Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sg dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli, w
formacie pliku pdf, zawierajgcej nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu;
2) informacje o sktadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu.

2. Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalng. Za kwartat uznaje sie kwartat
kalendarzowy.

3. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych skiadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny danego kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktory nastgpi ujawnienie jest kwartat konczacy sie
31 marca 2020 r.

4. Publikacja sktadu portfeli nastepuje nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad
portfela podlegajacego publikacji.

5. Ujawnienie sktadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w
zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

6. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe
jest nieujawnienie sktadu portfela.
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Rozdziat I1. skreslony

Artykut 10 skreslony

Rozdziat ITa. Zasady tworzenia nowych Subfunduszy, wplaty niezbedne do utworzenia nowego
Subfunduszu

Artykut 10a [Zasady tworzenia nowych Subfunduszy, wplaty niezbedne do utworzenia nowego
Subfunduszu]

1.
2.
3.

10.

11.

12.

13.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu po uzyskaniu zezwolenia Komisji.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Woptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu,
kategorii wskazanej przez Towarzystwo w informacji dotyczacej rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminie 7
(siedmiu) dni od daty wejscia w zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania
zapisOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa, na formularzach, ktdrych wzér udostepni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania
wptaty w sposob okreslony w ust. 8 tytutem optacenia zapisu.

Whptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przyjmowane
beda wylacznie w formie przelewu na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

taczna wysokos¢ wptat zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie
moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat nie osiaggnie kwoty, o ktdrej mowa
w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktory tytutem optacenia zapisu
dokonat wptaty w sposdb okreslony w ust. 8, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikdédw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przypadajgcej na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa kazdego nowego Subfunduszu wynosi 50
(piecdziesiat) ztotych.

Utworzenie nowego Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego
Subfunduszu.

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie nie
pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwréci
wptaty dokonane do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu
terminu przyjmowania zapisow.
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Rozdziat III. Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Funduszu

Artykut 11 [Podstawowe informacje o Jednostkach Uczestnictwal]

1.

la.

6a.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg zbywane i odkupywane przez Fundusz bez ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, a takze postanowien Statutu dotyczacych wymaganej minimalnej
wptaty do Subfunduszu oraz postanowien Ustawy odnosnie mozliwosci zawieszania zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz w odniesieniu do kazdego Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz jednostek,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg odpowiednio 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, za
zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy;

2) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

W ramach kazdego z Subfunduszy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, L i EUR
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotdw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu mogg zosta¢ podzielone przez Fundusz na réwne czesci tak,
aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.
O zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz poinformuje nie pdzniej niz
na 14 dni przed jego dokonaniem poprzez ogtoszenie dokonane w sposdb okreslony w art. 9 ust. 1.

Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki sg umarzane z mocy prawa.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, lecz moze by¢
przedmiotem zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych i mogg by¢
przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, L oraz EUR zbywane sg u wybranych Dystrybutoréw, a ich nabycie wigze
sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 12.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy
zabezpieczenia finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa
w art. 12,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 12.

Artykut 12 [Optaty manipulacyjne]

1.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 33, 41, 49 i 57, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki wynoszacej:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 5%,

1a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 4%,

1b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 4,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 5%,
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wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Uczestnikowi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie Zlecenia Zamiany, o ktorym mowa
w art. 19 ust. 1 pkt 3, pobierana jest optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz
zrodtowy) albo innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrodtowy). Stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku nie moze by¢ wyzsza niz 5% i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu zrédtowym lub
w funduszu zrédtowym.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
tej opfaty:
1)  w okreSlonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,

2) w stosunku do okreslonych grup nabywcow, w szczegdlnosci:

a) podmiotéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Al o wartosci przekraczajgcej
facznie 100.000 (sto tysiecy) ztotych,

aa) podmiotéw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa kategorii L o wartosci przekraczajacej tacznie
1.000.000 (jeden milion) ztotych,

b) podmiotéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR o wartosci przekraczajacej tacznie
25.000 (dwadziescia piec tysiecy) euro,

c) Uczestnikow wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych — na zasadach okreslonych
w odpowiednich umowach,

d) Przedstawicieli oraz pracownikow: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza,
Dystrybutoréw, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw dominujgcych i zaleznych w stosunku
do akcjonariuszy Towarzystwa,

e) cztonkdw najblizszej rodziny osob, o ktérych mowa w pkt d,

f)  podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych swiadczonych przez akcjonariuszy
Towarzystwa lub podmioty dominujace badz zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikdéw pozyskanych przez okreslonych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktérych
lista zostanie ogtoszona w sposdb wskazany w art. 9 ust. 1,

4)  w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

3a. Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w tabeli optat lub umowach dodatkowych, z tym ze nie moga

przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie. Optaty manipulacyjne mogg byc¢ okreslone
indywidualnie dla danego Dystrybutora.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w
ust. 1-2, udostepniana jest przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Dystrybutoréw i
Przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 9 ust. 1. Optaty
manipulacyjne zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy nalezne sg od Uczestnika Towarzystwu lub Dystrybutorowi.

Artykut 13 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej oraz osoby prawne.

skreslony
skresjony

Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktdrych mowa w ust. 1, na rzecz ktdrych w Rejestrze sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Fundusz moze zaoferowac Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujgcym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki udziatu w
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wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 9 ust. 1 z wyjgtkiem
wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi oraz grupowych
programow inwestycyjnych organizowanych lub wspdtorganizowanych przez pracodawcéw lub inne
podmioty zrzeszajgce poszczegdlne grupy zawodowe lub pracownicze na rzecz pracownikéw lub innych
uprawnionych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych
Programami Emerytalnymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikdw do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych organizowanych lub wspdtorganizowanych przez pracodawcdéw lub inne podmioty
zrzeszajace poszczegdine grupy zawodowe lub pracownicze na rzecz pracownikéw lub innych uprawnionych
okresla umowa zawierana z pracodawcg lub tymi podmiotami.

Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odrebnej
umowy z Funduszem, ktdra okresla w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego lub tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego, czas na jaki umowa jest zawarta, wysoko$¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat
manipulacyjnych, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnika o zmianie warunkow
okreslonych w umowie. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajgcych ze Statutu uprawnien Uczestnika

i obowigzkéw Funduszu.

Artykul 14 [Uczestnicy maloletni i ubezwlasnowolnieni]

1.
2.

5.

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwtasnowolniona.

Matoletni Uczestnik Funduszu, ktdry nie ukonczyt trzynastu lat, moze dokonywac czynnosci wobec Funduszu
tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgodg
przedstawiciela ustawowego, przy zachowaniu przepisdw prawa i postanowien Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do 0sdb ubezwtasnowolnionych, przy czym do osdb
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 lat,

a do ubezwlasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13
lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowi¢ petnomocnika ani
wskazac osoby uprawnionej do wyptaty Srodkéw na wypadek $mierci.

skresjony

Artykut 15 [Petnomocnicy]

1.

Czynnosci prawne dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania, zawierania
umdw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz sktadanie innych oswiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez wiasciwie umocowanego
petnomocnika Uczestnika Funduszu. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwéch
petnomocnikéw, przy czym ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi
Transferowemu.

Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
notarialnie poswiadczonym lub poswiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktérego obecnosci petnomocnictwo zostato podpisane.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym innym niz angielski wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa
staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do Rejestru informacji o udzieleniu lub
odwotaniu petnomocnictwa

Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowien odpowiednio ust. 2 i 3.
Petnomocnik bedgcy osobg fizyczng obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujgce dane:
1)  imie i nazwisko,

2)  cechy dokumentu, stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamose,
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7.

3) date urodzenia,
4)  obywatelstwo,
5) adres,

6) numer PESEL.

W przypadku petnomocnika bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, nalezy podac¢ aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego
forme organizacyjng petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy
umocowanie osoby fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okre$lone w ust. 6, dotyczace
osoby reprezentujgcej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Petnomocnictwo wygasa wraz ze $Smiercig Uczestnika.

Artykut 16 [Rodzaje pelnomocnictw]

1.

4.

Petnomocnictwo moze by¢:

1) ogdlne, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci prawnych w
takim samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dokonywac wytgcznie
te czynnosci, ktdre zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegolne), w ramach ktdrego Uczestnik upowaznia petnomocnika do wykonania danej
czynnosci okreslonej w petnomocnictwie.

W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako ogdlne.

Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktore mogg by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdlnego), w szczegdlnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych
rejestracji takich petnomocnictw.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego (szczegdlnego).

Artykut 17 [Rejestry Uczestnikow]

1.

Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktdrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa nalezace
do Uczestnika.

W ramach Rejestru Fundusz wydziela Subrejestry, na ktérych ewidencjonowane sg nalezace do Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w poszczegdlinych Subfunduszach.

Fundusz moze otworzyc dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wiecej niz jeden
Rejestr, przy czym odrebne Rejestry otwierane sg w szczegdlnosci w zwigzku z wyspecjalizowanymi
programami inwestycyjnymi.

Artykut 18 [Rejestr matzenski]

1.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane matzonkom pozostajgcym we wspdinosci majatkowej na wspdiny
Rejestr matzenski.

Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkdw za posrednictwem Dystrybutoréw
lub Przedstawicieli pisemnego o$wiadczenia, ze:

1)  pozostajg we wspdlnosci majgtkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszelkich uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie petnomocnictwa do
dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze matzenskim nastepuje wylgcznie na podstawie
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkdw,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkdw i ich petnomocnikdéw odmiennych Zlecern w przypadku otrzymania takich Zlecen przez
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Agenta Transferowego,

4)  zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwiazku z
wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez matzonkdéw po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w
momencie takiego Zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci majatkowej.

W przypadku ustania wspdlnosci majgtkowej matzonkowie zobowigzani sa do niezwtocznego zawiadomienia
o tym fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

Matzonkowie zobowigzani sa do podania wspdinego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdélnego moze nastapi¢ wytgcznie na
skutek prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy
ograniczajgcej wspdlnos¢ ustawowg lub ustanawiajgcej rozdzielnos¢ majatkowa.

Rozdziat IV. Zlecenia i dyspozycje

Artykut 19 [Rodzaje Zlecen]

1.

2a.

4.

Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym
Funduszu, mogg sktadac nastepujgce rodzaje Zlecen:

1)  Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktorego zbywane sg Uczestnikowi
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

2)  Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktdrego nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, a w rezultacie ich umorzenie i wyptata Uczestnikowi
$rodkéw wynikajgcych z Wartosci Jednostek Uczestnictwa zgtoszonych do odkupienia, ktdre mogg by¢
pomniejszone o nalezny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktorego zbywane sg Uczestnikowi Jednostki
Subfunduszu za $rodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez
Towarzystwo albo za $rodki uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu,

3a) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktérego nastepuje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktére
moze korzystac ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach okre$lonych w art. 25a,

4) Zlecenie Ustanowienia Blokady Subrejestru, na podstawie ktdrego nastepuje blokada Subrejestru,

5)  Zlecenie Odwotania Blokady Subrejestru, na podstawie ktérego nastepuje odwotanie blokady
Subrejestru.

Z zastrzezeniem innych postanowien Statutu, Zlecenia sktadane sg przez Uczestnika lub jego petnomocnika
bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutoréw na formularzu udostepnianym przez
Fundusz, a takze za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem systeméw komputerowych, zgodnie z art.
24.

Zlecenia Uczestnika sg realizowane w terminach uzaleznionych od daty i godziny ich wptywu do Agenta
Transferowego. W przypadku wptywu do Agenta Transferowego Zlecen dotyczacych tego samego
Subrejestru, ktdrych realizacja przypada na ten sam Dzienn Wyceny Fundusz realizuje Zlecenia w
nastepujgcej kolejnosci: Zlecenie Nabycia, Zlecenie Zamiany, Zlecenie Odkupienia.

Zlecenie wypetnione w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad opisanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu lub odpowiednim regulaminie albo w inny sposob wywotujacy
watpliwosci co do jego tresci lub autentycznosci, ktdre nie moze zosta¢ uznane za wazne, nie zostanie
przyjete do realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki podejmie dziatania zmierzajace do zawiadomienia o
powyzszych okolicznosciach Uczestnika lub osobe sktadajaca Zlecenie. Uczestnik lub sktadajgcy Zlecenie
ponosi odpowiedzialno$¢ za prawdziwos¢, prawidtowosc i kompletnos¢ danych podanych w Zleceniu.

W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan przyczyny uniemozliwiajace realizacje
Zlecenia nie zostang usuniete w terminach i w sposdb okreslony przez Fundusz, $rodki zostang zwrdcone na
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rachunek, z ktérego wptynety, lub zwrécone w inny sposdb uzgodniony z Uczestnikiem lub osobg sktadajaca
Zlecenie.

Artykut 19a [Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
Artykut 19b [Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa]

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
ztozenia Zlecenia Nabycia i:

1) uznania kwotg wpfaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonywania wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, lub

2) zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkow
Wschodzacych, w przypadku wptat wnoszonych w formie zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, o
ile wptata taka spetnia warunki okreslone w art. 58 ust. 6-9,

chyba, ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminu tego
nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania Jednostek.

Artykut 19¢ [Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa]

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastgpic¢ pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
dnia ztozenia Zlecenia Odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Do terminu tego nie wlicza sie okresdéw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Artykut 19d [Sposob dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa]

1.  Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne przelewem na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy o numerze indywidualnie
przypisanym Uczestnikowi przy przystgpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z
dyspozycjg Uczestnika zawartg w Zleceniu Odkupienia.

2. W przypadku oséb nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajacych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana
na rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w
tym zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

3. W przypadku, gdy Zlecenie Odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

4. W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego Zlecenie Odkupienia spadkobiercy, osoby, ktorg Uczestnik wskazat w pisemnej
dyspozycji, lub osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

5. Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia Zlecenia Odkupienia inny
sposdb przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika
lub inng uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zostaé pomniejszona
0 koszt przekazania przez Fundusz $rodkdw pienieznych w uzgodniony sposob.

6.  Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E oraz L beda wyptacane
w walucie polskiej. Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda
wypfacane w euro.
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Artykut 20 - skresiony

Artykut 21 - skresiony

Artykut 22 [Zlecenie Zamiany]

1.

2a.

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany bedg takiej samej kategorii,
jak jednostki uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w innym Subfunduszu albo w funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii I innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez Towarzystwo, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.

W przypadku umow wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, Zlecenie Zamiany moze by¢
zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w
tych umowach.

skresfony

Postanowienia Statutu dotyczace minimalnej wpfaty do danego Subfunduszu stosuje sie odpowiednio do
nabywania przez Uczestnika Jednostek tego Subfunduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykul 23 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zlecenie Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Subrejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w
szczegolnosci w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada zabezpieczajgca), w tym w
zwigzku z ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Subrejestru
w okresie jej trwania i w zakresie okreslonym w Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w
dyspozycji blokady Zlecen, ktorych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym
Subrejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3—4, odwotanie blokady danego Subrejestru moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie
na podstawie Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwotywana jedynie przez osobe trzecig lub za
zgodg tej osoby, wyrazong w formie pisemnej z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora,
Przedstawiciela, osobe upowazniong przez Fundusz lub notariusza. W szczegdlnosci dotyczy to ustanowienia
blokady w zwigzku z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na
Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wytgcza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia ztozonych przez
osobe trzecig, o ktdrej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego
petnomocnictwa. Fundusz nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia ztozonych przez petnomocnika i nie
ponosi odpowiedzialnosci za ich realizacje.

Blokada danego Subrejestru zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak niz
w terminie 7 dni od ztozenia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz moze ograniczy¢ dopuszczalno$¢ ustanowienia blokad, w szczegdlnosci w przypadku ograniczen
technicznych rejestracji blokad.

Artykul 24 [Zlecenia przez telefon, faks lub systemy komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze sktadac za pomoca telefonu, faksu lub za
posrednictwem systemoéw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwac informacje o ztozonych lub
zrealizowanych Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszu
zaewidencjonowanych na Rejestrze.

Zawierajac z Towarzystwem umowe o sktadanie Zlecen za pomoca telefonu, faksu lub za posrednictwem
systeméw komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu skfada pisemne o$wiadczenie o
zapoznaniu sie i akceptacji doreczonych mu szczegétowych zasad sktadania tych Zlecen, zgodnie z
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postanowieniami ktérych wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sktadania i realizacji
Zlecen, w tym szczegdtowy sposob identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady
wprowadzania zmian umowy. Umowa moze zawiera¢ rowniez informacje o numerze rachunku bankowego,
na ktdry Fundusz przekazuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie moze
ogranicza¢ wynikajgcych ze Statutu uprawnien Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragngcego droga telefoniczng, faksowg lub za posrednictwem systemow
komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyskac informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na
podstawie identyfikatora, ktdry znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowaznionej, o ktdrej mowa w ust. 5,
Towarzystwu oraz podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku uzycia identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o
ktérej mowa w ust. 5.

W umowie, o ktorej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigza¢ Uczestnika bedgcego osoba prawng lub
jednostkg organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej do wskazania osoby upowaznionej do sktadania
Zlecen w jego imieniu.

Zlecenia dotyczgce Rejestrow 0sdb fizycznych nie mogg by¢ skfadane za posrednictwem petnomocnika.

Na podstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, realizowane sg tylko takie Zlecenia, ktdre zostaty przekazane
w ustalonej formie oraz w sposdb niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systemow
komputerowych, badz innych urzadzen wspomagajgcych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma
prawo odmowic przyjecia Zlecenia.

Artykut 25 [Swiadczenia na rzecz Uczestnika]

1.

2a.

3.

Uczestnik Funduszu, ktory zamierza w dtuzszym okresie zainwestowac znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktdra bedzie okreslata szczegotowe
zasady i terminy realizacji $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, polegajgcego na zwrocie czesci
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobieranego od wartosci Jednostek Uczestnictwa
Uczestnika (rabacie), na zasadach okreslonych w niniejszym art. 29 oraz umowie.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia (tj. zwrotu czesci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem pobieranego od wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika) jest Uczestnik Funduszu, ktory
spetnia tacznie oba ponizsze warunki:

1)  zawarl umowe, o ktérej mowa w ust. 1,

2) jest instytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym
posiadat zapisang na Subrejestrze takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze Srednia Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki w tym Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych w przypadku Jednostek kategorii A,
Al i E lub byfa wieksza niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii L lub 500.000 (piecéset tysiecy) euro w przypadku Jednostek kategorii EUR, z zastrzezeniem
ust. 2a. Dtugos¢ okresu rozliczeniowego, nie krétsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt. 2 w nastepujacych przypadkach:
1)  w stosunku do Uczestnikow wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 13
ust. 5-6, o ile przyznanie $wiadczen przewiduje taki program,

2)  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, czes¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslonego w Czesci II Statutu dotyczacej danego
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6.

Subfunduszu, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu (,Kwota Swiadczenia”) i wyptacane przez Towarzystwo
w terminie okreslonym w umowie.

Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo zgodnie z postanowieniami umowy, o
ktérej mowa w ust. 1.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu za Kwote naleznego mu Swiadczenia (z zastrzezeniem obowiazujacych
przepisow prawa podatkowego), po cenie obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia, bez pobierania optat
manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia ztozonego przez Towarzystwo w imieniu Uczestnika badz w
innej formie okreslonej w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najpdzniej na 7 dni przed
dniem realizacji $wiadczenia, moze poleci¢ Towarzystwu nabycie za kwote Swiadczenia jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo
albo dostarczy¢ Towarzystwu polecenie wyptaty $wiadczenia w formie pienieznej na wskazany rachunek
bankowy (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego).

skresjony

Artykut 25a [Prawo do reinwestycji]

1.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danej walucie przez Uczestnika lub podmiot, ktory byt
Uczestnikiem Funduszu moze by¢ zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w tej samej walucie.

Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym,
pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem realizacji Zlecenia Odkupienia i Zlecenia Nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie przekracza 90 dni.

Artykul 26 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1.

Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia lub Zamiany, Uczestnikowi niezwtocznie doreczane jest
potwierdzenie, ktdre zawiera:

1) dane identyfikujace Uczestnika,
2) nazwe Subfunduszu,
3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe, kategorie i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa bedacych jego przedmiotem,

4) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po
wykonaniu Zlecenia,

5) date wykonania Zlecenia,
6) kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaije sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta
bedzie podawana z doktadnoscig do co najmniej 3 miejsc po przecinku.

Potwierdzenie transakcji, 0 ktérym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi niezwtocznie po
zrealizowaniu Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen
w innych terminach lub ich osobisty odbidr.

Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 13 ust.
5-6, moze przewidywac inny sposdb i terminy przekazywania potwierdzen transakcji, o ktérych mowa w ust.
1, za pisemng zgoda Uczestnika Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowo$¢ danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowac Fundusz o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.
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Rozdziat V. PZU Akcji Rynkow Rozwinietych

Artykut 27 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w tytuty uczestnictwa
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajgcg cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za
gospodarczo rozwiniete oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore odzwierciedlajg indeksy akcji krajow rozwinietych. Kraje rozwiniete obejmuja kraje:

1) ujete w indeksie MSCI Word Index, obliczanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital
International lub,

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o wysokim dochodzie narodowym brutto na mieszkarica
(Gross National Income per capita).

Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow
doboru lokat wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 28 Statutu i ograniczen inwestycyjnych
wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 29-30 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 28 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

2.

Subfundusz dazy do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegolnosci na nastepujgcych kryteriach:

1)  w przypadku tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
odzwierciedlajacych indeksy akcji doktadnos$¢ odwzorowania indeksu,

b)  wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdinego inwestowania,

c) ptynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do
prognozowanej koniunktury na rynkach akcji w poszczegdlnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu.

2) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy
czym decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie
dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentalnej, z uwzglednieniem kryteriéw
ilosciowych (takich jak biezace i prognozowane wyniki finansowe spétki, biezaca i prognozowana
wycena spétki, w tym w kontekscie poréwnania z innymi spotkami o zblizonej charakterystyce) oraz
kryteriéw jakoSciowych (takich jak strategia dziatalnosci spétki, ocena pozycji rynkowej, ogdine
pespektywy rozwoju spétki i branzy, w ktdrej dziata spdtka, analiza oferowanych produktéw, jakos¢
kadry zarzadzajgcej, dostepnos¢ sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spétek do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu zarzadzajgcy moze kierowac sie réwniez takimi kryteriami jak: ocena biezacego i
przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, biezaca i
oczekiwana dynamika zmian kurséw udziatowych papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci w
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kontekscie wskazan wynikajgcych z analizy technicznej lub analizy przeptywow kapitatowych, potrzeba
zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny
innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

3. skreslony

Artykul 29 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.  Aktywa Subfunduszu lokowane s3g przede wszystkim w:

1)
2)

tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujag
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych —

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowane tacznie w tytuty uczestnictwa innych Funduszy
Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1, stanowig od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, pozostate Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a
takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange), Turgji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal
Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krélestwie Norwegii
(Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdinocie
Australijskiej (Australia Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange),

papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajag ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2.

5) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 8.

taczna warto$¢ lokat wymienionych w ust. 3 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac¢ wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty na
rzecz Subfunduszu o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

skresjony

Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 12, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krolestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange), oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c)  wysokosci stdp procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,
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11.
12.

13.

14.

15.

16.

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-5 lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

skresjony

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia wartos¢
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych.
Zdania poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowig uznane
indeksy.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawierac¢
umowy majgce za przedmiot:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne, o
ktorych mowa w ust. 13, beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentdw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursdw akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki
lub portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi,
rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami
podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub
nieterminowym rozliczeniem transakgcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z
przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane
wylacznie gdy:

1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;
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2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

17. Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu transakcje, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami Rozporzadzenia.

18. Wartosc¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc¢:

a. 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,
b. 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny,
c. 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.
Artykul 30 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz
50% wartosci ich aktywow w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe
lub prowadzace przewazajacq czes¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za gospodarczo rozwinigte
oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktore odzwierciedlajg
indeksy akgji krajow rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.  skreslony
3.  skreslony

4.  Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli
taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

skresjony
skresjony
skresjony

skreslony

o % N oo U

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim
przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

10. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. skreslony

11.a skresjony
11.b skresfony

12. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy, Statutu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Artykut 31 [Dochody Subfunduszu]

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

2. Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
Artykut 32 [Koszty Subfunduszu — rodzaje, maksymalna wysokosc]

1.  Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:
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10.

11.

1)  prowizji lub optat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem lub raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2)  koszty zwigzane z obstuga kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczacych Subfunduszu,

4)  likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2,
5)  likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktdrym mowa w ust. 3,

6) optat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

7) ogtoszen oraz publikacji, ktérych obowigzek publikacji wynika z obowigzujacych przepisdéw prawa,

8) ujemne saldo rdznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad ta kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfundusz pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszt przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
jest pokrywany bezposrednio z Aktywdow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze paristwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajq postugiwania sie ttumaczeniami, stanowiag
koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, w
tym koszty prowadzenia rejestru Aktywdw Subfunduszu, przechowywania Aktywéw Subfunduszu, prowizje i
opfaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywow
Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane w danym miesigcu bezposrednio z
Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia
Wyceny w miesigcu, za ktory sg pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 33.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-7.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7:

1)  w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
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2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakgji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 33 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajaca aktywa Subfunduszu
WYNosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1— 2,9%,
3) dla Jednostek uczestnictwa kategorii E — 2,7%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka, okreslona w ust. 2.

Artykut 34 [Minimalna wplata do Subfunduszu]

1.

la.

1b.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi
500 000 (piecset tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna wysokos¢ wpfaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1 (jeden)
zZtoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
euro.

Jako pierwsza wpfata do Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika
o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest
kilka numeréw Subrejestrow.

Rozdziat VI. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych

Artykut 35 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
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2.

lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe zapewniajace
ekspozycje na akcje spotek i indeksy akcji tzw. rynkdw wschodzacych (emerging markets), obejmujgcych
kraje:

1) ujete w indeksie MSCI Emerging Markets, ustalanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital
International Inc. lub,

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o nizszym érednim oraz wyzszym érednim dochodzie
narodowym brutto na mieszkanca (Gross National Income per capita)..

Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow
doboru lokat wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 36 Statutu i ograniczen inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 37-38 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 36 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

2.

Subfundusz dazy do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegdlnosci na nastepujacych kryteriach:

1)  w przypadku tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,
odzwierciedlajacych indeksy akcji doktadno$¢ odwzorowania indeksu,

b)  wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdlnego inwestowania,

c) ptynnosci inwestycji,

d) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do
prognozowanej koniunktury na rynkach akcji w poszczegolnych krajach),

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu,

2) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy
czym decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie
dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

3) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentalnej, z uwzglednieniem kryteriow
ilosciowych (takich jak biezace i prognozowane wyniki finansowe spétki, biezaca i prognozowana
wycena spotki, w tym w kontekscie poréwnania z innymi spotkami o zblizonej charakterystyce) oraz
kryteriéw jakoSciowych (takich jak strategia dziatalnosci spétki, ocena pozycji rynkowej, ogdine
pespektywy rozwoju spétki i branzy, w ktdrej dziata spdtka, analiza oferowanych produktéw, jakos¢
kadry zarzadzajgcej, dostepnos¢ sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spétek do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu zarzadzajgcy moze kierowac sie réwniez takimi kryteriami jak: ocena biezacego i
przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, biezaca i
oczekiwana dynamika zmian kurséw udziatowych papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci w
kontekscie wskazan wynikajgcych z analizy technicznej lub analizy przeptywdw kapitatowych, potrzeba
zapewnienia nalezytej dywersyfikacji branzowej portfela inwestycyjnego, dostepnos¢ i poziom wyceny
innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Artykut 37 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.

skreslony
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2.  skreslony

3.  Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a
takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal
Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krélestwie Norwegii
(Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdinocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange),

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2.

dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 8,

tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania roczny i pdtrocznych sprawozdan finansowych —
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych Funduszy
Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
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10.

11.
12.

13.

taczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 3 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty na
rzecz Subfunduszu o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

skresjony

Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 12, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krolestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange), oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-5 oraz 7
lub poprzez rozliczenie pieniezne.

skresjony

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 38, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
Zdania poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych baze stanowig uznane
indeksy.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawierac
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14.

15.

16.

17.

18.

umowy majgce za przedmiot:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne, o
ktdrych mowa w ust. 13, beda wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajgcej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki,
portfela akcji lub tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi,
rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami
podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub
nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z
przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane
wylacznie gdy:

1) strong transakcji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu transakcje, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami Rozporzadzenia.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1)  10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.
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Artykul 38 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

la.

1b.

1c.
1d.
le.

1f.

1g.

1h.

Tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz
50% wartosci ich aktywow w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe
lub prowadzace przewazajgcg czes$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace
(emerging markets), tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktére
odzwierciedlajg indeksy akcji rynkdéw wschodzacych oraz udziatowe instrumenty finansowe obejmujace
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe emitowane przez
podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za
tzw. rynki wschodzace, okres$lonych zgodnie z art. 35 ust. 1, stanowig od 70% do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach
okreslonych w art. 37 ust. 15, Subfundusz przewiduje mozliwos¢ zastgpienia lokat, o ktérych mowa w ust. 1
instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, dla ktorych baze
stanowig akcje lub indeksy akcji rynkéw wschodzgcych, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany
kursow akgji lub wartosci indeksow akcji uzyskana poprzez zastosowanie instrumentéw pochodnych bedzie
ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktdrych
mowa w ust. 1.

W zakresie, w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1-13,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 37 ust. 3.

skresjony
skresjony
skresjony
skresjony

Ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) rzady panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

4)  rzady panstw nalezacych do OECD,

5) gminy, powiaty, wojewddztwa Rzeczypospolitej Polskiej oraz miasto stoteczne Warszawa,

6) nastepujace miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b)  Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
c) Europejski Bank Centralny (EBC).

Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 1g przekracza 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, wéwczas powinny
one by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

skreslony
skresjony

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jezeli
faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

( 801102102  pzu.pl Strona 179 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

5.
6
7.
8
9

10.

11.

11.a
11.b
12.

skresjony
skresjony
skresjony
skresjony

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim
przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz tytuty uczestnictwa
Funduszy Zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

skresjony

skresjony
skresjony

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy, Statutu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentdw pochodnych.

Artykut 39 [Dochody Subfunduszu]

1.

2.

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Artykut 40 [Koszty Subfunduszu — rodzaje, maksymalna wysokosc¢]

1.

Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1)  prowizji lub opfat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem lub raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstugg kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzgdowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczacych Subfunduszu,

4) likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

6) optat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

7) ogtoszen oraz publikacji, ktérych obowigzek publikacji wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa,

8) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfundusz pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad ta kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszt przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
jest pokrywany bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
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10.

11.

Towarzystwo.

Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywdow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze parstwowe,
samorzgdowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajq postugiwania sie ttumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywdw Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, w
tym koszty prowadzenia rejestru Aktywdw Subfunduszu, przechowywania Aktywow Subfunduszu, prowizje i
optaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywow
Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane w danym miesigcu bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia
Wyceny w miesigcu, za ktory sg pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktdrych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 33.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktérych mowa w ust. 1-7.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7:
1)  w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 41 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca aktywa Subfunduszu
WYNOSi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —2,9%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,7%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 3%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
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Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka, okreslona w ust. 2.

Artykut 42 [Minimalna wplata do Subfunduszu]

1.

la.

1b.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Al, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi
500 000 (piecset tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna wysoko$¢ wpfaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1 (jeden)
ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywa¢ minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 z.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
euro.

Jako pierwsza wpfata do Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika
o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest
kilka numerdw Subrejestrow.

Rozdziat VII. PZU Akcji Spotek Dywidendowych

Artykut 43 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek
wyptacajacych dywidende z siedziba w jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity
depozytowe wyemitowane na podstawie akgji takich spotek i prawa do akcji takich spdtek. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriéw doboru
lokat wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 44 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z
Ustawy oraz wskazanych w art. 45—46 Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 44 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

Subfundusz dazy do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Dobor lokat Subfunduszu opiera sie w szczegdlnosci na nastepujgcych kryteriach:

1)  w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - przewidywanej stopie zwrotu z akcji danej spotki,
analizie spdtek pod wzgledem czestotliwosci (regularnosci) i wysokosci wyptacanych dywidend,
przewidywanej wartosci wyptaty dywidendy przez dang spdtke, analizie fundamentalnej spdtek,
ptynnosci inwestycji,

2)  w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytow w
bankach lub instytucjach kredytowych — potrzebie zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu, przy
czym decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie
dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i oczekiwang inflacje,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.
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3)

w przypadku jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) ocenie osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku
Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica,
odzwierciedlajacych indeksy akcji, doktadnos¢ odwzorowania indeksu,

b) ocenie stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych,

c)  wysokosci optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych otwartych,
Funduszach Zagranicznych lub instytucjach wspolnego inwestowania,

d) ptynnosci inwestycji,

e) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu.

3. Lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki z siedzibg w jednym panstwie oraz
kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spdtek z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej
sytuacji ekonomicznej w poszczegdlnych paristwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Artykut 45 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.  Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy, Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a
takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
(NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krélestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock
Exchange),

papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

udziatowe papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkdw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
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organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2.

6) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-5,

7) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowane tacznie w tytuty uczestnictwa innych Funduszy
Zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania,

8) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 6.

2.  taczna wartosc¢ lokat wymienionych w ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty na
rzecz Subfunduszu o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

4.  Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

5.  skreslony

6. Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdinotowym.

7. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

8.  Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New
York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Korei Potudniowej (Korea Stock Exchange), Krélestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange), oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
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10.

11.

12.

13.

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c)  wysokosci stdp procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

skresjony

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 46, Fundusz uwzglednia wartosc¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
Zdania poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowig uznane
indeksy.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢
umowy majace za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne, o
ktérych mowa w ust. 11, bedg wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1)  koszt wykonania w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
z uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kurséw akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizona do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spétki
lub portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4)  bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi,
rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywoéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami
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14.

15.

16.

podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub
nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z
przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane
wytacznie gdy:

1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swoja siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu transakcje, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami Rozporzadzenia.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc:

1)  10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.

Artykutl 46 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

w ® N > W

10.

11.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie mogg stanowic tgcznie
mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

skresjony
skreslony

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, jezeli
faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

skresjony
skresjony
skreslony
skreslony

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim
przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania inne niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

skresjony

11.a skresjony

11.b skresiony
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12. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, Statutu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentdw pochodnych.

Artykut 47 [Dochody Subfunduszu]

1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

2.  Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
Artykut 48 [Koszty Subfunduszu — rodzaje, maksymalna wysokosc]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1)  prowizji lub optat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem lub raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
tym koszty odsetek,

3) optat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczacych Subfunduszu,

4) likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

6) optat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

7) ogtoszen oraz publikacji, ktdrych obowigzek publikacji wynika z obowigzujacych przepisdéw prawa,

8) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3.  Z Aktywdw Subfundusz pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszt przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
jest pokrywany bezposrednio z Aktywoéw Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

5. Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywdéw Subfunduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6. Koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wladze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie trumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7.  Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, w
tym koszty prowadzenia rejestru Aktywdw Subfunduszu, przechowywania Aktywdw Subfunduszu, prowizje i
optaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywow
Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane w danym miesigcu bezposrednio z
Aktywdw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia
Wyceny w miesigcu, za ktory sg pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

€ 801102102  pzu.pl Strona 187 z 201



Prospekt informacyjny
PZU FIO Globalnych Inwestycji

10.

11.

Pokrycie kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 33.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-7.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7:
1)  w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2)  proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 49 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

2.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca aktywa Subfunduszu
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,60%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 —2,50%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,70%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,00%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR — 2,60%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 6, okresem rozliczeniowym
jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres rozpoczynajacy sie z Dniem Wyceny, w ktérym weszty w zycie
zmiany Statutu w zakresie dotyczacym ustalenia wynagrodzenia zmiennego, i konczacy sie z uptywem
ostatniego dnia roku kalendarzowego, w ktdrym powyzsze zmiany weszty w zycie. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z ponizszym wzorem.

WZ = max| 0;ST 3" (WA ~WN

i=1

i * BMK; )* mi}
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WIG. WIBID3M ;_,, * LD,
BMK, = 90%* ———1— +10%*| 1+ 4y
(i-1) 365
gdzie:
WZ — wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,
BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,
k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny,

WN.;y — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

WIG; — wartoé¢ indeksu WIG (gtdwny indeks Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny,

WIG(.;) -warto$¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie) w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych wartos¢ indeksu WIG nie jest
publikowana, przyjmuje sie wartoS¢ z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktdrym warto$¢ byla
opublikowana),

WIBID 3M (1) — stawka oprocentowania 3 miesiecznych depozytdw na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 3M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w i-tym Dniu
Wyceny.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez
Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka, okreslona w ust. 2 oraz ust. 7.

Artykut 50 [Minimalna wplata do Subfunduszu]

1.

la.

1b.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac)
ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi
500 000 (piecset tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna wysoko$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1 (jeden)
ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR, oraz
kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek tej kategorii w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
euro.
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3.

Jako pierwsza wpfata do Subfunduszu traktowana jest wpfata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika
o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest
kilka numerdw Subrejestrow.

Rozdziat VIII. PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych

Artykut 51 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne
emitowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw nie nalezacych do
grupy zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy. Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu
kryteriow doboru lokat wskazanych w art. 52 i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 53-54.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 52 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

Decyzje o doborze dtuznych papierdw wartosciowych podejmowane sg przez Subfundusz z uwzglednieniem
nastepujacych czynnikdw:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwiaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierdw wartosciowych oraz poziomu biezgcych i
przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papierdw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentdw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujgcych
kryteriéw: analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentdw rynku pienieznego, poziomu
biezacych i przysztych stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza
zmiennosci cen instrumentdw rynku pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka
walutowego.

skresjony

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw
bankowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace
tej czesci portfela bedg réwniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom
stép procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Skresjony
Skresjony

Dobdr lokat Subfunduszu w przypadku tytutdw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytutdéw
uczestnictwa emitowanych przez inne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
podejmowane sg w oparciu o nastepujace kryteria:

1) ocenia osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem,

2) wysoko$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych Funduszach Zagranicznych lub instytucjach
wspdlnego inwestowania,

3) piynnosc¢ inwestycji,
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4) taktyczna alokacja Aktywdw Subfunduszu,
5) zapewnienie dywersyfikacji geograficznej portfela lokat Subfunduszu.
Artykutl 53 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.  Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Statutu oraz Rozporzadzenia Aktywa Subfunduszu mogg
by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange), Turcji (Borsa
Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX
Berne eXchange), Kanada (Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities
Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 2,

5) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci,

7) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia
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inwestycyjne co najmniej takie jak Subfundusz,
d) instytucje te s3 obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotow moze by¢, zgodnie z ich
statutem Ilub regulaminem, zainwestowane tacznie w tytuly uczestnictwa innych Funduszy
Zagranicznych i instytucji wspdinego inwestowania.

2. Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty na
rzecz Subfunduszu o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

4. Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a
takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange,
CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock
Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada),
Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

1) kontrakty terminowe futures notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe forward,

3) opcje,

4) transakcje wymiany ptatnosci swap.

Baze dla instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa powyzej, stanowig papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, indeksy gietdowe, o
ktérych mowa w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych, kursy walut, stopy procentowe.

5. Decyzje o doborze instrumentéw pochodnych podejmowane sg w oparciu o nastepujgce kryteria: koszty
transakcyjne, cena, ptynnosc instrumentu, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku wykorzystania instrumentdw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 4, do sprawnego
zarzadzania portfelem bedzie spetniony co najmniej jeden z ponizszych warunkdow:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku instrumentéw
bazowych,

2) transakcja pozwoli uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku (transakcje
arbitrazowe wykorzystujgce roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu
bazowego),

4) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw poprzez ekspozycje (dodatnig lub ujemng) na
zmiany kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bazowych okreslonych w ust. 4.

7. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,
ze papiery te spelniajg kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument
pochodny:

7) moze wptywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
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7.a

10.

finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

8) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

9) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitow
inwestycyjnych. Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany instrument pochodny moze
zostaC rowniez zbyty przez wylgczenie z umowy zasadniczej, nie sy uznawane za papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, a wbudowany instrumenty pochodny traktowany jest jako odrebny
instrument pochodny.

Fundusz dokonuje na rzecz Subfunduszu lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad
wynikajgcych z Rozporzadzenia.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane wylgcznie
gdy:

1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) Instytucja Kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku z transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pomniejszonego o
ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, dtuznych papierach wartosciowych
lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem ust. 10. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani $wiadczer ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o wartos¢ odpowiednich zabezpieczen, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria okre$lone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona wytgcznie jedna kwota
stanowigca rownowarto$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowiazania sg juz wymagalne,

3) niewypfacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowal rozwigzanie tej
umowy,

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron
uMmowWy ramowej.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie w zwiazku z
transakcjami, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jesli spetniajg tacznie
nastepujgace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,
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2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad

4)

rynkiem finansowym podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnoéci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym, w ktérym odbywa sie sesja na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

11. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 2.

Artykut 54 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, Statutu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5, lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu
terytorialnego panstw innych niz: Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy,
Grecja, Hiszpania, Holandia Hongkong, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Litwa, Luksemburg, totwa,
Malta, Makau, Nowa Zelandia, Krolestwo Norwegii, Portugalia, Portoryko, San Marino, Singapur, Stowacja,
Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytania, Wtochy stanowig co najmniej
65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ tgcznie do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw wskazanych w ust. 3 oraz
miedzynarodowe organizacje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej lub panstwo nalezace do OECD,

2) depozyty bankowe.

Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat lokat okreslonych
powyzej przekracza 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, woéwczas Fundusz powinien dokonywa¢ lokat w
papiery wartosciowe o ktérych mowa powyzej, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze wartos¢ jednej
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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5a.

10.

11.
12.

13.

Zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, o ktérych mowa w ust. 3-5, oraz umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, ktorych baze stanowig takie lokaty, ustalone z uwzglednieniem postanowien ust. 13,
stanowi¢ moze nie wiecej niz 200% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym,
banku zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowej.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli
faczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim
przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajac instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozone;j.

skresjony

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktérym mowa w ust. 10,
uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w
zadnym momencie przekraczac¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu
utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywdw Subfunduszu wynoszacego 20 dni roboczych.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 5a-8 Fundusz uwzglednia

warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentow

pochodnych, w tym réwniez w przypadku, gdy bazg instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papierow

warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo
do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci ustalonej zgodnie z
powyzszymi ustepami dodaje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci ustalonej
zgodnie z powyzszymi ustepami odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Artykut 55 [Dochody Subfunduszu]

1.

2.

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

Dochody Funduszu powiekszaja Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

Artykut 56 [Koszty Subfunduszu — rodzaje, maksymalna wysokosc]

1.

Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1)  prowizji lub opfat bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio
zwigzanych z zawieraniem, rozliczaniem lub raportowaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2)  koszty zwigzane z obstuga kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w
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10.

11.

tym koszty odsetek,

3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkdw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,
dotyczacych Subfunduszu,

4) likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 3,

6) optat wymaganych przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

7) ogtoszen oraz publikacji, ktdrych obowigzek publikacji wynika z obowigzujacych przepisdéw prawa,

8) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000
(stu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfundusz pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) zt. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszt przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu stanowi koszt limitowany Subfunduszu i
jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu, w
tym dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane
bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze panstwowe,
samorzgdowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami, stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 10.000
(dziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, w
tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu, przechowywania Aktywdéw Subfunduszu, prowizje i
optaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywéw
Subfunduszu stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane w danym miesigcu bezposrednio z
Aktywdw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia
Wyceny w miesigcu, za ktory sg pobierane. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1-7, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 33.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-7.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-7:
1)  w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,
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3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 57 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne,
obcigzajace Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca aktywa Subfunduszu
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 3,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 1,5%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, L, EUR pobiera wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego.
Z zastrzezeniem ust. 6, okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres rozpoczynajacy sie z Dniem Wyceny, w ktorym weszty w zycie
zmiany Statutu w zakresie dotyczgcym ustalenia wynagrodzenia zmiennego, i konczacy sie z uptywem
ostatniego dnia roku kalendarzowego, w ktdérym powyzsze zmiany weszty w zycie. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, L, EUR
naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy okresu rozliczeniowego wedtug
nastepujgcego wzoru:

k
Wz = maX{O; ST *Z[WA ~WNiiy *(1+WIBID 6M *%H*mi}

i=1

gdzie:

WZ — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny,

WA, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN.1y — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii po
naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,
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WIBID 6M - stawka oprocentowania 6-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 6M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD - liczba dnia kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w i-tym Dniu
Wyceny.

8. Poczawszy od dnia 01.01.2019 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajaca na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1, L, EUR naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien
kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z ponizszym wzorem. Od tego dnia zaprzestaje sie naliczania
wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem wzoru okreslonego w ust. 7.

k
0; ST * Z(WAi — WNj_q) * BMK;) x m;

W7 = max
i=1
BMK._70% EMBI Global Div; + 30 GBI — EM Global Div;
f k k
= 0 EMBI Global Div;_4) 0 GBI — EM Global Div;_q)
LD;
+ (WIBID 3M;_y — LIBOR 3M;_;) * 36&

gdzie:

WZ — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny,

WA, — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN.1y — Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii po
naliczeniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

EMBI Global Div; — warto$¢ indeksu JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (indeks typu
dochodowego, w ktdérego sktad wchodzg obligacje denominowane w dolarze amerykanskim (USD),
emitowane przez panstwa krajow uwazanych za kraje rynkow wschodzacych, badz spétki w ktdrych rzady
panstw z tych krajow posiadajg znaczne zaangazowanie kapitatowe; indeks jest publikowany przez
JPMorgan, symbol Bloomberg: JPGCCOMP Index) w i-tym Dniu Wyceny,

EMBI Global Div;.1y - wartos¢ indeks JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

GBI-EM Global Div; — wartos¢ indeksu JPMorgan Government Bond—Emerging Market Index Global
Diversified (indeks typu dochodowego, w ktérego sktad wchodza obligacje denominowane w walucie
emitenta, emitowane przez panstwa krajow uwazanych za kraje rynkéw wschodzacych; indeks jest
publikowany przez JPMorgan, symbol Bloomberg: JGENVUUG Index) w i-tym Dniu Wyceny,

GBI-EM Global Divj;.;) — wartos¢ indeksu JPMorgan Government Bond-Emerging Market Index Global
Diversified w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieh Wyceny,

WIBID 3My.) — stawka oprocentowania 3-miesiecznych depozytéw dla Srodkdw w PLN na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
WIBID 3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka
byta opublikowana),
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10.

LIBOR 3M.1y — stawka oprocentowania 3-miesiecznych kredytéw dla srodkéw w USD na rynku
miedzybankowym w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
LIBOR 3M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka
byfa opublikowana),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych na Subrejestrach Uczestnikow w i-tym Dniu
Wyceny.

Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rdwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie rozliczeniowym, nie wiecej jednak niz 1,5% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymalna stawka, okre$lona w ust. 2, ust. 7 oraz w ust. 8.

Artykut 58 [Minimalna wplata do Subfunduszu]

1.

2a.

2b.

2C.

5a.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Al
wynosi 1.000 (tysigc) ztotych.

Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek kategorii A i A1 w Subfunduszu wynosi 1000
(tysigc) ztotych.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi
500.000(piecset tysiecy) ztotych.

Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek kategorii L w Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
ztotych.

Minimalna wysokos¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, wynosi 1 (jeden)
zZtoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikdéw w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywac¢ minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR,
wynosi 1.000 (tysigc) euro.

Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek kategorii EUR w Subfunduszu wynosi 1000 (tysiac)
euro.

skresjony

Jako pierwsza wpfata do Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika
o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest
kilka numeréw Subrejestrow.

Z zastrzezeniem ust. 7, wptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu o wartosci nie mniejszej
niz 1.000.000 (milion) ztotych moze zosta¢ dokonana w zdematerializowanych obligacjach lub bonach
skarbowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za wptate w papierach wartosciowych, o ktdérych
mowa w ust. 6 moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgodg Towarzystwa. Wyrazajgc zgode, Towarzystwo
wskazuje dane wydzielonego rachunku papieréw wartosciowych Funduszu prowadzonego na rzecz
Subfunduszu przez Depozytariusza, na ktéry powinny by¢ wniesione, papiery wartosciowe o ktérych mowa
w ust. 6. Towarzystwo udziela zgody na pisemny wniosek zainteresowanego w terminie 7 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia wniosku. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku, gdy wptata na
Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 mogtaby, w ocenie
Towarzystwa, niekorzystnie wyptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu lub prowadzitaby do naruszenia
limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w Statucie lub Ustawie. Dokonanie odpowiedniego zapisu
dotyczacego papierdéw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6, na wydzielonym rachunku papieréw
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wartosciowych Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, jest rbwnoznaczne ze
ztozeniem przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6, bez zgody Towarzystwa,
papiery te zostang zwrdcone na rachunek papierow wartosciowych, z ktdrego zostaty wniesione. Wszelkie
koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w papierach warto$ciowych, o ktdrych mowa w ust. 6 oraz koszty
zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi
wpfacajacy.

Wartos¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dokonanej w papierach wartosciowych, o ktdrych
mowa w ust. 6, ustalana jest w terminie wskazanym w prospekcie informacyjnym Funduszu, przy
zastosowaniu zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Rozdziat IX. Postanowienia koncowe

Artykut 59 [Likwidacja Subfunduszu]

1.

10.

Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo przeprowadza likwidacje Subfunduszu w przypadku, gdy Fundusz
dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela likwidowanego Subfunduszu.

Towarzystwo moze takze podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

1)  Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu spadta ponizej 100.000 (stu tysiecy) ztotych,

2) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pokrywa kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje, o ktdrej mowa w ust. 2, w terminie 1 miesigca od dnia wystgpienia
przestanki likwidacji Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje po dokonaniu ogtoszenia o wystgpieniu przyczyn likwidacji w sposdb
okreslony w art. 9 ust. 1, o czym Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje, Depozytariusza i podmioty,
ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym podmioty, za posrednictwem ktorych Fundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz zaprzestaje zbywac i odkupywaé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu poczynajac od Dnia Wyceny
wskazanego w ogtoszeniu, o ktdrym mowa w ust. 5.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, Sciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu
wierzycieli oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate Uczestnikom uzyskanych srodkow,
proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek.

Srodki nalezne Uczestnikowi w wyniku likwidacji moga by¢ na podstawie dyspozycji Uczestnika przekazane
na wiasciwy rachunek tytutem wptaty na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo.

Srodki uzyskane w wyniku likwidacji Subfunduszu, ktérych wyptacenie Uczestnikom nie byto mozliwe,
likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

W trybie okreslonym w ust. 1-2 Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
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