Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Oznaczenia subfunduszy:
1 PZUObl igacji Kr-tkoterminowych
poprzednianazwy: PZ U Os z ¢ z i (PrzdJS Giod wyw,k o wy
§ PZU Papier-w DguUnych POLONEZ
1 PZU SEJF+
poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
1 PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
T PzU Zr -wnowaUony
1 PZU Medyczny
poprzednia nazwa PZU Energia Medycyna Ekologia
1 PZU Akcji KRAKOWIAK
T PZU Akcji Magych i $Srednich Sp-gek
1 PZU Aktywny Globalny
poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych,PZU Akcji Nowa Europa
1 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
1 PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
poprzednia nazwa: PZUDgu Uny Akt ywny
1 PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

poprzednia nazwa: PZUA K ¢ j i Rynk-w RozwinifAtych
T PZUAkCcj i Gl obalnych Trend:- w
poprzednianazwa:PZU AKkcj i Rynk-w WschodzNcych
1 PZU Akcji Polskich
poprzednianazwa:PZU Ak cj i Sp-gdek Dywidendowych

f PzU DgulUny Rynk-w WschodzNcych

Fundusz moUe uUywal skr - -RZRIOpParasaomywy w brzmieni u:

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasoloweggest

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z si
adres: Rondol gnacego Da s @hsB4BWMarszawpo 4

adres gg-wnej stirnpupl i nternetowej

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp:-|lnotowym
wpapiery wartoSciowe

Tekst jednolity sponaNdZow§z @34aaszawi e,
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ROZDZI AG | |
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych PZU S
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondol gnacego Das@B4BsMarszawpo 4

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z si
podstawie decyzji KomisjiPapi er -w WartoSciowych i Giegd z dnia 30 kwietn
Powszechnemu Zakgadowi Ubezpiecze® na tycie S.A. z siedzibl
Towarzystwa Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna.

3. Oznaczenie sBNwegoejesumer, pod kt-rym Towarzystwo jesH

SNd Rejonowy dla m. st. WaWzadawyw,] SNisKpgowegpRejesiruczy, X |
SNdow arg<RS 0000019102.

4. WysokoSlI kapitagu wgasnego Towarzystwa, &utym wysokoSI
wgasnego na ostatni dzie® bil ansowy

WysokoSl kapitagu wdasnego TaoRarr.z ywsyt38480hE§s870z§eEy 8h grudni a

Na kapitag wgasny skgadaj

kapitag podstawowy (zakga 15.013.000, 0 O
kapitag zapasowy 164.730.408,95 z ¢
kapitag z aktwualizacji wy 2.651.610,79 z ¢
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2023 81.909.631,05 z ¢
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zyst.\

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w cagoSci

6. Firmai si edzi ba podmi otu dominujNcego wobec Towarzystwa,
domi nacij i oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towar zy:¢
5% og-lnej |liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wobex hhoywa&rakyatdwd bjeegpti eRawesE S. A. z s
bidNcy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100 ¢
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czgonk-w ZarzNdu Towar zyspeMmpni arey oms kfawraknd jeim w Zar zNd z i
ZarzNd Towarzystwa skgada sin z nasthnpuj Ncych os- b:

1) Tomasz Stadniki Pr ezes ,Zar zNdu

2) Piotr Dmuchowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
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3) Rafag MairWiiceewircezzes Zar zNdu,

4) ArurTrelai Wi ceprezes Zar zNdu

7.2. czgonk- - wNadzdegrczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodr
Rada Nadzorcza skada sin z nasthnpuj Ncych os- b:

1) Tomasz Kulki Pr zewodni czNcy ,Rady Nadzorczej

2) Maria Aluchna,

3) Kajetan Bator,

4 Pawed GrzeSkowi ak

5) Wanda Sugkowska

7.3. os-b fizyazuWdizaj Ncych funduszem, ze wskazaniem subfur
zarzNdzaj N

ZarzNdzaj Ncy ZarzNdzane subfundusze
Bogdan Jacaszek PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU Obligaciji Kr-tkoter mi
PzZU Zr -wnowaUony
PZUObligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
Gukasz Jakubowski PzZU Zr-wnowaUony
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Aktywny Globalny
PZUAKk cj i Magych i $rednict
PZU AkcjiPolskich
PZU Medyczny
PZU AkcjiOdpowiedzialnego Rozwoju
PZU AkcjiGl obal nych Trend- w
Pawed Kowal ski PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU Obligaciji Kr-tkoter mi
PZU Zr -wnowaUony
PZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZUObligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
PzZuDguUny Rynk-w WschodzNc
Dariusz KuSmider PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZUAktywny Globalny
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PZU Zr - wnowaUony

PZUAkcji Magych i $Srednict

PZU Medyczny

PZU AkcjiPolskich

PZU AkcjiOdpowiedzialnego Rozwoju

PZU AkcjiGl obal nych Trend- w
Jarosgaw LeSniczakPZU Obligacij.i Kr-tkoter mi

PZU Papier-w DguUnych POL

PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

PZUObligacji Odpowiedzialnego Rozwoju

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Pzuzr - wnowaUony

PZU Aktywny Globalny

PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Gukasz Magiera PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Papier-w DguUnych POL

PZU Zr -wnowaUony

PZU Obl igaciji Kr-tkoter mi

PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

PZUObligacji Odpowiedzialnego Rozwoju

PZU Aktywny Globalny

PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Tomasz Matras PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zr -wnowaUony

PZU Aktywny Globalny

PZUAkcjiiMagych i $rednich Sp

PZU Akcji Polskich

PZUMedyczny

PZU AkcjiOdpowiedzialnego Rozwoju

PZU AkcjiGI obal nych Trend- w
Justyna Trojan PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Aktywny Globalny
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Pawegd Wr - bel
PZU DguUny
8. I nformacje o pegnionych
Towarzystwem, jeUOeli
Funduszu
8.1. ZarzNd Towarzystwa
Towarzystwo nie
funkcji, kt -re moggyby miel
8.2. Rada Nadzorcza

Towar zyst wo
Towarzystwem f

8.3.

Towar zystwem

Osoby fizyczne
Towarzystwoniez ost a g o
funkcij i, kt -
innych funduszy

9. Nazwy
Prosp ektem oraz nazwy zar z Ndzanych

PzU Zr -
PZU Akcij i
PZU Medyczny

wnowaUony

Magych i $redni

PZU Akcji Polskich

PZU AkcjiOdpowiedzialnego Rozwoju

PZU AkcjiGl obal nych

ni e

unkcj i, kt -

znaczeni e

zarzNdzaj Nce

re

Trend- - w

PZU Aktywny Globalny

Rynk-w Wschodz

przez osoby, o kt-rych
okolzinmzredii et allmo Beg t miaclj i

zosta@@dpegofnrmn@vanbeiyniezt&ldpoza
Uczestni

dl a sytuaciji

moggyby miel znaczenie

funduszem

moggyby miel znaczenie
i nwestycyjnych

funduszy

Towarzystwo zarzNdza nasthipuj Ncymi innymi

1) PZU Fundusz Ilnwestycyjny Otwarty Ochrony Maj Nt

2) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyi fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

{ 226400555

inPZUl nwestycji
inPZU Obligacje Polskie
inPZUOb I i gacj e
inPZUOb I i gacj e
inPZU Akcje Polskie

i nPZU Akcj e
inPZUAKk cj e
inPZUAKkcje AmerykaG@EsKki
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcj e

Sektor a

inPZU Akcje Sektora Informatycznego
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3)

4)

5)

10)

{ 226400555

-inPZU Pul s

t

ycia 2060

- iInPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

-inPZU Pul s

-inPZU Akcj e

-inPZU Pul s

-inPZU Akcj e

-inPZU Pul s

-inPZUPul s

tyci a

t

t

t

ycia 2050

Rynku Zgot a
ycia 2040
Rynku Surowc- - w
ycia 2030

2025

- inPZU Akcje Sektora Biotechnologii

-inPZU Akcj e

Sektora

- inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych

-inPZU Akcj e

- inPZU Zielone Obligacje

-inPZU Pul s

subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PKKinPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060

- PPKinPZU 2065

t

inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny OtwartyUniversum

wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

- Subfundusz PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

- Subfundusz PZUEnergia Konserwatywny

Sektora Zr-wnowaUonej GospodarKki
ycia 2070
PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
PZUEnergia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i fundusz inwestycyjny z
PZU Fundu nwestycyjny ZamknifAty Medyczny
PZU Fundu nwestycyjny Zamkninty Forte
PZU Fundu nwestycyjny Zamkninty Akord
PZU Fundu nwestegatoyj ny Zamkni nty
PZU Fundu nwestycyj wykwiajmk ni Aty Akcj i

in.pzu.pl

S

S

4

4

z

Strona 7 z 599

Cyberbezpiecze@Estwa

Focus

Wodnej



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

11) PZU Fundusz I nwestycyjny ZamknifAaty Aktyw-w Niepubliczrt
12) PZUFunduszZl nwestycyjny Zamkninty Aktyw-w Niepublicznych BI
13) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty Aktyw-w Niepubliczrt
14) JSWSt abilizacyjny Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

15) Premium PropertesFundusz | nwestycyjny ZamknifAaty Aktyw-w Niepul
10. Skr-towe informacje 0o stosowanej w Towarzystwie polit)

Regul acje Towarzystwa obejmujNce kwestie wynagrodzenia opi

RozporzNdzeniamsMiwnizstdma aFi3® sierpnia 2016 r. w sprawie szc
odpowi adal polityka wynagrodze@® w towarzystwie funduszy i n\
dla instytucji nadzorowanych orazNadzgrcw n@i eEESMAI (FEapgiogpre-j w ki
WartoSciowych).

Zasady i regugy dotyczNce ustalania, monitorowania oraz kor
stosowanych przez Towarzystwo okreSla uchwalona przez Zar :

Wynagrodze® w TFl PZU SA0 (dalej APolitykao).

Celem Polityki jest w szczeg-lnoSci prawi dgowe i skuteczne
ryzyka niezgodnego z profil ami ryzyka, pol itykHNszy nwestycyjr
inwestycyjnych, kt-rymi Towarzystwo zar zNdzRadaNadzdscza egul acj an
Towarzystwa zatwierdza Politykn Wynagrodze® oraz sprawuje I

przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka
Wynagrodze@® normuje zasadyudhotky wz Wye agmivceineyfg anawcgjankt o w)

oraz pracownik-w, w tym os-b zajmujNce stanowiwaka maj Nce i :
zarzNdzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzani a
Nadzorczej sN ustalane przez Walne Zgromadzenie Sp-gki. Zac
czgonk-w ZarzNdu TFI s N ustwa loadnref bpnryzcenz rReagdufil aNcaj dazcohr.c zPo |l i t y k
wyboru stanowi sk objAatych systemem zmiennych skgdgadni k- w w)
skgadni ka wynagrodzenia, a takUe zasady wypgaty ozmiennych ¢
mechani zmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwier
ZarzNd uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz star
premi owani a dl a pr accohwnkiokm-w epko sozrcgzaeng -zlancyy j nych, w tym praco
stanowiska istotnie wpgywaj Nce na profil ryzyka.

Szczeg-§Jowe informacje o Polityce, a w szczeg-lnoSci opis :
Swiadcze@® emerytal nychf,unikmijoen ao si - n aazdapi osvkiae dozriaazl nych za przy
uznaniowych Swiadcze@ emerytalnych, w tym skgdgad komitetu w)
Towarzystwie, sN dostnfApinpzupta stronie internetowej

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 8 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

ROZDZI AG |1 1|
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZI AG 111 A
| NFORMACJE WSPELNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjl
udzieliga zpezwedkisemiadarangchupdosbgj i nwestycyjnych utworzon

przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
1) PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Got: -wkowego,
2) PZU Funduszu I nwestycyj negohPOtONBZ t ego Papier-w DguUnyc
3) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Zr-wnowaUonego,
6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekolgia,
7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,
8 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Akcji Magych i $r
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

W dniu 19 lutego 2016 r. Komi sj a/MaOB2dr7W /RBi5n dnf sladw eldpd 1dd KySz
zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzor u /FK S aundszoiweelgioj ad e ¢
zezwol enia na zmianfA statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Aktywny.

Wdniul 0 wr z20SIn% ar . Komi sja Nadzor DFFFIOA®AI0.A0MEAFoddeelyiz & nr

zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Rynk-w RozwinifAtych, PZU fokecrjanazvikyPrizkU- wA kWsj d h oGd zofbcaRizthy ch Tr e n d
Akcj i Sp- §gek [bpeenadaewadPdWAKai Rolskich) PZU DguUny Rynk-w WschodzNc:

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. SNd Okr igioRweyj ens tWaaveyz awwi dea, § Vpl ol s tWayndazw
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1 Charakterysty ka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategori.i

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A,A1,B,C,D, E,F,G,1,J,L,P, S, T, U, W, EURIub
IKE w ramach Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanychprzeposzczeg:- 1 ne Subfundusz
okreSla tabel a:

Subfundusz A | Al | B C |D E F G || J L P S | T U W EUR | IKE

PZU Obligaciji Vv \% Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv \% \ \ \% \ \% - \Y

Kr-tkotermin

PZU Papier - - w|V \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ - \%
POLONEZ
PZUSEJF+ \ Vv \ \ \ \ \ = \ \ \ = \ = \ \ =
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PZU Stabilnego Wzrostu \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \Y \ \% - \Y
MAZUREK

PZU Zr - wnowa| V \ \ \ \ \ Vv Vv Vv Vv \ \ \ \ \ \ - \Y
PZU Medyczny \ \ \ \ \ \ \ - \ \ - \ - \ \

PZU Akcji KRAKOWIAK \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ Vv \ Vv = \
PZU Akcj i Ma| V \% \% - - - - - \% - \%

Srednich

PZU Aktywny Globalny V \% V V V V \% \% \% \% \% \ \Y \Y \ A% - \%

PZU Globalny Obligaciji \% \% \% \% \% \% \% - \% \% \% \% \% - \% \Y - \%
Korporacyjnych

PZU Obligacji \% \% \% \% \% \% \% = Vv Vv \% \% V - \% \% o V
Odpowiedzialnego

Rozwoju

PZU Akcji \ \% - - - \ \% - \% - \% - - - \Y - \Y,

Odpowiedzialnego

PZU AkcjiGlobalnych \% \% - - - \% \% - \% - \% - - - \% - V

Trend- - w

PZU AkcjiPolskich v |v [v |- |- v v |- v |- |Vv |- - - v o - v,

PZU DuUOny R|V [V |- |- |- |v Vv |- |Vv |- |Vv |- |- |- |Vv |- v

WschodzNcych

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii ApdecedBpaei sNeliwsayschi ok
sifh z poniesieniemwegpfatgy smamikpul &kdayjrredj maksymal na wysoko$

Prospektu dotyczNcejlddmthidgne Subif cnwaskategorii A zbywane
umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w

ramach wyspecjalizowanych Wanunkigbywama iwdkipywareasledgostgkj ny c h .
Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one s N w
tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A 1

Jednostki Uczestnictwa kategoriALz by wane sN bezpoSredaiiochraeky Fuadwis®Ue
poniesieniem opgwedgmanspawacyj kejrej maksymalna wysokoSi
Prospektu dotyczNc e jJleddostki dogestnichua kategoni dlunsozguN zbbyyywane sN tak Ue
ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

prowadzonych w ramach wyspecj al i z Waanki ghogwaniagp odeugywanima- w I nwe st y

Jednostek Uczestnictwa kategorii AL w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE
okreSl one s N wUstayie hlKEI WAEmm@mzwhStatucie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywanez a poSredni ct wem wy b naavarynkdech dystrybutor -
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnycHhprzgpadkuych ni O pr

osoby przystnpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu

Uczestnictwa kategormnie rBa mwagrNu rbkyd c hz bwyywsameec j al i zowanych prog
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3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwaak avtae gorkiaic hC wylsypwajealds dMowanych progr
zwi Nzanych z dokonywani e mFusduszuomnvaramachzmowy dprowaazg et |IKEb@z

umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach

umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S| one s N wUstayie hlKEi iKoEo@z h ,

w Statucie. W przypadku osoby przystfAapuj Ncej do Funduszu |l ub Ucze.
ubezpi, dednpstki®czestnictwa kategoriCmo g N by [ melng wasunkach wyspecjalizowanych

program-w inwestycyjnych
3.15. Jednostki Uczestnictwa kategorii D
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D zbywan e ingeblycyjngchwar unkac h

tym w szczegodmiodciwdofaeruj Ncych swoim pracowni kom formy za
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo k r e S| w tych unsonach,

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Funduszo k r e S1 a kategori i Jednost ek
zbywanych Uczestnikom na podstawie tejumowy. W pr zypadku osoby przystfAapuj Ncej do
Funduszu bhndNcych zakadem ubezpi ebDme@EN bgbnmemglwanbczestni

warunkach wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D wiNUe sifn z poni
maksymalna wysokoSi jest okr eSldanagaSubfundusziSci Prospektu doty«
3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sN na ,warunkach

tym w szcdéa@- lppa®diot -w oferuj Ncych swoim pracgpopaiekom f or my
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz z pracodawcNK
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i E wi NUe sifAn z poni
maksymalnawy s ok 0 SI jest okreSlona w cziSci Prospektu dotyczNcej
3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki UczestnictwaakahegaokiachFwybspwanal $§ Bowanwch progr

tym w szcadéa@ Ipoadnéiotychwwoonfpecownikdin formy zabezpieczenia finansowego oparte

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowaz awi er ana przez Fundusz zi pYedcmadsatwek o
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.W pr zypadku osoby przystinpuj Nc
lub Uczestnika Funduszu bidNcych zakgade nFnuobgeNz pbiyelc zzeb®, w alneed

nie nawarunkachwy s pecj ali zowanych program-w i nwestycyjnych
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i F wi NUe sin z poni
maksymalna wysokoSi jest okreSlona w czinSci Prospektu dotyc«
3.1.8. Jednostki Ucze stnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategorii I sN dostfipne u wybranych
wi NOe sin z poniesienwecopgatpawiani gl aeyj maksymalna wysol
cziSci Pr ocszpNecketju ddaonteygo Subfunduszu. Minimalna wysokoSi pie
Jednost ki Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwieSci ¢
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3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii G,J,P,S T, Uoraz W

Jednostki Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S,T,UorazWz bywane sN na warunkach wyspecjal.
program-w inwestycyjnych dla podmiot-w oferuj Ncych swoim pr
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,ws zczeg- 1 noSci st anowi NcledndstiPr ogr amy E

Uczestrictwa kategorii G,J, S, UorazWzbywane sN takUe w r amaitKEorazomowyo o pr owad :
prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, S, U oraz W w

ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N wUstayiehIKEu mo wa ¢ h ,
i IKZE oraz w Statuciee W pr zypadku osoby przystiapuj Ncej do Funduszu |l ub
zakadem ubezpiecze® JeddmesgMibWiczmetmg weiunkackva kat egor i i
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T, UorazW, ni e wip®hidsieniemi 1z
opgat mani pul acyjnych.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sN dostfipne u wybranych
wi NOe sifn z poniesienwedopgatpwhkani gl aeyj maksymalna wysol
cznSci Prospektu dotyszwWcefi nfliamalgma Smpd aknadSI pierwszej wpga
Jednostki Uczestnictwa kategorii LWwymospadlow.dDdbY ppmipetn
do Funduszu |lub Uczestnika Funduszu bndN&ylcthb fii manNy ti navjeldé t y «
wsp-lnego inwestowania, pierwsza minimalna wpgata oraz kaUc
jednorazowo moUna nabyl Jednost ki Uczestnictwa kategoridi L,

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnicva kat egorii el KE edkmpywane wygNcznie w ramach umo
IKE na zasadach okr eSIUstawiecohkKE WKZE ergz w Statacie.iNabycie wednostek

Uczestnictwa kategorii | KE wi NUe sin z poniesieniem opgaty
wpgaconej] na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i | KE.
kategoriil KE, na podstawie pierwszej dyspozycji wpgaty w ramach

kwotn 50 zg.
3.1.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategoriEURs N dost fipne u wybranych dystrybutor-w | ub
wi NOe sif z poniesienwemgopggatpawhkani gl aeyj maksymalna wysol
czinSci Prospektu dot yc zZédoostki Udestnicnwg kate@rii BURs Ndu gy wane i

odkupywane w euro.

3.1.13. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie Jednostek UczestnictwaSubfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze,a t ak Ue przydzi ag
jednostekuc zestni ct wa subfunduszu przejmujNcego uczestnikom sub
pogNczenia Subfunduszy, zgodnhastinpufje pO8cemse. rlwpkij Wwab}
netto na Jednost ki Ualbpkws pgraygadkd, gdg w tamachedgnego iSubfunsluszunie s N

zbywane Jednostki Uczestnictwa kategoriiA,ust al onej na Dzie®& Wycenylednoestekkt - rym nas
Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, | ub przydzi agd w ramach pogNc
Subfunduszy.

3.2. Informacja o zbywalnoSci, dziedziczeniu i zastawi e na
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
podl egaj N dred edazs adaemnti uog- Il nych, w tym mogN byl przedmioten
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

4, OkreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu w ramach Subfund:u
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg-IlnoSci do:
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1) zgoUeni aodkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa orazlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszui nwestycyj nego otwartego z:é
przez Towarzystwona zasadacho kr e S| onych w Fanduszy 26 Statutu
2) otrzymania Srodk-w pieninfnUnych z tytugu odkupienia Jedno:
3) ustanowienia blokady Subrejestru |nodki Uczzsnictwayu , kt -rego pr z
4) UNdania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz.t
kategoridi | tego samego Subfunduszu, jeUeli wartoSi Jednc¢
Subrejestrze Uczestnikawynosicora j mni e j 250. 000 (dwieScie pifnidziesi Nt t)
posiada juU Jednostki Uczestnizcztawat rkzae (begroireém, [Uenv w ypr zSyupbd
wyspecjalizowanych program-w inwestycyj ny @hbwadzene umowy o
| KZE, zl ecenie wymiany moUe byl zrealizowane w ramach kat
tych umowach,
5) ustanowieniani e wi Ncej ni U dw-ch pegnomochni k-w do dokonywani a ¢
Funduszu,
6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
7) UNdania dorficzenia mu prgeac FunegoasgogdNczoarggoisprawozdani
Funduszu oraz rocznychip - §r ocznych sprawozda® jednost kowych dla kaUOd
8 UNdania dorfczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami \
9) otwarcia wsp-Ilnego Rejestru magUeEskiego,
10) otrzymani a Swi adczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod wart
dguUszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,
11) zwol ni enia z opgaty mani pul acyjnej w przypadku reinwestyc
12) otrzymania Srodk-w uzyskamy Fhunwuswyni kwu zavh Wazika Aktyewo | ik
13) otrzymania Srodk-w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw-w Sul
14)i nformacji o skgadzie portfeli SubrmiumdiuNzay, na ostatni D:
15) otrzymania dodatkowychi nf or macj i o | i mitach inwestycyjnych Subfundu
inwestycyjnym Subfunduszy, a takUe o aktualnych zmianach
Subfunduszy.
5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnict
Fundusz powstag w wyniku przeksztagcenia funduszy inwestyc)
wydzi el ony mi subfunduszami. Towarzystwo moUe prowadzil zapi
Subfunduszy.
5.1. OkreSlenie minimal ne|j kgot putvpgativysda, naowezbindnej do |j
utworzenia
Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze w drodze zmiany St
wpgat na Jednost ki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moUe
5.2. Zasady postifipowania w przypadku, gdy w ramach zapis- - w
kt-re majN byl zwiNzane z nowym Subfunduszem, nie zost
mowa w pkt. 5.1
W przypadku nie zebrania wymaganej k woytsyt wwop gnai te zdwod oncozwnei geo, S
p-Fniej jednak ni U w terminie 14 (czternastu) dni od dnia 1
dokonane do Subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUyt|
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zaokresoddniawpdaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
zapis-w. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania, odkupywania Jec
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczest nictwa innego funduszu oraz wys
z tym zwi Nzanych, a takUe spos-b i szczeg-gowe warunki
Jednostek Uczestnictwa | ub wypgat dochod-w Subfundusz.l
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednysmtBubbUondssriemt wa 2widN:
innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanyc
naleUnych z tytugu nieterminowych realizacj.i zl ece & Uc
wyceny aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa

6.1. Spos-b ig-gowze warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Otwarcie Rejestru

Podmi ot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundusziotwvmkiada zI|l eceni e
Rejestru, na podstawie jkéstrrergoPddmidats zb od Méerwac Restni ki em i
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo, kt -ry posi ac
przystNpil do Funduszu skgadaj Nc zlecenie zamiany Jednostel

Podmi ot wjrNgystdigp Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nab
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna I
od dnia zgoUenia zleceni a z aprzedst&viciela Hlécenie nabpyria tbgnsstek y but or a al |
Uczestnictwa wygasa jeUeli podmi ot pr Mpsypadkuwpodgoy do Fundus:
prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanyct
inwestycyjnych termin rozwi Nzania tych um-w w przypadku ni e

KaUOdemu podmi otowi przystfipuj Ncemu do Funduszu, kt-ry zgol0Uy
nandawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik-w indywidu
Uczestnika, w zaleUnoSci od podmiotu poSredniczNcego w pr z)
Uczestnika, Uczestni kowstnadwawaBabsbjesmerw Rdegrtyfikuj Nce
Funduszu. JeUeli podmiot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundus:
numer Uczestnika, w zwi Nzku z uczestnictwem w innych fundus
Towar zyst wo, powi nien posgugiwal sifh dotychczasowym numerenm

jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika.

Uczestnik bAadNcy osobN fizycznN posiada wsp-lne dane ident
Rejestr-w i ZDmibareg esamryoh stagych zgoUona przez osobn fizyec
zamieszkania, numer i s ekutkue worovedzenien jej we wiszydikcaRejesfachi i) s

Subrejestrach r-wnieU w przypadku wskazania przez osobn fi:
jednego numeru Rejestru lub Uczestnika.

Uczestnik bAdNcy osobN prawnN zwe srtanmaccthw an ummoe(teu pRoesjieasdtariu rl-uCbn
identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych Rej ec
przez osobn peesrowe, Ndrgs,NEPNREGON nie skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich

Rejestrach i Subrejestrach.

Uczestnik zobowi Nzany jest niezwdocznie poinformowal Fundu:
danych, w tym informacij.i o0 beneficjentach rzeczywistych w
pienindzy oraz hofjormasjbtaosiezpddat kowym w rozumieniu Ust:
wykonywaniu Umowy mifndzy RzNdem Rzeczpospolitej Polskiej a
sprawi e poprawy wypegniania mifndzynar odoiwysawodawstveawi Nz k - w p o
FATCA oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie infor me
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody poniesione

niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.
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Uczestnik moUe w kaUOdym czasie zgoUyi otwalcieRejestiza nabyci a Jedr

poSrednictwem dystrybutora i w-wczas jest mu nadawany kol ej
Findusz nie udostinpnia moUliwoSci przeniesienia Jednostek Ut
numer ach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomindzy
Uczestnik zobowi Nzany jest podawal n ceniachidppogyejach ru | ub Numer

Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bhndNce osob:
u

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziagani praniu pi
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgd vy , Fundusz moUe odm-wil realizacj.
przez osobin zajmujNcN eksponowane stanowiska polityczne, DI
przez osobin zajmuj NcN eksponowane stanowiska polityczne z ¢
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmown realizacji :
Opi sane ryzyko odmowy | ub op:-¥fnienia realizacji zlecenia w)
dodat kowych informacj i ondzpernziead nwaorcticeS cFir -nidaejgNtpkoocwhy ch pozost a
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnikab i d Ncego osobN zajmuj NcN eksponowane st a
ramach transakcji oraz Fr-ded pochodzenia maj Nt knogtNaki ej o0:
skut kowal odmowN realizacjFundlusze modleotrwamdiedl Rejeasti zowwal

zlecenie zgoUone przez osobii lub podmiot, co do kt-rego i st

listach sankgcji, w tym sankcjiwyni kaj Ncych z RozporzNdzenia Rady (UE) nr 833
dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z lubzi agani ami

RozporzNdzenia Rady (WE) nr 765/ 20860dkdwi agil@nmajgaj N0 g6 hr
z sytuacjN na Biagorusi i wudziagemORia@mnrusiyzwkagrogsjFfini Rns |
zlecenia wynika z obowi Nzku uzyskania przez Fundusz dodat k
osoba | ub podmi ot podlega sankcjom, czy ze wzglndu na konkr et
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za
W przypadku Uczestni ka biidNc ezg ca goas onbolS [ f igzoyscpzondia rperzoNw a dFzufhedNu s¢
taki klient jest jednoczeSnie beneficjentem rzeczywistym,
zakresie |lub Fundusz nie stwierdzi przesganek | whbtroliokol i ¢z nc
nad nim przez innN osobf fizycznN |ub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik | ub beneficjent rzeczywi
stanowi ska polityczne bNdT jest czgonki enkopoliydznd, albp osoby zaj
bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujNcej eksponowane star
oprzel sif na oSwiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzec
Fundusz nporlbewapdrzzael wgasnN weryfikacjfh, w szczeg-lnoSci z wy

Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wpgaty do Subfunduszu

Mi ni mal na kwota pierwszej i e lednOstek czektmictwa kategojii Aivipwiyaosiy na naby
100 (stoFumdasycmoUe zmniejszyl wysokoSI minimalnej wpgaty
program-w inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udzi at

moUer zewi dywal mini malne wpwimejwydoknsdlki egdsprepgianmmak ni O O

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczes:s
zgotych, za$S mini mal wy nlowdt d Ok ldejfFfresjdabggagpeyzmniejszyl w

mi ni mal nej wpgaty w ramach wyspecjalizowanych program-w i n\
udziag w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moUe pr :
programu w innej wysokoSci, nie niUszej jednak ni O 0,01 zg§.

Mi ni malna wysokoSi wpgaty, za jakN moUna népebHeddpdongset ki Uc

Fundusz moUe zmniejszyl wysokoSi minimalnej wpgaty w ramac!t
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udziad w wyspec]
przewi dywal minimalne wpgaty do takiego programu w innej w)
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Mi ni mal na wysokoSi wpgaty, Ucaestnicava kategoni O,rEaF, G i B BT, Vomd nost ki
Wwynosil(j eden) zgoty, przy czym umowa regulujNca udziag prac
inwestycyjnym moUe przewidywal minimalne wpihatldpzed §akinadko
ni0O 0,01 zg§.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Ucze:s
pi il dziesi Nt tysifcy) zgotych. Mi ni malna kwota kolejnej wp/{
wynosi 100 (sto) z ot ych.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczec
tysincy) zgotych. Mi ni malna kwota kolejnej wpgaty na nabyci
zJotWprtypadkuos oby przystfipuj Ncej do Funduszu |l ub Uczestnika F
zakgadem ubezpiecze® | ub instytucjN wsp-lnego inwestowani a,
minimalna wpgata, za jakN j edn csmiewakategorirhowyrnosilod(a)y i Jednost ki
zgotych.

Mi ni mal na kwota pierwszej i kaUOde|j kol ej nej EURpYamsitl0 na naby
(sto) euro.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi pi er ws za mi ni mal n a( swpoj)a tzaj owyyncohs,i 2z1a00 k a
nasthipna minimalna wpgata wynosi 50 (pifnidziesi Nt) zgotych

W przypadku osoby przysthnpuj Ncej do Funduszu lub Uczestniksa
pierwsza minimalna wpgata oraz ka (dead nnoarsatziiopawnoa rmunGstkam anl anbay | w pJ
Uczestnictwa kategorii B, C, D, Fwynosi0 , 01 z §

Jako pierwsza wpgata na nabycie Jednostek Uczestnictwa tral
|l ub Subrejestru Uczestnika o sand=zile pzeypaydhu,PguylUsiia datn)

prowadzonych jest kilka numer-w Rejestr-w |l ub Subrejestr. - w
W odni esieniu do wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnyoc
kt-re przewi duj N miymangpil ne jz alprjeasiyve w ramach programu | ub mi
Uczestnictwa niezbndnej do rozpoczincia | ub kontynuacji pr ooc
przypadku dokonania korekty wartoSci wyedemdlst kio wydzsest mwiyanow:
spedgnione odpowiednio dla nabytej l ub pozostawionej na objr
Uczestnictwa, niezaleUenie od ich wartoSci przeliczonej po

3) ZzgoUenie zlecenia za poSr d&wbdprdedstawiceelm dystrybutor a

zastrzeUeniem pkt 4, podmi ot przystipuj Ncy do Funduszu dc¢
poprzez zlgeocddemiize nabycia za poSrednictwem dystrybutor-w | ub
kt-rej moSwa w pkt

4) Wpgata z tytugu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnict we

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje po dokonsz¢
wyznaczonych przez Fundusz dystrybutor - - w, Jedmostekni onych do
Uczestnictwa zgodnie z warunkami okreSlonymi w Ustawie o f
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez DepozytariuszaW przypadku
wyspecjalizowanych programawachweythcprogchamwwaogNwbyl pr :
rachunek pr zej S opizerBgpozptariospanadzea Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych

Srodk-w pidowabmayshwo dokonuje alokacji wpgdaty na nabycie
przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzNdzanych przez Towarzyst wo.

Pierwsza wpgata moUe byl dokonana przelewem bankowym z rac!t
Funduszu,a w przypadku przystnpowania do Funduszu przez osobn f
przel ewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, poc
dokonana przez instytuc] s toabwoywioN zparnzNe c ivwdrzoizaugmaineinui upr ani u pi
szczeg-lnoSci bank, zakgad ubezpiecze® |ub firmn inwestycy]j
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osobin nieposiadaj NcN zdolnoSci do czynnoSci prawng&dhi | ub o:
prawnych, wpgata Srodk-w pienifinUnych z tytudu pierwszego ncé
z rachunku bankowego ich przedstawiciel:di ustawowych | ub os:
magol etniej | ub ubezwgasnowol ni onej

Nadokumencie wpgaty nal eUy podal nazwh i adres Subfunduszu
Subfunduszu, a w polu tytug wpgaty naleUy podal podstawowe
do Funduszu (przynaj mnioejazi miufmmeir nPaEzSvELs kl ou/bn adzawm wur odzeni a/
dokumentu toUsamoSci), a w przypadku uczestnichwaww wyspec]
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyUsze nie d¢

numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i F oraz P
papier-w wartoSciowych na rachunek papier-w waestticovdci owych ¢
kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza, PpoO UZY:
pkt 6.

Fundusz moUe odm-wil realizacji zlecenia w przypadku dokon:
daty z§o Ue mictaemaystryputofd alleogrzedstawiciela. W przypadku zawarcia umowy o prowadzenie

IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanych progi

wpgaty okreSlzaj Hatéa dmkwpani a wpg@aywuuSnadl- wiiadaadhwnek ¢
rachunek papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzony pr ze

Fundusz moUe uzaleOUnil zbycie Jednostek Uczestnictwa od pr :
wskazany, dodatkowych informacji wymaganyclhstawyaepi sami pr a\y
przeciwdzi agani o umrdaursizu npoyleea iwsdergl i zacj i zlecenia nabycia J
do czasu uzupegnienia brakujNcych informacji, a w przypadk!l

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zI|l ece @ i dyspozyciji rs-kwrmidalh ycech We Feisntdruiskz-uw Grakz os-b wys
i w ich imieniu majN zastosowanie przepisy Ustawy o przeci\

5 Wpgata w papierach wartoSciowych

Wpgata na Jednost ki Uczestnictwa k atdengateralizowarfych papierachk P mo Ue
wartoSciowych, o ile takie papiery wartoSciowe mogN stanowi
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Fora2®> za wpgatfi w papierach wartoSciowych

powyUej moUe nastNpil wygNcznie za pisemnN zgodN Towarzyst\
wydzielony rachunek papier-w wartoSciowych Subfunmuszu pr o\
byl wniesione papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa powyUej
przypadku, gdy papiery wartoSciowe, kt - rych dotyczy wniosel
zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesi eni e t ego rodzaju wpgaty nie |l eUy w
spowoduje wystNpienie konfliktu interes- w.

W przypadku wniesienia papier-w wartoSciowych, o kt-rych mc

zostanN zwr-cone na r&cihawedkhpapiltr-wegarzmstagy wniesione,
roboczych od zaewidencjonowania papier-w wartoSciowych na

dzie® zwrotu uwalUa sin dzie® zgoUenia przea FvandwsSz i dwygdz

Subfunduszu na rachunek wpgacaj Ncego. Wszelkie koszty zwi N:
wartoSciowych, o kt-rych mowa powyUej oraz koszty zwiNzane
wartoSciowych bez zogoodsyi Twpwjaarczayj sNtcwa, p

WartoSli wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa kategori.i F Iub P
mowa powyUej, ustalona zostanie wedgug stanu z danego Dni a

zapisu dotyczNce3wi puapdrernay wyadzioel onym rachunku papier -w w
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad w)
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6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady og-1lne

Uczestnik Fundus zluejmodeo dm&myaila kbednost ek zlécemiznabyami ct wa pop
za poSrednictwem dystrybutor-w | ubn aprzzaesdasdtaacwhi coige-llinyocrhaz dok
obowi Nzuj Ncych w przypadku dokonywani a wpJgaittwaalbot yt ugu pi er \
poprzez dokonanie wpgdgaty w formie pieninUnej na rachunek bz

przez Depozytariusza na zasadach okreSlonych nillbePjw | ub, w |
formie zdematerializowanychpap i er - w wart oSci owy c h W pzyphdku veyspecglzqwangch e dni a) .

program-w inwestycyjnych wpgaty w ramach tych program-w mo¢
prowadzony przez Depozytariuszana rzecz Towarzystwa, jako rachunekwy d zi el onych Srodk-w pieni |
Towarzystwo dokonuje alokacji wpgaty na nabycie Jednostek |

wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzNdzanychzyspw.zez Towa

2) Wpgata bezpoSrednia w Srodkach pienifiUOnych

Nadokumencie wpgaty naleUy podal nazwh i adres Subfunduszu,
danego Subfunduszu, a w polu tytugd wpgaty nal eUy podal nume
ident yfi kuj Nce Uczestnika Funduszu (przynajmniej iminin i nazw
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnymi naz win wyspecj ali zowanego programu inw

nie dotyczy wpgat dokony waachuokhbankawegordedykewaregodJtzasynikawiu me r

Wpgat bezpoSrednich mogN w imieniu |lub na rachunek Uczestni
moUe uzaleUOUnil przyjhcie wpgaty od przedstawienia Funduszo\
informacji dotyczNcych osoby dokonuj Ncej wpgaty, wymaganyc!

Ustawyopr zeci wdzi aganiu praniu pienindzy.
Dokument wpgaty bezpoSredniej stanowi zlecenie nabycia Jedr

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wpo¢

ni 0 jeden rejestr w danym Subfunduszu | ub wskglganiu nieakt
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry wdanymSuf unduszu, wpgdat a pseamiootwadyml i zowana
Rejestrze.

W przypadku jeUeli Uczestnik dokonuj Ncy wpgaty bezpoSredni e
danych identyfikujNcych Subfundusz | uobtki BeegsteichwarSubfundaszkt - ry me
dogoUy naleUytej starannoSci w celu zrealizowania takiego :
odpowiedzialnoSci za rze alpi-Fadvemieapiaedda bdrakenimaUl i woSci z
takego zIl ecenia Subfundusz bfidzie zwracag otrzymane Srodki pi

3) Wpgata bezpoSrednia w papierach wartoSciowych

Wpgaty bezpoSredniej na nabyci eiPJedlostekwdizeé&sdokonah kabpe
zdematerializowanychclp,apspedmmw ajaNdydSkilomwyt eria doboru | okat

Jednostki Uczestnictwa kategorii Flub P opisanychw St at uci e. W takim przypadku stosuje
pkt 6.1.1.
6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dost fpnyKEHIKZE

Szczeg-lne zasady nabyci a ddoctsytcizpNiKBdabdKizE s t\Vé ks zUcczzeegs:-t 1 nni oc& cwi a
dyspozycjfin wpgaty na nabyoise ipel§Edubd KEEok alzc zdeysstprnoizcytcwal pr zyj n
wypgaty tr alKElibelkZEmwe Pn @ az §goNtyzinivey poprzez dokonanie wpgaty n
Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi iwskazanym przy zawieraniu Umowy

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE.Rachunek ten sgulUy wygNcznie do obs.

Funduszu.
Szczeg- gowe zasady IKEorazskZEmti vaa mwtpgg aw meamach wyspecjalizowanyc
inwestycyjnych, okreSla odpowiednio regulamin |IKE |lub regul

programu i umowa tego programu.
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6.1.4. Termin realizacji z lecenia nabycia

Termin realizacji zlecenianabycial e dnost ek Uczestni ®Podwaz o kir @ §kh & mdgzielhiee sB  w

dl a poszczeg:-Ilnych Subfunduszy.

6.1.5. Magol et ni

Uczestnikiem Funduszu mo Cueb ebzyw § aossnootMan g mndi Godnired.t rlica elsumi k Fund
nie uko@®zy§ trzynastu | at moUe dokonywal czynnoSci wobec |
po uko@® zeniu 13 roku Uycia tylko za pisemaNimgpdileprigsedst :
prawa i post arZasadytesB Ss ajtetsin odpowi ednio do os-b ubezwgasn

os-b ubezwdasnowolnionych cagkowicie stosuje sifn zasady obc
ubezwgasnowol aowonyabsadygyiébowi Nzuj Nce w stosunku do magol etr
Magol et ni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwdasnowol niona
osoby uprawnionej do wypgdaty Srodk-w na wypadek Smierci

6.2. Spos:shzcizeg:- gowe warunki odkupywania Jednostek Uczestn
6.2.1. Zasady og-Il ne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszuprzez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginaaggamul eceni a) | ub :
komputerowego, bNd¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarg z Towar zyst we
Statutu.

Do UNdani a odk updzesniitvea nabgydhmor satmeakc h pracowni czych program-w e
indywi dual nych kont emerytalnychpstzepujse wsipi aavgairr.ani czeni a \

Realizacjn zlecenia odkupienia Jednostek Uczwssmosthva Fund.l
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt-re sN wy
informacji wynikajNcych z Ustawy o przeciwdziaganiu praniu
zada® w zakresi e amri ae @ii wthd inad@gyniiafpmansowani u terroryzmu o
bezpiecze®twa finansowego. W szczeg-lnoSci, Uczestnik jest
informacji oraz danych umoUl i wiaj Ncydma Flum@diysm ojwéj upd ail emii e

kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zI|l ece @ i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieU ¢
iwichimieni u maj N zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziagan

6.2.2. Rodzaje zlece® odkupienia

Zlecenie odkupienia moUe dotyczyl:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreSlonej | iSobfubduszlednostek Uczestnictwa

3) odkupienia |liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o w:
4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.

6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii AAL, | lub L, gdy w wyniku
realizacji takiego zleceniawar t 0 SI pozostagych na danym Subrejesdltlirze Jedno
lubLspadgaby poni Uej 100 (stu) zgdotych, odkupieni yAlplodl egaj N
lubLzaewi dencjonowane na dany raddyozhlednpstelsUcrestrictva KtegoriiAls ze ni
nabytychwramachpr acowni czych program-w emerytalnnych.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupi et
pozostagych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa koza
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odkupieniu podl egaj N sinktwykategorii BUR Zaevddercjenoviane nddamym
Subrejestrze.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwak wot a kaUdor azowego odkupi et
byl niUsza ni 0O 50 (pifnidziesi Ntwszyskiflolednasik Uczestnigtiaa Ue odkupi er
ewi dencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeUeniem zd:¢
odkupywaniad ot yczy okreSl onej |l iczby Jednostek Uczestnictwa, w-\
obej mowal mni ej stkiUdiesthiewan ej Jedno

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjhn odkupienia of
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji UczestnkaFunduszu z tytugu odkupienia stano
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustal
odkupienie.

JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycphkre&@kopeeni a Je
wartoSci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bfidzi e
Uczestnika wartoSci przez ceni odkupienia ustalonN w Dniu \
JeUeli zlecenie odkwpNi driicaz baipileuwba waa twiSik Jednostek Uczestn
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w d:

Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

PrzyjmujekwspineniUe paddl egaj N kolejno Jednostki Subfunduszu e
zawsze poczNwszy od napgtyajhwypllsze] Ucaerisdatnd ey pgachh&O}y tyt
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunkudo kwot stawianych do dyspozycji Uczestnika

okwotih opgaty manipulacyjnej jeUeli zgodnie ze statutem Fur

6.2.5. Termin realizacji  zlecenia odkupienia

Termin realizacji zleceniaodkupieniaJ e dnost ek Uczestni ®Piowa oalditiB8lghcyh j est w
oddzielnie dla poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.2.6. M a detni

DIl a Rej estr -ddni@2l isopatay2@2Br. Bundusz przyjymmjo&Sci Ble ni eprzekraczaij
zwykgegomaaNzKdem osoby magol et nijestizglowe ni lee zWEasmo wo lomikampe |
Jednostek Uczestnictwg j e Unewyriku z § o Ue ni as wrha cechktapi e E zreal i zowanych w da
kalendarzowym (od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny w danym mies i Nc u k a | e medvsaystkichwy m)

Rejestr-w osobybmadelzevgmisneFondusduni enpj z ekwaty@O®DWgd dw- ch tysi ncy

zgotych.

6.3. Spos-b i szczeg-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
uczestnictwainnego f unduszu oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzany

6.3.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyli zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict

funduszu inwestycyjnego (docelowego) zar z Nidacelaweggtw przez Tov

przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki

Uczestnictwa Subfunduspuonapool efjaj Ntcespami @anide, obowi Nzuj Ncy
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na zecz danego Uczestnika nie jest zakazanez z ast r peole ldisemc h
akapit- -w

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwai nnego funduszu inwestycyjnego
uzyskanN z odkupi eni a Waerkienorabyaakrzed tzestaikajednostelvwczestnictwa

funduszu docel owego jest uznanie rachunku bankowego tego f 1
Uczestnctwa. Kwot a uzyskana z odkupienia JednostebkWozBsopgat wa m
mani pul acyjnej jeUeli zgodnie .ze statutem Funduszu jest pol
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W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subbunduszu, a

wartoSli nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu i
Towarzystwo Wynosi mni ej ni U 250.000 (dwieScie pinlidziesi Nt
Uczestnictwa kategorii A wskazaneyo przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)

zarzNdzanego przez Towarzystwo, chyba Ue Uczestnik posiada
docel owym. Zamiana na JednostKki Uc z e st rnyifundusa mwektyying gor i i A nze
(docelowy) zarzNdzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednost
statut tego innego funduszu inwestycyjnego (docel owego) doj

W przypadku um:- w wys pe c jiraestyeyjoywhalub ynsotvy opprowagzerdenikK EMub umowy o
prowadzenielKZEE z|l eceni e zamiany moUe byl zrealizowane w ramach t
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) | ub :
komputerowego, bNd¥ na podstawind kzal eae mpioSrzifml o evean g red ez ol
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarg z Towar zyst we
Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlece® zamiany

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

1) zamiany wszystkich JednostekUczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundut
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wart
WartoSli Jednostek Uczestnictwa Subf un Hurelizacj zledenia zanganynaj N z o s t
nie moUe byl niUsza od wartoSci wymaganej odpowiednio dla |
fundusz docel owy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zl ec¢
pkt. 6.2.3.JeUel i zl ecenie zamiany opiewa na |liczbn Jednostek Ucze
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwotin wyUszN ni U wart o

posiadanych przez Uczestni ka w szysike JedrnostkiUczestnictwa tej kategonii € pod | e ¢
zapisane w Subrejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednost ki Uczestnictwa Funduszu podlegaj N zamianie na jedn:«
funduszui nwestycyjnym, o ile spegdgnione sN warunki okreSlone w
uczestnictwa danej kategorii,z zastr zeWpnzemadku um-w wyspecjalizowanych pr
inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, z| eceni e zami any moUe
zrealizowane w ramach tej samej lub r - -UOUnej kategorii Jedno:c
umowach.

6.3.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

OpJjaty manipulacyjne z tytugu zbywanioskrleeSd mwiotde o zWzz egtarcihc t
MB-NP wpkt. 5320ddzi el nie dla poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.3.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®Pbrnir ozl BadkRaedkoay |jest w

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
6.3.6. Magol et ni
Fundusz przyjmuje, Ue zami anayderedBoisNeki dJpzeskmacz avjiaNg¢ sz wy

maj Nt ki em magol etniego.
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6.4. Spos-b i szczeg-gowe warunki wypgat kwot z tytugu odket
l ub wypgat dochod-w Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Pptcerestfibhet wa Fandusekpbad
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym

Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenielKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy

przyst Npi enjial dpowys@@ae programu inwestycyjnego, zgodnie z
zleceniu odkupienia.

W przypadku os-b nieposiadaj Ncych zdolnoSci do czynnoSci pr
zdolnoSi do czynnoSci prawngchedkhwostakzUtyestioni odwapimeUe b
rachunek bankowy ich przedstawicield. ustawowych, z uwzgl ndr
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opieku@Ezego.

W przypadku, gdy zlecenierondkupsehmi at znestiao pgosillada] FcN od
pegnomocnictwo w zwi Nzku z ustanowieniem blokady nieodwogal
przekazana na rachunek bankowy pegnomocni ka.

W przypadku Smilweat a Uz zteystt n k agd k upi ewmyigaN cnzonlee bnyal rparczheuknaezka n
bankowy skgadaj Ncego zIlecenie odkupienia spadkobiercy, osol
|l ub osoby, kt-ra przedstawi rachunki isNt wwiyedradtzka: jwl czew i wyzsaonkyocShi
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moUe uzgodnil z Uczestnikiem bNd¥ innN osobN uprawr
przekazania kwoty z tytugu o dvkympawskadamsy prieg doaestsikatulki nlhcNz e st ni ¢t \
uprawnionN osobfi rachunez tbyam klbevyk vostosb yt & rmeltd ejagst al pomni

przekazania przez Fundusz Srodk-w pienifnUnych w uzgodniony

§rodki pieninUne pochodzNce z odkupi eniwey pHadcmnses evk kekdir me st ni
pieninUne pochodzNce =z odk uppozeonsitaa glyectin okt teekgpodecizi@a e n wc Wwad u c |

polskiej.

6.5. Spos-b i szczeg-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfundus
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

6.5.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyl zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict

Uczestnictwa innego Subfunduszu (docel owego), pod warunki er

Uczestnictwa tej samej kaniegoltédnostokipodd 2gst Nicetormzm mSubf und

pod warunkiem, Ue stosownie do obowi Nzuj Ncych przepis-w pr
danego Uczestnika nie jest zakazane,z z ast r z e Useznyi cehm gokoanp iCt - w

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu

Fr.djowego, a wartoSi nabywanych Jednostek Uczestnictwa wyr
tysincy) zgotych, nastnpuj e naby ckamnedoprtaz bezdstaika Uczestni ct wa
Subfunduszu docel owego, chyba Ue Uczestnik posiada juU Jedr
docel owym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nce
oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednost
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek
uzyskanN z od&kwue@k edi aedtmninot wa S uWdrunkiechmabycia prZez Uczbgtiroke e g o .
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszuk wo t N
uzyskanN z odkupieniaSdbflondttekuUEredfowegwa

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankEwWwbumweest ycyj nyc
prowadzenielKZE, z|l eceni e zamiany moUe byl zrrealniezjo wkaantee gwo rria malcehd nt
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.
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Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej ( o kowanégo@dgraraul eceni a) | ub
komputerowego, bNdT na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, o0 ile Uczestnik zawarg z Towar zyst we
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlecanEnadami Sruypf unduszami

Zl ecenie zamiany mifndzy Subfunduszami moUe dotyczyl:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ¥r -

2) zami any okreSlonej liczby Jednodtiolwedoz eat diedihwa t Eu b fSwrhd
docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ¥r - -dgo\
WartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt-reymajN zost
nie moUe byl niUsza od wartoSci wymaganej odpowiednio dla |
Subfundusz docel owy. Do odkupienia realizowanego w wyniku :
postanowienia pkt. 6.2.3waJredelliczbeckadrogtaenk alyz ®opti @i ct wa
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwoti wyUszN

posi adanych przez Uczestnika w Subfunduszu iUczednicwavy m, z a mi
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastr peoberlisernych akdpbbst Wi Uczestnictwa danego Subfundusz
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1,

uczestnictwa kategori.i I Subfunduszu Fr -dgowekaegoriaUe skut kc
Subfunduszu docelowego.

Wprzypadku um-w wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnyc
prowadzenie IKZE, Zlecenie zamianymo Ue byl zreal i zowane w ramach tej samej I
Uczestnictwa na warunkach .okreSlonych w tych umowach

6.5.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Opgjaty manipulacyjne z tytugu zbywanioskrleeSd mwiotda ko zWzi egtarcihc t
MB-IIP wpkt. 53.20ddzi el nie dla poszczeg:-lnych Subfunduszy

6.5.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®Pbomnir ozl BdkRaedkoway |jest w

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
6.6. Spos-b i szczeg-gowe warunki spegniania Swiadcze@® nal e
realizaciji zl ece & Uc z eshtgnii dkn ewj Fwyncdeunsyz ua kotryawz- w nett o na

Uczestnictwa

6.6.1. Zasady og-Ilne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towart
szkody spowodowane niewykonaniem | ub ni enzdkrUysiyan awayrkzoNhdama re
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ue niewykonanie | ub r
spowodowane okolicznoSciami, za kt-re Towarzystwo odpowi ed:
6.6.2. OdpowiedzialnoSi z tytugdu bghndnej wyceny

Pdgeaktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa :
§i, Towarzystwo niezwdocznie dokonuje korekt.
W przypadku, gdy wgkwmbgkkwgidnépubwycemapPpnuUded:

W przypadkuwhg
odpowi edzial no
Uczestnictwa.
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Uczestnictwa niUszN ni U naleUna, Towarzystwo wyr - -wnuje Uczeé
odszkodowania w formie wypgaty brakuj Ncej kwoty lub uzupegr
bgndneny wyczestni k otrzymag kwotn lub |liczbnin Jednostek Ucze
odpowi edni o wyr - -wnuje poniesionN stratin Funduszowi l ub kor

W odniesieniu do wyspecj al i z ohwapnryocwha dpzroongyrcahm-nwa ipnowdessttaywci yej nryec

kt -re przewidujN wymogi w zakresie minimalnej wpgaty w r amé
Uczestnictwa niezbndnej do rozpoczncia |l ub kontynuacji pr o
przypadku dokonania korekty wartoSci Jednost ki Uczestnictwa
spegnione odpowiednio dla nabytej Il ub pozostawionej na objr
Uczestnictwa, ni ezal eUe rjipewycedie skotybowamej.r t o Sc i przeliczon

6.6.3. OdpowiedzialnoSi z tytudu nieterminowej reali zacji zl e
Za nieterminowN realizacjn zlecenia nabycia uwaU&adnsi i dokor
roboczychod dni a wpgywu Srodk-w pienifiaUnych na odpowiedni rachu
wpgywu Srodk-w pieni A0nyeth manladpy wji esdnhi weaedni ejsza od dat
nieterminowN realizacjifi zlecenia uznaj &dnsrobdczyzhtogdnine Jednost e

zgoUenia zleceni a.

Za nieterminowN realizacjhn zledenieatmdlku wiae nmiwa Uia zami aryal Je
upgysdnieoboczychod dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem przec
przypadku zl ece® systematycznego odkupywania Jednostek Ucze
odkupi enia uwaUa si A r eal5idzehojzyjchaed ecreind ,a kto- ruyp ayovdtead pr zez

wskazany w zleceniu systematycznego odkupienia jako dzie@ f

W przypadku | KE za nietermi nowN rhagspozyjizwrgtizwrotue ceni a odkupi e
cznSciowego, wypgaty, wypgaty ratalnej |l ub wypgaty transfer
przewidzianego w Umowie o prowadzenie |IKE do realizacji tej
dot yychkIKE

Wprzypadku | KZE za nieterminowN realizacjn zlecenie odkupi

ratal nej lub wypgaty transferowejwiewd@a msiniu rmenaiiswi alzji R nzlg®
prowadzenie IKZEdor eal i zacji tej dyspozycji, wynikajNcego z odriabny

JeSIi w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik
stratfin obliczonN jako r-Uni ca emiifiad zay cfeankNt,y ¢ zarkNa cbeyngia brye aul ziyzs:
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w kt-rym moUliwa b\
Swiadczenia naleUnego Uczestni kowi nastfinpuje poprzez wypgat
kwoty pieninUnej na rzecz Uczestnika |l ub uzupegnienia |liczb

Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Nce |l ub odkupuj Nce
podmi ot -w innych ni 0 Towarzystwwo odpewi poajmNosol chabmi éeT
wyni kiem okolicznoSci, za kt-re ten podmiot nie ponosi odpc

6.7. Spos-b i szczeg-gowe warunki wymiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnimtawai Mzamy ovysokoSIi

6.7.1. Wymi ana Jednostek Uczestnictwa na UNdanie Uczestnika

Uczestnik moUe zaOUNdal wymiany Jednostek Uczestnictwa kat ecf
Uczestnictwa kategoridi | tego samego Subfunduszu, jeUeli wz
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 d wi e Sci e pi Al dzi esi Nt tysifcy)
posiada juU Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I w danym Subf
poSrednictwem dystrybutor-w |l ub przedstawici édbow poSredni c:
trybie okreSlonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana | e
manipulacyjinych,wnaj bl i Uszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundu
moUe nast Npil p- ¥5udnieopoczych il dvia otrzgmanid przezedystrybutora lub przedstawiciela

UNdania wymiany.

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 24 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

6.7.2. Wymi ana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wart o
kategorii |

Wprzypadku spadku wartoSci Jednostek Ucrzyemtdllert avjae ktart 2e op o r

250. 000 (dwustu pinidziesifciu tysifhcy) zgotych, spowodowar

Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.

Wymianadokonywana j est bez pobierania jakichkolwiek opgat mani pul

6.7.3. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspe
inwestycyjnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

W pr zypad kyspedatizomanydh pr ogr am- w i n wemwy prgwadegnie KE lubuumowy o

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moUe byl zrealizowana w ramach innych, ni U wsk:
Uczestnictwa i na warunkach okr eS| avangjedtbempoltiejanidn umowach. Wy
jakichkol wi ek opgvarajmalnii psud yamm yDmiywc hWyceny po otrzymaniu pr z
Uczestnika. Wymiana nie moUeb5dniaabdciyghiod dnipotrdymaniaprzeni 0 w t er mi ni
dystrybutora, przedstawicielaUNdani a wymi any.

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Flubodkupgwanieno Ue zawi esi
Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moUe

tygodnie, jeUelniainiw amoylroad ndegk wyceny istotnej czhnSci Aktyw

niezal eUOnych od Funduszu. Za zgodN i na warunkach okreSl ony

moUe zostal zawieszone na okres dguUszyminedli 2cyygodnie, ni e

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Subfunduszu PZUMedyczny, j eUel i wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu p
pifnidziesi Nt milion-w) zgotych.

2) Subfundusz PzZU Akcji MaegUeclhi iwasrrteoddciic ha kpy-wjevk ,nett o Subfu
150.000.000 (sto pifnidziesi Nt milion-w) zg§otych.

Fundusz moUe podj NI decyzjh o zawieszeniu z Mgdycangliba Jednost e

PZU Akcji Magych $rednictOnSpu Mk em yk a Gvd ykrh - o zyars ipeo wedF mi e i nf

okolicznoSci wskazaréup2odpowi ednio w pkt.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest
nie p-¥Tniej ni U ngaitcipnaea ydjiia pao agodi ezwdocznie udostipn

poSrednictwem dystrybutor - -w i przedstawicieli. Zawieszenie
dotyczy r-wnieU zbywania Jednostek Uczestwamiinegpwa w wyni ku z:¢
Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzaneg«
Subfunduszu.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Subfunduszu PZUMedycznyw t er mi ni e 7 dni po Dniu Wyceny, w kt-rym wa
zmniejszy sifn poniUej 200.000.000 (dwustu milion-w) zgot

2. Subfunduszu PZU Akcj i Magych i $Srednich Sp-gek w terminie
aktyw-w nettzaomnflejdwszwsi i poni Uej 120.000.000 (stu dwudzi

Fundusz niezwgocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jedr
wskazany w art. 8 wust. 1 Statutu oraz udodsytsitprnyib uotdopro-ww eid ni I
przedstawicieli.

Fundusz zwraca Srodki pieninUne otrzymane od dnia zawieszer
(wgNczajNc ten dzie® do dnia wznowienia zbywania Jednostel
orazdkSropi eni nUne przyjfAate w tym okresie przez Dystrybutor -
Uczestnik-w jest r-wnoznaczny z anul owaniem zI|lece® nabycia
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zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszd ub i nnego funduszu inwestycyjnego
Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych i Statutem Furt
Subfunduszu oddzielnie mabeszaki dciziesd dk wpg ywaa rSiued fluenduszu n
w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionyct
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, IktNrych odl
odpowi ednio 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu albo nie moUn:
Aktyw-w Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu. P

Jednostek Uczestnictwa,krzaSkzgogdhipmaewaKamiksjch: o

a)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

dwa tygodni e, ni eprzekraczaj Ncy jednak dw-ch miesinfcy;
b) Subfundusz moUe odkupywal Jednostnkiie plczzeeksrtancizcatjwec ywn rsaztec
miesifAcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji |t

Jednostek Uczestnictwa.
8. OkreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednostki Uec:
Jednostki Uczest ni cytonum RzdpogpbliepMPalskiej na t er
9. Informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu |t
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowoSi prawnN ilutegod@? reqgpadatiurdackopawgmo m u st a w)
od oprawbych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach ianewdpodatkagoghodpwego. s N zwol ni

9.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

9.2.1. Podstawy prawne

Opodat kowanie dochod-w os-b fizycznych z tytugu dndzi agu w f
26 lipca 1991 r. o podatku .dochodowym od os-b fizycznych
Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaj N dziedzi odaieeni u i z
28 lipca 1983 r. o podatku od spadk-w i dar owi zn.

Opodat kowanie dochod-w os-b prawnych z tytuguawazdnia agu w f ur
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os-b fizycznych podlegaj Nce opodat kowani u wedZ¢
fizycznych uwaUa sif mifAdzy innymi inwesgoyjoythowdtymwz tytugu udzi
szczeg-lnoSci z tytugu odkupienia jednostek uczestnictwa w
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Od 1 stycznia 2ka&@nde rz oSdkoudkiiermnizayslednostek Uczestnictwa sN

w kwocie brutto, czyli wypgacane Srodki nie sN pomniejszane
zobowi Nzany rozliczyli podatek od kzoywsykm ve kkjaapdiatnaygnmo veyac hr ovk zpeozdr
(kalendarzowy). Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od :
Fundusz informac;ji PIT-8 C . I nformacja PIT 8C jest dostarczana Uczestnik

lutego roku nastinpuj Ncego po roku podat kowym.

Powlsze zasady nie dotyczN produkt -w takich jak: pracowni cz
ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, indywidualnych kont emerytalnych
orazindywi dual nych kont zabezpieczenia emerytalnego, o kt-ryc

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, pracowniczych
plan-w kapitagowych, o &ni-a y4& hpanodvai ew ruiskaawd®1 & r. o0 pracow
kapitagowych.
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9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZEoraz art. 21ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodov
fizycznych, dochody iKEt yuzayuk sorse cw fnzdwiaMz kau na gromadzeni em |
oszcziidzaj Ncego (Uczestnika Funduszu), wypgatN Srodk-w dokc¢
Sodk-w po Smierci oszczhidzaj Ncego oraz wypgatN transferowN
nie ma zastosowaniawpr zypadku, gdy oszczidzaj Ncy gromaldgi & hoydac dedno

przepisy Ustawy 0 IKE i IKZEpr z e wi d umoN | ti aviolB 1 .

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowyrt
oszczfidnoSci na IME hpepier@ Fednymyczagtowany podatek docho
uzyskanego dochléEHu na kaUdym

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKEiIKZEE zawar ci e umowy o prowadzenie | KE z winfce
inwestycyjnym zarzNdzanym przez to samo towarzystwo fundus:
wymogu posiadania jednego IKE.

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowy
nalkEz tytugu zwrotu al bo zwr olWstawyo iKE QZKE o wSergood, k -wwv rzogzr uomm aednzi oun y ¢
tym koncie, pobi er a psdatékddcBotlowg r yczagt owany

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatlKHE edsotc hro-dlbrmiycrma ondi Mfods
kwot N stanowi NcN wart oSl IKErao dsku-miN zwtdE datomihshstasownicndo arta30a

ust. 8awspomnianejus t awy, w przypadku zwrotu cagkowitego poprzedzone
jest r-Unica pomindzy wartoBEndl Sziod®  wa Flgo wimaelgw nywrmhotnia a
IKEpomniejszonN o koszty cziSci owygohwrauwagatiie zwrt. 30#/usp8bz8g padk u ¢ z

powoganej] ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona
kwoty zwrotu i wska¥Fnika st alkbEdwi Nvaeag o Swd z iSa i dsku my zvgp parta drza
koncie.

Dochodu z tytudu zwrotulKEhbe pwmpniejszaSsi bwegstraty 2z kapi
praw maj Nt kowych poniesionych w roku podatkowym oraz w | at &

Zgodnie z ustawN z dnia 28 lipcwi 288BabycbepwddthdzedsppdHeL
zgromadzonych nalKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 wust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os-
IKZEor az wyldZEatw tzy rmdotkmkieme na rzecz osoby uprawnionej na wy
oszczhidzaj Ncego, uwaUa sifn za przychody z innych ¥r.-degd, o

podat ku dochodowym.od os-b fizycznych

Wypgaty transferowe Srodk-w KgegmadaohKEZE pome
prowadzNcymi |l KZE, na | KZE osoby wuprawnionej p
upadgoSciowym na | KZE oszczhdzaj Ncego sN, zgod
os-b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

dpgzcmsatdy ajc
Smierci os:
eodz art . 2

S5 O

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustaw)
obliczenia podatku dochodowego stanowi doch: chychmzezmal ony po
podatnika w roku podatkowym do wysokoSci okreSlonej w Ust ay
podstawie dokument  -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie. W ar:t
dochodowym od os- % drinaeydcaehatckhhowe rvearunki, przy zachowaniu k
podlegaj N odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g
od os-b fizycznych odliczenia wpgat na | KZE dokonuje sin w

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 14 ustawy o podat KKEEdtymhodowym
wypgat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczi
1pkt2 UstawyoIKEilKZEpobi erpcszadt awany podatek dochodowy w wysokoSc
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Stosownie do art. 30 wust. 3 ustawy o podatku dochodowym od
dochodowy, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim pobiaera sin be
I nstytucja finalkKEEzwa opwi dweaadhzaNgae st , jako pgJatnik, do poboru
wypgi,EE zbez wzglfiAdu na formn wypgaty (wypgata jednorazowa

9.2.5. Osoby prawne
Uczestnicy otwartych f undu samypraivnymievspizypadiujuzyskania dochodu¢dlcy os o

ma miejsce, jeUeli kwota uzyskania z tytugu odkupienia Jedr
zobowi Nzani sN do zapgacenia podat ku dopzépsaniusiamgyo na zasadac¢
podat ku dochodowym od os:-b prawnych, przedmiotem opodat kow:
prawnych jest doch-d bez wzglnidu na rodzaj ¥r-degd przychod:
nad koszt ami ich uzyskani am.oNyN@nikiitmaawnmbkhei podatdhowy ek U
kosztem uzyskania przychodu przy wustalaniu dochodu z tytug:!
9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartoSci posiadanych przez Uczestni kavaledbast ek Ucze

aktyw-w netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowi Nzk.
wygNcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przyry
Uczestnictwa przez Fundusz.

Odkupieniu podlegaj N kolejno Jednostki Subfunduszu ewidenc,]j
od nabytych przez Uczestnikap o naj wyUszej ceni e (metoda HI FO)

Informaciedot yczNce zasad opodat kowanzedskemebShphNejwdpPnospekgci aee

podatkowe FunduszuijegoUc zest.nizke- wzgl idu na fakt, Ue obowi Nzki podat k
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywaniainwestg j i , w cel u ustalenia obowi Nzk- w
wskazane jest zasingnincie porady doradcy podat kowego | ub
10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-ryr

wartoSi aktyw-w netto na Jednost kanymDnigaWysdnpact wa, ust al

takUe miejsca publikowania ceny zbycia |lub odkupienia
WartoSi aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa oraz ceny :

publi kowane sN na g§-wnej sa(npzopl)e w nkalcyem odweiju Troomaa czzyysm w

przypadaj Ncym od poniedziagku do AktNywuw Fasédphp Nzyime ppo Di
ustalenu. Fundusz dokg§ada stara@ aby oggosil wartoSci aktyw-w n
zbyciai odkupienia Jednostek Uczestnictwa najp-¥Tniej do godzir
niezal eUOnych od Funduszu wycena aktyw-w oraz ogdoszenie war
Uczestnictwa mogN ulec op-Fnieniu.

Dniem Wyceny jestk a Udy dkt et mwodbyga sif regularna sesja giegdowa
WartoSciowych w Warszawie S.A. i w kt-rym wycenia sin Akt yy

1) wartoSi zobowi Nza® Funduszu i Subfunduszy,
2) wartoSi aktyw: wiSuundusey, Fundus zu
3) wartoSl aktyw-w netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jec

11. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
podmi otu uprawnionego do badania sprawozda@E@alli nansowy
wyceny Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie z pt
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a takUe o zgodr
przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

11.1. WartoSli aktyw-w netto Subfunduszu

Wart k§ilywa w netto Subfunduszu ustala sifi pomniejszaj Nc war't
kt - re sN zwi Nzane wygdgNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu «
Subfundusz, kt -re sN zwi Nzane zorfeujnik cuy zoanl oewChnnii oenme jF uondd uusdzzui, a g

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 28 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

aktyw-w netto Subfunduszu w wartoSci aktyw-w netto Funduszu
Aktyw-w Funduszu oraz wartoSli aktyw-w netto Subfunduszu ust
WartoSi Jednoswhai didnepskategorii jest r-wna wartoSci aktyw-:
na Jednost ki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, pod:
Uczestnictwa tej kategorii zapi sangemhpmwzwubzyemhpewanrtzeSiUckedn
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na

przez Narodowy Bank Polski

Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmi anyy k@ad dmadgao wjpdsatc odzige E bANmy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze,
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyUszymi zasadami

Na potrzeby okreSlenia warokhiSedl deymobBnikiu Wegecesy nmice wawag | T
kapitale wpgaconym oraz zmian kwppjiattaagn wypyd awyopnjead ca,mi z, wiuN zmeor
zgodnie z powyUszymi zasadami

11.2. Podst awowe zasady wyceny Aktyw-w Subfunduszu i zobowil

Aktywa Subfunduszu wycenia sifn, a zobowi Nzania Subfunduszu us
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywaizobowi Nimamina owe wed@muigawsiafiygodni e oszacowanej wartoSc
zastrzeUenb2zmM5pbkraz1156w. zakr esi e akdtyywe awWdymobowi Nza@® finanso
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Za wiarygodnie oszacaekamN nwkrztwobiovk ghazda®E Wz ma j:®0 wy @& h

1) ceni z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci g o

2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1, ceni otr.
gdzie wszystkie znacaebserdaweal wejB8cspwse:- BNbezpoSredni [
hierarchii wartoSci godzi wej);

3) w przypadku braku ceny, o Kkt -rej mowa w pkt 1 i 2, wart
opartego o dane nieobserwowal neiweg)pozi om 3 hierarchii wal

WartoSli godziwN wyznacza sifi w oparciu o ostatnio dostifpne

czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techni ki w)
sk gaadakdtl ub zobowi Nzania finansowego

a) poprzez przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-IlnoSci p |
na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzglfidnieniem zagdgoUe®& d

b) z a p o inmychlgowszechnie wznanychmetodna oszacowanie wartoSci godzi wej s
zobowi Nzania finansowego,

-gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obserwowalne na rynku w
gdy dane obserwowal ne na r ynskiul nzaes tsos odwasr ifep ndea n ydoohp ursizecazbas e
czym we wszystkich przypadkach, techni ki wyceny stosowane f
opierajN sifi na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obse
wykorzyst aniu nieobserwowalnych danych wej Sciowych.

Dane obserwowalne na rynku w spos-b bezpoSredni l ub poSredi
hierarchii wartoSci godziwej, kt-re obej muj N:

a) ceny podobnych aktyw-w | ub zwaregoRynliza® pochodzNcych z Ak
b) ceny identycznych lub podobnych aktyw-w |l ub zobowi NzaE |

C) dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o kt-rych mowa
odniesienud o danego askkgyawdmi Kaub zobowi Nzania, w szczeg-I|lnoSci
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istopy procentowe i krzywe dochodowoSci obserwowal ne we

izakgadanN zmiennoSi,

T spread kredytowy,

d) dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobser wowail mee tho drmnckelwme jSac pozi omie 3 hierarchii wa

przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacij.i dost

przyj mowanych przez uczestnik-w rynkdaiwej kt -re spegniaj N cel

11.3. Wycena s k § a d n lokat navpodstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

11.3.1. Przy szacowaniu wartoSci godzi we|j naj wyalAktgwpympr i or yt et
Rynku( dane werjaPoizoweni e 1 hierarchiiawpypadauSci godzi wej )
skgadni k- w | s Rpazedmiotknt wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej
na Rynku .Gg:-wnym

11.3.2. PodstawNRwynkor GJj evsite gwo|l umen obrotu na danym skgadni kv
kryterium wybor yaw uzasddoionygliprzypadkaghonne kryteria wyboru rynku
gjg-wnego, o kt-rych mowa w rozporzNdzeniu Ministra Firi
sprawie szczeg-lnych zasad r ac huswlknewuaz§odnienfzunduszy i nwe
Depozytariuszem.

W szczeg-1noSci dopuszcza sifn przyjncie jako Rynku Gg-
danego skgadnika | okat (tzw. Aprimary exchangeo), rynk
skgadni ka lokat |l ub wybranych bemnko S @drired,nidk - iw e rialzo
skgadni k-w | okat wprowadzonych do obrotu na tych rynka
cen danego skgadnika I okat.

Wyboru rynku gg-wnego, dokonuje sin w oparciu o powydUs
mi esi Nca kalendarzowego.

11.3.3. W przypadku, gdy wartoSi godziwa skgadnika |l okat 1 ub :
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynk.t
stosowana jest ostatnia dostfinpna nmmBypkué® Wyceny, cenc
przypadku, gdy skgadnik |l okat jest przedmi of ekam wy mi an)
Rynku Gg-wnym), z zastrzeUeni em, Ue gdy wycena aktyw:-\
w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) | ub ceny zamknifAcia a w pr z:
ceny zanmkminfegi aast al onej przez rynek wartoSci stanowi N
dostidipnN ceni przyjmuje sifi ten kurs albo wartoSi z Dr

11.4. Wycena skgadni k-w lokat i zopowmbbBXNafobiehansowych za

1141. JeUeli w Dniu Wyceny nie moUna ustalil wartoSci godzi\
not owanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sifin cer
doborze modelu wyceny uwzgl fidndiaan yscihii wieg sStcii pproy&ih  oddop anvoi
przy czym najwyUszy priorytet nadaje sifn wejSciowym d:¢
bezpoSredni (poziom 2 hier ar c hiinicobseavowaloyddanymgodzi wej ), :
wej Sciowym (pozi omigddzivé)er archi i wartoSc

1142. Z zastrzeUeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jeUeli dla de
sN odpowi ednie ceny pochodzNce z rynku, kt-ry nie |jest
pochodzNce z Akt ywnegoarRyonXcui, gpordzzyi weyjc esntioes onwvany j est
wykorzystuj Ncy te ceny.

1143. Przy wycenie wiednbstelSucdestnicwadz ewejyfi kat - w anwakybttgucdy jwaych,

uczestnictwa emitowanych pr zez ziansptoynouccN emandseplaul sidedypou si I
stosowanie wartoSci aktyw-w netto na jednostki uczestr
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uczestnictwa oggoszpne¢znaaDzNefFfaWjcegy funduszem

inwestowania.

|l ub

11.4.4. Przy wycenie wart oScpii egro daz ivwmaerjt odSjcui lbrmyycchh pzaa pomoc N mod

stosowanie danych wej Sciowych potwierdzonych przez

ceny opublikowanej przez niezaleUnN instytucijhn
moUé enopieral sifn wygNcznie na cenach notowanych.
1145. Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.5, jeUeli nie moUna

wartoSciowych za pomocN metod opisanych powyUej

ryr
adc:

ustalil
(pkt.

godzi wej st olsuzcdysskaintnowlenych przepgyw-w pienianUnych z
dotyczNcych ryzyka, pol egaj Ncy na kal kulacji wartoSci

zdyskontowaniu na Dzie® Wyceny przy uUyciu st -
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

procer

1146. JeUeli nie moUna ustalil wartoSci godziwej udziagowyct

x

sp-
bez
sko

Sredni | ub pioeSrvealrntio Scpir zgyo dazyicveenj st osuj e

-~ T «Q«
< O

11.4.7. Z z
war
uwz
pr z
ren

o un

- 0Q “+ o

wnoSci o dpregoitypudnstiumentu idvalaty. d

11.4.8. Transakcje dotyczNce wymiany pgatnoSci walutowych
wycenia sifn w wartoSci godzi we|j przy zastosowani

ach za pomocN modelu wykorzystuj Ncego dane

gowanych aktyw-w netto |lub metodi dochodowN.

wej Sci
w sz

trzeUeniem pkt. 11.5.68ellrbdmsakij depevgtyebrnapow
Sci godziwej pr zy oznatsotwasnoywcahn i pur zneopdgeyl wu- we dpyisekni n Uny
fidnieniem zagoUe@® dotyczNcych ryzyka, polegaj Nce:q
pgywu oraz jej zdyskontowaniu na DzieE& Wyceny
)

prz)

l ub
mo d e

z uwzglfAdnieniem zuadplWa,E potggajiNSgedho rna kal kul acji wa
kaUdego przepgywu oraz |ej zdyskontowaniu na DzieE& Wy

krzywych rentownoSci odpowiednich dla danego typu

11.4.9. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodre , i nne ni U wymi eni one w pkt.

i nst

11. 4

pomocN model i, o kt-ryctiglImodvwai ewn ipe&km .s flelc Wf. ilki zd aunwe go i
szczeg-lnoSci, opcje wycenia sin w wartoSci godzi wej [

Blacka Schoésa lub ich powszechnie uznanych metod estymac;ji.

11.410. Prawa poboru, kt -re nie sN przedmiotem wymiany rynkowe
mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartoSci teoret)
11411, JeUel i pr awtao wameé&cw iprsdlwach do akcji, dla kt - j es
Aktywnym Rynku przy wycenie wartoSci godziwej stosuje
moUl i we zastosowanie tej zasady, prawa dojakekcji wyceni
nabywano je na rynku pierwotnym | ub w pierwszej oferci
prawa poboru niezbfidnego do ich objficia w dniu wygaSni

11.4.12. Obl i gacje zami gmgmoanwiec eniza ssidda ni pookzroes&laojnyycrhi d u Unych

wartoSciowych z uwzglfidnieniem wartoSci godziwej praws
modeli, o kt-rych. mowa w pkt. 11.4.1

11.413. Model e i met ody wyceny skgadni ko-wa |wo kpaktt .S ulblf. dn dlu s zpw,d |«
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.5. Pozostage zasady wyceny

11.5.1. Papiery wartoSciowe, kt -rych wgasnoSi zostaga przenie:

zawarciaumowypo Uyczki papi er, wstwanmdwiSK i sundaszdinviylc elndjéaa ts i B

wedgug zasad przyjfAatych dl arzychodyr p gwdiadiue lwe wiaa t @mSEy ® avk ic

papi er - w wa Fundu§&maliczavzgadiie z warunkami ustalonymi w umowie
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11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

11.6.

Transakcje repo/selltbuy back, krmedWgyniintpoUyczki Srodk-w pienin0Ori
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wyceni
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowi Nzania denomiirmowanme |w bwallsutad ah wo bavay ¢
kt - rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gc¢
walucie, w kt-rej sN denominowane.

Aktywa oraz zobowi Nz apkti1d.5.3, 0 wkytk-arzwghe mdwia w zdotych pol
przeli czeni u wedgdug ostatni eg oo gdjoosst zilandeegjomalutgpraezl ni ego kur s
NarodowyBank Pol ski. WartoSi Aktyw-w notowanych |l ub denon
Narodowy Bank Polski nieo g § aksirgsuao k r e S W eeladii doftlolara amery k a Es ki e g o .

W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym nil(
podlegag wydguUeniu, oraz

2) ni epodl egaj Ncych operacjom objfiacia ddguUnych papier:

pogNczonych z umorzeniem pgoadingdanyahpi przez wannodsi
wczeSniejszej emisji

-dopuszcza sifin wycenn skorygowanej ceny nabycia, oszac
procentowej, z uwzglndnieniem odpis-w z tytugu utraty
W przypadku transakcji reverserepo /buy-s el | back i depozyt-w bankowych o
nie dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sin wyceni metodN s

zastosowaniu efektywnej stopy ipsr-ow eznttoyweu g uz uutwzagtlyn dwaire
skgadni ka aktyw: w.

OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawoz«
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FZU Zrownowxiory - roxdzal V, at
£5-88;
FZU NMeaycoy - matzial VI, ot 95
<6,
7. PZU Akcl KRAXOWIAK - rozany I,
art 207-109;
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8 FIZU Ak Vorch | Smecnicn Spoeek -
roztal VI ot 197-11%

3 PZU Akzyary Giooainy - roadzis X,
ant 123130

10. PZU Gicbainy Chigag!
W-mxa 138-

11. FZU Dy Axtywrry - madzist XIL, ant.
158-180;

12 P2U AR Rymisow Rozatrigtych -
etz XN, art. 168-17C;

OdpowledTialnodd Zarmyou

Zarzad Towarzysiws Funduzy mwestycyimych
PZU S.A jest odponwiedziainy Z3 wydor

| przyiecie metod | Zasad wyoenTy Skt aow
Subfunduzzy 2godrych 2 preepizamt
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13. F2U Akc Giobaimych Trendow -
roxtzsl X1V, art. 978-180;

14, F2U Akc) Polskich - mxdrial XV, ant
188-15C;

1. PIU Dnamy Rynkow Wichodzaoych -
roxtral XV1, art. $58-200.

actyczacymi rachurtowodc) unduszy
ImeestyTyinyCh Oraz 23 Zpoanodl

| komplemodé tych zasad Z poityy
ImeestyTying kadoiego T SubAncusTy. Zarzad
jest ocpowiedzairny takde Za przyfecie poiyx!
ImasstyTyine dia kadmiego T SubfundusTy.
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| Zazad wyTeny Sctyatw Subfunduszy
Z przepizam ACTROwOAC!
3z oraz zgoanoéc!

wyrazenia opind na et stecmol C e
drsisna.

Qceng 200dn0dc metod | zazad wyceny
Akctyatw Subfunouzy dokonaldmy w oparciu
0 praepisy dotyczace mchunkowodd fundussy

Ocans T9odnodc | Nompietnods! Zasad wyoeny
aktyatw Subfundusy dokonaldmy w opardu

Opinia

Fodsivay sformuiowana nazas opinll
sbrowa bwestie opizans powyes) datego
nazIs cpNa powinna by cotara

Z UNZgednieniem Yych keestl

Uwaany, d= uXyskans proez ras cowody 53
wystarcraiace | odpowiednie, aby stnowst
pocstywe 3 nacesd opini.

Nazzym zdaniem, opisane & Sozariale 1|
wpunkcle 11.1- 115 Prospestu
rfomacyinege Funduszus

* meiocy | TSy WyTeny SEnyeow Kazdego
Z SubfundusTy S3, We WoZysuch isiotmych
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O poiRyke ImeestyCying kaddego

2 SudundusTy opfsana w Statucie Funduzxy
wopid i wmoxssie i wat 1IC-2o= w
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KPMG

Otjatnienis wupeinijaoe — ograniozonie ulywani

Nnezze cdwiadczenie 2ostsio spoZaczone | Zarzaciraniu atematywmymy funduszam!
wRie W osla spenienia wymogow meestycyimymi | nie mode byC wykoZystare »
okredlomych w art. 220 ust 1 uctawy zdnia nnych ceach

27 majs 2004 r. o funcuzzach Inwesyoyjnsch

W imisniu Sy sudytorsie)
KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowledzialnodcia sp.k.
AF ra ioie fiem sudtorskictc 3545

Pogoizano waltowanym
podpisem elsgonicarym

Justyna
Zan 4
Juztyna Zan

Muczowy Disgly rewident
Nr wrelesyze 12750

Komangyearuss, Penomocnik
Warzzswa, 30 myla 2023 r.
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12. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Nie dotyczy Funduszu w 2z wispegdistyczaym fuadkuszemrinwestyogjnym bteartyme st o n
13. I nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnik
13.1. Spos-b zwogdgywania Zgromadzenia Uczestni k- -w
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawiadami aj N
Rejestru wedgdgug stanu na dzie@® roboczy poprzedzaj Ncy dzie@E
poleconN lub na trwagdgym noSniku informacji, co najmniej na
Przed przekazaniem zZwgradmamize®@i a@a Zwow@amziyst wo ogfgwsza 0 zZwo.
spos-b zgodny ze Sipaeitzar zami@szdzenie ddposvizdniej infprmacji na stronie internetowe;j:
in.pzu.pl.
132. Wskazanie krhngu os-b, kt-re, zgodnie z usatawW sN uprawr
Zgromadzeniu Uczestni k- w
Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN Uczest:H
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym w ¢
uprawni eniu &woZgdonimadzdédnzestsiNi ¢cylkego Subfunduszu. Listin Uc:z
do udziagu w Zgromadzeniu $paesNabyl mydEmtr ek reybsddeeniuy wyn.a
Uczestnik-w pr ze zp opde gwnaor nuonckni i ekne gorr oz nescogdziélomeno vaformie pisemnej.
Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN w nim ud:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ub Funduszu, weddug stanu na dwa dni robo
Uczestnik-w.
133. Zwinzgy opis trybu dziagania i podej mowania uchwag podj
Uczestnik-w
Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnik-w naleUOy:
1) wyraUenie zgodyprnoawardozzepnacaz fipcrizeez Fundusz dziagalnoSci |
prowadzenia przez Subfundusz dziagalnoSci jako subfundt
2) wyraUenie zgody na udziag Funduszu w pogNczeniu krajowy
przepis-w Ustawy;
3) wyraUenie zgody na przejhcie zarzNdzania Funduszem pr ze
4 wyraUenie zgody na przejficie zarzNdzania Funduszem i pr
zarzNdzajNcN w rozumieniu przepis-w Ustawy;
5) przyjnfAcie regudaornm mad zdezn iagd alhdzae st ni k- w.
Przed podjnfAciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w Zar :
rekomendacjn oraz udziela Uczestnikom wyjaSnie® na temat ir
zdar zeni e mmowaw pktl)-4 y m Przed podjhnciem uchwagy kaUdy Uczestr
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasddnoSci wyraUeni ¢
Uczestni k moUe oddal ggos na ZgromadzenidueidargoagnN ak oZrger sopnoanddzeer
Uczestnik-w przewi dujUd zti akji wt rZyghc cgamdsmewkd-nw diho Oe odbywal si f
wykorzysdlanwuk&moni kacji el ektroni czcnzegs.t nd ku-dw iva |l sep ows -Zbg,r oome

mowaw zdaniupopr zedni
wykorzystaniu Sr
czasie rzeczywistymws z y st k

m, post angeomadzenie WoFiuFgdmadzeniolc Zestni k- w przy
odk-w komunikacji elepktdwosiceaneN bbmjmukacj
iuctz esst -nbi Zgrovmagzeni, ww r amach ktwypowimadgai one

sin w todgu oomadaeéni a, mi e¢ygwaj Noywm nZgrdmaddereaj(8)ce obr ad

wkonywanie osobi Scie |lub przez pe§Agomazendlkaept aldiz-igagosu pr
w Zgromadzeniulc zestni k-w przy wykomuyiskamj u &Srelkdkr ovni cznej moUe |
wymogom i ograniczeniom,kt - re sN niezbidne do identyfikacij.i uczestni k-

komunikacji elektronicznej.

€ 226400555  in.pzupl

Strona 37 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uczestnika do ¢

o kt-rej modvia, wz pkadad )wi ikszoSci N 2/3 ggos-w Uczestnik-w ob

Zgromadzeniu Uczesthnipkr-zw.p aW kpaoczho sutcahwacjy zapadaj N zwykgdN wi

Uchwagy podejmowane sN w ggosowaniu jawnym i sN protokogow:

134. Pouczenie o moUliwoSci zaskarUenia uchwag Zgromadzeni a
Ustawy o funduszach inw  estycyjnych

Uchwaga

drodze w
Prawo do
1) Ucze
2) Ucze
3) Ucze

zwo g
Prawo do
Uczestni
14. ZWi

pro

f un
Nie doty

{ 226400555

in.pzu.pl

Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawN o fundu

ytoczonego przeciwko Funduszowi pow-dztwa 0 stwier
wytoczenia przeci wymRumdwazpwwy Pejw, dpgt was Jogkfer
stnikowi, kt-ry ggosowad przeciwko uchwale, a po | €
stni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w
stni kom, Kkt rzyomadcdzeryild Whdzaesntinink- w,grj edyni e w pr z
ania Zgromadzeni a.

wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem miesi Nca od
k- w.

nzgy opis umowy zawartej mi 1 d zpgdstAwowyoh allsozasad p owi Nz an
wadzenia dziagalnoSci w przypadku prowadzenia prze:
dusz powi Nzany

czy, Fundusz nie jest funduszem powi Nzanym ani pod:s
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PODROZDZI AG |11 B
PZU OBLIGACJI KRETKOTERMI NOWY CH

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast ip ugtekUczestnidiwandbylychwpi sani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUrddnt Transf ez amw-yulesenie myaemjdkii nf or macj i o uznaniu kwotN wp
bankowego przeznaczonedpgodadnyg 162@ k erbayrcii @ wWpedatost ek Uczestnict

cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUel iTrAagresnfter owy otrzymag zar-wno zI|lecenie nabycia, |jak i
bankowego przeznaczonego dpoie 16:20kvdDniaWyiceny, zbyrig detnpsteth o god z i
Uczestnictwa nasthpuje po ceni e figphug wiclkezguoj Npcoe jd nd lua oD mrizay mMynd e
Transferowego powyUszych informaciji

JeUel i otr zylrhaurbe pzlzeed eenni e aiwi e rzbygie przézépnduazlednosiel WcoeStmictwa

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zlecenia lub przelewu Srodk-w tytugem nabycia .

W przypadku Jednost ek Uczes Agert Transiemowkaatt rezgyoma § 21 d cuebniLe 1 ablyed
realizacji, jak teU otrzymag informacjnin o uznaniu kwotN wp:¢
dokonania wpgaty do godziny 12: 00 w Dniu Wyceny, zbycie pr:
kategoriillubLnast Apuj e po ceni e DoidWysenWowpjreajzadlNceego dzie@& w Kkt - |

Transferowy otrzymag powyUsze informacje. JeUeli Agent Trar
informacjfin o uznaniu kwotN wpgjaegordohdokanaanhowpgatprpe zce
12: 00, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfund.l
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fablcmddjao otlrexyemami a przez Agenta Trans
byl r Mdihenprzekazaniaprzezdystnbut ora zI|l ecenia do Agenta Transferowego
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o ma rziaa elbydpaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdsmikeclecgzoe st ni cy S wiua ¢ dlnjioylieChei ez z|1 eceni a
nabyciaorazz o Upoli eceni a pr zrahabyia Jedhostek Wczesinictwap r z e d  gl@:@4ub n N

16:20ni e gwar aAgentljaesterodyetrzymaz ar - wno z|l eceni e nabycia, jak i i nf
wpgaadcyhunku bankowego pr zeznac dogodzigyd2:@Ddub t6&wtpnasamymm wp gat y
dniu. Informaciji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycji do Agc¢

Transferowego udziela ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Bcewedkzasbaigg Wycer
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subf ur

W przypadku wpgaty w Srodkach pienifaUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestni agtawa tSwnbofwind dsozrwa,z kKktwoty wpgaty oraz ceny
kt - rym nastnpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:
Jednostek Uczestnictwa kategoriiF | ub P Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz wa
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSlI

nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycdenjy, zva ekai-dreynne j ppanpiwearnye waar
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)
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Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczest nbideitoboazycBubf undus z
od dnia dokonania wpBatgpna@nnabiyei pesthypbatipstwem zdar ze G,
ponosi odpowiedzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar

kwoty nal eddnedk wpitegriugg wedgjug ceny odkupieni a.

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia do gc¢
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
JeUeli AgentotTrzaymsafjerzdweyx eni e odkupienia po godzinie 16:20,
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzyme
JeUeli otrzymane zlecenie zawieragmcreineer awiodvg NwaP Nicejodkuar
Wyceny nastpiopudnNcuegwyj aSnienia nieprawidgowoSci w wypegnien
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii | lub L, jeUOel
godziny 12:00, odkupienie Jednoste k Uczestni ctwa kategori.i I lub L nastipuje

Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® w kt-rym Agent Transferowy ot
otrzymag zlecenie odkupienia po godzwaikatlg®mi,i oldkluph elni ra
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazygvgniajch do

Agenta Transferowego, 0 k r eosU eond az gadkupieni dai jemjo otrzymania przez Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy muszNebiyh PFwk al@6ogibdz i OrNzgoUer
16: 20 nie gwarantuj e, U e to Alerenie do gddziry h2s00 labr 16:20yw tym tsamyny dnia.

Informacji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agent
Transferowego udziela ten dystrybutor.

Odkupienie nast Npi 5maijolpoezfcho @ jd wi 4@ ez gno Béermi a zI|l ecenia, chyba

nastfinpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

Wypgatdk -Sr @i eni nUnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczest
wczeSniej ni U nastfipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym i

W przypadku zgoUeni a z| ec e teinaycznedkodkppywania Jadnastek Uzzestntevas g 0 S y s
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie® w kt-rym UONdani e
odkupie® (miesifncznN, kwartalnN | ub rocznN). hghpmpzest ki Ucze
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszecg
wczeSniej ni 0 -smego dnia od otrzymania przez dystrybutor a
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwanast puj e na zasadach og:- | nbydeih, to znaczy
roboczych od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUOel i kt -rykol wiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wa
odkupieni a dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostek Uc
Jednostki Uczestnictwa biidN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jedn ostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w ZetenigzpstanieAgent Tr ansf ¢
zrealizowane nie wczeSniej niUO w terminie okreSlonym dl a r
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.
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JeUeli Af§enobwyJyranhszymag zI|lecenie zamiany po godzinie 16:20
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu ¢
Zlecenie zostanie zrealizowae$l ongmwdlzaSneali nadj w zlke me @&i z
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana 1

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymane zlecenie zawi er appoeni@d bkeqpwiaNzd wWjgdoveojScd |, a zamii
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kedriodtek Uzestaiddvean N z odkupi eni

W zaleUnoSci od s pmzezdanego pystrybptpranzlewcaend® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anikeydo jago ptizyenaniamprizea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadamhN ©D6: 250Dkt
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zlecemieds dodzinyold.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zami any 5nirdmbodtycho dv dreiramizng eelUeni a ZFlne ceenriiea ,j ecsty ba U

nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

1.4, Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestni
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z inn\

JeUel iTrAagresnfter owy otrzymag z| ecemioddziami dy 2W, Dziami Wynae mya sd

cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|l ecenizeami amiaamyasgdi pgg kz i
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dni u ¢
JeUeli otrzymane zlecenie zawi er apjo od reipe aovi aviioNvzowSjcNc e jz adi &
Wyceny nastpigmi NcwgjoaSnienia nieprawi dgowoSci w wypegnieni

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odGoawégmia Jedr

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibeydo jago otizyenanprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypykeB8wpgademhN D6: 2§obert
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceamieds godzinyold.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast §gnirobocycho-df ndineja w gtoelrbngibrai edeeopn¥ai eai
jest nastfinpstwem zdarze@ za kt-re Fundusz nie ponosi odpoyv
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

s p e ¢ y Bubfkntluszu

Podst awowy mi kat egor i ami |l okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifAUanelgp, w tym
gwarantowane przez Skarb P&dEs t wa, bony skarbowe, obligacje bank-w, przed
zapewniajNce konkurencyjnN rentownoSi, emithjwaliree pgapeize rpy dr
wartoSciowe o terminie realizacj i pyrnakau npiiee ndigiullhsezgyom snti alh orwoi
nie mniej niUO 50% wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Subfundus zf umideu sjzeest r&nhuwpferibmUragyga RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r.wsprawief unduszy rynku pieni iUnego.

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze dguUnych papier-w wartoSciowych i instrurt
Subfundusz z uwzglnindnieniem nastfpuj Ncych czynni k- w:

1) bi eUONcej i prognozowanej rentownoSci papier-w wartoSci

2) zmiennoSci cen papier-w wartoSciowych i instrument - w r\
lub spadku tych cen,

3) bieUONcego i pr ognoz o wemaovgcborgz mflagjijo mu st - p pro

4 oceny ryzyka utraty pgdgynnoSci papier-w wartoSciowych i
niewypgacalnoSci emitent - w,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania | okat

pieninlUnego denominowane w walutach zagranicznych.

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcj.i
2.4. Informacja o zmiennoSci waartfelai®estycymégo Subfunduszo e t t

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |l okowane gg- wr
instrumenty rynku pieninUnego, nie jest przewidywane, aby \
Subfunduszucharak er yzowaga sifi duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze skige
zarzNdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoSci wart o
Subfunduszu moUe byl spowodowany w tsywmryemn WwmpySed m pomiyany wny
rynkowych st-p procentowych na wartoSi dokonanych przez Sul
ryzyka opisanych poni Ue|j

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

FunduszmoJe zawi eral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za prze
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolit:e
Europejskieja t ank Ryeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a niewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe
ograniczenie ryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

a) kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w 1
nabyl w przyszgoSci, w tym uypaeywaapkkzwewadlyaowagpr zeviniNesine:

instrumentami finansowymi, lub

b) kur swaw ut w zwi Nzku z | okat ami Subfunduszu, l ub

c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonany mi Il ub
papiery wartoScioweenhi iBeegomenay akhkwami utrzymywanyr
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!}
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy proc entowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi przez dostawin instrument- -w-5finansowych,
Statutu | ub poprzez rozliczenie pieninUne.
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Ponadto w celu zapewnienia sprawnego wrmduwNadw,ankF wun pws 2 fred &an
zawi eral umowy mapHeehnpaj pceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanowi N dguUne paj
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazi stanowi N dguUne papiery wartoSci
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.

Przy zawieraniu um-w inmagtNrcwynecehn tzya paczheaddmetzar zNdzaj Ncy ki er
kryteriami: pgynnoSi, cena, daesminvgstycgi§hor agodnes$ét ememt amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncych za pr zeagmniozenia yzyka inwestynygnego,yanig oc hodn e
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument . -w pochodny lemhinwestcywnynuSulsfumdusewne go z ar :
wi NUe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani e
odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zar zNdzania portfelem inwestycyjnym Subfund:
ryzykiem wystfApuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1
papier-w wartoSciowych | ub instrument - w imwvestykyjnejpi eni nUnego \
Do ryzyk zwhdNweamiychktz- uych nptumeatd poicchtoedm es Mail e ON m. in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e ®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychinstrument - ppoc hodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko c
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiuneedtnpoéodnegz mi an cen ¢
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartoSli Aktyw-w Subfunduszu; ryzy kiodontiyecwyyp goancoa | rmoo(s ciiw oi Szcbiy pr
strat w wyni ka sswewylpedmbewi NzaE& przez izbnn mgiranlemtczeni owN,
pochodny jest rozliczany przez izbnhn rozliczeniowN
Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowan:
2.6. Gwarancja wypgaty oktretSudmegdkwpitgniza Jednostek Uczest
Subfunduszu.
Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczenia mi  transakcj i pozagiegdowy mi i nstrument ami poc

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnN Subf undues zru vonkiree(5 | poanpN ew yStwaatrutcoiSci owe emi t owan
siedzi bN w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pa@Gstwie czd¢
nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Pioreprana i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecze® poza og:-I| nymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U gorzycayhkowe |jest
stosujes imiet ovdyigNc zni e zabezpiecze® got - wkowych.
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Otrzymane zabezpieczenie got- - wkowe mmoUe&tbyliy czhd epoowrao wa rae tw |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynaciji
przepisgs-awowych, wykonawczych i admini stracyjnych odnoszNcy
inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, wtymryzyka i nwestycyjnego z przyjntN politykN inwe
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzgl ndnieniem strategi.i zarzNdzania i szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficzn
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat , albo w celu odzwierciedlenia indeksu akecji |l ub

jak r-wnieU opis ryzykanyw Naandgaani efmelptoywfel em or a
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcjilub zdolno Si kredyt owa emitenta. Ze wzgl Adu ne
Subfunduszu gg-wnym ¥r - dgyeyko walytawe kraz ryzykorstopy precgntowsgj e s t
wynikajNce z ryzyka inwestowania w djguUne papi emgwewartoSci
I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu biidN naraUone na ryzyko wsolyh owe, w pr z\
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko wal utowe przejawia s
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanych w walutach obcych, wwynikuapr ecj acji wal uty krajowej wzglndem wa
sprzedalOy walut obcych mogN ponadto wystihipowal niekorzystne
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procentowywar wpf§lywagbedepokbreadmpi er na wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument . - witgduUnych r o:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowejma j N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieU0ONc
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytwuacji f i szkaponzeijo np as@Es-tpwap rporczeerzt a wiyweehs tvo r
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presj.i
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl | ogxawiaery waguddei swa ,jgoktuproea ok
zmi any w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadetk
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st

parametrachmak r oekonomi cznych, wzrost inflaciji (bi eUNcej l ub pro
stan finans-w publicznych, czynniKki polityczne, zmiany st |
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfundus zu mogN byl lokowane w dguUne zmiennokuponowe papi
obligacij.i zmi ennokuponowych, kt-rych oprocentowani e jest u:
procentowych tzw. st-p referencyjnychzasumi mogl widkweo&cl
zwi ikszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadl

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwi Nzane z wpdywem koni ur

ceny rynkowe instrumaptduwNéyohnsoiwyw8rzd Aktyw-w Subfundus:z
wska¥fnik-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal na wartoSI s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sin z moUliwoSci N niewywiNzania sin
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontral
zobowi Nzania wobec FundusauemiW entyay ordan®eSiulkee dydmowr szeni u n
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontrahet

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta teifiyzykoboweWywiENwabea Funduszu przez |
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi maszt&lwarcica pr :
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszym od d&tcyizaWRarzdiaztemamsaransakciji na rynku mind:
oparte na reputacij.i i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczes:s
doprowadzil to do nieterminowego | ub aa&&k ewidtze qadj amri ak F umnaal
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ppoheg&cina braku moUliwoSci sprzedaUy, zakupu, | ikwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiedS8io kr  t|
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju | ub dotycz NcjyRechy cchz yantnri akk-cwy jonkor&iS1i nwestycyjnN |l ub pe
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek UczestywUszwam wienmobnajwgkhil
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok e
Subfunduszu

3.14. Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwi Nz anmechanzmpowalgeo wani em d¥Fwi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr

pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jesdjiz polllti woBSréjN, dectmablé¢ i wmgy
procentowych, dziagalnoSi emitent.-w oraz na decyzje inwest)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju
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Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju ozna@pdagexdarez d ruibe zlwi N zwaa
zarzNdzanigmUekt - mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,

wartoSli inwestyciji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
innerodzajeryzy k Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pgyr
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat

przejScia na gospodar ki ni s Kasjecmprasvgyghntéehnplggiach eraztsentyribatach e w r e g
rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq

Dgugotoewemisnk ut ki makroekonomiczne wynikajNcych ze zmian kI i
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczneé
ze spowolnienia inwestycynniknwUprzedulpcjoiduktwiwamlocselktzor ach
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji mo Ue
finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych

3.1.7. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 U
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN n
Depozytariusza | ub podmi ot yp otwizeercziye, wkytk-ornyymw alnhd peo zcyztyanrniouSscz
realizacjN funkcji przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w ty
Subfunduszuprzezp d mi ot , Kkt -remu Depozytariusz powierzygd wykonywan
realizacj N funkcj.i przechowywania tych aktyw: w. Przez wutra
przypadki, o kt-rych mowa w #&016. 1\ prszy. p ald kRw zwtorr aztNyd zleknti yaw -
Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszo
aktywo albo kwothn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego instru
utraty przez Depozyt ar i usza przechowywanych przez niego AkKktyw-w Subf
sifi od odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem
instrumentu finansowego stanowi Ncega zAKt ywa nSelyfoumd egsald eUa
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneod) przechowywane | prbowadzenych prizezr ppomioty gzecieNa na r ac hun
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejes
regulujN postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zap
aktyw-w Depozytariusza onpehopodimhoe - wdt akégiwelw. i n

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczeghh gmipenpawipMpareyclv avairt @ St
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziejz dy wer syfi kowany. Koncentracja na danej firmie, branUy,
gospodarki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraUOli
tego obszaru zainteresowania. Czynnikit e mogN obej mowal ekonomiczne, finansowe
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe |l ub inne. Rezul tatem m

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu biAdN | okowane przedpamiseryys tvwam oS &kirowe od

instrumenty rynku pieninfnUnego. SN to instrumenty finansowe
inwestycyjnego, jednakUe Fundusz nie moUe zagwarantowal, Oe
w sektorzetychins t r ument - w f(ip.maskutekmveygyaht ywnego sentymentu rynkowego
branU przyczyniajNcych sifdn do niekorzystnych zmian kIl imatu,
przyjntych zasad gW tkmwypadkp pogarszenig koeiunkiuyy w ramach danego typu

instrument -w finansowych moUe spowodowal w odniesieniu do

stopniu wifkszym ni U gdyby Aktywa Subfunduszu bygy | okowance
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nawaroSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywieral r-wnieO spadki war
znaczny wudziag w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny i nstr uvanketnytw-w,f iwn aknts-ovey ch i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sarl
ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSi inflacji
dziagal noSi endeaceyzj-ew iomvaezstnyacyj ne podej mowane przez inwest
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych awn gjodujfedwctBubiffunduszu moUe miel niekorzystn
wartoSciowego lub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okowane w | ipsrtzyy pzoansitnaayn\e . Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery warto®&kiuowme ewyprgaxmd noSci emitenta. W przypadku 1
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat

emitenta w przypadku niewykonania zolWowieNnaniryzykiostsyad&sit
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w obligacje podpor zNd}
zasady, sN obligacjami niezabeazpimodaadmjrmi .odrof zlkearn st roWNkddFj av
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacone po spgdacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwy Uszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr o
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacj N

Aktywa funduszu mogN byl | okowane w obliimfalcgej N,ndjeklsd waajeN i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nominag i og¢ggewkinesN kaoflacjfi. W przypadku obligacj.i i ndek:
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflac]j
spowoduje spadek wartoSci obl i gearctioiwanmi ac.o W az akyrme siidez,i ew |sapk
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl
towar - w i usgug, papier wartoSciowy nie bindziejdhroni g pr ze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewnitrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghndy | udzksiyestleunb wb gmiodgyN s powodowal przeprowadzenie nieauto
uni emoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol

rozliczeniem transakcji, a bgNd | udzkiryzomayohtrgnsakcie j awi al si i

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dzi agal
zakg -ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa

Ryzyko cyberbezpiecze@®twa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Dep ¢
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innych usgwgoadhawrat or - w rynku, giegd |l ub emitent -w papier - -w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finahaowymi NFhoSauiszdzi Tdavmir
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjf r\
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfi

dzi aga® zapobireegamicez yzcahk,o &tz N si i sukcesem |l ub cyberataki p
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:

3.1.16. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzgeéseanyemegoteahaiNkKzania portfelem mogN pow:
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUneé
l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lsbwoimegdwal winmeilnmpe wj
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUON do t

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ke
dziagania w cel u i dreenst-yw,i kdal(yi koo nwiyl e lkitrui inonweaeni a bNdT ogr an
wpgywu konfl ikt u $ubfindusze eraz funkganowanjemowarzystwa i jego relacje z klientami i

i nnymi podmi ot ami powi Nzany mi

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzenia przyszgych zmian cen i nstr umé&ubfunduszufatymans owych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestr
Uczestnictwa w dniu nabyciaJednss t ek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednostk
odkupieni a. Inwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subf unducsvwaine gao tkyanp istaaryum c :
Osi Ngnifnta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
zakupem |l ub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat

Ryzyko niiemso®Ngekiiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uc
i nwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr:.-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koni unktwrroy ur.y nlkcazveesjt nn &k csoiwN gnriiemt b
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zakoGzenia inwestycj.i przed upgywert
Uczestnkpowi nien liczyl sifn z sytuacj N, w kt-rej zrealizowana
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarantuje osi NgnineBShopeggostepy zwwestuyeyiqr

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wdgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi pr :
Uczestnicyfunduszu powinni wzi NI pod uwagh bezpoSredni wpgyw dec
inwestyciji.

1) Ryzyko zwizdwaecierea ozk r e S| onych um-w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczest
dystryb ut or a mi i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niepram
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Ffnienie w

zl ece CE.
2) Ryzyko zwi Nzane 2z e amsnkanzavprychmpszen Subfundusz transakcii

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog®lgpbwoB8oival
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ncé
portfelem inwestycyjnym Sebfzukdusadgtowanylko swyiniwkaijtNSci i n.
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spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w po Uy

moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki rsiejgeyaykonk ach oc:
Ue stosunki prawne iws zmakmeasd heovdnni yeckht -lruybc hi nnych i nstrument . w
mogN zostal zako® zone z powodu np. upadgoSci, stwierdzeni:

|l ub rachunkowych. &chakFohdo&pl mnobeolgi zobowi Nzany do pokr
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj

dokumenty mogN byl trudne do wyegzekwowania | uPodemasgN byl pr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podl egal okreSIl onemt
postfipowania upadjoSciowego) inne systemy prawne mogN miel
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwzudzebomymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.| st ni ej e moUl i woSI niezrealizowania |
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szc8eg; | ngcwyskBpieamne kt-rych Ucze
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSli wystNpienia na
wpgywu: otwarcie | ikwidlaichwi dBadjfiunwrdws z w,t warrxdjeici e zar zl
inne towarzystwo, Pundusz¢gmpaize zz srmpz Njkziarziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢SabfuRduszudzinsym SubfpnausAém, zreiana mlityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktrmiw-iw rp-om)i Uzeg. phizeé ommUra

zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacj i Fummd zanni ewpgyemN e wartoSci aktyw-w netto Fundusz
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |
Towarzystwo moUe r-wnieO podj NI de wygzedoiimawanle Dekinostet a ¢ | i Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, i nne towar zy:
umowy z Towarzystwem przej NI zar zdkduw amo geN Fruansdtulspzielm.z nw a nayk i w
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczef/(
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zl

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jego spraws pceg ar z Néjpajowaga Nicagdal noSl na terytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFundus z d z i dujduszwinwestycyinége otwartego,w zwi Nzku 2z czym

zgodnie z art. 4 wust. 1b Ustawy nie | eiprowadzenihliegosgrawpr zekazani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu ob sguguj Ncego Fundusz

Fundusz | ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowih o wykonywani
terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifncy. Zmiana Depozytariusz:
wykonuje obowiNngkclw owkuemowi e albo wykonuje je nienaleUycie,
niezwocznie zawiadamia o tym Komisjh. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aW@iprkypadduotwarctaer mi ni e k1
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Il i kwi dacj i l ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar
zapewni aj Ncye nwyekpornzyewasaine obowi Nzk-w Depozytariusza.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany podmiot- - w
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
podmi ot u e@doFdndugzu j Nc

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego pdplzieenidUczestrdkansFunduspur z e j mu j N
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian :
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przekszt agdc e ego&ndsspuanwgstydyjnega ofwarego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spce
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUeo pzondijaii ed eStyaztjuit u, w tym takUe w zakresie z
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit\y
spos-b odbiegaj Ncy od oczekiwa@® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe |l okowal czi8l Aktyw-w m.in. w instrumenty g
Pa®Estwa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo Ue s
ryzyko, Ue niewypgacal noSioSdwareaantia ascg dwadabjeez priieecracelhini a w p
gwaranciji.

3.24. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifidzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe doj SI dooskiytzesmictivaiw,okregie kvwestycjej z mi an a

nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnpegoyzwkbymygt Nepi s i
niekorzystnych zmian prawnych sFundusaululh Ncczyecsht npiokg-ow sFzuenndi uesnz us.y t
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddPpnadiopbi e Est wa i
i nwest uj Nc agranicznych, Eumdusz padlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych

paEGstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpgyw na
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istniejeryzykoponi esi enia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekw
wewnitrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bgidy ludzkie i bgidy system-w mo ahsaksjiplakenpmdrycharkez op - Fni eni a r
Uczestnik-w. I|Istnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wartc

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op:-Fnieniem
odkupienia Jednogek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dzi agal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 50 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Okre Sl eni e

ryzyka inwestycyjnego

Subfundusz przeznaczony

kr-tmbhewym | okowaniem Srod
atakUe dla inwestor - -w
Ryzykoinwestycyjnez wi Nzane z przyj nt

profidwzdlInfwekrmsitajrMc e
zwi Nzanego z

j est

instytucjonalnych

zakres czasowy inwestyc]
przyjnatN politykN i
dl a
k- w,

i nwestor -
kt -rzy

w indywidual nych
oczekujN zysk-w na |
w zakresie zarzNdzae

N pol i tnelprkekrocaywpezwrhuyniskiegon N Sub f un d

OznaczaodolwsWwaFni kmorlyez ywkyBn2 weskali SRI.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniejl 2

mi esi fAcy

5. Informacje o wysoko S c i opgat i prowizji zwiNzanych z wuczestnic
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc
5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, malk
kal kulacji i naliczajnNay kmsSubfwmnbes N0 w tym w szczeg-
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg- l48-605ci wynagr
Statutu.
5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢
Wsp:-gczynni k Koszt - w WKEpubtunduszuyza rok 202& wykasit n i k
Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC
al -
A 3,16 9
B 3,059
C 2,819
D 2,919
E 2,429
= 2,56 9
G 2,48 9
I 3,28 9
IKE 3,359
L 2,589
P 2,439
S 2,549
U 2,519
W 2,46 9
WskaFni k WKC obliczono w nasthnpuj Ncy spos- b:
RozporzNékzedilia wz-r, wedgug kt-rego oblicza sin wska¥nik W

WKC:Kt/VVANtXlOO%
gdzie:
WAN-oznacza Sredni N WartoSi

K-oznacza koszty
rachunkowoSci

operacyjne
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1) koszt-w transakcyjnych,
skgadni k-w portfela,

2)
3)
4)

5 wartoSci usgug dodat kowych,

t-o

Ws
Su

DI
pr
5.3.

5.3.1. Opgaty mani pul acyjne

Pr
wy

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi 3,5%
kwoty wpgaconej na nabyci e

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszejd y s pozy cj i
E, opgata mani pul acyjna
dzie maksymalnie o kwothn

I K
b i

opgat

odsetek z tytugu zaci NgnifAatych

Swiadcze@® wymé &laij Nagjcih em- w,

znacza okres, z ko déne, toznaczyp2028eokl st a wi o

ka¥ni k WKC odzwierciedla
bfunduszu w Sredni ejSubumduszoZao23rakk t y w- w

a kategorii Jednost ek

Wskazanie opgat mani p uzbyaizlybjodkyperia Jednostk Uczestnictwa
oraz innych opgat uiszczanych

zy zbywaniu Jednostek
sokoSci

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BT 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 1%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 1%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii GT 0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 0,2%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Si 0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii UT 0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
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5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczes:s

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata mani pul acyjna, kcte-nrta wopbgl ai ccoznayncah (fldeetowsgag)u&f kuord dour sez u
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Si
zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy)
zastosowari € w tym pr zypadk uaoopkjpatiGdngcmpmzy ibenwartiu Jedaobtek lUczestnictwa

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawknn opgat stosowanN przy zbywaniu Jednostelkk Uczestnictw
uczestnictwa w f uwpuypadku pidrwszeddzieeenyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wydts & Wkpiy ananipulacyjnejwc z e Sni ej uiszczonej przy nabyciu zamier
UczestnictwawSubf unduszu Fr-dgowym | ub jednost eikwpnzgpadkits t ni ct wa w |
kol ej ny czhmiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUckestnik zWaniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p & aanipulacyjna w Subfunduszu lub

funduszu TFre-sdg owyyms § aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu ¥r - dgowym | ub jednoownek uczestn
nastNpi go na podstawi e zamodpdaanipyecyne w Subftindusza fdocelowywny) s o k o Sc i
uwzgl fndni an e psyNnanipulacyirie aidiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs
Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

533. Opgaty mani pulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc:

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaN¢tejScé4, b wdlednpsiehlicregtnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori:i C przed t
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawkiwy noszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jednostek Ucze

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowakenmKmBlibe 12 mi esi fic

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wyup geaatgyo Scait adrnoedik, - wdy
zgromadzonych bNd¥ dyspozycj.i realizacji wypgaty transfer o\
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FulEubRegestzee z gr o ma
stanowlKKESyymmdk - w pobiera opgatn dodatkowN w wysokoSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniej jednak ni U 50 z9§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSl stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pul acyjnych, zawierajNca zestawienie aktualn
udostinpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mamiepmlogdy byl okreSl one indywidual ni

Dystrybutora,spor z Ndzana jtabslaopyawcdha danego obypwi NghitNomastipuj Nc e
pobierania opgat mani pulacyjnych

-odz | e caby@aJednostek Uczestnictwaz §o Uonych za Pyst§buerd,nikeg weyn N od

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych t trybie wp § abe y p o Sr erdyrzhywaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § antaaipulacyjna zgodnie zta b edp abowi Nzuj NcN dl a tego
Dystrybutora;

-odz | e oaby@aJednostek Uczestnictwaz o Uonych za poSredni cnwémDiysnegbubDystr
kt -prryzyj Ng od Uczestni ka ,pzy shgwaniuiJednostek Wezesmictea psbeiara gedt r u

opgata manipulacyjna zgodnie z taheaNpofgatnipobrdawanitizki Ncé&lgdl
zostago. zgoUone

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 53 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

PowyUagady stospjgatsim@and gablkerangchi nygthugu zbywania Jednostek |
trybie zamiany orazsto s uj e si n o doppogwaite dmainoi pwba ey amycth 2z tytugu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipul acypnast zg8dib e awycaesthika ty8tiyhuterons. N od U

5.4. Wskazanie opgaty zmi ennweyjn a gbriioddizceenji ac zziaSczia\r z Ndzani e, Kk
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj @avynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLuz al eUOni one od wyni k- w zzagrozd\hdizea nzi ap oSnui b(f suznydnu
wzorem:

WZ = max (0;20% *= min IZ[WA — WN(;_yy * BMK,); (W4, WN,D;,)] £m;)

BMKi=1+
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUswaNt»nSdw- ahii b, min {a
oznacza niUszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
iTkol ejny Dzie@® Wyceny,a mrszyatmzy md zii ®0E qpopompacz edni ego okresu r

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WN(i_l)'l'WartoSi AKt yw-un dlestztuo pSruzby padaj Nca na Jednost ki Uczestn
Wyceny poprztyzRBi Ne@EmWyceny,

WNoi WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedno:
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlizeniowego,

WIBID 1M1 1 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mifAdzybar
poprzedz-ayNDymeilE Wyceny (dla Dni Wyceny, w kt-rych stawka \
sin stawkin z ostabweggp @dnkta- kpmestlawka byga opubli kowana),

LDiliczba dni kal endaymowyicampWyne éillgyai Dni em -tWy cmiye @opr zed
Wyceny,
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bidNcych w
Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmiennew wy s ok o Scii rezerwy na ostatni Dzi ed
kal endarzowym, zgodnie z opisanym powhWY@pniwbdsremwagdpkj ednc
)wart oSl Jednostki UczestwyOswa ddnevjar kaSegorieidnpeski
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,
2)w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej Kk
zmi any wartoSci Wwadnastki kdd 2gotrnictskorygowanej o wart

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdy m Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:
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g OGN OaRE o oaed @ QQoYoom

Vg s eO Yool m
gdzie:
OO Qw0 o 2z 00
oznaczenia:
®® 1 rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

oOipierwszy dzie® okresu odniesienia 0,@zycoyopigwsayjokkesego si i 5
odniesienia rozpoczyna sifi od dnS5-laetlnis toykcrzens ao 2mi2e2s ireni a kpd
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0i kol ej ny Dz wek@Esie/ddniesiemig, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dz i &V@Eeny okresu
odniesienia,

0Oidzive@kresie odniesi entiaat,niw zkots-traygno ppoo brraazneo swynagrodzeni e
szczeg-1lnoSci jeUeli w okresie odniesienia wyna@rmpdzenie zrt

GO oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,
@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwaaniawm el c kemityerDoils Wyizenyoi,d Ncych w

WY iwska¥Ffnik ujemBybhuwgoskuww por-wnaniu z benchmarki em
rozpocygsiaf Nwd d nk o gaednilé.

W k a U dmyumiycBny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥Fnilkcymiporzzdm odrobienia ujemnych wynik-w inwestycyjnyec
benchmarkiem w okresie odniesieniajawynoskNcymasby | atkaldymci
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

O o G08 o oy
gdzie:

WaQuwd wo 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi ko@E zNodego dniu

OYOOM iwskaFfnik ujemBybhuwgoskuww por-wnaniu z benchmar ki em
0ikolejny Dzie®& Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

z

BMK=1+ ——,
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WAiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu pragejkptegdriavyima na Jednc
Wyceny popr zteyd zR7 iNe @mWy,ceny

WIBID 1M¢.y 7 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mindzyba
poprzedz-ay NDymeiEoOWy tdhw Dni Wyceny, \BIDEM n nierjegtpublikevarawk a WI

przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LDiliczba dni kal endiay movyiceimpWwynd éndyyaiDni emi-tWy cemiye @opr zed
Wyceny (0
Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoEzenia pierwszego j

ujemnych wynik-w bindzie dokonywany wzglndem ostatnio pobrar

Wynagrodzenie zmienne jest nal eSlirod um dpurszy madkmy Uks i Nvymii tkaui @

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 lat w ujfiaciu I
Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Subfunduszu pc
zost adbioodre, zanim moUliwe bhdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrc

dziaganie tej metody.

Szczeg-Jowe zasady naliczania kiye&lgo oEStamarat zmi ennego zost é

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar z!
przypadku, o Kkt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wyszcengrodzeni a :
i nwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i n:¢
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towar zystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inw estycyjne lub tytugy uczestnictwa tych
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 0,8%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 1,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D 1,2%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,2%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategoii F i 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G 0,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T 0,7%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,5%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0,9%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiS1 0,6%,

14)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 0,95%,
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15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i

Akt ywetwt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUej 50% swoich Aktyw:

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-|lnegayicrhwestzewa rlioawaz &ryzsNdwwa | ub podmi ot z gr

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumie@® na postawi
Funduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane mi:i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza

Funduszu czhiASI koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru

ustalony w powoganej umowi ezebenmh- wpywduesauinteres U

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz]

zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z;

instrument - w fpionratnys otwaykcihe. sRB of er owane w ramach standardowe

korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r.-waieNdwpgyewuFoadwyse:i
czfiSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.
6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymzar ok 2023, na dzi e® Wargo&fni a
aktyw-w netto Sub?4b90PRitgstiayz Wy nosi § a
Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podzialem na poszczegbine kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. z1.)
600 502
600 000
392 073
400 000
317310
236 077 242313 241453
200 000
76 380 91657 104273
49 400 50 190 - . 30301
233 7273 3
0 e}
A Al 8 C D £ F G 1 IKE L P S U W
Danedlapozost agyche krad setgeokr iUczestni ctwa nie s Nngkoneereknt owane, z

obrotowego 2023 Subfunduszni e wyodr Abni agd aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestyduszizaw Jed

nost ki

ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a

ni0 3 lata, albo za,wspgrazynpadBy &dy dDi d@al noSi
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3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosa Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
5.00% A
) B
4.00% 5 _ - .
: [ —_
3,00% ! £t -
Bl G
-
2.00% B e
- L
- v
0.00% -
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria j.u. 2 lata 3lata 5 lat 10 lat
A 3,90% 3,06% 2,77%
B 3,90% 3,09%
C 4,20% 3,37% 3,07%
D 4,09% 3,26% 2,94%
E 4,64% 3,82%
F 4,48% 3,67%
G 4,57%
I 4,16% 3,41% 3,23%
IKE 3,70% 2,98% 2,72%
L 4,61% 3,70%
P 4,70% 3,86%
S 4,46%
U 4,54% 3,73%
W 4,57%

S§redni N stopin zwrotu dl azdahéelgo selopéisobobhlcizondl siiafipodst awi |
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jedt dokonywe
dane prezentowane sN odrfAbnie dla kaUdej kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®lubpodano d:
10latlubFunduszni e wyodrfibni ag aktrnyav-dwa N zikeasteoN@Esdmi ct wa w spos
ci Nggy w cagym okmasja,jeratkspoyzNdkana

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifn zmiennych ry
oddaj Ncych cel i politykn i nwe sitfoneagjgoddkongnydhf unduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Su b f un d uisdeks licdpryy ako stopaWIBID3M*(1 i st opa rezerwy.obowi Nzkowej)

Oddni a 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efektywno
Subfunduszu jest stawka WIBID 1M.
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6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiedni o dl &ktokryesh- vnmowea2 w pkt
Srednia stopa zwrotu z wzorca
4,24%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00% 2,96%
2,50%
2,46%
2,00%
1,50% -
1,00%
0,50%
0,00% ;
3 lata 5 lat 10 lat
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce indywidualnej stopy zwrotu Ucze
Indywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupieniaprzezFundusz oraz wysokoSci pobranych przez Fu
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynil
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PODROZDZI AG |11 C
PZU PAPI EREW DGUt NYCH POLONEZ

1. OkreSlenie szczeg-gowych t enabycim odkupienm arbhzizamany] i zl ece E
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUrddnt Transferowy otrzymagd zar-wno z|lecenie nabycia, jak
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowil BzDnNae Wyceneynt whrkansrfyenr cAygy otrzymagd powyUsze in

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zar-wno z|lecenie nabyci a,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaetngsttho godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
Transferowego powyUszych informaciji

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zleceni dayltwhepr nalbgwi aSrledlnowt ek Uczestnictwa.

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans
byl r MBme.nt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdszikbic egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwar antuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl eeveye nater myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e & i dy s p o z yaonsferowedjmudzielpe nt a Tr
ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartddPi owych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewidencionowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfunduszu p

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subf undus prazcenknabyciaaustaongwmaniw,iv i | or az Kk
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
Jednostek Uczestnictwa kategorii FlubPSu b f undus zain o Wit -irlaorsaz wartoSci wniesiony
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym ykupi ery war
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczest nbideitoboezycBubf undus z
od dnia dokonania wpgaty na nabyci edachlyet® Gea &g Frei eming ujse
ponosi odpowiedzial noSci

1.2 Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar

kwoty nal eUne|j z tyt udgodkupiedik upi eni a wedgdgug ceny

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
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JeUeli Agent Transferowy otrzymag2 @, ecclipi odika pn @ati fap pjoe gp
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:
JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wycenynasti puj Nge@egedni u wyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fpdklbéenidda jego bteynamaipraez Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar ant uggneTrandeeowylotrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nast Npi 5mdaijolpoezfcho & j d wi @ ez gno Bémi a zI|l ecenia, chyba
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

Wypgata Srodk-w pienifAaUnych z tytugu odkupienia Jednostek |

wczeSniej ni U nasthipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym
W przypadku zgoUeni a o2 Nceqo as ysltkepateyws ane@d yodkupywania Je
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesifncznN, kwartalnN | ub r oc z mdhwskazdngcpraest ki Uc z ¢
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec

wczeSniej niU -smego dnia od ot r zy matagoaeceniaadkupienthy st rybutor a
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nadgtinpuje na za:s
roboczych od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt - -rykol wilahostak &Jézestictveadvikazpny jeraei Urzestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednost ki Uczestnictwa bAdN odkupywane w nvwskabahymWsymy m Dni u \
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowjNdup Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ot
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni enm,nylre d4 eamiFamal ursazsut fi p U jnen evgeo W sum
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|lecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny n a slTtafsferoyefoczlecgma. po dni u
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni 0O w terminie
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymane zlecenie zawi er afjo od reipe aovi advwioNvzowSjcN ¢ e jz adrli &
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa fundiszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandevcaendE ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, o kr e s iaztbcerigzanibaydo jego otrzymania przez Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zIlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdybpykze8wgadamhN D6: 2500k
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads godzinyol®:30 waymsamyrmaniu. Informacji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce € i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany 5urmbodtycho dv dreiranizngoeleni a ZFlnd ceenriiea ,j ecshty ba U

nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUel iTrAxgnesnfter owy otrzymag z| ecemioedlziami diby 2W, Diziami Wynae mwa sd

cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zI|l ecenizemi amiaamyasgdal paig ez i
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfundusz u kwot N uzyskanN z odkupienia Jednostek Uczes

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypykeB8wpgademhnN ©D6: 2§ober
gwarantuje, Ue Age n ttoZeceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazlece & i dyspozycji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast §pnirobocaycho-df ndineja w §toelrangibrai edeeopnifai eai
jest nastfipstwem zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpo\
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii Il okat Subfunduszu i i ch

s p e c y Bubfuntuszu

Podst awowy mi kategor i ami |l okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowane przez Skarhb
papi ery wawieraytSicniooSacei ipi eni iUne, kt-rych emitentami sN renom
zagraniczne. DguUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar :
Pol ski mogN stanowil do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
2.2. Podstawowe kryteria dobo ru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz stosuje nastipuj Nce kryteria doboru | okat Subfundu:

1) uzyskanie moUliwie jak najwyUszej stopy zwrotu z Aktyw:

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwgastepaprypzghbowynhkajpNcag!
emitenta zdolnoSci do wykupu papier-w wartoSciowych or a:
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom bieUNcych i przyszgych st - p poczekavanejintegiy c h , przy u\

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji

2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw- wunduszut o port f el

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane g§- wr
przewi dywane, aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycy]j
zmiennoSci N wyni kaj NcN mrez ysjkifjtaedju tpeoahrfiedia zaanrizNdzania portf
zmi ennoSci wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego ¢
szczeg-lnoSci pozytywnym bNd¥ negatywnym wpgdgywem zmian rynk
dokonanych przez Subfundusz | okat oraz wystfApowaniem czynni k-
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2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subf umdntygahodnedopuszgzonmaj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolit:e
Europejskieja t ank Byaeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portf.e
ograniczenie ryzykanegweséeyemjaeln zwi Nza

a) kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument- -w o
nabyl w przyszgopezizwalwatyam pmopevmi esi enie ryzyka kredytc

instrumentami finansowymi, lub
b) kurs-w walut w zwi Nzku z lokatami Subfunduszu, 1lub

c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wearit oiScstorumenty rynku pienifilUnego oraz aktywan
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pk t 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawin instrument pkil-5 i nansowych
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienitaf spemwineyestizpucyjNdgmnSabfpomduszu,
zawi eral umowy mapBseéenpaj plceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanomwidanidiglrego par
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazn stanowi N dguUne papiery wartoSci c
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.
Przy zawi emafiNeyem- wa przedmi ot instrumenty pochodne zar zN
kryteriami: pgynnoSi, cena, ddeminvgstycyiyhor agodns$ét e me it r amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncych za pwceleagraniczenia yzyks inwestyognego,yanip oc hodn e
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjfAatN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument - w poc h oaportelerhinwestycymymuSutfupduszwnego z ar 2

wi NUe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani e
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzajNcego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnychwcelus pr awnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf
ryzykiem wystfAapujNcym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1

papier-w wartoSciowych | ub instr umentoliykiinwvestygyjmej.pi eni nUnego

Do ryzyk zwhdwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es Mail e ON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e@®st wo niewywi Nzania sifi przez kontr a
niewystandaryzowanychin st r um@amdhovd nych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko c
bazoweczy i mo Ul i woSl zaistnienia rozbi e OinstSneentu ppchodaego; cen akt yw-
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ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moUenkbwepdzwbemolUedkahi JDafol whr

wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; ry z y kiod onti yecwezyyp goancoa | rmoo(S ciiw oi Szcbiy pr

strat w wyniku niewypegdnienia swoich zobowi Niasaulserpr zez i zbhn

pochodny jest rozliczany. przez izbh rozliczeniowN

Do pomiaru cagkowitej ekspozyciji Subfunduszu jest stosowans:a

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni e
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancjiwy pgaty okreSl onej kwoty z tytugu odkupienia Jed

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczeniami transakcji pozagiegdowymi instrument a
stosowaniemtechnk ef ekt ywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pie
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieU papi e
siedzi bN woRzetegyPobpki e] l ub innym paGstwie czgonkowski m |
nal eUNcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze St aftwrdurs znp.g NS bbyflu d dksoawamiee Ad
stosowad zasad dywersyfikacji zabezpiecze® ©poza og:-lnymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia | e sgodniezzawaryfinmavaniz kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U geoycwykowe jest
stosujes imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wyykjomuawrt zydmosz Madynd misititado przedsi Ab
i nwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestiyowesegoygnNr3ybfundp:

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwest
uwzgl Adni eniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnych st
w odniesieniu do inwestycji na okr el omkryarSlobrsejarizrea gy
l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlI
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dgudkychwpiaeUeopivs w:

ryzyka zwi Nzanego z efektywnym zarykNdzvwinNzam yohr tZ el em
zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1.  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduishjakstopp skut ek f
(

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdol noSi kredyt
Subfunduszu gg-wnym ¥r - dgyeyko walytawe kraz ryzykorstopy precgnoowsgj e s t

wyni kajNce z ryzylhdnienwapt ewgniwarwoddi owe, w tym stagokupo
I nnymi Fr - dgami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in. r

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bnAndN naraUone na ryzyko walutowe, w pr z\}
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko wal utowe przejawia s
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inwestycji dokonywanych w instrumenty notowanenazagr ani cznych rynkach papier-w warto
denomi nowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji wal ut
sprzedaUy walut obcych mogN ponadto wysthpowal niykorzystne
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgadjaksywpwpSobénndwygeh. I
rynkowych st-p procentowych wpgywa bezpoSrednio na wartoSi

wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowychceny st agokuponowych instrument -w dguUnych rosnN. Ry z
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzylk
o stagym oprocentowaniu, a riumedhgw(s zy nt 7zaysz yckoo vsyt kopp/u pirroscte n
Na ryzyko stopy procentowej majN wpgyw m.in. wzrost stopy i
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku osertzmalnmégd, w e
gospodarce, ocena sytwuacji fiskalnej paGtwa przez inwestor
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paG@Gst wa, nadmi er 1
relacji dguwguwopurtklBi,czzmoele prowadzil do presji na wzrost ryn
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w ddguUne stagokuponowe
zmi any w pozomentowyclp mogNce powodowal spadek ich wyceny.
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st -
parametrach makroekonomicznych, wzr ost ofomwojugosppdarczégb,i e UNc e j I
stan finans:-w publicznych, czynniki polityczne, zmiany st - j

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w d§ Gdhpnskarbpwgithennok upon
obligacji zmiennokuponowych, kt-rych oprocentowanie jest u:
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre:
zwi nkszonej zmi ennoScistgmnkypwk | spdadwi wmdczal

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwi Nzane z wpgdywem koni ur

ceny rynkowe instrument-w finansowych znapdjywB&nck|sizficwSr .
wskafni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal na wartoSIl
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:-\

3.1.2.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe Ksziafniza nso (il izveo Scoibfd wii iNezvay®iwobec Fundu

instrument -w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr at
zobowi Nzania wobec Funduszu. Wi arygodnoSi kredytowa emitent
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr -Unil ryzyko kontraher

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzania sifn z zobowi Nza(
kt -rych przedmi otem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Po

(9]
—

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika zuhdlsn, okkeepbmhmohzawansahkhcpr :
rozliczenie lub teU rozliczenie bhidzie nieterminowe | ub ni e
rynku minfndzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p- ¥niejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transa
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oparte nareputacjii wzaj emnym zaufaniu stron w nich uczestniczNcych:;
doprowadzil to do ni et e braki maicsemigtor d rusha kajjik owidlergosi e dzi agan

3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgyheo&cma braku moUliwoSci sprzedaOy, zakupu, 1ikwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t}
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnicva. Ma t o szczeg:- -l nie istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju |l ub dotyczNcych czynnik-w okreSl aj Ncycdunkador akcyj no:
danego emitenta |l ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa w znacznej skal
ryzyka niekor zysdsteagtoe ovprje/jw up gnyi rerdo Sc i |l okat Subfunduszu na
Subfunduszu

314, Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi el okrotnienie zysk-wwaymoFTstdaemzryzpkhaatt€wigniGgfi nansov
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.1.5.  Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwest)

316. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoj u

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzanigmUekt - mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wart oSl inwestyciji. Ryrzoyzkvao jdd amag N wsntoamaodwinie groy zy ko samo w s
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r\
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwi Nzane z ryzyki em
przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w regt

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzil do pownaUmycen zindh np gmizéro-w wartoSci owych i zwii
Dgugoterminowe skut ki makroekonomiczne wynikaj Ncych ze zmi:é
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mo gy ipeo.w oMioogMa | 0 nzen avcyzmni ¢
ze spowolnienia inwestyciji i ni Uszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencj.i mo Ue

finansowe| aepniietrent -warpt oSci owych

317. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszy, o kt - rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Ustawy or a:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneodo), przechowywane sN nz:
|l ub podmioty trzeci e, kt -rymabPepozyyanobBsiz pwiwNeamyghwykpas;

przechowywania Akt ywbfondUtszazuy mpwaproyyh ari usz odpowi ada wobec
Akt yw-w Ut r zSubfuynwdaunsyzcuh, w tym za utr at Subfddaszuprzes pothtiot,zy my wany c
kt -remwzDe ari usz powierzygd wykonywanie czynnoSci w zakresi
przechowywania tych aktyw- w. Pr zSetfu nwdtursaztun rAkztuymw -ew sU tiAr zpyr nzyyws
kt - rych mowa w art. 18 /20%6t W przypadkwutrpaotr yz NAJIKStbjundusau,4 3 8

Depozytari usz ni ez wgnduszowi falesam wstranerg fingaolvy lub takie samo aktywo albo

kwotin odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finansc
Depozytariusza przechowwany ch pr zez rBubuga usktuywDepozytariusz moUe zwol
odpowi edzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzgldadnieniem art. 19
finansowegos t anowi Ncegou &kt yzwva BSadbtf Npi ganezpt eYoyygh. odAkbhiyago
Subunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz art
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Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych przez ppomioty ezeciela na r ac hunl
podstawie odribawicéid ziimalwn o ®idpz a ASulfupduszu prezjpamioty tzesia n e

reguluj N postanowi enSud ndw.s zwum-sw. zlakptiyswawane na rachunkach i
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnfAabnie od aktyw-w innych podr

318 Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajNceé
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papiWr- -w wartoS«
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywersyfikowany. Koncentraca na danej firmie, branUy, sektorze, Kkraj
gospodarki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraUOli
tego obszaru zainteresowani a. Czy,finanséwie lubverunkioypkiwep b e j mowali el
spogeczne, polityczne, Srodowiskowe |l ub inne. Rezultatem mc

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bAidN | okowane przede wihsrymentki m w dguUne
finansowe charakteryzujNce sifn niskim poziomem ryzyka inwes
zagwarantowal, Ue nie dojdzie dos@ltgorsea etnyi ah kioms tumkmainmty: w
finansowych(np. wskutek negatywnego sentymenturynkowe go do emi tent -w z branU przyczy
niekorzystnych zmian klimatu, gami Ncych prawa czJjowi eka cz\
korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunkturyw r amach danego typu instrument -
moUe spowodowal w odniesieniu do Subfunduszu spadek wart oS¢

Aktywa Subfunduszu bygdy |l okowane w instrumenty r-Unych typ-
Subfunduszu mogN wywieral czwgikflyspbabd@kawamapBcychbosmaczny
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wpgdgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r - -fingycbpaktywowi NkaneNzwi hfymashpl
ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSI inflacj.i
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej moy

3.1.10. Ryzyko niedopuszczeniado  obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego |l ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Li sty ingtyusjé fmamsowe (mMvyceajbartkio wane z wy k| ¢
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzania. Listy zast

zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje po dporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w obligacje podpor zNd}
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek | ulipwst rOby maymicég ei oo dwywk zNdkowane w przypad
zostajN wypgacone po spgacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego of eobligacjtego samegwy Usze opr «
emitenta.
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3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byi | okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoScioswepynprerocémbawej chPpazedSci zg
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nominag i odsetki sN korygowane o inflacjfi. W przypadku obl
nomi nalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflacij
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uOywany przwizNpampy ez wafrlt @aSjcNomwiye pmi erzy dokgadni e
towar - w i usgug, papier wartoSciowy nie bfidzie .chroni g prze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz stratwwynikuni eadekwatnych | ub zawodnych pro
wewnfAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w v
bgndy ludzkie lub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowact
uni emoUl irwiwiladmremée transakcji, zawodny proces moUe przejaw

rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sih

Pomi mo przeprowadzania regul ar nyz hT aveartz ws tcwoN,g §gmiSec i mad&n aa gvayl
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3115. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa

Ryzyko cyberbpeptecwefsawa z awariami | ub naruszeniami syst
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depc
innych usgugodawc-w, animator -w ryn&auai,owyelid WwWult emé tiemwe st
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg -cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towart
system zar z Ndwe amaijaNcrey myakicel u minimalizacjfi ryzyka naruszeE
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfi
dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zake@kydlPopddd sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbez:
3.1.16. Ryzyko konf |l i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni lkajzNd aktu, Ue kontrahent | ub jego podmioty zaleUne mog
lub uczestnik-w Funduszu inne usgdugi | ub oferowal im inne |

w zwi Nzku z faktem, Ue KeriNr adlbernteji sTaonvegr my utpwo kmgpi t agowe j

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ke
dziagania w celu identyfikacji konfliktu interes-w, dNUOy dc¢
wpgywu kiomtf e é&d uw Subfanduszau nrazifunkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i

i nny mi podmi ot ami powi Nzany mi

3117. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytugdg-w uczestnictwa i
inwestowania bAadNcych skgadSubfunduszmm | okat Aktyw-w

Akt ywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest
i nwestycyjnych otwartych, maj Ncych siedzibin na terytorium I
emi towane przez fundusze sztangircatnwac zennei toorwaazn et yptruzgeyz uicnzset yt uc j
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN. I nstytucje emituj!l
publikacjn ich wyceny. W takim przypadku Towar zycedowo podejr
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!t
godzi wej takich instrument-w finansowych nie briadzie moUl i we
informacji o skigahnni katchumerktatwtfaiknansowych |l ub niemoUl i woS§
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l okat t
przesga

akich instrument-w finansowych. Uczestnik musi byl
nkn zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa ¢

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

321. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i
Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jeé
przewidzenia przyszgywhfizmaasowgohi wehodmBayeh w skgdad port
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jledhostist ki Uczestrt
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. I nwestycje na rynku kapitajowym obarczone sN r\
wartoSci Jednostek $Srupesanigmwsa®ymfondsowe obni Uenie zainy
Osi NgnifAta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
zakupem lub sprzedaUN Jednostek Uczestniicawayoskaw ndi podsty
Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoter mimokwyrmihurzktti ary rynkowej na osi NgnintN stopfi zwrot
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zako Ecz eonanegoiharyzoata inwestyicyinegp,r zed upgywer
Uczestnik powinien liczyl sifhn z sytuacj N, w kt-rej zreali z«
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-U0Unil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwaianiejge ceil Ngmnnwestycyjnego, a takUe okr
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr

zwi Nz an
Uczestn
inwestyciji.

1) Ryzyk

Specyfi
dystryb

podjnty
zl ece &

2) Ryzyk

Transak
dotyczy
portf el
spos- b
mo Ul i wo
Ue stos
mogN zo
lub rac
Ponadto
dokumen

a takUe z wgaSciwym zar zNdz aego @enyzjami ipvestyeyjnymo wany mi  pr :
icy Funduszu powinni wziNi pod uwagih bezpoSredni wp/

0 zwi Adwaeciere ozk r e Sl onych um-w

ka zawieranych um- Wceaeshbhsasguhgiv, Fwndysmzumi wj gegdgentem
utorami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSI nierg
ch zobowi Nza® w szczeg-lnoSci popr zezN orpeaflniizeancijefi w

o zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych prze:

cje zawierane na rachunek SubfunduszusmogélgpbwoBoiwal
um-w maj Ncych zahpdnedmnathywasiychmenntrywmaped sprawne
em inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z Kk:¢
odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy
Sci wywiNzania sifn z umowy poUyczki rstiejgrgzykoonk ach o c :
unki prawne iws tzakmeasd heovdnni yeckht -lruybc i nnych i nstrument - w
stal zako@czonSciz, psotwwideur dnzpe niuap andigeowa OnoSci 1 ub zmi a
hunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
niekt-re transakcje sN zawierane nah akiedst awi e s komj
ty mogN byl trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl pr

gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
posthipowania upadgoS@irawago)moigineni ®yspeéemy wsze®&two, co moU
wykonalnoSi zawartych transakcj.i

3) Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |

wobece mi t

{ 226400555

enta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifn w port/H
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3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst K
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uczestnik powinien bral poodaswaigijmocdlicihwaslliarwyes® Nmiae rkita r e

wpgywu: ot warSaobfurduszy k wt acpie | i kwidacij. Funduszu, przej Aici e
inne towarzystwo, pundus¢mpaize zz ampz Njkaa reiaa zNdzaj NubN, zmi ana D
podmi otu obsgduguj Nc e ¢Sabfuf”dusaudzinsym Subfpnolus2ém, zmiana plityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w pr zyp aimndestycyjnycoptyrev6| onych w |

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej poziomu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zosanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

l'i kwidacji Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:-\
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wy sotkNpeiSd minay ccho wn &Sjtmartiuecji ej
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjfi o |likwidacji Subfur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgyemi @ awamino i aktyw-w netto Subfunduszu poz

Uczestnik-w Funduszu.
2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)

Zgodnie z UstawN o funduszach inweswgsyyoyghychnmeUeowar pyp:t

umowy z Towarzystwem przej NI zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym W SzcCze/(
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-8gkn zar zNo

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNicajjapmoBddanBcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFund us z d z i fufdaszwinwéstyayjmegoeotwartego, w z wi Nzku z czym

zgodniezart. 4ust.t 1 b Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani i
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz lub Depozy ar i usz mogN r o wykinyanéefunkajimlepeziitariosza, za wypowiedzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni 0O 6 miesificy. Zmi ana Depozytari us
wykonuje obowi Nzk-w okr eS| ony crhalwe Uiymoiwd ,e Fad rbdu svzy kwyhpg vei g cea r
niezwocznie zawiadamia o tym Komisjfi. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadduotwarctaer mi ni e k1
likwidacjiluboggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundusz niezwgoc
stosowania szeSciomiesifAcznego terminu wypowiedzenia. Zmiar

zapewniajNcy nieprzerwane wykomywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUOdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w «
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNc z eusiuainngm Bubfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfunduszy
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek UczestnictwaSibf unduszu przejmuj Ncego w zamian za Jednost ki

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst
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6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest.)
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj Ni decyzj hzalesie zasachpolityl inestycyjnejt u, w tym t &
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym pol it
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa® Uczestni k- w.

323. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz moUe | okowali nczwSii nSktrywywnenty gwarantowane | ub p
Pa®Estwa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo, Oe
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowwmdwuaceci npemodnesia rl
gwarancji.

3.2.4.  Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe dojS8lI do sytuacji, w ktstyjej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekorzys nych zmi an prawnych skut k Finduszy luthU cpzoegsot rnsi zke- ni - eFnu nsdyut suzauc. j |
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddPpradiopbi e Est wa i
inwestuj Nc na rynkach zagr apsoncprawnym, v tym podatkdwym,zvinpyohd | ega pr z
pa@Gtwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdgyw na
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika stratwwy ni ku ni eadekwatnych | ub zawodnych
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bgndy ludzkie i bghidy system-w mogN spowodowal op-Fnienia r
Uczestnk - w. | stnieje ryzyko dokonania bgfidnej wyceny wartoSci

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op:-Fnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimopr zeprowadzania regularnych test-w ciNggJgoSci dziagal nofé
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych ochrony
wzrostu wSkedbkimmtéerminie. Subfundusz moUe byl r-wnieO wykc
zarzNdzajNce swoim portfelem inwestycyjnym dla cel - -w przect
rynku akcji. Ryzyko inwestycyjnejestz wi Nzane z 1z aan gnadliosweaun ive nd guulbnfeu papi ery wa.

Ryzykoinwestycyjnez wi Nzane z przyjntN pol i tnyikeN prnzweeksrtoycczyyj npNo zSiucbriw n&dr
OznaczaodolwswaTni kmorlyez ywkyhdd 4vsskali SRI.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi cCo n

P,

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 71 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc
5.1. Wskazanie przepis - w St atutu okreSlajNcych rodzaje, maksymal nN
kal kul aciji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Subfund:u
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\

pokrycie poszczeg-lnyecw rodzaj  -w kosz
Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-I|n60Sci wynagrt

Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-§czynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - - w WKEFubtundustzuyza rbk 202& wykosit n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

l -

A 2,76 9

B 2,76 9

C 1,819

D 2,019

E 1,46 9

= 1,619

G 1,539

I 2,26 9

IKE 2,96 9

L 1,859

P 1,429

S 1,559

U 1,519

W 1,509

Wska¥fni k WKC obliczono w nastfipuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sifn ws}

WKC =K /WAN  x 100%

gdzie:

WAN- oznaczaSr edni N Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p
rachunkowoSci funduwyyNé neveiséemcyjnych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tym -pwoawiizNZarny olp gzatn artaykd ieams kli u
skgadni k-w portfela,

2) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - - w,

3) Swiadcze@® wynikajNcych z realizacji um-w, kt-rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyci emedtuhi otdka pliemiienny ehdnopgd &tk pan
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych,
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t-oznacza okres, za kt toznaczp2028eokh st awi ono dane,

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubimduszoZA2023rekkt yw- w nett o

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dIfadnkta-gr yakkht ynwi-ew podart

przypadaj Ncych na danN kategorin Jedpeghngkro&kzé&atendawaowy :

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia | ub oc
oraz innych opgadtezpioSzeadarnywctprzez Uczestnika

5.3.1. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL 7 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 0,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii [T 1,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwakategorii P i 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriillKET 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategori.i | KE, né¢
| KE, opgata manigpuprazegj nho warbid yestamo, obliczona w spos-b okr
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczec

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegec
opgata mani pulacyj na, kcte-nrta wopbgl ai ccoznayncah (jldeetowSga)b&f kuord dour sez u
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym St

zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz ¥Fr-dgowy)
zastosowari € w tym pr zypadk uaompkjpatiGdngcmpmzy jbenwariu Jedaobtek lUczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 73 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

-stawkn opgat stosowanN przy zbywaniu Jednostelkk Uczestnictw
uczestnictwa w f uwpuaypadku pidrwszeddzieeenyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipklatyjnejwc ze Sni ej ui szczonej przy nabyciu zamien
UczestnictwawSubf unduszu ¥Fr -dgowym | ub jednost elkwpnzgpadkitst ni ct wa w
kol ej ny czamiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUcrestnik zWatniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p & ananipulacyjna w Subfunduszu lub
funduszu TFre-sdg owyyls ¥ aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu Fr - ddowym | ub jednoewnek uczestn
nast Npi o na podstawi e zamodpdsanipuacyine w Bubftindusza (docelowyny) s o k 0 Sc i
uwzgl fndni an e psyNnanipulacyire aidiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs

Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.
5.3.3. Opgaty mani pulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaN¢tejScé4, 5%k upy wa egnictva kdtegdrinB st ek Uc z

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed 't
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawkiwy noszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jednostek Ucz

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka powackenimKmllibe 12 mi esi fc

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypdaty, w tym wypgaagobatabnepgk:- - dy
zgromadzonych bNd¥ dyspozycji realizacji wypgaty transfer o\
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FUulkEdubReestzee z gr oma
stanowlKKESwmk - w pobiera opgatfin dodatkowN w wysokoSci 10% wa
Uczestnictwa, nie mniej jednak niU 50 zg§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabelaop §at mani pul acyjnych, zawierajNca zestawienie aktualnyc
udostfinpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op Jaty manimpaNakyij nekreSl one indywidualnie

Dystrybutora,spor z Ndzana jtabeldopawcdha danego obpwi NgwmjtNomasthnpuj Nce
pobierania opgat mani pul acyjnych:

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz o Uonych za PpypStedbucpmayn Kj: og
Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych w trybie wp § abe ¥ p o Sr @rdyrehyeaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § anaaipulacyjna zgodnie zta b edp at abg Wic dl a tego
Dystrybutora;

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz o Uonych za poSredni cnwvdmDiysnegbdbubDpstr
kt -prryzyj Ng od Uczestni ka ,pzy shgwaniuiJednostek Wezesmitctea psbeiara gedt r u
opjatapmhacyjna zgodnie z tabelN gpgapoBbewniNetgudmNkd|l ae Py :
zostago zgoUone.

PowyUagaedy stoopjjatsimandgpabierangchi nyghugu zbywania Jednostek |
trybie zamianyorazst osuj e si i opgawi enamii gpodbaa ey jamyecth z tytugdgu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipul acyjne, zgondanlieeUnze asrN .o d8 6U cuzsets.t n3i kUas tdaywsyt,r y b ut

5.4, Wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej c¢cziASci N wynagrodzer
wysokoSli jest uzaleOUniona od wynik-w Subfunduszu
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Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj avynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleUnione od wynik-w :
wzorem:

K
WZ = max (0;20% *= min Z[Wﬂi — WN(;_y) * BMK;); (W4, — WN,:D;,)] £m;)

i=1

BMKi=————
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} i oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a
min{a;b} Toznacza niUszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

k1 liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkolejny Dzie® Wyceny, przy czym i =0 oznacza ostatni dzi e

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy nawynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr zteyzRBi iNEEmWYyceny,

WNoi Wart oSl Aktyw-w Netto Subf unkUcsestnictwp danejkatagdriny détat@m na Jedn o

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

TBSRiwart oSl indeksu Tr e aissymbyl Blombetya TBBRIndexRindeka total return

uwzgl idniajNcy zmiani wartoSgizybhodyuciireinmwostjecjoidslked kaon
przez GPW) o0st attnyi oDzdioes®E n\yncae mya, i

TBSRyiwartoSi indeksu Tr e aissymbyl Bl@omimerya TBBRIndexRindeka total return

uwzgl ndniajNcy zmiann waettloiScdar @b | pgrgayxqghaqdy az orsgjien walst ycj i
przez GPW) ostatnio dosthpna -tnya Dziie@® Wycemy, poprzedzaj Ncy
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi badNcych w
Towarzystwo pobieraj wynagrodzeni e zmienne w wysokoSci rezerwy na oS
kal endarzowym, zgodnie z opisanym powhWgpniwvbdsremwapgdpmkj ednc

1) wartoSi Jednostkik&tegstiniciewsatdapdsza od wartoSci Jed
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
od zmiany warkioSUizdetmiost wa dane|j kategorii skorygowa

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdy m Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:

Y GaT GaRE doan oaed @ QoTYoom
W ¢mbk .

T T

w i MO0 Yoo T
gdzie:

WaQuwd wol 2600
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oznaczenia:
W& T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie@® Wyceny,

Oipierwszy dzie® okresu odniesieni a b,pzycoympigwsayjolkesego sin 5
odni esienia rozpoczyna sin od dnilaetlnis toykcrzens ao 2mMi2e2sireni a koad
ostatnim Dniu Wycer@6mkuzypadaj Ncym w

oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
odniesienia,

0idzie®& w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Z0Sst
szczeg-l noScie joedlhd leisive nokar emsyinagrodzeni e zmienn& mie zostag
Goitdioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

® & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa da neesjt nkiakttyendoir Wiycenybol,d Ncy ch w

OYOoom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
rozpoczynaj Ncoyim lso @c avNalywmudni u

W k a U dmyumyceny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥nik mierzNcy pozivymk oidwesiybyingchn Subfundugzawnnp/acrh- wnani u  z
benchmarkiem w okresie odniesieni gjesvglmoiseNayyn 8 kaldwmubniici
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

Yool a8 oo o
gdzie:

0o Qo i z6 0 0

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi koE zNodeggo dniu

OYOom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
G OEOioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

600 ,

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNeyi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr zteydzRBZ iNeEimWy,ceny (
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TBSRi wart oSl indeksu Tr e aissymbyl Bléomberya TBBRIndexRindeka total return
uwz gl Adni aj Ncy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki o
przez GPW) ost attnyi oD zdioes@&d)Wyncae mya (i

TBSR.yy i wart oSi indeksu Tr ead wympol BaombeérgaSTBIPt InddX gindekatatal return
uwzglidniaj Ncy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki o
GPW) ostatnio dosthipna na Dyi OFi WEoOWgyxepygpfzedzaj Ncy i

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoE zwesnkaTmpilka wsjzemgmoy @
wyni bfiwzi e dokonywany wzgliidem ostatni o pobranego wynagr od:

Wynagrodzeni e zZzmi enne jest nal e UrSal b fwu npdruzsyzp an & d wyolkkiiNgwy fiic |
benchmark w okresie odniwesid@drci a WwWymnmal®ldgympiBszymadku gdy nor

Subfunduszu jest ujemny. Wy ni ki inwestycyjne Subfunduszu p
zost adbioodre, zanim moUliwe biAdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrc

dziaganie tej metody.
Szczeg-Jowe zasady naliczanoat agynagkoe3keone wmaenne@® St at L

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar z!
przypadku, o kt:-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego pozi omefunduszemgr odzeni a :
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyf i katy i nwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa |
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 17 1,45%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1,40%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 1,6%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 1,9%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W- 0,55%,

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 2,0%
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywmewt o Subfunduszu pr zypardaleNdkcnyocsht enka WcazneNs tkmait cetgwar iz popr

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUej 50% swoich Aktyw.

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego fundlmszu i nwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zarzNdzanych przez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSredni ordadzipolSared nmiondNy Fundusz a Towa
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza ¢ z fi §i
koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru albyww-w pokrywa
powoganej umowie nie ma wpgywu na interes Uczestnik-w Fund.!

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz!
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym mendhajiywdoitycpNEe g1
instrument -w finansowych. Raporty takie sN oferowane w r am:
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze@ na
Fundusz. $éwiadmapNian-wake® wpgywu na wysokoSi wynagrodzeni e
czinSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2023, na dziwe@&t31Sigr udn

aktyw-w netto Sub?28lh3tgsfiayz ¥ynosi §a

Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podzialem na poszczegdbine kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

800 000
6§52 445
600 000 $42 403
465 886
400 000 365 097
273 066
216 385
200 000
§4 551 2803 53992 -
s 17359 - 19616 18709 26307 .
0 - ' .
A Al B C D E I IKE L P

Danedlapozost agyche ckrad etgeok i Wczestnictwa nie sN npkosieceokut owan e,
obrotowego 2023 Subfunduszni e wyodr Abni ad aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. Wart oSl Sredniej stopy zwr ot WeczestnictmavBabdundysziiza w Jednost ki
ostatnie za ostatnie2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
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ni 0O 3 lata, albo za,wsprazynpadiBy ¢dy dDi d@al noSi prowad

3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosd Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
4.00% A
B
B C
)‘()()n/u | I | | ‘ I I D
= £
B
| | =
0.00% -
I - B e
. - L
2.00% -
B
- v
4.00% -
3 lata S lat 10 lat
Kategoria j.u. 2 lata 3lata 5 lat 10 lat
A -2,27% 1,36% 2,38%
B -2,31% 1,40% 2,40%
C -1,38% 2,44% 3,60%
D -1,58% 2,22% 3,33%
E -1,04% 2,82% 3,91%
F -1,19% 2,67% 3,84%
G -1,11%
| -1,71% 1,89% 2,88%
IKE -2,42% 1,32% 2,36%
L -1,40% 2,34%
P -1,16% 2,77%
S -1,17%
U -1,09% 2,78%
W -1,11%
§redni N stopfi zwrou uohldll iac la neigio, okzieel Nc stopfi obliczonN na

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt- - ney®54besdt dokony w:e
dane prezentowane sN odrfAibnie dla kaUdej kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®2lubpodano d:
10latlubFunduszni e wyodrfibni agd aktnyav-dva N zKetasteoNeysdami ct wa w spos
ci Nggy w cagym okmasja, jeratkspoyzNdtana

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sif zmiennych ry
oddaj Ncych cel i polityki inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem sguUNcym do oceny efekt)

Subfunduszu byg§d wska¥tni k cen towar - w i usgug konsumpcyjnyc!l

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja2018 rokuwz or cem sJuUNcy mwdo Sccenypwebekkcji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszub yigdeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms
(Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subfunduszu jest indeks Treasury BondSpot Poland.
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6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres:-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca
3,00%

2,71%
2,50%

2,00%

1,50%
1,00%

0,50%

0,00% . .
3lata 5 lat 10 lat

-0,50%

100% — -1,10%

=1,50%

6.5. ZastrzeUenie dotyczNce i ndyezesthikazlinwestycji st opy zwr ot u

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko!
Wyniki historyczne niegwar ant uj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgo
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PODROZDZI AG 11| D
PZU SEJF+
1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

NabycieJ ednost ek Uczestnictwa nastfiApuje z chwil N wpisania do F
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabycia,
bankowego pr zeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: 20,

cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUeli Agent Transferowy otr zyimag rzmarc-jwin co zulzencaenniue krweobt yRc iwep,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
Transferovme go powyUszych informacij.i

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zleceni dayltwhepr nalbgwi aSrledlnowt ek Uczestnictwa.

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans
byl r MBme.nt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdszikbic egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwar antuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl eeveye nater myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e & i dy s p o z yaonsferowedjmudzielpe nt a Tr
ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewidencjonowanenarachunku papier-w wartoSciowych Subfunduszu pr owse

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subf undus zu ,,cenkrabyciaaustdoneggmadniw,iv i | or az Kk
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
Jednostek Uczestnictwa kategoriwafFt S8bf uwdiusegiuonkthradosBaht
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery war
papiwerwartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytar

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczest nbideitoboezycBubf undus z
od dnia dokonania wpgaty na nabycie, chykdta rle Fyndfns ze nriiee j ¢
ponosi odpowiedzial noSci

1.2 Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar

kwoty nal eUne|j z tyt udgodkupiedik upi eni a wedgdgug ceny

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
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JeUeli Agent Transferowy odgodzimaije z1@c2h, eo dldkpipe rrinég an @t A p
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:
JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wyce ny nast fippau jdNiciegowyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegdnien

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fpdklpéendda jego bteymamaipaez Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwarantuj e, Ue Agent Tr dozkdederdogodzinyd6:20 a2vyym aamym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nast Npi 5mdaijolpoezfcho & j d wi @ ez gno Bémi a zI|l ecenia, chyba
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

Wypgatdk -Sr @i eni nUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
wczeSniej ni U nasthipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym

W przypadku zgoUeni a zl| ec e teinayczneddkodkppyvweania Jadnastek Uzzestntevee g 0 s y s
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesifncznN, kwartalnN | ub rocznN). hglhmpzest ki Ucze

Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.
JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymani a ceniaadeupiendhy strybutor a

[}

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nadtinpuj e na z
roboczych od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wi ek dUazestctwa dvékazany mrzea Uazestnika Furndsszuenizleceniu
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednost ki Uczestnictwa bAdN odkupywane w najbliUsmym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzaj Wgegngdl|l awDkt -rym Agent Transferowy otrzymag
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, U eunduszuniinmegodunduszs Dnfup uj e we wsp -
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|lecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Nalecgnia. po dni u
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni 0O w terminie
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUe¢lrizymmane z|l ecenie zawierago nipeprcaewiidg covwodw iNz uzaciegn alm
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu doceloweggest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandevcaendE ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibheydo jago ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zIlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdybpykze8wgadamhN D6: 2500k
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads godzinyol®:30 waymsamyrmaniu. Informacji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce € i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany 5urmbodtycho dv dreiranizngoeleni a ZFlnd ceenriiea ,j ecshty ba U

nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUel iTrAxgnesnfter owy otrzymag z| ecemioedlziami diby 2W, Diziami Wynae mwa sd

cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zI|l ecenizemi amiaamyasgdal paig ez i
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
JeUeli otrzymane zlecenie zawi er apjo ond reipe aovi aviioNvzowSjcNc e jz adri &
Wyceny nastpigpuij NcwgjoaSnienia nieprawi dgowoSci w wypedgnieniu

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odGoawégmia Jedr

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadaemhN ©6: 20Dkt
gwarantuje, Ue Age n ttoZeceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast §pnirobocycho-df ndineija w §toelrangibrai edeeopnifai eai
jest nastfipstwem zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpo\
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii Il okat Subfunduszu i i ch

s p e c y Bubfkntluszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw:
Subfundusz dNOUOy do tego, aby WartoSi Jednost ki Uczestnictwae
kalendarzowego nie byfadmod¥iskia Ui DeManit oSwa na ostatni Dzi e
kal endar zowego. Fundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu in\

Aktywa Subfunduszu |l okowane sN gg-wnie w dguUne instrument
wartoSciowe, instrumenty rynku pienifnUnego oraz depozyty bz

Cagkowita gNczna wartoSli lokat w dguUne insScimevety finans:c
instrumenty rynku pienifnUnego i depozyty bankowe oraz wart (
kt -rych istnieje zobowi Nzanie drugiej strony do ich odkupu,
Lokaty w dguUne paptireuwrnye ntayr troySrckiw weei éniimBnego emit owane pr z
stanowi N nie wifcej ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Subfundus zf uwviideu sjzeest r&ynbhuwpi ernimUrapa RozporzNdzenia Parl am

Rady (UE) 2017/1131 zdnial4czee wca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni
2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru dguUnych instrument-w finanso\
rentownoSci umoblii wiaajt dSeji dehmost ki Uczestnictwa w skali

Ponadto Subfundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria uzupedgniajl

) w przypadku dgdguUnych papier-w wartoSciowych, instrument - w
pochodnych-bi e UNcy i oczekiwany poziom st-p procentowych, obec
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zmiennoSci cen tych papier mwi ewymdcalmen$ciw, e nictearat rwzyka
walutowego,

2)w przypadku depoipprowckeanbwanck depozyt-w, wiarygodnoSi b
2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla shjadguiWnyame papi mde kvs waak © Sc
2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN | okowane gg-w
aby wartoShewtko ymwomwt fela inwestycyjnego Subfunduszu charak:
wyni kaj NcN ze skgjadu portfela ani z przyjntej techniki zar
wartoSci aktyw-w netto portfela spowwettygwgpnpegossBabegnbosba
pozytywnym bNdF¥ negatywnym wpgdgywem zmian rynkowych st.-p pr
Subfundusz | okat oraz wysthAnpowaniem czynnik-w ryzyka opisa

2.5. Informacje dotyczNce zawierani a Nocryzcenz zSau bpfruzneddunsi zo tu m- w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Europejskig a t aRyrlieZomgamizowanymwskazanym w Statucie, a  hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnieni e sinpwesiyoeynyngobfurdaszuzuid z ani a por t f e

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
a)kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i instr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowy&h- -rei Ssbfumdnszwze
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa pozwala na przeniesier

instrumentami finansowymi, lub
by kurs-w walut w zwi Nzku z |l okatami Subfunduszu, 1l ub

c) wysokoSci st-p procent owylcthb w lzawn owzakruy rzi dlodckkoantaannyimiw de p
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifinUnego or
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazin instrument -w pochodnych,i ms ttryutmenn te-wwy spg caonhdad ryyzohw,a nsytcd
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawi instrumentpkwl-5 i nansowych,
Statutulub poprzez rozliczenie pienifiUne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem
zawi eral umowy mapBeseéenpaj plceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazfin stanowi N indeksy giegd
pienifnlUnego, kursy walut, stopy procentowe,
2) opcje, dla kt-rych bazi stanowi N indeksy giegdgdowe, papi et

kursy walut, stopy procentowe,

3y transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.
Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pocl
lokat, o kt-rych mowa w pkt. 2.2, 08wz glgiodmioasiteemep gyt nrnact Sig,i N
inwestycyjnymor az z systemem | imit-w ryzyka

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 84 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Zawieranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne
w celu sprawnego zarzNdzaSubfpoduSeuemwpgwwsatpaypgymniczeni
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

W przypadku |l okat w instrumenty finansowe denomi hnhowane W Wz¢
dziagania majNce na celu ograni czpomprezaey zzy&kwi &ruarsioavelgm: W wma
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NUOe sifn z ryzyko@m wogfckakNztyamgtzowmani a sin wartoSci instr
odmi enny od wartoSci instrumentu bazowego. Ryzyko inwestyc)

pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania porwhgwalmnenmest yc)
ryzykiem wysthnpuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia pr

papier-w wartoSciowych | ub iw srtarmancehn tp-rvz yrjyintkey ppiod niitiylknie gon w
Do ryzyk zwhndwamiychk zr mg d minstiureenty sot hiodne nal eUON m.in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e@®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umemnahovd ny ch; ryzyko r ozl finangowej;irynykoe ; ryzyko c
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiuneebtnpoéodnegz mi an cen
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m @achodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; rvyzykiodontiyecwyyp goancoa | moolS ciiw oi Szchiy pr
strat w wyniku niewype gni eni a swoich zobowi Nza@®@ przez iinstumenr ozl i czeni
pochodny jest rozliczany przez izbfA rozliczeni owN

Przy obliczaniu cagkowite]j ek spozyciaib sSoul buftunnedju swzaur .t TooSacai r zzyasgt

OkreSlone przez cagdgkowi tN ekspozycjh maksymalne zaangaUowar

umowy maj Nce za przedmi ot instrumenty pochodne, nie moUe w
Aktyw-w Netto Subfunduszuymypwaryi a agodgeij uwioklrlesSciutir zstr ukt
Subfundusz wynoszNcego 20 dni roboczych.

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfunduszun ar aUona na ryzyko pr zeektrtaoc znao sWa rntaozSin Adk¥tv
finansowe;j.

Oczekiwany poziom d¥fwigni finansowe]j dl a dSluwifamidufsizua ms ezvea
stanowi Btgmj nf idfavh gawe] do War tSuSunduszhkt yw- w Nett o
D¥fwigniin finansowN wyl irefereacyjmychjwygkérzystysvanychi instmenent - o ochiodnych.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartoSli wska¥ni We &wFfwizerizyfwi sa ms
przekrpaoczziasoim wska¥ni ka dpfrwdawhd pdd almins@swvtewo przekroczenia sz:
niskie.

Przekroczenia mo g N iwkyani z wy kor zys wapochanych mie rabezpieezania- ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorz y st ani a pozostwaifnamsdwych nst r ume |

uj mowanych w bilansie. A dosot biinpi oGheannii ae  pt cankoi sez opnreogwoa dpzo z i omu  r y z
zwi Aksza war tdofwi gwsik afFinni aknas owaer jt .0 SOc ameskkiaFanisk a dFwi gni finans
i wartoSi ta moUe sifi zmienial w czasie.
2.6. Gwarancja wypgaty okr eS| dupejialédnostekyczestnictwat u gu o d
Subfunduszu.
Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczeniami transakcji pozagi egdowy mi i nstrument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcj. mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnN SdmfniNndw sSzwmtakrieSr - wnieU papiery wartoSci owe
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siedzi bN w Rzeczypospolitej Pol skiej lub innym paGEstwie cz¢
nal eOUNcym do OECD innym ni U Rzeczpospo Ipéskig, luPione grdwa i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecze® ©poza o0g-I| nymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego niU georzycaykowe | est
stosujes imet odin wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnc¢

i nwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycy jinvestgpwanienw Jébnostki Bagestnidwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjnatN pc
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzglhndnieniem strategii zarrmégidiswestycyjnych szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedleniiari-mdevasu odfkcd joiwylcthb

jak r-wpisUryzyka zwi Nzanego z efektywnymzkar zNdzani e
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Akt ywowchSubfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoSi kredytc
Subfunduszu gg§- - wnayymkowego jedtdyzyko walytame &raz ryzyko stopy procentowej

wyni kajNce z ryzyka inwestowania w ddguUne papiery wartoSci
I nnymi  Fr - dgami ryzyka rynkowego dl a Subf uapdltyszzewras N m. i n. r

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Akt ywa Subfunduszu bAadN naraUone na ryzyko walutowe, w pr z)
denomi nowanych w walucie obcej. RyzwmhO|l wawbB8tbtWNespadkjpawent
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denomi nowanych w walutach obcych, w wyni ku aprecjacji wal ut
sprzedaUyc ywahl umogo\b ponadto wystfipowal niekorzystne r-0Unice
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wamwtas$oiScAkt yw: w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st.-p procentowych wpgywa bezpoSrednio na wartoSi
wzrostu st-p procenwodwyeclinycleny ptamjem oprocentowaniu spada

procentowych ceny stagokuponowych instrument -w dguUnych roc:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowejjest wi fksze dla instru
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in. wzrost stopy i
stopyprocent owej, polityka pieninOUOna banku centralnego, tempo |
gospodarce, ocena sytwuacji fiskalnej paGtwa przez inwestor
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Ekspansywna polityka fwa,k arl aadamii e rmmoyn ew zarrnsat pdaedisitcyt u fi nans -
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presji
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mognle bsytia §lookkuopwoannoewew pdagoui(ery wart oSci owe,

zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poawi om-w st -
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUNcej I
stan finans-w publicznych, czynniKki polityczne, zmiany st |

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne zmiennokuponc
obligacji zmiennokuponowych, kt-rych oprocentowanie jest u:
procentowych tzw. st-p refédemgyxjhnydt'stiipamnihe rciza swui, i mo gdlk rwe
zwi fkszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadH}

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwi Nzane z wpdywem koni ur
cenyrynkowei nstrument -w finansowych znajdujNcych sifi wSr-d Akty

wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal na wartoSI
tempo wzrostu gospodarczego, popbngchom inflacji, stan finans:-\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywiNzania sian
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr al
zobowi Nzania wobWtcaFygddeaeSi kredytowa emitenta moUe ulec
zdarze® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontraher

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzykok ont rahenta to ryzyko niewywi Nzywania sifi ze zobowi NzaG
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faxtakr édJ® q@royn hmot rzeanwsaa ked jai pri:
rozliczenie lub teU rozliczenie bhdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p- ¥nsz2ym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakc]j
oparte na reputaciji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczes:s
doprowadzil to do nietermunowebbctebi aatfkawsakgpi bwatkresi e
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci polega na braku moUliwoSci sprzedaUy, zak!
Funduszu, przy ograniczonych kosztatbkicwegdppwsednagr &boeht
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:- -l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych,z dar ze &€ zwi Nzadyahze- - wpewhbBmhego
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno¢
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokomalE Umdnostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwi
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok e
Subfunduszu
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3.1.4. Ryzyko dFfwigni finansowej
Ryzyko @8Ffwagsobowej jest zwi Nzane ze stosowaniem d¥wigni fine
zwi elokrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr

pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.
3.15. Ryzyko politycz ne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwest.)

3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzykodlazr - wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie |lub warunki ¢
zarzNdzanigmUekt -mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wart oSl inwestycji. RyzykaodglNaszranwwiWwalorzegko ms@amwojwu smbi e
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, 1)
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epiydybiem e czy kat
przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w regt
rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzil do powaUnycth pmamiaer -pw zviaormt oS ciemwyicch i zwi Akszon

Djugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajNcych ze zmi:
zwi Nzanych z nimi regulacji prawnych mogN powondeo wayl nizknaalc z n ¢
ze spowolnienia inwestycji i niUszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencj.i mo Ue
finansowej emit erntto 8w ipawyech - w wa

3.1.7. Ryzyko zwi Nzane ze specyfi kN stosowanej strategii i nwe

Stosowana przez Subfundusz strategia zakgada dNUenie do t ec¢

Dzie® Wyceny kaUdego roku kalWanrdtaorSzio weegdon onsitek i b yUjcaz ensit Chsi zcat wnai
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowega

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Us
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN na
|l ub podmioty trzeci e, kt - rym Depozytariusz powierzygd wykon)
przechowywania Aktyw-w Utur. zYoeypwaiyytah i siskzf odpwowi ada wobec F
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratn Aktyw-w
kt -remu Depozytariusz powierzyd wykonywanie czynnoSci w zal
przechowy wani a tych aktyw: w. Przez wutratn Aktyw-w Utrzymywanyc
kt -rych mowa w art. 18 wust. 1 Rozpor z NdBubfonduszu4d 38/ 2016. W pr
Depozytariusz niezwgoczni e zwr acfman®whub takiedsanso aklywad albd a k i sam ir
kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finans
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Subf und.t
odpowi edzée @élnioSwyka(e, z uwzglhndnieniem art. 19 RozporzNdze
finansowego stanowi Ncego Aktywa Subfunduszu nastNpigdga z pr z
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. zpdb zWNsitzen3 aUsAt38BwW)y2 0dr6a 4 A
Rejestrowaneodo) przechowywane | prbwadzenych grzez ppomioty gzeciea na r achunl
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejest
regul uj N powsw.anwomviveenifakt ywa Subfunduszu sN zapisywane na ra
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnfAnbnie od aktyw-w innych podr

3.1.9. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w |lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesieniastratywy ni kaj Ncej z braku dywersyfikacji po
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wart oS¢
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znawznemiake ywawwl olyr
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ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywersyfi kowany. Koncentracja na danej firmie, br
gospodarkiitp.spr awi a, Ue Subfundusz jest bardziej wraUliwy na czy
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogN obej mowal el
spogeczne, polityczne, Sr odowbiysik ozwaer -Iwnbo iwynles.z aR ezzmiil et nantoeSnh , mc
ryzyko straty.

Akt ywa Subf undus zpwedwszgstkiimiok nwaanementy finansowblimotochar akt er
Fundusz nie moUe zagwarantowal, Ue nie dojdzie do pogorszer
finansowych (np. wskutetknegat ywnego sentymentu rynkowego do emitent- -w z
niekorzystnych zméchnpkawmatnoghekdlcygzy nie przestrzegaj Ncy

korporacyjnego), kt -re bAdN stanowil przedmiot | okat Subfunduszu.

rynkach regionu Europy Srodkowe|j i Ws chodn ietojSubfundiszu. s p o wo d o \
Negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywier :
|l okat maj Ncych znaczny udziagdg w portfelu inwestycyjnym Subf

3.1.10. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji imatwpdgewtna demwpnsowych i dotyczy wszystKki:
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
ochrony przed inflacjN w podobnej skar is.t Wy aglacintiomfylcehg | i
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej moy

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorga ni zowany m papier - w
wartoSciowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego |l ub ograniczal jego zbywalnoSI.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl lioktowanastwawnestywlalamwnreukcj N
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w ( hz®joN ekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat
emitenta w przypadku niawykbsapi aagsbhwowe NmagN byl naraUone
zabezpieczenia.

3.1.13. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane
Aktywa Subfunduszu mogN byl lokowane w obligacje podpor zNd}
zasadgbl sdacj ami ni ezabezpieczonymi. lch konstrukcja prawne

wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacone po spacieyspoyechewjieszgzreej] aki mieloli widgk |

podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr
emitenta.

3.1.14. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogNabyk I okKewanpwaweobhifacjN. Ochrona pr ze
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z i nddiacm Nw smli ari fe pjrazk wi
nominag i odsetki sN korygowane o inflacjfi. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflac]j
spowoduje spabdbekgwajtpSaico za tym idzie, spadek oprocent oy
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany 2z infl
towar-w i usgug, papier wardt cs$caidkwye m iseé Fhyh dhzaibey wechzreg n iwdy woorgzae

3.1.15. Ryzyko operacyjne
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I stnieje

ryzyko

wewnntrznych, bgnd-w |
udzkie lub bgnd
uni emoOl i wi

bgndy

Pomi mo

3.1.16. Ryzy

Ryzyko
i nnych
i nnych

Subfundusz.
potencjalnie skutkowa |

system

informaty
dziagaE& z
Towar zyst

u
y

poniesienia przez Subfundusz strat w wyni k¢t

dzkich, bgndzewrsiytst 2my avh . aWtsakdze gv- I
system-w mogN spowodowal przeprowac

i przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol
rozliczeni emNdr danslakdej moUa Ipgzejawial sifh przeprowadzeniem

przeprowadzani a
zakg-ce® funkcjonowani a
przyczynami naturalnymi.

k o

cyberbezpi

e

cyberbezpieczeEs
uczestnik-w pro
usgugodawc - - w, a

Zdar zeni a
stratami f

zarzNdzania ryz

cznych, jedna
apobi egawczych
w o

nie moUe k

3.1.17. Ryzyko konf | i ktu i nt

W zwi Nzku

wyni kaj Nce

l ub uczes
w zwi Nzku

Towar zyst

dzi agvarcied u

wpgywu
i nny mi

3.1.18. Ryzy

Aktywa

emitowane

z

korzystani

c
n
t

[
y
k

(o]
e

e

regul arnych test-w ci NggoSci dziagal
Funduszu na ekmhekzwgpt 8Bhkabhi awiz Hae

cze@Est wa

twa jest zwiNzane 2z awari ami l ub nar
esu m. i n.za, Aygtegbutbra, doBtavacynlisdéksuri o we g o, Dep ¢
i mator-w rynku, giegd |l ub emitent - w
e mogN powodowal zakg-cenia i negat)
nansowy mi Funduszu. Towarzystwo pos
kiem maj Nce na celu minimalizacjn r\
zawsze istnzegeobUg@&yaopani paddpmowar
., kt-re nie zako@® zN sinfn sukcesem |
ntrolowal plan-w i system-w cyberbe:

res - w

m z technik efektywnego zarzNdzani a

z faktu, Ue kontrahent lub jego podmioty zal eUne

tnik-w Fundusfuiimnihenespugidukaly. oKendwakty intere.

z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

wo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ket

identyfikacji konfliktu interes-w, dNUy do wyel |
konf |l i kt u S$ubfineéusze araz funkojanowanjermowiarzystwa i jego relacje z klientami i

podmi ot ami

i nwestowani

publi kacjhn

ustalenia

informaciji

|l okat

k o

powi Nzany mi

zwi Nzlkinemzwyeceny tytugd-w uczestnictwa instytuc]

nwestowania bAidNcych skgadni kiem | okat Aktyw-w Subf ur
Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwestc
inwestycyjnych otwartwachermajoNd¢wenh Rzieedyipospol it ej Pol ski e
przez fundusze zagraniczne oraz tytugy uczestnict

a maj Nce siedzibi za granicN. | nsdgN uzxgvei esnilt uj I

ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podej 1

wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!
godziwej takich instrument - w fi nansowych nie bhindzie moUliwe, w szczeg: |
o0 skgadni kach |l okat takich instrument-w finansoy

takich instrument-w finansoWwgchowwWlszestok &l musno dyil

przesdgankn

zawi eszeni a

odkupywania Jednostek Uczestnictwa ¢

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument-w finansowych
samym niemoUnoSci przewi ke yiwa wz Niean owWsSutbd S nduszu przypada]
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestr
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestimjgctwa, a takUe
odkupieni a. I nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\

wartoSci
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Osi Ngninta stopa zwrethki zUcpnweshiycfwawSudbfHionduszu zal eOy r -
zakupem | ub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat k

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwowi®Nzanenywestyaej howyae

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN
zakres czasowyinwes ycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inw
przypadku koniecznoSci zako@® zenia inwestycj.i przed upgywer
Uczestnik powinien liczyl sih zwretyzinvestdjiN JednostkkUczestniciva zr eal i z
Subfunduszu moUe sifn znaczNco r-0niil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu inwestycyj!
przez UczestnkaSu b f unduszu inwestycji w JednostKki Uczestnictwa. Je
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wzd&dypjoid umagsit begjpmbcledma mwen
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZAdwasciere ozkr eS|l onych um- w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczest
dystrybutorami i przedstawieprdwmijopwegoduywi MoWWwawiosisinid p
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Fnienie w

z|l ece E
2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog®lgpbwo8oival

dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ne
portfelem inwestycyjnym Sebfzukdusadgtowanylko swyiniwkaijtNSci i n.
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzajNcego) oraz um-w poUy
moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki rstieewegaykonk ach oc:
Ue stosunki pr awne iws tz@kmeasd heovdnni yeckht -Iruybc hh nnych i nstrument - w
mogN zostal zako@® zone z powodu np. upadgoSci, stwierdzeni
lub rachunkowych. &®chakFohdo&pl mocbDeokygi zobowi Nzany do pokr
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania | u.PodmasgN byl pr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
posthipowania upadgoSciowego) inne systemy prawne mogN miefl

wykonalnoSi zawartych transakcj.i
3) Ryzyko z wzudzetomymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szc8eg; | ngcWwyskBNpieamne kt-rych Ucze
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wystNpienia na:
wpgdgywu: otwarcie | ikwidlaichkwi daidjfiunfFlwrsdws z w,t warrzxdjefici e zar z N
inne towarzystwo, Ppundusz¢gmpaize zz ampz Njkzia reziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢gSabfuRduszudzineym Subfpnolusaém, zreiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktmiw-iw m-om)i Uzeg. pMize omoul nRa
zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
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l i kwi dacji Fuwmmduesmnui ewpgyemNe wartoSci aktyw-w netto Fundusz
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |j
Towarzystwo moUe r-wnieO podj Ni de wygzedoamaranle lednostett a c j i Subf urt
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, inne towar zy:
umowy z Towarzystwem przej Ni zaralNdmambgNFoadu$lpem. zWi aalki
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczec/(
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNiceajjapmoBddanBcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFund us z dz i dufduszwinwesiycyjnége otwartego, w zwi Nzku z czym

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4) Ryzykozmi any Depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fund

Fundusz | ub Depozytar i uswykomovanie funkgizlepozfariesia, za wypowiddzemiem,

w terminie nie kr-tszym ni 0 6 miesificy. Zmi anariuf2ei@ozyt ari us
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je r
niezwjocznie zawiadamia o tym Komisjfi. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzefhi &w tmowy nineUd& rna Wiprypasdkn otiarci@ mi esi ficy
Il i kwi dacij i l ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:

stosowania szeSciomiesifcznego terminu wypamwa ewlzemosa-.b Zmi ar
zapewniajNcy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUOdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w «
Agenta Transferowego. Uczestni k nie ma epopytpyuszalubna decyzj i T
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

=2

Za zgod Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu pr zej mgwmauneNgcoe gdoo 0F uabzf uprr dzuysdzzu eplireznei e Uc z
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian :
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin Towar zyst

6) Ryzyko pr zek spedabstyozreegoifuaduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfi o zmianie Statutu, W tym tz
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa@® Uczestnik:-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz ani inny podmiot nie gwarantujN okreSlonej stopy
W przypadku niewypgacal noSci emitenta papier -w wartoSci owyc
umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanychpr zez i nne podmi oty, niewypgacal nc
gwarant -w, moUe wpgdgynNi w istotny spos-b na wartoSi aktyw-\
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3.2.4. Ryzyko inflacji
W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wysi Npinflacja, moUe doj Si do sytuacji, w kt- -rej zmi ana wal

nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzkni enemoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-w poda
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusau lup Ncczyecsht npiokg-ow sFzuenndi uesnz us.y t
jest moUliwe oszacowanie pr zezrFunud utsaz i pcrha wdroPpaadioonb i per Esytswea) oi
i nwestujNc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
pa@EGstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdyw na
Uczestnictva Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghndy | udyzksiyes tie mb-gwidmogN spowodowal op-Fnienia rozliczenia
Uczestnik-w. Istnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wartc

Subfunduszu oraz ryzyko dokonani a tiea zwyocpe nfynize na pe-n¥ nSireondike mv
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ciNggoSci dziagal
zak§-ce@® funkcjonowani a Funduszewmiat rskruyt etk avyzsn eNpz reenji as kalair
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla i nweRytzoyrk-ow,i nkwe srtzyyc ycjenne Nz w
z przyjntN politykN inwestycy] nNski&go. b fQznndaucszzau tnoi,e Cper zoegk-rloncyz y
ryzyka mo Ule2wskali 8RS

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowi zj i zwi Nzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obc¢

5.1. Wskazanie przepiokrwSStwatNetyeh rodzaje, maksymalnN wyso!
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOajNcych Subfund:u
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Kosztyobci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci-70wynagrodz

Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - w WKEpubtunduszuyza rok 2@28weykoai:T n i k
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PI PZU FIO PARASOLOWY

Kategoria Jednostki Uczestnictwa

WKC

w

4,149

3,10 9

3,119

2,919

2,889

2,83 9

2,819

sS|IClun|r|{n|olo|>

2,76 9

Wska¥tni k WKC obliczono w

RozporzNdzenie okreSla wz-

WKC = K /WAN  x 100%

gdzie:

WAN-0 z n

K- oznaczakosztyo per acyj ne
rachunkowoSci

1) koszt

acza Sredni N wartoS8i

-w transakcyjnych,

skgadni k-w portfel a,

2) odset e

k z tytugu zaci Ngnintych

3) Swi adcze® wynikaj Ncych

4 opgat

zwi Nzanych z nabyciem

bezpoSredniesinkar zez Ucz

5) wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt toznaczp2028eokh st awi ono

Wska¥tni k WKC odzwierciedla

Subfunduszu w Sredni ejSubfunduszozZa 2023 rekk t y w- w

Dl a kategorii Jednostek

przypadaj Ncych na danN kateg

5.3. Wskazanie opgat mani pul

oraz innych opgat uiszc

5.3.1. Opgaty

Przy zbywaniu Jednostek

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 1%,

{ 226400555
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6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,9%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IT 1,5%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S 0%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0%,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,

kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc
opjata manipul acyjna, kctenrta wpbdl ai ccoznayncah (jfldeetowsgag)b&fkuorddour sez u
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym S
zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz ¥Fr-dgowy)
zastosowari e w tym pr zypadk uaoopkjpati&dnygmmzy sbpvartiu Jedaobtek [Uczestnictwa

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawkii opgat stosowanN przy zbywaniu Jednostelk Uczestnictw
uczestnictwa w f umwpuaypadku pidrwszedgadzleeeyiamamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipllatyjnejwc ze Sni ej uiszczonej przy nabyciu zamien
Uczestnictwa w Subfunduszu¥r - dgowym | ub jednostek wuczeiswpzypadkuva w f undus:
kol ej ny czamiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUcrestnik zWodniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p @ ananipulacyjna w Subfunduszu lub

funduszu¥r - d g ¢ @g in  wydm & aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu Fr - dgdgowym | ub jednostek uczestn
nast Npi o na podstawi e zamodp§sanipyeacyine w Subftindusza fdocelowym) s o k o Sc i
uwzgl fAdni an e psyNnamipulacyirie aisiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs
Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

5.3.3. Opgaty mani pulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejSc4, hkupywany ctvakdtegdinB st ek Uczest ni

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed 't
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawkiwy nos z Nc e j 2% wartoSci odkupywanych Jednostek Ucz

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowadkeanimKmblibe 12 mi esi fc

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgdaty, w tym wypgaagobatabnepgk:- - dy
zgromadzonych bNd¥ dyspozycji realizacji wypgaty transfer o\
przez Towarzystwo instytwucji finansowej , FulkEubBRgestzee z gr oma
stanowlKRESwmk - w pobiera opgatn dodat kowN w wysokoSci 10% wa
Uczestnictwa, nie mniej jednak ni 0O 50 zg.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej opgo:
opgaty.
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Tabelaop §at mani pul acyjnych, zawierajNca zestawienie aktualnyec
udostninpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op § antaywi pul acyj ne mogN byi okreSlone indywid

Dystrybutora,spor z Ndzana jtabslaop@awcdha danego obpwi NgwmgtNomastipuj Nce
pobierania opgat mani pulacyjnych:

-odz | ece E JednbsielcUczestnicitwaz o Uongoc 8rednDyswembutprayj K -og¢

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych t trybie wp § abe g p o Sr erdyrehyweaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § amaaipulacyjna zgodnie zta b edp at obowi Nouj Nc N dl a t
Dystrybutora;

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz §o Uonych za poSredni cmwdmDiyshnegbubDpst r
kt -prryzyj Ng od Uczestni ka ,pmzy shgwaniuiJednostek Wezesmictea psbeiara gdt r u

opgambaai pulacyjna zgodnie z tabel N, ppgjpoSodowi Ndesgnitic Nt di eag @)
zostago zgoUone.

PowyUagaedy stoowpjjats imandgpabierangchi nyghugu zbywania Jednostek |
trybie zamiany oraz stosujesi i o dp o wiogpdmito nmhni pwlbaeyjamych z tytugdgu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

OpgJaty manipulacyjne, zgondanlieeUnze asrN .o d8 6Ucuzsets.t n3i kUas tdaywsyt,r y b ut

5.4. Wskazanie opgaty zmi ennwyjn a gorfioddiceenji ac zzfiaSczia\t zNdzani e, Kk
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu
Od dnia 1 pa¥dziernika 2022 roku Towarzystwo nalicza rezer.\

Uczestnictwa kategorii A, A1, B, lorazLw kaUdym Dniu Wyceny zgodnie z poniUszym

T O@N Oaed ao@n Oa'ed @ Qb Yook @ n

wo Mk
J T QO Yoo
gdzie:
Al ER! 7. zv 4
oznaczenia:
7 . T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu O,

OiDzie® Wyceny,

Oipierwszy dzie® okresu odniesieni a 6Oerzyczympewszyjokkesego si i 5
odniesienia rozpoczyna sifi od dni-laetlnis toykrzens ao 2mi2e2s ireni a kpad
ostatnim Dniu Wycem6rmkuzypadaj Ncym w

Oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
odniesienia,

Oidzie® w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Zost
szczeg-lnoSci jnd esliienw ao kwmyesaige odddz eni e zmi enne ki & zostago
i A@pOioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

A1 FEAfa w i-tym Dniu Wyceny (0),
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttyendoiu Wycenyo(@,d Ncyc h w
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7570 iwska¥ni k ujemnych wynik-w Subfunduszu w por - -wnaniu z
rozpoczynaj NcQim lso @ awNaynmdusi 1 w dni u

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze

z

wzorem BMK=1+ ——,

WAiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netytp@adBiylNicandhas dedmrost ki Uczestnictwa
Wyceny popr zteydzRi iNe E@Wy,ceny (

WIBID 1M¢.y 7 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mifndzyba
poprzedz-ay NDy me #BOWy @anpPni Wyceny, w kt-rych stawka WIBID 1]

przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w Kkt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD i liczba dni kalendarzowychp o mi fi-tym Pniem Wyceny (0) a Dni em Wyceny ptoyprRzide@&@j Ncyr
Wyceny (O

W k a U dnjumycBny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidz yndusaumai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

WskaFni k mierzNcy poziom odrobienia ujemnych wynik-w inwest
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszNcym 5 lat w ujhfnci
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

O Yool a8 da oy

gdzie:
Al ER! 7. z" .4

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniu®i ko@® zNceg® sin w dniu

7570 iwska¥ni k ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
Oi koleiny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1 o0z
i EPAOioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

Al FEAlfaw i-tym Dniu Wyceny (O,

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (O , wyliczony zgodnie ze

z

wzorem BMK=1+ ——,

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (O ,

WNiyi WartoSi ANetyw- ubfunduszu przypadaj Nca na Jednost ki Uc .
Wyceny popr ztey zR7 iNe@E@Wy,ceny (

( 22 640 05 55 in.pzu.pl Strona 97 z 599



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

WIBID 1M¢.y 7 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mifndzyba
poprzedz-tyDAeEy Wy c(dny(dl a Dni Wyceny, w kt-rych stawka WIBID

przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w Kkt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD i liczba dni kalendarzowych pomi fi d -tysn DiiemWyceny (O a Dni em Wyceny ptoyprRzide@&j Ncyr
Wyceny (O

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoEzenia pierwszego
ujemnych wynik-w bndzie dokonywa n pgrodzergalzmieneegn. o st at ni o pobr ar

Wynagrodzenie zmienne jest naleUne w przypadku osi Ngnifci a

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 lat w ujniciu I
Subfunduszujestuj emny. Wyni ki inwestycyjne Subfunduszu poni Uej ber
zostal odrobione, zanim moOUliwe bfidzie naliczenie wynagr od:

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody oblIm ombamiza jWycryang r
dziaganie tej metody.

Szczeg-Jowe zasady nal icnrago azwynagy odBmteblaozeniw art . 7

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt-:-rym mowa w auntuszach bhestycgnych, 5 Ust awy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagrodzeni a :
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towar zystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich A
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytugy ucze
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagr odz eonbica Ne(ha jzNacrezghbd zAaknti yew aF uSnudbuf suznedm,
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 1,9%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1,7%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,8%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategoii L T 1%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,65%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywmewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.
Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUe|j 50% swoich Aktyw:
inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest
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instytucji wsp-lnego i nwesTowernzyas tzvaa zINWez amoyccri optr zze gr upy k

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na postawi
Funduszu bezpoSrednio Ilub poSrednio sN rozdzielane mi.i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czhASl koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru
ustalony w powoganej umowiezebéenmh- wpGywdusauinteres U

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmi ot ami prowadz]l
zawieral og-Ilne klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z;
instrument - w fpionratnys otwaykcihe. sRB of er owane w ramach standardowe
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze@ na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r.-waieNdwpgywuFoadwyse:i
czfiSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymzar ok 2023, na dzi e@a81o&fudni a

aktyw-w netto Subil2000B2tgsfiayz ¥y nosi §a

Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podziatem na poszczegoélne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

1400000 —y77 519
1200 000
1 000 000

800 000

600 000

400 000

200 000
204 315 759 545 13786 2297 1236 571

0
A Al C D F L S U w

Danedlapozost agyche krnadsetgeokr ilczestni ctwa ni e s Nngpkoneereknt owane, z
obrotowego 2023 Subfunduszni e wyodr Abni agd aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. Wart oSl Sredniej stopy zwr ot WezestnictmavBabdundyszyiza w Jednost ki
ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
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Sr
Ne
ob
da

K a
10
ci

6.3.

Do

ni 0O 3 lata, albo za,wsprazynpadBy ¢&dy dDi dedal noSi
3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6.00% A
B C
D
4.00% .
I S
Bl v
-
2.00%
0.00%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria j.u. 2 lata 3lata 5 lat 10 lat
A 4,58% 3,58% 2,95%
C 4,99% 3,84%
D 4,99% 3,74%
F 5,23% 4,08%
S 5,20%
U 5,34% 4,20%
W 5,38%
edni N stopmfmnawrootokralsas oblicza sif, dzielNc stoph

tto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koni
rotowego poprzedzaj Ncego okres, dleaodkowiednie2 8,5 jlbm 40;
ne prezentowane sN odrihibnie dla kaUdej kategori.i

tegorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®lubp

prowad

oblicz

ec ostat
dokonywse
Jednost e

odano

l at lub Fundusz nie wyodrfAibniag aktyw-w przypadaj Ncych

Nggy w cadgym okmasja, jeratkspoyzNdkana

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywno$S

d

C

r

ci i nwe ¢

Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifn zmiennych

oddaj Ncych cel i politykin inwestycy jaodokeBanyh und
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowag

Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przezSubfundusz wzorcem sgJguUN

ef
ob

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przezSubfu n d u s z

ektywnoSci i nwestyc]| byiadek$ kczbnygakotstopa WIBIDBM (1 h stopd rezarwy
owi Nzkowej ) .

Jednostki Uczestnictwajest stawka WIBID 1M.
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6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres:-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca
4,50%

4,00%:

3,50%

3,00%:

2,50%

2561%

2,00%

1,50%

1,00%:

0,50%;

0,00% -
3 lata 5 lae 10 |at

6.5. ZastrzeUeni e indhwiduginejsthipy Bwvrotu Uczestnika z inwestycji

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz wraz wysoko!
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynil
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PODROZDZI AG 111 E
PZU STABILNEGO WZROSTU MAZUREK

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa  Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrkymagntarmacphnzbeoenaei nakwotit &,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUelnit Ageansferowy otrzymagd zar-wno zIlecenie nabycia, |jak

bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthnpuje po cennasobpwj Neegdcepd dhiauDaoi az yWyna e«

Transferowego powyUszych informacji

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c
nast ipajoeeni e obowi Nzuj Naesijt nplup NRdeigou Wwgea$ni enia nieprawid
wypegdgnieniu zlecenia lub przelewu Srodk-w tytugem nabycia .

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeo atl rexyemami a przez Agenta Trans

byl rMd&megnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazani a pr z e thenekprzé&naczoryd v chak o ma nziaa ewhyd aotdy
procedur bank uraghunekwezdsmikec egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-wena nabyci e
gwar antuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl eeveye nater myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle ce E i dyspozycj i do Agenta Tran

ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartddPi owych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cecneiney ,o bw wkitNzruyjnN cpeajp idelray Danairat ovyc i o
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
JednostekUc zestnictwa Subfunduszu, kt-ra stanowi iloraz kwoty w
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
Jednostek Uczestnictwa kategorii FlubPSubf undus zu, kt-ra stanowi iloraz warto$§S
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncetji- rdym Dapiae Wy ceairyt, o Svcikowe zostagy zaewi
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczest nbideitoboezycBubf undus z
od dnia dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op:-Ffnienie je
ponosi odpowiedzial noSci
1.2 Termin realizacji  zlecenia odkupienia
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar

kwoty nal eUne|j z tytugu odkupienia wedgdgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy odgodzxzimmay k6ezZ@nie@dlwdkiugnieei maston p u
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia po gc¢
obowi Nzuj Ncej ddsat DmujaNowgenyo ndni u otrzymania przez Agent a
JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wyceny nastpiopudinNcuegnoyj aSni enia nieprawidjowoSci w wypegdnien

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z foodklbéendda jego bteymaniaipaez Agenta Transferowego
mo Ue by iMomentpregkazaniaprzezdy st rybutora zI|l ecenia do Agenta Transfe

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads dodzinyol®:$0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nast Npi 5mdaijolpoezfcho & j d wi 4 ez gno Bé ei a =z |l emiejeshi a, chyba
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

Wypgata Srodk-w pienifdaUnych z tytugu odkupienia Jednostek |

wczeSniej ni U nastfipnego dni a r olkepierededoostgkdczesmictwa, w Kkt - rym

W przypadku zgoUenia zlecenia odkupienia dotyczNcego syster
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e

odkupgim &@sifncznN, kwartalnN lub rocznN). Jednostki Uczestni
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dziedE pier wszec
wczeSniej ni 0 -smego dnia od otrzymania przez dystrybutor a

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nadgtinpuje na za:s
roboczych od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykolwiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
JednostkiUc zestni ctwa bAdN odkupywane w najbliUszym Dniu Wyceny

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUel i Agent Tr ans feerzoawyi aontyr zwy nbang uz |\Wycceemiy do godziny 16:20
cenie obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie cieikmegofuhdasay m dl a r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|lecenie zamiany po godzi
cenie obowiDNrziug NWyedenly anastinpuj Ncego po dniu otrzymania pr z
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni 0O w terminie

innego funduszu (docel owego)as tzi uajset rveee Onesnp -elm,y nt) ed | zaa nf uamdau sr
funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymane zlecenie zawi er afjo od reipe aovi avwioNvzowSjcNc e jz adrli &
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmwzezdanego pystrybptprandevcaen®E ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anikeydo jago ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Momentpreskazania przezdystnbut or a zI|l ecenia do Agenta Transferow
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdybpykze8wgadamhN D6: 2500k
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zeceaiads dodzinyol®:20 waymrsamymmdniu. Informaciji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce € i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zami any 5Surmbodtycho dv dreiranizngoeleni a zI| ecjeshi a, chyba U
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nny

JeUeli Agent Tr alecdieczamamnyyw Daoit Wyzenywagiodzi ny 16: 20, zami ana nast
cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zlecenie nasti dapy] popgodzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢

JeUeli otrzymane zlecenie zawi er apjo ond reipe aovi aviioNvzowSjcNc e jz adri &
Wyceny nastpoignuiwbaSegeni a ni eprawi dgowoSci w wypegnieniu zl e

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedi

Wzal eOnoSci od s p opszezidanegp dysrybjtoreozie x reit i diyprzgkazygvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadaemhN ©6: 20Dkt
gwarantuje, Ue Age n ttoZeceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast §pnirobocycho-df ndineija w §toelrangibrai edeeopnifai eai
jest nastfipstwem zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpo\
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii Il okat Subfunduszu i i ch

s p e c y Bubfkntluszu

Aktywa Subfunduszu sN |l okowane przede wszystkim w dguUne pa
Akcje oraz prawa do akcji sp-gek bnAndNce przedmiotem | okat
Aktyw-w SubfundapizeryDgatlUneSci owe mogN stanowil do 100% war
2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

ZarzNdzaj Ncy dokonuje doboru udziadgowych papi eparciwo wart oSci c

analizi fundamentalnN, poszukuj Nc papier-w wartoSciowych o jak
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka anal
danej lokaty na sytuacjhocafegacpengtialbdcinmodeyopjenemgpwal:
1) ocenin bieUNcych i prognozowanych wynik-w finansowych sp-¢
2) ocenfi kryteri-w jakoSciowych takich jak m.in. strategia ¢
pespektywy rozwoju sp-gkj, jakoSi kadry zarzNdzaj Nce
3) analizin przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoSciowe
wartoSci owy mi l ub w por-wnaniu do przewidywanej stopy zwl
4 analizfin pgynnoSci papieru wartoSciowego,

5 ocenfi bieUNcemegio prtomeswinkuwegpopytu na papiery wartoSciowe

6) moUl i woSi wykorzystania lokaty w papiery wartoSciowe sp- ¢
portfela inwestycyjnego.
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DguUne papiery wartoSciowe dobi eamaré zgIN , bpimeiUf&tzgeyhd inygtmip w
procentowych, przy uwzglfndnieniu obecnej i oczekiwanej infl

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uwmanedeciiowmdebhsu akcji

2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, 0UOe cziSiI Aktyw-w Subfunduszu | okowana j

inwestycyjnego Subfunduszu Nnozlhei ecnhnaorSackitNe r yUznoi vaar ik oswiafin yd uplb z i o

wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego moUe byl r -\

instrumenty dguUne, w szczeg-IlnoSci pozytywnym bNd¥ negaty\

procentowych.

2.5. Infformac j e dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w maj
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polsk i e j lub w paGstwie czgonkow:

Eur opej s ki eRynkaZotganizoWanynmvskazanym w Statucie, a  hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowamanaceluzapewni eni e sprawnego zarzNdzania portfelem inwe
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

a) kurs-w, cen |lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz alarot p&eii ewy ovh wi instrument -w rynku pienifaOUn
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa pozwala na przeniesiet
instrumentami finansowymi, lub

b) kurs.-w walut w z Subfidukzu, luk | ok at a mi
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifinUnego or

bi eOUNcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn i nstwupmeomhodnych, w tym niewystandaryzowanych instru
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi przez dost awfchmowawartulthesh tl pkivl-5f i nansowych,
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem
zawieral umowy maphpBeséfnpaj plceedmsot umentsandargzodatedne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanowi N indeksy gi
pieninlUnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazfin stanowi N iimsdterkusnye ngti ye grdyorwkeu, ppiaepni i efr
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgdgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.
Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pocl
kryteriami: pgympmoSi, cgoadnoddesnineestgcyjnyrad e@i Nz isystemem | i mit
ryzyka.
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Zawieranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne
w celu sprawnego zamzawNdzayriyg nyor tSfudlfamduszu, wpdywa na ogr
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NOe sin z ryzykiem wymitloajahMdymsa nma@lritwd®di iksztraamentu b
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzajNcego. Ryzyko inwestycyjne :

pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
ryzykiemwy st ipuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |lub zb
papier-w wartoSciowych |l ub instrument-w rynku pienifAnUnego \

Do ryzyk zwhdweamiychkitz- uych nptumeatd poicchtoedm es Mail e ON m. in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e@®st wo niewywi Nzania sifin przez kontr a
niewystandaryzowanychin st r umgcmdhovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko oc
bazoweczy | i mo Ul i woSi zaistnienia rozbi e Umsouseniupachodnegn, cen akt yw
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz mo Uey nnkioeweojd,z wcioe rneoi (eed | zaal n ij Ceagio | wuabr
wartoSli Aktyw-w Subfunduszu; ry zy kiod ontiyecweyyp goancoa | ool ciiw oi Szcbiy pr
strat w wyniku niewypegdnienia swoich zobowi Niasausepr zez i zbn
pochodny jest rozliczany przez izbin rozliczeniowN

Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowans:

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni:
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancjiwy pgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupienia Jed

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
Zzabezpieczeniami transakcji pozagiegdowy mi i nstrument a
stosowaniemtechnk ef ekt ywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pie
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieU papi e
siedzRbdlcawypospolitej Pol skiej l ub innym paGtwie czgonkows
nal eUNcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodni e zAktStwaat uStuebni unmodguNs zbuy.| S uobkf ouvnadnues z
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecze® ©poza og:- | nymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpi eczen iohocegoggondnie zzaawpaeyinumevargiz k aUde go ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U georycaykowe jest
stosujes imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpi eczeynlii ez dgeopto mokwamee mvwo (beo domi ot ach, o kt-rych
lit. ) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepis-w ustawowych, wykonawczych i admi nwizlsorowmeggayj nych odnc

inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjnantN poc
3.1. Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwestycyj
uwzglndnieniem strategi.i zarzNdzania i szczeg-l nych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycij.i na okreSlonym
okreSlone|j branUy ploudba rscezkytno razleb ogows odni esi eniu do okre
|l okat, al bo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji |l ub
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jak r-wpisUryzyka zwi Nzanego z efektywnymyzygkar zNdzani e
zwi Nzanych z zar zNdczemiamiem zabezpie

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcjilub zdolno Si kr edyt owa emitenta. Ze wzgl Adu neé
subfunduszu gg-wnym Fr - -dgem ryzyka rynkowego jest ryzyko w:
procentowej wynikajNce z ryzyka inwestowamonawearazd uUne papi ¢
zmi ennokuponowe. I nnymi ¥r - dgami ryzyka rynkowego dla Subf
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu biidN naraUone wyairayiyld rwanewmtowe fiwamrsody

denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia ¢
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanychwwalutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wystfpowal niekorzystne

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procean$oegrniho wpdywar bed3l djguUnych papier-w v
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrumeaj - zvaldgUynmchi mo:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Naryzyko stopypr ocent owe j maj N wpgyw m.in. wzrost stopy inflaciji (
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytuacwestfdrs-kval mregz ppaodsitoma sptr-zp zprioncent ow
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@E&stwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowgdzil do presj.i
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okawiaemry waguddei swa,jokiuupoea owk
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st .

parametrachmak r oekonomi cznych, wzrost inflacji (bi eUNcej l ub pro
stan finans-w publicznych, czynniKki polityczne, zmiany st |

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfundus zu mogN byl | okowane w dguUne zmiennokuponowe papi
obligacji zmiennokuponowych, kt-rych oprocentowanie jest u:
procentowych tzw. st-p referencyjnychzasumi mogl widkweokcl !
zwi hkszonej zmi ennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad}

- Ryzyko cen akgji

Akt ywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w akcje sp-gek. Ceny t
wahani om pod wpgywem og-Ilnych tendencji rynkowych w kraju i
rozwoju sytuaciji przez inwésymi wpadeamoUbubkdfjhgowakr mi now
spadkowymi . Na spadki cen akciji mogN miel wpdyw m.in. zmiar

w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
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zr -wnowgbonozwoj u. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia j
wartoSci rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subf

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne toryzykozwNz ane z wpgywem koniunktury gospodarcze,j
ceny rynkowe instrument -w finansowych znajdujNcych sin wSr .
wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgywalnalae Wdr moiSh . s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sin z moUliwoSci N niewywi Nzania sian
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr at

zobowi Nzania wobec Fundusa&uemiW entyag ordn@eSiulkee dydgowr szeni u n
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Oniil ryzyko kontraher
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta t oa rsyiziy kzoe rmzioebvoyww i NNzzay® amoibec Funduszu pr z
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi mo zichwarcia pr :
rozliczenie lub teU rozliczenie bhdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mifidzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszym od datyozhwarenhattrrmassak¢ji ®Ra rynku mindzybar
oparte na reputaciji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczes:s
doprowadzil to do nieterminowego | ub cagkiwijaemdga bBFrualkdwsrzazl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci polega na braku moUliwoSci sprzedaUy, zak!
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t}
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg- -l nie istotne znacz

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okrefptbtpfiNcyehkat waktyppnoatf

danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa W znaczhnej skal
ryzyka niekorzys nego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci |l okat Subfun
Subfunduszu

3.1.4. Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

Ryzyko dF¥wigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi el okrotnientearygktwaabhbh&cji. Gg-wnym Fr-dgem ryzyka d¥F\

pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci Npdesombst ipaci
procentowych, dziagalnoSli emitent-w oraz na decyzje inwest.)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowalUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzakiigméel i wyogtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoSli inwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzykorynkowe , ryzyko pgynnoSci, ryzyko kredyt
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat
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przejScia na gospodarki niskoemisyjnN (pr zeobentgnéetach e w r eg.

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq
Dgugoter mi nowe skutki makhoekommimaozkRéimaphukajyBeykonieczno!
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczne
ze spowolnienia inwestycji i niUszej pr oduwskptoydvarrckSci ac zyarknJel
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji mo Ue

finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych
3.1.7. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu,rt. kI2b yce$ht mowai w2 aUst awy oraz w art. 1:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneodo), przechowywane sN n
Depozytariusza | ub podmioty trzecie, kt-rym Bwchpzytariusz
realizacjN funkcji przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w ty
Subfunduszu przez podmiot, KtwyaomnyDeporycaynunosScpowi emaky e
realizacj N funkcj.i przechowywania tych aktyw: w. Przez wutra
przypadki, o kt-rych mowa w &aR01618 W przypaBtzupatzBdyehikay
Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszo
aktywo albo kwothn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego instru
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przezni ego Akt yw-w Subfunduszu, Depozyt s
sifi od odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem
instrumentu finansowego stanowi Ncego Aktywa SubAkywaduszu na
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneod) przechowywane | prbowadzenych przez ppomioty gzecieNa na r ac hun
podstawie odrfibnych dUm-zva AGdpowai eReziesltmroSane Subfunduszu p
reguluj N postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zap
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innych pod

3.1.8. Ryzyko zwiz Neameentracj N Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wart oS¢
zakresie w j akim Subfundusz i nwestuje znaczne aktywa w ogranic
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryz)
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danejfi r mi e , branUy, sektorze, kraju, regi
gospodar ki itp. sprawia, UOe Subfundusz jest bardziej wra0Oli
tego obszaru zainteresowania. Czynni ki lubverumkioypkéwep b e j mowal el
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe |l ub inne. Rezul tatem me

ryzyko straty.

Akt ywa Subfunduszu biAadN | okowane zar-wno w ddguUne papiery \
okr eSsltoonpyi e @ dywersyfikacji Aktyw- w. Mi mo to Fundusz nie mo
pogorszenia koniunktury rynkowej (mp. sskutek negatyvenego sestymentume nt - w f i
rynkowego do emitent-w z branU przyczyniajNcych sin do niel
czgowieka czy nie przestrzegaj Ncychkprzej bfigdlhszasadi apu zHA

Subfunduszu. Pogorse ni e koni unktury w ramach danego typu instrument -
spadek wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu. Negatywny wpgdyw
wywieral r-wnieUO spadki wartoSci poszc felginnestygyjoyym | ok at maj N
Subfunduszu

3.1.9. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sNjW tym sar
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ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSi inflacji
dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorgani zowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego | udbywalamd $izal jego

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwyklI ¢
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie poziasetnajaN w ajiNcaroshileg geamhari uszom dodat kowe p
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzania. Listy zast

zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa SubfumdisdwkmogMe w obligacje podporzNdkowane. Obl i
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich waydkkwpuupaaoObdo Faicjemiptoaptc
zostajN wypgacone po spgdacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr ¢
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chromdséechowe z2dt ytyuz§
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nomi nag i odset ki sN korygowane o inflacjnhn. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodni e ze stopN inflacji, kaUdy spadek
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uUOywany przez papier wardokKgad dmiye proavd dcNzywiys tze ji ndtl a
towar-w i usgug, papier wartoSciowy nie bhdzie .chroni g prze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnychpr o c e s - w

wewnitrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghdy ludzkie lub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowact
uniemoUl iwil przeprowayzpmoeesrmoBSakpjiej awwaldnsi # bghndnym

rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sih

Pomi mo przeprowadzania regularnych test -w ci NgujcozSycli dzi agal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpiecze@Estwa

Ryzyko cyberbpepteczwefsawa z awari ami |l ub naruszeniami syst
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Dep ¢
innych usgugodawc-w, animator-w ryn8auai,owyeid Wwult emé tiemwe svt
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towar
system zar z Ndwz amaijaNcrey myak icel u mini malizacjfi ryzyka narusze G
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyf]i
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dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zake@kydlPopddt sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:
3.1.16. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni lkeajzNd aktu, Ue kontrahent lub jego podmioty zaleUne mog
|l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lub oferowal im inne |

w zwi Nzku z faktem, Ue KN alernteji sTaanegr my sutpwo kragpi t agowe j

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ko
dziagania w celu identyfikacij.i konfliktu interes-w, dNOy dc
wpgywu kiomtf én &g -uw Subfandusau orazkunkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i

i nny mi podmi ot ami powi Nzany mi

3.1.17. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytug-w uczestnictwa
inwestowania bAndNcych skgadSubfunduszm | okat Aktyw:- w

Q

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest
inwestycyjnych otwartych, majNcych siedzibfi na terytorium [
emitowane przez funduszez agr ani czne oraz tytugy uczestnictwa emitowane
i nwestowania maj Nce siedzibin za granicN. Instytucje emituj!l
publikacjn ich wyceny. W takim przypadhkuolewdzizg§gawioappuhiee¢r
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!t
godzi we|j takich instrument-w finansowych nie brAdzie moUl i we
informa c j i o0 skgadni kach Il okat takich instrument- -w finansowyct
l okat takich instrument -w finansowych. Uczestnik musi byl ¢
przesgankn zawi eszeni aczesthictwgpSybfuadusiza Jednostek U

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifhncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzeniaprzys z§ych zmi an cen instrument-w finansowych wchodzNcy
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwag st zal eUna zar -wno od ceny J
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. Inwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
wart oScoistleekd Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
Osi Ngnifnta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
zakupem lub sprzedaUOUN Jednoasttkekw,Ucw epsrtzny pcat dwkau oorsaizN gondi fpooida  z

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem Ip@grywaontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznesStycjziakpEceednimgywevm zapl anowanego horyz
Uczestnik powinien liczyl si®h z sytuacjN, w kt-rej zrealizc¢
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrott

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia jego celu inwestycyjnecf
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaScddjwgowamy miNdgrandé 2mz dar pNddzaj Ncego decyz
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagi bezpoSredni wp/
inwestyciji.
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1) Ryzyko zwi2dwasciere ozkr e Sl onych um- w

Specyfika zawi ebagugh &mndusezu i jego Uczestnik-w, w tym ul
dystrybut or ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niej
podjiAtych zobowi Nza® w szczeg- | noSlciiz gojpir zzlze oeE TFinu ke nbd &i dwn
z|l ece E

2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi war unkami zawartych pr zez

Transakcje zawierane na rachunek SubfunduszusmogélgpbwoB8oival

dotyczy um-w magllmyoh Zmsprumenty pochodne, nabywanych w reé
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k¢
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzajtNSegowychatrymyWwop oty
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki nsniejgrgzykoonk ach oc:
Ue stosunki prawne iws tzmakme@asd heovdnniyeckht -lruybc hh nnych instrument - w
mogN zostabneakogewodu np. upadgoSci, stwierdzenia niewaUnc
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sNampwhedakemeat pwdpt awngchkoTmg
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
post hpowagno Sac iuopvaedgo) i nne systemy prawne mogN miel pierwsze
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e mo Ul i wo SI gnwaerzarnetaa izzoobwoawniiNaz a
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst!]
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powiwagh mo@dlii wo8i wystNpienia nastipuj Ncych zda
wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie |ikwidac
inne towarzystwo, Ppundusempaize zz ampz Njkia RjaazmMidzma Depozytarius
podmi otu obsgJuguj Nc e ¢gSabfuRdusaudzineym Subfpnalu$2¢m, zmiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi NagmwUstawie ofundugzachaiowestycymycty W tyre 8 | o

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej pozi omu 2.
zagwarantowal, 0OUe w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:-\
Uczestnik-w Funduszu. W nparjzmnp ad k 1j ewlynsetj Npzi eprrizee scjoanek okr eS|
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjf o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidaciji

Subfunduszu wpdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestni k-w Funduszu.

2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)
Zgodnie z UstawN o f unidunsez atcohw ai rnzwyessttwyoc yfjunnydcuhs,zy i nwestycyjn
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, polityki ym w szczerc
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - g@e zNdzaj NcedzpargwhdpnNEepa terytorium
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Rzeczypospolitej PolskiefFund us z d z i fugdaszwinwéstyayjmegoeotwartego, w zwi Nzku z czym
zgodnie z art. 4 wust. 1b Ustawy nie jest moUl i wgawpr zekazani
zarzNdzaj Ncemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz |l ub Depozytar i uswykomoani funkgiziepoziariesia, za mypowiédzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifncy. Zmiana Depozytari us:s
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je r
niezwjocznie zawi adansijaa omotUyem nkackmaizsaji i .F ukhadmiis zowi zmi anfi Dep
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadiuotwarctaer mi ni e ki
Il i kwi daciji lub oggoszenia upadgoSci Depozyt dariusaasheza, Fundus:
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiat

zapewniajNcy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUdym czasbsegdgkpNahchmFangdupadmi wt s wc ;
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc
podmi otu obsgdguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji cmebhd enast Npi [Suppdgudduszy. PogNczenie nasth
maj Nt ku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej mbijndisze go w zami an
przejmowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest))
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w z enispegaistyczaym fuadkuszesnimwestioyjnym dteartjme s t
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfh o zmianie Statutu, w tym t:
Subfunduszu. Nie moUna wyrkpblitylamnydstycpima Sybfuralusiuwlegnievzmianie w
spos-b odbiegaj Ncy od oczekiwa® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe | okowal Aktywa m.in. w instrumenty gwarant c
Narodowy BankP o | s ki i inne podmioty. Pomi mo, Ue sN to podmioty o
niewypgacal noSi gwaranta spowoduje niemoUnoSi realizacji z:¢
3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktedzy UOebwciokmeas i®dknipii eni em Jednostek Uczest
wystNpil inflacja, moUe doj$Sl do sytuacji, w kt-rej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regul acjcygmi Fuawmpmiu,dwt pezNMeg- -1 noS
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusaululp Neczyecsht npiokgzowNigFzuennd e m s y
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddPpnadiopbi e Est wa i
i nwestuj Nc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
pa@Gstwach. Zagraniczmdl meéegl! apjjg womawsegtmacjhn Uczestnik:-w
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewnntrznych, bgnd-w | udakilehw wymd kw sgysatrem-Ev,zeantitrznych
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bgndy ludzkie i bgndy system-w mogN spowodowal op-Fnienia i
Uczestni k- w. Il stnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wart c
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-FTnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4. OkreSlenie profuwzuglifindweisajoNcae zakres czasowy i nwestyc]
ryzyka inwestycyjnemgrozygjwhtNNMamelgiot gk N i nwestycyjnN Subf

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych stabil ne
Sredni m.Reykariwestyejjnejestz wi Nzane z zaangaUowaniem Subfunduszu w
charakterzeudzi agowym (gg-wnie akcje sp-gek). Subfundusz jest po
zainteresowanym dugotermi nowym gromadzeniem oszczfidnoSci 1

Ryzykoinwestycyjnez wi Nzane z przyj fitN politykN i nwe smuy cSrjend\h iSeugbof.u n d
Oznacza to, Ue og-lny wska¥nik ryzyka moUe wynieSi 1 do 4 \

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obc
5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, malk
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Subfund:
wynagrodzenie Towarzy stwa oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-1|n8Sci wynagr
Statutu.
5.2. Wskazanie wartoSci wsp- §kowiyanorazisposokugegaobliczaniac a §
Wsp-gczynni k Koszt - - w WKEFpubtunduszuyza rbk 2028 wykosi¥ n i k
Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC
=l -
A 3,199
B 3,19 9
C 1,98 9
D 2,239
E 1,639
F 1,739
G 1,58 9
I 2,799
IKE 3,199
L 2,069
P 1,359
S 1,68 9
U 1,63 9
W 1,579
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Wska¥fni k WKC obliczono w nastinpuj Ncy spos: b:
RozporzNdzenie okreSla wz-r, weddug kt-rego
WKC =K /WAN  x 100%

gdzie:

WAN-oznacza Sredni N wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p

rachunkowoSci funduwyyNd neveisemcyj nych z

1) koszt-w transakcyjinyemgatw myknl er okiich, podat k- -w

skgadni k-w portfela,

2) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub

3) Swiadcze® wynikajNcych z realizacji um-w,

4 opgat zwi Nzanywdh oxd krugph yemiieerm |j ednostek uczestnictwa

bezpoSrednio przez Uczestnika,
5 wartoSci usgug dodat kowych,

t-oznacz

[}

okres, za kt toznaczp2028eok st awi ono dane,

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych
u

Subfunduszu w Sredni ejSubiumduszo2023rekkt yw- w netto
Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dlfiadnktagr yakh ymwi-ew poda
przypadaj Ncych na danN kategorin Jedpe§ghngkrd&zeatendawaowy
5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia

oraz innych opgat uiszczazigzesmkdbezpoSrednio prze
5.3.1. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictva kategorii A1 T 4,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 4,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 2,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwakategorii F 1 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 4,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,

15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
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16) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriilKE T 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej k at

Woprzypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategori.i | KE, na pod:
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obli
bndzie maksymalnie o kwotn 50 z§.

5.3.2. Opgamani pul acyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczestni

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego f und wstwoyobieranaestt ycyj neg:c
opgata mani pul acyjna, kt -ra obliczana (foectowvegjd)@kodhbrwcent wp:¢
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa W innym St
zarzNdzanym przezuhdwarzzysnhdosgSdFhbf djowy). Stawka opgaty m
zastosowanie w tym pr zysoapdjaltierankch @mz3 rtbawaru Jedacstek Utzasietva

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawkn opgaprsyoszbwaanNi u Jednostek Uczestnictwa w Subfundu
uczestnictwa w f uwpuaypadku pidrwszegajziesenyiarmamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipklatyjnej wc z e S isiczoiej przy nabyciu zamienianych Jednostek
UczestnictwawSubf unduszu Fr-dgowym | ub jednost eikwpnzgpadkits t ni ct wa w |
kol ej ny czhmiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUckestnik zWaniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p & aanipulacyjna w Subfunduszu lub

funduszu TFre-sdg owyyms § aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu Fr - dgdgowym | ub jednostek uczestn
nastfypina podstawi e zami anyqp ®manigulaayjsej vaSubfmiuszu (docedoaymp S c i

uwzgl fndni an e psyMnamipulacyirie aidiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs
Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 .

5.3.3. Opgaty manipulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejScé4, 8bkupywanych Jednostek Uczestnictwa ka't

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminemd& r e S1 onym w umowi e regul uj |
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUekaawpteemi bceed2nmi es prdwadgenieldElzbawar ci a umo

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNdF¥ dyspozyciji real i zacjwe smyypdjyajt nye tzr aarnzsN dezr aon
przez Towarzystwo instytwucji finansowej , FulkBEubRegestzee z gr omac

stanowlKKESyymmdk - w pobiera opgatn dodatkowN w wysokoSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniejjedn ak ni U 50 z4§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSl stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pul acyjnych, zawierajNca zestawienie akt usz
udostinpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,spor z Ndzana |jtabslaopyawcdha danego obypywi NghitNomastipuj Nc e
pobierania opgat mani pulacyjnych:

-odz | ece E JdnbstelcUczestnictwaz o Uonych za pPypStedbucpmwayn Kj - o9
Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych w trybie wp § abe g p o Sr erdyrzhywaniu
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Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § anaaipulacyjna zgodnie zta b edp§ at obowi Nzuj Nc N dl a t ¢
Dystrybutora;

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz §o Uony c h  zwem ipredd Dysuybutoam i U Dystrybutor,
kt -prryzyj NG od Uczest ni ka ,mzy sopwaniuiJednostek Wezesmichea pfberara st r u

opgata mani pulacyjna zgodnie z tahe&aNpofgatdnibobdewaniizkij Ncélgd I
zostago zgoUone.

PowyUagady stospjgatsimand gablkrangchi nygythugu zbywania Jednostek |
trybie zamianyorazst osuj e si n opgawi endimii gpuwdiad ey amycth 2z tytugu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipulacyjne, zgondanlieeUnze asrN .o d8 6Ucuzsets.t n3i kUas tdaywsyt,r y b ut

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bAndNcej czfiSci N wynagrodzer
wysokoSi jest uzaleOUniona od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj evynagrodzenie zmiennedla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, lorazLu z al eUOni one od wyni k- w zzgodeddzani a Subf
poni Uwszorgnm

K
WZ = max (0;20% *= min IZ[WAE- — WN(;_y) * BMK;); (W4, — WN,:D;,)] £m;)
i=1

BMKso mp—— xmp—
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a
min{a;b} ioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

BMK - benchmark Subfunduszu w itym Dniu Wyceny, wyliczony zgodniezp owy Us zym wzor e m,
ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkol ejny Dzie® Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzi e

WATWartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu pr zykategdriagrzBllica na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedn
Wyceny poprzteyzBi iNeEmWyceny,

WNgi Wart oSl AkttgwSwbfNenduszu przypadaj Nca na Jednost ki Ucze
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIGTiwartoSli indeksu WIG (gg§-wny indeks GiegtymDiuapi er - w Wart
Wyceny,
WIG.yiwartoSi indeksu W G (gg-wny indeks Giegdy Papier-w War

poprzedz-ay NDymeilE Wyceny,

TBSRi wa r t nd8Ksu Treasury Bond Spot Polandi symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzglndniajNcy zmianfin wartoSci obligacji, narosge odsetki ¢
przez GPW) ost attnyi oDzdioes@E nWyncae mya, i

TBSR.yiwart o Si indeksu Tr e aissymbyl Bi@miverya TBBRIndexRindeka total return
uwzgl ndniaj Ncy zmianid wartoSci obligaciji, narosge odset ki ¢
przez GPW) ostatnio dostfippblctpyai Dziie@® Wycemy, poprzedza

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bidNcych w
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Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmiennew wy s ok o Scii rezerwy na ostatni Dzi ed
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyWYgpnivderemwagdpkj edn

1) wartoSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategojii j est
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnict wrchnirain e j kategorii

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdym Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:

TGO GaRE G Oemn oaed @ Qo Yool w
W ¢mnbk .

T T

w I QYo o s
gdzie:
OO QWO Wi 2z 0 U
oznaczenia:
@ G T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu o,
0iDzie® Wyceny,

Oipierwszy dzie@® okresu odbrniifessi dmita wspacmn pgivszijokiese g o
odniesienia rozpoczyna sifi od dnilaetlnis toykerzens ao 2mi2e2s ireni a kpd
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0OiT kol ejny Dzie@ Wyncieensyi ewn ioak,r epsrizey ocdzym i =1 oznacza pierwszy
odniesienia,

0idzie® w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Z0st
szczeg-1noSci jeUeli w okresie odniesaaeri aawepUg@QpowdyeNie D
GoifOioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

® & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttyendoiur Wycenyod, d Ncy ch  w

wYoom iwskaFfnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por - -wnaniu z
rozpoczynaj Ncyim lo @c avNalywmudni u

W k a U dmyumycBny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi Aidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥ni k mierzNcy poziom odrobienia ujemnych wynik-w inwest
benchmarkiem w okresie odniesieniajawynoskNcymasdy | atkaldymci
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

O Yool a08 a0

gdzie:

Wa QWO i 2600

oznaczenia:
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okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dnudoi koE zNodeggo dniu

WY iwskafFni k ujiekmnw chubMyimmnduszu w por - wnaniu z benchmark
oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GOE O oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

BMK=c 1T 2 X ke ,

WAiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu prasejkptegdiawyDima na Jedn
Wyceny popr zteyd zRBZ iNe @inWy,ceny

WIGiwartoSi indeksu W G (gg-wny indeks Gi gp@udlgchoffowggd)er - w War t
(symbol Bloomberga: WIG Index) w i-tym Dniu Wyceny (0),

WIG.yi wart oSl indeksu WIG (gg-wny indeks Gi ggudy Papier-w War
dochodowego), (symbol Bloomberga: WIG Index)y w Dni u Wyceny p-opgr DedzdafoWyyxmniy
TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbyl BlSombega TBPFolidexPirméks total return

uwzgl didniajNcy zmianh wartoSci obligacji, narosge odsetki ¢

przez GPW) ost attny oDzdioes@d)WWyncae mya i

TBSRpyiwartoSi indeksu Tr e aissymbyl Bl@omimerya TBBRIndexRindeka total return
uwzgl ndniajNcy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki
przez GPW) ostatnio dost fpajaNdnya iDzii e@ Wy.cemy poprzedz

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoEzenia pierwszego f
ujemnych wynik-w bfndzie dokonywany wzglifidem ostatnio pobrar

Wynagrodzenie zmienne jest nal eSlirbd um dpurszy madkmy Uks i Nuymii tkaui @
benchmark w okresie odniwesj énia ,wytoomk®slgwnpr5zymadku gdy non

Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Subfunduszu pc
zost adbioodre, zanim moUliwe bAhdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej met ody.
Szczeg-§Jowe zasady naliczania wye@lgomelzenanmt zm8@nBtemtoutzw.st

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego poar nNdiz awryine gfr orddziesnz em :
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa , certyfi katy inwestycyjne |l ub tytudgy wuczestnic
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A17 2,0%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 2%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1,8%,
12) dla Jednostek Uczestnictwakategorii P 1 1,90%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiST 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 1,95%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfponwyulezj n5 0% |sovkouijekh Akt yw-w w jednost ki ucze

inwestycyjne lub tytugy uczestnictwa innego funduszu i nwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zar zNdkamiytceh pwezjez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane mi:i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czhASI koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru ¢
ustalony w powogdanej umowi ezeséenml- - wpfywdusauinteres U

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz!
zawieral og-Ilne klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z;
instrument - w fpionratnys otwaykcihe. sRB of er owane w ramach standardowe
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $éwiadczenia takie nie majN r.-waieNdwpgywuFoadwyse:i

czfiSci obci NUOaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2023, na dziwaE&@t3»1Sigr udn

aktyw-w netto Sub?23rs#8Bhtgsfiayz ¥y nosi §a
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Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podzialem na poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

1 000 000 i
800 000
600 000 522 997
400 000 360 524
177 127
290,098 95319 116374 e
35 696 54643 29 487 3
2 2852 = 2356 ¢ 1195 54
5 . B e i
A A1 g C D £ - G I IKE L P 3 u w
Danedlapozost agyclhe dkmaa setgeok iUczestnictwa ni e s Nngpkoneereknt owane, z

obrotowego 2023 Subfunduszni e wyodr fAbni agdg aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSli Sredniej stopy zwrotu z inwestycpzizaw Jednost ki
ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni 0 3 lata, albo za,wsprazynwpadkBy &dy dDi dpal noSI prowad
3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
6.00% A
B
. C
4.00% D
Bt
= -
z.wolo “ I I | | = IG
B K
| LI (][] =
0.00% L - ?
=
[ R0
-2.00% -
2 lata 3 lata 5 lat 10 iat
Kategoria j.u. 2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
A 0,65% 1,30% -0,03%
B 0,60% 1,30% -0,04%
C 2,02% 2,94% 1,65%
D 1,76% 2,65% 1,36%
E 2,40% 3,32% 1,92%
F 2,29% 3,23% 1,90%
G 2,45%
I 1,20% 2,02% 0,77%
IKE 0,56% 1,27% -0,05%
L 1,88%
P 2,63% 3,62%
S 2,26%
U 2,40% 3,34%
w 5,43%

§redni N stopi zwrotu dl azdahéelgo solopéiswobobhlcizondl siafipodst awi |
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jedd dokonyw:e
dane prezentowane sN odrfAibnie dla kaUdej kategorii Jednost e
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Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 2n3,8lubpodano d:¢
10latl ub Fundusz nie wyodrfAibniag &akhtegowi pr ippdadaj B&ydthbzeat da

ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sif zmiennych ry
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 10 maja 2007 r., wzor ze ctycjswadddstki Yczesmicteac e ny ef ekt y wn

Subfunduszu stanowi §g portfel skgadaj Nttyy godiniwowpeh zbomdwks t

skarbowych.

Od dnia 11 maja 2007 r. do 31 grudnia 2013 r. wzorzectens t anpwi §f el skgadaj Ncy sifn w 30 %
WIG20iw70%z52it ygodni owych bon-w skarbowych.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018r.wzor cem s guUNcym do oceny efektywnoSci
Uczestnictwa Subfunduszub ygjor t f el skgadaj Ncy sin w 30% z gaoyhegk su WI G20
Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 r. wzorcem sguUNcym do oceny efektywnce
Subfunduszu jest portfel sk giad0zhhdeksu3reasuryBondIpsoPatandi nde ks u  WI (

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca
4,009

3 ¥%

3,50%

3,13%

3,00%

2.50%

2,00%

¥

1.30%

1,00%

0,.50%

0,00% -
3 lata 5 lat 10 lat

6.5. ZastrzeUenie dotyczNce indywi dual ineegtycist opy zwrotu Ucze

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko:¢
Wyni ki historycznekaneagwadabhy¢hN wygi k-w w przyszgoSci
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PODROZDZI AG |11 F
PZU ZRZEWNOWAt ONY

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

NabycieJ ednost ek Uczestnictwa nastfiApuje z chwil N wpisania do F
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabycia,
bankowego pr zeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: 20,

cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUeli Agent Transferowy otr zyimag rzmarc-jwin co zulzencaenniue krweobt yRc iwep,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
Transferovme go powyUszych informacij.i

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zleceni dayltwhepr nalbgwi aSrledlnowt ek Uczestnictwa.

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans
byl r MBme.nt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdszikbic egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwar antuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl eeveye nater myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e & i dy s p o z yaonsferowedjmudzielpe nt a Tr
ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartddPi owych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewidencionowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfunduszu p

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subf undus prazcenknabyciaaustaongwmaniw,iv i | or az Kk
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
Jednostek Uczestnictwa kategorii FlubPSu b f undus zain o Wit -irlaorsaz wartoSci wniesiony
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym ykupi ery war
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczest nbideitoboezycBubf undus z
od dnia dokonania wpgaty na nabyci edachlyet® Gea &g Frei eming ujse
ponosi odpowiedzial noSci

1.2 Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar

kwoty nal eUne|j z tyt udgodkupiedik upi eni a wedgdgug ceny

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
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JeUeli Agent Transferowy otrzymag2 @, ecclipi odika pn @ati fap pjoe gp
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:
JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wycenynasti puj Nge@egedni u wyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fpdklbéenidda jego bteynamaipraez Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar ant uggneTrandeeowylotrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nast Npi 5mdaijolpoezfcho & j d wi @ ez gno Bémi a zI|l ecenia, chyba
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

Wypgatdk -Sr @i eni nUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
wczeSniej niU nastfipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym i

W przypadku zgoUeni a z!| ec e teinayczneddkodkppyvweania Jadnastek Uzzestntevee g o s y s
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesincznN, kwartalnN lub rocznN). hghpmzest ki Ucze

Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.
JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej ni 0 -smego dnia od otrzymani a cenimadeupienihy strybutor a

[}

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa naditinpuj e na z
roboczych od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wi ek dUbadzest@ctwa dvdkazany mzez Uzzestinika Furndsszuenkzleceniu
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednost ki Uczestnictwa bAdN odkupywane w najbliUsmym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzaj Wgegngdl|l awDkt -rym Agent Transferowy otrzymag
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, U eunduszumiinmegodunduszs Dniupuj e we wsp -
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|lecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Nalecgnis. po dni u
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni 0O w terminie
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUe¢lrizymmane z|l ecenie zawierago nipeprcaewiidg covwodw iNz uzaciegn alm
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowegdest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmwzezdanego pystrybptprandevcaen®E ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anikeydo jago ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zIlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdybpykze8wgadamhN D6: 2500k
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zeceaiads dodzinyol®:20 waymrsamymmdniu. Informaciji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce € i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany 5urmbodtycho dv dreiranizngoeleni a ZFlnd ceenriiea ,j ecshty ba U

nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nny

JeUel iTrAxgnesnfter owy otrzymag z| ecemioedlziami diby 2W, Diziami Wynae mwa sd

cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zI|l ecenizemi amiaamyasgdal paig ez i
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
JeUeli otrzymane zlecenie zawi er apjo ond reipe aovi aviioNvzowSjcNc e jz adri &
Wyceny nastpigpuij NcwgjoaSnienia nieprawi dgowoSci w wypedgnieniu

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odGoawégmia Jedr

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadaemhN ©6: 20Dkt
gwarantuje, Ue Age n ttoZeceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast §pnirobocycho-df ndineija w §toelrangibrai edeeopnifai eai
jest nastfipstwem zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpo\
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii Il okat Subfunduszu i i ch

s p e c y Bubfkntluszu

Subfundusz jest subfunduszem typu zr-wnowaUonego. Aktywa S
akcje sp-gek, dguUOne papiery wartoSciowe i instrumenty rynl
sp-gek bhindzi e akirfe swaehaoda 3% do 70% wartoSci Aktyw-w Subfun

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dob-r udziagowych papier-w wartoSciowych do portfela |lokat
oparciu o anmtlalzmN.f ukirdyatmeer i um sel ekcji papier-w wartoSciowy
jest dNUenie do osi Ngnincia moUliwie jak najwyUszej oczeki\
ryzyka inwestycyjnego. Taka analeinzapdolkwanyeareg |jlektatzy wnvwaz ¢l
portfela inwestycyjnego, w szczeg-IlnoSci moUe obej mowal :

1) ocenin bieUNcych i prognozowanych wynik-w finansowych sp-¢
2) ocenfi kryteri-w jakoSciowych takich jak m.ifgki stogtlemge a
pespektywy rozwoju sp-gki, jakoSi kadry zarzNdzaj Ncej,

3) analizin przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoSciowe
wartoSci owy mi l ub w por-wnaniu do przewidywanej stopy zwl

4) anal i zh pgdynnoSci papieru wartoSciowego,
5 ocenfi bieUONcego i przewidywanego stosunku popytu na papi ¢
6) moUl i woSi wykorzystania lokaty w papiery wartoSciowe sp- ¢

portfela inwestycyjnego.
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DgUne papiery wartoSciowe dobi erammd iszN, bpniesiOiNgcsygeyhonmiysni . p w 0§

procentowych, przy uwzglfndnieniu obecnej i oczekiwanej infl
2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwiercid | a skgadu uznanego indeksu akcji ani dguUnych
2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu 4dltkyowawmenetNt ow zn:e
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moUe charakteryzowal si
zmi ennoSci wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego
lokat w instrumenty pdunyYnewnwmskNadEgnégatSegwnym wpgywem zmi e
procentowych.

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu udopuszgzonmaj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Eur opej s ki eRynkaZotganizoWanynmvskazanym w Statucie, a  hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe
ograniczenie ryzykanegweséyzmjaeho zwi Nza

a)kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i instr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument. .- w r
nabyl w przyszgoSci, awptrgymnimewanpe®zwalzy kmm kredytowego

instrumentami finansowymi, lub
by kurs-w walut w zwiNzku z lokatami Subfunduszu, |l ub

c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi l ub
papiery war troudrceinotwe riy nikrustpi eni iUnego oraz aktywami utr
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi przez dostawn instrumentlpkwl-5%5 i nansowych,
Statutu | ub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienia spnawstegoygaymNSubhunadpsztbfeFem
zawieral umowy maphBeseéfnpaj plceedmsotrumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazfin stanowiNnkindeksy gi
pieninlUnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazfi stanowi N indeksy giegdowe, papi et
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgdgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.
Przy zawieranu um- w maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne za
kryteriami: pgynnoSi, cena, dademinvgstycyiylor agodns$ést eme st r amet
ryzyka.

Zawi erani e um-w ma jinstugnenty pochemdnew cele ayranicaenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjntN politykN inwestycyjnN.
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