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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU Papieréw Dtuiznych POLONEZ wydzielonego w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 24
(,,Subfundusz”), na ktére sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
1 rzetelng prezentacje powyzszego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdézniejszymt zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przeptsach wykonawczych 1 innymi obowiazujagcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglagdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nt 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
[finansowych oraz wykonvwania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd
S¥édrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnodei od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres | metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Mig¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
o0 zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU Papierdw Dtuznych
POLONEZ wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien
30 czerwcea 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

........... /%/ Movosr Safsoddy

Michat Witecki Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Peinomocnik
Nr ewidencyjny 12316

24 sierpnia 2015 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawita II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Papierow Diuznych Polonez
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapita} zakiadowy: 13 000 000 zt wptacony w calosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) craz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007

r.

Nr 249, poz. 1859 z pdiniejszymi zmianami) przedstawia potroczne jednostkowe sprawazdanie subfunduszu

PZU Papierow Diuznych Polonez obejmujace:

II.

1.

Iv.

VI.

Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., o tacznej wartosci 1 100 917 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 880 360 tysiecy
zlotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujgcy ujemny wynik
z operacji w kwocie — 2 272 tysiace ziotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomas7 Stabnik

JGoie. LICE %y(o& oo
Wicepreze

Wiceprezes Zarzadu Zarzadu Preges Parzadu

Marcin Bielecki

il

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2015 .

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakladowy: 13 000 000 zt wplacony w calosdi, al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdéw Dhuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA

2015-06-30 2014-12-31
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ we_dlug Wartosé wedl‘ut_! Proce'ntowy Wartosé we_dlug Wartos¢ wedl_ut_! Proce_ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udzial w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. |aktywach ogdélem tys. bilansowy w tys. |aktywach og6tem
Akgle 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartoSciowe 1 092 658 1100 210 96,46 1156 757 1188155 99,02
Instrumenty pochodne* 0 707 0,06 0 4712 0,39
Udzialy w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu{y uae;tmctvya ermtovgane przez |_nstytuqe wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzibg za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1 092 658 1100917 96,52 1156 757 1192867 99,41

Zestawienie lokat naledy analizowac lgcznie z notami objasniajacymi i informaga dodatkowg, ktdre stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostafy w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne roziiczenia na rynku, natomiast ujemna wartos¢ niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozydi

Zobowigzania.

( 801102102 paupt
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TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotyczq rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

POYROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 .

Jednostkowe zestawiegnie lokat subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 1. w tys. PLN

l:§ ¢ 801102102  pzupl

Iy L Procentowy
DLUZNE PAPIERY | | . Nazwa Emitent Kraj siedziby|  Termin Warunki Wartosé | . :’eanm::;";‘:‘f war:‘r"scn";'zd*.:q udziat w
WARTOSCIOWE 1y rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna v ¥ V\{YC M Zen aktywach
tys. bilansowy w tys. ,
ogotem
|Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
ICELND 4 7/8 )
06/16/16 / Akt‘ékw?g ?’lzi‘an ];22;:‘ . skarb pafistwa Islandia 2016-06-16 Stale / 4,875% 1 000 2 000 5988 7 794 0,68
USX3446ppHag  |Y1X Y 9
POLAND 2 3/4 _ ) . i
02/25/16 / A n‘te’ k'rr‘g 3’.29‘;” E:C'f;n . ﬁﬁ?;ifi?nﬁ:w Polska 2016-02-25 State / 2,75% 5000 154 3155 3205 0,28
CHO124656056 rynek regulowany 9
0O terminie wykupu powyzej 1 roku:
DS0725 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PLO000108197 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2025-07-25 stale /3,25% 1000 6 400 6572 6562 0,58
0sS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - 1. o
PLO000104543 nek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2017-10-25 Stale / 5,25% 1000 35 500 38 704 39 340 345
051019/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PLO00J105441 rynek reguilowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2018-10-25 Stale /5,5% 1 000 72700 84 525 84213 7,38
DS51020/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - in o
PLO000106126 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2020-10-25 State / 5,25% 1 000 350 359 406 0,04
DS1023/ Aktywny rynek - BondSpot Skart Panstwa -
. . . Polsk -10- tat 9
PLOODD107264 rynek regulowany  |Poland S.A. Minister Finansow Olska 2023-10-25 State / 4% 1 000 250 259 271 0,02
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , .
-05- 489 4

HU0000402649 rynek regulowary Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne / 1,48% 10 000 110 000 14 363 14 425 1,26
HGB 5 1/2 06/24/25 |Aktywny rynek - Budapest b pah

stw. W 2025-06- °
J HUOD00402748 rynek reguiowany Exchange skarb pa a €qry 025-06-24 Stale / 5,5% 10 000 161 000 23 652 24 303 2,13
HGB 7 1/2 11712/20 |Aktywny rynek - Budapest , a

W -11-
/ HUO000402235 rynek reguiowany Exchange skarb panstwa eqry 2020-11-12 Stale / 7,5% 10 000 73 000 12233 12 302 1,08
Strona 2z 24




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszy PZU Papieréw Diuinych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 .

POLAND 2 1/4 _ ,
gfﬁ%féﬁslozm f;’i:‘t:\’:?‘Zgrg':;i’ka;“/ Z\>H<Vclfisange »fﬁ?!if ?:.nnsat::ow Polska 2018-05-15 Stale / 2,25% = 000 274 7 132 o0 i
Efggét;l/o?oss mf?lgmkaa;y ggg‘ffjp;tk bflt?gfefi?;;‘:;w Polska 2017-04-25 Stale / 4,75% 1 000 550 8 . o
;538381/08510 fyk:g: ?zgrljlflgi(a;ly Eg;iipg_tﬁ\_ N?i};?;;:’z;s::;é;v Polska 2020-04-25 Stale / 1,5% 1000 121 000 117 820 12720 1o0e
gﬁgz’égllogl“s ?Yk'z:l:;/s}m?«:any Eglr;crj;pg.ta a?.ﬁgfef ?::fat:saow Polska 2019-07-25 State / 3,25% 1000 | 155600 161 400 164 791 ot
g%f,i;‘ /3 " T ucharest skarb panstwa Rumunia | 2025-02-24 State / 4,75% 5 000 2200 11 491 10 909 0,96
RO1425DBN029 rynek regulowany  |Exchange |
I:iﬁ?oggg 12/25 fykntz\l:v :Zgrt_\lflr;i(a;y g(lfz:tange skarb paristwa Turcja 2025-03-12 Stale / 8% 100 350 000 45 350 16 444 oo
ﬁiﬁg‘?oggj'ﬁg/y fyk,zf?zgmﬂ(a;y IEiE;ange skarb panstwa Turgja 2024-07-24 Stale / 9% 100 17 000 2596 2443 0,21
553923’?150/;»54;7 g:(;z:: ?zgmﬂ;,y Exett,llin[;nge skarb paristwa zjejrfzgone 2045-05-15 Stale / 3% 100 106 500 38 454 39 261 »
PLOOD0L02646 fykﬁiﬁ’flgﬁﬁiiny porin s ORI v Polska | 2022:09-23 |  Stale/5,75% 1000 | 12700 15 520 o 10s -
\;{%}%Enjlésm fykﬁif?eygﬁﬂf:;ﬂy Sg,’;?ffg;‘ hf{t?;?e:f:‘;at‘r:’:ow Polska 2017-01-25 | Zmienne / 2,01% 1000 61 000 60 862 61522 539
\;{%%%8164717 ?ym?;/gzgi(a;y gglr::\ipso.tx\. N?il;?;tbef ?:?:at:saé;v Polska 2018-01-25 | Zmienne / 2,01% 1000 80 500 80 323 81 044 7,11
;{%%1)2367603 fyngmi(aﬁy Egg?ff;tk r_iz?;tlvefi?rfx:ow Polska 2019-01-25 | Zmienne / 2,01% 1000 37 700 17532 N -
\Fﬁ%lozo%ssoi mflgrjﬁa;y Eﬁ.!,fffg_ﬂ\. j:;?srfefi:‘:at::ow Polska 2020-01-25 | Zmienne / 2,01% 1 000 <0 000 49 843 - T
gﬁ%t%llésoss ?Ykm?ggma(a;w Eglgcrilipg.tf-\. :.l;?;?er ?:?::::ow Polska 2021-01-25 | Zmienne / 2,01% 1 000 103 000 102 022 102 584 8,99
:’,{%%%33167454 fﬁf?&’gﬁﬁiny gggcrifjpg—tk ri};?;tif filr:i::;ow Polska 2024-01-25 | Zmienne / 2,01% 1000 87 500 85 431 85 747 7,52
32?3%\723 }/2 ek reguionr B ORLEN CAPITALAB |  Szwedja 2021-06-30 Stale / 2,5% 1000 4400 18 169 18 559 1,63
X51082660744 rynek regulowany Exchange

g?/La "1?;"01/1 " A e oor Dusseldort EILEME 2 AB Szwecja 2020-01-31 Stale / 11,75% 1000 9 600 46 335 46 670 4,09
XS0731129747 rynek regulowany  |Exchange

%\ ( 801102102 peupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdw Diuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 .

Razem notowane na aktywnym rynku

[ 1 661378]

1 DBO 658]

1088 143]

95,40

Nienctowane na akbtywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

BOS1018 /
PLBOS0000159

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nie dotyczy

BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA

Polska

2018-10-31

Zmienne [ 3,36%

1000

12 00O

12 000

12 067

1,06

Razem nienotowane na aktywnym rynku

12 000

12 000

12 067

1,06

Razem

1673 378

1092 658

1100 210

96,46

§\ ( 600102102 prupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdw Diuznych POLONEZ na dziet 30 czerwca 2015 r.

Wartosé
.. . fz wediug Procentowy
. Kraj siedziby Wartosé wedlug .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku | , EMItent emitenta Instrument Licha | ceny nabyciaw | "Ycenyna | udziatw
{wystawca) (wystawcy) bazowy tys dziei aktywach
i ' bilansowy w ogétem
tys.
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
Forward
Nienotowane na ) . .
-07- F *
FWD 1710 / 07-07-2015 ryrkl nym Nie dotyczy | Societe Generale rancja waluta RON 1 0 0 0,00
Nienotowane na ) Societe Generale
07- P *
FW1848 / 01-07-2015 rynku akbywnymL Nie dotyczy Warszawa 0lska Waluta USD 1 0 0 0,00
Nienotowane na ) Societe Generale
-07- N P *
FW1854 / 01-07-2015 rynku sktywnym ie dotyczy Warszawa olska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Razem Forward 0 0 0,00
SWAP
Nienotowane na . .
7-07- i *
SW8346 / 07-07-2015 ryku akbywnym Nie dotyczy | Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 0 0,00
Nienotowane na " Deutsche Bank
- - *
SWaB15 / 15-07-2015 rynkis akhywnvim Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0 0,00
e Nienctowane na ' Stany .
SW8823 / 15-07-2015 rvoku & - Nie dotyczy JP Morgan Ziednoczone Waluta CHF 1 0 0 0,00
Nienotowane na . ) .
07- W *
SWB943 / 15-07-2015 rviku akbywaym Nie dotyczy | Societe Generale Francja aluta HUF 1 0 0 0,00
Nienoctowane na )
-07- d A F
SW 9053 / 15-07-2015 rynku a vm Nie dotyczy MBank S.A Polska Waluta HU 1 0 203 0,02
Nienotowane na )
-07-201 M AL 1
SW9144 7 01-07-2015 ynku & v Nie dotyczy Bank S Polska Waluta USD 0 504 0,04
Nienotowane na .
07- M A, *
Swo154 / 01-07-2015 ryrkL aktywiym Nie dotyczy Bank S.A Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank
-07- N *
SW9177 7 01-07-2015 rvrku 3 - ie dotyczy Polska S.A, Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Deutsche Bank *
SW9206 / 23-07-2015 vnky 3 v Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
Niengtowane na . Deutsche Bank \ .
SW9214 / 23-07-2015 ryrikal akbywnym Nie dotyczy Polska S A Polska Waluta EUR L 0 0 0,00
Razem Swap 0 707 0,06
Razem transakcje wymiany walut Y] 707 0,06
Razem nienctowane na aktywnym rynku [ 707 0,06
Razem a 707 0,06

¥ Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6  Instrumenty pochodne” Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
prenigznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartost niewystandary zowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozyci Zobowigzania.

%\ ( 801 102 102 pzu.pl Strona 5 2 24



TABELE DODATKOWE

PGEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdw Diuznych POLONEZ na dzieh 30 czerwea 2015 r.

Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

OECD

.. Procentowy
L. Wartosc wedlug L
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tacznaliczha | Wartescwediugeeny | eny na dzien udziat w
nabycia aktywach
bilansowy L
ogdlem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pahstwa *
OBLIGACJIE 825 678 862 027 865 013 75,85
BONY 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe qwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez {ednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rreczypospolitej Polskiei}
OBLIGACJE 819 500 142 36 146 892 12,89
BONY 4 0 Q 0,00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynaradowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]j jedno z panstw nalezacych do

*W pozydji tej Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami sg w swej istocie bardzo zblizone.
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdw Dluznych POLONEZ na dzieh 30 czerwca 2015 .

Jednostkowy bilans subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ sporzadzony na dzien

30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

BILANS Na dzlen: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31

Aktywa 1 140 500 1 169 868
Srodki pieniezne I ich ekwiwalenty 36 604 5225
Naleznosci 2979 1776
Transakde przy 20bowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1088 143 1175335
dluzne papiery wartosclowe 1 088 143 1175 335
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 774 17 532
dluzne papiery wartosaowe 12 067 12 820
Nieruchomoéci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 260 140 283 775
Aktywa netto (I-1I) 880 360 916 093
Kapital subfunduszu 673 903 707 364
Kapitat wpiacony 3082 796 272024
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 408 893 -2 012 880
Dochody zatrzymane 219 461 192 675
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 126 810 114 470
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 92 651 78 205
Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesieniu do ceny nabycia -13 004 16 054
Kapltat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 880 360 916 053

Liczba jednostek uczestnictwa

5 568 499,8616

5771 794,0205

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 2 691 367,3123 2 854 168,5565
|j.u. kategorii 8 64 304,5333 32 605,4322
[j.u. kategorii C 226 714,2278 205 469,3127
j.u. kategorii D 760 484,6468 847 072,5844
j.u. kategorii E 619 703,4170 603 225,0665
J.u. kategorii F 178 738,1544 65 530,6259
j.u. kategorii I 76 342,4403 241 118,1928
j.u. kategorii IKE 137 860,4864 116 925,0695
j.u. kategorii P 812 983,6126 801 675,1800
j.u. Kategorii J 0,6307 -
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestmictwa

j.u. kategorii A 154,65 155,54
j.u. kategorii B 154,33 155,21
j.u. kategorii C 165,46 165,67
j.u. kategorii D 164,98 165,36
j.u. kategorii E 165,32 165,47
j.u. kategorii F 156,80 156,85
j.u. kategorii I 159,29 159,98
j.U. kategorii IKE 154,58 155,46
i.u. kategorii P 156,58 156,51
j.u. kategorii J 155,18 -

Bilans naleZy analizowac facznie z notamj objaspiajacymy i informacja dodatkows, ktdre stanowia integraing czesc

sprawozdania jednostkowego,
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzieh 30 czerwca 2015 .

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres: Z2a okres:

od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Przychody z lokat 24 556 34127 16 195
Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 20912 34 015 16 106
Dodatnie saldo réznic kursowych 3642 110 88
Pozostale 2 2 1
Koszty subfunduszu 12 216 13 459 6 405
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4837 6 764 2 891
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 18 36 21
Opflaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Uslugi prawne 1 1 0
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 2 798 6 615 3477
Ujemne saldo réznic kursowych 4 547 0 0
Pozostate 15 43 16
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-III) 12 216 13 459 6 405
Przychody z lokat netto (I-1V) 12 340 20 668 9 790
|Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) -14 612 31334 16 287
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 446 20 202 9 850
2 tytutu réznic kursowych 9580 -343 1 986
Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -29 058 11 132 6437
2 tytutu réznic kursowych -4 094 5723 1008
Wynik z operagji -2272 52 002 26 077
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -1 769 23 258 12 424
j.u. kategorii B -98 378 219
j-U. kategorii C -70 2783 1 546
j.u. kategorii D -198 11 377 6 442
j.u. kategorii E -116 7 881 4 349
j.u. kategorii F -120 654 296
j.u. kategorii I 261 567 220
j.u. kategorii JKE -167 1076 581
j-u. kategorii P 5 4028
1.u. kategorii J 0 1
Wynik 2z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) *
j.u. kategorii A -0,66 8,15 6,39
j-u. kategorii B -1,52 11,58 6,85
j.u. kategorii C -0,31 13,29 7,88
j.u. kategorii D -0,26 13,43 8,02
J.u. kategorii E -0,19 13,06 7,92
j.u. kategorii F -0,67 9,98 5,33
j.u. kateqgorii I 3,41 2,35 4,28
j-u. kategorii IKE -1,21 9,21 6,60
j.u. kategorii P 0,01 5,02 1
j-u. kategorii J -3,38 1

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostas, jako jloraz wyniku z operacyi
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien

bilansowy

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowal t3cznie z notamj objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre

stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dziess 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU Papieréw Diuznych
POLONEZ w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMYAN W AKTYWACH NETTO 2a okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31

Zmiana wartosci aktywéw netto
Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 916 093 493 029
Wynik z operac)i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2272 52002
przychody z lokat netto 12 340 20 668
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 446 20 202
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) > wyceny lokat -29 058 11132
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2272 52 002
Dystrybugia dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -33 461 371 062
kategorii A -25 958 182 597
kategorii B 4 961 190
kategorii C 2879 3 666
kategorii D -14 406 -109
kategorii E 2 748 12 580
kategorii F 17 868 9 625
kategorii 1 -26 674 35 066
kategorii IKE 3300 6 008
kategorii P 1821 121 439
kategorii ] 0 0
?mlana kapitatu w_p}aconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych 362 552 801 187
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 287 501 545 883
kategorii B 5723 2 024
kategorii C 5125 10 541
kategorii D 10 320 35578
kategorii E 5891 20916
kategorii F 18 589 10 350
kateqgorii I 11172 40 217
kategorii IKE 6 294 9 568
kategorii P 7937 126 110
kategorii ] 0 -
zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 396013 430125
kategorii A 313 459 363 286
kategorii B 762 1834
kategorii C 2 246 6 875
kategorii D 24 726 35 687
kategorii E 7 143 8 336
kategorii F 721 725
kategorii I 37 846 5151
kategorii IKE 2 994 3560
kategorii P 6116 4671
kategorii J 0 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -35 733 423 064
Wartod¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 880 360 916 093
Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 926 274 £30 705
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuinych POLONEZ na dzied 30 czerwea 2015 1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 288 762,6115

5 263 847,6222

kategori A 1825 051,7723 3 608 196,1565
kategori B 36 543,4550 13 651,1840
kategoril C 30 570,8111 66 282,8167
kategorii D 61 491,4058 223 214,8185
kategorii E 59 004,0300 131 780,5447
kategorii F 117 749,2391 70 350,9593
kategoni I 68 592,1040 255 065,9581
kategorii IKE 39 975,2567 63 331,2697
kategoril P 49 783,9068 831 973,9147
kategoni J 0,6307 -
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 492 056,7704 2 839 304,9558
kategorii A 1 987 853,0165 2412 351,4926
kategoni B 4 843,0539 12 401,0205
kategoni C 13 325,8960 43 229,7843
kategorii D 148 079,3434 225 834,9263
kategoni E 42 525,6795 52 742,9847
kategoni £ 4541,7106 4 820,3334
kategoni I 233 367,8565 33 627,7361
kategoni IKE 19 039,8398 23 701,9432
kategorii P 38 479,4742 30 294,7347
kategorii J 0,0000 -
saldo zmian -203 294,1589| 2 424 542,6664
kategorii A -162 801,2442 1 195 844,6639
kategorii B 31 699,5011 1 250,1635
kategorii C 17 244,9151 23 053,0324
kategorii D -86 587,9376 -2 620,1078
kategorii E 16 478,3505 79 037,5600
kategorii F 113 207,5285 65 530,6259
kategorii I -164 775,7525 221 138,2220
kategorii IKE 20 935,4169 39 629,3265
kategorii P 11 304,4326 801 679,1800
kategorii J 0,6307 -

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 077 707,7208

21 788 945,1093

kategorii A 16 979 592,4230 15 154 540,6507
kategorii B 195 262,9370 158 719,4820
kategorii C 370 356,5726 339 785,7615
kategorii D 2 093 995,1193 2 032 503,7135
kategorii E 1 318 244,3402 1 259 240,3102
kategorii F 188 100,1984 70 350,9593
kategorii I 1726 192,4477 1 657 600,3437
kategorii IKE 324 205,2304 284 229,9737
kategorii P 881 757,8215 831 $73,9147
kategorii J 0,6307 -

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 509 207,8592 | 16 017 151,0888
kategorii A 14 288 225,1107 12 300 372,0942
kategorii B 130 958,0037 126 114,0498
kategorii C 143 642,3448 130 316,4488
kategorii D 1333 510,4725 1185 431,1291
kategorii E 698 540,9232 656 015,2437
kategorii F 9 362,0440 4 820,3334
kategorii 1 649 850,0074 1416 482,1509
kategorii IKE 186 344,7440 167 304,9042
kategorii P 68 774,2089 30 294,7347
kategorii J 0,0000 -

saldo zmian 5 568 459,8616 5 771 794,0205
kategorii A 2 691 367,3123 2 854 168,5565
kategorii B 64 304,9333 32 605,4322
kategorii C 226 714,2278 209 469,3127
kategorii D 760 484,6468 847 072,5844
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PGEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzief 30 czerwea 2015 r.

kategorii E 619 703,4170 603 225,0665
kategorii F 178 738,1544 65 530,6259
kategorii I 76 342,4403 241 118,1928
kategoril IKE 137 860,4864 116 925,0695
kategorii P 812 9B3,6126 801 679,1800
kategorii J 0,6307 -

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5 568 499,8616 5771 794,0205

Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzednieqgo okresu sprawozdawczego

kategorii A 155,54 143,57
kategorii B 155,21 143,28
kategorii C 165,67 151,57
kategoril D 165,36 151,59
kategorii E 165,47 151,39
kategorii F 156,85 -

kategorii 1 159,98 147,23
kategorii IKE 155,46 143,51
kategorii P 156,51 -

kategorii J - -

wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczeqo

kategorni A 154,65 155,54
kategorii 8 154,33 155,21
kategoril C 165,46 165,67

| kategorii D 164,98 165,36
|kategorii € 165,32 165,47

| kategorii F 156,80 156,85
|kategorii I 159,29 159,98
|kategorii IKE 154,58 155,46
[kategorii P 156,58 156,51
kategorii J 155,18 -
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym w skali roku

kategorii A -1,15 8,34
kategorii B -1,14 8,33
kategorii C -0,26 9,30
kategorii D -0,46 9,08
kategorii E -0,18 9,30
kategorii F -0,06 10,20
kategorii I -0,87 8,66
kategorii IKE -1,14 8,33
kategorii P 0,09 7,95
kategorii J *) -8,60 -
minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 153,65 142,37
kategorii B 153,33 142,09
kategorii C 164,34 150,42
kategorii D 163,87 150,41
kategorii £ 164,19 150,24
kategorii F 155,73 145,47
kategorii | 158,25 146,04
kategorii IKE 153,58 142,32
kategorii P 155,49 150,19
kategorii J 154,11 -
data wyceny

kategorii A 2015-06-16 2014-01-31
kategorii B 2015-06-16 2014-01-31
kategorii C 2015-06-16 2014-01-31
kategorii D 2015-06-16 2014-01-31
kategorii E 2015-06-16 2014-01-31
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzied 30 czerwca 2015 r.

kategorii F 2015-06-16 2014-03-27
kategorii I 2015-06-16 2014-01-31
kategorii IKE 2015-06-16 2014-01-31
kategorii P 2015-06-16 2014-08-06
kategorii J 2015-06-16 -
maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

kategoril A 159,52 156,54
kategoril B 159,19 156,21
kategoril C 170,11 166,60
kategorii D 169,73 166,32
kategoril £ 169,90 166,40
kategoril F 161,10 157,70
kategorii I 164,12 160,97
kategoril IKE 159,45 156,47
kategoril P 160,79 157,34
kategorii 1 155,00 -

data wyceny

kategoril A 2015-01-30 2014-11-28
kategoril B 2015-01-30 2014-11-28
kategoril C 2015-03-02 2014-11-28
kategorii D 2015-03-02 2014-11-28
kategorii E 2015-03-02 2014-11-28
kategorii F 2015-03-02 2014-11-28
kategorii 2015-01-30 2014-11-28
kategorii IKE 2015-01-30 2014-11-28
kategorii P 2015-03-02 2014-11-28
kategorii J 2015-04-08 -
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 154,65 155,54
kategorii B 154,33 155,21
kategorii C 165,46 165,67
kategorii D 164,98 165,35
kategorii E 165,32 165,47
kategorii F 156,80 156,84
kategorii I 159,30 159,98
kategoril IKE 154,58 155,47
kategorii P 156,58 156,50
kategorii J 155,18 -
data wyceny

kategorli A 2015-06-30 2014-12-30
kategorii B 2015-06-30 2014-12-30
kategorii C 2015-06-30 2014-12-30
kategorii D 2015-06-30 2014-12-30
kategorii E 2015-06-30 2014-12-30
kategorii £ 2015-06-30 2014-12-30
kategorii 1 2015-06-30 2014-12-30
kategorii IKE 2015-06-30 2014-12-30
kategorii P 2015-06-30 2014-12-30
kategorii 1 2015-06-30 -
Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,05 1,07
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,01
procentowy udzial optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow 0.00 0.00
subfunduszu ’ !
procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papierdw Diuznych POLONEZ na dzieh 30 czerwca 2015 r.

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalnoé¢ Funduszu requluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.), zwana dalej
JJstawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz.157 z péZn. zm.), zwana dalej
JJstawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Minjstra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdin. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, P oraz IKE zaprezentowane zostaly z doktadnoscia
do petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, &, F, I, ], P oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech
miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione s3 w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wegdtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian, 2a kidre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu
0 jego zobowiazania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbyta sie sesja gieldowa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A,

Wartosé jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego bad? kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie 2z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku 2z operadiji.

Z zastrzeZzeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 r.

Powyisze zasady odnosi sie w szczegdinoéci do wyceny akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akdji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych diuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentow pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg.

Ostatnie dostepne kursy, okredla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kursow zamknigcia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkdw
potnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywanja przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gléwnego. Wybaru rynku gidwnego, uzasadnionego politykg inwestycying Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartosé sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym instrumentéw pochodnych, jednostek
uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyinych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspainego inwestowania majace siedzibe za granicy —~ wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strany do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie¢ wediug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem 2darzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub instytugie wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okresfonymi w pkt. 13.3 Prospektu lub odpowiednio w pkt.
13.4.1 Prospektu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i model wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 r.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacjit w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Nalezno$ci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z¢ w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 979 1775
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 0 1
Razem 2979 1776
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z¢ w tys. zi
Z tytuhu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 250 046 274 015
Z tytuhu instrumentdw pochodnych 3508 4 693
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 466 2 705
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3131 861
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu rezerw 4 20
Pozostate zobowiazania, w tym 2 985 1481
z tytutu wphywu Srodkdw z rachunkdw zabezpieczaijacych 2 140 694
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzgdzanie funduszami 732 783
Razem 260 140 283 775
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA - 4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzieRn:

2015-06-30

2014-12-31

Wartoéé na dzien

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie

Wartodé na dzien

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

1 Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta bllansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 1080 1 080 384 384
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CHF 7 835 31 663 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 110 462 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUF 88 550 1179 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy RON 0 0 15 14
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy TRY 195 273 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 378 378 1 804 1 804
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomochiczy nabyé PLN 88 88 901 901
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy wykupu PLN 15 15 2 2
Razem srodkKi pieniazne 35138 3105
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 17 528 1 405
. , . Warto$¢ na dzieh )Wartosc na d2|en. Warto$¢ na dzien .Wartosc na d2|en.
II1. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych na rachunkach : . | bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej ) bilansowy w danej .
bankowych . sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Rach.zabezp. PKOBP PLN PLN 0 0 500 S00
JP Morgan - rachunek zabezpieczajacy USD 200 753 0 0
BNP- rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 120 512
Societe Generale - rachunek zabezpieczajacy EUR 170 713 260 1108
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1466 2120
Razem 36 604 5 225

* - grednia arytmetyczna ze stanu $rodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan

Subfunduszu na
sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

rachunkach podstawowych na ostatni

dzien poprzedniego i

ostatni

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe]

dzien biezacego okresu

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwendji wrazliwosci na zrmiany stép procentowych.
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Wiskazanie aktywow i zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gidwnie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i 2obowigzan Subfunduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywdw | Wartos¢ wg wyceny na dzien % udzal w
obciazonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery diuzne
notowane na 655011 57,43
aktywnym rynku

Wskazanie aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych

Ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gidéwnie na
dhuznych paplerach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skladniki aktywdw | Warto$é wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery diuzne
notowane na 433 133 37,97
aktywnym rynku
Papiery dluzne
nienctowane na 12 067 1,06
aktywnym rynku

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
s szczegolng kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

dtuine papiery wartosciowe,
» dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentdw o rdznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowiazan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowiazania.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakci nie wypeinialy
swoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane glownie na dluznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywow
i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.
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Skladniki aktywow
obcigzonych ryzykiem

Wartosé wg wyceny na dzief
bilansowy

% udziat w
aktywach

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

36 604

3,21

Transakdje przy
zobowiazaniu sie
drugiej strony do
odkupu

0,00

Papiery dtuzne
notowane na
aktywnym rynku

1088 143

95,40

Papiery dluzne
nienotowane na
aktywnym rynku

12 067

1,06
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Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa diuznych papierow
wartoiciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Skiadniki aktywow | Wartosé wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach

Skarb Panstwa -
Minister Finanséw

865013 75,85

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wazrostu poziomu
zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Poziom
obciazenia aktywdw i zobowiazah Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponjzej.

Skiadniki aktywdw obciazonych Wartosé wg wyceny % udziat w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 043 3,07
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 0.00
drugiej strony do odkupu ’

Sktadniki lokat notowane na

akbywnym rynku, w tym: 243 144 21,32
- dluzne papiery wartosciowe 243 144 21,32
Sktadniki lokat nienotowane na

akbywnym rynku, w tym: 707 0,06
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Zobowigzania z tytulu

instrumentéw pochodnych 3508 0,31
Zobowigzania z tytutu rachunkéw 0 0,00

zabezpieczajacych

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentradi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien 30
czerwca 2015 roku, ktdrych wartosc bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Skfadniki lokat Wartoéé w PLN Udziat %

Dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne

EUR 65 229 5,72

Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych, ktérych zestawienie na dzien 30 czerwca 2015 roku zaprezentowane zostalo w Nocie 6
LInstrumenty pochodne”
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dziefi 30 czerwea 2015 .

X Termin _
. iy Terminy - Termin
Typ zajetej ins?&?ﬁg{' tu Cel otwarcia :vt\?v::ti(; Wartos¢ przyszlych przysziych o d';:va(‘):a bf:ascs ch (zapa:s?ll‘rilosigl) wykonania
pozycji ochodnedo pozycji ozvCii strumieni pienieznych strumieni P Ia?:npo’:' y \:yg QCt instrumentu
p g pozyc) pienieznych p scl Instrumentu pochodnego
pochodnego
Kontrakt
Krétka tiL”r‘s'”ﬁ‘:mt’;a Zabep"'g’z'%ﬁe”'e -25 -1 ggg ttyy;’ PRSJN / 2015-07-07 -1 000 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RON
Kontrakt
; Sprawne }
Krétka tirurps'”ﬁ:ma zarzadzanie -371 jsogg;"t;;sUgEN/ 2015-07-01 -4 085 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
portfelem )
USD
Kontrakt
! Sprawne )
Krétka t‘;"(rurps'”ﬁ:ma zarzadzanie -131 i85g23tytjls ELJEN" 2015-07-01 -4 500 tys. EUR 2015-07-01 2015-07-01
EUR portfelem ’
Kontrakt
Krétka tiru{?s'”i:mt’;a zab%zg’z'sgie”‘e -164 '1110455433?5' Rp(im/ 2015-07-07 -11 453 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RON
Kontrakt
Krétka tiru”r‘s'”g‘;‘mt’;a zabfg’;g;e”‘e 278 '101%44;‘;7&}5’5';25” 2015-07-15 10044 547 tys. HUF | 2015-07-15 | 2015-07-15
HUF
Kontrakt
. Sprawne B
Krétka tiru”r‘s'”\z‘;‘mt:a zarzadzanie 1462 2 83%‘21?; cir 2015-07-15 112 800 tys. CHF 2015-07-15 | 2015-07-15
portfelem )
CHF
Kontrakt
Dluga tiru”r‘s‘”\z‘gmt’;a Zabfg’;;ﬁe”‘e 275 105 gj ;*LUNF/ 2015-07-15 4033471 tys. HUF | 2015-07-15 | 2015-07-15
HUF
Kontrakt
Dluga tiru’ps'”i:ma Zabi)ch’;gjzie”‘e 203 1 9_32 gi’g gi_ ';E; / 2015-07-15 1939650 tys. HUF | 2015-07-15 | 2015-07-15
HUF
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Kontrakt
: Sprawne
terminowy na . 5 000 tys. USD / A7 e e
Dituga kurs waluty zarzgdzanie 504 -29 612 tys. PLN 2015-07-01 8 000 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
portfelem
ush
Kontrakt Sprawne
. terminowy na . ) -4 475 tys. EUR / e A A
Krotka kurs waluty zarzadzanie 143 18 624 tys. PLN 2015-07-01 -4 475 tys. EUR 2015-07-01 2015-07-01
portfelem
EUR
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie ) -9 889 tys. USD / g ) A T
Krotka kurs waluty pozyGi 707 36 518 ys. PLN 2015-07-01 9 889 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
Usbh
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie ) -5 974 tys. USD / e ) e e
Krotka kurs waluty pozyi 1 22 551 tys. PLN 2015-07-23 5974 tys. USD 2015-07-23 2015-07-23
Uusb
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie } -8 975 tys. EUR/ e ) - -
Krétka kurs waluty pozycjl 1 37634 tys. PLN 2015-07-23 8975 tys. EUR 2015-07-23 2015-07-23
EUR
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dhuznych POLONEZ na dzien 30 czerwcea 2015 .

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzien: Na dzien:
strony do odkupu
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z w tys. zt

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 250 046 274 015

Transalfq‘e', w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw 250 046 974 015

wlasnodci i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i ré6zZnice kursowe
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Za okres: Za okres:

od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
W walucie W walucie

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU w tys. zt. w tys. zt.
, (w tys.) ty (w tys.) ty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 604 5225
PLN 1561 1561 3591 3591
CHF 7 835 31663 0 0
EUR 280 1175 380 1620
HUF 88 550 1179 0 0
RON 0 0 15 14
TRY 195 273 0 0
Usb 200 753 0 0
Naleznosci 2979 1776
PLN 2 979 2 979 1776 1776
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 o
odkupu
Skladniki lokat 1100917 1192 867
PLN 857 066 857 066 908 674 908 674
CHF 4952 20 014 0 0
EUR 15 551 65 229 14 233 60 664
HUF 3 848 708 51 234 11931 601 161 530
RON 11 669 10 909 55 487 52 768
TRY 34 937 48 887 0 0
Usb 12 639 47 578 2 632 9 231
Nieruchomosci 0 1)
Pozostate aktywa 0 0
Zobowiazania 260 140 283 775
PLN 256 632 256 632 280 613 280 613
CHF 362 1462 0 0
EUR 66 275 172 735
HUF 37 710 502 16 620 225
RON 203 190 125 119
UsD 287 1079 594 2 083
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzieh 30 czerwca 2015 I.

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU 73 okres: 7a okres:
LOKAT FUNDUSZU a : ;
od: 2015-01-01 2014-01-01
_ ) do: 2015-06-30 2014-12-31
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 14 343 2131
(w tys. zt)
Diuzne papiery wartosciowe 0 724
Pozostate 0 1 407
Instrumenty pochodne 1 14 343 0
Zrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -4763 2474
(w tys. zt)
Diuzne papiery wartosciowe -4 763 0
Instrumenty pochodne 0 -2 474
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 245 6843
(w tys. zt)
Diuzne papiery wartoéciowe 245 6 843
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -4339 -1120
(w tys. z¥)
Instrumenty pochodne -4 339 -1 120

ooy | o3 | o
dolar amerykanski 1 USD 3,7645
euro 1 EUR 4,1944
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3312
frank szwajcarski 1 CHF 4,0412
funt szterling 1 GBP 5,9180
korona czeska 1CzZK 0,1538
korona dunska 1 DKK 0,5622
korona szwedzka 1 SEK 0,4558
lej rumunski 1 RON 0,9349
lira turecka 1 TRY 1,3993

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN , na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu
Sredniego ogloszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2015 roku

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tys. zb)
Sktadniki tokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 751 29379 8 061
Dluzne papiery wartosciowe -1 751 29 379 8 061
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 197 -9 177 1789
Dluzne papiery wartosciowe 0 3 0
Razem 14 446 20 202 9 850
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzie 30 czerwea 2015 r,

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow (w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -26 239 13 774 10 385
Diluzne papiery wartosciowe -26 239 13774 10 384
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2 819 -2 642 -3 948
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem - -29 058 11132 6 437
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdéw niepublicznych — nie dotyczy subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybugje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
Oplaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Oplaty 23 zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane 2z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozastate: 0 0 0
Razem: 0 0 0
I1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosé w okresie sprawozdaweczym w tys. zt
Za okres: Za okres: Za okres:
od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Czes¢ stata wynagrodzenia 4837 6 764 2 891
kategorii A 3 351 4453 1891
kategorii B 49 71 34
kategorii C 108 189 88
kategorii D 548 1055 507
kategorii E 267 535 248
kategorii F 28 27 8
kategorii 1 178 114 26
kategorii IKE 149 207 89
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 30 czerwca 2015 .

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzief: Na dzien: Na dzieh: |
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 916 093 493 029 586 546
Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotoweqo

j.u. kategorii A 155,54 143,57 143,27
j.u. kategorii B 155,21 143,28 142,98
j.u. kategorii C 165,67 151,57 149,90
j.u. kategorii D 165,36 151,59 150,21
j.u. kategorii E 165,47 151,39 150,13
j.u. kategorii F 156,85 0,00 0,00

j.u. kateqorii I 159,98 147,23 146,51
J-u. kategorii IKE 155,46 143,51 143,21
j.u. Kategorii P 156,51 0,00 0,00

j.u. kategorii J - - -

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym - nie wystapity

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i pordwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi - nie wystapity

Dokonane korekty bitedow podstawowych - nie wystapity
5. Niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
6. Inneinformacje
Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej ekspozydji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Papieréw Dtuznych POLONEZ” - 2zwanego dalej
~Subfunduszem” oéwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres 0od 01.01.2015 1. do 30.06.2015 1. sg zgodne ze stanem faktycznym.

%PX@ -

Barttomiej Polewczyk
Prokurent Peinomocnik

2l Armi Ludowe| 26, 00-609 Warszawa, 23r8|ostrowand w Sadaie Rojonowym dia m. st Warszawy, Xl Wydzal

Isk otka Akcyina 2 siednbg w Warszawie,
PR AING g 93, Wysokose kapialu zakizgowego: 2 6571 449 384 71 tkapnal opfacony w caloézi), NIP 676-01-07-416.

Gospodarczy Xrajowego Rejestru Sadowego, pod nr 00000224
www deutschebank.p)



