PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO
Parasolowy)

Oznaczenia subfunduszy:

PZU Gotowkowy

PZU Papieréow Dluznych POLONEZ

PZU SEJF+

poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zrownowazony

PZU Energia Medycyna Ekologia

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

PZU Akcji NOWA EUROPA

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

Tekst jednolity sporzgdzony w Warszawie, w dniu 25 listopada 2015 r. (uwzgledniajacy zmiany, ktére wejdg w
zycie w dniu 28 listopada 2015 r.)
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ROZDZIAL I
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, dziatajgce pod adresem: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska osdb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

2) tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

3) Tomasz Kulik - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

3. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2

Niniejszym o$wiadczam, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 12 czerwca 2013 r. poz. 673), a takze, ze zgodnie z mojq
najlepsza wiedza, nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy
wpltyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

"y
4 o e, fd

Tomasz Stadnik tukasz Kwiecien Tomasz Kulik
— Prezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu
ROZDZIAL 11

DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna.
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3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego,
nr KRS 0000019102.

4, Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosta 57.276.357,33 zi.
Na kapitat wiasny sktadajg sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 zt
kapitat zapasowy 18.127.881,08 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 7.694.500,82 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2014 18.453.975,43 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1 cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujacych osdb:

1) Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,

2) tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,

3) Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

7.2 cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

1) Andrzej Klesyk — Przewodniczacy Rady,

2) Przemystaw Dabrowski,

3) Rafat Grodzicki,

4) Skawomir Niemierka.

7.3. osdb fizycznych zarzadzajacych funduszem, ze wskazaniem subfunduszy, ktorymi
zarzadzaja

Zarzadzajacy Zarzadzane subfundusze

Piotr Bien PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Energia Medycyna Ekologia

Stawomir Kosciak PZU Energia Medycyna Ekologia
Magdalena tapsa PZU Akcji NOWA EUROPA
Michat Szpin PZU Zréwnowazony
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Tomasz Stadnik

Konrad Augustynski

tukasz Stelmasiak

Kamil Gaworecki

Pawet Kowalski

Roch Pietron

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Gotowkowy

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

PZU Gotowkowy

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Gotowkowy

PZU Papierow Dtuznych POLONEZ

PZU Zréwnowazony

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Gotowkowy

PZU Papierow Dtuznych POLONEZ

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt. 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli okoliczno$¢ ta moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

1) Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu

Tomasz Stadnik zatrudniony jest w Powszechnym Zakfadzie Ubezpieczen SA oraz Powszechnym Zaktadzie
Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora Inwestycji Rynkowych. Poza tym Tomasz Stadnik nie petni

innych funkgcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

2) ktukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kwiecien zatrudniony jest w Powszechnym Zakfadzie Ubezpieczen SA oraz Powszechnym Zaktadzie
Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora Sprzedazy i Marketingu Inwestycji. Poza tym tukasz Kwiecier

nie peti innych funkgcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

3) Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Kulik zatrudniony jest w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen SA oraz Powszechnym Zaktadzie
Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora Biura Planowania i Kontrolingu. Poza tym Tomasz Kulik nie

petni innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.
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8.2. Rada Nadzorcza
1) Andrzej Klesyk

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Andrzeja Klesyka o petnieniu poza Towarzystwem funkgcji, ktdre
mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

2) Przemystaw Dabrowski

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Przemystawa Dgbrowskiego o petnieniu poza Towarzystwem
funkgji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

3) Rafal Grodzicki

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Rafata Grodzickiego o petnieniu poza Towarzystwem funkgcji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

4) Stawomir Niemierka

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Stawomira Niemierke o petnieniu poza Towarzystwem funkcji,
ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace funduszem

Piotr Bien, Stawomir Kosciak, Magdalena tapsa, Michat Szpin, Tomasz Stadnik, Konrad Augustynski, tukasz
Stelmasiak, Kamil Gaworecki, Pawet Kowalski oraz Roch Pietron nie petnig poza Towarzystwem funkgji, ktore
mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych
Prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujacymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku

2) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji
3) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci

4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

5) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

6) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RE Income (w likwidacji)

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2

8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Medyczny

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1
10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord

13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Surowcowy
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ROZDZIAL III

DANE O FUNDUSZU

PODROZDZIALIII A
INFORMACIE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4032/151/33/09/10/11/VI/16/10/1/PS
udzielita zezwolenia na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzadzanych przez Towarzystwo
w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, P lub IKE w ramach
Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczegdine Subfundusze okresla tabela:

Subfundusz A B C D E F I J P IKE
PZU Gotéwkowy v v v v v v v v v v
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ v v v v v v v v v v
PzU SEJF+ v v

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK v v v v v v v v v v
PZU Zréwnowazony v v v v v v v v v v
PZU Energia Medycyna Ekologia v v

PZU Akcji KRAKOWIAK 4 4 v v v v v v v v
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek v v v

PZU Akcji NOWA EUROPA v 4 v v v v v v v v

3.1.1. Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostepne sg u wszystkich dystrybutoréw i przedstawicieli, a ich nabycie wigze
sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktérej maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci
Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych, innych niz pracownicze programy emerytalne. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo
w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest
pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej
wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sa wyfacznie na warunkach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem systematycznych wpftat do Funduszu. Przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie umowy regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest
pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej
wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.14. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sg wylgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne. Umowa
zawierana przez Fundusz okresla kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej
umowy. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug
stawki, ktorej maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci dla podmiotéw oferujacych swoim pracownikom formy zabezpieczenia
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne. Umowa
zawierana przez Fundusz z pracodawcy okresla kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na
podstawie tej umowy. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej
wedtug stawki, ktorej maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujacych swoim pracownikom formy zabezpieczenia
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne. Umowa
zawierana przez Fundusz z pracodawcy okresla kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na
podstawie tej umowy. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F wiaze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej
wedtug stawki, ktorej maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii I

Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg dostepne u wybranych dystrybutoréw lub przedstawicieli, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktérej maksymalna wysokos¢ jest okreslona w
czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu. Minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty za jaka mozna naby¢
Jednostki Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

3.1.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii J oraz P

Jednostki Uczestnictwa kategorii J oraz P zbywane sg wyfacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci stanowigcych Programy Emerytalne. Nabycie oraz
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz P, nie wigze sie z poniesieniem optat manipulacyjnych.

3.1.9. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze nastepuje po cenie
réwnej wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym
nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze.
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3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE dostepne sg u wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a ich zbywanie lub
odkupywanie mozliwe jest wytgcznie w ramach umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w
rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 z pdzn. zm.), na zasadach okreslonych w tej
umowie, w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz w Statucie. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii IKE wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 3,5% kwoty wptaconej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na
podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach IKE, opfata ta powiekszona jest maksymalnie o kwote 50 zt.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE w trybie zlecenia zamiany pobierana moze by¢ ryczattowa
optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

3.2. Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osdb trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych, w tym mogg by¢ przedmiotem rozrzgdzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu w ramach Subfunduszy
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegélnosci do:

1) ztozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez Towarzystwo,

2) otrzymania $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,

4) zadania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I tego samego Subfunduszu, jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na
Subrejestrze Uczestnika wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w tym Subfunduszu,

5) ustanowienia nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) zadania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan jednostkowych dla kazdego z Subfunduszy,

8) Zzadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,
9) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

10) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych srodkéw w
dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

11) zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,
12) otrzymania $rodkdw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywdéw Funduszu w zwigzku z jego likwidacja,
13) otrzymania $rodkdw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacja,

14) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszy, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Subfunduszy.
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5. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych
Subfunduszy.

5.1. Okreslenie minimalnej kwoty wptaty do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Warto$¢ zebranych przez Towarzystwo
wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

5.2. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa,
ktore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej
mowa w pkt. 5.1

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wpfat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisdéw, zwroci wptaty
dokonane do Subfunduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu terminu przyjmowania
zapisdw. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat
z tym zwiazanych, a takze sposdb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Subfunduszu, zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych, spetniania swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.1. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajgcy przystapi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktdrego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedacy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktéry posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wpfaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez PZU Centrum Operacji SA nadawany jest i zapisywany w
Rejestrze Uczestnikdw indywidualny numer Rejestru. Jezeli podmiot zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu posiada
juz numer Rejestru, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem Rejestru. Jednak Uczestnik moze posiadac
wiecej niz jeden numer Rejestru. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez PZU Centrum Operacji SA
i wowczas jest mu nadawany kolejny numer Rejestru. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami o réznych numerach.
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Kazdemu podmiotowi przystepujacemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. nadawany jest i zapisywany w
Rejestrze Uczestnikow indywidualny Numer Uczestnika. W ramach jednego Numeru Uczestnika, Uczestnikowi
nadawane sg numery Rejestrow i Subrejestrow identyfikujgce jego uczestnictwo w Funduszu. Jezeli podmiot
zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu posiada juz Numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym Numerem
Uczestnika. Jednak Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jeden Numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie
ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa - otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora
obstugiwanego przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i wowczas moze mu zosta¢ nadany kolejny Numer
Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub Numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach

2) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100
(sto) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze
przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20 (dwadziescia)
zZtotych, za$ minimalna kwota kolejnej wptaty wynosi 10 (dziesie¢) ztotych.

Minimalna wysokos¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F, J oraz P wynosi

1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywa¢ minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) ztotych. Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I
wynosi 100 (sto) ztotych.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wpfata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy rowniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika
prowadzonych jest kilka numeréw Rejestrow lub Subrejestrow.

3) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktérej mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wpfaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty
bezposredniej, opisane w pkt 6.1.2.

5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty Srodkéw pienieznych za posrednictwem
wyznaczonych przez Fundusz dystrybutoréw, uprawnionych do przyjmowania wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, lub bezposrednio na
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Pierwsza wptata moze by¢ dokonana przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujgcego do
Funduszu, a w przypadku przystepowania do Funduszu przez osobe fizyczng wptata moze by¢ dokonana réwniez
przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta zostata
dokonana przez instytucje obowigzang, w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
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praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, w szczegdlnosci bank, zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna.
W przypadku przystepowania do Funduszu przez osobe nieposiadajgcg zdolnosci do czynnosci prawnych lub
osobe posiadajgcg ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych, wptata Srodkdw pienieznych z tytutu pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych lub
0s6b dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej.

Na dokumencie wptaty nalezy podac¢ nazwe i adres Subfunduszu numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, a w polu tytut wptaty nalezy poda¢ podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca
do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL lub date urodzenia/REGON lub numer
dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym - nazwe
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Powyzsze nie dotyczy wpfat dokonywanych na indywidualny
numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P moze nastgpi¢ rowniez po dokonaniu wptaty w
formie papierow wartosciowych na rachunek papieréw wartosciowych Subfunduszu oferujgcego Jednostki
Uczestnictwa kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza, po uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa, z
zastrzezeniem pkt 6.

Fundusz moze odmowic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date
wptywu $rodkdw na rachunek bankowy lub rachunek papierdw wartosciowych Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46,
poz. 276, z pdzn. zm.).

6) Wplata w papierach wartosciowych

Whptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii F oraz P moze zosta¢ dokonana w zdematerializowanych papierach
wartosciowych, o ile takie papiery wartosciowe mogg stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu oferujgcego
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P za wptate w papierach wartosciowych, o ktdrych mowa
powyzej moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgoda Towarzystwa. Wyrazajac zgode, Towarzystwo wskazuje
wydzielony rachunek papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktory powinny
by¢ wniesione papiery wartosciowe, o ktérych mowa powyzej. Towarzystwo odmawia udzielenia zgody w
przypadku, gdy papiery wartosciowe, ktérych dotyczy wniosek, nie mogg stanowi¢ przedmiotu lokat Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesienie tego rodzaju wptaty nie lezy w interesie Uczestnikdw albo
spowoduje wystgpienie konfliktu interesow.

W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa, papiery te
zostang zwrdcone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktdrego zostaty wniesione, w terminie trzech dni
roboczych od zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu z tytutu takiej wptaty. Za
dzien zwrotu uwaza sie dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw wartosciowych
Subfunduszu na rachunek wptacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w papierach
wartosciowych, o ktdrych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w papierach
wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wpfacajacy.

Warto$¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P dokonanej w papierach wartosciowych, o ktérych
mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny, w ktérym dokonano odpowiedniego

zapisu dotyczacego papierdw wartosciowych na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w pkt 11.
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6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdinych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony
przez Depozytariusza na zasadach okreslonych nizej lub, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F, w
formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych (wpfata bezposrednia).

2) Wplata bezposrednia w srodkach pienieznych

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe i adres Subfunduszu, numer rachunku bankowego przypisanego do
danego Subfunduszu, a w polu tytut wptaty nalezy poda¢ numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe
identyfikujgce Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Powyzsze
nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Woptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujgcych Subfundusz lub Rejestr, na ktdry majg zostaé nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane srodki pieniezne.

3) Wplata bezposrednia w papierach wartosciowych

Whptaty bezposredniej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F, P mozna réwniez dokonac¢ w postaci
zdematerializowanych papierdw wartosciowych, spetniajgcych kryteria doboru lokat Subfunduszu oferujgcego
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, P opisanych Statucie. W takim przypadku stosuje sie zasady opisane w pkt
6.1.1.

6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE

Szczegdlne zasady nabycia dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W szczegdlnosci dyspozycje wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE oraz dyspozycje przyjecia wyptaty transferowej na indywidualne
konto emerytalne mozna ztozy¢ wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa o
numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE.
Rachunek ten stuzy wylgcznie do obstugi wptat Uczestnikdw Funduszu.

6.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora
lub przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 28
Statutu.
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Do zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach pracowniczych programdéw emerytalnych oraz
indywidualnych kont emerytalnych stosuje sie ograniczenia wynikajgce z przepisow prawa.

6.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub I, gdy w wyniku
realizacji takiego zlecenia wartos¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub I
spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub I
zaewidencjonowane na danym Subrejestrze. Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A nabytych
w ramach pracowniczych programow emerytalnych.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kazdorazowego odkupienia nie moze
by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie systematycznego
odkupywania dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, wowczas kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartosc
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w danym Subrejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane w danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepisdéw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wypfacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

6.3. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc optat z tym zwiazanych

6.3.1. Zasady ogoine

Uczestnik moze ztozyc¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgce zamianie, z zastrzezeniem akapitu ponizej. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez Uczestnika w tym
samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona o
ewentualny podatek obcigzajgcy Uczestnika w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu, a
wartos$¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzagdzanego przez
Towarzystwo wynosi mniej niz 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)
zarzadzanego przez Towarzystwo, chyba ze Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w funduszu
docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastepuje réwniez, gdy inny fundusz inwestycyjny
(docelowy) zarzadzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I, pod warunkiem, ze
statut tego innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) dopuszcza takg mozliwosc.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 28
Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére maja zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek
uczestnictwa danej kategorii.

6.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
optata manipulacyjna, ktdéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrédtowy). Stawka opfaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabela optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
obowigzujaca przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany, zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

6.4. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje srodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub przy

Strona 14 z 214

Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY



przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w
zleceniu odkupienia.

W przypadku osdb nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub osdb posiadajacych ograniczong
zdolnos$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajgcg odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdrg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposob
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym Ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkdw pienieznych w uzgodniony sposob.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie polskiej.

6.5. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.5.1. Zasady ogoélne

Uczestnik moze ztozyc¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajace zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, z
zastrzezeniem akapitu ponizej.

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu
zrodtowego, a wartos¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej niz 250.000 (dwiescie piecdziesiat
tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika
Subfunduszu docelowego, chyba ze Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w Subfunduszu
docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastepuje réwniez, gdy Subfundusz docelowy nie
oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 28
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
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Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére maja zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg
postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastrzezeniem akapitu ponizej, Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1, zlecenie zamiany powodujgce odkupienie jednostek
uczestnictwa kategorii I Subfunduszu zrédtowego moze skutkowac¢ nabyciem Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu docelowego.

6.5.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym. Opfata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
opfat obowigzujgcg przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

6.6. Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikdw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktdre Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzsza niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6.6.3. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
od dnia wptywu $rodkdw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wptywu
$rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty ztozenia zlecenia, za
nieterminowa realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni od dnia ztozenia
zZlecenia.

Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora. W przypadku zlecen
systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia uwaza sie
realizacje zlecenia po uptywie 7 dni od dnia, ktdry zostat przez Uczestnika wskazany w zleceniu systematycznego
odkupienia jako dzien pierwszego odkupienia.
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W przypadku IKE za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu
czesciowego, wyptaty, wyptaty ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu
przewidzianego w Umowie o prowadzenie IKE do realizacji tej dyspozycji, wynikajgcego z odrebnych przepisdow
dotyczacych IKE.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako rdznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.7. Sposob i szczegotowe warunki wymiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.7.1. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika

Uczestnik moze zazada¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa kategorii I tego samego Subfunduszu, jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w danym Subfunduszu. Zadanie takie moze zosta¢ zgtoszone za
posrednictwem dystrybutordw lub przedstawicieli, posredniczacych w zbywaniu Jednostek kategorii I albo w
trybie okreslonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat
manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania Uczestnika. Wymiana nie
moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zadania
wymiany.

6.7.2. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii I

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym Subrejestrze ponizej
250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych, spowodowanego realizacjg Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

6.7.3. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na skutek wygasniecia umowy o uczestnictwo
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym

Po wygasnieciu umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, o ktorym mowa w art.
19 ust. 3 Statutu, lub umowy o prowadzenie IKE, Fundusz moze, w przypadku ztozenia przez Uczestnika takiego
zlecenia wymiany, dokona¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, ], P lub IKE, ktdre nie
podlegajg zwrotowi, wyptacie lub wyptacie transferowej w rozumieniu odrebnych przepiséw, w tym w
szczegolnosci Ustawy o IKE, na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania
jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

1) Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

2) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia,
jezeli warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 (dwiescie piecdziesigt miliondw) ztotych.
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3) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Subfundusz PZU Akcji Matych i Srednich Spotek, jezeli wartoéci
aktywow netto Subfunduszu przekroczy 150.000.000 (sto piecdziesigt milionéw) ztotych.

4) Fundusz moze podjac decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Energia
Medycyna Ekologia lub PZU Akcji Matych Srednich Spétek w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktdrym
powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej odpowiednio w pkt. 2 lub 3.

5) Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob wskazany w art. 8 ust. 1
Statutu, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwtocznie udostepni odpowiednig
informacje za posrednictwem dystrybutordw i przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu dotyczy rowniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

6) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Energia Medycyna Ekologia w terminie
7 dni po Dniu Wyceny, w ktdrym warto$¢ aktywdw netto Funduszu zmniejszy sie ponizej 200.000.000
(dwustu miliondw) ztotych. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu oraz udostepni odpowiednig informacje
za posrednictwem dystrybutordw i przedstawicieli.

7) Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spdtek w
terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktérym wartos$¢ aktywdw netto Funduszu zmniejszy sie ponizej
120.000.000 (stu dwudziestu milionéw) ztotych. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposob wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu oraz udostepni odpowiednig
informacje za posrednictwem dystrybutordw i przedstawicieli.

8) Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wtaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wytaczajac ten dzien) oraz Srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutorow. Zwrot Srodkéw
pienieznych wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecei nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego
funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

9) Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych i Statutem Funduszu, Fundusz w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajgcg odpowiednio 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokonaé wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku
zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0sdb prawnych (Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. Zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy,
fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sa zwolnione od podatku
dochodowego.
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9.2, Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
9.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw o0sdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pdzn. zm.),

z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiggnietych
przez osoby fizyczne (Dz. U. Nr 134, poz. 1509) a takze ustawy z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie ustawy o
podatku dochodowym od 0sdb prawnych, ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz ustawy o
podatku tonazowym (Dz. U .z 2013 r., poz. 1387).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg byc¢ objete przepisami ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z pdézn. zm.).

Opodatkowanie dochoddw osdb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) z
uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 8 listopada 2013 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych oraz ustawy o podatku tonazowym (Dz. U .z 2013
r., poz. 1387).

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udziatu w
Funduszu oraz odkupienia badz umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy
Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca
zamieszkania lub pobytu badz siedziby lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie wartosci
wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkdéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia
(albo zlecenia zamiany polegajacego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek
uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo)
moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami

z innych zrddet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art.
30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). W przypadku spadkobiercéw,
przychody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki
poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. Nr 116, poz. 1205 z p6zn. zm.) oraz art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym,
uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego (Uczestnika Funduszu), wyptata
$rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkdw po $mierci oszczedzajacego oraz wyptata
transferowg sa wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy
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oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym indywidualnym koncie emerytalnym.

Zgodnie z art. 23 ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wiecej
niz jednym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie
stanowi naruszenia wymogu posiadania jednego indywidualnego konta emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od dochodu oszczedzajgcego
na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo zwrotu cze$ciowego, w rozumieniu ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie, pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych dochodem z indywidualnego konta
emerytalnego jest roznica miedzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkdéw zgromadzonych na indywidualnym koncie
emerytalnym a sumg wpfat na indywidualne konto emerytalne. Natomiast stosownie do art. 30a ust. 8a
wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu catkowitego poprzedzonego zwrotami czesciowymi, dochodem jest
réznica pomiedzy wartoscig $rodkdéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym na dzien catkowitego
zwrotu a suma wptat na indywidualne konto emerytalne pomniejszong o koszty czeSciowych zwrotow. W
przypadku czesciowego zwrotu, zgodnie z art. 30a ust. 8b-8c powotanej ustawy, dochodem jest kwota zwrotu
pomniejszona o koszty przypadajace na ten zwrot, tj. o iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat
sumy wptat na indywidualne konto emerytalne do wartosci Srodkéw zgromadzonym na tym koncie.

Dochodu z tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego z indywidualnego konta emerytalnego nie pomniejsza sie o
straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn nabycie w drodze spadku Srodkéw
zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym nie podlega podatkowi.

9.2.4. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co
ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowigzani s do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych jest
dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich
uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o
podatku dochodowym od osdb prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W
przypadku oséb prawnych, ktére nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania,, przychody z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych s pomniejszane o wydatki poniesione przez
spadkodawce na ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych).

9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci
aktywow netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje
wylacznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badz umorzenia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu
ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO).
Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowieniami Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.
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Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdine obowigzki podatkowe Funduszu i jego Uczestnikow. Ze
wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej publikowana jest
wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym
przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny Aktywdw Funduszu, niezwtocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdzniej do godziny 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie wartosci aktywow netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A. i w ktdrym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartosé¢ aktywdw netto Funduszu,
2) wartos¢ aktywow netto Subfunduszy,
3) warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwiagzane wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajacych na
Subfundusz, ktdre sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu. Wartos¢ aktywow netto Funduszu, wartos¢
Aktywdw Funduszu oraz warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikédw w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

11.2, Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 11.4.1 w zakresie dotyczacym dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt 11.5.1-115.3.
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11.3.
11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
Sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego
zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na
danym skfadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okre$lonymi w
pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego
zgodnie z pkt. 11.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt. 1—-3 to do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli
nie sg dostepne kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1—-3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku
dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych
wyznaczonych zgodnie z powyzszymi postanowieniami, warto$¢ godziwg wylicza sie opierajac na
dostepnych danych dotyczacych przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jezeli
niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod, stosuje sie wycene w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa i innych
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg notowanych na Aktywnym Rynku.

Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt. 11.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kurséw
zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkéw pdtnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego

Strona 22 z 214

Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY



11.3.4.

11.4.
11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.5.
11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu 0 powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.3.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt.
11.5.1, w nastepujacy sposdb:

1) dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta
stosowana jest do wyceny listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych,
a takze weksli;

2) depozytow — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skiadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitdow depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.5.6-11.5.11, pkt. 11.6.2 i pkt. 11.7.2.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 11.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
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11.5.7.

11.5.8.

11.5.9.

11.5.10.

11.5.11.
11.6.
11.6.1.

11.6.2.

11.7.
11.7.1.

11.7.2.

11.8.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych
na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw warto$ciowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 11.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie
W oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny, o ktérej mowa w pkt. 11.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.3 lub odpowiednio w pkt.
11.4.1, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Odsetki i zobowigzania z tytutu odsetek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Wycena kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 11.3.

Kontrakty terminowe zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkdw umownych z uwzglednieniem
zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Wycena opcji

W Dniu Wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na Aktywnym
Rynku ustala sie wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami
okreslonymi w pkt. 11.3.

W Dniu Wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji nienotowanych na Aktywnym
Rynku oraz naleznosci z tytutu nabytych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala sie wedtug
wartosci godziwej odpowiednio wystawionych lub nabytych opcji, przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

Wycena kontraktow swap

Kontrakty terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych wycenia sie wedtug wartosci godziwej przy
zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

11.9.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych?

1'W zwiagzku z dokonang aktualizacja Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktéra dostosowata treé¢ Prospektu do rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2013 r., poz. 673), zmianie ulegto oznaczenie
niektérych punktéw niniejszego Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci o$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 13 Prospektu nalezy czytac jako odwotanie do pkt 11. Opisane w pkt 11 Prospektu zasady i metody
wyceny aktywow Funduszu ani tez polityka inwestycyjna poszczegdinych Subfunduszy nie ulegty zmianie w stosunku do brzmienia Prospektu w
dniu sktadania przedmiotowego o$wiadczenia. W konsekwencji oswiadczenie zachowuje swa aktualnosé.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Na podstawie art. 220 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546
Wraz z péZniejszymi zmianami) o$wiadczamy, iz dla jacych Subfunduszy:

- PZU Gotowkowy,

- PZU Papieréw Diuznych POLONEZ,

- PZU Bezpiecznego Inwestowania,

- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

- PZU Zréwnowazony,

- PZU Energia Medycyna Ekologia,

- PZU Akcji KRAKOWIAK,

—~  PZU Akcji Malych i Srednich Spétek,

- PZU Akcji NOWA EUROPA,

(zwanych dalej ,,Subfund i"), wydzielonych w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

") dokonali

(: go dalej ,,F y Spr

= zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw Fund jut h w Podrozdziale IIT A pkt 13 Prospektu Informacyjnego
Funduszu z dnia 17 stycznia 2011 roku, z rozporzadzeniem Ministra Fi 6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (: go dalej ,,Rozporzadzeniem”),

- zgodnosci i kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktyw6éw Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
opisang w Czesci I, Rozdziat 11, art. 10-12 oraz dla pc 6lnych Subfunduszy w Czeéci 11 Rozdziaty od I do IX
Statutu Funduszu (zawartego w akcie notarialnym sporzadzonym w dniu 11 stycznia 2011 roku przez Teres¢ Jamroz-
Wisniewska, notariusz prowadzaca kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy Siennej 72 lok. 5, Repertorium A
nr211/2011).

Sprawdzenie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisébw prawa, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodno$é zasad i metod wyceny aktyw6éw Funduszu, przedstawionych

w Podrozdziale IIl A pkt 13 Prospektu Informacyjnego Fund z Rozporzadzenil oraz potwierdza ich zgodno$¢
i kompletno$¢ z przyjeta prze7undusz polityka inwestycyjna przed iong w wymienionych powyzej przepisach Statutu
Funduszu. 2 /

Jacek Mar
Biegly rev%dem DELOY
nr ewid. 9750 J

Piotr Sokotowski NE 527-
Wiﬁﬁ'@%du
Rlpglv o

/(soby reprezendljgoe pbdmiot upr iony do

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 17 stycznia 2011 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zakiadowy: 100,000 z

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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12, Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
13. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1. Sposdb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia.
Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w
sposob zgodny ze Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.pzu.pl.

13.2. Wskazanie kregu osob, ktére, zgodnie z ustawq sa uprawnione do wziecia udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy. Uczestnik moze byc¢ reprezentowany na Zgromadzeniu
Uczestnikdw przez petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemne;j.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikéw.

13.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

1. Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy:
1)  wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy;
2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu
przepisow Ustawy;
3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
4) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajgcg w rozumieniu przepisow Ustawy;
5)  przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnief na temat interesujgcych ich zagadnief zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt 1)-4). Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w pkt 1)-4).

Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli regulaminu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikéw przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. W pozostatych przypadkach
uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg
protokotowane przez notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg o funduszach inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktorym mowa powyzej, przystuguje:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102
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1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego

zwotania Zgromadzenia.
Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

14, Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym albo zasad
prowadzenia dziatalnosci w przypadku prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako
fundusz powigzany

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym.

PODROZDZIAL III B
PZU GOTOWKOWY

1. Okreslenie szczeg6towych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I, jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak
i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny
12:00 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze
informacje. Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 12:00, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia

dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
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W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I, jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do
godziny 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzien, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Jezeli Agent Transferowy otrzymat
Zlecenie odkupienia po godzinie 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okreéla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdinych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zZleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okre$lonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecert zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu stanowig dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od
dnia ich zakupu przez Subfundusz nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego, zapewniajace
konkurencyjng rentownos¢, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Dtuzne papiery wartosciowe o
terminie realizacji praw nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego stanowig fgcznie nie mniej niz
75% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego sg podejmowane przez
Subfundusz z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw:

1) biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) zmiennosci cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

3) biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji,

4) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu s3 lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian
rynkowych stdp procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw
ryzyka opisanych ponizej.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b.  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c. wysokosci stop procentowych w zwiazku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,
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3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzagdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papierow wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sa
lokowane gtéwnie w krdtkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa, na
ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu ma takze wptyw stan finanséw publicznych. Zmiany w
poziomie rynkowych stdp procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, mogg powodowac istotne zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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3.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig nie wywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentdéw Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dgzyt do lokowania Aktywdow w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
Ze nie wystgpi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentéw
niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakgji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

Subfundusz moze dokonywac lokat aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu. Ocena ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriéw podejmowania przez Subfundusz decyzji
inwestycyjnych, mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowa¢ braku wptywu wahan kurséw walutowych na
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywdéw Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego. Sg to instrumenty finansowe charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac¢, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych. W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentow finansowych moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w
stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw
na wartos¢ Aktywow Subfunduszu moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majgcych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci

btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
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uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umow
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywiazywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spotka zarzadzajgca prowadzaca dziatalnos¢ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
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inwestycyjnych, bedagcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposéb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje
ryzyko, ze niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub
gwarandji.

3.24. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapi¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoécig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych bezpiecznym i
krotkoterminowym lokowaniem $rodkéw, ktdrzy oczekujg zyskdw na poziomie zblizonym do lokaty bankowej, a
takze dla inwestoréw instytucjonalnych w zakresie zarzadzania ptynnoscia. Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 miesigce.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 49-50
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

WYNOSi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,43%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,00%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,14%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,14%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,97%
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,03%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,88%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 1,42%.
Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztédw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) S$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
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5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano wskaznika WKC dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5%,

2) dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B - 2,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, opfata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposéb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym
przypadku okre$lana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkéw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne srodkdw pobiera optate dodatkowag w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 z.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B- 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C— 1,2 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,2 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1 %,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,2 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 1,5 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,9 %,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 1,5 %

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajgcej na poszczegdine kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
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instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztow ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ opfat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie maja rowniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 1.142.622 tysigce zit.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podzialem na poszczegolne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
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Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, E, F, J oraz P nie sg prezentowane, ze wzgledu na to, ze
Subfundusz na koniec roku obrotowego 2014 nie wyodrebniat aktywow netto na te Jednostki Uczestnictwa.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

6,00%
4,90%
4,40% 4,41% 4,48% 4,41% 4,41% kat. A
3,94% 4,05% 3,949 3,94%

mkat. D

3,00%
mkat. E
mkat. I

0,00%

3 lata 5 lat m kat. IKE

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotowkowy, z przeksztatcenia ktorego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, F, J oraz P nie sg prezentowane, ze wzgledu na to, ze
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa w sposdb ciggty w
prezentowanym okresie.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks liczony
jako stopa WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
3,83%
4,00% 3,43%
2,00%
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Gotdwkowy, z przeksztatcenia ktdrego powstat
Subfundusz, dziatat od 1 lipca 2005 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z przyjetego wzorca za
okres 10 lat.
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6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

PODROZDZIAL III C
PZU PAPIEROW DLUZNYCH POLONEZ

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku wpftaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papieréw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.
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Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym
Zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zleceri zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentami sg renomowane podmioty krajowe i
zagraniczne. Dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski mogg stanowi¢ do 100% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz stosuje nastepujace kryteria doboru lokat Subfunduszu:
1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolno$ci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach
obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom biezacych i przysztych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.
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2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
24. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, nie jest
przewidywane, aby wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duza
Zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom
Zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w
szczegolnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stdp procentowych na wartosc
dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjetg politykg inwestycyjna.
Wykorzystanie instrumentdéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow

( 801102102  pzu.pl Strona 41 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papierdw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa, na ryzyko zwigzane z polityka
inwestycyjng Subfunduszu ma takze wptyw stan finanséw publicznych. Zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga
powodowac zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa. Z uwagi na to, ze Fundusz moze inwestowac znaczna
czes¢ Aktywow Subfunduszu w dtugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu, istnieje ryzyko negatywnego
wpltywu wzrostu rynkowych stdp procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig nie wywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
Ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentéw
niekorzystnie wptynie na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakgji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnos$c inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu.
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3.1.5. Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtéwnie w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat lokat wyrazonych w
zZtotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kursdéw walutowych na warto$¢ aktywdow netto Subfunduszu jest w zwigzku z tym ograniczone. Mimo to
jednak Fundusz nie moze zagwarantowac braku wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe. Sg to instrumenty
finansowe charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentdw finansowych.
W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze
spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby
Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdéw mogq spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia warto$ci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny skfadnikéw
lokat takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych uméw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
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1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywiazywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdow pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch milionéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastagpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spotka zarzgdzajgca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komis;ji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
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terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkow Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje
ryzyko, ze niewypfacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub
gwarandji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opéznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych ochrony realnej wartosci swoich oszczednosci oraz ich
wzrostu w krétkim i Srednim terminie. Subfundusz moze by¢ réwniez wykorzystywany przez osoby aktywnie
zarzgdzajgce swoim portfelem inwestycyjnym dla celéw przechowywania Srodkéw w okresach dekoniunktury na
rynku akcji. Subfundusz jest polecany w szczegdlnosci osobom akceptujgcym relatywnie niskie ryzyko

inwestycyjne, zwigzane z zaangazowaniem Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe.
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Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 18 miesiecy.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 59-60
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,55%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,55%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,65%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,85%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,65%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,46%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,30%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,24%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 2,55%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano wskaznika WKC dla tej
jednostki.
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5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,5%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,5%,

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 0,25%,

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5%,

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0,5%,

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, opfata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposéb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujacej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy 0 prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wypfaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkdw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne Srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 zi.
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5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5 %,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5 %,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5 %,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,35 %,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,35 %,
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,0 %,
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2,25 %,
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,5 %,
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,6 %,
j)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,5 %

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
czes$¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentdw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
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korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych swiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 916.093 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podziatlem na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)
500 000 443943
400000 —
300000 -
200000 -
140065 125468
99 817
100000 —
34704 38575
5061 10278 18178
0 I T T T T T - T T
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. | kat. IKE kat. P

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego
2014 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa (w ramach
Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii J zostaty zaoferowane w roku 2015.).

6.2. Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 51i 10 lat

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE

3 lata 8,60% 8,60% 9,74% 9,48% 9,49% 8,95% 8,98% 8,60%

5 lat 9,27% 9,27% 10,55% 10,24% 10,25% 9,52% 9,67% 9,27%

10 lat 8,07% - - 9,21% 9,15% - 8,59% 8,07%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

12,00%

kat. A
9,00% m kat. B
kat. C
6,00% mkat. D
mkat. E
3,00% kat. F
mkat. I

0,00% m kat. IKE

3 lata 5 lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaty zaoferowane w trakcie 2005 roku, Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w 2014 r., nie jest mozliwe ustalenie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych
kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu w 2014 roku, a kategorii J w roku
2015, dlatego dane dla tych Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane.

6.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (inflacja).

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

4,50%
3,55% 3,37%
3,07%
3,00%
1,50%
3 lata 5 lat 10 lat
6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkow.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III D
PZU SEJF+

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek

Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpozniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdrym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi najpozniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dziert odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
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zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byfa nizsza niz Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Dazac do wzrostu wartosci Aktywow
Subfunduszu, Subfundusz dokonuje w ograniczonym zakresie lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne emitowane przez spotki
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Lokaty w dtuzne instrumenty finansowe
utrzymywane sg na poziomie réwnowazacym ryzyko spadku wartosci akcyjnych instrumentow finansowych w
skali roku. Na warunkach okreslonych w Statucie, Fundusz przewiduje mozliwos¢ zastgpienia lokat Subfunduszu w
akcyjne instrumenty finansowe kontraktami terminowymi na indeks WIG20.

Catkowita tgczna wartos¢ lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do
ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne emitowane przez spétki notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., stanowi nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

pkt 2.1. w brzmieniu obowigzujacym od dnia 28 listopada 2015 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie
w dniu 28 listopada 2015 roku zmian Statutu Funduszu tj. zmian art. 66 ust 1 oraz ust. 7 oraz 68
ust. 3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Wartosc Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzieri Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byta nizsza niz Wartosc Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzieri Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Aktywa Subfunduszu lokowane sg gfownie w dfuzne instrumenty finansowe obejmujace dftuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Dazgc do wzrostu wartosci Aktywow
Subfunduszu, Subfundusz dokonuje w ograniczonym zakresie lokat w akcyjne instrumenty finansowe, obejmujgce
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne. Udziat lokat w dfuzne
instrumenty finansowe jest utrzymywany na poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci akcyjnych
instrumentow finansowych w skali roku kalendarzowego. Na warunkach okreslonych w Statucie, Fundusz
przewiduje mozliwosc¢ zastgpienia lokat Subfunduszu w akcyjne instrumenty finansowe, gietdowymi
Instrumentami pochodnymi na akcje lub indeksy gietdowe.

Catkowita faczna wartosc lokat w dfuzne instrumenty finansowe obejmujace dfuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe oraz wartosc dtuznych papierow wartosciowych, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, warranty subskrypcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub na Rynkach Zorganizowanych
wskazanych w art, 67 ust, 1 statutu Funduszu, stanowri nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentdw finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
rentownosci umozliwiajacej ochrone wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego.

Podstawowym kryterium doboru akcyjnych instrumentéw finansowych jest maksymalizacja oczekiwanej stopy
zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego, ptynno$¢ oraz ocena perspektyw rynku akgji.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje réwniez mozliwos¢, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zastgpienia lokat w akcyjne instrumenty finansowe kontraktami
terminowymi na indeks WIG20, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany wartosci indeksu WIG20 uzyskana
poprzez zastosowanie kontraktdw terminowych bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw
akcyjnych instrumentéw finansowych.

Akapit 3 powyzej w pkt 2.2. w brzmieniu obowigzujacym od dnia 28 listopada 2015 roku, w zwiazku
z wejsciem w zycie w dniu 28 listopada 2015 roku zmian Statutu Funduszu tj. zmian art. 66 ust 1
oraz ust. 7 oraz 68 ust. 3.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje rowniez mozliwosc, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zastapienia lokat w akcyjne instrumenty finansowe gietdowymi
instrumentami pochodnymi na akcje lub indeksy gietdowe, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany wartosci
instrumentu bazowego uzyskana poprzez zastosowanie takich gietdowych instrumentow pochodnych bedzie
ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kursow akcyjnych instrumentow finansowych.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Z uwagi na niski dopuszczalny udziat akcyjnych instrumentdw finansowych w Aktywach Subfunduszu, warto$¢
Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie umiarkowang zmiennoscia.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne
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Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange),
Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de
Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange)
oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a. kursow, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, stanowiag
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1-5 7 Statutu
lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie kryteriami doboru
lokat, o ktérych mowa w pkt. 2.2, uwzgledniajgc ptynnos¢, cene, dostepnosé, zgodnosc¢ ze strategia i celem
inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjetg politykg inwestycyjna.

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac
dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegdlno$ci poprzez zawieranie umoéw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu pochodnego w sposéb
odmienny od wartosci instrumentu bazowego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu odpowiednich
instrumentow finansowych o charakterze udziatowym w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.
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Zawieranie uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami wartosci instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych, ksztattujgcych sie na skutek dziatania
czynnikéw makroekonomicznych. Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winni pamietac o
istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktore jest zwigzane z mozliwoscig zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu
gospodarczego i wzrostem inflacji w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej oraz pogorszeniem globalnej
koniunktury gospodarczej. Uczestnicy nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu akceptujg mozliwosé
okresowego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegdlnosci
na rynkach akcji oraz instrumentdw dtuznych. Nie mozna wykluczy¢ jednoczesnego pogorszenia koniunktury na
rynkach. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje $rednioterminowa.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu, w
szczegolnosci przez strony umoéw, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jak
rowniez przez emitentow dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére
lokowane sg Aktywa Subfunduszu. Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie
dazyt do lokowania Aktywow w instrumenty emitowane, przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze
Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktdrym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez
emitentéw tych instrumentéw niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Majac na wzgledzie, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne
instrumenty finansowe o wysokiej ptynnosci, ryzyko ptynnosci jest istotnie ograniczone. Ponadto, Subfundusz
przewiduje mozliwo$¢ zastgpienia instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym instrumentami
pochodnymi, aby zminimalizowac ryzyko niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.
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3.1.5. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz czesci Aktywdéw w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdow Subfunduszu moze wywiera¢ dtugoterminowa tendencja
wzmachiania kursu ztotego wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga
ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji
dokonywanych przez Subfundusz. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3.1.6. Ryzyko zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii inwestycyjnej

Stosowana przez Subfundusz strategia zaktada dazenie do tego, aby Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego nie byta nizsza niz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego. W ograniczonym zakresie Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub kontrakty terminowe. W przypadku niekorzystnej zmiany
kursow takich instrumentow finansowych ich udziat w Aktywach Subfunduszu zostanie zredukowany do zera, co
przetozy sie na spadek rentownosci portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, jak rowniez
udziatowym, co zapewnia okre$lony stopien dywersyfikacji aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentéw finansowych, ktdre beda stanowic¢
przedmiot lokat Subfunduszu. Ponadto, pogorszenie koniunktury na rynkach regionu Europy érodkowej i
Wschodniej moze spowodowac spadek wartosci aktywdw netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos$¢
Aktywow Subfunduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegolnych lokat majacych znaczny udziat w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji.

3.1.11. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania bedgcych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujace tego typu instrumenty finansowe moga zawiesi¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikow
lokat takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic¢
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz, dokfadajac najwyzszej zawodowej starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze moze nie osiggnac oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch milionéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spétka zarzadzajgca prowadzaca dziatalnos$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
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inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposéb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje
ryzyko, ze niewypfacalnos¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub
gwarandji.

3.24. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapi¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoécig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa

( 801102102  pzu.pl Strona 58 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy cenig sobie bezpieczenstwo, a jednoczesnie sg
zainteresowani partycypacjg w zyskach z rynku akcji w horyzoncie $rednioterminowym. Inwestycja w
Subfunduszu wigze sie z niskim ryzykiem inwestycyjnym, wynikajgcym z czeSciowego zaangazowania w
instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz kontrakty terminowe.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sy w art. 69-70
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

WYNOSi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,79%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,79%,

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytagczeniem:

1) kosztédw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) S$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa
( 801102102  pzu.pl Strona 59 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

5.3.3. Oplaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi
2% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.
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5.6.

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub

inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztow ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie maja rowniez wptywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

6.
6.1.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 39.254 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. (w tys. zt.)

50 000

40 000 39 254

30 000

20 000

10 000

0
kat. A/B
6.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

6,00%

3,00%

0,00%

ostatnie 3, 5i 10 lat

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

Srednia stopa zwrotu

4,45% 4,45%

3,24% 3,24%

3 lata 5 lat

kat. A
mkat. B

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Bezpiecznego Inwestowania, z przeksztatcenia ktérego
powstat Subfundusz, dziatat od 11 sierpnia 2008 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za okres 10 lat.

6.3.
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Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. stosowanym przez Subfundusz wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest indeks liczony jako stopa WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia 2014 r., w
zwigzku z czym nie jest mozliwe podanie informacji o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkow.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

PODROZDZIAL III E
PZU STABILNEGO WZROSTU MAZUREK

1. Okreslenie szczeg6towych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartoSciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierow wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia

dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktdrym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspéinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje spotek.

Akcje oraz prawa do akcji spétek bedace przedmiotem lokat nie mogg stanowic facznie wiecej niz 40% wartosci
Aktywdw Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalng, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki, ogolne
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w porownaniu z innymi podobnymi papierami
warto$ciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze cze$¢ Aktywdw Subfunduszu lokowana jest w akcje, warto$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia. Umiarkowany poziom zmiennosci
wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego moze by¢ réwniez spowodowany dokonywaniem lokat w
instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange),
Szwaijcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiagzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz
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4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winni pamietac o istniejgcym ryzyku gospodarczym,
ktdre jest zwigzane z mozliwoscig zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji
oraz miedzynarodowg koniunkturg gospodarcza. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w krotkim i Srednim okresie moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen
papierow wartosciowych, jak réwniez wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych.
Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu akceptujg mozliwos¢ okresowego obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujgcej w szczegdinosci na rynkach akcji oraz
instrumentéw dtuznych. Nie mozna wykluczy¢ jednoczesnego pogorszenia koniunktury na obu gtéwnych rynkach,
na ktdrych inwestowane sg Aktywa Subfunduszu. Inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nalezy
traktowac jako inwestycje Srednio- i dtugoterminowe, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie maja
fundusze inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjna na rozwinietych rynkach kapitatowych.
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3.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania
Aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie wystapi przypadek, w ktdrym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych
instrumentdow niekorzystnie wptynie na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakgji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktdrym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtéwnie w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat lokat wyrazonych w
zZtotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest w zwigzku z tym ograniczone. Mimo to
jednak Fundusz nie moze zagwarantowac braku wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywdéw Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w dtuzne papiery wartosciowe, jak i w akcje spotek, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywdw. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentéw finansowych, ktdére beda stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywdw netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu moga
wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnos¢.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
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uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuldw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikow
lokat takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktore nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzagdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, pofgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowaé, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,

Towarzystwo moze rowniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
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Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacq

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spotka zarzadzajgca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposéb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznos$c¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.
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3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych stabilnego wzrostu wartosci zainwestowanych $rodkow w
$rednim terminie i jednocze$nie akceptujacych Srednie ryzyko inwestycyjne, zwigzane z zaangazowaniem
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje spotek). Subfundusz jest polecany w
szczegdlnosci osobom zainteresowanym dtugoterminowym gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 79-80
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,13%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,13%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,48%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,73%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,48%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,23%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,88%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,23%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 3,13%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = K;/WAN; x 100%
gdzie:

( 801102102  pzupl Strona 69 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) S$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem w ramach Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano
wskaznika WKC dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%,

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Optlaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez
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Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkéw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 zi.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5 %,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5 %,

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5 %,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,35 %,

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,35 %,

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,00 %,

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2,25 %,

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,5 %,
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i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,90 %,
j)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,5 %

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajgcej na poszczegdine kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos$¢ opfat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 2.537.563 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podziatlem na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

1 000 000 902947

800 000

600 000 558 623

411 495
400 000 —

233 819
200 000 —

69 654

10 302
0 - . .

kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE kat. P

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii J w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2015.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat
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okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F | kat. I kat. IKE
3 lata 6,19% 6,19% 8,19% 7,88% 7,96% 6,77% | 7,27% 6,19%
5 lat 3,55% 3,55% 5,55% 5,21% 5,25% 3,90% | 4,59% 3,55%
10 lat 4,53% - - 6,49% 6,42% - 5,81% 4,53%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

9,00%
kat. A
6,00% = kat. B
kat. C
mkat. D
3,00% mkat. E
I I kat. F
mkat. I
0,00% m kat. IKE

3 lata 5 lat 10 lat

Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zaoferowane zostaty w trakcie 2005 roku, Jednostki
Uczestnictwa kategorii F sg zbywane od 2009 roku, nie jest mozliwe ustalenie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 10 lat.

Ponadto z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w roku 2014 roku, Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w roku 2015, dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz P nie sa prezentowane.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 10 maja 2007 r., wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stanowit portfel sktadajacy sie w 40% z indeksu WIG 20 i w 60% z 52 — tygodniowych bondw
skarbowych.

Od dnia 11 maja 2007 r. wzorzec ten stanowi portfel sktadajgcy sie w 30% z indeksu WIG 20 i w 70% z 52 —
tygodniowych bonéw skarbowych.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 30% z indeksu WIG20 i w 70% z indeksu obligacyjnego Citigroup
Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).
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6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

9,00%
6,47%
6,00%
4,74%
3,66%
3,00%
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat
6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

PODROZDZIAL IIIF
PZU ZROWNOWAZONY

1. Okreslenie szczeg6towych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktdra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierow wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

( 801102102  pzu.pl Strona 74 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktdrym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zZleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreSlonym dla realizacji zleceri zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
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Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
akcje spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobor udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim w
oparciu o analize fundamentalng. Kryterium selekcji papierdw warto$ciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki, ogolne
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w znacznej czesci w akcje, wartos¢ aktywow netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig. Umiarkowany poziom
zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze by¢ réwniez spowodowany dokonywaniem
lokat w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange),
Szwaijcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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a. kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papieréw wartos$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyijetej polityki inwestycyjne;j.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych
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3.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winni pamietac o istniejacym ryzyku gospodarczym,
ktdre jest zwigzane z mozliwoscig zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji
oraz miedzynarodowg koniunkturg gospodarczg. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w krotkim i Srednim okresie moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen
papierdw wartosciowych, jak réwniez wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych.
Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu akceptujg mozliwos$¢ okresowego obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujgcej w szczegdlnosci na rynkach akcji oraz
instrumentow dtuznych. Nie mozna wykluczy¢ jednoczesnego pogorszenia koniunktury na obu gtdwnych rynkach,
na ktorych inwestowane sg Aktywa Subfunduszu. Inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nalezy
traktowac jako inwestycje Srednio- i dlugoterminowe, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie maja
fundusze inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach kapitatowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania
Aktywow w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowaé, ze nie wystapi przypadek, w ktdrym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentow tych
instrumentdow niekorzystnie wptynie na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakgji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktdrym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu inwestowane sag gtdwnie w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat lokat wyrazonych w
ztotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest w zwigzku z tym ograniczone. Mimo to
jednak Fundusz nie moze zagwarantowac¢ braku wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spotek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych, ktére bedq stanowic przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
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spadek wartosci aktywdw netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu moga
wywierac réwniez spadki wartosci poszczegolnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdéw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutow uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe moga zawiesic
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentow finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o skfadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéow
lokat takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikdw oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umoéw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.
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3.2.2, Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzagdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, pofgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowaé, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzgdzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spdtka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w
terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotdéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu Subfunduszy.
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6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposdb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdéw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opéznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkdéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych srodkéw w
Srednim i dtugim terminie i jednoczesnie akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z
potencjalnie duzego (do 70%) zaangazowania Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtdéwnie
akcje spotek). Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystgpienia znacznych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w
krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 4 lata.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajace Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 89-90
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
WYynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,67%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,72%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,48%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,86%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,21%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,66%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,99%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 3,71%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano wskaznika WKC dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,
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7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkéw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne Srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 zi.

5.3.4. Pozostale zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, aw
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
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inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,5%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,0%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajgcej na poszczegdine kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
cze$¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powofanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga
zawiera¢ ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentdw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ opfat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. $Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 123.969 tysiecy zt.
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Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podziatem na poszczegoine
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
100 000
84 793
80000 —
60 000 —
40 000 —
21 599
20 000 —
600 0020 g 795 019 1773 3148
0 . : : - : : [ | : _ —
katt A kat.B kat.C kat.D kat.E kat.F kat. I kat. IKE kat. P

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa
kategorii J w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2015.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat
kat.
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I IKE
3 lata 9,09% 9,08% 11,97% 11,44% 11,59% 9,85% 10,38% 9,09%
5 lat 3,66% 3,66% 6,35% 5,84% 5,68% 4,09% 4,88% 3,67%
10 lat - - - - - -
*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
15,00%
kat. A
12,00% mkat. B
kat. C
9,00%
mkat. D
6,00% mkat. E
kat. F
3,00%
mkat. I
0,00% m kat. IKE
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Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zréwnowazony, z przeksztatcenia ktdrego powstat
Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest mozliwe podanie Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres
10 lat.

Ponadto z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w 2014 roku, kategorii J w
roku 2015, dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz P nie sg prezentowane.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG20 oraz w 50% z indeksu rynku obligacji Merrill
Lynch Polish Governments (GFPL).

Od dnia 1 stycznia 2014 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG20 i w 50% z indeksu obligacyjnego Citigroup
Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
4.77%
4,00%
3,16%
2,00%
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Zréwnowazony, z przeksztatcenia ktdrego powstat
Subfundusz, dziatat od 18 listopada 2005 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z przyjetego wzorca za
okres 10 lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw.
Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III G
PZU ENERGIA MEDYCYNA EKOLOGIA

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia

dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdrym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi najpozniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okreéla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos$¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogolnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dziert odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po

cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie

zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
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(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki,
ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg energetyczng (producenci i dystrybutorzy energii elektrycznej, spotki
zajmujace sie budowa elektrowni i infrastruktury energetycznej), ochrony zdrowia (spétki farmaceutyczne w tym
producenci lekdw generycznych i OTC, spotki biotechnologiczne, producenci sprzetu medycznego, spotki
diagnostyczne, dystrybutorzy farmaceutykdw, Swiadczeniodawcy ustug medycznych, spotki zajmujace sie
finansowaniem sektora ochrony zdrowia) i ochrony Srodowiska naturalnego (spétki produkujgce energie ze zrodet
odnawialnych, spétki zajmujace sie recyklingiem). Cze$¢ Aktywow Subfunduszu lokowana w udziatowe papiery
warto$ciowe moze by¢ inwestowana na rynkach zagranicznych, gtdwnie europejskich.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spdtek stanowig od 50% do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe mogg stanowi¢ 50%
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajgcy dokonuje doboru udziatowych papieréw warto$ciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spoétki, ogolne
pespektywy rozwoju spétki, jakos$¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji geograficznej portfela
inwestycyjnego.
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Czesc portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz depozyty bankowe.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest
potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez poréwnanie dochodowosci lokat. Ponadto
Subfundusz stosuje nastepujgce kryteria uzupetniajgce:

1)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy i oczekiwany
poziom stop procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) w przypadku depozytow bankowych — oprocentowanie depozytow, wiarygodnos¢ banku.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.

2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Subfundusz lokuje znaczng czesS¢ Aktywow w akcje spotek, w tym denominowane w
walutach obcych, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg
zmiennoscia.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange),
Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de
Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock
Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: koszty transakcyjne, cena, ptynnos¢, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym, a w
przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z
zastosowaniem kryteriow doboru tych instrumentéw bazowych.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wypflaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad Aktywow
Subfunduszu. Z zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane s3 przede wszystkim w udziatlowe
papiery wartosciowe ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze
ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréw wartosciowych, jak réwniez
wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trenddw spadkowych. Subfundusz moze ponies¢ strate skutkujgcg
istotnym obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Subfunduszu akceptujg mozliwo$¢ obnizenia
warto$ci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujgcej na rynku akcji, w szczegélnosci w
branzy energetycznej, ochrony zdrowia i Srodowiska naturalnego. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowa, co znajduje potwierdzenie w do$wiadczeniach,
jakie maja fundusze inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach
kapitatowych.

3.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu, w
tym réwniez przez emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, w ktére lokowane sg Aktywa Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow
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Subfunduszu w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw tych
instrumentow niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktdrym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Ma to szczegdinie istotne znaczenie w
przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych
atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W
zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat
Subfunduszu na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Subfundusz czesci Aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu moze wywierac¢ dtugoterminowa tendencja
wzmachiania kursu ztotego wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga
ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji
dokonywanych przez Subfundusz.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywdéw Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdéwnie w akcje spdtek, ktorych dziatalnos¢ zwigzana jest z branza
energetyczna, ochrony zdrowia i ochrony $rodowiska naturalnego. Zachowanie sie kurséw akgji tych spétek
bedzie miato decydujacy wptyw na wyniki Subfunduszu. Koniunktura w tych branzach moze znaczaco odbiega¢ od
ogolnej koniunktury na rynku akcji, mierzonej szerokim indeksem gietdowym. Pogorszenie koniunktury w ramach
jednej lub wszystkich tych branz moze spowodowac spadek wartosci Aktywdéw Subfunduszu w stopniu wiekszym
niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty ulokowane w akcje spétek, reprezentujacych réznorodne branze. Negatywny
wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga réwniez wywierac spadki wartosci papierow wartosciowych
poszczegdlnych emitentéw majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnos¢.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.
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3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspdinego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentdw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o skfadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikow
lokat takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz, dokfadajac najwyzszej zawodowej starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu
powinien mie¢ na uwadze, ze moze nie osiggnac oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwo$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktore nie bedzie miat
wpltywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze rowniez podjgc decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
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Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spotka zarzadzajgca prowadzaca dziatalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkow Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$c realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.
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3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie i btedy systemdow mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskdw z zainwestowanych Srodkéw w
dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z duzego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spdtek, ktorych dziatalnosc zwigzana jest z wybranymi branzami
gospodarczymi. Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystapienia pewnych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w
krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 99-100
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2,77%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,
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5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

Z uwagi na fakt, ze na koniec 2014 r., Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
kategorii B, dane nie sg prezentowane.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie umowy
regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymailnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
opftaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Do dnia 30 wrzesnia 2010 roku Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw
zarzadzania Subfunduszem, w wysokos$ci 20% iloczynu nadwyzki wartosci Jednostki Uczestnictwa na koniec
okresu obliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (Srednia stawka WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali
roku) oraz Sredniej arytmetycznej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikow w okresie
obliczeniowym.
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Od dnia 1 pazdziernika 2010 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenia zmienne, uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywow netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad wartos¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela
wyrazonego w ztotych ztozonego z indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45, indeksu STOXX Europe 600
Health Care z wagg 0,45 oraz stawki WIBID O/N z wagg 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
rejestrach Uczestnikow w okresie rozliczeniowym.

Od dnia 9 lutego 2013 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela ztozonego z
indeksu STOXX Europe 600 Utilities z waga 0,45, indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagg 0,45 oraz stawki
WIBID O/N z wagg 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikéw w okresie
rozliczeniowym.

Od dnia 1 lipca 2014 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela ztozonego z
indeksu STOXX Europe 600 Utilities w wariancie total net return — symbol Bloomberga SX6R Index) z wagg 0,45
STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total net return — symbol Bloomberga SXDR Index z waga 0,45 oraz
stawki WIBID O/N z waga 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym.

Szczegotowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreSlone w art. 100 Statutu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspélnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
WYynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%.

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

Towarzystwo pobiera réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem,
opisane w pkt. 5.4.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotfanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.
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Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie maja rowniez wptywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze do dnia 28 lipca 2010 roku PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia
Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktdrego powstat Subfundusz, dziatat pod nazwag PZU Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Optymalnej Alokacji. Z dniem 29 lipca 2010 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy tego
funduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana w pkt. 6.2 i 6.4 ponizej wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, za
okres ostatnich trzech i pieciu lat, obejmuje wyniki inwestycyjne PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Energia Medycyna Ekologia za okresy, w ktdrych fundusz ten prowadzit odmienng polityke inwestycyjna.

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2013, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 968.985 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. (w tys. zl.)
1200 000
968 985
800 000
400 000
0 -
kat. A

Z uwagi na fakt, ze Subfundusz nie wyodrebniat na koniec roku obrotowego 2014 aktywow na Jednostke
Uczestnictwa kategorii B dane dla tej jednostki uczestnictwa nie sg prezentowane.
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6.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

30,00% 26,77%
20,00% 17,54% 3 lata
10,00% 5 ot
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw na Jednostke Uczestnictwa kategorii B w catym okresie,
za ktory prezentowana informacja zostata sporzadzona, dane dla tej Jednostki Uczestnictwa nie zostaty
przedstawione.

Ponadto ze wzgledu na to, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia
ktérego powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A za okres 10 lat.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 30 wrzesnia 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byta Srednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali rocznej.

Od dnia 1 pazdziernika 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest wyrazony w PLN portfel skfadajacy sie z:

1) indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45,
2) indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagg 0,45,
3) WIBID O/N * (1 - sro) z waga 0,10.

Indeks STXE 600 Utilities — indeks spdtek z sektora energetycznego, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.

Indeks STXE 600 Health Care — indeks spotek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.

WIBID O/N — stawka oprocentowania jednodniowych depozytéw typu overnight na rynku miedzybankowym w
skali roku.

sro — stopa rezerwy obowigzkowej Narodowego Banku Polskiego od wktaddw ptatnych na zadanie.

0d dnia 9 lutego 2013 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel skfadajacy sie z:

1) indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45,
2) indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagq 0,45,
3) WIBID O/N * (1 — sro) z waga 0,10.

Indeks STXE 600 Utilities — indeks spdtek z sektora energetycznego, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.
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Indeks STXE 600 Health Care — indeks spdtek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.

WIBID O/N - stawka oprocentowania jednodniowych depozytdw typu overnight na rynku miedzybankowym w
skali roku.

sro — stopa rezerwy obowigzkowej Narodowego Banku Polskiego od wktadéw ptatnych na zadanie.

0Od dnia 1 lipca 2014 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu STOXX Europe 600 Utilities z waga 0,45 (wariant total net return — symbol Bloomberga SX6R Index),

2) indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagg 0,45 (wariant total net return — symbol Bloomberga SXDR
Index),

3) WIBID O/N * (1 — sro) z waga 0,10.

Indeks STXE 600 Utilities — indeks spotek z sektora energetycznego, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.

Indeks STXE 600 Health Care — indeks spdtek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd.

WIBID O/N — stawka oprocentowania jednodniowych depozytdw typu overnight na rynku miedzybankowym w
skali roku.

sro — stopa rezerwy obowigzkowej Narodowego Banku Polskiego od wktadéw ptatnych na zadanie.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

15,00%
10,09% 10,08%
10,00%
5,00%
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktérego
powstat Subfundusz, dziatat od 20 grudnia 2007 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z przyjetego
wzorca za okres 10 lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkow.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

( 801102102  pzupl Strona 99 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

PODROZDZIAL III H
PZU AKCJI KRAKOWIAK

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktdra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia

dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.
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Jezeli ktérykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujagcym po dniu wskazanym w tym
Zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spotek. Akcje oraz inne udziatowe papiery
warto$ciowe nie mogq stanowic tgcznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery
wartosciowe mogq stanowi¢ do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajgcy dokonuje doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papierdw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spoétki, ogdine
pespektywy rozwoju spétki, jakos$¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.
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Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, wartos¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stdp procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowiag
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujacymi

kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie

w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb

odmienny od oczekiwan zarzgdzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z

( 801102102  pzupl Strona 102 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoinych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietac o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z mozliwoscig
zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz miedzynarodowg koniunkturg
gospodarczg. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w krétkim i $rednim okresie moze
ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréw wartosciowych, jak rowniez
wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trenddw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwos¢
okresowego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegdlnosci
na rynkach akcji. Nagte pogorszenie koniunktury na tym rynku moze skutkowac znacznymi stratami dla
Uczestnikdw. Inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje
dtugoterminowe, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce
podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach kapitatowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig nie wywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dgzyt do lokowania Aktywdéw w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdéw tych instrumentéw
niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktdrym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
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wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtéwnie w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat lokat wyrazonych w
zZtotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest w zwigzku z tym ograniczone. Mimo to
jednak Fundusz nie moze zagwarantowac braku wptywu wahan kursdéw walutowych na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje spdtek. Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie
dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentow finansowych. W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane
w instrumenty réznych typow. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu moga wywiera¢ rowniez
spadki wartosci poszczegolnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogq spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuldw uczestnictwa instytucji wspodlnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia warto$ci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikow
lokat takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowié
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych uméw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
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1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywiazywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdow pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spétka zarzadzajgca prowadzaca dziatalnos$é na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przeja¢ zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za

wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze

nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
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terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkow Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdinosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych srodkow w
dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Subfundusz inwestuje gtéwnie

w akcje spdtek gietdowych posiadajacych w jego ocenie duzy potencjat wzrostu w diuzszej perspektywie. Wysokie
ryzyko inwestycyjne w tym Subfunduszu wigze sie z mozliwoscig wystgpienia silnych wahan wartosci inwestycji,
zwlaszcza w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 110-111
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,04%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,05%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,99%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,34%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,99%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,79%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,47%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,44%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,04%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano wskaznika WKC dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%,

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, opfata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujacej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy 0 prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wypfaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkdw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne Srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 zi.
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5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéow Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4 %,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4 %,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4 %,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8 %,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8 %,
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,6 %,
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6 %,
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0 %,
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,5 %,
j) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4 %

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu
czes$¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
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korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych swiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r., wartos¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 502.017 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podziatem na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
200 000
152683 134935
150 000
86 531
100 000
40 162 23966
20000 18 121 9941
4336 1336
0 r T T T T T T
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. | kat. IKE kat. P

Dane dla Jednostek kategorii J nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2015.

6.2. Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE
3 lata 3,94% 3,97% 7,54% 7,11% 7,25% 4,87% 5,77% 3,97%
5 lat -0,77% -0,75% 2,40% 1,99% 2,06% -0,29% 0,83% -0,75%
10 lat 1,51% - - 4,82% 4,79% - 3,38% 1,53%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

9,00%
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Z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii B i C zostaty zaoferowane w trakcie 2005 roku nie jest
mozliwe ustalenie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek za okres ostatnich 10
lat. Ponadto ze wzgledu na to, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu
w roku 2014 r., Jednostki Uczestnictwa kategorii J w roku 2015 dane dla tych Jednostek Uczestnictwa nie sg

prezentowane.
6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 31 maja 2006 r. wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stanowit portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG 20 i w 10% z 13-tygodniowych bondw
skarbowych. Od dnia 1 czerwca 2006 roku wzorzec ten stanowi portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu WIG 20 i
w 10% ze stopy WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowsej).

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3,51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
0, 0,

3.00% 2,87% 2,40%

0,00%
-0,04%

-3,00%

3 lata 5 lat 10 lat

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

PODROZDZIAL III I
PZU AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1. Okreslenie szczegétowych termindw realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.
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Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje niepdznej niz w terminie 7 dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdrym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpuje niepdznej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktdrym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdinych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzier odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujagcym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastapi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
oraz kwity depozytowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w ofercie publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
oraz kwity depozytowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, a takze na rynku zorganizowanym w Rzeczpospolitej Polskiej (NewConnect), w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul
Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange),

3) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci.

Catkowita warto$¢ udziatowych papierow wartosciowych, obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, moze stanowi¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartos$¢ udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdre nie wchodza w sktad indeksu WIG20 oraz kwitow
depozytowych wyemitowanych na podstawie akgji takich spétek bedzie stanowita co najmniej 70% wartosci
Aktywdw Subfunduszu, za$ pozostate lokaty bedg stanowié nie wiecej niz 30% Aktywdw Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajgcy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wpitywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezgcych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spoétki, ogdine
pespektywy rozwoju spétki, jakos$¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Czes¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie inwestowana przede wszystkim
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Podstawowym kryterium
uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest potrzeba zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela bedg réwniez
uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezgcy i oczekiwany poziom stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.
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2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
24. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w znacznej czeSci w akcje spdtek o matej i Sredniej
kapitalizacji gietdowej, ktdrych historyczne kursy wykazujg znaczng zmiennos¢, wartos$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie znaczng zmiennoscia.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange),
Szwaijcarii (SWX Swiss Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowiag
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktédrych mowa w art. 11 ust. 1-5 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze

zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.
Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb

odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
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ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Wartos¢ udziatowych papieréw wartosciowych stanowigcych baze nabytych do portfela Subfunduszu
instrumentéw pochodnych nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywoéw Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakciji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pamietac o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktdre jest zwigzane z mozliwoscig
zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz miedzynarodowa koniunkturg
gospodarczg. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w krétkim i Srednim okresie moze
ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréow wartosciowych, jak rowniez
wystagpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwosc¢
okresowego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej na rynku akcji,
w szczegdlnosci w segmencie spdtek o matej i Sredniej kapitalizacji gietdowej. Nagte pogorszenie koniunktury w
tym segmencie rynku moze skutkowac znacznymi stratami dla Uczestnikéw Funduszu. Nabywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowg, co znajduje potwierdzenie w
doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych
rynkach kapitatowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu, w
tym réwniez przez emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, w ktore lokowane sg Aktywa Subfunduszu.
Subfundusz dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dazyt do lokowania Aktywdw w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentow
niekorzystnie wptynie na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko pltynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krotkim

okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
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wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Z uwagi na charakter Subfunduszu i wynikajacy stad sktad portfela nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz czesci Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu moze wywierac
dtugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane w akcje spétek o matej i Sredniej kapitalizacji rynkowej. Zachowanie sie
kursow akgji tych spotek bedzie miato decydujacy wptyw na wyniki Subfunduszu. Koniunktura w segmencie
matych i Srednich spdtek moze znaczaco odbiegac od ogdinej koniunktury na rynku akcji, wyznaczanej przez
spotki o najwiekszej kapitalizacji gietdowej. Pogorszenie koniunktury w ramach danego segmentu instrumentow
finansowych moze spowodowac¢ spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa
Subfunduszu byty lokowane w instrumenty finansowe réznego typu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdow
Subfunduszu mogg wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych majacych znaczny
udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspdéinego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie moga by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw
lokat takich instrumentow finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic¢
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

( 801102102  pzu.pl Strona 116 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych umoéw
oraz szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakgji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umow z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwo$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierdw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wpilyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spétka zarzadzajaca prowadzaca dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdinosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych $rodkéw w
dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje matych i srednich spdtek gietdowych, ktérych kursy charakteryzuja sie
relatywnie wyzszg zmiennoscia. Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystapienia silnych wahan wartosci inwestycji,
zwlaszcza w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty istotnej czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sa w art. 120-121
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,12%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,52%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2014 rok.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie umowy
regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest pobierana

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

5.3.3. Oplaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz I przez Fundusz nie jest pobierana optata
manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokosS¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajacego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztow ustalony w
powotfanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 99.578 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podzialem na poszczegodine
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)
100 000 89319
80000 ——
60 000 —
40 000 —
200000 —— 107259
0 I
kat. A kat. I

Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego
2014 Subfundusz nie wyodrebniat aktywow na Jednostke Uczestnictwa kategorii B.
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6.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3,5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
15,00%
12,91%

12,00% 10,71%

9,00%
5,90% kat. A

%
6,00 (o] 3,890/0 kat. I

3,00%

0,00%
3 lata 5lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcji Matych i Srednich Spotek, z przeksztatcenia
ktérego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z
inwestycji za okres 10 lat. Ponadto z uwagi na fakt, ze Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw na Jednostke
Uczestnictwa kategorii B w sposdb ciggty w okresie przedstawionym na powyzszym wykresie, dane dla tej
Jednostki Uczestnictwa nie sg prezentowane.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 18 marca 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie w 70% z indeksu Srednich spétek gietdowych MIDWIG, w 20% z indeksu
najmniejszych spdtek gietdowych WIRR oraz w 10% ze stawki WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).
Od dnia 19 marca 2007 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 70% z indeksu mWIG40, w 20% z indeksu sWIG80 oraz w 10% ze
stawki WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).
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6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

24,00%
18,00% 17,16%

s 0

12,00%

7,73%
6,00%
0,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcji Matych i Srednich Spotek, z przeksztatcenia
ktorego powstat Subfundusz, dziatat od 29 wrzesnia 2006 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z
przyjetego wzorca za okres 10 lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

PODROZDZIAL II1J
PZU AKCJI NOWA EUROPA

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
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W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierow wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia

dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz dsmego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogolnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zZleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreSlonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu, ktére zgodnie ze statutem Funduszu powinny stanowi¢ co najmniej 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu, stanowia:

1) akcje oraz inne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkdéw Wschodzacych,

2) kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkow Wschodzacych,

3) opcje i kontrakty terminowe, ktorych baze stanowig indeksy gietdowe bedgce miarodajnym wskaznikiem
koniunktury na rynkach zorganizowanych w co najmniej jednym z panstw Regionu Europejskich Rynkow
Wschodzacych, a w szczegdinosci indeksy wchodzace w sktad przyjetego dla Funduszu benchmarku
(wzorca),

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze co
najmniej 50% wartosci aktywdw tych podmiotéw powinno by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowane tgcznie w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w panstwach
Regionu Europejskich Rynkow Wschodzacych.

Region Europejskich Rynkéw Wschodzacych obejmuje takie kraje jak Polska, Wegry, Czechy, Federacja Rosyjska,
Turcja, Rumunia, Butgaria, Stowacja, Estonia, Litwa, Lotwa, a takze Albania, Biatoru$, Bosnia i Hercegowina,
Chorwacja, Cypr, Czarnogoéra, Macedonia, Malta, Motdawia, Serbia, Stowenia i Ukraina.

Fundusz moze zainwestowac do 50% Aktywow Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie mogg stanowic tgcznie
mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér udziatowych papieréow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim w
oparciu o analize fundamentalng. Kryterium selekcji papieréw wartosciowych stanowiacych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegoélnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spétki, ogolne
pespektywy rozwoju spétki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w porownaniu z innymi podobnymi papierami
warto$ciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezgcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,
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6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, wartos¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange) oraz
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub
c.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,
3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1-5 i Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.
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Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy nabywajacy Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winni pamietaé o istniejgcym ryzyku gospodarczym,
ktdre jest zwigzane z mozliwoscig zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji
oraz koniunkturg gospodarczg w krajach Regionu Europejskich Rynkow Wschodzacych. Warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w krétkim i srednim okresie moze ulega¢ znacznym wahaniom ze
wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréw wartosciowych, jak rowniez wystgpienie fundamentalnie
uzasadnionych trendéw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwos¢ okresowego obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujgcej w szczegdinosci na rynkach akcji. Nagte
pogorszenie koniunktury na tym rynku moze skutkowac znacznymi stratami dla Uczestnikéw Funduszu.
Inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje dtugoterminowe, co
znajduje potwierdzenie w do$wiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce podobna polityke
inwestycyjna na rozwinietych rynkach kapitatowych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Subfunduszu, w
tym réwniez przez emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, w ktore lokowane sa Aktywa Subfunduszu.
Subfundusz dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dazyt do lokowania Aktywow w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie wystgpi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdéw tych instrumentéw
niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

3.1.3. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakgji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje
ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.5. Ryzyko walutowe

W zwigzku z lokowaniem przez Fundusz znacznej czesci Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych, wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moze wywieraé
dtugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego wzgledem innych walut Regionu Europejskich Rynkow
Wschodzacych, jak réwniez wzgledem gtdwnych walut Swiatowych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga
ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z dokonywanych przez
Subfundusz inwestycji.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje spdtek. Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie
dojdzie do pogorszenia globalnej koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentow finansowych. W takim
wypadku, pogorszenie koniunktury na rynkach akcji, w szczegdélnosci w Regionie Europejskich Rynkow
Wschodzacych, moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majgcych znaczny
udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.8. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na wartos$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.9. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdéw mogq spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

3.1.10. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania bedgcych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujace tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny skfadnikow
lokat takich instrumentow finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic¢
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych uméw
oraz szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysztosci transakcji nie dojdzie do nieosiggniecia
przez Uczestnikow oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umow z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywiazywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystgapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondéw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacq
Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, spétka zarzadzajgca prowadzaca dziatalnos$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze na podstawie umowy zwartej z towarzystwem funduszy

inwestycyjnych, bedgcym organem funduszu inwestycyjnego otwartego, przejac zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo
wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze
nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w
terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza,
Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto, inwestujgc na
rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych panstwach.
Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych $rodkéw w
dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje spétek i kwity depozytowe),
bedace przedmiotem obrotu na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej (Czechy, Polska, Rosja, Turcja, Wegry,
inne). Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystapienia silnych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w krétkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sa w art. 131-132
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

WYNOSi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,66%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 4,55%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,75%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,19%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,30%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3,37%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,14%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 4,64%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = K./WAN;x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

( 801102102  pzu.pl Strona 131 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
(zgodnie z Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2014 rok.

W zwigzku z zaoferowaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii J w 2015 roku nie podano wskaznika WKC dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I —4,5%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa opfata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.
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5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci
$rodkéw zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym
indywidualne konto emerytalne srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak niz 50 zi.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,6%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajgcej na poszczegdine kategorie
Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 8 pazdziernika 2009 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
czes¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotfanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg moga zawiera¢
ogdlne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014, na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 17.512 tysiace zt.

Aktywa netto na 31.12.2014 r. z podzialem na poszczegolne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
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Dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego
2014, Subfundusz nie wyodrebniat aktywéw przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kategorii J (Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w ramach Subfunduszu zostaty zaoferowane w roku 2015).

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. I kat. IKE
3 lata 2,15% 2,16% 5,38% 4,92% 5,10% 3,03% 3,51% 2,17%
5 lat -0,59% -0,59% 2,39% 1,96% 1,75% -0,10% 0,73% -0,58%

*na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku.
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
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Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcji NOWA EUROPA, z przeksztatcenia ktorego
powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest mozliwe podanie $redniej stopy zwrotu z inwestycji
za okres 10 lat.

Ponadto z uwagi na fakt, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii P zostaty zaoferowane w ramach Subfunduszu w
roku 2014, Jednostki Uczestnictwa kategorii J w roku 2015, dane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz P
nie s prezentowane.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

Do dnia 31 maja 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byta wyrazona w PLN $rednia wazona:

1) zmiany indeksu CECE EUR z waga 0,6,
2) zmiany indeksu RDX EUR z waga 0,25,
3) zmiany indeksu ISE National-30 z waga 0,15,

przy czym $rednia wazona suma zmian indekséw wyliczana jest co miesigc wedtug nastepujgcego wzoru:

Indeks,, = Indeks,,_, x| 0,6 x CECEEUR, + O,ZSxM +0,15x ISE,,
CECE EUR, , RDXEUR, , ISE,, ,

gdzie:

CECE EUR,, — oznacza wartos¢ wyrazonego w PLN indeksu CECE EUR na koniec /mtego miesiaca,
RDX EUR,, — oznacza warto$¢ wyrazonego w PLN indeksu RDX EUR na koniec m-tego miesigca,
ISE,,— oznacza warto$¢ wyrazonego w PLN indeksu ISE National-30 na koniec m-tego miesigca,
Indeks,, — oznacza wartos¢ wzorca na koniec /m-tego miesigca.

0Od dnia 1 czerwca 2007 r. do dnia 15 lipca 2012 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta wyrazona w PLN $rednia wazona:

1) zmiany indeksu CECE EUR z waga 0,55,
2) zmiany indeksu RDX EUR z wagg 0,25,

3) zmiany indeksu ISE National-30 z wagg 0,15,
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4) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga 0,05.

przy czym Srednia wazona suma zmian indeksdéw wyliczana bedzie co miesigc wedtug nastepujgcego wzoru:

|=1 x| 055x CECEEURy o5, RDXEURy 615, IEn | 0054 1+ wiBmIMX 2T
CECE EUR, 4 RDXEUR,, ISE, 365

gdzie:

CECE EUR,, — oznacza warto$¢ wyrazonego w PLN indeksu CECE EUR na koniec rm-tego miesigca,

RDX EUR,, — oznacza warto$¢ wyrazonego w PLN indeksu RDX EUR na koniec m-tego miesigca,

ISE,,— oznacza warto$¢ wyrazonego w PLN indeksu ISE National-30 na koniec /7+tego miesigca,

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytdw na rynku miedzybankowym w

ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym m-ty miesigc, pomniejszong o stope rezerwy obowigzkowej NBP od

wktadéw platnych na zadanie,

ACT — oznacza rzeczywistg liczbe dni w m-tym miesiacu,

1,, — oznacza warto$¢ wzorca na koniec m-tego miesigca.

0d dnia 16 lipca 2012 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu jest $rednia wazona:

1) zmiany indeksu CECE EUR z waga 0,55,

2) zmiany indeksu RDX EUR z wagg 0,25,

3) zmiany indeksu ISE National-30 z wagg 0,15,

4) WIBID 1M x (1 - stopa rezerwy obowigzkowej) z wagg 0,05.

przy czym $rednia wazona suma zmian indekséw wyliczana bedzie co miesigc wedtug nastepujgcego wzoru:

| =1 x| 055x—ECEEURy g o5, RDXEURy 415, IEn 0 05x 1+ wiBIDIMX AET)
CECE EUR 4 RDXEUR,,_, m_1 365

gdzie:

CECE EUR,,, — oznacza wartos¢ wyrazonego w PLN indeksu CECE EUR na koniec m-tego miesigca,
RDX EUR,, — oznacza warto$¢ indeksu RDX EUR na koniec m-tego miesigca,
ISE,,,— oznacza warto$¢ indeksu ISE National-30 na koniec m-tego miesigca,

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w
ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym m-ty miesigc, pomniejszong o stope rezerwy obowigzkowej NBP od
wktadéw platnych na zadanie,

ACT - oznacza rzeczywista liczbe dni w m-tym miesigcu,
I,, — oznacza warto$¢ wzorca na koniec /m-tego miesigca.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat
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Srednie stopy zwrotu z wzorca

5,00%
1,54%
0,00%
-0,13%
-5,00%
3 lata 5 lat

Z uwagi na fakt, ze PZU Fundusz Inwestycyjnych Otwarty Akcji NOWA EUROPA, z przeksztatcenia ktdrego
powstat Subfundusz, dziatat od 28 listopada 2005 r. nie jest mozliwe podanie Sredniej stopy zwrotu z przyjetego
wzorca za okres 10 lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

ROZDZIAL IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
Telefon (22) 579 90 00
Faks (22) 579 90 01
2, Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow
2.1. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 8 pazdziernika 2009 r. Towarzystwo zawarto z Depozytariuszem umowe dotyczacg prowadzenia rejestru
Aktywdéw Funduszu. Depozytariusz w zakresie prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu przyjat do wykonania
nastepujace obowigzki:

e prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym rejestru zagranicznych Aktywdw Funduszu, w podziale
na subrejestry Aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy, obejmujacego Aktywa zapisywane na wiasciwych
rachunkach oraz przechowywane przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw
lub na podstawie umdéw zawartych na podstawie polecenia Funduszu;

e zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa, Prospektem i Statutem;
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e  zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Subfunduszy nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu;

e  zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz odpowiednio warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszy i wartos¢ aktywow netto danego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
tego Subfunduszu byfa obliczana zgodnie z przepisami prawa, prospektem informacyjnym Funduszu i
Statutem,

e  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

e wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, ze nie sa one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

¢ udostepnianie Funduszowi danych i informacji okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z
pdzn. zm.), dotyczacych osdb wptacajacych $rodki pieniezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

e wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktdrych
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2, Zakres obowiagzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz jest
zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu,
chyba Zze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw Funduszu, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem s lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz uméw, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umdw, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ z
Depozytariuszem umowy:

1) rachunkdw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w
postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez Fundusz
transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajgca rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujace rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkéw
pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji

zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych na rzecz Subfunduszy transakgcji lub biezacych rozliczen z
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Uczestnikami, z zastrzezeniem, ze wytgcznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych
umow bedzie oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej
rownej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku wynoszaca
maksymalnie 3%.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot instrumenty finansowe, ktdre
mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszy zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, zawierane sg, jesli lezy to w interesie Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Umowy te zawierane beda na warunkach rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych
kontrahentdw, w sposdb zapewniajacy nalezytg ochrone interesu Uczestnikow Funduszu oraz zgodnie z celem
inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszy. Fundusz zobowigzany jest do dokumentowania
decyzji dotyczacych zawieranych umow, o ktdrych mowa w pkt 4, w sposdb zapewniajacy stwierdzenie, ze
umowy te zostaty zawarte na warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania uméw
z innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych uméw, o ktérych mowa w
pkt 4, beda brane pod uwage warunki cenowe, porownywalnos¢ w zakresie termindw zawarcia i rozliczenia
transakcji, dostepnos$¢ kwotowan innych kontrahentéw, réznice w zakresie kosztdw transakcyjnych i
rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

ROZDZIAL V

DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Fundusz jest obstugiwany przez PZU Centrum Operacji Spdtka Akcyjna oraz przez Atlantic Fund Services
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1) Firma: PZU Centrum Operacji Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, ul. Konstruktorska 13, 02-673 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 582 41 11
Faks: (22) 582 51 22

PZU Centrum Operacji SA obstuguje Fundusz w zakresie Rejestréw otwartych za posrednictwem
dystrybutoréw obstugiwanych przez PZU Centrum Operacji SA.

2) Firma: Atlantic Fund Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (22) 541 77 77
Faks: (22) 541 77 00

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. obstuguje Fundusz w zakresie Rejestrow otwartych za posrednictwem
dystrybutoréw obstugiwanych przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.
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2)

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmiotu, zakres $wiadczonych
ustug, wskazanie miejsca udostepnienia informacji o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

1) Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 21 51
adres www. www.pzu.pl

Zakres Swiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszach,

e  zawieranie umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

o identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.).

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy posredniczg rowniez Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach
inwestycyjnych zawarto stosowng umowe.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mozna uzyskac
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jest obstugiwane przez PZU Centrum Operacji S.A. oraz
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA przyjmuje réwniez
zZlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem innych dystrybutoréw
obstugiwanych przez PZU Centrum Operacji S.A. badz przez Atlantic Fund Services Sp. z o.0.

Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA obstugiwanych przez PZU Centrum Operacji S.A. moga zostac przyjete rowniez
przez innych dystrybutoréw obstugiwanych wylacznie przez PZU Centrum Operacji S.A.

Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA obstugiwanych przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. mogg zostac przyjete
rowniez przez innych dystrybutoréw obstugiwanych wytacznie przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Firma: mBank Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00

Faks: (22) 829 00 33

adres www, www.mbank.pl

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan mBank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy nalezy:
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e przyjmowanie zlecern nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, poprzez tzw.

zdalne kanaty dostepu,

e przyjmowanie od Uczestnikéw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach, dostepnych za posrednictwem tzw. zdalnych kanatdéw dostepu,

e dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w mBank S.A.

¢ identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z
2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.).

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane i odkupywane w formie elektronicznej za

posrednictwem systemu informatycznego i sieci Internet, a takze za posrednictwem sieci placéwek

mBanku.

Szczegotowe informacje na stronie www.mbank.pl..

mBank S.A. jest obstugiwany przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. mBank S.A. przyjmuje wyfaczenie
zZlecenia i dyspozycje dotyczace rejestrow otwartych za posrednictwem mBank S.A.

3) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
adres www,

4) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
adres www,

5) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:
adres www,

6) Skreslony.

7) Skresiony.

8) Skresiony.

9) Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:
€ 801102102  pzu.pl

Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna

Warszawa

al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
(22) 582 34 00

(22) 582 34 01

www.pzu.pl

Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna
Bielsko-Biata

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
(33) 81284 40

(33)81284 41

www.bdm.com.pl

Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spétka Akcyjna
Warszawa

al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa
(22) 582 20 00

(22) 582 24 48

www.pzu.pl

Atlantic Fund Services Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Warszawa

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
(22) 541 77 77

(22) 541 77 00
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adres www. http://www.atlanticfundservices.eu/pl/polska

10) Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Telefon: 801 304 403, (81) 53563 63
Faks: (22) 521 79 46
adres www. http://www.dm.pkobp.pl
11) Firma mWealth Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa
Telefon: 801 637 666, (42) 637 66 60
Faks: (22) 526 78 82
adres www. www.mbank.pl/o-nas/grupa/mwealth-management
12) Firma Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: (22) 579 98 00
Faks: (22) 579 98 01
adres www. www.deutschebank.pl
13) Firma Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: (22) 504 31 04
Faks: (22) 629 71 50
adres www. www.bossa.pl
14) Firma Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
Tel: (22) 539 55 55
Fax: (22) 539 55 56
adres www. http://dmbps.pl
15) Firma Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Tel: (22) 565 44 00
Fax: (22) 565 44 01
adres www. www.xelion.pl
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16) Firma
Siedziba:

Adres:
Tel:

Fax:

adres www.

17) Firma
Siedziba:
Adres:

Infolinia:

adres www.

18) Firma
Siedziba:
Adres:
Tel:

Fax:

adres www.

19) Firma
Siedziba:
Adres:
Tel:

adres www.

20) Firma
Siedziba:
Adres:
Tel:
faks:

adres www.

21) Firma
Siedziba:

Adres:
Tel:
faks:

adres www.

22) Firma
Siedziba:

Adres:

Tel:
€ 801102102  pzu.pl

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
Warszawa

ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
(22) 8218870
(22) 856 17 77

http://www.cdmpekao.com.pl

ING Bank Slaski S.A.

Katowice

ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

801 222 222

www.ingbank.pl

Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
Warszawa

ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa

(22) 3232222

(22) 32 32 396

www.pw-consulting.pl

Grupa Finanset Sp. z o.0.

Warszawa
ul. Chtodna 34, 00-872 Warszawa

(22) 37 97 926

http://www.finanset.pl

Profitum Wealth Management Sp. z o.0.
Gdynia

ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia

(58) 760 00 10

(58) 760 00 10

www. profitum.com.pl/kontakt

Secus Asset Management S.A.
Katowice

ul. Szafranka 2-4, 40-025 Katowice
(32) 352 00 13
(32) 352 00 14

www.secus.pl/pl/kontakt.html

Netfund.pl sp. z o.0.
Bielany Wroctawskie

ul. Swierkowa 1f lok. 10, 55-040 Bielany Wroctawskie

(71) 70 70 432
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adres www. www.netfund.pl/index/contact

Do zadan dystrybutorow wskazanych w pkt 3)-22) w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
nalezy w szczegdlnosci:
e przyjmowanie zlecern nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach,

¢ identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okres$lonymi przez ustawe z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276, z p6zn. zm.),

e udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy mozna
uzyskac w siedzibie dystrybutordéw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

Dystrybutorzy wskazani w pkt 3) oraz 5) sg obstugiwani przez PZU Centrum Operacji S.A. Dystrybutorzy wskazani
w pkt 3) - 5) przyjmujg réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem innych
dystrybutoréow wskazanych w pkt 3)-5) .

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za

posrednictwem witasnym, Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz za posrednictwem dystrybutoréw

wskazanych w pkt 4), 10) - 22). Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem Atlantic

Fund Services Sp. z 0.0. mogg zostac¢ przyjete rowniez przez innych dystrybutoréw obstugiwanych przez Atlantic

Fund Services Sp. z o.0.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

Od dnia 1 stycznia 2013 r. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4., Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentow finansowych

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajacych na
doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Sprawozdania finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014, 2015 oraz 2016 beda podlegaty badaniu przez:

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag

rachunkowych Funduszu

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie zlecito podmiotowi zewnetrznemu prowadzenia ksigg
rachunkowych Funduszu.
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ROZDZIAL VI

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz.

1.1. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U. z
2014 r., poz. 827) oraz innych przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow

Towarzystwo informuje, iz niektdre zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikow przy wykorzystaniu Srodkdw
porozumiewania sie na odlegtos¢, tj. za posrednictwem telefonu, za pomoca faksu lub za posrednictwem
systemdéw komputerowych, w zaleznosci od srodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepnianych przez
wybranego przez Uczestnika operatora srodkow porozumiewania sie na odlegtos$¢ (dystrybutoréw) wskazanych w
Rozdziale V pkt 2 Prospektu (koszt wykorzystania danego srodka okresla operator).

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz. U. z 2014 r., poz. 827)
Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie
moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze ztozeniem zlecen,
o ktérych mowa powyzej, Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwa Uczestnik moze wnosic:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa lub na adres
agenta transferowego: PZU Centrum Operacji SA, ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa albo Atlantic
Fund Services Sp. z o0.0., ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutordw,

3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na

stronie www.pzu.pl
5) telefonicznie pod nr: 801 102 102, 801 102 104, 22 566 55 55

Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba Ze okolicznos¢ ta nie wptywa na sposdb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikdw rozpatrywane sa w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, agenta
transferowego lub Dystrybutora (w zaleznosci, ktora z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajacych
dodatkowych czynnosci wyjasniajacych, w szczegdlnosci z udziatem podmiotdéw zewnetrznych, termin moze ulec
wydtuzeniu, nie wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny
Uczestnika lub poczta elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz
na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub poczta
elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposéb uzgodniony z Uczestnikiem, fakt
ztozenia przez niego reklamaciji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sa na stronie internetowej www.pzu.pl w
zakfadce ,MiFID”.

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient moze wystapi¢ o polubowne rozpatrzenie sporu:

1)  w toku postepowania sadowego, w trybie mediacji lub postepowania pojednawczego;
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2) w przypadku klientdw bedgcymi konsumentami, réwniez do Rzecznika Finansowego, o ktorym mowa
w Ustawie o Rzeczniku Finansowym, z tym, ze Ustawa o Rzeczniku Finansowym w tym zakresie
wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze zwrdcic sie o pomoc do:

1) Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,

2) Rzecznika Finansowego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym (Dz.U. z 2015 r., poz.
1348).

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak rowniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa polskiego.

1.2, Informacje przewidziane ustawg o ochronie danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 24.

Celem zbierania danych jest:

1) prowadzenie rejestrow Uczestnikéw Funduszu, w tym ewidencjonowanie transakgji zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

2) cel marketingowy obejmujacy w szczegdlnosci oferowanie klientom nowych produktéw, promowanie
Funduszu oraz Towarzystwa,

3) prowadzenie rejestrow transakcji zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.),

4) wykonywanie postanowien dodatkowych umoéw zawartych przez Uczestnika z Funduszem,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych sg w szczegdlnosci sady,
organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng
m.in. w ww. ustawach.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw, roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy

1) Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe zostang
udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa,
b) w Internecie: www.pzu.pl.
2) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sg dokumentem, ktory w zwiezly i prosty sposdb przedstawia informacje o
Funduszu. Nie sg to materiaty marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw jest
wymogiem prawnym, majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w Fundusz. Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestordw jest zalecane inwestorowi, aby mdgt on podjaé
$wiadomg decyzje inwestycyjna.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:
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a)
b)
0)
d)

w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa,
pod numerem infolinii 0 — 801 102 102 oraz 0 — 801 102 104,
w Internecie: www.pzu.pl,

za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

ROZDZIAL VII

ZALACZNIKI

1.
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Definicje pojec i objasnienia skrétéow

Agent Transferowy

Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw w zakresie prowadzenia
rejestru Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu

Mienie Subfunduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikow, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte
przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Depozytariusz

Podmiot, ktdry na zlecenie prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, PZU FIO Parasolowy.

Fundusz Zagraniczny

Fundusz inwestycyjny otwarty, spdtka inwestycyjna oraz instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej prowadzace dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Subfundusz, Subfundusze

Okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytut prawny okreslajacy prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto danego
Subfunduszu.
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11) Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego.
11a) Numer Uczestnika

Indywidualny numer nadawany Uczestnikom w Rejestrze osobom przystepujgcym do Funduszu, ktdre
ztozg zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez
Atlantic Fund Services Sp. z o.0.

12) Prospekt
Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

13) Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu, stanowigca czes¢ rejestru
Uczestnikdw Funduszu w rozumieniu art. 87 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, z wydzielonymi w
ramach Rejestru Subrejestrami, na ktorych ewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy.

14) Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzka tych funduszy (Dz.U. z 12 czerwca 2013 r. poz. 673).

15) Statut
Statut Funduszu.

16) Subrejestr

Wydzielona w ramach danego Rejestru elektroniczna ewidencja danych Uczestnika, obejmujaca nalezace
do niego Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu.

17) Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

18) Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w
rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

19) Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014, poz. 157 z p6zn. zm.).
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2. Statut Funduszu

Tekst jednolity obowiazujacy od dnia 28 sierpnia 2015 r., ze zmianami, ktore wejda w Zycie w dniu
28 listopada 2015 r.

STATUT

PZU FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

CZESC 1

FUNDUSZ

Rozdziat I. Postanowienia ogdine

Artykut 1 [Fundusz i Subfundusz]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposob dziatania oraz organizacje funduszu
inwestycyjnego otwartego dziatajgcego pod nazwa ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy”,
zwanego dalej ,,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej: ,,PZU FIO Parasolowy” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,,PZU
Umbrella Open-End Investment Fund”.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej
dalej ,Ustawg”, powstatym w wyniku przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy
nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

1
2)
3)
4)
5)
6)
7
8)
9)

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotdwkowego,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych POLONEZ,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Matych i Srednich Spotek,
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

4. W skifad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

PZU Gotoéwkowy, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 1,

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt
2,

PZU SEJF+, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 3,

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3
pkt 4,

PZU Zréwnowazony, odpowiadajgcy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 5,

PZU Energia Medycyna Ekologia, odpowiadajgcy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt
6,
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7) PZU Akcji KRAKOWIAK, odpowiadajgcy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 7,

8) PZU Akcji Matych i Srednich Spétek, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3
pkt 8,

9) PZU Akcji NOWA EUROPA, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 9.
Subfundusze mogg uzywac¢ odpowiednikéw nazw w jezyku angielskim:
1) PZzZU Bond and Cash,

2) PZU Fixed-Income POLONEZ,

3) PZU SAFE+,

4) PZU Stable Growth MAZUREK,

5) PZU Balanced,

6) PZU Energy Medicine Ecology,

7) PZU Equity KRAKOWIAK

8) PzU Equity Small & Medium Cap,

9) PZU Equity NEW EUROPE.

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie
posiadajg osobowosci prawnej.

Artykut 2 [Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji]

1.

Organami Funduszu sa:
1) Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Uczestnikow.

Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawia II 24,
00-133 Warszawa, zwane dalej , Towarzystwem”.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzgdza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do skfadania
os$wiadczen woli upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw okre$la art. 9* oraz regulamin dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Artykul 3 [Depozytariusz oraz zarzadzajacy Funduszem]

1.

Podmiotem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu, na podstawie umowy i za zgodg Komisji Nadzoru
Finansowego, jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem”.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, pod adresem al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Artykul 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jego rozwigzania]

1.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w przypadku gdy Zarzad
Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywana i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 5 [Definicje]
Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - oznacza to podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikow Funduszu, o ile
Fundusz sam nie prowadzi rejestru,

2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy,

3) Aktywach Subfunduszu - oznacza to mienie Subfunduszu obejmujace Srodki z tytutu wptat Uczestnikdw,
inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

4) Aktywnym Rynku — oznacza to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

5) skreslony

6) skreslony

7) skreslony

8) skresiony

9) Cenie Nabycia — oznacza to cene, po ktérej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, obliczong jako Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w dniu jej zbycia przez Fundusz powiekszong o optate manipulacyjna, o ktdrej
mowa w art. 16,

10) Cenie Odkupienia — oznacza to cene, po ktdrej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, obliczong jako Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w dniu jej odkupienia przez Fundusz; warto$¢ ta moze zosta¢ pomniejszona o
optate, o ktérej mowa w art. 16, pobierang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

11) Dystrybutorze — oznacza to Fundusz, Towarzystwo lub podmiot uprawniony na podstawie
umowy do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikdw innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

12) Dniu Wyceny — oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

13) Instytucji Kredytowej - oznacza to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 1376 z pézn.

zm., j.t.),
14) IKE — oznacza to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE,
15) Jednostce — oznacza to tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane z
Uczestnictwa lub uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika do
Jednostce udziatu w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz moze zbywac

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, P lub IKE,
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16) Komisji

17) NTX

18) Przedstawicielu

19) Programach
Emerytalnych

20) skreslony

21) Regionie Europejskich
Rynkoéw Wschodzacych

22) Rejestrze

23) Rejestrze IKE

24) Subfunduszu

€ 801102102  pzu.pl

— oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego powstalg z przeksztatcenia Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd,

— oznacza to indeks gietdowy akcji 30 spotek o najwiekszej kapitalizacji i
najwiekszych obrotach notowanych na rynkach Srodkowej, Wschodniej i
Potudniowo-wschodniej Europy, obliczany i publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Boerse),

— o0znacza to osobe fizyczng pozostajacg z Towarzystwem lub podmiotem, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania o$wiadczen
woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze
przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia,

— oznacza to pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszeniu
sktadek pracownikéw do funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
poz. 1207 z pdzn. zm.),

— oznacza to grupe panstw obejmujaca Polske, Wegry, Czechy, Stowacje,
Federacje Rosyjska, Turcje, Estonie, Litwe, Lotwe,

a takze Albanie, Biatorus, Bosnie i Hercegowine, Butgarie, Chorwacje, Cypr,
Macedonie, Malte, Motdawie, Rumunie, Serbie i Czarnogdre, Stowenie oraz
Ukraine,

— oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje
danych, stanowigcg czesc¢ rejestru Uczestnikdw Funduszu w rozumieniu art. 87
Ustawy, z wydzielonymi w ramach Rejestru Subrejestrami, ktéra obejmuje w
szczegolnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,

b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika z
zaznaczeniem Subfunduszu i kategorii Jednostek,

c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa z
zaznaczeniem Subfunduszu i kategorii Jednostek,

d) date odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione
Jednostki Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika,

f) informacje o blokadzie Subrejestru lub o zastawie ustanowionym na
Jednostkach Uczestnictwa,

— oznacza to wyodrebniony Rejestr Uczestnika, na ktérym ewidencjonowane sg
Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, zbywane w ramach Umowy o prowadzenie
IKE za wptaty do wysokosci limitu przewidzianego w Ustawie o IKE, z
wydzielonymi w ramach Rejestru IKE Subrejestrami IKE; Rejestr IKE stanowi
indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE,

— oznacza to nieposiadajgcg osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie
cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng polityka
inwestycyjng,
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25) Subrejestrze — oznacza to wydzielong w ramach danego Rejestru elektroniczng ewidencje
danych Uczestnika, obejmujgcg nalezgce do niego Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu,

26) Rynku — oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system
Zorganizowanym obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktdrym obrdt
ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2014, poz. 94j.t),

27) Uczestniku — 0znacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikdw
Funduszu s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

28) Umowie o prowadzenie - oznacza to pisemng umowe pomiedzy Uczestnikiem i Funduszem oraz innymi
IKE funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, na podstawie ktdrej Fundusz
prowadzi na rzecz Uczestnika indywidualne konto emerytalne,

29) Ustawie o IKE — o0znacza to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.
U. Nr 116, poz. 1205 z pdzn. zm.),

30) Ustawie o — oznacza to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013
rachunkowosci poz. 330 z pdzn. zm. j.t.),

31) Wartosci Aktywow — oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu
Netto Funduszu pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,

32) Wartosci Aktywow — oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow danego
Netto Subfunduszu Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania tego Subfunduszu oraz o

zobowigzania dotyczace catego Funduszu w zakresie proporcjonalnym do
udziatu Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu,
33) Wartosci Jednostki — oznacza to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielong przez liczbe
Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu bedacych w posiadaniu Uczestnikdw

w Dniu Wyceny,

34) WIG20 — oznacza to indeks gietdowy 20 najwiekszych spdtek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

34a) Zgromadzeniu — oznacza to organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 9! Statutu,
Uczestnikow

35) Zleceniu — oznacza to prawidlowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem
i Ustawa.

Artykut 6 [Sprawozdania finansowe]

1. Fundusz jest zobowigzany sporzadzac roczne i pétroczne sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie
Subfundusze oraz roczne i pdtroczne sprawozdania jednostkowe dla kazdego z Subfunduszy. Sprawozdania
roczne podlegajg badaniu a pdtroczne przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przez
biegtego rewidenta, wybranego przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.

2. Pofaczone oraz jednostkowe sprawozdania finansowe bedg publikowane przez Fundusz zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

Artykut 7 [Wycena Aktywow Funduszu]

1. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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2. W dniu wyceny Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegdlnych Subfunduszy wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio Aktywow oraz zobowigzan Funduszu i
poszczegblnych Subfunduszy. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawg
wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwo$¢ dokonywania
przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru
rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

4. Szczegbtowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow poszczegdinych
Subfunduszy wskazuje prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy sg zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Artykut 8 [Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1. Informacje o Funduszu udostepniane bedg do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie odpowiedniej
informacji lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl. W szczegdlnosci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,
2) kluczowych informacji dla inwestoréw,

3) potrocznego oraz rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu jak i pétrocznych oraz
rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

4) informacji o kazdym przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.500.000
(dwdch miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,

5) informacji o zmniejszeniu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000 (pieéset
tysiecy) ztotych,

6) ogtoszenia o zmianie Statutu,

7) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i kluczowych informacji dla inwestordéw,

8) informacji o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

9) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii dostepnej w danym Subfunduszu,

10) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

11) informacji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczgcych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,

12) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, pobieranego od
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I oraz kategorii IKE poszczegdlnych Subfunduszy,

13) informacji o zasadach funkcjonowania IKE, warunkach prowadzenia IKE przez Fundusz oraz o
Subfunduszach dostepnych w ramach IKE,

14) informacji o dniu, od ktérego Fundusz rozpocznie oferowanie IKE oraz zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii IKE w danym Subfunduszu,

15) ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

2. W przypadku gdy obowigzujgce przepisy prawa naktadajg na Fundusz obowigzek zamieszczania ogtoszen w
dzienniku ogolnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw.
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4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne
jednostkowe i potaczone sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Artykut 9 [Zasady tworzenia nowych Subfunduszy, wplaty niezbedne do utworzenia nowego
Subfunduszu]

1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu po uzyskaniu zezwolenia Komis;ji.
2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.
4

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisdéw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminie 7 (siedmiu)
dni od daty wejscia w Zycie zmiany Statutu, o ktdrej mowa w ust. 1. Termin przyjmowania zapisow nie moze
by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

6. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa, na formularzach, ktérych wzdr udostepni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

7. Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania
wptlaty w sposdb okreslony w ust. 8 tytutem optacenia zapisu.

8. Wptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przyjmowane
beda wytacznie w formie przelewu na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

9. taczna wysokos¢ wptat zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie
moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu taczna wysokos¢ wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

10. Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktéry tytutem optacenia zapisu
dokonat wptaty w sposdb okreslony w ust. 8, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

11. Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przypadajgcej na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa kazdego nowego Subfunduszu wynosi 50 (piecdziesiat)
ztotych.

11a. Utworzenie nowego Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego
Subfunduszu.

12. W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie nie
pozniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisdw zwroci
wptaty dokonane do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu
terminu przyjmowania zapiséw.

Artykut 9' [Zgromadzenie Uczestnikéw]
1. Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w rozumieniu przepisow
Ustawy;
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2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potgczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu
przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajgcg w rozumieniu przepisow Ustawy;

5) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

2.  Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie
okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

3.  Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika uprawnionego
do udziatu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien
sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o
zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposob okreslony w art. 8.

4.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sg tylko uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej.

6. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikdow.

7.  Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom
swoja rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

8.  Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

9.  Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow przewiduje taki tryb gtosowania.

10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

11. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdéw. W pozostatych przypadkach uchwaty
zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

12. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom.
13. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane sg przez notariusza.

Rozdziat II. [Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy]

Artykut 10 [Postanowienia wspolne w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszy]

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i szczegdine ograniczenia inwestycyjne, okresla Czes¢ II Statutu.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytdw i pozyczek, udzielania
pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje sie w odniesieniu do wartosci
Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno.

3. Postanowienia niniejszego Rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ II Statutu nie stanowi
inaczej.

Artykut 11 [Dopuszczalne kategorie lokat]
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1. Jezeli postanowienia Czesci II Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy oraz art. 12 Statutu, moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na
Rynkach Zorganizowanych wskazanych w Czesci II Statutu w rozdziatach dotyczacych poszczegdinych
Subfunduszy,

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 2 lub Rynkach Zorganizowanych wskazanych w Czesci II Statutu w rozdziatach
dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 2.

5) papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych —

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotdw moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowane tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlinego
inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 4.
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2. Fundusz moze zaciggac¢ wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

4. Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie
co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD,
wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynkach Zorganizowanych wskazanych w Czesci
I Statutu dotyczacej danego Subfunduszu, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c.  wysokosci stdp procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

7. Rodzaje instrumentéw pochodnych, ktére sg przedmiotem umoéw zawieranych w celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz warunki ich
zastosowania okreslajg postanowienia Czesci II Statut dotyczacej danego Subfunduszu

8. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 12, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.
Zdania poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych baze stanowig uznane
indeksy.

Artykut 12 [Limity i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy]

1. Z zastrzezeniem ust. 2-6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. O ile postanowienia Czesci II Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, Fundusz
moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jezeli
taczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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3. Oile postanowienia Czesci II Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, lokaty
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg przewyzsza¢ 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 40% wartosci Aktywdow
Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. O ile postanowienia Czesci II Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, Fundusz
moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

5. O ile postanowienia Czesci II Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej,
ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu
terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej.

6. Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 5 przekracza 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, wéwczas powinny
one by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w
papiery wartosciowe Zzadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. ktaczna wartos¢ lokat wymienionych w art. 11 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

8. taczna wartos¢ lokat wymienionych w art. 11 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Funduszu.

Rozdziat II1. [Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy]
Artykut 13 [Dochody Funduszu i Subfunduszy]

1. Dochodami Subfunduszy sg przychody z lokat netto Subfunduszy lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

2. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu i
Aktywdw Subfunduszu oraz wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

3. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochodéw Uczestnikom.
Artykut 14 [Koszty Funduszu i Subfunduszy]

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy, ich wysokos$¢ oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztdw okreslone sg w Czesci II Statutu.

Rozdziat IV. [Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Funduszu]
Artykut 15 [Podstawowe informacje o Jednostkach Uczestnictwal]

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane i odkupywane przez Fundusz bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.),
postanowien aktéw normatywnych stanowigcych podstawy funkcjonowania IKE, a takze postanowien Statutu
dotyczacych wymaganej minimalnej wptaty oraz postanowien Ustawy odnos$nie mozliwosci zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

la. Fundusz w odniesieniu do kazdego Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz jednostek,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg odpowiednio 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu albo nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn
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niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, za
zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy;

2) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa.

2. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kryterium zrdznicowania kategorii Jednostek
Uczestnictwa stanowig: wysokosSc¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych, wysoko$¢ pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz dostepno$¢ w ramach szczegélnych form
uczestnictwa w Funduszu.

3. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg oznaczane jako:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
4) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
5) Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
7) Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
8) Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
9) Jednostki Uczestnictwa kategorii P,
10) Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE.

Postanowienia Czes$¢ II Statutu okreslajg kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane przez Fundusz w
ramach poszczegdinych Subfunduszy.

4. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu mogg zostac podzielone przez Fundusz na réwne czesci, tak,
aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem.
O zamiarze dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje nie pézniej niz na
14 dni przed jego dokonaniem, poprzez ogtoszenie dokonane w sposdb okreslony w art. 8 ust. 1.

5. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

6. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, lecz moze by¢
przedmiotem zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych i moga by¢
przedmiotem rozrzadzenia testamentowego.

7. Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostepne sg u wszystkich Dystrybutoréw i Przedstawicieli, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art.
102, art. 113, art. 123, art. 134.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych innych niz Programy Emerytalne. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i ust. 2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 6.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem systematycznych wptat do Funduszu. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt
3 i ust. 2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej,
o ktérej mowa w art. 16 ust. 7.
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10. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F zbywane sg wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych, , w tym w szczegdlnosci dla podmiotow oferujgcych swoim pracownikom formy
zabezpieczenia finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne.
Nabycie Jednostek kategorii D, kategorii E oraz kategorii F wigze sie z poniesieniem opfat manipulacyjnych,
o ktérych mowa w art. 52, art. 62, art. 82, art. 92, art. 113 lub art. 134.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii I s3 dostepne u wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, a ich nabycie
wigZze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 52, art. 62, art. 82, art. 92, art. 113,
art. 123 lub art. 134.

11a. Jednostki Uczestnictwa kategorii J oraz P zbywane sg wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy
zabezpieczenia finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci takie jak
Programy Emerytalne. Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz P, nie wigze sie
Z poniesieniem optat manipulacyjnych.

11b.skreslony.

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE sg dostepne u wybranych Dystrybutordw i Przedstawicieli, a ich
zbywanie i odkupywanie mozliwe jest wytacznie w ramach Umowy o prowadzenie IKE na zasadach
okreslonych w tej umowie, a takze w Ustawie o IKE oraz w Statucie. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii IKE wigze sie z poniesieniem optat, o ktdrych mowa w art. 16 ust. 1 pkt 4, ust. 4 oraz ust. 5.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE na podstawie zlecenia ztozonego w terminie 12 miesiecy od
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE wigze sie z poniesieniem dodatkowej optaty, o ktdrej mowa w art. 16
ust. 8.

13. Uczestnik moze zazada¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa kategorii I tego samego Subfunduszu, jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwieScie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub
Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w danym Subfunduszu. Zadanie takie moze zosta¢
zgtoszone za posrednictwem Dystrybutorow lub Przedstawicieli, posredniczacych w zbywaniu Jednostek
kategorii I albo w trybie okreslonym w art. 28. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat
manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania Uczestnika. Wymiana nie
moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez Dystrybutora lub Przedstawiciela
zadania wymiany.

14. W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym Subrejestrze
ponizej 250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych, spowodowanego realizacjg Zlecenia Odkupienia lub
Zlecenia Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego
Subfunduszu. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym
Dniu Wyceny.

15. Po wygasnieciu umowy, o ktdrej mowa w art. 19 ust. 4, lub umowy o prowadzenie IKE, Fundusz moze, w
przypadku ztozenia przez Uczestnika takiego zlecenia wymiany, dokona¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii B, C, D, E, F, J, P lub IKE, ktdre nie podlegajg zwrotowi, wyptacie lub wyptacie transferowej w
rozumieniu odrebnych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o IKE, na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu
Wyceny.

Artykut 16 [Optaty manipulacyjne]

1. Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjna, ktéra pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz wedtug maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, D, E, F oraz I — okreslonej w Czesci II Statutu dotyczacej danego
Subfunduszu,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%, z zastrzezeniem ust. 2,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%, z zastrzezeniem ust. 2,
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na
podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 19 ust. 4, pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w umowie. Przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna
nie jest pobierana.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym mowa w
art. 25 ust. 1 pkt 3, pobierana jest optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) albo innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrodtowy). Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku okreslajg odpowiednie
przepisy Czesci II Statutu dotyczace danego Subfunduszu.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE w trybie Zlecenia Zamiany zamiast optaty, o ktorej
mowa w ust. 3, pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w
ramach IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony w ust. 1 pkt
4, powiekszona bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

6. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

7. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie, o ktérej mowa
w art. 19 ust. 4, pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

8. W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE
dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci srodkéw zgromadzonych na Rejestrze
IKE badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze IKE $rodkéw pobiera optate
dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak
niz 50 zt.

9. Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
tej optaty:
1) w okreslonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,

2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:

a. podmiotéw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg tgcznie 5.000 (piec
tysiecy) ztotych,

b. Uczestnikow wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych — na zasadach okreslonych
w odpowiednich umowach,

c.  Uczestnikéw, ktorzy zawarli Umowe o prowadzenie IKE,

d. Przedstawicieli oraz pracownikdw: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza,
Dystrybutoréw, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdw dominujgcych i zaleznych w stosunku
do akcjonariuszy Towarzystwa,

e. cztonkéw najblizszej rodziny oséb, o ktérych mowa w pkt d,

f.  podmiotdw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez akcjonariuszy Towarzystwa
lub podmioty dominujgce badz zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikdw pozyskanych przez okreslonych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktdrych
lista zostanie ogtoszona w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1,
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4) w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

10. Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w
ust. 1-8, udostepniana jest przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutorow i
Przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 8 ust. 1.

Artykut 17 [Minimalna wpiata do Subfunduszu]

1. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oraz
kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej
wptaty w ramach wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca udziat w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w
innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

2. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 20
(dwadziescia) ztotych, zas kazda nastepna minimalna wptata wynosi 10 (dziesie¢) ztotych.

3. Minimalna wysoko$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F, J oraz P wynosi
1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikow w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wpfaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej
jednak niz 0,01 z.

4. Pierwsza minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wynosi
250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

5. Jako pierwsza wptata do Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika
o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka
numerow Subrejestrow.

Artykut 18 [Wptaty do Subfunduszy wnoszone w formie zdematerializowanych papieréw
wartosciowych]

1. Towarzystwo moze udzieli¢ pisemnej zgody na dokonanie wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii F oraz P w zdematerializowanych papierach wartosciowych, o ile takie zdematerializowane papiery
wartosciowe mogg stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu oferujgcego Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub
P zgodnie z postanowieniami Statutu. Warto$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu dokonanej w papierach warto$ciowych ustalana jest w dniu nastepujacym po Dniu Wyceny, w
ktorym te papiery wartosciowe zostaty zapisane na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych
Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza, wedtug zasad przyjetych dla wyceny Aktywow Funduszu,
okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Wyrazajac zgode, o ktdrej mowa w ust. 1, Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek papieréw
wartosciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktdry powinny by¢ wniesione papiery
wartosciowe. Towarzystwo odmowi udzielenia zgody w przypadku, gdy papiery wartosciowe, ktérych dotyczy
whniosek, nie mogg stanowi¢ przedmiotu lokat Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy
whiesienie tego rodzaju wptaty nie lezy w interesie Uczestnikéw albo spowoduje wystagpienie konfliktu
interesow.

3. W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktdrych mowa w ust. 1, bez zgody Towarzystwa, papiery
te zostang zwrdcone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione, w terminie trzech
dni roboczych od zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu z tytutu takiej
wptaty. Za dzien zwrotu uwaza sie dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw
wartosciowych Subfunduszu na rachunek wpfacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w
papierach wartosciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty
w papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.

Artykut 19 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu]

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej oraz osoby prawne.
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2. Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktdérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w rejestrze Uczestnikdw
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

3. Fundusz moze zaoferowac¢ Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujgcym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki udziatu w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 8 ust. 1, z wyjatkiem
wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi. Warunki uczestnictwa
w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi okresla umowa
zaktadowa oraz umowa o wnoszenie przez pracodawce skfadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego.

4. Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odrebnej
umowy z Funduszem, ktora okresla w szczegolnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego lub tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego, czas na jaki umowa jest zawarta, wysokos¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 16, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania
Uczestnika o zmianie warunkow okreslonych w umowie. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajgcych ze
Statutu uprawnien Uczestnika i obowigzkéw Funduszu.

Artykut 20 [Uczestnicy matloletni i ubezwlasnowolnieni]

1. Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwtasnowolniona. Jednostki Uczestnictwa
kategorii IKE moze naby¢ wylacznie osoba fizyczna, ktdra ukonczyta 16 lat.

2. Matoletni Uczestnik Funduszu, ktdry nie ukonczyt trzynastu lat moze dokonywac czynnosci wobec Funduszu
tylko przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgodg
przedstawiciela ustawowego, przy zachowaniu przepisdw prawa i postanowien Statutu.

3. Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do osob ubezwtasnowolnionych, przy czym do osob
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 lat,
a do ubezwiasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktdérzy ukonczyli 13
lat.

4. Mafloletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowic¢ petnomocnika.
5. skresfony.
Artykut 21 [Peinomocnicy]

1. Czynnosci prawne dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania, zawierania umow
0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz sktadanie innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez wiasciwie umocowanego
petnomocnika Uczestnika Funduszu, chyba, ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci prawnej przez
Uczestnika osobiscie. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwoch petnomocnikdw, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu.

2. Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktérego obecnosci petnomocnictwo zostato podpisane.

3. Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym innym niz angielski wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego

4. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do
Rejestru informacji o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa.

5. Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowien odpowiednio ust. 2 i 3.
6. Petnomocnik bedacy osobg fizyczng obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujgce dane:
1) imie i nazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosé,

( 801102102  pzu.pl Strona 164 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

3) date urodzenia,
4) obywatelstwo,
5) adres,

6) numer PESEL.

7. W przypadku petnomocnika bedgcego osobg prawng lub jednostka organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, nalezy podac¢ aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego
forme organizacyjng petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy
umocowanie osoby fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okre$lone w ust. 6, dotyczace
osoby reprezentujgcej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

8. skresjony

9. Petnomocnictwo wygasa wraz ze $miercig Uczestnika.
Artykut 22 [Rodzaje pelnomocnictw]

1. Petnomocnictwo moze byc:

1) ogdlne, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci prawnych w
takim samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktorego petnomocnik ma prawo dokonywac wytgcznie te czynnosci,
ktére zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegdlne), w ramach ktérego Uczestnik upowaznia petnomocnika do wykonania danej
czynnosci okreslonej w petnomocnictwie.

2. W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako ogdine.

3. Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktdre mogq by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdlnego), w szczegdlnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych
rejestracji takich petnomocnictw.

4. Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego (szczegdlnego).
Artykut 23 [Rejestry Uczestnikow]

1. Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa nalezgce
do Uczestnika.

2. W ramach Rejestru Fundusz wydziela Subrejestry, na ktorych ewidencjonowane sg nalezace do Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w poszczegdlnych Subfunduszach.

3. Fundusz moze otworzy¢ dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wiecej niz jeden
Rejestr, przy czym odrebne Rejestry, otwierane sg w szczegdlnosci w zwigzku z wyspecjalizowanymi
programami inwestycyjnymi.

Artykut 24 [Rejestr matzenski]

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane matzonkom pozostajgcym we wspdinosci majatkowej na wspdliny
Rejestr matzenski.

2. Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw za posrednictwem Dystrybutorow
lub Przedstawicieli pisemnego o$wiadczenia, ze:

1) pozostajg we wspodlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszelkich uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie petnomocnictwa do
dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze matzenskim nastepuje wylgcznie na podstawie
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkdw,
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3) przyjmuja do wiadomoéci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez
matzonkow i ich petnomocnikéw odmiennych Zlecern w przypadku otrzymania takich Zlecen przez Agenta
Transferowego,

4) zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez matzonkdw po ustaniu wspolnosci majgtkowej, jezeli w momencie takiego
Zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci majgtkowe;j.

W przypadku ustania wspdlnosci majgtkowej matzonkowie zobowigzani sg do niezwtocznego zawiadomienia
o tym fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

3. Matzonkowie zobowigzani sa do podania wspdlnego adresu dla celdéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

4. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdélnego moze nastgpi¢ wytgcznie na
skutek prawomocnego orzeczenia sagdowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy
ograniczajgcej wspdlnos¢ ustawowa lub ustanawiajgcej rozdzielno$¢ majatkowa.

Rozdziat V. [Zlecenia i dyspozycje]
Artykut 25 [Rodzaje zlecen]

1. Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym
Funduszu, moga sktada¢ nastepujgce rodzaje Zlecen:

1) Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktérego Fundusz zbywa
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

2) Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktdrego nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, a w rezultacie ich umorzenie i wypfata Uczestnikowi
$rodkéw wynikajgcych z Wartosci Jednostek Uczestnictwa zgtoszonych do odkupienia, ktére mogg by¢
pomniejszone o opfate manipulacyjng z tytutu odkupienia oraz o nalezny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki
Subfunduszu za $rodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez
Towarzystwo albo za $rodki uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

4) Zlecenie Wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I tego samego Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 13,

5) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktorego nastepuje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktdre
moze korzystac ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach okre$lonych w art. 30,

6) Zlecenie Ustanowienia Blokady Subrejestru, na podstawie ktérego nastepuje blokada Subrejestru,

7) Zlecenie Odwotania Blokady Subrejestru, na podstawie ktérego nastepuje odwotanie blokady
Subrejestru.

2. Zlecenia sktadane sg przez Uczestnika lub jego petnomocnika za posrednictwem Dystrybutordw lub
Przedstawicieli na formularzu udostepnianym przez Fundusz, a takze za pomoca telefonu, faksu lub za
posrednictwem systemoéw komputerowych, zgodnie z art. 28.

3. Zlecenie wypetnione w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad opisanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu lub umowie, o ktérej mowa w art. 19 ust. 3-4 albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do jego tresci lub autentycznosci, ktdre nie moze zosta¢ uznane za wazne, nie
zostanie przyjete do realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od
otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osobe skfadajacg Zlecenie o
powyzszych okolicznosciach. Uczestnik lub sktadajacy Zlecenie ponosi odpowiedzialnos$¢ za prawdziwosc,
prawidtowo$¢ i kompletno$¢ danych podanych w Zleceniu.

4. W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan, o ktérych mowa w ust. 3, przyczyny
uniemozliwiajace realizacje Zlecenia nie zostang niezwtocznie usuniete, Srodki zostang niezwtocznie zwrécone
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na rachunek, z ktdrego wptynety, lub zwrdcone w inny sposdéb uzgodniony z Uczestnikiem lub osobg
sktadajaca Zlecenie.

Artykut 25! [Czestotliwo$é zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
Artykul 252 [Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa]

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
ztozenia Zlecenia Nabycia i:

1) uznania kwotg wpfaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonywania wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, lub

2) zaewidencjonowania papierdw wartosciowych na rachunku Subfunduszu, w przypadku wptat wnoszonych w
formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F, o ile
wptata taka spetnia warunki okreslone w art. 18,

chyba, ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminu tego
nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania Jednostek.

Artykut 253 [Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa]

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od
dnia ztozenia Zlecenia Odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci. Do terminu tego nie wlicza sie okresdw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Artykut 25* [Spos6b dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa]

1.  Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje Srodki pieniezne przelewem na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy o numerze indywidualnie
przypisanym Uczestnikowi przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE lub przy przystapieniu do
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w Zleceniu
Odkupienia.

2. W przypadku oséb nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana
na rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w
tym zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

3. W przypadku, gdy Zlecenie Odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

4. W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego Zlecenie Odkupienia spadkobiercy, osoby, ktérg Uczestnik wskazat w pisemnej
dyspozycji, lub osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

5. Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia Zlecenia Odkupienia inny
sposéb przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika
lub inng uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zostaé pomniejszona
0 koszt przekazania przez Fundusz $rodkéw pienieznych w uzgodniony sposdb.

6.  Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie polskiej.
Artykut 26 [Zlecenie Zamiany]

1. Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany bedg takiej samej kategorii,
jak jednostki uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w innym Subfunduszu albo w funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem ust. 2.
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W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii I innego
Subfunduszu albo innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo, a wartos¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej
niz 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
chyba Zze Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w danym Subfunduszu, a Subfundusz ten
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

Postanowienia Statutu dotyczace minimalnej wpfaty do danego Subfunduszu stosujg sie odpowiednio do
nabywania przez Uczestnika Jednostek tego Subfunduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykul 27 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zlecenie Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Subrejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w
szczegolnosci w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada zabezpieczajgca), w tym w
zwigzku z ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Subrejestru
w okresie jej trwania i w zakresie okreslonym w Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w
dyspozycji blokady Zlecen, ktorych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym
Subrejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3-4, odwotanie blokady danego Subrejestru moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na
podstawie Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwotywana jedynie przez osobe trzecig lub za
zgoda tej osoby, wyrazong w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora,
Przedstawiciela, osobe upowazniong przez Fundusz lub notariusza. W szczegdlnosci dotyczy to ustanowienia
blokady w zwigzku z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach
Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wytgcza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia ztozonych przez
osobe trzecig, o ktdrej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego
petnomocnictwa. Fundusz nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia ztozonych przez petnomocnika i nie
ponosi odpowiedzialnosci za ich realizacje.

Blokada danego Subrejestru zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak niz
w terminie 7 dni od ztozenia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz moze ograniczy¢ dopuszczalnos¢ ustanawiania blokad, w szczegdlnosci w przypadku ograniczen
technicznych rejestracji blokad.

Artykul 28 [Zlecenia przez telefon, faks lub systemy komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze skfadac za pomocy telefonu, faksu lub za
posrednictwem systemow komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwac informacje o ztozonych lub
zrealizowanych Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
zaewidencjonowanych na Rejestrze.

Zawierajac z Towarzystwem umowe o skiadanie Zlecen za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem
systeméw komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu skfada pisemne o$wiadczenie o
zapoznaniu sie i akceptacji doreczonych mu szczegétowych zasad sktadania tych Zlecen, zgodnie z
postanowieniami ktérych wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sktadania i realizacji
Zlecen, w tym szczegétowy sposob identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady
wprowadzania zmian do umowy. Umowa moze zawiera¢ réwniez informacje o numerze rachunku
bankowego, na ktéry Fundusz przekazuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie
moze ogranicza¢ wynikajacych ze Statutu uprawnien Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragngcego drogg telefoniczng, faksowg lub za posrednictwem systeméw
komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyskac informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na
podstawie identyfikatora, ktdry znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowaznionej, o ktdrej mowa w ust. 5,
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Towarzystwu oraz podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku uzycia identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o
ktorej mowa w ust. 5.

5. W umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigza¢ Uczestnika bedgcego osobg prawng lub
jednostka organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej do wskazania osoby upowaznionej do sktadania
Zlecen w jego imieniu.

6. Zlecenia dotyczace Rejestréw osob fizycznych nie moga by¢ sktadane za posrednictwem petnomocnika.

7. Na podstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, realizowane sg tylko takie Zlecenia, ktore zostaty przekazane
w ustalonej formie oraz w sposob niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

8. W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systemoéw
komputerowych, badz innych urzadzen wspomagajgcych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma
prawo odmowic przyjecia Zlecenia.

Artykut 29 [Swiadczenia na rzecz Uczestnika]

1. Uczestnik Funduszu, ktory zamierza w dtuzszym okresie zainwestowac znaczne $rodki w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktdra bedzie okreslata szczegotowe
zasady i terminy realizacji $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu.

2. Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry spetnia tgcznie oba ponizsze
warunki:

1) zawart umowe, o ktorej mowa w ust. 1,

2) jest instytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym posiadat
zapisang na Subrejestrze taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze Srednia Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tym Subfunduszu w
okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych, z zastrzezeniem ust. 21.
Dtugosc okresu rozliczeniowego, nie krotsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest
w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.

2!, Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2 pkt. 2, w nastepujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikdw wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 19
ust. 3-4, o ile przyznanie $wiadczen przewiduje taki program,

2) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentdw finansowych,

3) skresiony.

3. Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktorej mowa w ust. 1, czeé¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslonego w Czesci II Statutu dotyczacej danego
Subfunduszu, naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu i wyptacane przez Towarzystwu w terminie okre$lonym
W umowie.

4. Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo zgodnie z postanowieniami umowy, 0
ktérej mowa w ust. 1.

5. Speienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepiséw prawa podatkowego), po cenie obowigzujgcej w dniu realizacji Swiadczenia, bez pobierania optat
manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia ztozonego przez Towarzystwo w imieniu Uczestnika badz w
innej formie okreslonej w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najpdzniej na 7 dni przed
dniem realizacji $wiadczenia, moze poleci¢ Towarzystwu nabycie za kwote Swiadczenia jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo albo
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dostarczy¢ Towarzystwu polecenie wyptaty Swiadczenia w formie pienieznej na wskazany rachunek bankowy
(z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa podatkowego).

6. skreslony
Artykut 30 [Prawo do reinwestycji]

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktory byt Uczestnikiem Funduszu, moze by¢
zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek danego
Subfunduszu.

2. Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym,
pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem realizacji Zlecenia Odkupienia i Zlecenia Nabycia Jednostek nie
przekracza 90 dni.

Artykul 31 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1. Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia, Zamiany lub Wymiany, Uczestnikowi niezwtocznie doreczane jest
potwierdzenie, ktdre zawiera:

1) dane identyfikujgce Uczestnika,

2) nazwe Subfunduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe, kategorie i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa bedacych jego przedmiotem,
4) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,

5) date wykonania Zlecenia,

6) kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2. Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaije sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta
bedzie podawana z doktadnoscig do co najmniej 3 miejsc po przecinku.

3. Potwierdzenie transakcji, o ktérym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi niezwtocznie po
zrealizowaniu Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen
w innych terminach lub ich osobisty odbior.

4. Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
3-4, lub Umowa o prowadzenie IKE moga przewidywac inny sposob i terminy przekazywania potwierdzen
transakgiji, o ktérych mowa w ust. 1, za pisemng zgodg Uczestnika Funduszu.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowos¢ danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowac Fundusz o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Rozdziat VI. Indywidualne Konta Emerytalne
Artykut 32 [Tryb i warunki zawarcia Umowy o prowadzenie IKE]

1. Osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat, moze za posrednictwem wybranych Dystrybutordw, Przedstawicieli
oraz innych podmiotéw, dziatajacych na zlecenie Towarzystwa, podpisa¢ Umowe o prowadzenie IKE z
Funduszem. Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jedna osoba.

2. Przyjmuje sie, ze Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta z chwilg podpisania jej przez Fundusz.

3. Fundusz podpisuje Umowe o prowadzenie IKE w terminie 30 dni od podpisania Umowy o prowadzenie IKE
przez Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od otrzymania przez Agenta Transferowego
prawidtowo wypetnionego formularza Umowy o prowadzenie IKE.

4. Fundusz niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy o prowadzenie IKE
przesyta Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.
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5. Srodki zgromadzone na Rejestrze IKE moga by¢ obciazone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem traktowane jest jako zwrot catosci Srodkdw zgromadzonych na Rejestrze IKE, w
rozumieniu art. 38 ust. 1, albo jako zwrot czeSciowy, w rozumieniu art. 38 ust. 3.

6. Uczestnik moze zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE z Funduszem lub innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos$¢ srodkdow wnoszonych na IKE w roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktdérych mowa w art. 13 Ustawy o IKE.

Artykut 33 [Umowa o prowadzenie IKE]

1. Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Odkupienia w ramach Umowy o prowadzenie IKE realizowane sg na podstawie
ztozonej prawidtowo — w sposéb i przy spetnieniu warunkéw przewidzianych w Ustawie o IKE, Umowie o
prowadzenie IKE i Statucie — dyspozycji wplaty, wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, przyjecia lub dokonania
wyptaty transferowej oraz dyspozycji zwrotu lub zwrotu czesSciowego, odpowiednio do rodzaju dyspozyciji i
zamiaru Uczestnika.

2. W ramach Umowy o prowadzenie IKE, sg zbywane i oznaczane poprzez ewidencjonowanie ich na Rejestrze
IKE wyfacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE.

3. Dyspozycje dotyczace $rodkéw gromadzonych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE sktadane s3 za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli.

4. Zatermin zlozenia Zlecenia przyjmuje sie date ztozenia ostatniego dokumentu wymaganego do
prawidtowego ztozenia dyspozycji.

5. Zlecenie Odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu czeSciowego, wyptaty, w tym wypfaty ratalnej, lub
dokonania wypfaty transferowej realizowane jest w terminach przewidzianych w Umowie o prowadzenie IKE
do realizacji tych dyspozycji.

Artykut 34 [Sposob wnoszenia srodkow]

1.  Wnoszenie srodkéw na Rejestr IKE nastepuje poprzez realizacje dyspozycji wptaty lub przyjecia przez
Fundusz wypfaty transferowej, dokonanych w sposdb zgodny z Ustawg o IKE, Umowg o prowadzenie IKE i
Statutem. Uczestnik moze dokonac pierwszej wptaty na Rejestr IKE po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia
przez Fundusz Umowy o prowadzenie IKE.

2. Na podstawie dyspozycji wptaty na Rejestrze IKE zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa zbywane za
wptacane $rodki pieniezne, inne niz wymienione w ust. 3 (realizacja Zlecenia Nabycia).

3. Na podstawie dyspozycji przyjecia przez Fundusz wypfaty transferowej na Rejestrze IKE zapisywane s
Jednostki Uczestnictwa zbywane za Srodki pieniezne:

1) zgromadzone w ramach prowadzenia innego IKE lub pracowniczego programu emerytalnego przez
uprawniong instytucje finansowg i przekazane Funduszowi (realizacja Zlecenia Nabycia),

2) otrzymane przez Fundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE,

3) otrzymane przez dany Subfundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.

4. Dyspozycje wptaty na Rejestr IKE oraz dyspozycje przyjecia wyptaty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3
pkt 1, mozna ztozy¢ wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze
indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE. Rachunek
ten stuzy wytgcznie do obstugi wptat Uczestnikéw Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo prowadzacych IKE.

5. Pierwsza minimalna wptata na rachunek, o ktdrym mowa w ust. 4, wynosi 100 (sto) z}, a kazda nastepna 50
(piecdziesiat) zt. Dokonanie wpfaty w co najmniej minimalnej wysokosci na rachunek, o ktérym mowa w ust.
4, stanowi jednoczesnie spetnienie wymogu minimalnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE we
wszystkich Subfunduszach, w ramach ktéry zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE oraz innych
funduszach inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo.
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5! Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokoéci nie nizej niz 10 (dziesie¢ ztoty) wysokos¢ pierwszej
minimalnej wptaty lub nastepnych wpfat, o ktérych mowa w ust. 5, w przypadku wptat na Rachunek IKE
otwarty w zwigzku z finansowaniem przez pracodawce nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o
prowadzenie IKE.

52 Zwolnienie moze zostaé udzielone przez Zarzad Towarzystwa, w przypadku gdy pracodawca, o ktérym
mowa w ust. 5%, spetnia tacznie ponizsze warunki:

1) zatrudnia co najmniej 10 (dziesie€) osob;
2) skreslony,

3) zawart porozumienie z Towarzystwem, w ktorym zadeklarowat wnoszenie wptat na IKE w ramach
finasowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE przez okres co najmniej
12 miesiecy obowigzywania Umowy o prowadzenie IKE w wysokosci, nie nizszej niz 250 (dwiescie
piecdziesiagt) ztotych.

53 Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ wysokos¢ lub zwolni¢ z wymogu wnoszenia wptat, w wysokosci lub w
terminie, o ktérym mowa w ust. 52 pkt 3) w przypadku gdy pracodawca, o ktérym mowa w ust. 5%, zatrudnia
co najmniej 100 osob (sto) osob.”

6. Dokonanie przez Uczestnika wptaty na rachunek, o ktdrym mowa w ust. 4, jest rbwnoznaczne w skutkach z
dokonaniem przez Uczestnika wptaty na rachunek bankowy Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie okreslenia
Dnia Wyceny.

7. Niezwtocznie po otrzymaniu wptaty na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo przekazuje
Funduszowi $rodki w wysokosci wynikajgcej ze wskazanego w Umowie o prowadzenie IKE podziatu wptat na
poszczegdlne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

8. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Umowy o prowadzenie IKE
nastepuje w Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy posiada zaréwno informacje o dyspozycji wpfaty na
Rejestr IKE lub dyspozycji przyjecia wyptaty transferowej, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt 1, jak i informacje
0 uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego, o ktérym mowa w ust. 4, pod warunkiem, ze informacja,
ktéra wptynefa jako ostatnia, zostata otrzymana najpdzniej w dniu poprzedzajgcym Dziert Wyceny do godziny
16.20, w przeciwnym razie zbycie nastepuje w kolejnym Dniu Wyceny.

9. Zlecenie Nabycia i Zlecenie Zamiany, realizowane na podstawie dyspozycji wptaty lub przyjecia wyptaty
transferowej, moga by¢ skutecznie ztozone dopiero po podpisaniu przez Fundusz Umowy o prowadzenie IKE.

10. Uczestnik, ktory jest zwigzany wczesniej zawartg Umowg o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa niz
Fundusz lub fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, moze dokonywa¢ wptat do Funduszu
w ramach IKE dopiero po dokonaniu wyptaty transferowej z tej instytuciji.

Artykut 35 [Wpiata]

1. Za wartos¢ wptaty uznaje sie iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE oraz Ceny
Nabycia w dniu realizacji zlecenia.

2. taczna wartos¢ srodkow wnoszonych do Funduszu, w ramach Umowy o prowadzenie IKE, na podstawie
dyspozycji wptaty jest ograniczona w danym roku kalendarzowym limitem wptat, obliczanym jako réznica
miedzy maksymalng wartoscig wptat na IKE, ustalong na dany rok kalendarzowy na podstawie Ustawy o IKE,
oraz wartoscig sumy wpfat na IKE w tym roku kalendarzowym dokonanych przez Uczestnika do innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz w przypadku Uczestnika, ktéry dokonat
wptaty do Funduszu w sposéb okreslony w art. 34 ust. 10, do innych instytucji finansowych prowadzacych
IKE dla Uczestnika przed zawarciem przez niego z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE.

3. Za nadwyzke wptat ponad limit, o ktérym mowa w ust. 2, zbywane sg, na zasadach okreslonych w Umowie o
prowadzenie IKE, jednostki uczestnictwa w wybranym przez Uczestnika Subfunduszu lub innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Artykut 36 [Wyptata]
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1. Wyptata z Rejestru IKE moze nastgpic:

1) w przypadku Uczestnikdw urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. — na podstawie ztozonej przez
Uczestnika dyspozycji wyptaty po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE w co najmniej 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
Uczestnika dyspozycji wypfaty;

2) w przypadku Uczestnikéw urodzonych w okresie miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia 1948 r. — na
podstawie ztozonej przez Uczestnika dyspozycji wyptaty po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat badz
nabyciu wczesniejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 4 lata przed dniem ztozenia przez
Uczestnika dyspozycji wyptaty;

3) w przypadku Uczestnikow urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. — na podstawie ztozonej przez
Uczestnika dyspozycji wypfaty po spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat na IKE nie pdzniej niz na 3 lata przed dniem ztozenia przez
Uczestnika dyspozycji wyptaty;

4) w przypadku $mierci Uczestnika — na podstawie dyspozycji wyptaty ztozonej przez osobe uprawniong do
otrzymania $rodkow z IKE, wskazang przez Uczestnika w Umowie o prowadzenie IKE, bgdz na podstawie
dyspozycji wyptaty ztozonej przez spadkobiercéw,

po spetnieniu warunkéw przewidzianych w art. 33 ust. 4, a takze okreslonych Ustawg o IKE oraz Umowg o
prowadzenie IKE.

2. Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

3. Uczestnik, ktory ztozyt dyspozycje wyptaty pierwszej raty srodkdw zgromadzonych na Rejestrze IKE nie moze
dokonac¢ wptaty na IKE ani ztozy¢ dyspozycji przyjecia wyptaty transferowej.

4. Prawidtowo ztozona dyspozycja wyptaty stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich badz czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, w zaleznosci od rodzaju dyspozycji.

Artykut 37 [Dokonanie wyptlaty transferowej]

1. Na podstawie dyspozycji dokonania wypfaty transferowej z IKE Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE oraz zgodnego z dyspozycjg przeniesienia tych srodkdw:

1) do inngj instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE,
2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik,
3) na IKE osoby uprawnionej lub do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego uprawniony
przystapit,
po spetnieniu warunkéw okreslonych Ustawg o IKE, Umowg o prowadzenie IKE oraz Statutem.
2. Prawidtowa dyspozycja wyptaty transferowej stanowi:
1) Zlecenie Odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, lub

2) Zlecenie Zamiany wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w Subfunduszu na
Rejestrze IKE — w przypadku wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub innego funduszu
inwestycyjnego prowadzacego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo.
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3. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje dokonania wyptaty transferowej do innego funduszu inwestycyjnego
prowadzacego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo pod warunkiem zawarcia z tym funduszem Umowy o
prowadzenie IKE.

Artykut 38 [Zwrot i zwrot czeSciowy]
1. Przez zwrot z IKE rozumie sie:

1) wycofanie catosci Srodkéw zgromadzonych na IKE w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKE przez ktdragkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej,

2) pozostawienie catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, jezeli Umowa
o prowadzenie IKE ulegta rozwigzaniu,

3) zaspokojenie wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem z IKE oraz przekazanie pozostatych Srodkéw po
zaspokojeniu wierzytelnosci Uczestnikowi, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Zwrotowi podlegaja Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku gdy na
Rejestr IKE przyjeto wczesniej wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego, réwniez o
kwote stanowigcg 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do tego programu.

3. Przez zwrot cze$ciowy z IKE rozumie sie wycofanie czesci Srodkdw zgromadzonych na IKE jezeli nie zachodza
przestanki do wypfaty lub wyptaty transferowej. Zwrotowi czeSciowemu podlegajg $rodki pochodzace z wptat
na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE. Uczestnik moze wystgpic¢ o zwrot czeSciowy po uptywie 12 miesiecy od
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Przed uptywem tego okresu Uczestnik moze wystgpic¢ o zwrot catosci
$rodkéw zgromadzonych na IKE.

4. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE z czesci $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze
IKE traktowane jest jako zwrot czesciowy, o ktdrym mowa w ust. 3, o ile zaspokojenie wierzytelnosci
nastepuje ze $rodkéw pochodzacych z wptat na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE.

5. Zwrotowi czeSciowemu podlegajg Srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek.

6. Prawidtowa dyspozycja zwrotu stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, a zwrotu
czesciowego, czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE, w zaleznosci od rodzaju dyspozycji.

Artykut 39 [Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE]

1. Za wyjatkiem przypadku wypfaty transferowej dokonanej do innego Subfunduszu albo innego funduszu
inwestycyjnego prowadzacego IKE i zarzagdzanego przez Towarzystwo, z chwilg odkupienia przez Fundusz
wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Rejestrze IKE w wyniku realizacji dyspozycji wyptaty
lub dokonania wypfaty transferowej, Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu.

2. Uczestnikowi w kazdym czasie przystuguje prawo do ztozenia pisemnego wypowiedzenia Umowy o
prowadzenie IKE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 15 dni, i rozpoczyna bieg nastepnego dnia po
otrzymaniu przez Fundusz o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

3. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 34
ust. 4, kwotg pierwszej minimalnej wptaty badz wyptaty transferowej w terminie 90 dni od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE.

4. Umowa o prowadzenie IKE moze ulec rozwigzaniu w przypadku, gdy wartos¢ srodkéw przekazanych do
Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo nie
spetnia minimalnych okres$lonych w Umowie warunkdw dotyczacych wysokosci przekazywanych srodkéw i
termindéw ich przekazywania.

5. Fundusz moze dokona¢ wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE réwniez z innych waznych powoddéw.
Umowa ulega w takim przypadku rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Fundusz
jednoczesnie z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE informuje Uczestnika o prawie dokonania
wyplaty transferowej.
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Artykut 40 [Rozporzadzenie na wypadek smierci]

1. W umowie o prowadzenie IKE Uczestnik moze wskazac jedng lub wiecej osob, ktdrym zostang wyptacone
$rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci.

2. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Artykut 41 [Uprawnienia Uczestnika, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, w
przypadku likwidacji Subfunduszu, likwidacji lub cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
przez Fundusz]

1. W przypadku:
1) otwarcia likwidacji Subfunduszu,
2) otwarcia likwidacji Funduszu,
3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie przez Fundusz dziatalnosci,
- Fundusz w terminie 30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym Uczestnika.

2. Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, jest
obowigzany do ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub innego funduszu
inwestycyjnego prowadzgcego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo.

3. Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2-3, jest
obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng niz Fundusz instytucjg finansowg i do dostarczenia
Funduszowi potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego do dostarczenia Funduszowi potwierdzenia przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego.

4. Niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz dokona wyptaty
transferowej do innej niz Fundusz instytucji finansowej prowadzgcej IKE wskazanej przez Uczestnika w
sposob okreslony w ust. 3.

Artykut 42 [Uprawnienia Uczestnika, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, w
przypadku przejecia zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych]

W przypadku, gdy w wyniku przejecia zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, Uczestnik bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienie art. 41 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat VII. Likwidacja Subfunduszu i przepisy przejsciowe
Artykut 43 [Likwidacja Subfunduszu]

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo przeprowadza likwidacje Subfunduszu w przypadku, gdy Fundusz
dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela likwidowanego Subfunduszu.

2. Towarzystwo moze takze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia co najmniej
jednej z nastepujacych przestanek:

1) Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu spadta ponizej 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych,

2) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem w ciagu kolejnych 2 (dwdch) miesiecy nie
pokrywa kosztow dziatalnosci Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo.

3. Towarzystwo moze podjac decyzje, o ktoérej mowa w ust. 2, w terminie 1 miesigca od dnia wystgpienia
przestanki likwidacji Subfunduszu.

4. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo.

5. Likwidacja Subfunduszu nastepuje po dokonaniu ogtoszenia o wystapieniu przyczyn likwidacji w sposdb
okreslony w art. 8 ust. 1, o czym Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje, Depozytariusza i podmioty,
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ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym podmioty, za posrednictwem ktorych Fundusz
zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

6. W terminie jednego miesigca od publikacji ogtoszenia, o ktdrym mowa w ust. 5, wierzyciele, ktdrych
roszczenia nie wynikajg z tytutu posiadania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajacego likwidacji
moga zgtaszac¢ do Towarzystwa swoje roszczenia wzgledem likwidowanego Subfunduszu. W przypadku nie
zgtoszenia roszczen przez wierzycieli w terminie wskazanym powyzej wyptaty dla Uczestnikéw zostang
dokonane na podstawie danych znanych Towarzystwu.

7. Fundusz zaprzestaje zbywac i odkupywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu poczynajgc od Dnia Wyceny
wskazanego w ogtoszeniu, o ktdrym mowa w ust. 5.

8. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu
wierzycieli oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate Uczestnikom uzyskanych srodkow,
proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek. Wyptata srodkéw na rzecz Uczestnikdw nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie miesiecznego terminu od publikacji ogtoszenia o likwidacji, o ktérym mowa w ust. 6.

9. Srodki nalezne Uczestnikowi w wyniku likwidacji moga by¢ na podstawie dyspozycji Uczestnika przekazane na
wiasciwy rachunek tytutem wptaty na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

10. Srodki uzyskane w wyniku likwidacji Subfunduszu, ktdrych wyptacenie Uczestnikom nie byto mozliwe,
likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

11. W trybie okreSlonym w ust. 1-2 Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
Artykut 44 [Przepisy przejsciowe]
Z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) Fundusz wstepuje w prawa i obowiagzki podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o
ktoérych mowa w art. 1 ust. 3 Statutu,

2) aktywa podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3 Statutu
stajq sie Aktywami Funduszu wchodzacymi w sktad Aktywow poszczegdinych Subfunduszy
odpowiadajacych przeksztatconym funduszom,

3) zobowigzania podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3
Statutu stajg sie zobowigzaniami Funduszu obcigzajgcymi poszczegdine Subfundusze, zgodnie z art. 1
ust. 4 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa podlegajgcych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 1
ust. 3 Statutu stajg sie Jednostkami Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4
Statutu,

5) rejestry uczestnikdéw podlegajgcych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1
ust. 3 Statutu stajg sie Subrejestrami Uczestnikdéw poszczegolnych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4
Statutu,

6) fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu, wskazane w art. 1 ust. 3 Statutu wykresla sie z
rejestru funduszy inwestycyjnych,

7) rejestry aktywdéw podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust.
3 Statutu stajg sie subrejestrami aktywow poszczegdinych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4 Statutu.
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CZESC 11
SUBFUNDUSZE

Rozdziat I. PZU Gotowkowy
Artykut 45 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat dokonywanych na rynku pienieznym oraz lokat w dtuzne papiery warto$ciowe zgodnie z zasadami
minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 46 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu s
dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich zakupu przez Subfundusz nie
dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego, zapewniajgce konkurencyjng rentownos¢, emitowane
przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

2. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego sg podejmowane
przez Fundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikdw:

1) biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) zmiennosci cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

3) biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji,

4) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Artykut 47 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1,

2) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange),
Szwaijcarii (SWX Swiss Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) oraz Turcji (Istanbul Stock
Exchange),

3) dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3
dopuszczone do obrotu o ktérym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
lub instrumentow,

4) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4,
5) dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5,
6) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7.

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:
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1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

3. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentdw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, lub

3) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakgcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu,

4) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na stopy kasowe lub terminowe, dla ktérych
zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

Artykul 48 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 ust. 1-2 i ust. 4-8 Statutu.

2. Dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich zakupu przez Subfundusz nie
dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego stanowig tgcznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, oraz ze
taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 Statutu.

4. Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowic wiecej niz 35% lokat
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Subfunduszu.

5. Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg by¢
lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejSciowo wsrod lokat
Subfunduszu znajda sie akcje.

Artykut 49 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio
z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego
Dnia Wyceny w danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Pokrycie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1-4, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

6. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 50.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-4.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 50 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,2%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,2%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1%,

( 801102102  pzu.pl Strona 179 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,2%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,9%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdine kategorie
Jednostek.

2. Srednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywdw Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

3.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca, w terminie do siddmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
wszystkie lub niektore kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1, w szczegdlnosci w ramach ofert promocyjnych.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposdb, by na kazdy Dzienn Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 51 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, P oraz
IKE.

Artykut 52 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 50, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktdra
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5 %,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1 %,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E—1 %,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0 %,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg odpowiednie zastosowanie postanowienia
art. 15 ust. 11a oraz 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 53 [Minimalna wplata do Subfunduszu]
Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.

Artykut 54 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]
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Prawa Uczestnikéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.

Rozdziat II. PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
Artykut 55 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywdw Subfunduszu. Realizujac cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 56 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
dtuzne papiery wartosSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz
inne diuzne papiery wartosSciowe i wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentami sg renomowane podmioty
krajowe i zagraniczne.

2. Subfundusz stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierdw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom biezacych i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

3. Subfundusz jest subfunduszem inwestujgcym w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat lokat wyrazonych w
ztotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 57 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:
1) papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1,

2) dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 2
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange),
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) oraz Turcji (Istanbul Stock
Exchange),

3) dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 3
dopuszczone do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow
lub instrumentéw

4) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 4,

5)  papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5,
6) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 6,

7)  depozyty, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 7.

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,
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3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

3. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych, a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierdéw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, lub

3) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu,

4) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na stopy kasowe lub terminowe, dla ktérych
zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

Artykut 58 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 ust. 1-2 i ust. 4-8 Statutu.

2. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski moga
stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, mogg stanowi¢ do 40% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym Ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, oraz ze
faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy

ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 Statutu.
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Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowic¢ wiecej niz 35% lokat
Subfunduszu.

Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg byc
lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym jest mozliwe, ze przejSciowo wsrod lokat
Subfunduszu znajda sie akcje.

Artykut 59 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]

1.

Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sagdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktdrych mowa w ust. 1-3, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
Srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 60.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-3.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 60 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,35 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,35 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,00 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2,25 %,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,5 %,
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9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P —1,6 %,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,5 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

2. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktdrej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

3.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siddmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
wszystkie lub niektdre kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1, w szczegdlnosci w ramach ofert promocyjnych.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzienn Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 61 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, J, P oraz
IKE.

Artykut 62 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 60, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjna, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 0,25 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0,5 %,
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg odpowiednie zastosowanie postanowienia
art. 15 ust. 11 a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 0,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 63 [Minimalna wplata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 64 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepisow Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.

Rozdziat II1. PZU SEJF+
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Artykut 65 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do tego, aby Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byta nizsza niz Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 66 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe,
obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Subfundusz
dazy do osiggniecia wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu dokonujgc w ograniczonym zakresie lokat w
akcyjne instrumenty finansowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
warranty subskrypcyjne emitowane przez spotki notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych S.A. w
Warszawie. Udziat lokat w dtuzne instrumenty finansowe jest utrzymywany na poziomie rownowazacym
ryzyko spadku wartosci akcyjnych instrumentdw finansowych w skali roku kalendarzowego.

ust. 1 w brzmieniu obowiagzujacym od dnia 28 listopada 2015 roku

i & N

DaZgc do realizacji celu inwestycyjnego, Subfundusz lokuje aktywa gfownie w dfuzne instrumenty
finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
Subfundusz daZy do osiggniecia wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu dokonujac w ograniczonym
zakresie lokat w akcyjne instrumenty finansowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe oraz warranty subskrypcyjne. Udziat lokat w dfuzne instrumenty finansowe jest utrzymywany na
poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci akcyjnych instrumentow finansowych w skali roku
kalendarzowego.

skreslony

skreslony
skreslony

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentdw finansowych jest potrzeba zapewnienia
odpowiedniej rentownosci umozliwiajacej ochrone Wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku
kalendarzowego. Ponadto Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajgce:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego - biezacy i
oczekiwany poziom stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
papierow i instrumentdw, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentdw oraz ocena ryzyka walutowego,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodno$¢ banku.

Podstawowym kryterium doboru akcyjnych instrumentéw finansowych jest maksymalizacja oczekiwanej stopy
zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego, ptynno$¢ oraz ocena perspektyw rynku akcji.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach
okreslonych w art. 67 ust. 5, Subfundusz przewiduje mozliwo$¢ zastgpienia lokat w akcyjne instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, kontraktami terminowymi na indeks WIG20, przy czym ekspozycja
Subfunduszu na zmiany wartosci indeksu WIG20 uzyskana poprzez zastosowanie kontraktéw terminowych
bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw akcyjnych instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 1, zgodnie z limitem inwestycyjnym okre$lonym w art. 68 ust. 3.

ust. 7 w brzmieniu obowigzujacym od dnia 28 listopada 2015 roku

7. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach

okreslonych w art, 67 ust. 5, Subfundusz przewiduje mozZliwosc zastgpienia lokat w akcyjne instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, gietdowymi instrumentami pochodnymi na akcje lub indeksy gietdowe, przy
czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany wartosci instrumentu bazowego uzyskana poprzez zastosowanie takich
gietdowych instrumentow pochodnych bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kursow akcyjnych
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, zgodnie z limitem inwestycyjnym okreslonym w art. 68 ust.

3
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8. W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegolnosci poprzez zawieranie na rzecz
Subfunduszu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Artykul 67 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 11 Statutu, jak rowniez w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku
(Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange), Nowej Zelandii (New
Zealand Stock Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New
York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspoélnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange),
Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

4. Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie kryteriami
doboru lokat, o ktérych mowa w art. 66, uwzgledniajac ptynnos¢, cene, dostepnosé, zgodnoscé ze strategig
i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych (udziatowych papieréw warto$ciowych oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego),

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kurséw akcji spétki lub portfela akcji
ekwiwalentna lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz akcji bedgcych podstawg konstrukgji instrumentu pochodnego
nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi,
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rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywdéw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami
podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub
nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu,

5) skreslony
Artykul 68 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 ust. 1-8 Statutu.

2. Catkowita tgczna wartosc lokat w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe, oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywdow
Subfunduszu. Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne emitowane przez spotki notowane na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., stanowi nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

ust. 3 w brzmieniu obowiazujacym od dnia 28 listopada 2015 roku

3. Catkowita wartosc lokat w akcyjne instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub na Rynkach Zorganizowanych
wskazanych w art. 67 ust. 1, stanowi nie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. skresjony

Artykut 69 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkdw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s pokrywane bezposrednio
z Aktywdw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z ostatniego
Dnia Wyceny w danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Pokrycie kosztdw, o ktdérych mowa w ust. 1-4, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

6. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
Srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 70.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-4.
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8. Subfundusz ponosi koszty, o ktdrych mowa w ust. 1-4:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakgji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 70 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
Subfunduszu, wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

2. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych
w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen
przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien
kalendarzowy.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siédmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka, okreslona w ust. 1.

Artykut 71 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]
W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz B.
Artykut 72 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 70, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjna, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w maksymalnej
wysokosci 2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg odpowiednie zastosowanie postanowienia
art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 2% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 73 [Minimalna wplata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 74 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-31 Statutu.

Rozdziat IV. PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
Artykut 75 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz w akcje
spotek.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 76 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]
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Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu

w oparciu o analize fundamentalng, poszukujgc papierow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z
uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze
obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spoiki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnoSci spotki, pozycja rynkowa spétki,
0golne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos$¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat akcji i innych papieréw
wartosciowych, emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu. Decyzje o alokacji Aktywow
Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za
granica.

Artykut 77 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 11 Statutu, jak réwniez w papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock
Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii
(Tokyo Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
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odpowiednich instrumentdéw bazowych (akgji i instrumentdw dtuznych), a ich efekt finansowy
ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursdw akcji spotki lub portfela akgji
ekwiwalentna lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakgji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu,

5) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na stopy kasowe lub terminowe, dla ktdrych
zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

Artykut 78 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

7.
¢ so1

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 ust. 1-2 i ust. 4-8 Statutu.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 Statutu, nie
moga stanowic tacznie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski moga
stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej mogg stanowi¢ do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, mogq stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdéw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

z tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, oraz ze
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 12 ust. 2 Statutu.

Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie moga stanowic wiecej niz 35% lokat
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Subfunduszu.
Artykut 79 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 80.

6. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-3.

7. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 80 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,35 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,35 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,00 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2,25 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,5 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,9 %,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,5 %
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

2. Srednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywdw Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siddmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
wszystkie lub niektore kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1, w szczegdlno$ci w ramach ofert promocyjnych.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 81 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, ], P oraz
IKE.

Artykut 82 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 80, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5 %,
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwiazanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust
11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 83 [Minimalna wplata do Subfunduszu]
Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 84 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.

Rozdziat V. PZU Zr6wnowazony
Artykut 85 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spétek, dtuzne
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papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy
uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 86
Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 87-88 Statutu. Catkowita
warto$¢ lokat w akcjach spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 86 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Dobdr udziatowych papieréow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede
wszystkim w oparciu o analize fundamentalna. Kryterium selekcji papieréw wartosciowych stanowigcych
lokaty Subfunduszu jest dgzenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spdtki, pozycja rynkowa spotki,
0golne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stép
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat akcji i innych papierow
warto$ciowych, emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Decyzje o alokacji Aktywdw
Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za
granica.

Artykut 87 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktdrych typy i
rodzaje okresla art. 11 Statutu, jak réwniez w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock
Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii
(Tokyo Stock Exchange), Szwaijcarii (SWX Swiss Exchange) oraz Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

4. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych (akcji i instrumentéw dtuznych), a ich efekt finansowy
ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akgji spotki lub portfela akgji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakgji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu,

5) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na stopy kasowe lub terminowe, dla ktérych
zbudowanie podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

Artykut 88 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 Statutu.

2. Akcje oraz prawa do akcji spdtek bedace przedmiotem lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, stanowiag
facznie co najmniej 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, ale nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat
Subfunduszu.

Artykut 89 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, wynagrodzenia Depozytariusza,
prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub
rozliczaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sagdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,

5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.
2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu

tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.
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Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 90.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1-3.

Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 90 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4 %,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4 %,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4 %,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,5 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,0 %,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdine kategorie
Jednostek.

Srednia Wartoé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, o ktdrej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywdw Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzien kalendarzowy.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do si6dmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
wszystkie lub niektore kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa.

( 801102102  pzu.pl Strona 195 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Artykul 91 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, ], P oraz
IKE.

Artykul 92 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 90, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjna, ktdra
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5 %,
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust.
1la oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrodtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 93 [Minimalna wplata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okreéla art. 17 Statutu.
Artykut 94 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.

Rozdziat VI. PZU Energia Medycyna Ekologia
Artykut 95 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spétek, ktérych
dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg energetyczng, ochrony zdrowia i ochrony Srodowiska naturalnego, zgodnie
z kryteriami doboru lokat wynikajacymi z Ustawy oraz wskazanymi w art. 96 Statutu oraz przy uwzglednieniu
ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 97-98 Statutu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 96 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe obejmujgce akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, emitowane przez spotki,
ktdrych dziatalnos¢ zwigzana jest z branza energetyczng, ochrony zdrowia i ochrony $rodowiska naturalnego.

2. Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu
o0 analize fundamentalng, poszukujgc papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu,
przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem
wptywu danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikow finansowych spotki,

2) ocene kryteridw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spotki,
ogdlne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,
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3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru warto$ciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwo$¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spdtki dla dywersyfikacji geograficznej portfela
inwestycyjnego.

3. Czesc portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery warto$ciowe bedzie przede wszystkim
inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz depozyty
bankowe. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych
rodzajow lokat jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez poréwnanie
dochodowosci lokat. Ponadto Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajgce:

1)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy i
oczekiwany poziom stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentdéw, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2) przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytdw, wiarygodnos¢ banku.
Artykutl 97 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okredla art. 11 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange), Krdlestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku
(Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New
Zealand Stock Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Funduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New
York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), WspdInocie Australijskiej (Australian Stock Exchange)
oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawieraé
umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: koszty transakcyjne, cena, ptynnos¢, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym, a
w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu
pochodnego z zastosowaniem odpowiednio postanowien art. 96 ust. 2-3.
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5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkdow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentdéw bazowych (udziatowych papieréw warto$ciowych oraz dtuznych papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego),

2) transakcja pozwala uzyskac¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentna lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu.

Artykut 98 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz art.
12 Statutu.

2. Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe stanowig do 50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ udziatowych papieréw wartosciowych, obejmujacych akcje, prawa do akgji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe spotek stanowi co najmniej 50% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

4. skresjony

5. Fundusz moze zainwestowac do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Artykut 99 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkdw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sagdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzgdowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio
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z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z ostatniego
Dnia Wyceny w danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Pokrycie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1-4, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

6. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 100.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1-4.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-4:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowiagzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakgji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 100 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgce Aktywa Subfunduszu, sktada sie z
wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%
w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

3. Srednia Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Wartoéci
Aktywdw Netto Subfunduszu w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych
w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen
przyjmuje sie Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym
biezacy dzien kalendarzowy.

4. Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do
siédmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca.

5. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 6 oraz 7, okresem
rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.

6. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
Subfunduszu a ostatnim dniem kalendarzowym w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu (pierwszy okres
rozliczeniowy przypadt na okres pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Energia Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktérego powstat Subfundusz a ostatnim dniem
kalendarzowym w pierwszym roku dziatania tego przeksztatconego funduszu). W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dzien
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7. W roku kalendarzowym 2010 ustala sie dwa okresy rozliczeniowe. Pierwszy okres rozliczeniowy tego roku
przypada pomiedzy pierwszym dniem kalendarzowym tego roku a 30 wrzesnia 2010 r. Drugi okres
rozliczeniowy tego roku przypada pomiedzy 1 pazdziernika 2010 r. a 31 grudnia 2010 r.

8. Z zastrzezeniem ust. 9, rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na

ostatni dzien kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z nastepujgcym wzorem:
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WZ = ST x (WANJU; — WO) * DU

gdzie:

WO = WANJU, x [1 + WIBID O/N x (LD / 365) + 0,03 * (LD / 365)]
przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego réwng 20%,
WZ — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,

WANJU; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na
wynagrodzenie zmienne, ustalong w dniu naliczenia rezerwy,

WO — wartos¢ odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,

LJU — $rednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych na Subrejestrach
Uczestnikdéw w okresie rozliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedacych
Dniami Wyceny przyjmuje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dany dzien kalendarzowy),

WANIU, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego
okresu rozliczeniowego, a w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny Subfunduszu,

WIBID O/N - érednig arytmetyczng stawke oprocentowania 1-dniowych depozytdw na rynku
miedzybankowym w kazdym z dni kalendarzowych przypadajacych w okresie rozliczeniowym do dnia
naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych, w ktdrych stawka WIBID O/N nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD - liczbe dni od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

9. Poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2010 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z ponizszym wzorem. Od tego
dnia zaprzestaje sie naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem wzoru okreslonego w ust. 8.

W = max{O;ST *ZK:(WA ~WN,, ,, * BMK, )*mi}

i=1

STXE 600U, g+ STXE 600 HC,
STXE 600U, , STXE 600 HC

BMK, =45%*

+1o%*[l+WIB'D ON¢iy * (=510 ) *LD, J

(1) 365
gdzie:

W — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzier poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa w i-tym Dniu Wyceny,

WNgi.1) — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

STXE 600 U; —wartos¢ indeksu STOXX Europe 600 Utilities w wariancie total net return — symbol Bloomberga
SX6R Index (indeks spotek z sektora energetycznego, notowanych na gietdach europejskich, publikowany i
obliczany przez STOXX Ltd,) w i-tym Dniu Wyceny,

STXE 600 HC; —wartos¢ indeksu STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total net return — symbol
Bloomberga SXDR Index (indeks spotek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na gietdach europejskich,
publikowany i obliczany przez STOXX Ltd)) w i-tym Dniu Wyceny,

WIBID;.; ON — stawka oprocentowania jednodniowych depozytéw typu overnight na rynku miedzybankowym
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID ON nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

sro;.; — stopa rezerwy obowigzkowej Narodowego Banku Polskiego od wkiaddw ptatnych na zadanie
obowigzujaca w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny.

10. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rdwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni
dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym. Wynagrodzenie zmienne ptatne jest przez
Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego.

11. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 2, ust. 8 oraz ust. 9.

Artykut 101 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]
W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz B.
Artykut 102 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 100, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktéra
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwiazanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg odpowiednie zastosowanie postanowienia
art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykutl 103 [Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwal]

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy kwote 250.000.000 (dwiescie pie¢dziesigt miliondw) ztotych.

2. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym czasie
po Dniu Wyceny, w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 1. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb wskazany w art. 8 ust.
1, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwtocznie udostepni odpowiednia informacje
za posrednictwem Dystrybutordw i Przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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3. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktdrym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej 200.000.000 (dwustu milionéw) ztotych. Fundusz
niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb wskazany
w art. 8 ust. 1 oraz udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutorow i Przedstawicieli.

4. Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wiaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wylaczajac ten dzien) oraz srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutoréow. Zwrot Srodkow
pienieznych wptaconych przez Uczestnikdw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Artykut 104 [Minimalna wptata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 105 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepisdw Ustawy okresla art. 16 ust. 9 oraz art. 20-31
Statutu.

Rozdziat VII. PZU Akcji KRAKOWIAK
Artykut 106 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 107 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu
w oparciu o analize fundamentalna, poszukujac papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z
uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze
obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,
0gdlne pespektywy rozwoju spotki, jakosc kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru warto$ciowego,

5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spétki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat akgji i innych papieréw
wartosciowych, emitowanych przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Decyzje o alokacji Aktywdw
Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za
granica.

Artykutl 108 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 11 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
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dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock
Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange).

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawierac
umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

3. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosé ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 2, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentow pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentdéw bazowych (akgji i instrumentdw dtuznych), a ich efekt finansowy
ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierédw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczna ekspozycje na zmiany kurséw akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu.

Artykul 109 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 Statutu.

2. Akcje oraz prawa do akcji spdtek bedace przedmiotem lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, nie moga
stanowi¢ tacznie mniej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski mogg
stanowi¢ do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, mogg stanowi¢ do 50% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.
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6. Lokaty Subfunduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowic wiecej niz 35% lokat
Subfunduszu.

Artykut 110 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjgtkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 111.

6. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1-3.

7. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakgcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 111 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,6 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,5 %,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4 %
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

2. Srednia Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywdw Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siddmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
wszystkie lub niektoére kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1, w szczegdlno$ci w ramach ofert promocyjnych.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 112 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, ], P oraz
IKE.

Artykut 113 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 111, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5 %,
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwiagzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15 ust.
11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 114 [Minimalna wptata do Subfunduszu]
Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 115 [Prawa Uczestnikéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z Ustawy]

Prawa Uczestnikdéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.

Rozdziat VIII. PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
Artykut 116 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje matych i Srednich
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spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdre nie wchodza w skiad
indeksu WIG20, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat
Subfunduszu wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 117 Statutu i ograniczen inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 118-119 Statutu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 117 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w
oparciu o analize fundamentalng, poszukujgc papieréw wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z
uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze
obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spotki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spotki, pozycja rynkowa spotki,
0golne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru warto$ciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Czesc¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim
inwestowana w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajéw lokat
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci
portfela beda rowniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp
procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Artykut 118 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 11 Statutu, jak réwniez w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock
Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Funduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii
(Tokyo Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawierac
umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

( 801102102  pzupl Strona 206 z 214



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentdéw bazowych (akgji i instrumentdw dtuznych), a ich efekt finansowy
ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajgcej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papierdéw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akgji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentna lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdw Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakgji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu.

Artykut 119 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 ust. 1-4 i ust. 7-8 Statutu.

2. Catkowita wartos¢ udziatowych papierow wartosciowych, obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, moze stanowi¢ do 100% Aktywdw Subfunduszu.

3. Catkowita warto$¢ udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki notowane na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., ktdre nie wchodzg w sktad indeksu WIG20, oraz kwitow
depozytowych wyemitowanych na podstawie akcji takich spétek, bedzie stanowita co najmniej 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, zas pozostate lokaty bedg stanowic nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

4. Wartos¢ udziatowych papieréw wartosciowych stanowigcych baze nabytych przez Subfundusz instrumentéw
pochodnych, nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywdéw Subfunduszu.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, lokaty w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym
panstwie lub inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez podmioty z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze zainwestowac do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

7. Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.
Artykut 120 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokos¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
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3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym opfat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 3.

2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

4. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio
z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego
Dnia Wyceny w danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1-4, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

6. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
$rodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 121.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktérych mowa w ust. 1-4.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktdrych mowa w ust. 1-4:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 121 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

2. Srednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzien kalendarzowy.

3.  Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do si6dmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
wszystkie lub niektore kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1.

Artykul 122 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]
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W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz 1.
Artykut 123 [Optaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 121, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5 %
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg odpowiednie zastosowanie postanowienia
art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrédtowym lub w funduszu zrodtowym.

Artykul 124 [Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwal]

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy kwote 150.000.000 (sto piecdziesigt miliondw) ztotych.

2. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym czasie
po Dniu Wyceny, w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w ust. 1. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposdb wskazany w art. 8 ust.
1, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwtocznie udostepni odpowiednia informacje
za posrednictwem Dystrybutordw i Przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktorym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy sie ponizej 120.000.000 (stu dwudziestu miliondw) ztotych.
Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb
wskazany w art. 8 ust. 1 oraz udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutordw i
Przedstawicieli.

4. Fundusz zwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (wiaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wytaczajgc ten dzien) oraz Srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutoréw. Zwrot Srodkow
pienieznych wptaconych przez Uczestnikéw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu oraz zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Artykut 125 [Minimalna wptata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 126 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajgce z Ustawy]

Prawa Uczestnikdéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9 oraz art. 20-31
Statutu.

Rozdziat IX. PZU Akcji NOWA EUROPA
Artykut 127 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujagc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje emitowane przez
podmioty z siedzibg w jednym z panstw Regionu Europejskich Rynkéw Wschodzacych, a takze w kwity
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depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich podmiotdw i prawa do akcji takich podmiotéw, zgodnie z
zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat Subfunduszu wynikajacych z
Ustawy oraz wskazanych w art. 128 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 129-130 Statutu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 128 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1. Dobdr udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede
wszystkim w oparciu o analize fundamentalna. Kryterium selekcji papieréw wartosciowych stanowigcych
lokaty Subfunduszu jest dgzenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikdw finansowych spoiki,

2) ocene kryteriow jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spotki,
0golne pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i
geograficznej portfela inwestycyjnego.

2. Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stép
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

3. Subfundusz jest subfunduszem Regionu Europejskich Rynkéw Wschodzacych, co oznacza, ze co najmniej
66% wartosci Aktywow Subfunduszu powinny stanowic fgcznie nastepujace lokaty:

1) akcje oraz inne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkéw Wschodzacych,

2) kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w jednym z panstw Regionu
Europejskich Rynkéw Wschodzacych,

3) opcje i kontrakty terminowe, ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe bedace miarodajnym wskaznikiem
koniunktury na Rynkach Zorganizowanych w co najmniej jednym z panstw Regionu Europejskich
Rynkéw Wschodzacych, a w szczegdlnosci indeksy wchodzace w skiad przyjetego dla Subfunduszu
benchmarku (wzorca),

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spotki inwestycyjne
z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze co najmniej 50% wartosci
aktywdw tych podmiotow powinno by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie
w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w panstwach Regionu Europejskich
Rynkdéw Wschodzacych.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg w
jednym panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w tym panstwie
moga stanowi¢ do 35% Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze zainwestowac do 50% Aktywow Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

6. Decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej
sytuacji ekonomicznej w poszczegdinych panstwach Regionu Europejskich Rynkdw Wschodzacych.

Artykut 129 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]
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1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 11 Statutu, jak rdwniez w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock
Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss
Exchange).

2. Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Funduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
(New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii
(Tokyo Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange).

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawierac
umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych (akgji i instrumentéw dtuznych), a ich efekt finansowy
ekwiwalentny lub bardzo zblizony,

2) transakcja pozwala uzyskaé ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do
wynikajacej z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) transakcja pozwala uzyskac syntetyczng ekspozycje na zmiany kurséw akcji spotki lub portfela akcji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spotki lub
portfela akcji bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo
wigzatoby sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi,
kosztami przechowywania Aktywdow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi,
ograniczeniami w wolumenie transakgji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu.

Artykut 130 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art.
12 Statutu.

2. Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akgji spdtek, nie moga stanowic tacznie
mniej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

Artykut 131 [Koszty Subfunduszu — rodzaje maksymalna wysokosc¢]
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkdw bankowych, wynagrodzenia Depozytariusza,
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prowizji maklerskich oraz innych prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub
rozliczaniem transakcji dotyczacych Subfunduszu,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) opfat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkow i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe lub samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
5) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu
tysiecy) ztotych. NadwyZzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych. Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
$rodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 132.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktérych mowa w ust. 1-3.

Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 132 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa
Subfunduszu, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4 %,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4 %,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4 %,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,6 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 3,6 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 4,0 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 3,5 %,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek.

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych
dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku
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gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto okreslong
w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siddmego Dnia
Wyceny nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
wszystkie lub niektoére kategorie Jednostek Uczestnictwa, wedtug stawki nizszej, niz maksymalna stawka,
okreslona w ust. 1.

5. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe
okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 133 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]

W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, ], P oraz
IKE.

Artykut 134 [Oplaty manipulacyjne]

1. Poza wynagrodzeniem, o ktdrym mowa w art. 132, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktora
pobierana jest na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wedtug
maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5 %,
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz majg zastosowanie postanowienia art. 15
ust.11a oraz art. 16 Statutu.

3. Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 Statutu nie moze by¢ wyzsza niz 4,5% i jest
pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiednio w Subfunduszu
zrodtowym lub w funduszu zrédtowym.

Artykut 135 [Minimalna wptata do Subfunduszu]
Minimalng wysokos$¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.
Artykut 136 [Prawa Uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikdéw Subfunduszu inne niz wynikajgce z przepiséw Ustawy okre$la art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art.
20-42 Statutu.
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