Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

PROSPEKT INFORMACYINY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Oznaczenia subfunduszy:
¢ PZU Obligacji Krétkoterminowych
poprzednia nazwy: PZU Oszczednosciowy, PZU Gotéwkowy
¢ PZU Papierow Dtuznych POLONEZ
e PZU SEJF+
poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
¢ PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
¢ PZU Zréwnowazony
e PZU Medyczny
poprzednia nazwa: PZU Energia Medycyna Ekologia
e PZU Akcji KRAKOWIAK
e PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
¢ PZU Aktywny Globalny
poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych, PZU Akcji Nowa Europa
¢ PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
e PZU Dtuzny Aktywny
e PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych
e PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZU Akgcji Polskich
poprzednia nazwa: PZU Akcji Spotek Dywidendowych
¢ PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu: PZU FIO Parasolowy

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, na dzien 1 pazdziernika 2022 r.
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ROZDZIAL I
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, dziatajgce pod adresem: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Robert Zima — Prezes Zarzadu,

2)  Piotr Dmuchowski — Wiceprezes Zarzadu,

3) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu,

4)  Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu.

3. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi

w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa

Funduszu.
Robert Zima Piotr Dmuchowski Cezary Iwanski Marcin Zbttek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1I
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sagdowego,
nr KRS 0000019102.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 198.004.360,11 ztotych.
Na kapitat wiasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 zt
kapitat zapasowy 142.505.854,21 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 3.110.274,38 z
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2020 39.388.231,52 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 100% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1, cztonkoéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa skiada sie z nastepujgcych osdb:

1) Robert Zima — Prezes Zarzadu,

2)  Piotr Dmuchowski — Wiceprezes Zarzadu,
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3) Cezary Iwanski - Wiceprezes Zarzadu,

4)  Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu.

7.2. czionkoéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych osdb:

1) Piotr Nowak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Ernest Bejda,

3) Stawomir Niemierka,

4) Wanda Sutkowska,

5) Agnieszka Zaborowska.

7.3. 0s0b fizycznych zarzadzajacych funduszem, ze wskazaniem subfunduszy, ktorymi
zarzadzajaq

Zarzadzajacy Zarzadzane subfundusze

Jarostaw Karpinski PZU Obligacji Krétkoterminowych

PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Dtuzny Aktywny
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
Konrad Konefat PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZU Dtuzny Rynkdéw Wschodzacych
Dariusz Kusmider PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Aktywny Globalny
PZU Zréwnowazony
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Medyczny
PZU Akgji Polskich
Jarostaw Le$niczak PZU Obligacji Krétkoterminowych
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Diuzny Aktywny
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zréwnowazony

( 801102102  pzu.pl Strona 4 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Tomasz Matras

tukasz Jakubowski

Pawet Kowalski

tukasz Magiera

Justyna Trojan

( 801102102  pzu.pl
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8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli okoliczno$¢ ta moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Pan Robert Zima petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Energia SA z siedzibg w Warszawie. Pan Piotr Dmuchowski petni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia SA z siedzibg w Warszawie. Pan Cezary Iwanski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia SA z siedzibg w Warszawie. Pan Marcin Z6ttek petni funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia SA z siedziba

w Warszawie delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia SA.

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Zarzadu o petnieniu poza Towarzystwem
innych funkcji niz opisane powyzej, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej o petnieniu poza
Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdéw Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadng z 0sob fizycznych zarzadzajgcych o petnieniu poza

Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych
Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
2) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych

- inPZU Obligacje Polskie

- inPZU Obligacje Rynkdw Wschodzacych
- inPZU Obligacje Rynkdw Rozwinietych
- inPZU Akcje Polskie

- inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkéw Rozwinigtych

- inPZU Akcje Amerykanskie

- inPZU Akcje CEEplus

- inPZU Obligacje Inflacyjne

- inPZU Akcje Europejskie

- inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

- inPZU Akcje Sektora Informatycznego
- inPZU Puls Zycia 2060

- inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

- inPZU Puls Zycia 2050

- inPZU Akcje Rynku Ziota
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- inPZU Puls Zycia 2040
- inPZU Akcje Rynku Surowcow
- inPZU Puls Zycia 2030
- inPZU Puls Zycia 2025

3) PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

5) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny

6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord

8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1

12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujgce kwestie wynagrodzenia opierajg o przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych).

Zasady i reguty dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systemow wynagradzania i praktyk
stosowanych przez Towarzystwo okre$la uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza ,,Polityka
Wynagrodzen w TFI PZU SA” (dalej ,Polityka”).

Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza
Towarzystwa zatwierdza Polityke Wynagrodzen oraz sprawuje nadzor nad wprowadzong Polityka, jak rowniez
przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka
Wynagrodzen normuje zasady dotyczace zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw organdw statutowych
oraz pracownikdw, w tym o0s6b zajmujgce stanowiska majgce istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spétki. Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen
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cztonkdw Zarzadu TFI sg ustalane przez Rade Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okresla m.in. zasady
wyboru stanowisk objetych systemem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, strukture i forme zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o
mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Polityke Wynagrodzen,
Zarzad uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce jego integralng cze$¢ szczegotowe zasady
premiowania dla pracownikdw poszczegdinych komérek organizacyjnych, w tym pracownikow zajmujgcych
stanowiska istotnie wptywajace na profil ryzyka.

Szczegdtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w
Towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej www.pzu.pl
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ROZDZIAL III
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZIAL III A
INFORMACJE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4032/151/33/09/10/11/VI/16/10/1/P$
udzielita zezwolenia na przeksztatcenie wskazanych ponizej funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzadzanych
przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy:

1) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotowkowego,

2) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych POLONEZ,
3) PZzU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego,

6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,

7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,

8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Matych i Srednich Spétek,
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr DF1/1/4032/74/35/U/14/15/16/KS udzielifa
zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu: PZU Globalny
Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI/1/4032/38/36/U/15/16/KS udzielita
zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu: PZU Dtuzny
Aktywny.

W dniu 10 wrze$nia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFF-FI0.4022.39.2018.AS udzielita
zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zakresie dotyczacym utworzenia nowych subfunduszy: PZU Akgji
Rynkdéw Rozwinietych, PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych, PZU Akgcji Spdtek Dywidendowych (obecna nazwa: PZU
Akcji Polskich), PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, 1, ],L,P,S, T, U, W, EUR lub
IKE w ramach Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczegdlne Subfundusze
okresla tabela:

Subfundusz A (AL B [C D |E |F |G |I J L P |[S |[T |U | W | EUR | IKE

PZU Obligacji v v v v v v v v v v v v v v v v - v

Krétkoterminowych

PZU Papieréw Dtuznych v v v v v v v v v v v v v v v v - v
POLONEZ
PZU SEJF+ v v v v v v v - v v v - v - v v -
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PZU Stabilnego Wzrostu 4 v v v v v v v v v v v v v v v - v
MAZUREK

PZU Zréwnowazony v v v v v v v v v v v v v v v v - v
PZU Medyczny v v v v v v v - v v - v - v v - -
PZU Akcji KRAKOWIAK v v v v v v v v v v v v v v v v = v
PZU Akcji Matych i v v v - - - - - v - v - - - - - - -
Srednich

PZU Aktywny Globalny v v v v v v v v v v v v v | v v v - v
PZU Globalny Obligacji 4 v v v v v v - v v v v v - v v - v
Korporacyjnych

PZU Dhuzny Aktywny v v v v v v v - v v v v v - v v - v
PZU Akcji Rynkow v v - - - v v - v - v - - - v - v
Rozwinietych

PZU Akcji Rynkéw v v - - - v v - v = v = = = v - v
Wschodzacych

PZU Akcji Polskich v v v - - v v - v - v - - - v - v

PZU Dtuzny Rynkow v v - - - v v = v o v - - - v - v
Wschodzacych

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostepne sg u wszystkich dystrybutoréw i przedstawicieli, a ich nabycie wigze
sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktdrej maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci
Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sa takze w ramach
umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w
ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w
tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg bezposrednio przez Fundusz, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktérej maksymalna wysokoSc¢ jest okreslona w czesci
Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 mogg by¢ zbywane sg takze w
ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,
prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. Warunki zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE
okreslone sg w tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane za posrednictwem wybranych dystrybutoréw na warunkach
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, innych niz pracownicze programy emerytalne. W przypadku
osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B moga by¢ zbywane nie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na
podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest
optata manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wplat
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okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych
wpfat, opfata manipulacyjna nie jest pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
zwigzanych z dokonywaniem systematycznych wptat do Funduszu oraz w ramach umowy o prowadzenie IKE oraz
umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach
umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZE okresSlone sg w tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz
w Statucie. W przypadku osoby przystepujgcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem
ubezpieczen, Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogg by¢ zbywane nie na warunkach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na
podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest
optata manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat
okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach kolejnych
wpfat, opfata manipulacyjna nie jest pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, w
tym w szczegdlnosci dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o
prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tych umowach,
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz okresla kategorie Jednostek Uczestnictwa
zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika
Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen, Jednostki Uczestnictwa kategorii D mogg by¢ zbywane nie na
warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktorej
maksymalna wysokosc jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w
tym w szczegdlnosci dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o
prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tych umowach,
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz z pracodawca okresla kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktorej
maksymalna wysokos¢ jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sa na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w
tym w szczegdlnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o
prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tych umowach,
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz z pracodawca okresla kategorie Jednostek

( 801102102  pzu.pl Strona 11 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu
lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen, Jednostki Uczestnictwa kategorii F moga by¢ zbywane
nie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktdrej
maksymalna wysoko$¢ jest okreslona w czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu.

3.1.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii I

Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg dostepne u wybranych dystrybutoréw lub przedstawicieli, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktdrej maksymalna wysokos¢ jest okreslona w
czesci Prospektu dotyczgcej danego Subfunduszu. Minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty za jakg mozna nabyc
Jednostki Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii G,3,P, S, T, Uoraz W

Jednostki Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych dla podmiotéw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci stanowigcych Programy Emerytalne. Jednostki
Uczestnictwa kategorii G, J, S, U oraz W zbywane s3 takze w ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o
prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii G, J, S, U oraz W w
ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tych umowach, Ustawie o IKE
i IKZE oraz w Statucie. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych
zaktadem ubezpieczen, Jednostki Uczestnictwa kategorii J mogg by¢ zbywane nie na warunkach
wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W, nie wigze sie z poniesieniem
optat manipulacyjnych.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg dostepne u wybranych dystrybutoréw lub przedstawicieli, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktorej maksymalna wysokosc jest okreslona w
czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu. Minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty za jakg mozna naby¢
Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 500.000 (piecset tysiecy) ztotych. W przypadku osoby przystepujacej
do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych firmg inwestycyjng, zaktadem ubezpieczen lub instytucjg
wspdlnego inwestowania, pierwsza minimalna wptata oraz kazda nastepna minimalna wpfata, za jaka
jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 (sto) ztotych.

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE sg zbywane lub odkupywane wyfgcznie w ramach umowy o prowadzenie
IKE, na zasadach okreslonych w tej umowie, w Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii IKE wigze sie z poniesieniem opfaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 3,5% kwoty
wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach IKE, optata ta powiekszona jest maksymalnie o
kwote 50 zi.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE w trybie zlecenia zamiany pobierana moze by¢ ryczattowa
optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

3.1.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg dostepne u wybranych dystrybutoréw lub przedstawicieli, a ich nabycie
wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedtug stawki, ktdrej maksymalna wysokos¢ jest okreslona w
czesci Prospektu dotyczacej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg zbywane i
odkupywane w euro.

3.1.13. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze, a takze przydziat
jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego uczestnikom subfunduszu przejmowanego w ramach
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potaczenia Subfunduszy, zgodnie z art. 208c ust. 1 pkt 1 Ustawy, nastepuje po cenie réwnej wartosci aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A albo L w przypadku, gdy w ramach danego Subfunduszu nie sg
zbywane Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ustalonej na Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, lub przydziat w ramach potaczenia
Subfunduszy.

3.2, Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych, w tym mogg by¢ przedmiotem rozrzagdzenia testamentowego.
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4, Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu w ramach Subfunduszy
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

1) ZzZlozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego
przez Towarzystwo na zasadach, okreslonych w art. 26 Statutu Funduszu,

2) otrzymania Srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, ktorego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,

4) zadania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I tego samego Subfunduszu, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na
Subrejestrze Uczestnika wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w tym Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w przypadku umow
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie
IKZE, zlecenie wymiany moze byc zrealizowane w ramach kategorii Jednostek Uczestnictwa, okreslonych w
tych umowach,

5) ustanowienia nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) zadania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan jednostkowych dla kazdego z Subfunduszy,

8) Zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,
9) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

10) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych Srodkow w
dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

11) zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,

12) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Funduszu w zwigzku z jego likwidacja,
13) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwiazku z jego likwidacja,
14) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca,

15) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszy, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych
Subfunduszy.
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5.1. Okreslenie minimalnej kwoty wplaty do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Wartos¢ zebranych przez Towarzystwo
wpfat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) zt.

5.2. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,
ktore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktdrej
mowa w pkt. 5.1

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wpfat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisdw, zwroci wptaty
dokonane do Subfunduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu terminu przyjmowania
zapisow. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc optat
z tym zwigzanych, a takze sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Subfunduszu, zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych, spelniania swiadczen
naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej
wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.1. Sposadb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia
Rejestru, na podstawie ktdrego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedacy uczestnikiem innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktory posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez
przystapi¢ do Funduszu poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajac zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni
od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot przystepujacy do Funduszu nie dokona wpftaty. W przypadku umowy o
prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE zawartych w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych termin rozwigzania tych uméw w przypadku niedokonania pierwszej wptaty okreslajg te umowy.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktory ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer
Uczestnika, w zaleznosci od podmiotu posredniczacego w przyjeciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru
Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sg numery Rejestrow i Subrejestréw identyfikujgce jego uczestnictwo w
Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajacy przystgpi¢ do Funduszu posiada juz numer Rejestru lub indywidualny
numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, powinien postugiwac sie dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora i wéwczas jest mu nadawany kolejny numer
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Rejestrami o réznych numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy numerami
Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ numer Rejestru lub Numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.
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Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska
polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia ztozonego
przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone
przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.
Opisane ryzyko odmowy lub opdzZnienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych w dyspozyciji
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bedacego osobg zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne w
ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te s przedmiotem analiz i mogg
skutkowa¢ odmowag realizacji zlecenia otwarcia Rejestru. Fundusz moze réwniez zrealizowaé z opdznieniem
zZlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co do ktdrego istnieje watpliwos$¢, czy znajduje sie na obowigzujgcych
listach sankcji, w tym sankcji wynikajacych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.
dotyczacego $rodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie lub z
Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwigzku
z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko opdznienia realizacji
zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana
osoba lub podmiot podlega sankcjom, czy ze wzgledu na konkretne okolicznosci sankcje nie majg zastosowania.
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecenia z opdznieniem.

W przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze
taki klient jest jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego oswiadczenia w tym
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okolicznosci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli
nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osoba zajmujacg eksponowane
stanowiska polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, albo
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie
oprzec sie na o$wiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i
Fundusz moze przeprowadzac¢ wtasng weryfikacje, w szczegolnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych.
Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 wynosi
100 (sto) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysokos¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych, przy czym umowa regulujgca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywac¢ minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Minimalna kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20 (dwadziescia)
ztotych, za$ minimalna kwota kolejnej wptaty wynosi 10 (dziesie¢) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢
minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca
udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac¢ minimalne wpfaty do takiego
programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynosi 1 (jeden) zioty.
Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze
przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Minimalna wysoko$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E, F, G, J, P, S, T, U oraz
W wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujgca udziat pracownikdéw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak
niz 0,01 zt.

Minimalna kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) ztotych. Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii 1
wynosi 100 (sto) ztotych.
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Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L wynosi 500.000 (piecset
tysiecy) ztotych. Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L wynosi 100 (sto)
ztotych. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych firmg inwestycyjna,
zakladem ubezpieczen lub instytucjg wspdinego inwestowania, pierwsza minimalna wptata oraz kazda nastepna
minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 (sto)
ztotych.

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR wynosi 100
(sto) euro.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — pierwsza minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych, za$ kazda
nastepna minimalna wptata wynosi 50 (piecdziesiat) ztotych.

W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen,
pierwsza minimalna wptata oraz kazda nastepna minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, D, F wynosi 0,01 zt.

Jako pierwsza wpfata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wpfata dokonywana na numer Rejestru
lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika
prowadzonych jest kilka numerdw Rejestrow lub Subrejestrow.

3) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o
ktorej mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Podmiot przystepujacy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo. W takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty
bezposredniej, opisane w pkt 6.1.2.

5) Woptiata z tytulu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych za posrednictwem
wyznaczonych przez Fundusz dystrybutoréw, uprawnionych do przyjmowania wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, lub bezposrednio na
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych wptaty w ramach tych programéw moga byc¢ przekazywane na
rachunek przejsciowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych
$rodkdéw pienieznych. Towarzystwo dokonuje alokacji wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanych
przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Pierwsza wpfata moze by¢ dokonana przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystepujacego do
Funduszu, a w przypadku przystepowania do Funduszu przez osobe fizyczng wptata moze by¢ dokonana réwniez
przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja klienta zostata
dokonana przez instytucje obowigzang, w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w
szczegdlnosci bank, zaklad ubezpieczen lub firme inwestycyjng. W przypadku przystepowania do Funduszu przez
osobe nieposiadajaca zdolnosci do czynnosci prawnych lub osobe posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, wptata srodkow pienieznych z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana
z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych lub oséb dokonujacych otwarcia Rejestru na rzecz osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnione;j.

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe i adres Subfunduszu numer rachunku bankowego przypisanego do
Subfunduszu, a w polu tytut wptaty nalezy poda¢ podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca
do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL lub date urodzenia/REGON lub numer
dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym - nazwe
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wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Powyzsze nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny
numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P moze nastgpi¢ rowniez po dokonaniu wptaty w formie
papierdw warto$ciowych na rachunek papieréw wartosciowych Subfunduszu oferujgcego Jednostki Uczestnictwa
kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza, po uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa, z zastrzezeniem
pkt 6.

Fundusz moze odmowic¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od
daty ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. W przypadku zawarcia umowy o prowadzenie
IKE lub umowy o prowadzenie IKZE zawartych w ramach wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych termin
wplaty okreslajg te umowy. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu Srodkdw na rachunek bankowy lub
rachunek papieréow warto$ciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
do czasu uzupetnienia brakujgcych informacji, a w przypadku, w ktdrym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz osdb wystepujgcych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6) Wptata w papierach wartosciowych

Woptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii F oraz P moze zosta¢ dokonana w zdematerializowanych papierach
wartosciowych, o ile takie papiery wartosciowe mogg stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu oferujgcego
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P za wptate w papierach wartosciowych, o ktérych mowa
powyzej moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgodq Towarzystwa. Wyrazajgc zgode, Towarzystwo wskazuje
wydzielony rachunek papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktory powinny
by¢ wniesione papiery wartosciowe, o ktérych mowa powyzej. Towarzystwo odmawia udzielenia zgody w
przypadku, gdy papiery wartosciowe, ktdrych dotyczy wniosek, nie mogg stanowi¢ przedmiotu lokat Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesienie tego rodzaju wptaty nie lezy w interesie Uczestnikow albo
spowoduje wystgpienie konfliktu interesdw.

W przypadku wniesienia papierow wartosciowych, o ktdrych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa, papiery te
zostang zwrdcone na rachunek papierdw wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione, w terminie trzech dni
roboczych od zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu z tytutu takiej wptaty. Za
dzien zwrotu uwaza sie dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw wartosciowych
Subfunduszu na rachunek wptacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w papierach
wartosciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w papierach
wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.

Warto$¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P dokonanej w papierach warto$ciowych, o ktérych
mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny, w ktérym dokonano odpowiedniego

zapisu dotyczacego papieréow wartosciowych na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w pkt 11.

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogéine

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia
za posrednictwem dystrybutordw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogolnych
obowigzujacych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo
poprzez dokonanie wpfaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony
przez Depozytariusza na zasadach okreslonych nizej lub, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P, w
formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych (wpfata bezposrednia). W przypadku wyspecjalizowanych
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programow inwestycyjnych wptaty w ramach tych programdw mogg by¢ przekazywane na rachunek przejsciowy
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych srodkdw pienieznych.
Towarzystwo dokonuje alokacji wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

2) Wptlata bezposrednia w srodkach pienieznych

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe i adres Subfunduszu, numer rachunku bankowego przypisanego do
danego Subfunduszu, a w polu tytut wptaty nalezy poda¢ numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe
identyfikujgce Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Powyzsze
nie dotyczy wptat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Wpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz
moze uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz wskazany, dodatkowych
informacji dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami
Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiecej
niz jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Rejestrze.

W przypadku jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub
danych identyfikujacych Subfundusz lub Rejestr, na ktéry majg zostaé nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwosci zrealizowania
takiego zlecenia Subfundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

3) Wptata bezposrednia w papierach wartosciowych

Woptaty bezposredniej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F i P mozna réwniez dokona¢ w postaci
zdematerializowanych papierdw wartosciowych, spetniajacych kryteria doboru lokat Subfunduszu oferujgcego
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P opisanych w Statucie. W takim przypadku stosuje sie zasady opisane w
pkt 6.1.1.

6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dostepnych w IKE i IKZE

Szczegdlne zasady nabycia dotyczg Jednostek Uczestnictwa dostepnych w IKE lub IKZE. W szczegdlnosci
dyspozycje wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa dostepnych w IKE lub IKZE oraz dyspozycje przyjecia
wyptaty transferowej na IKE lub IKZE mozna ztozy¢ wytgcznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy
Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE. Rachunek ten stuzy wytacznie do obstugi wptat Uczestnikéw
Funduszu.

Szczegbtowe zasady wnoszenia wplat na IKE oraz IKZE otwarte w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, okresla odpowiednio regulamin IKE lub regulamin IKZE prowadzonego w ramach danego
programu i umowa tego programu.

6.1.4. Termin realizacji zlecenia nabycia

Termin realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa okreslony jest w Podrozdziatach III B-III P oddzielnie
dla poszczegdlnych Subfunduszy.
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6.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktdrej mowa w art. 28
Statutu.

Do zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz
indywidualnych kont emerytalnych stosuje sie ograniczenia wynikajgce z przepisow prawa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, ktdre sg wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci
informacji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie niezbedne do realizacji
zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkow
bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wiasnosci — na kazdym jej poziomie — i
kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz osdb wystepujgcych na ich rzecz
i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.2, Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, I lub L, gdy w wyniku
realizacji takiego zlecenia warto$¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, I
lub L spadtaby ponizej 100 (stu) ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, I
lub L zaewidencjonowane na danym Subrejestrze. Powyzsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A
nabytych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR warto$¢
pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadtaby ponizej 100 (stu) euro,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym
Subrejestrze.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kazdorazowego odkupienia nie moze
by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie systematycznego
odkupywania dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, wéwczas kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie.
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Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez
Uczestnika wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w danym Subrejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane w danym Subrejestrze
zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa
wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w
stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote optaty manipulacyjnej
jezeli zgodnie ze statutem Funduszu jest pobierana oraz kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

6.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Termin realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreSlony jest w Podrozdziatach III B-III P
oddzielnie dla poszczegdlnych Subfunduszy.

6.3. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

6.3.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajace zamianie, oraz o ile stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazane, z zastrzezeniem ponizszych
akapitow.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona o kwote optaty
manipulacyjnej jezeli zgodnie ze statutem Funduszu jest pobierana oraz o ewentualny podatek obcigzajacy
Uczestnika w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu, a
wartos¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez
Towarzystwo wynosi mniej niz 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)
zarzadzanego przez Towarzystwo, chyba ze Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w funduszu
docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastepuje réwniez, gdy inny fundusz inwestycyjny
(docelowy) zarzadzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I, pod warunkiem, ze
statut tego innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) dopuszcza takg mozliwosc.

W przypadku uméw wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o
prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moze byc¢ zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 28
Statutu.
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6.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyc:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okre$lonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére maja zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia
pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii
zapisane w Subrejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym
funduszu inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek
uczestnictwa danej kategorii, z zastrzezeniem, ze w przypadku umoéw wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moze by¢
zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych
umowach.

6.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz
zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat
obowigzujaca przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany, zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

6.3.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa okreslony jest w Podrozdziatach III B-III P oddzielnie
dla poszczegdlnych Subfunduszy.

6.4. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
lub wyptat dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie IKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy
przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w
zleceniu odkupienia.

W przypadku os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecia, posiadajacg odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.
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W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek
bankowy sktadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktorg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badz inng osobg uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposob
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkow pienieznych w uzgodniony sposab.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR beda wyptacane w euro. Srodki
pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii beda wyptacane w walucie
polskiej.

6.5. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.5.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, oraz
pod warunkiem, ze stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz
danego Uczestnika nie jest zakazane, z zastrzezeniem ponizszych akapitow.

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu
zrodtowego, a wartos¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej niz 250.000 (dwiescie piecdziesigt
tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika
Subfunduszu docelowego, chyba ze Uczestnik posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w Subfunduszu
docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastepuje réwniez, gdy Subfundusz docelowy nie
oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote
uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotg
uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W przypadku umdéw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o
prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moze byc¢ zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego, badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 28
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlecen zamiany miedzy Subfunduszami
Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego na Jednostki Subfunduszu
docelowego,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany,
nie moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez
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Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg
postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastrzezeniem ponizszych akapitdw, Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu podlegajg zamianie na
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1, zlecenie zamiany powodujgce odkupienie jednostek
uczestnictwa kategorii I Subfunduszu zrodtowego moze skutkowa¢ nabyciem Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu docelowego.

W przypadku umow wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych lub Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moze byc¢ zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

6.5.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktora obliczana jest jako procent
wptaconych do Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Zrédtowym. Optata manipulacyjna majaca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg
optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke
optat obowigzujgcg przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

6.5.5. Termin realizacji zlecenia zamiany

Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa okreslony jest w Podrozdziatach III B-III P oddzielnie
dla poszczegdlnych Subfunduszy.

6.6. Sposob i szczegotowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizsza niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6.6.3. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
od dnia wptywu $rodkdéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wptywu
$rodkdéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty ztozenia zlecenia, za
nieterminowg realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni od dnia ztozenia
Zlecenia.
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Za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora. W przypadku zlecen
systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia uwaza sie
realizacje zlecenia po uptywie 7 dni od dnia, ktory zostat przez Uczestnika wskazany w zleceniu systematycznego
odkupienia jako dzien pierwszego odkupienia.

W przypadku IKE za nieterminowg realizacje zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu
czesciowego, wyptaty, wyptaty ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu
przewidzianego w Umowie o prowadzenie IKE do realizacji tej dyspozycji, wynikajgcego z odrebnych przepisow
dotyczacych IKE.

W przypadku IKZE za nieterminowg realizacje zlecenie odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wyptaty, wyptaty
ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu przewidzianego w umowie o
prowadzenie IKZE do realizacji tej dyspozycji, wynikajacego z odrebnych przepiséw dotyczacych IKZE.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako rdznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktorym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
podmiotéw innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.7. Sposadb i szczegétowe warunki wymiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

6.7.1. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika

Uczestnik moze zazada¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa kategorii I tego samego Subfunduszu, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii I w danym Subfunduszu. Zadanie takie moze zosta¢ zgtoszone za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli, posredniczacych w zbywaniu Jednostek kategorii I albo w
trybie okreslonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat
manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania Uczestnika. Wymiana nie
moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zadania
wymiany.

6.7.2. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii I

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym Subrejestrze ponizej
250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych, spowodowanego realizacjg Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

6.7.3. Wymiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

W przypadku uméw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o
prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moze by¢ zrealizowana w ramach innych, niz wskazane w ust. 6.7.1 kategorii Jednostek
Uczestnictwa i na warunkach okreslonych w tych umowach. Wymiana dokonywana jest bez pobierania
jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania
Uczestnika. Wymiana nie moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora,
przedstawiciela zagdania wymiany.
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7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1) Subfunduszu PZU Medyczny, jezeli wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 (dwiescie
piecdziesigt miliondw) ztotych.

2) Subfundusz PZU Akcji Matych i Srednich Spétek, jezeli wartosci aktywéw netto Subfunduszu przekroczy
150.000.000 (sto piecdziesigt miliondw) ztotych.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Medyczny lub
PZU Akcji Matych Srednich Spétek w kazdym czasie po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu
okoliczno$ci wskazanej odpowiednio w pkt. 1 lub 2.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu,
nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwtocznie udostepni odpowiednig informacje za
posrednictwem dystrybutorow i przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

1. Subfunduszu PZU Medyczny w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktérym warto$¢ aktywdéw netto Funduszu
zmniejszy sie ponizej 200.000.000 (dwustu miliondw) ztotych.

2. Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w ktérym wartoé¢
aktywow netto Funduszu zmniejszy sie ponizej 120.000.000 (stu dwudziestu miliondw) ztotych.

Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w sposéb
wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu oraz udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem dystrybutordw i
przedstawicieli.

Fundusz zwraca srodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(wlaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wytaczajac ten dzien)
oraz $rodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutordw. Zwrot Srodkéw pienieznych wptaconych przez
Uczestnikdw jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Funduszu, Fundusz w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgca
odpowiednio 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu albo nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
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8. Okreslenie rynkow, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od o0sdéb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

9.2. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu
9.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochoddéw o0sdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg by¢ objete przepisami ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn.

Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych.

W przypadku Uczestnikéw Funduszu niemajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udziatu w
Funduszu oraz odkupienia badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy
Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca
zamieszkania lub pobytu badz siedziby lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody o0sdb fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegdlnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie wartosci
wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkdéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia
(albo zlecenia zamiany polegajacego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek
uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo)
moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami

z innych Zrddet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art.
30a ust. 1 pkt 5i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). W przypadku spadkobiercéw,
przychody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sa pomniejszane o wydatki
poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE oraz art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, dochody z tytutu oszczedzania na IKE, uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg Srodkéw przez
oszczedzajgcego (Uczestnika Funduszu), wyptatg Srodkéw dokonang na rzecz osdb uprawnionych do tych
$rodkdw po $Smierci oszczedzajgcego oraz wyptatg transferowg sg wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie
nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewidujg takg mozliwosc.
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Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75%
uzyskanego dochodu na kazdym IKE.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKE i IKZE, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wiecej niz jednym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie stanowi naruszenia
wymogu posiadania jednego IKE.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, od dochodu oszczedzajgcego
na IKE z tytutu zwrotu albo zwrotu czesciowego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IZKE, srodkéw zgromadzonych na
tym koncie, pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych dochodem z IKE jest roznica miedzy
kwotg stanowigcg wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Natomiast stosownie do art. 30a
ust. 8a wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu catkowitego poprzedzonego zwrotami czesciowymi, dochodem
jest réznica pomiedzy wartoscig Srodkdéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu a sumg wptat na
IKE pomniejszong o koszty czesSciowych zwrotdw. W przypadku czesciowego zwrotu, zgodnie z art. 30a ust. 8b-8¢c
powotanej ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty przypadajace na ten zwrot, tj. o iloczyn
kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci Srodkdw zgromadzonym na tym
koncie.

Dochodu z tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego z IKE nie pomniejsza sie o straty z kapitatdw pienieznych i
praw majgtkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn nabycie w drodze spadku Srodkow
zgromadzonych na IKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z
IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrddet, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Wyptaty transferowe Srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE pomiedzy instytucjami finansowymi
prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci oszczedzajgcego, w postepowaniu likwidacyjnym lub
upadtosciowym na IKZE oszczedzajacego sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, podstawe
obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez
podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslonej w Ustawie o IKE i IKZE. Wysoko$¢ wptat ustala sie na
podstawie dokumentdw stwierdzajacych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE
podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym
wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust.

1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu.
Stosownie do art. 30 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.
Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych
wyptat z IKZE, bez wzgledu na forme wypfaty (wypfata jednorazowa albo w ratach).

9.2.5. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co
ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku

( 801102102  pzu.pl Strona 27 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

dochodowym od oséb prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych jest
dochdd bez wzgledu na rodzaj zrodet przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich
uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania
przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W
przypadku oséb prawnych, ktdre nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania,, przychody z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki poniesione przez
spadkodawce na ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedgcy skutkiem wzrostu wartosci
aktywdw netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje
wytacznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badZz umorzenia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegaja kolejno Jednostki Subfunduszu
ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO).
Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowieniami Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdine obowigzki podatkowe Funduszu i jego Uczestnikow. Ze
wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest
wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym
przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujacym po Dniu Wyceny Aktywdw Funduszu, niezwtocznie po ich
ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdzniej do godziny 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywdw oraz ogtoszenie wartosci aktywow netto Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa mogg ulec opodznieniu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ zobowigzan Funduszu i Subfunduszy,
2) warto$¢ aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy,
3) warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na
Subfundusz, ktdre sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci
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aktywdw netto Subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu. Warto$¢ aktywow netto Funduszu, wartos¢
Aktywow Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny, przy czym warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walute euro wedtug Sredniego kursu wyznaczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z powyzszymi zasadami.

11.2, Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem pkt. 11.5.2, 11.5.5 oraz 11.5.6 w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaije sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, wartoS¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
skfadnika lokat lub zobowigzania finansowego :

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkdw,
na jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy
czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej
opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni to dane wej$ciowe do modelu na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej, ktore obejmuja:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktére s obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
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— stopy procentowe i krzywe dochodowoéci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

— zaktadang zmiennos$¢,

=S

pread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieo

bserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane

przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

11.3.
11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

11.4.
11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

¢ 801102102

Wycena sktadnikéw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym
Rynku (dane wejSciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku
skladnikow lokat, ktore sq przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej
na Rynku Gtéwnym.

Podstawg wyboru Rynku Gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku
gtéwnego, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako Rynku Gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla
danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego
sktadnika lokat lub wybranych rynkéw posrednikéw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢
sktadnikow lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezgcych
cen danego sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy wartos¢ godziwa skfadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej
stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w
przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na
Rynku Gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku
ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig
dostepng cene przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Wycena skiadnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny
notowanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy
doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepno$¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu,
przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposéb posredni badz
bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), zas najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne
sg odpowiednie ceny pochodzace z rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat
pochodzace z Aktywnego Rynku, przy wycenie warto$ci godziwej stosowany jest model wyceny
wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut

pzu.pl Strona 30 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.4.7.
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11.4.9.

11.4.10.

11.4.11.

11.4.12,

11.4.13.

11.5.
11.5.1.
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uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzgdzajgcego funduszem lub instytucjg wspdlnego
inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny
ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje $wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci
moze nie opierac sie wytgcznie na cenach notowanych.

Z zastrzezeniem pkt. 11.5.5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych papieréw
wartosciowych za pomocg metod opisanych powyzej (pkt. 11.4.2 i 11.4.4), przy wycenie wartosci
godziwej stosuje sie model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, polegajgcy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatow w
spotkach za pomocg modelu wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode
skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

Z zastrzezeniem pkt. 11.5.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczgce wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stdp procentowych
wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownoséci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 11.4.8 wycenia sie za
pomocg modeli, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1. z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W
szczegolnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych
mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akgji, dla ktérych jest dostepna cena notowana na
Aktywnym Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréw
wartosciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg
modeli, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Pozostale zasady wyceny

Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktdérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 11.5.3, wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o0 pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych
wczesniejszej emissji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytdw bankowych o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.
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11.6. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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kPMG)

(JSwiadczene niezaleznego Diediedo rewidenta
7 Wykonania ustugl atestacyney

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy niezaleing ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktérej] preedmictemn bylo wyraZzenie opinii
w zakresie:

* zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy opisanych
w Rozdziale |l w punkcie 11.1 - 11.5
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzgdzonego w dniu 1 lipca 2021 r.
(Prospekt Informacyjny Funduszu®),
przyjetych przez Zarzgd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU 5.A.
(Zarzgd™) dla kazdego
Z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Parasclowego (Fundusz™):

PZU Obligacji Krotkaterminowych,

PZU Papierdw Diuznych POLONEZ,

PZU SEJF+,

PZU Stabilnege Wazrostu MAZUREK,

PZU Zrownowazony,

PZU Medyczny,

PZU Akeji KRAKOWIAK,

PZU Akcji Matych i Srednich Spolek,

PZU Aktywny Akcji Globalnych,

0. PZU Globalny Obligacji
Horporacyjnych,

11. PZU Diuzny Aktywny,

12. PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych,

12. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,

15. PZU Dtuzny Rynkdéw Wschodzgoych

ShmNmhaE -

FPWAD ALyl spdiin 2 ogf anicror cdoowhedzisin abay sok

[.Subfundusze”) z metodami i zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 20 wrzesnia
1984 r. o rachunkowasci | wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

w tym w szczegdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy imwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze

zgodnodci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityks inwestycyjng
kazdego z Subfunduszy, zawarty

w Statucie Funduszu w czesa |,

w rozdziale |I, w art. 10-12 oraz w czesci
Il'w nastepujgcych rozdziatach

i artykutach:

1. PZU Obligacji Krotkoterminowych —
rozdzial |, art. 45-48;

2. PZU Papierow Dtuznych POLONEZ,
rozdziat Il, art. 55-58;

3. PZU SEJF+, rozdziat Ill, art. 85-68;

4. PZU Stabilnego Wazrestu MAZUREE,
rozdziat IV, art. 75-78;

5. PZU Zrownowazony, rozdzial W,
art. B5-BE;

G. PZU Medyczny, rozdzial VI, art. 85-08

7. PZU Akcji ERAKOWIAK, rozdzial VII,
art. 106-108;

o Inflarcon 48, DO-1106 Misrcrases, tel 4 (327 520 1¢ 11, fam =48 (331 538 10 08, Eral kpmgiiemg o, Imsmat s komg £
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B. PZU Akcji Matych i Srednich Spolek,
rozdziat VIIl, art. 118-118;

8. PZU  Aktywny  Akcj
rozdziat IX, art. 127-130;

10. PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych, rozdzial X,
art. 137-140;

11. PZU Diuzny Aktywny, rozdzial X,
art. 157-180;

Globalnych,

Odpowiedzialnoss Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor

i przyjecie metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zgednych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosc funduszy
imwestycyjnych

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z preepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityks
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuige preeprowadzilismy zgodnie

Z postanowieniami Krajowego Standardu
Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarcdowego Standardu Uskug
Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Uslugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”®,
preyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 8 kwiseinia

2019 r. Standard ten naktada na nas
obowiazek zaplanowania | wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnoss, Ze przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne | kempletne oraz
metody | zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, w oparciu

o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc io
mniej niz absolutna pewnoss.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia

pzu.pl Strona 34 z 549

12. PZU Akcji Rynkow Rozwinietych,
rozdziat XIII, art. 167-170;

13. PZU Akcji Rynkow Wschodzacoych,
rozdzial XV, art. 177-180;

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,
rozdzial XV, art. 187-180;

15. PZU Dluzry Rynkow Wschodzacych,
rozdziat XV, art. 187-200.

oraz za zgodnos | kompletnode tych zasad
z polityka inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
tak@e za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

3 marca 2018 r. jako krajowy standard kontroli
jakosci Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (IAASE) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych

i pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowana
polityka i procedurami dofyczacymi zgodnosc
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami

i preepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarcdowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
przyjetege uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczoiwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencii | nalezyte] starannosei,
zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rownies
inne wymogi niezaleznosc i etyki, ktore maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej
w Folsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bleddw, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktywow

z polityks inwestycyjna kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosc | kompletnosci
metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okeolicznosci procedur, ktore maja nam
zapewni¢ uzyskanie wystarczajgoych

i odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie kryteridw

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o prZepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformubowania naszej opinii
stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna byé czytana

z uwzglednieniem tych kwesti.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajgoe | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale |Il w

punkcie 11.1 - 11.5 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

*  metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s5, we wszystkich istotnych
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Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaly rowniez oceneg, czy zagadnienie
bedace przedmiotermn wstugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Oena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane
w Prospekecie Informacyjnym Funduszu
metedy | zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona preez nas ocena metod

i zasad wyceny aktywdow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania ninigjszego
oswiadczenia. Nie jestesmy cdpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w Zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, kidre zostang wprowadzone po tym
dmiu.

o polityke inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu
w czesci |, w rozdziale |l, w art. 10-12 oraz

w czesci || w rozdziatach i artykulach
wskazanych powyZej w czesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych; oraz

#  zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne | zgodne
z paolitykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisamymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
w rozdziale II, w art. 10-12 oraz w czesci
Il w rozdziatach i artykulach wskazanych
powyZe] w czesci Wprowadzenie,
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Dbjasnienie uzupetniajace — ograniczenie uZywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami
wylacznie w celu spetnienia wymogow inwestycyjrymi i nie moZe byé wykorzystane
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia w innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdlka z ograniczong cdpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3545

Podpizano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpizem elektronicznym podpizem elekironicznym
MAGDALENA GRZESIK 4 TADEUSZ DE VILLE F

Kiuczowy biegly rewident Komandytanusz, Pelnomocnik

Nr w rejestrze 12032

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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12, Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
13. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1. Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do
Rejestru wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia.
Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w
sposob zgodny ze Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej:
www.pzu.pl.

13.2. Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z ustawq sa uprawnione do wziecia udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu s3 tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu
Uczestnikdw przez petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

13.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikéw nalezy:

1)  wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w rozumieniu przepisow Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potgczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu
przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzadzajacg w rozumieniu przepisow Ustawy;

5) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt 1)-4). Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa w pkt 1)-4).

Uczestnik moze oddac¢ gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikdw przewiduje taki tryb gtosowania. Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze odbywa¢ sie przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikow w sposdb, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, postanawia zwotujacy to Zgromadzenie. Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w szczegdlnosci: (1) dwustronng komunikacje w
czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w Zgromadzeniu, w ramach ktérej moga one wypowiadac
sie w toku obrad Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Zgromadzenia; (2)
wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia Uczestnikéw. Udziat
w Zgromadzeniu Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej moze podlegac jedynie
wymogom i ograniczeniom, ktore sg niezbedne do identyfikacji uczestnikdw i zapewnienia bezpieczenstwa
komunikacji elektroniczne;j.
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Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody,
o ktorej mowa w pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikdw. W pozostatych przypadkach uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw obecnych.
Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg protokotowane przez notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg o funduszach inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa, o ktdrym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego

zwotania Zgromadzenia.
Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdw.

14, Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym albo zasad
prowadzenia dzialalnosci w przypadku prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako
fundusz powigzany

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym.
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PODROZDZIAL III B
PZU OBLIGACJI KROTKOTERMINOWYCH

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wpfat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L, jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia do
realizacji, jak tez otrzymat informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do
dokonania wpfaty do godziny 12:00 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii I lub L nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien, w ktdrym Agent
Transferowy otrzymat powyzsze informacje. Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i
informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie
12:00, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I lub L nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkdw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 12:00 lub
16:20 nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg
wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 12:00 lub 16:20 w tym samym
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten dystrybutor.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierow wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wptaty na nabycie, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.
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1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L, jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do
godziny 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia
Wyceny poprzedzajgcego dzien, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Jezeli Agent Transferowy
otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 12:00 lub
16:20 nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 12:00 lub 16:20 w tym samym dniu.
Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwiocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzier odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

€ 801102102  pzu.pl Strona 40 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci obligacje emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, bony skarbowe, obligacje bankdw, przedsiebiorstw i listy zastawne
zapewniajace konkurencyjna rentownos$¢, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Dtuzne papiery
wartosciowe o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz rok oraz instrumenty rynku pienieznego stanowig tacznie
nie mniej niz 50% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz nie jest ,, funduszem rynku pienieZznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego sa podejmowane przez
Subfundusz z uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw:

1) biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) zmiennosci cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwosci wzrostu
lub spadku tych cen,

3) biezacego i prognozowanego poziomu stdp procentowych oraz inflacji,
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4) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréow wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu charakteryzowata sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian
rynkowych stdp procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikow
ryzyka opisanych ponizej.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pienigzne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.
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Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierdw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobierstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagietldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie rowniez papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogq by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotéwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wylgcznie zabezpieczen gotdwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotéwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).
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3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych,
jak réwniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
Subfunduszu gtéwnym Zrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej
wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz zmiennokuponowe.
Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentdw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stép procentowych. Zmiana
rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartoéciowych. W przypadku
wzrostu stdp procentowych, ceny papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentow
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej
stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
Zmiany w poziomie stép procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany pozioméw stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktérych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stop referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogq w okresach
zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkow.
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Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentdw finansowych znajdujgcych sie wérod Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na warto$¢ sktadnikow aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finansdéw publicznych.

3.1.2, Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentow finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentdw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokonac umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakgji. Gtownym zrodtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stop
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.

3.1.6. Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
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rynkowych) moga wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentdw papieréw wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomoéw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Moga one wynikac
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentdw papieréw wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg ha rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywdow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywdéw Utrzymywanych
Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢
sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych umdéw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
regulujg postanowienia ww. umow. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywoéw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentow. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg wartos$¢ rynkowg dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego. Sg to instrumenty finansowe charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej
w sektorze tych instrumentéw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentow z
branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa czlowieka czy nie przestrzegajacych
przyjetych zasad tadu korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentdéw finansowych moze spowodowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w
stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw
na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktdre
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s3 w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg
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ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych,
dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominaja
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery warto$ciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec
emitenta w przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do
zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie
wyptaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta
zostajg wyptacone po sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji
podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka majg
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw warto$ciowych powigzanych z inflacjg sg nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak
nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacja, ktérych wartos¢
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopa inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje
spowoduje spadek wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik
inflacji uzywany przez papier wartoSciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen
towardw i ustug, papier wartosSciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemodw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testdw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3.1.15.  Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcdw, animatoréw rynku, gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te mogg powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz
system zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
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dziatan zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandw i systemdow cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.16. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem mogg powstac konflikty interesow
wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikdw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga rowniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezag do tej samej grupy kapitatowej.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu interesdéw, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze powodowac znaczne wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien brac¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich
inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych instrumentdéw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg
mogg zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
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Ponadto niektére transakcje sa zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptynac¢ na
wykonalno$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystgapienia szczego6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spdtce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkdw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
Zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.
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Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwoch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje
ryzyko, ze niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub
gwarandcji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisdéw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie
jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikdéw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowaé opéznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkdéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalno$ci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych bezpiecznym i
krotkoterminowym lokowaniem Srodkow, ktérzy oczekujg zyskéw na poziomie zblizonym do lokaty bankowej, a
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takze dla inwestoréw instytucjonalnych w zakresie zarzadzania ptynnoscia. Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 miesigce.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 49-50
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,91 %
0,68 %
0,78 %
0,29 %
0,43 %
0,34 %
0,48 %
IKE 0,97 %
0,83 %
0,43 %
0,30 %
0,48 %
0,42 %
0,38 %
0,34 %
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdéw,

3) sSwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0,2%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 1%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okresSlony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.
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5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
opfata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu srodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okre$lonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci srodkdw
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE Srodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokoSC stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczato wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ponizszym
wzorem:

k
WZ = max (0; 20% = min Z[W}li — WN;_y, * BMK,); (WA, — WN,:M)] ®m.)
i=1

WIBID1M;_,*LD;

BMK;=1+
365

gdzie:

WZ - rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwdch wartosci a i b, min {a; b} —
oznacza nizsza z dwdch wartosci a i b,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
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k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
i — kolejny Dziern Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN(i-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

WNo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID 1M;.; — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytdw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne w wysoko$ci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny w danym roku
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyzej wzorem, gdy jednoczesnie spetnione byly ponizsze warunki:

1) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartosci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza od
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o warto$¢ benchmarku.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
J k
max (O;Z(alfai *m;) — max (O;Z(alfai *m;)))  gdy WUW (to,t;) =0
WZ; = 20% * =1 =1
0 gdy WUW (to,t;) <0
gdzie:
alfai = WAL' - WN(i—l) * BMKL-
oznaczenia:
WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzien Wyceny,

to — pierwszy dzien okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzien w okresie odniesienia, w ktdrym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegdlnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyja¢, ze k = 0,

max(a; b) — 0znacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;)

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny(t;),
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WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu ¢, i konczacym dniu ¢;.

W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
Jj
WUW (to, t;) = min (Z alfa;; 0)
i=1

gdzie:
alfai = WAL' - WN(i—l) * BMKL-

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu t, i koficzacego dniu ¢;,

WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzief okresu odniesienia,
min{a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

WIBID1M;_; *LD;

BMKi=1+ Py ,

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN(i-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_1)),

WIBID 1M(.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_,)) (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,

przyjmuije sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny (t-1y)-

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoriczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac¢ odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujgcym
dziatanie tej metody.

Szczegodtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 50 Statutu.
5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w

przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
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wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspoélnego
inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,8%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,2%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,2%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 0,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 0,7%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 1,5%,
11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,5%,
12)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,9%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
14)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 0,95%,
15)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%,
17)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czes$¢ kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw
ustalony w powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentdw finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokoS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢

aktywow netto Subfunduszu wynosita 2 048 684 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podziatem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
800 000
700 0op 671761
600 000 —
500 000 —
400 000 —
_ 274 373
300 000 224 477
. 169 260 172 460 PP
200 000 121 110 il
100 000 — 53 632 66747 67 827
236 Y18 8491 2048 20185
0 T T T T T T T T
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat.I  kat. IKE kat.] kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.
6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnosc¢ nie dluzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz
3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
nkat. B
3,00% mkat. C
kat. D
2,50%
mkat. E
2,00% mkat. F
mkat. G
10/
1,50% mkat. |
1,00% B mkat. IKE
mkat. J
0,50% - I II kat. L
mkat. P
0,00% - a -
2 lata 3 lata 5lat 10 lat mkat. S
-0,50% mkat. T
mkat. U
mkat W
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. I kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
2 lata - - - - - - 0,11% - - - - - -0,11% - - 0,02%
3 lata 0,49%  0,48%  0,74%  0,64%  1,12%  1,00% - 0,91%  0,51%  0,59%  1,05%  1,13% - 1,01% = 1,06% -
S5t L,17%  1,16%  141%  1,31% - 1,68% - 161%  1,18%  125%  1,71%  1,81% - 1,69% - -
100t 2,22% - - 2,36% - - - 2,73%  2,23% - - - - - - -

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sa zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt indeks liczony jako stopa WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest stawka WIBID 1M.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%

2,00%
1,95%

1,50%

1,03%

1,000/0 0,710/0

0,
0,50% 0,34%

0,00%

2 lata 3 lata 5lat 10 lat

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III C
PZU PAPIEROW DLUZNYCH POLONEZ

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wpfat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu $rodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkdéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpftaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktora stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
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moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym
Zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski oraz inne dtuzne
papiery wartos$ciowe i wierzytelnosci pieniezne, ktorych emitentami s3 renomowane podmioty krajowe i
zagraniczne. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz stosuje nastepujace kryteria doboru lokat Subfunduszu:
1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom biezacych i przysztych stdp procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.
2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji ani dtuznych papieréw warto$ciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, nie jest
przewidywane, aby wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom
zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w
szczegolnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stép procentowych na wartos¢
dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiagze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienistwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego warto$ci rynkowej, co moze zaniza¢ lub zawyzaé
wartos¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagietldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majgtkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotdwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytgcznie zabezpieczen gotowkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotdwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktdrych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, jak rowniez opis
ryzyka zwiazanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
Subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej
wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz zmiennokuponowe.
Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentdw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowaé niekorzystne réznice kursowe, powodujace obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdéw Subfunduszu na skutek fluktuacji stép procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papierow dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stop

( 801102102  pzupl Strona 63 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentow
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosc realnej
stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na
Zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomow stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktérych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach
zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkdow.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentdw finansowych znajdujgcych sie wérod Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikéw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakgcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakgji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
poézniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlinie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrownowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
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mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktorej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakgji. Gtownym zrodtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stép
procentowych, dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestordw.

3.1.6. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) mogg wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentdw papieréw wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw warto$ciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikaé
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentdw papieréw wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywdw Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotow trzecich.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkéw

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektorow, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposdb
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bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore okreslajg warto$¢ rynkowa dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe. Sg to instrumenty
finansowe charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentow
finansowych(np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajgcych sie do
niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka czy nie przestrzegajgcych przyjetych zasad tadu
korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentdw finansowych
moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w stopniu wiekszym niz gdyby
Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu moga wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majacych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s3 w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg
ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych,
dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
warto$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominaja
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdéw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery warto$ciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec
emitenta w przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzgdkowane, co do
zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie
wyptaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta
zostaja wyptacone po sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji
podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykite obligacje tego samego
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jakg majg
zapewnia¢ te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Pfatnosci odsetkowe z tytutu
papierow wartosciowych powigzanych z inflacjg sg nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak
nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacja, ktérych wartos¢
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje
spowoduje spadek wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik
inflacji uzywany przez papier wartosciowy powiazany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen
towardw i ustug, papier warto$ciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.
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3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedow systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie lub btedy systemdéw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcow, animatordw rynku, gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalnos¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciagtosci dziatania oraz
system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandéw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.16. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem mogg powstac konflikty interesow
wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga réwniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowej.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystapienie konfliktu interesow, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.1.17. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia warto$ci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentow finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéw
lokat takich instrumentdéw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowié
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania
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wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczyc¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest
zZwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektdrych instrumentdéw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg
moga zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogq miec pierwszenstwo, co moze wptynaé na
wykonalno$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwo$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wpltywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
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umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastapic¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje
ryzyko, ze niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub
gwarancji.
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3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie
jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujgc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogag mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie i btedy systemdw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testdw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4., Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb oczekujgcych ochrony realnej wartosci swoich oszczednosci oraz ich
wzrostu w krétkim i Srednim terminie. Subfundusz moze by¢ réwniez wykorzystywany przez osoby aktywnie
zarzgdzajgce swoim portfelem inwestycyjnym dla celéw przechowywania Srodkéw w okresach dekoniunktury na
rynku akcji. Subfundusz jest polecany w szczegdlnosci osobom akceptujgcym relatywnie niskie ryzyko
inwestycyjne, zwigzane z zaangazowaniem Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 18 miesiecy.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 59-60
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:
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Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

1,61 %
0,67 %
0,88 %
0,32 %
0,47 %
0,39 %
0,89 %
E 1,68 %
1,23 %
0,69 %
0,30 %
0,42 %
0,37 %
0,48 %
0,39 %
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywoéw
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciagty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 0,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Optlaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa opfata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okre$lonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci srodkdw
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE $rodkow pobiera optate dodatkowag w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzgdzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczato wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ponizszym
wzorem:

k
WZ = max {0; 20% = min Z[W}li — WN(;_yy * BMK,); (WA, — WN,:M)] £m,)
i=1

TBSP;
BMKj=——F—
TBSP (i-1)

gdzie:

WZ - rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,

min {a; b} — oznacza nizszg z dwdch wartosci a i b,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WNqi-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

WNo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

TBSP; — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny,
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TBSP(-1) — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kupondw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikdw w Dniu Wyceny.

Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny w danym roku
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyzej wzorem, gdy jednoczesnie spetnione byly ponizsze warunki:

1) wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartosci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza
od zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o warto$¢ benchmarku.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

J k
I(max(O;Z(alfai *m;) — max (O;Z(alfai *my))) gdy WUW (to,t)) =0
WZ; = 20% * i=1 i=1
0 gdy WUW (to,¢7) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN;_q) * BMK;
oznaczenia:

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu tj,
t; — Dzien Wyceny,

t, — pierwszy dzief okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzien w okresie odniesienia, w ktérym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegodlnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjac, ze k = 0,

max{a; b) — 0znacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (¢;)
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny(t;),

WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu ¢, i koczacym dniu t;.

W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

WUW (to, t;) = min( ) alfa;;0)

J
—

L

gdzie:
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alfai = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu t, i koficzacego dniu ¢;,

WUW (t,, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzien okresu odniesienia,
min{a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

TBSP;

BMK; =
Y TBSPG_y'

WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN(i-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_1)),

TBSP; — wartos¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kupondw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny (¢;),

TBSP(-1y — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return

uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny (t(_1))-

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujgcym
dziafanie tej metody.

Szczego6towe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 60 Statutu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al —2,0%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,0%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,0%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,45%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 1,40%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,6%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 1,9%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza czes¢
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu wynosita 2 517 909 tysiecy zt.
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Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
700 000 663981
600 000 -
483948
500 000 -
383594
400 000 -
300000 -
200 000 — 194176 187192 201126 164968
100 000 - 53g 67751
29 27943 20924 g7, 4388
0 - . .
katt A kat.B kat.C kat.D katE kat.F kat.G kat.1 kat.IKE kat.) kat. L kat.P kat.S kat.T kat U kat. W
Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.
6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dluzej niz
3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
wkat. B
6,00%
mkat. C
kat. D
4,00% mkat. E
mkat. F
2,00% mkat. G
I I I I | I .kat. ]
0,00% H mkat. IKE
lata I 3 lata 5 lat 10 lat mkat. ]
kat. L
-2,00%
mkat. P
Hkat. S
-4,00% Wkat. T
mkat. U
mkat. W
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. I kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
2 lata - - - - - - -1,63% - - - - - -1,77% - - -1,71%
3 lata 0,61% 0,67% 1,67% 1,46% 2,00% 1,88% - 1,09% 0,70% 1,09% 1,52% 2,06% - 1,93% 1,99% -
5 lat 1,58% 1,62% 2,66% 2,43% 2,95% 2,89% - 2,01% 1,64% 2,04% - 3,07% - 2,94% - -
10 lat 3,70% 3,72% 5,04% 4,74% 5,19% 4,98% - 4,19% 3,73% - - - - - - -

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.
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6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialty miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (inflacja).

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms
(Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest indeks Treasury BondSpot Poland.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,23%
2,00%
1,72%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-B,84% 1,72% 2,23%
3 lata 5 lat 10 lat
-0,50%
6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III D
PZU SEJF+

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu srodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpfaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktora stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
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moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczacego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym
Zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byfa nizsza niz Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzienn Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace dtuzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Catkowita tgczna wartosc lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i depozyty bankowe oraz wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowig nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie jest ,, funduszem rynku pienieZznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentéw finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
rentownosci umozliwiajgcej ochrone wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego.

Ponadto Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz instrumentéw
pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka
zmiennosci cen tych papierdw i instrumentéw, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ocena ryzyka
walutowego,

2) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodno$¢ banku

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji ani dtuznych papieréw warto$ciowych.

2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w instrumenty dtuzne, nie jest przewidywane,
aby wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig
wynikajacg ze skfadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci
wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlinosci
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pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop procentowych na warto$¢ dokonanych przez
Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych w pkt 3.1.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie kryteriami doboru
lokat, o ktérych mowa w pkt. 2.2, uwzgledniajgc ptynnosé, cene, dostepnosé, zgodno$é ze strategig i celem
inwestycyjnym oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac
dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegdlnosci poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu pochodnego w sposob
odmienny od wartosci instrumentu bazowego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
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ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu odpowiednich
papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobierstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajgce zawarte przez Subfundusz
umowy maijace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfunduszu narazona na ryzyko przekracza Wartos¢ Aktywdw Netto nosi nazwe
dzwigni finansowej.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej dla Subfunduszu przedstawiono tzw. wskaznikiem dzwigni finansowej,
stanowigcym relacje dzwigni finansowej do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Dzwignie finansowg wyliczono jako sume wartosci referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych.

Dla Subfunduszu oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej wynosi 2:1. Subfundusz moze w
rzeczywistosci przekraczaé poziom wskaznika dzwigni finansowej — prawdopodobienstwo przekroczenia
szacowane jest na bardzo niskie.

Przekroczenia mogg wynikaé z wykorzystania instrumentéow pochodnych do zabezpieczania ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentéw finansowych
ujmowanych w bilansie. Postepowanie takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale
zwieksza warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej nie jest
limitem i warto$¢ ta moze sie zmienia¢ w czasie.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagietldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji moga by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotdwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wylgcznie zabezpieczen gotdwkowych.
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Otrzymane zabezpieczenie gotowkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych,
jak rowniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
Subfunduszu gtéwnym Zzrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej
wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym statokuponowe oraz zmiennokuponowe.
Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentdw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartoéciowych. W przypadku
wzrostu stép procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentdw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej
stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stalokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomoéw stép procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stdp procentowych w innych krajach.
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktdrych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stop referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach
zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkdw.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérod Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych moggcych wptywac na wartos¢ sktadnikow aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakgji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg dokonac¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto
Subfunduszu

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakgji. Gtownym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stop
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.
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3.1.6. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) mogg wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentéw papieréow wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomoéw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentdw papierow wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii inwestycyjnej

Stosowana przez Subfundusz strategia zaktada dazenie do tego, aby Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni
Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego nie byta nizsza niz Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkgji
przechowywania Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywdw Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywoéw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papierdw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposéb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akgcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg wartos$¢ rynkowg dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przed wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Mimo to
Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentow
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finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajgcych sie do
niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu
korporacyjnego), ktore beda stanowic przedmiot lokat Subfunduszu. Ponadto, pogorszenie koniunktury na
rynkach regionu Europy Srodkowej i Wschodniej moze spowodowac spadek wartoéci aktywdw netto Subfunduszu.
Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywierac rowniez spadki wartosci poszczegdinych
lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.10. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktore
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s3 w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg
ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych,
dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcja przypominaja
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sa one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listdw zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec
emitenta w przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do
zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie
wyptaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta
zostajg wyptacone po sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek srodkami. Z racji
podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego
emitenta.

3.1.14. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw warto$ciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak
nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktérych wartosé
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje
spowoduje spadek wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik
inflacji uzywany przez papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen
towardw i ustug, papier wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

3.1.15. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.
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3.1.16. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikow procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcow, animatordw rynku, gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te mogg powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz
system zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.17. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem mogg powstac konflikty interesow
wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw mogg rowniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowe;j.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu interesdw, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.1.18. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdinosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéw
lokat takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktdre moze powodowac znaczne wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
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Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestyciji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umow z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych instrumentdw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg
mogg zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty mogg by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyna¢ na
wykonalno$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwoch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie
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zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacq

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spdtce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposdb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikdw.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Subfundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

W przypadku niewyptacalno$ci emitenta papieréw wartosciowych lub kontrahenta, z ktérym Fundusz zawiera
umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanych przez inne podmioty, niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z
gwarantéw, moze wplynac w istotny sposdb na warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu.

3.24. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikdw Funduszu. Nie
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jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujgc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikow posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy cenig sobie bezpieczenstwo.. Inwestycja w Subfunduszu
wigze sie z niskim ryzykiem inwestycyjnym..

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreSlone sg w art. 69-70
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,75 %
0,73 %
0,74 %
0,53 %
0,79 %
0,65 %
0,43 %
0,42 %

Slc|lun|w|m|golo|>

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Ki;/WAN;x 100%
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gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) sSwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 0,9%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 1%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0%,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na
podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opfata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wpfat, opfata
manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany
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Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktdra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzagdzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci Srodkow
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE $rodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokoS¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Optaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wéwczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 1 pazdziernika 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I oraz L w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

( Jj k
Imax(O;Z(alfai *m;) — max(O;Z(alfai *m;))) gdy WUW (ty,t;) =0
WZ; = 20% = =

0 gdy WUW (to,t;) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN(;_yy * BMK;
oznaczenia:
WZ; — rezerwa na wynagroazenie zmienne w dniu t;,

t; — Dzieri Wyceny,
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to — pierwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajgcego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy pefny 5-letni okres odniesienia koriczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzieri w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegoinosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjac, ze k = 0,

max{a; b) — oznacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WUW (to, t;) — wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w pordwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajgcym sie w dniu t, i koriczacym sie w dniu t;,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t; ), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M ¢;_1y*LD;
wzorem BMKi=1 -/%,

WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

W1y — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1),

WIBID 1M;.;) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;_1y) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,

przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri
Wyceny (t-1y).W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest réznica pomigdzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

WUW (to,t;) = min( ) alfa;;0)

J
—

L

gadzie:
alfai = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu t, i koriczgcego sie w dniu t;,

WUW (to, t;) — wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym =1 oznacza pierwszy dzieri okresu odniesienia,
min(a; b) — 0znacza nizszg z dwoch wartosci a i b,
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alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t,), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M j_1y*LD;
wzorem BMKi=1 *,

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WNi-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

WIBID 1M;.;) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1y) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,

przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri
Wyceny (t-1))-

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczgcym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujgcym
dziatanie tej metody.

Szczegdtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 70 Statutu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjg wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajacego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,9%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1,7%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 1,8%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 1%,
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11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 1,65%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czes$¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztow
ustalony w powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesSci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 652 191 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek
Uczestnictwa (w tys. zi.)
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100000 —
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.

€ 801102102  pzu.pl Strona 96 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

6.2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dluzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz
3 lata

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

4,00%

kat. A

mkat. C

kat. D

2,00% mkat. F
mkat, J

mkat. S

I I I mkat, U
0,00% n I I mkat. W

2 lata 3 lata 5lat 10 lat

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. F kat. J kat. S kat. U kat. W

2 lata - - - - - - 0,19% - 0,47%
3 lata 0,81% - 0,81% 0,67% 1,02% 0,60% - 1,12% -
5 lat 1,25% - 1,31% 1,21% - 1,08% - - -
10 lat 2,40% - 2,43% - - - - - -

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krécej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob
ciagly w catym okresie, za ktéry informacja jest sporzadzana.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przez Subfundusz wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa byt indeks liczony jako stopa WIBID 3M * (1 — stopa rezerwy
obowigzkowej).

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przez Subfundusz wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest stawka WIBID 1M.
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6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca
1,20%

1,10%
1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

2 lata 3 lata 5 lat

Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia 2014 r., w
zwigzku z czym mozliwe jest podanie informacji o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za okres 2, 3i 5 lat.

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III E
PZU STABILNEGO WZROSTU MAZUREK

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpfaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wpfat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu srodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaroéwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpftaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartoSciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
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moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktorym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznos$ci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje spotek.

Akcje oraz prawa do akcji spotek bedace przedmiotem lokat nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajgcy dokonuje doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalng, poszukujgc papieréow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spoétki, ogdine
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
warto$ciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze cze$¢ Aktywdw Subfunduszu lokowana jest w akcje, warto$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig. Umiarkowany poziom zmienno$ci
wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze by¢ réwniez spowodowany dokonywaniem lokat w
instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych.
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2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym oraz z systemem limitdw
ryzyka.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobieristwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
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ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie rowniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i parstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktore zgodnie ze Statutem moga byc¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotéwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytacznie zabezpieczen gotowkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotdwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych,
jak rowniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skfad aktywoéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
subfunduszu gtéwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zroédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
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inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papierow dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej
stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomdw stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktdrych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach
zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg
wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja
w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdéw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgji.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
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1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakgji. Gldwnym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stop
procentowych, dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestordw.

3.1.6. Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) moga wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentéw papieréw wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomoéw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych
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Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢
sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papierdw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentow. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore okreslajg warto$¢ rynkowa dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w diuzne papiery warto$ciowe, jak i w akcje spotek, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentéw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa
cztowieka czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg
wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktére
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajq
ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych,
dziatalnos¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcja przypominaja
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdéw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery warto$ciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec
emitenta w przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.
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3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do
zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie bgdz wstrzymanie
wyptaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta
zostajg wyptacone po sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji
podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykite obligacje tego samego
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jakg majg
zapewniac te papiery warto$ciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak
nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacja, ktérych wartosc
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje
spowoduje spadek wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik
inflacji uzywany przez papier wartosciowy powiazany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen
towardw i ustug, papier warto$ciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcoéw, animatordw rynku, gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz
system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systeméw
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
dziatan zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandw i systeméw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.16. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem moga powstac konflikty interesow
wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogq $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikdw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga rowniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowe;j.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystapienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.1.17. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
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emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdinosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny skfadnikow
lokat takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze powodowac znaczne wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego ro$nie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien brac¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczyC sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowiazan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdéw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektérych instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg
moga zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
Ponadto niektére transakcje sa zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
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postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptynaé na
wykonalno$¢ zawartych transakgiji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spoétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnosc na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwoch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, Ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznos¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisdéw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie
jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikdéw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testdw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujgcych stabilnego wzrostu wartosci zainwestowanych $rodkéw w
$rednim terminie i jednoczesnie akceptujgcych srednie ryzyko inwestycyjne, zwigzane z zaangazowaniem
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje spétek). Subfundusz jest polecany w
szczegolnosci osobom zainteresowanym dtugoterminowym gromadzeniem oszczednos$ci na cele emerytalne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

( 801102102  pzu.pl Strona 110 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 79-80
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

2,46 %
0,89 %
1,14 %
0,54 %
0,64 %
0,49 %
1,66 %
IKE 2,65 %
1,84 %
1,06 %
0,27 %
0,74 %
0,59 %
0,54 %

—|O(Mmm|g|O|>
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.
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Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al — 4,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wpfaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wptat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposéb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

( 801102102  pzu.pl Strona 112 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci Srodkow
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE $rodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzgdzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczato wynagrodzenie zmienne dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z
ponizszym wzorem:

k
WZ = max {0; 20% = min Z[Wﬂi — WN;_y, * BMK,); (WA, — WN,:M)] *m;)

i=1

WIG; TBSP;
BMKi=30% * ——— + 70% * ————
WIG(i_l) TBSP (i-1)

gdzie:

WZ - rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,

min {a; b} — oznacza nizszg z dwdch wartoscia i b,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzier poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WNqi-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,
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WNg) — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIG; — wartosc¢ indeksu WIG (gtdwny indeks Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny,

WIG.1) — warto$¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie) w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

TBSP; — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny,

TBSP(i.1) — wartos¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny,

mi; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny w danym roku
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyzej wzorem, gdy jednoczesnie spetnione byly ponizsze warunki:

1) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartosci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza
od zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o wartos¢ benchmarku.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j k
max (O;Z(alfai *Mm;) — max (O;Z(alfai *my))) gdy WUW (to,t)) =0
WZ; = 20% i=1 i=1
0 gdy WUW (to,t7) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN;_q) * BMK;
oznaczenia:
WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzien Wyceny,

to — pierwszy dzief okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzien w okresie odniesienia, w ktérym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegolnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjac¢, ze k = 0,

max{a; b) — 0znacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (¢;)
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny(t;),

WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu ¢, i konczacym dniu t;.
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W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest rdznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszgcym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j
WUW (to, t;) = min (Z alfa;; 0)
i=1

gdzie:
alfai = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajacego sie w
dniu t, i koczacego dniu t;,

WUW (¢, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w porédwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzief okresu odniesienia,
min{a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartoscia i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

WIG; TBSP;

=300 * —12i 9
BMKi=30% * {1 o+ 70% * fpep o

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WNi.1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (ta-1)»

WIG; — wartosc¢ indeksu WIG (gtdéwny indeks Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie typu dochodowego),
(symbol Bloomberga: WIG Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WIG.1) — wartos¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie typu
dochodowego), (symbol Bloomberga: WIG Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(_1)),

TBSP; — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny (¢;),

TBSP(-1) — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny (t(_1)).

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujgcym
dziatanie tej metody.
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Szczegodtowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 80 Statutu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspdlinego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al —2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 1,8%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 1,90%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 1,95%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokuja powyzej 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czes$¢ kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztow
ustalony w powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawieraé umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktére moga
zawierac¢ ogodlne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
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instrumentdow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. wartosc¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 2 510 468 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. z podzialem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa
(w tys. zt.)
800 000
667 701
600 000
497628 513438
400000 -
244437
00000 189733
T 114783
69343 68192 30087
17 2084 862 1007
0 . . . . . . - = . .
kat. A kat.B kat.C kat.D kat.E kat.F kat.G kat.l kat.IKE kat.J kat.L kat.P kat.S katT kat U kat. W

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sa prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz

3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
mkat. B
4,00% mkat. C
kat. D
mkat. E
mkat. F
Hkat. G
2,00% mkat, I
mkat. IKE
mkat. J
I I I kat. L
mkat. P
0,00% L - I I I II mkat. S
2lata 3 Ia! I 10 lat mkat. T
Hkat. U
-2,00%
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat.I = kat. IKE  kat.J] kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U
2 lata - - - - - - 0,21% - - - -0,49% - -0,18% - -
3lta  -0,26% -0,28% @ 1,44% = 1,18% = 1,77% = 1,70% - 0,57%  -0,28%  0,46% - 2,09% - 1,75%  1,81%
5 lat -1,09% -1,11%  0,54% 0,28% 0,80% 0,80% - -0,27%  -1,11% -0,41% - 1,18% - 0,85% -
10 lat 1,05% 1,04% 3,04% 2,71% 3,16% 2,81% - 2,06% 1,04% - - - - - -
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Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 10 maja 2007 r., wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu stanowit portfel sktadajacy sie w 40% z indeksu WIG20 i w 60% z 52 — tygodniowych bondw
skarbowych.

Od dnia 11 maja 2007 r. do 31 grudnia 2013 r. wzorzec ten stanowit portfel sktadajacy sie w 30% z indeksu
WIG20 i w 70% z 52 — tygodniowych bondw skarbowych.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt portfel skfadajacy sie w 30% z indeksu WIG20 i w 70% z indeksu obligacyjnego
Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 30% z indeksu WIG i w 70% z indeksu Treasury BondSpot Poland.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

4,00%

3,67%

2 9300/

3,50%

;2o

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
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6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III F
PZU ZROWNOWAZONY

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu srodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpftaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartoSciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
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moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktorym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznos$ci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w
akcje spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
spotek bedzie sie wahata w zakresie od 30% do 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobor udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu dokonywany jest przede wszystkim w
oparciu o analize fundamentalng. Kryterium selekcji papieréw warto$ciowych stanowigcych lokaty Subfunduszu
jest dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu danej lokaty na sytuacje catego
portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spoétki, ogdine
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
warto$ciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spoétki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sa, miedzy innymi, w oparciu o analize biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w znacznej czesci w akcje, wartos¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig. Umiarkowany poziom
zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego moze by¢ réwniez spowodowany dokonywaniem
lokat w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych.
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2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursdéw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, stanowig

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wplywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienistwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakgji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
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stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagietldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i parstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majgtkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem mogg by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotowkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wylgcznie zabezpieczen gotéwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotdwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych,
jak rowniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skfad aktywoéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
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denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ diuznych papieréw wartoéciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papierow dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw
o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze.
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej
stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuaciji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost
relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomdw stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktdrych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach
zwiekszonej zmiennosci rynkowej do$wiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegaja
wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na Swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja
w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdéw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywdéw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
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1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego
rozwoju lub dotyczgcych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji. Gldwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stop
procentowych, dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.6. Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowi¢ ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) moga wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentéw papieréw wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomoéw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywéw Utrzymywanych
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Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢
sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papierdw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentow. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore okreslajg warto$¢ rynkowa dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spotek, jak i w dtuzne papiery wartosciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentéw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa
cztowieka czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg
wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktére
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniaja
ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych,
dziatalnos¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw
warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcja przypominaja
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdéw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery warto$ciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec
emitenta w przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.
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3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do
zasady, sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie bgdz wstrzymanie
wyptaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta
zostajg wyptacone po sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji
podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykite obligacje tego samego
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jakg majg
zapewniac te papiery warto$ciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak
nominat i odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacja, ktérych wartosc
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje
spowoduje spadek wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik
inflacji uzywany przez papier wartos$ciowy powiazany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen
towardw i ustug, papier warto$ciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcoéw, animatordw rynku, gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz
system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systeméw
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
dziatan zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandw i systeméw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.16. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem moga powstac konflikty interesow
wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogq $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikdw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga rowniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowe;j.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystapienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.1.17. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
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emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdinosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny skfadnikow
lokat takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze powodowac znaczne wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestyciji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego ro$nie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien brac¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczyC sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowiazan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdéw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektérych instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg
moga zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
Ponadto niektére transakcje sa zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
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postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptynaé na
wykonalno$¢ zawartych transakgiji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2, Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktore nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spdtke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegodlnosci w przypadku spadku Aktywow ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikdéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegélnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli
Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy.
W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest
dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz.
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5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, Ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie
jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikdéw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkdéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajgce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b oczekujacych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych Srodkéw w
$rednim i dtugim terminie i jednoczesnie akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z
potencjalnie duzego (do 70%) zaangazowania Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie
akcje spotek). Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystapienia znacznych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w
krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 4 lata.
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5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okresSlone sg w art. 89-90
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

2,83 %
1,04 %
1,44 %
0,89 %
0,69 %
2,05 %
E 2,85 %
2,24 %
0,56 %
0,95 %
0,75 %
0,79 %
0,73 %
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki;/WAN:x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t- oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 4,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 4,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 4%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wpfat, optata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach
IKE, opfata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okreslony wyzej, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zi.

5.3.2. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu srodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okre$lana jest tabela optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego

( 801102102  pzupl Strona 133 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powyzszej optaty
pobierana jest ryczattowa optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 20 zt.

5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci srodkdw
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE $rodkéw pobiera optate dodatkowag w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania
opfaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Optaty manipulacyjne mogg by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wowczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczato wynagrodzenie zmienne dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z
ponizszym wzorem:

WZ = max (0; 20% = min IZ[WA — WN(;_yy * BMK, ); (W4, —WN,M}] £m,)

WIG; TBSP;
BM KFSO%*WIG(i_l1)+50%*TBSP(1_11)
gdzie:
WZ — rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,
min {a; b} — oznacza nizszg z dwoch wartoscia i b,
BMK:i - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WNi-1) — Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieh Wyceny,
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WN(@0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

WIGi — wartos¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny,

WIG.1) — wartos¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

TBSPi— warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny,

TBSP-1) — wartos$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane warto$ci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponoéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny w danym roku
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyzej wzorem, gdy jednoczesnie spetnione byly ponizsze warunki:

1) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana warto$ci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza
od zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o wartos¢ benchmarku.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j k
max (O;Z(alfai *Mm;) — max (O;Z(alfai *my))) gdy WUW (to,t)) =0
WZ; = 20% i=1 i=1
0 gdy WUW (to,t7) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN;_1) * BMK;
oznaczenia:
WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzien Wyceny,

to — pierwszy dzief okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres

odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzien w okresie odniesienia, w ktérym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegolnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjaé, ze k = 0,

max{a; b) — 0znacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (¢;),
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w i-tym Dniu Wyceny(t;),

WUW (t,, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu t, i kornczacym dniu ¢;.

( 801102102  pzu.pl Strona 135 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest rdznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszgcym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j
WUW (to, t;) = min (Z alfa;; 0)
i=1

gdzie:
alfai = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajacego sie w
dniu t, i koczacego dniu t;,

WUW (¢, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzief okresu odniesienia,
min{a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartoscia i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

WIG;

_ o o TBSP;
BMKi=50% i+ 50% * ety

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WNi.1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (ta-1)»

WIG; — wartosc¢ indeksu WIG (gtdéwny indeks Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie typu dochodowego),
(symbol Bloomberga: WIG Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WIG.1) — wartos¢ indeksu WIG (gtéwny indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie typu
dochodowego), (symbol Bloomberga: WIG Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(_1)),

TBSP; — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajgcy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzien Wyceny (¢;),

TBSP(-1) — warto$¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kupondéw publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny (t(_1)).

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujacym
dziatanie tej metody.

Szczegotowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 90 Statutu.
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5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjq wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgcego Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F —2,0%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G — 2,0%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I — 2,0%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 2%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 2,0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T — 2,0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 2,0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokuja powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu cze$¢ kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw
ustalony w powotanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktére mogg
zawiera¢ ogodlne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentdéw finansowych. Raporty takie sa oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
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Fundusz. Swiadczenia takie nie maja rowniez wptywu na wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. wartosc¢
aktywdw netto Subfunduszu wynosita 142 874 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

60 000 57122

40000 —
30051
20000 —
8428
5818
. - 2761 3481 4931 1790
0 T T T T
kat. A kat.B kat. C kat. D kat. F kat. G kat. | kat. IKE kat. ) kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sa prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz

3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kkat. A
wkat. B
7,00%
mkat. C
6,00% kat. D
5,00% mkat. F
4,00% mkat. G
mkat. |
3,00%
mkat. IKE
0,
2,00% mkat. J
1,00% I I I mkat. P
0,00% u_u mkat S
2 lata 3lata 5 l 10 lat Kat T
mkat.
-1,00% a
mkat U
mkat W

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. F kat. G kat. I kat. IKE kat. J kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W

2 lata - - - - - 3,46%  0,00% - - - 3,01% - - 3,32%
3lata  1,07%  1,07%  3,33% = 2,90%  3,51% - 2,01%  1,13%  2,03%  3,87% - 3,66%  3,62% -
S5t -0,64% -0,64% 1,57% = 1,15%  1,74% - 0,29%  -0,60% 0,31%  2,08% - 1,87% - -
10t  3,09%  3,09% 627% 563% 568% - 4,41%  3,11% - - - - - -

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
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obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialty miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG20 oraz w 50% z indeksu rynku obligacji Merrill
Lynch Polish Governments (GFPL).

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG20 i w 50% z indeksu obligacyjnego
Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms (Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 50% z indeksu WIG i w 50% z indeksu Treasury BondSpot Poland.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00%
4,82%
5,00%
4,00% 3.82%
3,32%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
3 lata 5lat 10 lat
6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III G
PZU MEDYCZNY

1. Okreslenie szczegotowych termindéw realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informacji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu srodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpfaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartoSciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktora stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru taka liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdérym papiery wartosciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego

( 801102102  pzu.pl Strona 140 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

moze byc¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktorym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecer zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznos$ci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w udziatowe papiery warto$ciowe emitowane przez spotki,
ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg ochrony zdrowia (spétki farmaceutyczne w tym producenci lekéw
generycznych i OTC, spotki biotechnologiczne, producenci sprzetu medycznego, spotki diagnostyczne,
dystrybutorzy farmaceutykow, Swiadczeniodawcy ustug medycznych, spotki zajmujace sie finansowaniem sektora
ochrony zdrowia). Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu lokowana w udziatowe papiery wartoSciowe moze by¢
inwestowana na rynkach zagranicznych, gtéwnie europejskich.

Udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz
kwity depozytowe spdtek stanowig od 50% do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe moga stanowi¢ 50%
wartosci aktywow netto Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajgcy dokonuje doboru udziatowych papieréw warto$ciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalna, poszukujac papieréow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spétki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spoétki, ogolne
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru warto$ciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery wartosciowe spotki dla dywersyfikacji geograficznej portfela
inwestycyjnego.

Cze$¢ portfela lokowana w aktywa inne niz udziatowe papiery wartosciowe bedzie przede wszystkim inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci oraz depozyty bankowe.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do tych rodzajow lokat jest
potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Subfunduszu jak réwniez poréwnanie dochodowosci lokat. Ponadto
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajgce:
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1)  w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy i oczekiwany
poziom stop procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta,

2)  w przypadku depozytdéw bankowych — oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos$¢ banku.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréow wartosciowych.

2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Subfundusz lokuje znaczng czes¢ Aktywow w akcje spdtek, w tym denominowane w
walutach obcych, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg
zmiennoscia.

2.5, Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: koszty transakcyjne, cena, ptynno$¢, dostepnosé, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym oraz z
systemem limitdw ryzyka, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego
dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem kryteriow doboru tych instrumentéw bazowych.
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Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
z przyjetg politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz
stosowaniem technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogg by¢ srodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majgtkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem moga by¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotéwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytacznie zabezpieczen gotéwkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotéwkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych,
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jak rowniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoInos¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji. Innymi zrodtami ryzyka
rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz ryzyka dla
ZrOwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg
wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi. Na spadki cen akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja
w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdéw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgji.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na warto$¢ sktadnikéw aktywdw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.
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3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrbwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg dokonac umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji. Gldwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stop
procentowych, dziatalnos¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.

3.1.6. Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju moga stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem
przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach
rynkowych) mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentéw papieréow wartosciowych i
doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikaé
ze spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej emitentdw papieréw wartosciowych.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
438/2016 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych
Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania tych aktywoéw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktywow
Subfunduszu, Depozytariusz niezwiocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnié
sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 438/2016, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastagpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia 438/2016 (,,Aktywa
Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie
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regulujg postanowienia ww. umoéw. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od
aktywdow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

3.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktdéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore okreslajg wartos¢ rynkowg dla
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe,
spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze
ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w akcje spdtek, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg ochrony
zdrowia. Zachowanie sie kursow akcji tych spdtek bedzie miato decydujacy wptyw na wyniki Subfunduszu (np.
wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajgcych sie do niekorzystnych
zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego).
Koniunktura w tej branzy moze znaczaco odbiegac¢ od ogdinej koniunktury na rynku akcji, mierzonej szerokim
indeksem gietdowym. Pogorszenie koniunktury w ramach branzy ochrony zdrowia moze spowodowac spadek
wartosci Aktywow Subfunduszu w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty ulokowane w akcje
spotek, reprezentujacych rdéznorodne branze. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg réwniez
wywierac spadki wartosci papierow wartosciowych poszczegolnych emitentdw majgcych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentow finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktore
inwestuje Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniaja
ochrony przed inflacjg w podobnej skali. Wysoko$¢ inflacji moze wptywaé na poziom stép procentowych,
dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow
wartos$ciowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru
wartos$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

3.1.11. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3.1.12. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i
innych ustugodawcoéw, animatoréw rynku, gietd lub emitentdw papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje
Subfundusz. Zdarzenia te mogg powodowac zaktécenia i negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ Funduszu i
potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz
system zarzgdzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania
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dziatan zapobiegawczych, ktore nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto
Towarzystwo nie moze kontrolowac plandw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

3.1.13. Ryzyko konfliktu interesow

W zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem mogg powstac konflikty interesow
wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa
lub uczestnikdw Funduszu inne ustugi lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga rowniez powstac
w zwigzku z faktem, ze kontrahent i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowej.

Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu interesow, podejmuje niezbedne
dziatania w celu identyfikacji konfliktu interesdw, dazy do wyeliminowania badzZ ograniczenia negatywnego
wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i
innymi podmiotami powigzanymi.

3.1.14. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢
publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do
ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentdw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci
informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikow
lokat takich instrumentow finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic
przestanke zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiagniecia zyskéw z inwestyciji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego,
Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich
inwestyciji.
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1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych instrumentdw pochodnych lub innych instrumentdw lub technik sg
mogg zostac zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych
lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat.
Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty mogg by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas
gdy prawa i obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np.
postepowania upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyna¢ na
wykonalno$¢ zawartych transakgiji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.

3.2.2. Ryzyko wystgpienia szczego6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpiywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wplywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegdlnosci w przypadku spadku Aktywdw ponizej poziomu 2.000.000 (dwdch miliondw) zt. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
likwidacji Funduszu wptyna na zmniejszenie wartosci aktywdéw netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystapienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie,
Towarzystwo moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji
Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie
umowy z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie
Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw
zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposdb odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikdw.

3.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

3.24. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie
jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto,
inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych
panstwach. Zagraniczne regulacje prawne moga mie¢ wptyw na sytuacje Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
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btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem Srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

4, Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajyce zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskdw z zainwestowanych srodkow w
dtugim terminie i jednoczesnie akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajace z duzego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spotek, ktdrych dziatalnos$¢ zwigzana jest z wybrang branzg gospodarcza.
Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystgpienia pewnych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w krotkim okresie,
wigcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Koszty obcigzajgce Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 99-100
Statutu.

5.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za rok 2021 wynosi:

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC
A/B 2,97 %
C 1,36 %
D 1,76 %
F 1,35 %
U 1,02 %

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
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2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2021 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, Fundusz nie wyodrebniat aktywow
przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

5.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

5.3.1. Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 4,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 1,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 1,4%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 1,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 4%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 0%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujacej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata
manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajacej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w
tej umowie. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C w ramach kolejnych wplat, opfata
manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest
optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu srodkéw pochodzacych z
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Zzrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego
Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.
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5.3.3. Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okre$lonym w umowie regulujgcej
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna wedtug
maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub
umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci Srodkow
zgromadzonych badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowigcym IKE lub Rejestrze
stanowigcym IKZE $rodkéw pobiera optate dodatkowg w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

5.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokoS¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania
optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek opfat manipulacyjnych, jest
udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa. Opfaty manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego
Dystrybutora, sporzadzana jest wéwczas tabela optat dla danego Dystrybutora. Optaty manipulacyjne, zgodnie z
art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg od Uczestnika dystrybutorowi.

5.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Do dnia 30 wrzesnia 2010 roku Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow
zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wartosci Jednostki Uczestnictwa na koniec
okresu obliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (Srednia stawka WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali
roku) oraz $redniej arytmetycznej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikéw w okresie
obliczeniowym.

Od dnia 1 pazdziernika 2010 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenia zmienne, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywow netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela
wyrazonego w ztotych ztozonego z indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45, indeksu STOXX Europe 600
Health Care z waga 0,45 oraz stawki WIBID O/N z wagg 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
rejestrach Uczestnikdw w okresie rozliczeniowym.

Od dnia 9 lutego 2013 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, w wysokos$ci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela ztozonego z
indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45, indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagg 0,45 oraz stawki
WIBID O/N z waga 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikow w okresie
rozliczeniowym.

Od dnia 1 lipca 2014 roku, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, w wysokos$ci 20% iloczynu nadwyzki wartosci aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (stopa zwrotu z portfela ztozonego z
indeksu STOXX Europe 600 Utilities w wariancie total net return — symbol Bloomberga SX6R Index z wagg 0,45
STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total net return — symbol Bloomberga SXDR Index z wagg 0,45 oraz
stawki WIBID O/N z wagg 0,1) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikdw w
okresie rozliczeniowym, przy czym poczgwszy od 1 kwietnia 2016 r. zasada ta jest stosowana z uwzglednieniem
kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Od dnia 3 wrzesnia 2018 roku, na zasadzie art. 100 ust. 11 Statutu, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem, liczone wedtug wzoru:

W = max| 0;ST *zk:(va ~WN,, *BMK, )*m,

i=1l

MSCIWorld Health Care Index,
MSCI World Health Care Index_,

WIBIDIM,., *LD, },

BME . =00%* -
365

“10%*| 1+

gdzie:

W — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w okresie rozliczeniowym,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%,

k — liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzien Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA — Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny,

WN(i-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny,

MSCI World Health Care Index; — wartos¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga MXWOOHC
Index (indeks spotek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na swiatowych gietdach, publikowany i obliczany
przez MSCI Inc.) w i-tym Dniu Wyceny,

MSCI World Health Care Index(-1) — warto$¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga MXWOOHC
Index (indeks spotek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na $wiatowych gietdach, publikowany i obliczany
przez MSCI Inc.) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny,

WIBID 1M-1)— stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LDi — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

m;i — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny,

ale nie wiecej niz w wysokosci liczonej wedtug wzoru okreslonej w art. 100 ust. 9 Statutu, czyli wedtug nadwyzki
ponad warto$¢ odniesienia: stopa zwrotu z portfela ztozonego z indeksu STOXX Europe 600 Utilities w wariancie
total net return — symbol Bloomberga SX6R Index z wagg 0,45 STOXX Europe 600 Health Care w wariancie total
net return — symbol Bloomberga SXDR Index z wagg 0,45 oraz stawki WIBID O/N z wagg 0, 1.

Od dnia 1 listopada 2019 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo pobierato wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, liczone wedtug wzoru:

0 . jezeliWA; < WN,

k
WR =
200 * Z(WAl- — WNg_yy * BMK) +my,  jezeli WA, > WN,

i=1

WZ = max (0; WR)
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MSCIWorld Health Care Index,

WIBIDIM,_, LD, |,
MSCI World Health CareIndex, ;, /

BMEK ; =90%:* =
365

£10%*] 1+

gdzie:
WR - rezerwa na wynagrodzenie zmienne,

WZ — Wynagrodzenie zmienne na koniec okresu rozliczeniowego, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwoch
wartoséciaib,

BMK; - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym wzorem,
k — liczba Dni Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym,

i — kolejny Dzierh Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa, przy czym i=0 oznacza ostatni dzien
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WA, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN(i-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny,

MSCI World Health Care Index; — wartos¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga MXWOOQHC
Index (indeks spotek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na $wiatowych gietdach, publikowany i
obliczany przez MSCI Inc.) w i-tym Dniu Wyceny,

MSCI World Health Care Index.1) — wartos¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga
MXWOOHC Index (indeks spdtek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na $wiatowych gietdach,
publikowany i obliczany przez MSCI Inc.) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien
Wyceny,

WIBID 1M;.; — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytdéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,
przyjmuije sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana),

LD; — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny,

my — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie zmienne pobierane byto przez Towarzystwo gdy spetnione byty jednoczesnie ponizsze warunki dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) stopa zwrotu za dany rok kalendarzowy z danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest dodatnia;

b) opisana w pkt a) stopa zwrotu jest wyzsza od stopy zwrotu benchmarku Subfunduszu (BMK) w analogicznym
okresie.

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, ], L oraz U w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j k
max (O;Z(alfai *M;) — max (O;Z(alfai *my))) gdy WUW (to,t;) =0
WZ; = 20% = i=1 i=1

l 0 gdy WUW (to,t;) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN(;_y) * BMK;
oznaczenia:

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
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t; — Dzien Wyceny,

to — pierwszy dzien okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia ¢;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2026 roku,

t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dziern Wyceny okresu
odniesienia,

t, — dzien w okresie odniesienia, w ktérym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegodlnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjaé, ze k = 0,

max{a; b) — 0znacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (¢;)
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedgcych w posiadaniu Uczestnikdw w i-tym Dniu Wyceny(t;),

WUW (t, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym si¢ w dniu ¢, i konczacym dniu ¢;.

W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wskaznik mierzacy poziom odrobienia ujemnych wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, jest obliczany w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

J
WUW (to, t;) = min <Z alfa;;0)
i=1

gdzie:

alfa,- = WAL - WN(i—l) * BMKL

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu t, i koficzacego dniu ¢;,

WUW (t,, t;) — wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzien okresu odniesienia,
min{a; b) — 0znacza nizszg z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

MSCI World Health Care Index;

BMK;-90 *
1= MSCI World Health Care Indexi—y)

WIBID 1M;_;)+LD;
+ 109 * (1 + o),

365

WA, — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN(i-1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_1)),

MSCI World Health Care Index; — warto$¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga MXWOOHC
Index (indeks spdtek z sektora ochrony zdrowia, notowanych na $wiatowych gietdach, publikowany i obliczany
przez MSCI Inc.) w i-tym Dniu Wyceny (t;),

MSCI World Health Care Indexg.1y — wartos$¢ indeksu MSCI World Health Care — symbol Bloomberga MXWOOHC
Index (indeks spotek z sektora ochrony zdrowia typu cenowego, notowanych na $Swiatowych gietdach,
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publikowany i obliczany przez MSCI Inc.) ostatnio dostepna na Dzien Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzien Wyceny
(ti-1),

WIBID 1M.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t;_,)) (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,

przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;), a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzien
Wyceny (¢-1))-

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakonczenia pierwszego petnego okresu odniesienia pomiar wskaznika
ujemnych wynikéw bedzie dokonywany wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny
zostac odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przyktadem obrazujgcym
dziatanie tej metody.

Szczego6towe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 100 Statutu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspodlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
WYnosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 — 2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,0%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 2,0%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J — 2,0%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 2,0%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,
11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U — 2,0%,
12)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci
Aktywdw netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.
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Towarzystwo pobiera réwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem,
opisane w pkt. 5.4.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza czes¢
kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w
powotfanej umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikdéw Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majq réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesSci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Uczestnik musi mie¢ na wzgledzie, ze do dnia 28 lipca 2010 roku PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Energia
Medycyna Ekologia, z przeksztatcenia ktdrego powstat Subfundusz, dziatat pod nazwag PZU Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Optymalnej Alokacji. Z dniem 29 lipca 2010 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy tego
funduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana w pkt. 6.2 i 6.4 ponizej wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, za
okres ostatnich dziesieciu lat, obejmuje wyniki inwestycyjne za okresy, w ktérych fundusz prowadzit odmienng
polityke inwestycyjna. Z dniem 2 pazdziernika 2018 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej oraz nazwy
Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, wskazana w pkt. 6.2 i 6.4 ponizej wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, obejmuje wyniki inwestycyjne za okresy, w ktorych Subfundusz prowadzit odmienng polityke
inwestycyjna.

6.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 129 762 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. z podziatem na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku
obrotowego 2021 Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 2 lata, w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dluzej
niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziatalno$¢ prowadzi dtuzej niz
3 lata

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

18,00%
16,00%
14,00% kat. A
12,00% kat. B
10,00% mkat. C
8,00% kat. D
6,00% mkat, F
4,00% mkat. U
2,00%
0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. F kat. U
3 lata 12,62% 12,62% 14,67% 14,28%  15,02%  15,32%
5 lat 2,50% 2,50% - - - -
10 lat 3,18% - - - - -

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10;
dane prezentowane sg odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub
10 lat lub Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob
ciggty w catym okresie, za ktory informacja jest sporzadzana.

6.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjnag Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 30 wrze$nia 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byta $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali rocznej.

Od dnia 1 pazdziernika 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt wyrazony w PLN portfel sktadajacy sie z: indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45,
indeksu STOXX Europe 600 Health Care z waga 0,45, WIBID O/N * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga
0,10.

Od dnia 9 lutego 2013 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt portfel skfadajacy sie z: indeksu STOXX Europe 600 Utilities z waga 0,45, indeksu STOXX Europe
600 Health Care z wagg 0,45, WIBID O/N * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z wagq 0,10.

Od dnia 1 lipca 2014 r. do wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu byt portfel sktadajacy sie z: indeksu STOXX Europe 600 Utilities z wagg 0,45 (wariant total net
return — symbol Bloomberga SX6R Index), indeksu STOXX Europe 600 Health Care z wagg 0,45 (wariant total net
return — symbol Bloomberga SXDR Index), WIBID O/N * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z waga 0,10.
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Od dnia 28 maja 2018 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest portfel sktadajacy sie w 90% z indeksu MSCI World Health Care i w 10% ze stawki WIBID 1M.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym
mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

20,00%

18,69%

18,00%

14,94%

16,00%

14,00%

13,99%
12,00%

12,79%
10,00%
8,00%
6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat

6.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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PODROZDZIAL III H
PZU AKCJI KRAKOWIAK

1. Okreslenie szczegotowych terminow realizacji zlecen nabycia, odkupienia oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
przez Uczestnika za dokonang wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta
Transferowego powyzszych informaciji.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze
by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego
dystrybutora, a moment przekazania przelewu srodkéw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia
nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu $rodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty
rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpfaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na
temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela
ten dystrybutor.

W przypadku wpftaty wnoszonej w papierach wartosciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P
Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery wartosciowe zostaty
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wptaty w $rodkach pienieznych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktora stanowi iloraz kwoty wptaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpfaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz wartosci wniesionych do Subfunduszu
papierdw wartosciowych ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny
nabycia obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty zaewidencjonowane na rachunku
papierow wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Realizacja zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje najpdzniej w terminie 7 dni od dnia
dokonania wpfaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

1.2, Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz
kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozyciji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
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moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ Swiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Odkupienie nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie
wczesniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktorym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych
odkupien (miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez
Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada
wczesniej niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia,
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdlnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczacym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to
Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie
zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu
(docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspdinym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie
innego funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego
funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W zaleznos$ci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rézny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musza by¢ swiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po
cenie obowiazujacej dla Dnia Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

C 801102102  pzu.pl Strona 162 z 549



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po
cenie obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do
Agenta Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego
moze byc¢ rozny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie
gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat
sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastgpi najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
2.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spétek. Akcje oraz inne udziatowe papiery
warto$ciowe nie moga stanowic¢ tgcznie mniej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery
warto$ciowe moga stanowi¢ do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Zarzadzajacy dokonuje doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o
analize fundamentalng, poszukujac papieréow wartosciowych o jak najwyzszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglednieniem wptywu
danej lokaty na sytuacje catego portfela inwestycyjnego, w szczegdlnosci moze obejmowac:

1) ocene biezacych i prognozowanych wynikéw finansowych spotki,

2) ocene kryteriéw jakosciowych takich jak m.in. strategia dziatalnosci spétki, pozycja rynkowa spoétki, ogdine
pespektywy rozwoju spotki, jakos¢ kadry zarzadzajacej,

3) analize przewidywanej stopy zwrotu z papieru warto$ciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
warto$ciowymi lub w poréwnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

4) analize ptynnosci papieru wartosciowego,
5) ocene biezacego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartosciowe i ich podazy,

6) mozliwos¢ wykorzystania lokaty w papiery warto$ciowe spotki dla dywersyfikacji branzowej i geograficznej
portfela inwestycyjnego.

Dtuzne papiery wartosciowe dobierane sg, miedzy innymi, w oparciu o analize biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji.

2.3. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
2.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, wartos¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

2,5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne

Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii
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Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z
ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich
papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienistwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac¢ lub zawyzaé
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany instrument
pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.
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Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangazowania.

2.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczacej zabezpieczen w zwigzku z zarzadzaniem
zabezpieczeniami transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi oraz stosowaniem
technik efektywnego zarzadzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji moga by¢ $rodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie rowniez papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa
majatkowe, w ktére zgodnie ze Statutem mogg byc¢ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupetniany kazdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z
kontrahentami.

Redukcja wartosci zabezpieczenia innego niz gotdwkowe jest okreslona w umowach z kontrahentami, przy czym
stosuje sie metode wytacznie zabezpieczen gotowkowych.

Otrzymane zabezpieczenie gotowkowe moze by¢ zdeponowane w podmiotach, o ktdérych mowa w art. 50 ust. 1
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych,
jak rowniez opis ryzyka zwigzanego z efektywnym zarzadzaniem portfelem oraz ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skfad aktywoéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtéwnym zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgcji. Innymi zrédtami ryzyka
rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju.
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- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg
wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestordw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja
w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgiji.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikéw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigza wobec Funduszu przez emitentdw
instrumentow finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentdéw Funduszu i inne podmioty posiadajace
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku
zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzywania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw
transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreSlonych transakcji nie nastapi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco
poézniejszym od daty zawarcia transakgji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sa w znacznej mierze
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3.1.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwida