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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2024-12-31

2023-12-31

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny ha
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

6930

6983

96,48%

4058

4145

97,74%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos
¢ wg

Kraj cen Procento

TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna v wy udziat

DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y oprocentowa . Liczba | ceny nabycia . w
< wykupu nominalna dzien
WARTOSCIOWE emitent nia w tys. bilanso aktywach
a Wy W ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 803 109 110 1,53%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 803 109 110 1,53%

Nienotowane na 803 109 110 1,53%
aktywnym rynku
Nienotowane . zmienne
ATAL S.A. ATL0525 . ATAL SPOLKA o
(PLATAL000210) na rynku Nie dotyczy AKCYJINA Polska | 2025-05-15 V\({IBOR 6M + 1 000,00 20 20 20 0,28%
aktywnym 2%
Nienotowane . zmienne
ERBUD S.A. ERB0925 . ERBUD SPOtKA o
(PLERBUDO00079) na rynku Nie dotyczy AKCYJNA Polska | 2025-09-23 WI?OR 6M + 1 000,00 35 35 36 0,50%
aktywnym 2.6%
Nienotowane zmienne
AOW FAKTORING S.A . "AOW FAKTORING" o
AOWO0125 (PLO145900042) na rynku Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska |2025-01-25 | WIBOR 3M + 50,00 609 31 31 0,43%
aktywnym 5.1%
Nienotowane . zmienne
ARCHICOM S.A. . ARCHICOM SPOLKA o
ARH0325 (PLO221800108) na rynku Nie dotyczy AKCYJNA Polska |2025-03-17 | WIBOR 3M + 1 000,00 10 10 10 0,14%
aktywnym 3.5%
Nienotowane
PCC ROKITA S.A. . PCC ROKITA o o

PCR0425 (PLPCCRK00241) na rynku Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska | 2025-04-24 | state 5% 100,00 129 13 13 0,18%

aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 8923 6 821 6873 94.95%

roku

Bony pienigzne

Bony skarbowe

Inne
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Wartos
Kraj c::?‘ Procento
TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna v wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y KuUbU oprocentowa nominalna Liczba | ceny nabycia dzien w
WARTOSCIOWE emitent | WY<UP nia w tys. bilaneo | 2ktywach
a ogotem
wy w
tys.
Obligacje
o QZZJ.”Q&;TK 4044 3671| 3724| 51.44%
Aktywny rynek | TREASURY
DS1030 (PL0O000112736) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2030-10-25 state 1.25% 1 000,00 355 297 281 3,88%
nieregulowany | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY
DS0432 (PL0000113783) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2032-04-25 state 1.75% 1 000,00 653 491 508 7,01%
nieregulowany | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY
DS1033 (PL0000115291) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2033-10-25 state 6% 1 000,00 600 613 612 8,46%
nieregulowany | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY
PS0729 (PL0000116760) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2029-07-25 state 4.75% 1 000,00 470 451 465 6,42%
nieregulowany | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY
DS1034 (PL0O000116851) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2034-10-25 state 5% 1 000,00 750 700 708 9,79%
nieregulowany | POLAND
Aktywny rynek | TREASURY
120836 (PL0000117024) - rynek BONDSPOT | SKARB PANSTWA Polska | 2036-08-25 state 2% 1 046,75 1027 928 952 13,15%
nieregulowany | POLAND
CATALYST -
Aktywny rynek ALTERNATY zmienne
CYFROWY POLSAT S.A. WNY CYFROWY POLSAT o
CPS0130 (PLCFRPT00070) Bgr”ee‘tﬂowan SYSTEM SPOLKA AKCYJNA | Polska | 2030-01-11 W'BORSGS'\Q; 1000,00 2 3 o 1.06%
9 Y| oBROTU o9
GPW
CATALYST -
Aktywny rynek ALTERNATY zmienne
KRUK S.A. KRU0627 WNY KRUK SPOLKA o
(PLO163600011) ;]iryrnekI o SYSTEM AKCYJNA Polska |2027-06-28 | WIBOR g'\;o; 1 000,00 33 33 34 0,47%
eregulowany | S0 T T%
GPW
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Wartos
Kraj c::?‘ Procento
TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna y wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y KuUbU oprocentowa nominalna Liczba ceny nabycia dzien w
WARTOSCIOWE emitent | "Y<YP nia w tys. bilaneo | 2ktywach
a ogotem
wy w
tys.
CATALYST -
RONSON DEVELOPMENT Aktywny rynek CVLJERNATY RONSON zmienne
SE RON0928 - rynek Polska | 2028-09-24 | WIBOR 6M + 1 000,00 36 36 37 0,51%
. SYSTEM DEVELOPMENT SE o
(PLRNSER00243) nieregulowany OBROTU 3.3%
GPW
CATALYST -
Aktywny rynek ALTERNATY zmienne
VICTORIA DOM S.A. WNY VICTORIA DOM o
VID0326 (PLVCTDMO00157) | rynek SYSTEM SPOLKA AKCYJNA Polska |2026-03-21 | WIBOR 6M°+ 1 000,00 27 28 28 0,39%
nieregulowany OBROTU 7%
GPW
CATALYST -
Aktywny rynek ALTERNATY zmienne
VICTORIA DOM S.A. WNY VICTORIA DOM o
VID1226 (PLVCTDMO0181) | rynek SYSTEM SPOLKA AKCYJNA Polska | 2026-12-21 | WIBOR 6M°+ 1 000,00 21 21 22 0,30%
nieregulowany OBROTU 5.95%
GPW
Aktywny rynek regulowany 3504 2585 2576 35,60%
Aktywny rynek géLéLKYST )
WS0447 (PLO000109765) - rynek REGULOWA SKARB PANSTWA Polska | 2047-04-25 state 4% 1 000,00 43 33 35 0,49%
regulowany NY GPW
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géL'EI‘KYST " | BANK
KRAJOWEGO FPC0630 - rynek REGULOWA GOSPODARSTWA Polska | 2030-06-05 | state 2.125% 1 000,00 600 550 500 6,91%
(PL0O000500278) regulowany NY GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géLEI‘KYST " | BANK
KRAJOWEGO FPCO0733 - rynek REGULOWA GOSPODARSTWA Polska | 2033-07-21 | state 2.25% 1 000,00 810 683 613 8,47%
(PLO000500294) regulowany NY GPW KRAJOWEGO
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Wartos
Kraj c::?‘ Procento
TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna y wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y oprocentowa . Liczba ceny nabycia . w
4 wykupu nominalna dzien
WARTOSCIOWE emitent nia w tys. bilanso aktywach
a ogotem
wy w
tys.
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek gﬁL'EI'KYST " | BANK
KRAJOWEGO FPC1140 - rynek REGULOWA GOSPODARSTWA Polska | 2040-11-27 | state 2.375% 1 000,00 1036 617 690 9,54%
(PL0O000500302) regulowany NY GPW KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rynek géL/él‘KYST " | BANK
KRAJOWEGO FPC0342 - rynek REGULOWA GOSPODARSTWA Polska |2042-03-02 | state 6.75% 1 000,00 610 662 697 9,63%
(PLO000500385) regulowany NY GPW KRAJOWEGO
Aktywny rynek CATALYST - zmienne
BEST S.A. BST0128 RYNEK BEST SPOLKA o
(PLBEST000366) ;eryzleglzvan REGULOWA | AKCYJNA Polska | 2028-01-25 WIBOSI; 3M + 100,00 122 12 13 0,18%
9 Y INY GPW °
Aktywny rynek CATALYST - zmienne
BEST S.A. BST0228 RYNEK BEST SPOLKA o
(PLBEST000374) ;erynﬁ)lzvan REGULOWA | AKCYJNA Polska | 2028-02-25 WIB%I; 3M+ 100,00 80 8 8 0,11%
guiowany | Ny gpw °
Aktywny rynek CATALYST -
KRUK S.A. KRU0626 RYNEK KRUK SPOLKA o o
(PLKRKO000630) ;eryzle:)l;van REGULOWA | AKCYJNA Polska | 2026-06-10 state 4% 100,00 203 20 20 0,27%
9 Y INY GPW
Nienotowane na aktywnym 1375 565 573 7.91%
rynku
Nienotowane zmienne
KREDYT INKASO S.A. . KREDYT INKASO o
KRI1027 (PLKRINK00303) na rynku Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska |2027-10-04 | WIBOR 6M + 1 000,00 35 35 37 0,51%
aktywnym 5.5%
Nienotowane . zmienne
(KPFI{_L'?;E(')AO'()’S%%1)127 na rynku Nie dotyczy EE% JiiOLKA Polska |2027-11-28 | WIBOR3M +| 100,00 233 23 24| 033%
aktywnym 4%
MARVIPOL DEVELOMPENT | Nienotowane MARVIPOL zmienne
S.A. MVP0526 na rynku Nie dotyczy DEVELOPMENT Polska |2026-05-08 | WIBOR 6M + 1 000,00 35 36 36 0,50%
(PLMRVDV00060) aktywnym SPOLKA AKCYJNA 5.5%
Nienotowane zmienne
POLENERGIA S.A. SERIA A ) POLENERGIA o
TPE1029 (PLO049800017) zstxnk;m Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska | 2029-10-16 | WIBOR gl\go;- 1 000,00 75 75 76 1,05%
. 0
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Wartos
Kraj c::?‘ Procento
TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna y wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y Kubu oprocentowa nominalna Liczba ceny nabycia dzien w
WARTOSCIOWE emitent | "Y<YP nia w tys. bilaneo | 2ktywach
a ogotem
wy w
tys.
Nienotowane P zmienne
DEVELIA S.A. DVL0726 . DEVELIA SPOLKA o
(PLO112300051) na rynku Nie dotyczy AKCYJINA Polska 2026-07-06 | WIBOR 3Mo+ 1 000,00 33 33 35 0,48%
aktywnym 3.58%
MCI CAPITAL
XI?I!IEc;I'\’AI\TA?:\(bVNA SPOLKA Nienotowane ALTERNATYWNA zmienne
na rynku Nie dotyczy SPOLKA Polska 2026-11-15 | WIBOR 3M + 100,00 400 41 41 0,57%
INWESTYCYJNA S.A.
MCI1126 (PLMCIMG00269) aktywnym INWESTYCYJNA 3.5%
SPOLKA AKCYJNA
Nienotowane . zmienne
MURAPOL S.A. MUR0527 . MURAPOL SPOLKA o
(PLO147500014) gitxnk;m Nie dotyczy AKCYJINA Polska 2027-05-28 | WIBOR 3I\20;- 100 000,00 1 101 102 1,40%
o
Nienotowane . zmienne
KRUK S.A. KRU0129 . KRUK SPOLKA o
(PLO163600037) na rynku Nie dotyczy AKCYJNA Polska |2029-01-04 | WIBOR 3M + 1 000,00 25 25 25 0,35%
aktywnym 4.5%
Nienotowane . zmienne
INDOS S.A. INS0228 . INDOS SPOLKA o
(PLO183400079) na rynku Nie dotyczy AKCYJNA Polska |2028-02-19 | WIBOR 3M + 1 000,00 40 41 41 0,57%
aktywnym 4.75%
Nienotowane zmienne
MLP GROUP S.A. MLP1226 ) MLP GROUP o
(PLO205000022) gitxnk;m Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska 2026-12-04 | WIBOR gl\go;- 1 000,00 15 65 64 0,89%
,J97/0
OLIVIA FIN SPOLKA
Nienotowane Z OGRANICZONA zmienne
OLIVIA FIN SP. Z 0.0. SKA . ODPOWIEDZIALNO N
OBC0526 (PLO283100140) na rynku Nie dotyczy SCIA SPOLKA Polska 2026-05-23 | WIBOR 3M°+ 1 000,00 25 25 26 0,35%
aktywnym KOMANDYTOWO- 5%
AKCYJNA
NDI FINANCE
Nienotowane SPOLKA Z zmienne
Eg:ogg?z\liigfgzzo(%?z) na rynku Nie dotyczy OGRANICZONA Polska 2027-03-25 | WIBOR 3M + 1 000,00 20 20 20 0,28%
aktywnym ODPOWIEDZIALNO 4,5%
SCIA
Nienotowane zmienne
PCC ROKITA S.A. PCR1228 ) PCC ROKITA N
(PLPCCRK00308) zstxnk;m Nie dotyczy SPOLKA AKCYJNA Polska 2028-12-20 | WIBOR gl\go; 100,00 98 10 10 0,14%
. (]
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Wartos
Kraj c::?‘ Procento
TABELA UZUPELNIAJACA siedzib Termin Warunki Wartosé Wartos¢ wg Wyna v wy udziat
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent y Kubu oprocentowa nominalna Liczba | ceny nabycia dzien w
WARTOSCIOWE emitent | "Y<YP nia w tys. bilaneo | 2ktywach
a ogotem
wy w
tys.
VINDEXUS GIELDA PRAW | Nienotowane \FC:R',\]EVI\E/XUS GIELDA zmienne
MAJATKOWYCH S.A. na rynku Nie dotyczy Polska |2027-01-19 | WIBOR 3M + 100,00 340 35 36 0,49%
VINO127 (PLVNDEX00062) | aktywnym MAJATKOWYCH 6%
ywny SPOEKA AKCYJNA o
Suma: 9726 6930 6983 96,48%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny ha
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z  panstw
nalezacych do OECD

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

Skfadniki bez gwarancji

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

Obligacje

6 954

6 025

6 061

83,75%

Suma:

6 954

6 025

6 061

83,75%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosé wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach(doktadnych)
ogétem

Suma:
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BILANS sporzadzony na dzien 31.12.2024 w PLN 2024-12-31 2023-12-31
I. Aktywa 7 236 4241
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 222 57
2) Naleznosci 31 39
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 300 3647
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 683 498
6) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 34 23
11l. Aktywa netto (I - 1) 7 202 4218
IV. Kapitat funduszu 4216 1350
1) Kapitat wptacony, w tym: 148 261 145 361
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -144 045 -144 011
V. Dochody zatrzymane 3041 2 852
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 231 6 045
ZbiiiaZng?ulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3190 3193
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -55 16
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7202 4218

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

542 114,9374

321 553,8980

A - -
B 542 114,9374 321 553,8980
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 13,29 13,12
A - -
B 13,29 13,12

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

sprawozdania finansowego.

dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2024-01-01
do 2024-12-31

od 2023-01-01
do 2023-12-31

I. Przychody z lokat 279 209
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 279 209
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 220 155
Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 53 36
— stata cze$¢ wynagrodzenia 53 36
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 80 60
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 26 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 22
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 4 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 26 17
z tytutu optat bankowych 11 11

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 127 103

IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 93 52

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 186 157

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -68 436
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -118

y n21.. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 71 554

- z tytutu réznic kursowych - -

VIl Wynik z operacji 118 593

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

B 0,22 1,85

VIIl. Podatek dochodowy

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czesc¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2024-01-01
do 2024-12-31

od 2023-01-01
do 2023-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywéow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4218 3739
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 118 593
a) przychody z lokat netto 186 157
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -118
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -71 554
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 118 593
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): ) -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 866 -114
. a) zmiana kapitg’fu wptaconego (powieksze.:nie'kapita’fu z ty.tu’fu zbytych 2900 )
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatlu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw -34 -114
inwestycyjnych)
6. £Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2984 479
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 202 4218
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5976 3 996
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Il.aég:)lﬁga liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na 220 561,0394 -9 275,3212
A -
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa ) -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ) -
Saldo zmian ) -
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 223 059,2124 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2498,1730 9 275,3212
Saldo zmian 220 561,0394 -9 275,3212

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

542 114,9374

321 553,8980

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian i -
B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 038 513,7929 12 815 454,5805

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 496 398,8555 12 493 900,6825

Saldo zmian

542 114,9374

321 553,8980

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
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od 2024-01-01 od 2023-01-01
do 2024-12-31 do 2023-12-31

A - -

B 13,12 11,30

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego

A - -

B 13,29 13,12

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (**)

A - -

B 1,30% 16,11%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

A - - - -

B 12,92 | 2024-04-29 11,36 | 2023-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A - - - -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

B 13,59 | 2024-09-16 13,17 | 2023-12-25

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

A - - - -

B 13,29 | 2024-12-31 13,12 | 2023-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow
netto, w tym (**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,89% 0,90%

3,68% 3,87%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -

Optaty dla depozytariusza 1,34% 1,50%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,44% 0,47%

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% 0,55%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest
warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGACJI UNIWERSALNY

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACYCH NA DZIEN 31.12.2024
ROKU

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu EQUES Obligacji Uniwersalny obejmujgce okres od 1
stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 poz. 120, z pézniejszymi zmianami) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1.
2.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za

wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke

uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami
Subfunduszu netto,

b) Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a) Zestawienie lokat,

b) Bilans,

c) Rachunek wyniku z operacji,

d) Zestawienie zmian w aktywach netto,

e) Noty objasniajace,

f) Informacje dodatkowa.

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienie

Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako srednia arytmetyczna wartosci aktywow netto z

wycen oficjalnych w okresie sprawozdawczym. Za minimalng i maksymalng warto$¢ aktywow na

certyfikat inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych

i bilansowych wylgcznie biezgcego okresu sprawozdawczego,

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o

stany Srodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczgwszy od dnia

pierwszej wyceny. Przy czym do $redniego stan srodkdéw nie uwzglednia sie depozytéw powyzej

92 dni ( liczac od dnia zatozenia depozytu).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Operacje dotyczace poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow Subfunduszy ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie i zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny przed momentem wyceny tj. godz. 23:59 i dla
ktérych Towarzystwo otrzymato potwierdzenia transakcji ujmuje sie w tym dniu wyceny. Skfadniki
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lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w dniu wyceny po momencie wyceny

tj. godz. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie

wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakciji.

W przypadku, gdy w jednym dniu wyceny dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika

lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny

nabycia. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skfadnika portfela lokat tgcznie z

poniesionymi optatami, w szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkami tym podatkiem od

czynno$ci cywilno-prawnych (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-

rozliczeniowym). Skfadniki portfela lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwne;j

zeru.

Sktadniki portfela lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia

wynikajgcg z ceny tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o

ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu, wyliczonego dla danej waluty przez NBP na dzien

ujecia (Data zawarcia) tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie wylicza

kursu — ich wartos¢ okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —w

relacji do euro.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg wyznaczenia wartosci godziwej ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlug wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci

nominalnej, warto$¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie naleznosci.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszy wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich warto$ci nominalnej a

wartos¢ odsetek skumulowanych ujmuje sie odrebnie na koncie naleznosci.

Kosztowa cze$¢ amortyzacji dyskonta/premii dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia prezentowana jest w kosztach odsetkowych.

Zysk lub strate ze zbycia lokat Subfunduszy wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego

skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej

wartosci ksiegowej. Spod tej zasady wylgczone sg papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu

sie drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako

pierwsze”.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat Subfunduszu wptywa na wzrost/spadek wyniku z

operacji Subfunduszu.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe, oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow

pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W ksiegach rachunkowych jako przychody odsetkowe ujmuje sie odsetki od:

e Srodkdéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

e depozytéw bankowych, naliczone metoda efektywnej stopy procentowe;j,

e odsetki kuponowe dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwe;j,
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,

e odsetki z dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz ujmowane sg w kwocie

wymagajgcej zaptaty.
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24,

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, optaty transakcyjno- rozliczeniowe, odsetki od zaciggnietych kredytéw (jesli fundusz
pokrywa te koszty), podatki.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz danego
Subfunduszu rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z dziatalno$ciag
Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych irzeczywistych kosztéw
nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur zaakceptowanych przez Towarzystwo.
Aktualizacja kosztoéw preliminowanych na podstawie zatozen budzetowych odbywa sie w okresach
kwartalnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatlu wpltaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem kolejnym. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wypfatami,
ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem s3 naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z uwzglednieniem uchwat
zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla
poszczegolnych pozycji kosztdw z uwzglednieniem zatozeh budzetowych, na zasadach
okreslonych w umowach, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztow zwigzanych z dziatalno$cig Funduszu obcigza Fundusz w
catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu obcigza kilka
Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Subfunduszu
Netto do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy obcigzonych obowigzkiem pokrycia tych kosztow
na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wybor wiasciwej metody wyceny

A.

Zasady wyceny aktywow

1. Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywow i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydiluzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw
wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.

3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
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b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwos$ci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, wartosc
godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

B. Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

1.

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skiadnika

aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny

wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub
zobowigzania.

Aktywnym rynkiem moze by¢:

a) Rynek gietdowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikébw — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wiasny
rachunek, zapewniajgc ptynnos¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do
posiadania pozycji, dla ktérych tworzg rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej
dostepne sg ceny kupna i ceny sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow
jest w szczegolnosci rynek pozagietdowy, ktory podaje ceny do publicznej wiadomosci,

c) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébujg kojarzy¢ kupcow ze sprzedajgcymi
lecz nie sg gotowi do obrotu na witadny rachunek, rynek taki moze podawaé czes$é
informacji do wiadomosci publicznej, rynkiem tym mogg by¢ rowniez sieci komunikacji
elektronicznej. W przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie taki, ktéry
dostarcza kwotowan z dostateczng czestotliwoscig i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie
bez posrednikdw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie.

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych — uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w
przypadku polskich obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa
notowana jest na rynku TBSP to nie zachodzi konieczno$é dodatkowego badania
aktywnosci rynkéw.

Dane na rynku aktywnym muszg by¢é danymi obserwowalnymi.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7

dni notowan na danym rynku w ciggu miesigca dla danego aktywa byty zawierane

transakcje, z zastrzezeniem ust. 8 i 9 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione

a) dla akcji jezeli miesieczny wolumen obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana
przez wszystkie zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze pozycja dla akgc;ji

b) dla obligacji przyjmuje sie za spetnione, jezeli iloczyn wolumenu obrotu i wartosci
nominalnej obligacji w danym miesigcu byt nie mniejszy niz 200 000 zt lub réwnowartosé
w walucie obcej wedtug kursu z ostatniego dnia poprzedniego miesigca,

z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5muszg by¢ spetnione tgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia sktadnika aktywdw do notowan na rynku aktywnym
(zrodta - Prospekt informacyjny, ogolnodostepne serwisy informacyjne).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik aktywéw zostat dopuszczony do
obrotu.
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10.

11.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwodci i dostatecznego wolumenu oraz
wybor rynku gtéwnego na podstawie wielko$ci wolumenu transakcji na kazdym z
rynkéw w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym
wolumen ten jest najwiekszy, jest zrodiem kursow do wyceny danego aktywa od
momentu ujecia w ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany sktadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujgcych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe na podstawie danych za poprzedni miesigc,

b) Niezwlocznie po zawarciu transakcji zakupu na podstawie danych za poprzedni
miesigc,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowan danym sktadnikiem lokat na danym aktywnym
rynku.

W przypadku gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku

gtdwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na poczatku kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane
pod uwage w nastepujacej kolejnosci:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

c) mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

d) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

e) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informaciji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

W przypadku rozpoczecia notowania papieréw wartosciowych ktore zostaty w trakcie

miesigca kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktorym papier

wartosciowy zostat dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier
wartosciowy wykazuje sie w cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku
emisiji.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w

nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena sktadnikow lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,
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3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku.

C. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej

1.

4.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caly termin skiadnika aktywéw Ilub
zobowigzania, jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan notowane na rynkach,
ktére nie sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, kitére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywéw lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmienno$é
zaktadana, spread kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze

skutkowa¢ spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

D. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

Wycena
Obcych

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii warto$ci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczace danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystuja najlepsze dostepne w danych
okolicznosciach informacje, w tym dane wtasne.

Walut Obcych oraz skiadnikéw lokat i zobowigzann denominowanych w Walutach

Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdlne
Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajgce na
poszczegolne Subfundusze denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty
Obcej przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszy notowanych lub denominowanych
w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relac;ji
do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relacji do euro.

W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach
zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w zilotych, to znaczy, ze gdy rynkiem
gtbwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ziote po
obowigzujgcym na Dzieh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.
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5. Wszystkie zobowigzania i naleznos$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okre$lonych w Momencie
Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment
Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

3.  Wartos$¢ aktywodw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny. Jest to:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) kazdy poniedziatek

c) ostatni Dzien Roboczy kwartatu tj. kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytagczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy

d) ostatni dzieh roku obrotowego,

e) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

f)  dzienh tgczenia Jednostek Uczestnictwa,

g) dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,

h) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

i)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

4. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny
jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczone;j
zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM:
Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istothe zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci i rozpoczat ich stosowanie od 1 sierpnia 2024 roku.
Przede wszystkim dokonano zmiany zasad kwalifikacji obligacji w ramach poziomu 1 hierarchii wartosci
godziwej. Uprzednio badanie rynku dla obligacji opierato sie na kryterium a) dostatecznego wolumenu,
ktory byt spetniony jezeli miesieczny wolumen obrotu byt przynajmniej taki jak posiadana przez
wszystkie zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze pozycja dla tego instrumentu oraz b) wolumenu
czestotliwosci ktory byt spetniony jezeli przynajmniej przez 7 dni notowan na danym rynku w ciggu
miesigca dla danego aktywa byty zawierane transakcje. Od dnia 1 sierpnia 2024 roku dokonano zmian
zastepujgc kryterium iloSciowe kryterium wartosciowym, a mianowicie dla obligacji przyjmuje sie za
spetnione kryterium, jezeli iloczyn wolumenu obrotu i wartosci nominalnej obligacji w danym miesigcu
byt nie mniejszy niz 200 000 zt lub rownowartosci w walucie obcej wedtug kursu z ostatniego dnia
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poprzedniego miesigca. Wolumen czestotliwosci nie ulegt zmianie. Kryterium wolumenu obrotu jak i
czestotliwosci muszg by¢ spetnione fgcznie.

W punkcie 1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci przedstawione zostaty metody ujawniania i
prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym obowigzujgce od 1 sierpnia 2024 roku.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne istotne zmiany w zakresie sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w zakresie metod wyceny.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2024-12-31

2023-12-31

Naleznosci

31

39

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek

Pozostate

31

39

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

31

39

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2024-12-31

2023-12-31

Zobowiagzania

34

23

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakc;ji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan
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NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

2024-12-31 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
dzien bilansowy w dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie w
tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

danej walucie w
tys.

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 222 - 57
ING BANK SLASKI S.A. - - - 57
PLN - - 57 57
BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOtKA ) 292 ) .
AKCYJNA
EUR 0 2 - -
PLN 220 220 - -
od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2023-01-01 do 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NoTadi SREDNWORRESIE | Waiokene | aien | Waokene | eer
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w walu:ilg bilansowy w waIu:i’Z
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU y wy

sprawozdania
finansowego w
tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

$rodkéw pienieznych 201 - 91
EUR 0 2 - -
PLN 199 199 91 91

2024-12-31 2023-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I1l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje
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2024-12-31 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Procentowy bilansowy w Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - e osia udziat w e loale udziat w
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) . aktywach (w . aktywach (w
sprawozdania . sprawozdania .
N tys.) ogotem N tys.) ogotem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 222 3,07% 57 1,34%
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 081 84,02% 3016 71,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 0,18% - -
Zobowigzania - } - -
Suma: 6 316 87,27% 3073 72,40%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pieniezne,
depozyty oraz stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace
oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia

lokat.
2024-12-31 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
GEE) Procentowy GHEn Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - |  bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie walucie

PIENIEZNYCH (**) (***)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku > 219 3,02% ’ 631 14,90%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 670 9,26% 498 11,78%
Zobowigzania - - -
Suma: 889 12,28% 1129 26,68%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.
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2024-12-31 2023-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
G2l Procentowy gelen Procentowy
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ walucie walucie

aktywach (w aktywach (w

DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania . sprawozdania .
N tys.) ogotem N tys.) ogotem
finansowego w finansowego w
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, 7 236 100,00% 4241 100,00%
przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 222 3,08% 57 1,34%
Naleznosci 31 0,44% 39 0,92%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 300 87,04% 3 647 85,96%
ryr]SkkL’:adnlkl lokat nienotowane na aktywnym 683 9.44% 498 11,78%
Przypadki znaczacej koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 6 061 83,75% 2924 68,90%
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 2500 34,55% 2438 57,45%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2500 34,55% 2438 57,45%
SKARB PANSTWA 3 561 49,20% 486 11,45%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 561 49,20% 486 11,45%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogotem.

2024-12-31 2023-12-31
Wartos¢ na Warto_s<’: na Wartos¢ na Wartcrstrz na
. dzien . dzien
dzien Procentowy dzien Procentowy

NOTA-5 IV. RYZYKO | bilansowy w | P1aNSOWYW | * i oiatw | bilansowy w | PHIANSOWY W | =it w
walucie walucie

WALUTOWE (******) walucie aktywach (w walucie aktywach (w

sktadnika w s!arawozdama tys.) ogétem | skiadnika w s!)rawozdanla tys.) ogétem
tys finansowego tys finansowego

w tys. w tys.

Przypadki znaczace;j
koncentracji ryzyka
walutowego w
poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie
bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach
ogétem
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2024-12-31
. s Wartos¢ Terminy e Ll - Termin
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia Wartos¢ rzysztych rzysztych bedaca zapadalnosci wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YP zajete] | 4 strumentu ) otwartej przyszlych | przyszlych | . 4stawa | (wygasniecia)| ..
pozycji pozycji . strumieni strumieni . instrumentu
pochodnego pozycji ienieznvch ienieznych przysztych instrumentu ochodnego
pleniezny pleniezny ptatnosci pochodnego P g
2023-12-31
. » Wartos¢ Terminy s Ll o Termin
Typ zajetej ones) Cel otwarcia L EDICE przysztych przysztych e LR wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE " instrumentu . otwartej L L podstawa | (wygasniecia) | .
pozycji pozycji o strumieni strumieni . instrumentu
pochodnego pozycji ienieznvch ienieznvch przysziych instrumentu ochodnedo
pieniezny pieniezny ptatnosci pochodnego P 9
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK 2024-12-31 2023-12-31

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
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2024-12-31

Do 2L Kwota Kwota
ZaS I CNIGIE] kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki Procento Kwota Kwota
WYKORZYSTANE | .. . . ytuipozy ytupozy NOWY | yredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki . .
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ sootki zaciagniecia w zaciagniecia w Waluta aktywach pozostata do pozostata do Waluta oprocentowania | splat Zabezpieczenia
KREDYTY I P ag Q_ a9 Q_ y’ sptaty w walucie | sptaty w walucie P platy
: walucie walucie ogétem . . g
POZYCZKI sprawozdania kredvtu/pozvezki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE P ytuipozy
2023-12-31
NOTA-8 I.
LGNSR kred 't(l‘ll}loct)ai czki | kred It(:}’ O(t:; czki Procento et AL
WYKORZYSTANE | .. .. yiuipozy ytuipozy NOWY | kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki . .
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ so6tki zaciaaniecia w zaciaaniecia w Waluta aktywach pozostata do pozostata do Waluta obrocentowania | sofat Zabezpieczenia
KREDYTY | P agnie agnie v splaty w walucie | splaty w walucie P paty
s walucie walucie ogétem . . L
POZYCZKI sorawozdania | kredytu/pozyczki sprawozdania | kredytu/pozyczki
PIENIEZNE P ytulpozy
2024-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili Waluta udziat w Warunki T ey | Zeeeaaria
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzieleniaw | udzielenia w aktywach oprocentowania y P
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
2023-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ Siedziba chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty | Zabezpieczenia
POZYCZKI PIENIEZNE spotki udzielenia w | udzielenia w aktywach oprocentowania y P
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2024-12-31

2023-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 7 236 - 4 241
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 222 - 57
PLN 220 220 57 57
EUR 0 2 -
2) Naleznosci - 31 - 39
PLN 31 31 39 39
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6 300 - 3 647
PLN 6 300 6 300 3647 3647
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 683 - 498
PLN 619 619 498 498
EUR 15 64 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 34 - 23
PLN 34 34 23 23
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od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

NOTA-9 Il. DODATNIE

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

| UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane w | zrealizowane w | niezrealizowane w | zrealizowane w | niezrealizowane w | zrealizowane w | niezrealizowane w

walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie

PRZEKROJU LOKAT . . . . . . . .

FUNDUSZU sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - . .

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje ~ wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

EQUES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ EQUES OBLIGACJI UNIWERSALNY

40




od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z Wartos¢ zreallzowaneqo ) Wzr_ost (spadek) Wartos¢ zreallzowaneqo ) Wzr_ost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
TYTULU LOKAT . ,
lokat w tys. z wyceny aktywow w tys. lokat w tys. z wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 -70 -117 548
Diuzne papiery wartosciowe -1 -70 -117 548
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 -1 6
Diuzne papiery wartosciowe -1 -1 6
Pozostate - - - -
Suma: 3 -1 -118 554
od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2023-01-01 do 2023-12-31
NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys. Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.
|. Wyptacone przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - _
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
Suma: -
od 2024-01-01 do 2024-12-31 od 2023-01-01 do 2023-12-31
NOTA-10 Ill. 24 . . Udziat w Wptyw na Wptyw na s . . Udziat w Wplyw na Wplyw na
WYPLACONE | Wartoscwokresie | UdzlalW | aitywach | wartose | wartos¢ | \artoscwokresie | LdzlalW | oypywach | wartosé | wartose
PRZYCHODY ZE P tve y! dnilm taty | netto w dniu | aktywéw w | aktywsw P v y dnig Dlaty | Netto w dniu | aktywow w | aktywow
ZBYCIA LOKAT ys. ypiaty wyptaty tys. netto w tys. ys. wyplaty wyptaty tys. netto w tys.
I. Przychody ze
zbycia lokat ) } } } } } } } B B
funduszu aktywow
niepublicznych
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NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT (*****+¥)

od 2024-01-01 do 2024-12-31

od 2023-01-01 do 2023-12-31

Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z
transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapic
niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia
lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z
transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w
rozrachunku transakcji na danym rynku

Transakcje zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych
bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Transakcje zamiany papieréow wartosciowych lub praw majgtkowych
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Transakcje zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

Suma:
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2024-01-01 do
2024-12-31

od 2023-01-01 do
2023-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

— stata cze$¢ wynagrodzenia

— zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

68

57

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

23

19

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

29

22

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2024-01-01 do
2024-12-31

od 2023-01-01 do
2023-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2024-01-01 do
2024-12-31

od 2023-01-01 do
2023-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 53 36
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 53 36
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O Rok biezac Rok 1 Rok 2 Rok 3
JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA acy poprzedni poprzedni poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku 7202 4218 3739 4052
obrotowego
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku - - - -
obrotowego
A - - -
B 13,29 13,12 11,30 12,03
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGACJI UNIWERSALNY

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktére nie zostalyby nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic, pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami subfunduszu

Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tgcznym udziale lokat,
ktére sg wyceniane modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach netto
Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 6 300 87,47%
683 9,49%
0 0,00%

taczny udziat sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii
wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu wynosi — 683 tys. zt

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej:

o Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrédta danych;

e Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczeh, w szczegdlnosci w
odniesieniu do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik
wyceny lub metod (w tym statystycznych);

e Ryzyko zarzadzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu
pod wzgledem obliczeniowym, a takze mozliwos¢ braku odpowiedniego monitorowania,
zatwierdzania, wdrozenia czy aktualizowania modelu,
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3b.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu zostat szeroko opisany w
sprawozdaniu z dziatalnosci

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic

Stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic:

Powéd przeniesienia Rodzaj przeniesienia
Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 1 na poziom 2
Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 2 na poziom 1

Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegoélnych skfadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Przypadki przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

Kwoty przeniesien

Rodzaj przeniesienia
WG na dzien 31.12.2024 WG na dzien 31.12.2023

z poziomu 1 na poziom 2 110 109

z poziomu 2 na poziom 1 21 21

3c.

Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres i
zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia
wartosci godziwej

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

model zbudowany jest na bazie oczekiwanych przeptywoéw pienieznych skalkulowanych dla
danego instrumentu,

na potrzeby wyliczenia czynnikéw dyskontowych stosowanych do kalkulacji stép spot i forward dla
réznych terminéw zapadalno$ci przypadajgcych na daty korica poszczegdlnych okresow ptatnosci
konstruowana jest krzywa z cen pozyskanych z serwisu Bloomberg dla stawek WIBOR, FRA i IRS
dla réznych termindéw zapadalnosci,

dla poszczegdlnych dat weztowych w krzywej wyznacza sie wspotczynniki dyskontowe,

dla obligacji zmiennokuponowych dokonywana jest estymacja stop forward,

na potrzeby zdyskontowania przeptywow dla danego instrumentu wylicza sie wspotczynniki
dyskontowe,

marza kredytowa jest spreadem wyliczanym podczas kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczacej
transakcji rynkowej dla danego instrumentu na dzien zawarcia tej transakcji. W przypadku braku
znaczgcej transakcji rynkowej do wyliczenia spreadu przyjmuje sie inny instrument tego samego
emitenta lub instrument innego emitenta o zblizonej branzy i podobnych warunkach emisiji,

za znaczgcg transakcje uznaje sie transakcje, ktérej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest
nie starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem posiadane;j
pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu,

dla instrumentéw, dla ktérych emitent ma prawo wczesniejszego wykupu, wyliczana jest warto$¢
instrumentu na kazdy dzien wczesniejszego wykupu przy zatozeniu ze moze nastgpi¢ on w dniu
ptatnosci odsetek. Jezeli wéréd uzyskanych warto$ci sg nizsze niz cena brudna wyliczona z
modelu, jako wycene przyjmuje sie najnizszg z tych wartosci.
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Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie podejsciem opisanym powyzej, obligacje i instrumenty

rynku pienieznego, wycenia sie wedtug modelu z 2 lub 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

e ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten rating
modelem EM Score Altmana,

e dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do
ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

e ustalenie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci, ustalenie stopy
wolnej od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

e kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

e ustalenie marzy rynkowg jako mediane marz poszczegélnych instrumentéw z grupy;

e zastosowanie stopy dyskonta zlozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzien wyceny
ustalonej dla zapadalnosci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka
specyficzne uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zostaé
skorygowana podczas kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczgcej transakcji rynkowej na danym
instrumencie. Za znaczacg transakcje uznaje sie transakcje, ktérej parametry sg znane, ktérej data
zawarcia jest nie starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem
posiadanej pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia

Na dzien bilansowy fundusz nie posiadat sktadnikow aktywoéw lub zobowigzan sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy

Na dzien bilansowy fundusz nie posiadat sktadnikow aktywéw lub zobowigzan sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i
nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Na dzien bilansowy fundusz nie posiadat sktadnikow aktywoéw lub zobowigzan sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy fundusz nie posiadat sktadnikow aktywoéw lub zobowigzan sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z
operacji i rentownos¢ subfunduszu

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5. Kontynuacja dziatalnosci

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
EQUES Obligacji Uniwersalny zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to
jest od dnia 31 grudnia 2024 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
subfunduszu EQUES Obligacji Uniwersalny, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych oraz
nie istniejg inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
subfunduszu EQUES Obligacji Uniwersalny i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystgpity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity.

5¢. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw Fundusz

Nie wystgpity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity.
5e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W trakcie pierwszego pétrocza 2024 roku Towarzystwo zidentyfikowato pasywne przekroczenie
ograniczenia limitu inwestycyjnego wynikajgcego z art. 96 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z ktérym, Fundusz inwestycyjny
otwarty nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe. Dostosowanie nastgpito w dniu 29 maja 2024 roku.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Towarzystwo nie identyfikuje przekroczen ustawowych oraz statutowych
ograniczen limitéw inwestycyjnych.
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1)

2)

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Istotnym zdarzeniem mogacym w dalszym ciggu wptywaé na wyniki finansowe Funduszu byt
zbrojny atak Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
konflikt w Ukrainie nie ma wplywu na zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie
stwierdzamy takze koniecznosci wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania.

Informacje wynikajgce z art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje,
zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy): Inwestycje w ramach tego
produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

w dniu 1 sierpnia 2024 roku Fundusz zmienit depozytariusza na Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Powodem zmiany byto podjecie decyzji przez dotychczasowego depozytariusza tj. ING Bank Slagski
S.A. o wycofaniu ustugi banku depozytariusza z oferty banku i docelowe zaprzestanie jej
Swiadczenia.

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informaciji,
poza zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposob wpltyng¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2025 roku.

Podpisy oso6b reprezentujgcych Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem:
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