PROSPEKT INFORMACY]JNY
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

(Fundusz moze uzywac skroconej nazwy ,,EQUES SF10”)

z wydzielonym subfunduszem:

EQUES OBLIGAC]I

Organem Funduszu jest EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej w Gdansku przy ulicy Piastowskiej 7

www.eitfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu Informacyjnego: 10 czerwca 2024 roku, Warszawa.
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ROZDZIAL 1
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM
= Kamil Chylak - Cztonek Zarzadu

= Piotr Fulinski - Prokurent

2. NAZWA 1 SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo6tka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Gdansk

Adres: ul. Piastowska 7, 80-332 Gdansk

3. OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych
faktow ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg nie istnieja - poza ujawnionymi w Prospekcie
Informacyjnym - okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkows i finansowg
Funduszu.

\(/ , /'/) /ﬂ[; ﬁ,)/,// ’

Kamil Chylak Piotr Fulinski
Cztonek Zarzadu Prokurent
EQUES Investment TFI S.A. EQUES Investment TFI S.A.
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ROZDZIAL 11

DANE 0 TOWARZYSTWIE

1. FIRMA (NAZWA), KRA]J SIEDZIBY, SIEDZIBA 1 ADRES TOWARZYSTWA Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH, ADRESU
GLOWNE] STRONY INTERNETOWE]J I ADRESU POCZTY ELEKTRONICZNE]

Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo6tka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Piastowska 7, 80-332 Gdansk

Telefon: (+48) 22 379 46 00

Fax: (+48) 2237946 10

Adres strony internetowej:........coeeee. www.eitfi.pl

Adres poczty elektronicznej:......e.. warszawa@eitfi.pl

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci zostato udzielone Towarzystwu w dniu 26 kwietnia 2007 roku.

3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000251346.

4, WYSOKOSC KAPITALU WEASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKEADNIKOW KAPITALU WEASNEGO NA OSTATNI DZIEN

BILANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:
|

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa 26.862 tys. zt
w tym: -
Kapitat zaktadowy 2.173 tys. zt
Kapitat zapasowy 3.577 tys. zt
Kapitat rezerwowy 18.580 tys. zt
Zysk netto (strata) z biezacego okresu 2.531 tys. zt
Zysk netto (strata) z poprzednich okreséw 0.00 tys. zt

5. INFORMACJA O TYM, ZE KAPITAL ZAKEADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAL OPLACONY

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. FIRMA (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINAC]I, A
TAKZE FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA I NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POSIADAJACYCH CO NAJMNIE]

5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, Z PODANIEM POSIADANE] PRZEZ NICH LICZBY
GLOSOW

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa s3:

. pan Krzysztof Faferek zamieszkaty w Gdyni, ktéry posiada 546.000 akcji Towarzystwa uprawniajacych tacznie do
wykonywania 546.000 gtos6éw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa;

. pan Jerzy Kobylinski zamieszkaty w Gdansku, ktory posiada 546.000 akcji Towarzystwa uprawniajacych tagcznie
do wykonywania 546.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa;

= pan Grzegorz Waluszewski zamieszkaty w Coppet (Szwajcaria), ktéry posiada 546.000 akcji Towarzystwa
uprawniajgcych tacznie do wykonywania 546.000 gtos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa;
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. pan Tomasz Korab zamieszkaty w Warszawie, ktéry posiada 176.188 akcji Towarzystwa uprawniajacych tacznie
do wykonywania 176.188 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa;

. pan Radostaw Koszewski zamieszkaty w Jézefowie, ktéry posiada 165.000 akcji Towarzystwa uprawniajacych
tacznie do wykonywania 165.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. IMIONA 1 NAZWISKA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH TOWARZYSTWA ORAZ 0SOB FIZYCZNYCH
ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM

7.1. ZARZAD TOWARZYSTWA

= Tomasz Korab - Prezes Zarzadu

. Kamil Chylak - Cztonek Zarzadu

= Jakub Liebhart - Cztonek Zarzadu

7.2. RADA NADZORCZA TOWARZYSTWA

. Jerzy Kobylinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Krzysztof Faferek - Cztonek Rady Nadzorczej

= Andrzej Puncewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

. Pawet Gricuk - Cztonek Rady Nadzorczej

. Radostaw Koszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. OSOBY FIZYCZNE ODPOWIEDZIALNE W TOWARZYSTWIE ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

Osobami fizycznymi odpowiedzialnymi w Towarzystwie za zarzadzanie Subfunduszem EQUES Obligacji s Jakub

Liebhart i Marek Olewiecki.

8. INFORMACJE O PEENIONYCH PRZEZ OSOBY, 0 KTORYCH MOWA W PKT 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA
OKOLICZNOSC MOZE MIEC ZNACZENIE DLA SYTUACJI UCZESTNIKOW

W opinii Towarzystwa, zadna z 0séb, o ktérych mowa w pkt 7, nie petni poza Towarzystwem funkcji mogacych mie¢

znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw.

9. FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZARZADZANE PRZEZ TOWARZYSTWO NIEOBJETE PROSPEKTEM INFORMACYJNYM

Na dzien sporzadzenia Prospektu Informacyjnego Towarzystwo zarzadza takze nastepujacymi funduszami
inwestycyjnymi:

. EQUES DEBITUM Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem WierzytelnoSci;
. EQUES CREDITUM Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem Wierzytelno$ci;

. EQUES Pozyczek Dywidendowy Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem
Wierzytelnosci;

. EQUES Aktywnego Inwestowania Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. EQUES Akumulacji Majatku Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. EQUES Akgcji Sektora Prywatnego Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

= EQUES Hipoteczny Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. EQUES PEKABEX Deweloperski Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Fidemo Polska Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,

. MICHAEL/STROM Obligacji Duzych Spétek Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym,

. MICHAEL/STROM Obligacji Korporacyjnych 2 Funduszem Inwestycyjnym ZamKknietym,

. VPF III Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Niestandaryzowanym Funduszem Wierzytelnosci.
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10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANE] W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

Zgodnie z wymogiem wynikajacym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostata wdrozona polityka wynagrodzen
(,Polityka Wynagrodzen”).

Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace
na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Postanowienia Polityki
Wynagrodzen maja zastosowanie do:

1) cztonkéw Zarzadu Towarzystwa;

2) kadry kierowniczej wyzszego szczebla odpowiedzialnej za kierowanie poszczegdlnymi Departamentami
(Dyrektoréw Departamentdw i Zastepcéw Dyrektoréw Departamentdw);

3) o0séb zatrudnionych na samodzielnych stanowiskach pracy;

4)  os6b podejmujacych decyzje obcigzone ryzykiem, w szczegdlnosci pracownikéw Departamentu Zarzadzania
Aktywami i Departamentu Zarzadzania Ryzykiem;

5) o0séb pekigcych funkcje kontrolne w Towarzystwie, w szczegélnosci Inspektora Nadzoru i Audytora
Wewnetrznego;

6) o0s6b otrzymujacych catkowite wynagrodzenie plasujgce je na tym samym szczeblu siatki ptac, co kadra
kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace decyzje obcigzone ryzykiem, ktérych dziatalno$¢ zawodowa
ma istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikdw. Podstawa okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw
jest ocena wynikdw osiggnietych przez dang osobe i dang jednostke organizacyjng w odniesieniu do ogélnych wynikow
Towarzystwa.

Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiagnietych przez dana osobe bierze sie pod uwage kryteria finansowe i
niefinansowe. W przypadku oséb, ktére majg istotny wplyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, podstawa okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw sg réwniez wyniki tego funduszu.

Nabycie przez osoby podlegajace Polityce Wynagrodzen praw do wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw nastepuje raz w roku. State sktadniki wynagrodzenia stanowia na tyle duza cze$¢ facznej
wysokosSci wynagrodzenia oséb podlegajacych Polityce Wynagrodzen, ze Towarzystwo moze prowadzi¢ elastyczna
polityke dotyczaca zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Zakazane jest przyznawanie gwarantowanego wynagrodzenia zmiennego, z zastrzezeniem zZe wynagrodzenie tego
rodzaju moze zosta¢ ustalone jedynie w wyjatkowych sytuacjach np. nawigzania zatrudnienia i wytgcznie dla
pierwszego roku zatrudnienia.

Towarzystwo nie speinia kryterium tzw. znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2016 r. poz. 1487). W zwiazku z
powyzszym Polityka Wynagrodzen Towarzystwa nie zawiera postanowien odnoszacych sie wylacznie do tzw.
znaczacych towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Szczegdtowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w Towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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RO0zZDZIAL 111
DANE 0 FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Komisja wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 6 kwietnia 2012 roku.

2. DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 7 maja 2012 roku pod numerem RFI 743.
3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
3.1. INFORMACJA, ZE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA NIE MOGA BYC ZBYWANE PRZEZ UCZESTNIKA NA RZECZ OSOB TRZECICH,

PODLEGAJA DZIEDZICZENIU, MOGA BYC PRZEDMIOTEM ZASTAWU
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez
Fundusz na zasadach okres$lonych w Prospekcie Informacyjnym. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.
4. PRAWA UCZESTNIKOW
Prawa Uczestnika reguluje Ustawa oraz Statut. W szczegdélnos$ci Uczestnikowi przystuguje prawo do:
—  nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
przez Fundusz,

- zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- otrzymania $rodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
- otrzymania potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa

- ustanowienia pelnomocnikdow,

— dostepu do Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi informacjami o jego zmianach, a takze rocznych i
potrocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

— otrzymania $§rodkéw pienieznych naleznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
przypadku likwidacji tego Subfunduszu,

- prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw, zgodnie z postanowieniami art. 3A Statutu.

Prawa z Jednostki Uczestnictwa powstajg z chwila dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw i przystuguja osobie
wskazanej w Rejestrze Uczestnikow jako posiadacz Jednostki Uczestnictwa.

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

5.1. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY SKEADANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Eques Pieniezny,
Subfunduszu Eques Obligacji Inwestycyjny, Subfunduszu Eques Aktywnej Alokacji oraz Subfunduszu Eques Akcji
Agresywny.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby
Towarzystwa w Gdansku przy alei Generata ]Jézefa Hallera 140 (80-416 Gdansk) oraz w biurze Towarzystwa w
Warszawie przy ulicy Wspdlnej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu okreslonym przez Towarzystwo, nie wcze$niej
jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i nie
pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.
Informacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie zamieszczona na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa.
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Zapisy Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane przez 7 dni, z zastrzeZeniem, Ze:

1) nie wczes$niej niz w dniu nastepujacym po dniu, w ktéorym osoby, ktére uprzednio ztozyty zapisy na Jednostki
Uczestnictwa, dokonaty wptat do Funduszu o tacznej wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 ztotych oraz wptat
do kazdego z Subfunduszy o tacznej wartosci réwnej co najmniej 100.000 ztotych do kazdego z nich, Towarzystwo
moze postanowic o skréceniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa;

2)  nie p6ézniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo moze postanowic
o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres ten moze zostac
przedituzony o maksymalnie 7 dni.

Informacja o skréceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo decyzji o
odpowiednio skrdceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa.

Uprawnionymi do ztozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do nabywania praw i zaciggania
zobowigzan we wlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.), z wytgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze ztozZenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng
bedaca osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276)
wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypetniony formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego lub niepetnego wypeinienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba sktadajaca zapis.

Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest ztozenie prawidtowo i w petni wypetnionego formularza
zapisu oraz dokonanie wptaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.2.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen oraz
wigze osobe sktadajgca zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym osoba sktadajgca zapis przestaje by¢ zwiagzana zapisem w przypadku, gdy:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne;
2)  decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna;

3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania zapiséw
na Jednostki Uczestnictwa wptat do Subfunduszy w tgcznej wysokoSci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych;

4) w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wptat do danego Subfunduszu w
tacznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wylacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu).

Osoba zamierzajgca ztozy¢ zapis na Jednostki Uczestnictwa moze udzieli¢ pelnomocnictwa do wykonywania w jej
imieniu i na jej rzecz czynno$ci zwigzanych ze ztozeniem zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobierato jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

5.2. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOKONYWANIA WPLAT DO SUBFUNDUSZY
Wptaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wytacznie w §rodkach pienieznych w ztotych.
Minimalna wysoko$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy wynosi 10.000 ztotych.

Wptaty do Subfunduszy moga by¢ dokonywane wytgcznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe Towarzystwa
prowadzone przez Depozytariusza.

Wptaty do Subfunduszy musza zosta¢ dokonane nie p6Zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa. Za termin dokonania wptaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzien wptywu $rodkéw pienieznych na
wiasciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Po stwierdzeniu dokonania wptaty do Subfunduszu przez osobe, ktéra uprzednio ztozyla zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i osobiscie dorecza je tej osobie lub
wysyta na adres korespondencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na
Jednostki Uczestnictwa ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.
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5.3. TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdéZniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoniczenia przyjmowania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa, o ile w okresie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zebrano wptaty
do co najmniej dwéch Subfunduszy w wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych do kazdego z nich oraz iacznej
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej na wptate do Subfunduszu powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia dokonania wptaty do Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

5.4. PRZYPADKI, W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST ZOBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPEATY DO FUNDUSZU, WRAZ Z
ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Towarzystwo bedzie zobowigzane zwroci¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa wraz z warto$cig otrzymanych pozytkow
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, w przypadku, gdy:

a) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania zapisow
na Jednostki Uczestnictwa wptat do wptat do co najmniej dwéch Subfunduszy w wysokosci nie nizszej niz 100.000
ztotych do kazdego z nich oraz tacznej wysoko$ci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych;

b) w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wptat do danego Subfunduszu
w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wytacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu).

c) decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna;
d) postanowienie sagdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne;

e) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto na skutek nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Whptaty do Subfunduszy (Subfunduszu) beda zwracane niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa powyzej. Odsetki beda naliczone za okres od dnia dokonania
wplaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa powyzej, przy czym kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru
tego podatku.

Zwrot wptat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Za dzien dokonania zwrotu wptaty do Subfunduszu uznaje sie dzien obcigzenia wydzielonego rachunku bankowego
Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

5.5. OKRESLENIE MINIMALNEJ KWOTY WPLAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNE] DO JEGO UTWORZENIA

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, wynosi 100.000 ztotych.

5.6. ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA BYC ZWIAZANE
Z NOWYM SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, O KTORE] MOWA W PKT 5.5

W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana
kwota wptat nie nizsza niz 100.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w ciaggu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem, dokona zwrotu wptat
na Jednostki Uczestnictwa wraz z wartos$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki beda naliczone za okres od dnia dokonania wptaty na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa,
przy czym kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa
beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru tego podatku.

6. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenh w kazdym Dniu Zbycia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A s3 zbywane bezpos$rednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane za posrednictwem
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Towarzystwa (ktére dziata w charakterze podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub Dystrybutoréw.

Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz przed dniem 19 pazdziernika 2018 roku z dniem 19 pazdziernika 2018
roku, staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii B.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w pierwszym Dniu Zbycia nastepujacym po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego Funduszu kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we
wtlasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr
141, poz. 1178 z pdézn. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczng bedacg osoba zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ustawy Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 2018 poz. 723) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktdrej
mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz stosowania $rodkéw bezpieczenistwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik jest zobowigzany na
zadanie Funduszu przedstawi¢ wszelkie dokumenty i informacje, ktére okaza sie niezbedne do realizacji zadan w
zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $Srodkéw bezpieczenstwa
finansowego, w szczegdlnosci, Inwestor lub Uczestnik jest zobowiazany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie struktury witasnosci - na kazdym jej poziomie - i
zalezno$ci Inwestora lub Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego.

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022 /328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
Rady (UE) nr833/2014 dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje
na Ukrainie (art. 5f) i Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie
(WE) nr 765/2006 dotyczace srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji
Rosji wobec Ukrainy (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktére zapewniaja ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkaltym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom
lub organom z siedziba w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, iz po dniu 12 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

— jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub jakimkolwiek osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji;

— jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Powyzszy zakaz dotyczy takze realizacji naby¢ w ramach zlecenia zmiany Jednostek Uczestnictwa.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego i osdéb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

W celu weryfikacji wskazanych przestanek, wytaczajacych stosowanie powyzszych restrykcji, Towarzystwo jest
uprawnione do wstrzymania zlecenia do czasu dostarczenia przez Klienta (lub Dystrybutora) dokumentow
potwierdzajacych posiadanie obywatelstwa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub zezwolenia na pobyt
czasowy lub staty w takim panstwie.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika. Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie
dyspozycji osoby przystepujacej do Funduszu. Wraz z otwarciem danego Konta Uczestnika, Fundusz otwiera w ramach
tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz
nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera w ramach wszystkich Kont Uczestnika istniejgcych w dniu utworzenia nowego
Subfunduszu Subkonta Uczestnika w utworzonym Subfunduszu. W ramach danego Konta Uczestnika mozliwe jest
otwarcie wylacznie jednego Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu. Uczestnik (Inwestor) moze posiada¢ wiecej
niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik (Inwestor) moze w kazdym czasie ztozy¢ dyspozycje otwarcia kolejnego Konta
Uczestnika bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem Towarzystwa albo za posrednictwem innego Dystrybutora, a
takze za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢. Fundusz nie
udostepnia mozliwosci przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subkontami Uczestnika. Fundusz
nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Konta Uczestnika otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do
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innego Dystrybutora. Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich
zmianach jego danych, w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres
zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kontach Uczestnika
otwartych narzecz Uczestnika (Inwestora) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika (Inwestora) w dyspozycji
zmiany danych wytacznie w zakresie jednego Konta Uczestnika. Z wytaczeniem przypadkéw okreslonych w Prospekcie
Informacyjnym, podpis pod oswiadczeniem o zmianie danych, ktéra nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien
by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze
stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Dokument dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika wypetniony w spos6b nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
spos6b wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci moze nie by¢ uznany za wazng dyspozycje. Uczestnik
(Inwestor) zobowigzany jest podawa¢ numer Subkonta Uczestnika we wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz
ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subkonta Uczestnika lub zawiera
nieprawidtowy numer Subkonta Uczestnika.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wptaty na indywidualny,
przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu lub na ogélny
rachunek naby¢ tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu nastepuje na
podstawie wptaty na indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢
tego Subfunduszu lub na ogélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu oraz zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu ztozonego za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora.

Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w srodkach pienieznych w ztotych.

Fundusz przyjmuje wytacznie wplaty w wysokoSci nie nizszej niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu. W
przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okre$lona w Statucie dla danego
Subfunduszu Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz
w terminie 7 dni od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu. Zwrot nastgpi na rachunek
bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostata ztozona za posrednictwem internetu, pierwsza wptata
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zosta¢ dokonana z nalezacego do posiadacza
tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, ktérego numer oraz dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i
nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sa zgodne z danymi podanymi w
dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na ogdlny
rachunek naby¢ tego Subfunduszu, tytut wptaty powinien zawiera¢ imie i nazwisko (nazwe), numer PESEL (w
przypadku oséb fizycznych bedacych rezydentami), date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych bedacych
nierezydentami) lub REGON (w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej) Uczestnika (Inwestora), na rzecz ktoérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz numer
nalezacego do tego Uczestnika (Inwestora) Subkonta Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na
og6lny rachunek naby¢ tego Subfunduszu wraz ze ztozeniem dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika (w chwili
dokonywania wptaty Subkonto Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, nie zostato
jeszcze otwarte) tytul wptaty moze nie zawiera¢ numeru Subkonta Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢
Jednostki Uczestnictwa. W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
dokonywana jest na ogdélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu, za$ tytut wptaty nie zawiera numeru Subkonta
Uczestnika, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz nie jest mozliwe ustalenie, w ramach
ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w ramach Subkonta
Uczestnika, ktére zostato otwarte na rzecz Uczestnika (Inwestora) wskazanego w tytule wptaty jako ostatnie. Powyzsze
wymagania nie maja zastosowania w przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢
tego Subfunduszu.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa réwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w ktérym
nastepuje zbycie.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobiera¢ Optate
Za Nabycie.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okres$lone sg
w Tabeli Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysokos$¢ Optaty Za Nabycie moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sg oddzielne
Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw i Towarzystwa. Tabela Optat obowiazujaca u danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Optat obowiazujaca w Towarzystwie jest
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udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
w ramach danego Konta Uczestnika stawka Optaty Za Nabycie ustalana jest na podstawie Tabeli Optat obowigzujacej
dla podmiotu, ktory przyjat zlecenie otwarcia tego Konta Uczestnika.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Nabycie uiszczong wczeéniej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeséniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg
réwniez Optaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badZ mniejsza od zera,
Optata Za Nabyrcie nie jest pobierana.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa kategorii B tego
Subfunduszu jest zwolnione z Optaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, jest ztozenie
Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego o$wiadczenia przed dokonaniem wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.

Nabywcami Jednostek uczestnictwa moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtlasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela
ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona cze$ciowo moze sktadaé
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa jest czynnos$cia nieprzekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub
ubezwlasnowolnione;j.

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akcji oraz subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji, tj. z dniem 23
sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestat zbywania Jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy.

7. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zagdanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w pierwszym Dniu Odkupienia
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zlozone wobec upowaznionego pracownika
Towarzystwa albo Dystrybutora z zastrzezeniem akapitu nastepnego.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonane w formie pisemnej na formularzu udostepnionym
przez Fundusz oraz przestane do siedziby Towarzystwa w Gdansku, przy ul. Piastowskiej 7 (80-332 Gdansk) lub do
Oddziatu Towarzystwa w Warszawie przy Placu Bankowym 1 (00-139 Warszawa) listownie lub przesytka kurierska.
Jezeli numer rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ przekazane Srodki ztytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wskazany przez danego Uczestnika w przestanym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest inny
niz numer rachunku bankowego, na ktéry maja zosta¢ przekazane srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wskazany w Koncie Uczestnika, na ktdrym zapisane s3 Jednostki Uczestnictwa objete zleceniem odkupienia, podpis pod
przestanym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinien zosta¢ poswiadczony notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa. Za dzien ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przestanego
listownie lub przesytka kurierska uznaje sie dzien wptywu zlecenia do siedziby Towarzystwa w Gdansku, przy ul.
Piastowskiej 7 (80-332 Gdansk) lub do Oddziatu Towarzystwa w Warszawie przy Placu Bankowym 1 (00-139
Warszawa).

Fundusz moze udostepni¢ funkcjonalno$¢ sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet. Szczegétowe warunki sktadania zlecen i dyspozycji
oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostang
okreslone w stosownej umowie. Umowa (regulamin) okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w
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szczegblnosci wymagane warunki techniczne sktadania zlecenn oraz sposdéb identyfikacji Uczestnika. Umowa
(regulamin) nie moze ograniczaé praw Uczestnika wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu. Kazdy z
Dystrybutoréw moze wtasnym imieniu zawierac¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o sktadanie zlecen i dyspozycji
przez telefon, telefaks lub przez sie¢ Internet na warunkach oferowanych przez tego Dystrybutora, o ile Dystrybutor
posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecen i dyspozycji w ten sposéb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze obejmowac: okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, albo wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika, albo
taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona
zostanie okres$lona kwota srodkdw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku dochodowego, o ile przepisy prawa
beda naktadaty na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku).

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika obejmuje
liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym
Subkoncie Uczestnika lub kwota okre$lona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subkoncie Uczestnika jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subkoncie Uczestnika lub w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika tgczna warto$¢ pozostalych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na tym Subkoncie Uczestnika wedlug stanu na Dzienn Odkupienia bylaby mniejsza niz 10.000 ztotych,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subkoncie Uczestnika.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktdrej wyptacona zostanie kwota Srodkdw pienieznych brutto nie
nizsza niz 10.000 ztotych, za wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia
obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej
wyptacona zostataby kwota srodkéw pienieznych brutto nizsza niz 10.000 zlotych, odkupieniu podlega taka liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie
kwota $rodkéw pienieznych brutto réwna 10.000 ztotych.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposdb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli
mozliwe bedzie ustalenie Subkonta Uczestnika oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz
dotozy nalezytej starannoSci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik
(Inwestor) zobowiazany jest podawa¢ numer Subkonta Uczestnika na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia, ktéra nie zawiera numeru Subkonta Uczestnika lub zawiera nieprawidtowy
numer Subkonta Uczestnika.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wylaczona
jest mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolejno$ci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest réwna Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto
na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie.

Przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wytgczeniem przypadkéw gdy odkupienie
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo lub
Dystrybutor moga pobiera¢ Optate Za Odkupienie.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sa w Tabeli Optat, przy
czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie moze by¢ okreslona indywidualnie
dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczeg6lnych
Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego
Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujaca w Towarzystwie udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w ramach danego Konta Uczestnika stawka
Optaty Za Odkupienie ustalana jest na podstawie Tabeli Optat obowigzujacej dla podmiotu, ktéry przyjat zlecenie
otwarcia tego Konta Uczestnika.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspozycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze zostac
zamkniete przez Fundusz po uptywie 3 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po uptywie 1 miesigca od dnia jego otwarcia
jezeli w tym czasie nie nastapito w jego ramach nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wraz z zamknieciem danego Konta
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Uczestnika Fundusz zamyka w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.
Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Konta Uczestnika jest réwnoznaczne ze ztoZeniem zlecenia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta
Uczestnika.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13
lat, lub osoba ubezwtasnowolniona cze$ciowo moze sktada¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty
2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynno$cia nieprzekraczajacg zwykltego zarzadu majatkiem osoby
matoletniej lub ubezwtasnowolnione;.

Z dniem otwarcia likwidacji subfunduszu EQUES Akcji oraz subfunduszu EQUES Aktywnej Alokacji, tj. z dniem 23
sierpnia 2018 roku, Fundusz zaprzestat odkupywania Jednostek Uczestnictwa tych subfunduszy. Po zakonczeniu
czynnos$ci zwigzanych z likwidacja tych subfunduszy, Fundusz dokona umorzenia zwigzanych z nimi Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczeg6lnymi subfunduszami.

8. SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ORAZ WYSOKOSC OPELAT Z TYM ZWIAZANYCH

Uczestnik ma mozliwo$¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo wylacznie poprzez ztoZenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo na zasadach okresSlonych w prospekcie informacyjnym tego funduszu
inwestycyjnego. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera jakichkolwiek optat
manipulacyjnych. Nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo
moze wigza¢ sie z konieczno$cig poniesienia optat manipulacyjnych okreslonych w statucie tego funduszu
inwestycyjnego.

Ograniczenia dotyczace $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, okreslone w pkt 6 powyzej maja réwniez zastosowanie do realizacji
zamian Jednostek Uczestnictwa.

9. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI WYPLAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT
DOCHODOW FUNDUSZU

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak
niz 5 Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Odkupienia, w ktédrym Jednostki Uczestnictwa zostaty odkupione.

Wyptata Srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wylacznie przelewem na
wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

Statut nie przewiduje wyptaty dochodéw przez Fundusz bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

10. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA
JEDNOSTKI ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Z uwagi na fakt, ze w ramach Funduszu wydzielony jest wylacznie subfundusz EQUES Obligacji, nie jest mozliwe
dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem EQUES Obligacji na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z subfunduszem EQUES Obligacji.

11. SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI SPEENIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN
UCZESTNIKOW ORAZ BLEDNE] WYCENY WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

W przypadku, gdy na skutek opdZnienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa,
Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa, realizacja zlecenia Uczestnika nastapi po cenie zbycia albo cenie odkupienia innej, niz prawidtowa,
Towarzystwo podejmie dziatania majace na celu wyréwnanie szkody Uczestnikowi albo Subfunduszowi.

W przypadku, gdy na skutek opéznienia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz z przyczyn lezacych po stronie
Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpilo po cenie zbycia wyzszej, niz
prawidlowa, Towarzystwo z wilasnych $§rodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa
w liczbie réwnej réznicy pomiedzy liczba Jednostek Uczestnictwa, jaka nabylby w przypadku zbycia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz w oparciu o prawidtowa cene zbycia, a liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytych faktycznie.
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W przypadku, gdy na skutek opdznienia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz z przyczyn lezacych po stronie
Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa, nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastapito po cenie zbycia nizszej, niz
prawidtowa, Towarzystwo z wtasnych srodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwna iloczynowi ceny zbycia w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz i réznicy pomiedzy liczba faktycznie nabytych Jednostek Uczestnictwa a
liczba Jednostek Uczestnictwa, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowa cene zbycia.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn lezacych po
stronie Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpito po cenie zbycia nizszej,
niz prawidtowa, za$:

a) zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych $rodkéw doptaci
Uczestnikowi kwote réwna iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy
prawidtowa ceng odkupienia a faktyczng ceng odkupienia;

b) zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych
$rodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej réznicy pomiedzy
liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby odkupiona
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w oparciu o prawidtowa cene odkupienia.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn lezacych po
stronie Towarzystwa, Agenta Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa, odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpito po cenie zbycia wyzszej,
niz prawidtowa, za$:

a) zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wlasnych $§rodkéw doptaci do
Subfunduszu kwote réwna iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy faktyczna
ceng odkupienia i prawidtowa ceng odkupienia;

b) zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wiasnych
srodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwng iloczynowi ceny odkupienia w dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz i réznicy pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczba
Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby odkupiona w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz w oparciu o prawidtowa cene odkupienia.

W kazdym okre$lonym powyzej przypadku, przez prawidlowa cene zbycia (odkupienia) rozumie sie cene zbycia
(odkupienia), po jakiej nastapitoby nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika (odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz), gdyby zbycie (odkupienie) Jednostek Uczestnictwa zostato zrealizowane bez op6znienia
albo cene zbycia wynikajaca z prawidtowej wyceny Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.
12. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu okres$lonej Wartos$ci
Aktywéw Netto.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku, o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy,

na warunkach tam okreslonych. Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 stosuje sie oddzielnie dla kazdego Subfunduszu.

13. WSKAZANIE RYNKOW, NA KTORYCH ZBYWANE SA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

14. INFORMACJE O 0BOWIAZKACH PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ SZCZEGOLOWE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH
UCZESTNIKOW

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogélny. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe
zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.

14.1. OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, zgodnie z art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb
prawnych.
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14.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW

14.2.1. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI PRAWNYMI [ JEDNOSTKAMI ORGANIZACYJNYMI
NIEPOSIADAJACYMI 0SOBOWOSCI PRAWNE]

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody os6b prawnych z tytutu
uczestnictwa w Funduszu, w tym dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane
sa na zasadach ogélnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochdd z tytutu wykupu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie réznice miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychodéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazanych z innym Subfunduszem nie wigze sie z obowigzkiem uiszczenia podatku.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 ust. 1 pkt 4 oraz ust. 1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody
Uczestnikdw, ktérych celem statutowym jest dziatalno$¢ naukowa, naukowo-techniczna, o$wiatowa, w tym réwniez
polegajaca na ksztatceniu studentéw, kulturalna, w zakresie kultury fizycznej i sportu, ochrony srodowiska, wspierania
inicjatyw spotecznych na rzecz budowy drég i sieci telekomunikacyjnej na wsi, oraz zaopatrzenia wsi w wode,
dobroczynnosci, ochrony zdrowia i pomocy spotecznej, rehabilitacji zawodowej i spotecznej inwalidéw oraz kultu
religijnego, z tytutu uczestnictwa w Funduszu w cze$ci przeznaczonej na te cele, s wolne od podatku, z zastrzezeniem
art. 17 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Fundusz zwraca uwage na fakt, ze w przypadku Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi ijednostkami
organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci prawnej obowigzki podatkowe zwiazane z uczestnictwem w Funduszu
ciaza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaly natozone na
Fundusz na mocy obowigzujacych przepiséw prawa.

14.2.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody oséb fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz inwestycyjny
opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysoko$ci 19% uzyskanego dochodu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochdéd z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie r6znice miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychodéw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki
poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z innym Subfunduszem nie wigze sie z obowigzkiem uiszczenia podatku.

Z dniem 1 stycznia 2024 roku zmianie ulegly przepisy Ustawy Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w zakresie
dotyczacym m.in. opodatkowania dochodéw z inwestycji w fundusze inwestycyjne (potocznie zwanego podatkiem
Belki). Wprowadzone zmiany umozliwily kompensacje zyskéw i strat z funduszy inwestycyjnych oraz taczenie ich z
zyskami i stratami osigganymi z innych instrumentéw finansowych.

0d 1 stycznia 2024 roku obowigzek zaptacenia podatku od uzyskanych dochodéw w zwigzku z inwestycjami w
fundusze inwestycyjne spoczywa na podatniku (Uczestniku funduszy).

Podatek ptacony bedzie jednorazowo od dochodéw osiaganych z wszystkich instrumentéw finansowych w danym
roku podatkowym, réwniez z uwzglednieniem strat. Zyski i straty osiagniete z inwestycji w fundusze inwestycyjne beda
kompensowane z zyskami i stratami z innych inwestycji, to jest:

. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw
z nich wynikajgcych,

. z odptatnego zbycia udziatéw (akcji),
. z odptatnego zbycia udziatéw w spétdzielni,

. z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadéw w spoétdzielni w zamian za wktad niepieniezny,
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. z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny spos6b tytuléw uczestnictwa w

funduszach kapitatowych.

W zwiazku z powyzszym, Fundusz nie bedzie jak dotychczas odprowadza¢ zaliczek na podatek (nie beda ptatnikiem
podatku) od dochodéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wyptaci na rzecz osoby, od ktérej odkupit
Jednostki Uczestnictwa kwote ustalong jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie.

Rozliczenie i zaptacenie podatku Belki bedzie miato miejsce po zakonczeniu roku podatkowego (do konca kwietnia
kolejnego roku) i na Uczestniku bedzie spoczywat obowigzek rozliczenia podatku z urzedem skarbowym (obowigzek
ztozenia deklaracji PIT-38 i zaptaty podatku).

15. DZIEN, GODZINA W TYM DNIU I MIEJSCE, W KTORYM NAJPOZNIE] JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE WSKAZANIE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA
LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa jest publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa www.eitfi.pl niezwlocznie po jej ustaleniu, nie pdzniej jednak niz do godziny 20:00 w trzecim Dniu
Roboczym nastepujgcym po Dniu Wyceny, na ktéry zostata ustalona.

W przypadku wystapienia okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktére opdznig mozliwo$¢ publikacji
Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w podanym wyzej terminie, publikacja nastapi
niezwlocznie po ustaleniu Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.

16. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
16.1. METODY 1 ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

16.1.1. ZASADY PODSTAWOWE

§ 1. Aktywa Subfunduszy i zobowiazania Funduszu przypadajace na poszczegélne Subfundusze wycenia sie w ztotych
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 16.1.3.§ 1 pkt 1) i pkt 16.1.4. § 1.

§ 2. Na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywoéw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Aktywdéw Subfunduszu, zobowigzan Funduszu
przypadajacych na poszczegdlne Subfundusze oraz ustalenia Wartosci Aktywow Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto, a takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy - Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

§ 3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

§ 4. W przypadku Aktywo6w i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia Dtuznych Papieréw WartoSciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papieréw Warto$ciowych wcze$niejszej emisji,

- Fundusz moze stosowa¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.

§ 5. W przypadkach, o ktérych mowa w § 3 pkt 2) i 3), Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych
do ustalenia warto$ci godziwej.

§ 6. W przypadku wyceny, o ktérej mowa w § 4, Fundusz informuje o poszczegélnych aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

16.1.2. 'WYCENA SKLADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU
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§ 1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywéw lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwo$cig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika Aktywoéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwos$cig i wolumenem.

§ 2. Warto$¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzienn Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzienn Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

§ 3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego sa nastepujace kryteria:

1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub
4)  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub

5) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

§ 4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w § 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto
kurséw do wyceny sktadnikéw aktywéw przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

§ 5. Dla Dtuznego Papieru Wartosciowego lub certyfikatu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie
miesigca kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w pierwszym dniu notowania. Wylgcznie dla potrzeb pierwszej wyceny sktadnika lokat
wprowadzanego do obrotu brany jest kurs z rynku, na ktéry Dtuzny Papier Warto$ciowy lub certyfikat inwestycyjny
funduszu inwestycyjnego zamknietego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zostat wprowadzony jako
pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostatl rownocze$nie wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego
brany jest kurs dla potrzeb pierwszej wyceny, bedzie okreslony na podstawie wolumenu obrotu z pierwszego dnia
notowania do godziny 23:59.

16.1.3. WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 16.1.4. § 1, w
nastepujacy sposob:

1) Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, spetniajgcych kryteria okreslone w pkt 16.1.1. § 4 - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2)  skladnikéw lokat innych niz okre$lone w pkt 1) - wedtug wartosci godziwej ustalonej za pomoca modelu wyceny,
o ktérym mowa w pkt 16.1.1. § 3 pkt 2) lub 3).

§ 2. Wycena za pomoca modelu stanowi technike wyceny pozwalajaca:

1) wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnikéw Aktywoéw lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegb6lnosci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub

2)  wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnikow Aktywéw lub zobowigzan za pomoca innych powszechnie uznanych
metod,
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- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, a w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych nieobserwowalnych.

§ 3. Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktérym mowa w § 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane obserwowalne i
w minimalnym mozliwym stopniu dane nieobserwowalne.

§ 4. Dane obserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktore przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
Aktywéw lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywdéw lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika Aktywdéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne
we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy,

4)  dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

§ 5. Dane nieobserwowalne stanowig dane wejsciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku, ktére spelniajg cel wyceny wartosci godziwej.

§ 6. Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat i zobowigzan podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

16.1.4. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NABYTYCH LUB ZBYTYCH Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU ORAZ WYCENA NALEZNOSCI I
ZOBOWIAZAN Z TYTULU POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§ 1. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy Papieréw Warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych Papieréw Warto$ciowych.

§ 2. Papiery WartoS$ciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki Papieré6w WartosSciowych, stanowia sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki Papieréw Warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

§ 3. Papiery Wartosciowe, ktérych Fundusz stal sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papierow
WartoSciowych, nie stanowig skladnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki Papieréow
Warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

§ 4. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na ta sama liczbe tych samych Papieréw Warto$ciowych
transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back,
mimo Ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

16.1.5. WYCENA WALUT OBCYCH ORAZ SKLADNIKOW LOKAT I ZOBOWIAZAN DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH

§ 1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowiazania Funduszu przypadajace na poszczegélne Subfundusze denominowane
w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w Walucie Obcej, w ktérej sa denominowane.

§ 2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne Subfundusze
denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

§ 3. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okre$la sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to
mozliwe - w relacji do euro.

§ 4. W przypadku Papieréw Warto$ciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich,
wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku
przeliczane jest na zlote po obowigzujacym na Dzienn Wyceny kursie ogloszonym dla danej Waluty Obcej przez
Narodowy Bank Polski.

§ 5. Wszystkie zobowigzania i naleznos$ci walutowe wynikajace z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT”
(to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym wyceniane sa
od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej
Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.
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16.2. OSWIADCZENIE FIRMY AUDYTORSKIE]

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskiej
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusze polityka inwestycyjna

Adresaci
Dla Zarzadu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (dalej ,Towarzystwo”)
wykonaliSmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdédw nastepujacych
subfunduszy:

—  subfundusz EQUES Obligacji,
—  subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych,

(dalej ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach EQUES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
JFundusz”) (z zastrzezeniem, ze subfundusz EQUES Rynkéw Wschodzacych nie zostat utworzony) opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Do oceny zgodno$ci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodno$ci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy, postuzono sie kryteriami zgodnosci
Z wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6Zniejszymi zmianami) - (dalej
,Ustawa o rachunkowosci”),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U.z 2023 r. poz. 681 z pdzZniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) (dalej ,,Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywoéw przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale IX (art. 30)
statutu Funduszu nadanego aktem notarialnym z dnia 28 marca 2012 r. Repertorium A nr 11273/2012 przed
notariuszem Joanng Medra$ z p6zniejszymi zmianami (dalej ,Statut”) oraz w Rozdziale III, punkt 16.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 10 czerwca 2024 r. (dalej ,Prospekt”).

Polityka inwestycyjna subfunduszu EQUES Obligacji jest okreslona w Rozdziale XV (art. 48-52) Statutu Funduszu, za$
polityka inwestycyjna subfunduszu EQUES Rynkéw Wschodzacych w Rozdziale XVIII (art. 78-82) Statutu Funduszu.

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy, ich zgodnos$¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$c i
kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego oswiadczenia.
Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonali$§my stosownie do Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000
(Z), w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) , Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych" wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) IFAC i przyjetego do stosowania uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r., z p6Zniejszymi zmianami, w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢ pozwalajaca na sformutowanie o§wiadczenia.

Majqce zastosowanie wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jako$ci. Zgodnie z wymogami krajowych standardéw kontroli
jakosci, firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system zarzadzania jakos$cig, w tym polityki lub
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procedury odnosnie zgodno$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnos¢ z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezalezno$ci i innych wymogéw etycznych zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) wprowadzonych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (IESBA) (dalej ,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatlg nr
3431/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 25 marca 2019 r, z pézniejszymi zmianami, ktéry jest
oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie, i zatagczonym do niego Statucie, metod i zasad
wyceny aktywéw Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w szczeg6lnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami
Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z politykg inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody
i zasady wyceny aktywow sg zgodne z ta polityka oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekcie
i Statucie oraz czy ulegly zmianie w stosunku do poprzedniej wersji Prospektu. Uwazamy, ze przeprowadzone prace
dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato
weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityka
inwestycyjna Subfunduszy byta przestrzegana.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie, i zatagczonym do niego Statucie, metody i zasady wyceny aktywow:
—  subfunduszu EQUES Obligacji,

—  subfunduszu EQUES Rynkéw Wschodzacych,

s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Fundusz dla
Subfunduszy.

Wprowadzone w Prospekcie zmiany nie obejmowaty zmiany metod lub zasad wyceny aktywéw funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu EQUES Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna wytacznie w celu aktualizacji zapiséw Prospektu zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz dla uzytkownikéw tego Prospektu.

Warszawa, dnia 10 czerwca 2024 roku

Dziatajacy w imieniu

Mac Auditor Sp. z o.0.

ul. Obrzezna 5 / 8p
02-691 Warszawa

firmy audytorskiej nr 244:

=/ N

Szczepan Borowski
Biegly Rewident nr 11496

17. INFORMACJE O UTWORZENIU RADY INWESTOROW

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

18. INFORMACJE O ZASADACH I TRYBIE DZIALANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

Strona 20z 77



< J|EQUES
INVESTMENT

b)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie.
Udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw nie moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw s3g Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Liste Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikdw i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub
adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na
podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw.

0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo ogtasza o
zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikéw poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.eitfi.pl.

Zawiadomienie oraz ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw zawieraja:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

b)  wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami dla inwestoréw Subfunduszy udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw
zawierajaca informacje, o ktérych mowa w akapicie poprzednim.

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela
sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnienn na temat interesujacych ich zagadnien
zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw
pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, zapada wiekszos$cig 2/3 gtoséw Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikow przystuguje:

1)  Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
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3)  Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw wygasa z uptywem
miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujaca w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaly Towarzystwo powinno niezwlocznie zgtosi¢ Sadowi
Rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.
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ROZDZIALIIT A
DANE 0 SUBFUNDUSZU EQUES OBLIGAC]I

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNE] SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJA

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu lokat
gtoéwnie w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu facznie w Dtuzne Papiery WartoSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w tym w Dtuzne Papiery WartosSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa. Lokaty w Dtuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie beda stanowity tacznie
mniej niz 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz
Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywac lokat w Udziatowe Papiery Wartos$ciowe, z zastrzezeniem zdania
kolejnego. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje obejmowane w ramach wykonania
praw przystugujacych Funduszowi z Dtuznych Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewiduja odkupienie przez wzywajacego
wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), co oznacza, ze udzial Papieré6w Warto$ciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego notowanych lub denominowanych w ztotych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
denominowanych w ztotych, Srodkéw pienieznych w ztotych, depozytéw w bankach krajowych, bankach zagranicznych
i instytucjach kredytowych denominowanych w ztotych oraz naleznosci denominowanych w ztotych powinien wynosi¢
tacznie co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na
rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Decyzje dotyczace alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane s3 w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize techniczna
poszczegdblnych rynkéw.

Alokacja Aktywéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, dla
ktérych Instrumentem Bazowym s3a Dituzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Dtuznym Papierem
Wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2)  dla Udziatowych Papieré6w Wartosciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym
sg indeksy gieldowe lub Udzialowe Papiery WartoSciowe:

a)  sytuacji branzy emitenta,

b)  perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyka dziatalno$ci emitenta,

d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji;
3) dlaInstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sa Waluty Obce:

a) bilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

b)  finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

c¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi
$rodek platniczy;
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4) dla jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stop zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych,
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica (w oparciu o
przewidywane zachowanie klas aktywéw, na ktére te fundusze i instytucje wspélnego inwestowania daja
ekspozycje), ze szczegélnym uwzglednieniem horyzontu czasowego inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica;

5) dladepozytéw:
a) oferowanego oprocentowania,

b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt ma zostaé
ztozony.

W odniesieniu do wszystkich lokat, z wytgczeniem depozytdéw - zajmujgc pozycje o charakterze krétkoterminowym, to
jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy,
podstawowg metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, o ktérych mowa w akapicie
poprzednim.

1.3. WSKAZANIE, CZY SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. WSKAZANIE, CZY WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO SUBFUNDUSZU MOZE CHARAKTERYZOWAC SIE DUZA
ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKLADU PORTFELA LUB Z PRZYJETE] TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM

Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

1.5. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY
POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH
UMOW NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka
wynikajgcego z Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ na rzecz
Subfunduszu w przysztosci, a takze w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych stosowane jest, gdy
oczekiwana jest przej$ciowa, niekorzystna zmiana poziomu, ceny lub kursu danego sktadnika portfela inwestycyjnego
Subfunduszu i polega na zajeciu w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest zabezpieczany
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, pozycji przeciwstawnej (krétkiej).

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzac sie
ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze
zmaterializowa¢ sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg
Instrumenty Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach przyczyni¢ sie do powstania
strat.

Ponadto w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost
kursu zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze cze$ciowo lub
catkowicie zniwelowac osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega
w szczegblnosci na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.
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Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie wystepowaniem
wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dZwigni finansowej, ryzyka
niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oproécz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane sa gléwnie w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego ze zmiang kursow Walut Obcych, dtuznych Papieréw Warto$ciowych oraz stép procentowych.
Z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci.

1.6. WSKAZANIE GWARANTA ORAZ GWARANCJI WYPEATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Wazne! Fundusz to odrebna od Towarzystwa osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych od Uczestnikéw w celu i na zasadach okres$lonych w Statucie. Dziatalno$¢
Funduszu polega na taczeniu srodkéw finansowych Uczestnikéw w jedna pule i obcigZeniu ich okreslonym katalogiem
ryzyk. Materializacja tych ryzyk lub ich czesci moze skutkowaé utrata czesci lub catosci srodkéw zainwestowanych
w Jednostki Uczestnictwa.

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos$¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku w wyniku niekorzystnych
zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka
zwigzane z poszczegllnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze rzecz inwestowac¢ aktywa Subfunduszu, zostaty opisane
ponizej. Dla Subfunduszu najistotniejszym zrédiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych i w znikomym
stopniu ryzyko rynku akgji.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwo$¢ spadku WartoSci Jednostki Uczestnictwa skutkiem wzrostu
stép procentowych. Warto$¢ instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartos$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego) jest odwrotnie uzaleZzniona od stopy procentowej. Oznacza to, Ze wzrost stopy procentowej
wywotuje spadek warto$ci lub cen instrumentéw dtuznych, zas spadek stopy procentowej wywotuje wzrost
wartoéci lub cen instrumentéw dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki
powodujace istotne i nieoczekiwane zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku centralnego,
wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢ o presji ptacowej lub cenowej
w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen
producentéw), a takze pozostate zdarzenia majgce wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw
dtuznych, takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowigzan dotyczacych Subfunduszu, oprocentowanych zmienng stopa procentowg, wzrost
stopy procentowej moze wywotaé wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan dotyczacych
Subfunduszu i co za tym idzie - spowodowac spadek Warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku spadku cen akcji
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu opartych o akcje albo indeksy gietdowe
Na ryzyko rynku akcji sktadaja sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko specyficzne
poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze
makroekonomicznym i tym samym wplyw na nie majg zmiany podstawowych parametréw opisujacych
ogo6lny stan gospodarki, takich jak. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom
bezrobocia, stopa procentowa i inne agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji
makroekonomicznej moga mie¢ negatywnie oddziatywac na ceny akcji. Wysoka i rosngca w ostatnich latach,
wraz z postepem globalizacji $wiatowego systemu finansowego, korelacja poszczegdlnych rynkow akcji
sprawia, ze dywersyfikacja lokat Subfunduszu pomiedzy rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére ma charakter coraz bardziej globalny. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja m.in. perspektywy
rozwoju, biezace i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, pozostate wskazniki
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finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organéw zarzadzajacych, struktura akcjonariatu i plany
ewentualnych jej zmian.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ spadku Warto$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo cze$ciowg lub catkowitg utrate wartosci przez instrumenty dtuzne
(Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) bedace przedmiotem lokat Subfunduszu. Pogorszenie
wiarygodnosci kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie
emitenta jak i obiektywnych zmian warunkéw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich
dziata emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz
zdarzen losowych, ktérych nastepstwem jest zmniejszenie zdolnos$ci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno
biezacych jak i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niewywigzywania
sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentdw, z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy
dotyczace Papieré6w Wartosciowych lub Instrumentéw Pochodnych jesli transakcje te nie s3 objete systemem
gwarantowania rozliczen.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE]

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku stosowania
mechanizmu dZwigni, tj. pozyczania kapitalu w celu jego dalszej inwestycji. DZwigni finansowa stosowana jest dla
zwielokrotnienia zyskéw i dziata w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajacej koszt pozyczonego
kapitatu. W przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych lub wszelkich innych zdarzen powodujacych, Ze stopa
zwrotu z lokat Subfunduszu jest nizsza od stopu oprocentowania pozyczonego kapitatu stosowanie dzwigni finansowej
prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystaja z tego mechanizmu. Ryzyko
dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw
lub pozyczek, lokat w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange Traded
Funds), ktére zawieraja w swej konstrukcji mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa na skutek btednego lub op6Znionego
rozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz na rzecz Subfunduszu. Btedne lub opéZnione rozliczenie transakcji
powoduje odchylenie sktadu portfela lokat Subfunduszu od sktadu pozadanego przez Towarzystwo, co moze okazac sie
niekorzystne dla Subfunduszu. Btedne lub opéznione rozliczenie transakcji moze takze prowadzi¢ do obcigzenia
Subfunduszu dodatkowymi kosztami lub kwotami kar umownych, regulaminowych lub innych wynikajacych z
transakcji zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz z warunkéw dziatania na poszczegdlnych rynkach
regulowanych. Fundusz moze zosta¢ obcigzony dodatkowymi kosztami i karami, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
takze w przypadku gdy winy za btedne lub opdZnione rozliczenie nie ponosi, szczeg6lnie w przypadku gdy nastepstwem
btednego lub opdznionego rozliczenia bedzie brak mozliwosci rozliczenia innych transakcji Subfunduszu. Ryzyko
rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transakcji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niemoznosci zbycia
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu w terminach umozliwiajacych obstuge zobowigzan Subfunduszu lub
prawidtowa realizacje polityki lub strategii inwestycyjnej Subfunduszu prowadzacej do koniecznosci zbywania
sktadnikéw aktywdédw Subfunduszu po cenach nizszych od aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnego wptywu
na poziom cen rynkowych. Ryzyko ptynnos$ci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu inwestycji w instrumenty, ktérych wolumen lub warto$¢ obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie
bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanym rynku.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku wzrostu kursu ztotego do
Walut Obcych, w ktérych notowane lub denominowane sg sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub w wyniku
spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych wyrazone sg zobowigzania Subfunduszu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku
btedu Depozytariusza lub subdepozytariuszy (podmiotow, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ Aktywow Subfunduszu) lub w wyniku niewyptacalnos$ci Depozytariusza lub subdepozytariuszy w zakresie w
jakim Aktywa Subfunduszu nie sg gwarantowane przez strony trzecie lub nie podlegajg ochronie z mocy ustawy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w
wyniku stosunkowo niewielkich, niekorzystnych zmian cen lub wartosci danej kategorii lokat lub danego rynku w
przypadku koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu prowadzonej na rzecz Subfunduszu w tej kategorii lokat
lub na tym rynku.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen lub
warto$ci aktywow netto przypadajacych na te jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa. Ryzyko to ma charakter
wtérny, a jego podstawowym Zrdédtem sa kategorie lokat w ktére lokuje fundusz lub instytucja emitujgca jednostki,
certyfikaty lub tytuly uczestnictwa w zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie moga mie¢ niektére lub
wszystkie czynniki wymienione w tym rozdziale. Ponadto inwestowanie w jednostki, certyfikaty i tytuly uczestnictwa
zwiazane jest z ryzykiem niekorzystnego wptywu na wartos¢ takich lokat wynikajaca z braku wptywu na strukture
portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami oraz instytucjami wspdlnego
inwestowania, brakiem wplywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dana
instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest rowniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonywana przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, gdy nabywa te
instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oznacza mozliwo$¢ spadku
Wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych z punktu widzenie pozycji zajmowanych przez Fundusz w
imieniu Subfunduszu w Instrumentach Pochodnych. Na ryzyko instrumentéw pochodnych moga sktadaja sie: ryzyko
bazy instrumentu pochodnego (w zaleznosci od instrumentu stanowigcego baze Instrumentu Pochodnego moga to by¢
niektoére lub wszystkie czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale); ryzyko odchylenia wyceny Instrumentu
Pochodnego od wyceny instrumentu bazowego; ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej
Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne wigze sie dodatkowo z ryzykiem
kontrahenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRAWNYMI LUB PODATKOWYMI

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi oznacza mozliwo$¢ spadku Wartosci Jednostki w
nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegélnosci, w przypadku instytucji wspélnego inwestowania,
istnieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wtasciwego wedtug miejsca siedziby instytucji
wspoélnego inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limitéw inwestycyjnych. Istnieje
ryzyko zmiany w zakresie opodatkowania inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspoélnego inwestowania. W przypadku wprowadzenia lub zmiany wysokosci opodatkowania funduszy zagranicznych
lub instytucji wspélnego inwestowania zmiany te moga skutkowa¢ obnizeniem stép zwrotu z inwestycji, co w
konsekwencji bedzie przektadac sie na Warto$¢ Jednostki. Istnieje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Subfunduszu
do zmian przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko niekorzystnej wyktadni przepiséw
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat umoéw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegélnych warunkach, ktdre
powodowatyby wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji w imieniu Subfunduszu przez Fundusz.

2.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETYMI ZASADAMI TWORZENIA REZERWY NA WYNAGRODZENIE ZMIENNE TOWARZYSTWA ZA
ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktorej warto$¢
ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny, jako suma rezerw dla poszczegdlnych grup Jednostek Uczestnictwa, wedtug
wzoru okreslonego w art. 56 Statutu. Dang grupe Jednostek Uczestnictwa tworza Jednostki Uczestnictwa zbyte przez
Fundusz w tym samym Dniu Zbycia.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze z przyjetym sposobem tworzenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem wiaze sie ryzyko, ktére moze zmaterializowa¢ sie w przypadku, gdy po powstaniu
kolejnej grupy Jednostek Uczestnictwa Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa spadnie
ponizej poziomu z Dnia Zbycia, w ktérym powstata ta grupa Jednostek Uczestnictwa.

W takim przypadku, w zwiagzku ze zwiekszeniem ogdlnej liczby Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ rozwigzywanej czesci
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajacej na dana Jednostke
Uczestnictwa moze by¢ nizsza, niz warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, jaka zostata wcze$niej utworzona dla tej Jednostki Uczestnictwa, w szczegdlnosci za$ moze by¢ nizsza,
niz wynikaloby to z procentowej stawki wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okreslonej w art. 56 Statutu.

2.2.3. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA
OGRANICZONY WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu Aktywoéw, $ciagnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa poszczegblnych Subfunduszy przez wyplate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy. Nie mozna
wykluczy¢, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda zbywane po cenie nizszej niz
ich warto$¢ godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa.
Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych na aktywnym
rynku, charakteryzujacych sie ograniczona ptynnoscia. Z dniem otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy, co wiaze sie zzablokowaniem s$rodkéw
finansowych Uczestnikéw w Subfunduszach do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy.

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI SUBFUNDUSZU

W przypadkach okres$lonych w Statucie moze nastapi¢ otwarcie likwidacji Subfunduszu. Z otwarciem likwidacji
Subfunduszu wiazg sie ryzyka identyczne jak z otwarciem likwidacji Funduszu.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w cze$ci wskazujacej firme,
siedzibe i adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwila wejécia w zycie tych zmian
Statutu. Uczestnik nie ma wptywu na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA

Nie ma zastosowania. Towarzystwo moze przekazac spoétce zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie wylacznie funduszem inwestycyjnym otwartym.
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RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana Depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu na
skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowiazany wypowiedzie¢ umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw albo
wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto,
Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza.
Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
depozytariusza wynikajacych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, w szczegé6lnosci Agenta
Transferowego.

Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ polaczony
z innym funduszem inwestycyjnym.

RYZYKO POLACZENIA SUBFUNDUSZU Z INNYM SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo moze podja¢ dzialania majace na celu polaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potgczenie
Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za posiadane prze nich Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Polaczenie Subfundusz z innym Subfunduszem moze nastapi¢ za zgoda Komisji. Uczestnik nie ma
wplywu na decyzje Towarzystwa o podjeciu dziatan majgcych na celu potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.

RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogtoszenia
o zmianie Statutu w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz
uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa
o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.4. RYZYKO NIEWYPEACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.5. RYZYKO INFLACJI

Inflacja polega na spadku warto$ci nabywczej $§rodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, Zze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartos$ci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okazac¢ sie istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia warto$ci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku
nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA
PODATKOWEGO

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku
kapitatlowego oraz zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwo§¢é wprowadzenia regulacji, ktére
utrudnig lub uniemozliwig realizacje przez Fundusz zakladanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwo$¢é zwiekszenia
obciazen podatkowych przychodéw osiaganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje
zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, zwraca sie uwage na fakt, Ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje
podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pézn. zm.), zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami
obowiagzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
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3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestoréw zainteresowanych co najmniej kréotkoterminowa
inwestycja (powyzej 1 roku), ktérzy oczekuja stép zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania obligacji
skarbowych i akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne zwiazane z rynkiem instrumentéw dtuznych, w tym instrumentéw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa.

4. INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I
POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. PRZEPISY STATUTU OKRESLAJACE RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okresla art. 57 Statutu. Maksymalng
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem okre$la art. 56
Statutu.

4.2. WARTO0SC WKC ORAZ KATEGORIE KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WKC
WKC za 2023 rok wynosi 1,30%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto za dany rok.

Nastepujace koszty nie sg wtgczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, koszty odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw, koszty
$Swiadczenn wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug
dodatkowych.

4.3. OPLATY MANIPULACYJNE Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNE OPLATY UISZCZANE
BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo lub Dystrybutorzy moga pobieraé
wytacznie Optate Za Nabycie i Optate Za Odkupienie. Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

OPLATA ZA NABYCIE

Optata Za Nabycie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wynosi 1% warto$ci
wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu okreslone sg w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysokos$¢ Optaty Za Nabycie moze
by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa (dla Kont Uczestnika otwartych za
posrednictwem danego Dystrybutora lub Towarzystwa). W takim przypadku ustalane s3 oddzielne Tabele Optat dla
poszczegblnych Dystrybutoréw i Towarzystwa. Tabela Optat obowigzujaca u danego Dystrybutora jest udostepniana w
Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujagca w Towarzystwie udostepniana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie jest réwna réznicy pomiedzy obowigzujagcg w dniu zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawkg Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Nabycie uiszczong wcze$niej przy
nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany
sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany
Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysoko$ci Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sa
rowniez Optaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwiazku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest r6wna zeru badZ mniejsza od zera,
Optata Za Nabycie nie jest pobierana.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w
ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa kategorii B tego
Subfunduszu jest zwolnione z Optaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest ztozenie
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Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego o$wiadczenia przed dokonaniem wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Optata Za Nabycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Nabycie lub zwolni¢ z Optaty Za Nabycie okreslonego nabywce lub
okreslong grupe nabywcoéw. Towarzystwo moze upowaznic¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek
lub zwolnien z Optaty Za Nabycie.

OPEATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wylgczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu maksymalna wysokos¢ Optaty Za Odkupienie wynosi 2% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa - w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona procentowo
albo 10 ztotych - w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona kwotowo.

Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okres$lone sa w Tabeli
Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysokos$¢ Optaty Za Odkupienie
moze by¢ okre$lona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca u danego Dystrybutora jest
udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujaca w Towarzystwie
udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytulem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Odkupienie lub zwolni¢ z Optaty Za Odkupienie okre$lonego nabywce
lub okreslong grupe nabywcdéw. Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z Optaty Za Odkupienie.

4.4. OPLATA ZMIENNA, BEDACA CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANA W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU
NETTO

Nie ma zastosowania. Towarzystwu nie przystuguje optata zmienna, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. MAKSYMALNA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem jest réwna sumie 0,45%
$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz
0,9% Sredniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali
roku.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, za§ Wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B pomniejsza Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

4.6. ISTNIEJACE UMOWY LUB POROZUMIENIA, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM USLUGI DODATKOWE I
WPLYW TYCH USLUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ
NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Nie istnieja Zadne umowy ani porozumienia dotyczace podziatu kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu
obciazajacych Subfundusz oraz kosztéw zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajacych Subfundusz
pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot. Zasady podziatu kosztéw pomiedzy Subfundusz
a Towarzystwo okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie
Papierami Warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadcza na rzecz
Subfunduszu takze nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji;
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- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub warto$ciach;

EQUES SFIO

Prospekt informacyjny
INVESTMENT

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen

zawarecia transakgcji.

Ustugi dodatkowe $wiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegélne podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska
nie majg wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
5.1. WARTOSC AKTYWOW SUBFUNDUSZU NETTO NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
EQUES Obligacji

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto na dzien 31 grudnia 2023 roku

4218 tys. zt
0 2000 4000 6000 8000 10 000
tys. zt
5.2. WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
EQUES Obligacji

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 3 lata wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku

0,05%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

EQUES Obligacji
$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 5 lat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku

1,01%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%
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EQUES Obligacji
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 10 lat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku

1,74%
0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%
5.3. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI

UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ
OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW
W PRZYSZLEOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Warto$ci Aktywéw
Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
w przyszlosci.
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RozZDZIAL IV

DANE 0 DEPOZYTARIUSZU

1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES DEPOZYTARIUSZA, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH
Nazwa: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon: (+48) 2282040 00

Fax: (+48) 2282044 35

2. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o petnienie funkcji depozytariusza Funduszu, z uwzglednieniem
wtasciwych przepiséw prawa, obejmuja:

1) przechowywanie Aktywow;
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow;

3)  zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spelniajace w tym zakresie wymagania okre$lone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne
tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu Srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdow nastepowato bez nieuzasadnionego opéznienia, oraz
kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto oraz Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu Netto na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem;
9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw.

3. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC
TOWARZYSTWA, SPOLKI ZARZADZAJACE] LUB ZARZADZAJACEGO Z UE, W TYM ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZA
NA RZECZ UCZESTNIKOW POWODZTWA, 0 KTORYM MOWA W ART. 72A USTAWY

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikéw przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b
Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spoétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - przeciwko tej
spotce albo przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio
do kompetencji sp6tki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272c ust. 1 albo z art. 276e ust. 1 Ustawy.
Depozytariusz wytacza powddztwo, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, na wniosek Uczestnika. Depozytariusz
moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2014 r.
poz. 101, z p6zn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.
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W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o
tym Uczestnika, nie péZniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku przez Uczestnika;

Jezeli z wnioskiem o wytoczenie powddztwa przeciwko Towarzystwu wystgpito kilku Uczestnikow, a szkoda kazdego
z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw
Towarzystwa, spétki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powdédztwa takze w imieniu innych Uczestnikdw, depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powdédztwa przeciwko Towarzystwu, oraz o mozliwos$ci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskow o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia;

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy spo6tka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spétki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny Aktywéw Funduszu, biegtego
rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje Uczestnikéw, informacji niezbednych do wytoczenia
powddztwa przeciwko Towarzystwu.

4. ZASADY 1 ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA LOKATY, 0 KTORYCH MOWA W ART.
107 usT. 2 PKT 1 USTAWY, ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 3 USTAWY

Fundusz nie bedzie zawierat z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszy moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:

1)  rachunkéw bankowych majacych za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat
terminowych, w tym lokat w Walutach Obcych, o okresie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni, przy czym umowy
te beda zawierane w celu zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu;

2) o limit kredytowy w rachunku bankowym na nastepujacych warunkach:
a) dopuszczalny okres utrzymywania salda debetowego rachunku nie powinien przekracza¢ 1 roku,

b)  wysokos¢ odsetek zostanie okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikéw
oraz nie bedzie przekraczac¢ odsetek ustawowych na dzien powstania salda debetowego;

3) wymiany Walut Obcych zwigzane z realizowang polityka inwestycyjna Funduszu, przy czym:

a) Fundusz bedzie mégl zawiera¢ nastepujace transakcje wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje typu ,currency swap” (swap walutowy) oraz transakcje opcji
walutowych,

b) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach konkurencyjnych w stosunku
do warunkéw oferowanych przez inne banki; w szczegélnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow
transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

i) cena i koszty transakgcji,
ii)  termin rozliczenia transakgji,
iii) ograniczenia w wolumenie transakcji,
iv) wiarygodno$¢ partnera transakgji,
c¢) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

i) cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s3 nie gorsze (nie wyzsze) niz oferty bankéw
konkurencyjnych lub

ii)  cenaikoszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s na poziomie gorszym (wyzszym) niz oferty
bankéw konkurencyjnych, jednakze oferty konkurencyjne nie speiniajg wymagan w zakresie co
najmniej jednego z pozostatych trzech kryteridw okreslonych w lit. b) ppkt ii) - iv),

4)  dotyczace Dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, pod warunkiem ze:

a) taczna warto$¢ nabytych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego jednej emisji nie
bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Papieréw WartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tej emisji,

b)  w przypadku programéw emisji Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego - taczna
warto$¢ nabytych Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych w
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ramach jednego programu emisji nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% catkowitej wartosci Papieréw
Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych w ramach tego programu,

c¢)  wprzypadku Papierow Warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - cena
i inne warunki transakecji sg konkurencyjne w stosunku do cen i warunkéw oferowanych przez inne banki
lub instytucje kredytowe.

5. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU
ORAZ INNA DZIALALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére moga spowodowac¢ powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

6. INFORMACJE 0 PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W:

6.1. ART.811USTAWY, KTOREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYL. WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA
FUNKCJI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU

Nie dotyczy. Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywo6w Funduszu innym podmiotom.

6.2. ART. 81) USTAWY, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI
PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU

Nie dotyczy.

7. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI
DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81) USTAWY

Nie dotyczy.

8. INFORMACJA, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE
PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ OPIS RYZYK
WIAZACYCH SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W ART. 811 UST.

3 UsTAWY;
Nie dotyczy.
9. INFORMACJE O ZAKRESIE I ZASADACH ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W PKT 6,

ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB NIENALEZYTYM WYKONYWANIEM OBOWIAZKOW OKRESLONYCH
ODPOWIEDNIO W ART.72 UST.1, ART.72A 1 ART.811 USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCJI
DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wytaczona ani ograniczona réwniez w
przypadku, gdy depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami
oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy,
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw wartoSciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywéw
Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sg
przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu finansowego
lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam
instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgca wartos$ci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych
zakresach, nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Zgodnie z art. 75 ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu
nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Strona 36z 77



< J|EQUES
INVESTMENT

ROZDZIAL V
DANE 0 PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: CERES Dom Inwestycyjny Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa

Telefon: (+48) 223903680

Adres strony internetowej:........oeeee. www.ceresdi.pl

Adres poczty elektronicznej:......e.. biuro@ceresdi.pl

2. DANE 0 PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
2.1. EQUES INVESTMENT TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

2.1.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Piastowska 7, 80-332 Gdansk

Telefon: (+48) 2237946 00

Fax: (+48) 2237946 10

Adres strony internetowej:........oeere.. www.eitfi.pl

Adres poczty elektronicznej:.......ouee.... warszawa@eitfi.pl

2.1.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych o$§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.1.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem
telefonu Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.eitfi.pl.
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2.2. PROFITUM WEALTH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.2.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: Profitum Wealth Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdynia

Adres: Al. Zwyciestwa 239 lok. 11, 81-521 Gdynia

Telefon: (+48) 58 760 00 10

Adres strony internetowej:........oueeren. www.profitum.com.pl

Adres poczty elektronicznej:.......uee.... sekretariat@profitum.com.pl

2.2.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.2.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej Dystrybutora.

2.3. KWLM FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.3.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: KWLM Finanse Sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa

Telefon: (+48) 228990016

Adres strony internetowej:........oeeeee. www.kwlm.pl

2.3.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zleceni nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.3.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.kwlm.pl.

2.4. PRIVATE WEALTH CONSULTING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.4.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: Private Wealth Consulting Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. $w. Barbary 1, 00-686 Warszawa
Telefon: (+48) 22596 53 12
Adres strony internetowej:.......weeeren: www. pw-consulting.pl

2.4.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

. przyjmowanie zlecen nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.4.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www. pw-consulting.pl

2.5. »Q VALUE” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.5.1.  FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: »,Q Value” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa

Telefon: (+48) 22 598 77 00

Adres strony internetowej:.......oeeee. www.qvalue.pl

2.5.2. ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,
. przyjmowanie zleceni nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
. przyjmowanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.5.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem
telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.qvalue.pl

2.6. CERES DoM INWESTYCYJNY SPOLKA AKCYJNA

2.6.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: CERES Dom Inwestycyjny Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
Telefon: (+48) 223903680

Adres strony internetowej:......oweeeree. www.ceresdi.pl

2.6.2.  ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG
Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,

Strona 39z 77



< J|EQUES
INVESTMENT

. przyjmowanie zlecenl nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. przyjmowanie innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.6.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem
telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www.ceresdi.pl

2.7. WILLARD CAPITAL MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.7.1. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA 1 ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Nazwa: Willard Capital Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Sw. Tomasza 28/13, 31-027 Krakéw

Telefon: (+48) 123783478

Adres strony internetowej: ... www.willardem.com

2.7.2. ZAKRES SWIADCZONYCH USEUG

Zakres $wiadczonych ustug obejmuje:

. przyjmowanie zlecen otwarcia Konta Uczestnika,
. przyjmowanie zlecenl nabycia, zamiany i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
. przyjmowanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2.7.3. WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA

Informacje o punktach, w ktérych zbywane i odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, mozna uzyska¢ w pod numerem

telefonu Dystrybutora oraz na stronie internetowej www. ahlpolska.pl.

3. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE ZLECILY ZARZADZANIE
PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

Nie ma zastosowania. Portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy zarzadza Towarzystwo.

4. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM
FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 46 UST. 10 USTAWY

Nie ma zastosowania. Portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy zarzadza Towarzystwo.

5. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE ZLECILI ZARZADZANIE
RYZYKIEM FUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Ryzykiem Funduszu zarzadza Towarzystwo.

6. DANE 0 PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA RYZYKIEM FUNDUSZU ZGODNIE Z ART.
45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 46B UST. 3 USTAWY

Nie ma zastosowania. Ryzykiem Funduszu zarzadza Towarzystwo.

7. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Nie ma zastosowania. Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.
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8. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
Firma: Mac Auditor Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Obrzezna 5, 02-691 Warszawa

9. FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE

ZLECILI PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi Towarzystwo.

10. DANE O PODMIOTACH INNYCH NIZ TOWARZYSTWO, SPOLKA ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACY Z UE, KTORYM POWIERZONO
CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Nie powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu podmiotom innym niz Towarzystwo.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST NIEZBEDNE INWESTOROM DO WEASCIWE] OCENY
RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W FUNDUSZ

Catkowita ekspozycja kazdego z Subfunduszy obliczana jest metoda zaangazowania okreslong w Zataczniku Nr 1 do
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2017 poz. 1444).

Wedtug najlepszej wiedzy Towarzystwa nie istniejg informacje inne, niz przedstawione w Prospekcie Informacyjnym,
niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz (Subfundusze).

2. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT INFORMACYJNY, ROCZNE I POLROCZNE POLACZONE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU ORAZ SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt Informacyjny oraz roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl oraz moga zosta¢ wystane
na zyczenie Uczestnika.

3. WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE 0 FUNDUSZU

Dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach mozna uzyska¢ w pod numerem telefonu Towarzystwa (+48) 22
379 46 00 oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

4, INFORMACJA NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE) 2019/2088 z DNIA 27
LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG
FINANSOWYCH (,,ROZPORZADZENIE SFDR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia SFDR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo strategii dotyczacej
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Subfunduszu EQUES
Obligacji bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR. Mianowicie
Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajace sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jeZeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji dokonywany przez Fundusz.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dzialalno$ciag moze by¢ wiaczone do procesu inwestycyjnego w
réznym zakresie, w zalezno$ci od strategii inwestycyjnej Subfunduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych
metodologii i baz danych zawierajacych dane dotyczace ochrony sSrodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci
spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych od wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujacych sie
analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze
zrownowazona dziatalnosScig opiera sie w szczegdlnosci na analizie emitentéw na poziomie krajowym (obligacje
skarbowe, obligacje agencji rzadowych oraz obligacje samorzadowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz
akcje). Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwiazane ze zréwnowazong dziatalno$cia moze by¢ istotne (znaczace) z punktu
widzenia Uczestnika. Jednocze$nie Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktére posiadaja nizsze wskazniki ochrony
srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego, nie musza by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej
stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze
zrownowazong dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji pelnego obrazu szans i
zagrozen z nig zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
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R0ZDZIAL VII
ZALACINIKI

1. WYKAZ DEFINICJI POJEC I OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynno$ci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do Funduszu, inne
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy;

Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytulu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Baza Instrumentéw Pochodnych - Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okres$lone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowiace podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedace przedmiotem lokat dokonanych
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

Depozytariusz - ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach w zakresie, w jakim prowadzi rejestr
Aktywéw Funduszu, i petni obowiazki depozytariusza zgodnie z Ustawg;

Dhluzne Papiery Warto$ciowe - Papiery Warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciagniecia dtugu, w szczeg6lnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;

Dystrybutor - podmiot, o ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3) i ust. 2 Ustawy, ktéry, na zasadach okreslonych w
przepisach prawa, na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Odkupienia - dzien, w ktérym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzierh Wyceny,
o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) Statutu;

Dzien Zbycia - dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzienn Wyceny, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 11 lit. b) Statutu;

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzien Wyceny - dzien, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywoéw Subfunduszu, zobowigzan Funduszu przypadajacych na poszczegélne Subfundusze oraz
ustalenia Warto$ci Aktywoéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartos$ci Aktywow
Subfunduszu Netto, a takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) kazdy poniedziatek,

b1) ostatni Dzien Roboczy kwartatu,

c) ostatni dzien roku obrotowego,

d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e) dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

f)  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwiazanych z nowym subfunduszem,
g) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

h)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Fundusz - EQUES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Instrumenty Bazowe - Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego;

Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;
Instrumenty Rynku PienieZnego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Inwestor - podmiot posiadajgcy Konto Uczestnika lecz nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa;
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Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa cze$¢;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konto Uczestnika - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis zawierajacy dane dotyczgce danego Uczestnika
(Inwestora);

Malzenskie Konto Uczestnika - Konto Uczestnika prowadzone wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych w matzeniskiej
wspoélnoséci majgtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego
matzonkdow;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

Optata Za Nabycie - optata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobiera¢ przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Optata Za Odkupienie - optata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé¢ przy odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Panstwo CzlonkowsKie - panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartosciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy;

Prospekt Informacyjny - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.
U. z 2013 roku poz. 673) ze zmianami wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13
pazdziernika 2017 roku zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 2017 poz. 1961);

Punkt Obstugi Klientéw lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi klientéw, w
ktérym przyjmowane sg zlecenia otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a takze inne
zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;

Rejestr Uczestnikow - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz
zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859);

Statut - statut Funduszu;
Subfundusz - oddzielnie kazdy z subfunduszy Funduszu;
Subfundusze - tacznie wszystkie subfundusze Funduszu;

Subkonto Uczestnika - wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikdw zapis zawierajacy dane dotyczace danego
Uczestnika (Inwestora);

Subrejestr Uczestnikow - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajgcy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

Tabela Optlat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;
Towarzystwo - EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku;
Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa;

Udzialowe Papiery Wartosciowe - akcje oraz inne Papiery Warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i
kwity depozytowe;

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z pdZzn. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz.U.z 2017 r. poz. 1768);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 1509 z p6zn. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jednolity - Dz.U.z 2018 r. poz. 1036 z p6zn. zm.);
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Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 2018 poz. 395 z pdzn.
zm.);

Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

Wartos¢ Aktywoéw Funduszu Netto - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu; Warto$¢
Aktywéw Funduszu Netto jest sumg Warto$¢ Aktywow wszystkich Subfunduszy Netto;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto - warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajacej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa lub Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa - Wartosé
Aktywéw Subfunduszu Netto podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

WKC - wspoétczynnik kosztdw catkowitych, ktérego sposdb obliczenia okresla zatgcznik do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.
2013 poz. 673);

Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

2. STATUT

STATUT
EQUES SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC1
FUNDUSZ
Rozdzial I

Postanowienia ogdélne
Art. 1

Fundusz

1. Fundusz (zwany dalej ,Funduszem”) jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,Eques Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz mozZe zamiast oznaczenia ,Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”
uzywa¢ w nazwie skrétu ,SFIO”.

2.  Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
utworzonym i dziatajacym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.)
(zwanej dalej ,Ustawa”) oraz w niniejszym statucie (zwanym dalej ,Statutem”), nadanym przez EQUES
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Piastowskiej
7 (80-332 Gdansk) (zwang dalej ,Towarzystwem”).

3.  Siedzibaiadresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, okreslone w ust. 2.

4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2

Subfundusze
1.  Subfunduszami Funduszu (zwanymi dalej tacznie ,Subfunduszami”, a kazdy z osobna - ,Subfunduszem”) s3:
1)  (skreslony);
2)  Eques Obligacji;
3)  (skreslony);
4)  (skre$lony);
5) Eques Rynkéw Wschodzacych.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
3. Wramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

N

Art. 3
Definicje i skréty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znaczenie:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw oraz wykonuje inne
czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, lub Towarzystwo w zakresie w
jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu w zwigzku z
prowadzeniem Rejestru Uczestnikow;

2)  Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do Funduszu, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa
wszystkich Subfunduszy;

3) Aktywa Subfunduszu - mienie danego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do
danego Subfunduszu, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;
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4)

5)
6)

7)

8)
9)

10)
11)

12)

13)
14)
15)
16)
17)
18)

19)

20)
20a)
21)
22)

23)
24)

25)

26)

27)

28)

Baza Instrumentéw Pochodnych - Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreSlone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego w liczbie przypadajacej na Instrumenty Pochodne bedgce przedmiotem
lokat dokonanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

Depozytariusz - bank, o ktérym mowa w art. 5, w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu, i petni
obowiazki depozytariusza zgodnie z Ustawa;

Dluzne Papiery Warto$ciowe - Papiery Wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom
z zaciagniecia dtugu, w szczegdlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne i certyfikaty depozytowe;
Dystrybutor - podmiot, o ktérych mowa art. 32 ust. 1 pkt 2) i 3) i ust. 2 Ustawy, ktéry, na zasadach okreslonych
w przepisach prawa, na zlecenie Funduszu posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz przyjmowaniu dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien OdKkupienia - dzien, w ktéorym Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien
Wyceny, o ktérym mowa w pkt 11 lit. b;

Dzien Zbycia - dzien, w ktérym Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dniem tym jest kazdy Dzien Wyceny, o
ktérym mowa w pkt 11 lit. b;

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzien Wyceny - dzien, na ktéry Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz - oddzielnie dla kazdego z
Subfunduszy - Aktywéw Subfunduszu, zobowigzan Funduszu przypadajacych na poszczegélne Subfundusze oraz
ustalenia Wartosci Aktywéw Funduszu Netto oraz - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto, a takze ustalenia - oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy - Wartosci Aktywow Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa; dniem tym jest:

a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

b) kazdy poniedziatek,

b1) ostatni Dzien Roboczy kwartatu,

c) ostatni dzien roku obrotowego,

d) dzien podziatu Jednostek Uczestnictwa,

e) dzien taczenia Jednostek Uczestnictwa,

f)  dzien przydziatu jednostek uczestnictwa zwigzanych z nowym subfunduszem,

g) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszuy,

h)  dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

Instrumenty Bazowe - Papiery WartosSciowe, Instrumenty Rynku PienieZnego lub inne prawa majatkowe, a
takze okre$lone indeksy, kursy Walut Obcych lub stopy procentowe stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego;

Instrumenty Pochodne - instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

Instrumenty Rynku PienieZnego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Inwestor - podmiot posiadajacy Konto Uczestnika ale nie bedacy posiadaczem Jednostek Uczestnictwa;
Jednostka Uczestnictwa - jednostka uczestnictwa Subfunduszu lub jej utamkowa cze$¢;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konto Uczestnika - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis zawierajacy dane dotyczace danego
Uczestnika (Inwestora);

Malzenskie Konto Uczestnika - Konto Uczestnika prowadzone wspélnie dla matzonkéw pozostajacych w
matzenskiej wspdlnosci majatkowej, na ktédrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad
majatku wspélnego matzonkdéw;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne lub NWP - Instrumenty Pochodne, ktére s przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;
Optata Za Odkupienie - optata manipulacyjna, jaka Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobieraé przy
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Optata Za Nabycie - optata manipulacyjna, jakg Towarzystwo lub Dystrybutor moze pobiera¢ przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

Panstwo CzlonkowskKie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;
Papiery Wartos$ciowe - papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy;

Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U.z 2013 roku poz. 673)
z p6zn. zm,;

Punkt Obstugi Klientéw lub POK - prowadzony przez Towarzystwo lub Dystrybutora punkt obstugi klientow,
w ktérym przyjmowane sg dyspozycje otwarcia Konta Uczestnika i zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
a takze inne zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu;

Rejestr Uczestnikéw - rejestr zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikow (Inwestorow)
oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Repozytorium Transakcji - repozytorium transakcji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (EMIR);

Subkonto Uczestnika - wyodrebniony w ramach Subrejestru Uczestnikéw zapis zawierajacy dane dotyczace
danego Uczestnika (Inwestora);
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29) Subrejestr Uczestnikow - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis, prowadzony odrebnie dla kazdego z
Subfunduszy, zawierajacy wszelkie informacje dotyczace wszystkich Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i
odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu;

30) Tabela Optat - tabela optat manipulacyjnych Funduszu;

31) Uczestnik - podmiot wskazany w Rejestrze Uczestnikéw jako posiadacz Jednostek Uczestnictwa;

32) Udzialowe Papiery WartoSciowe - akcje oraz inne Papiery Warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe;

33) Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t,j. Dz.U. 2018 poz. 395 z
pozn. zm.);

34) Waluta Obca - waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub euro;

35) Wartos¢ Aktywow Funduszu Netto - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Warto$¢ Aktywéw Funduszu Netto jest sumg Warto$¢ Aktywow wszystkich Subfunduszy Netto;

36) Wartosc¢ Aktywow Subfunduszu Netto - warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o wszelkie zobowigzania
Funduszu w czesci przypadajgcej na dany Subfundusz ustalonej zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy;

37) Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny;

38) Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu dzialajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.

Rozdziat I1
Organy Funduszu
Art. 3A
Organy Funduszu
Organami Funduszu sa:
1) Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Uczestnikow.

Art. 4

Towarzystwo
Towarzystwo jest organem Funduszu.
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz Statutu.
Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie reprezentacji i zarzadzania Funduszem
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Vi W e

Art. 4A
Zgromadzenie Uczestnikow
1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:
a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE w rozumieniu
Ustawy.

2. Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w Warszawie.

3a. Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow nie moze odbywaé sie przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektroniczne;j.

4.  Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.

5.  Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedlug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

6.  Liste Uczestnikdw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikéw i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im
gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw.

7. 0d dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.  Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

9.  Przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 8, Towarzystwo oglasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa wwwe.eitfi.pl.

10. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 8, oraz ogloszenie, o ktérym mowa w ust. 9, zawieraja:
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.
19.

20.

21.
22.

23.

24.

25.

26.

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

b)  wskazanie zdarzenia, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

c¢) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

0d dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa funduszu wraz

z kluczowymi informacjami dla inwestoréw Subfunduszy udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikéw zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w ust. 10.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic

Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien

zwiazanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie

zasadnoSci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszo$cia 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktdrym mowa w ust. 18, przystuguje:

1)  Uczestnikowi, ktéry gltosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2)  Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3)  Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwolania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia Uczestnikdw wygasa

z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywi$cie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty

Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek towarzystwa, moze =zasadzi¢ od Uczestnika kwote do

dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujaca

w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwlocznie zgtosi¢ Sadowi

Rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest r6wnoznaczne

z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéw tej zgody.

Rozdziat I11
Depozytariusz
Art. 5

Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski Spétka Akcyjna, z siedzibg w Katowicach (40-086), przy ulicy
Sokolskiej 34.
Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnoéci za utrate przez podmiot lokalny (przy czym przez
podmiot lokalny rozumie sie przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu stanowigcych
instrumenty finansowe bedace papierami warto$ciowymi, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz ktory nie posiada zezwolenia wla$ciwego organu
nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu ani nie spelnia rownowaznych wymogéw okre$lonych w prawie Unii Europejskiej)
powierzonych mu przez Fundusz instrumentéw finansowych stanowiacych Aktywa Funduszu.
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Rozdzial IV
Sposdéb zbierania wptat do Funduszu
Art. 6
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat do Funduszu w tacznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych.
Do utworzenia danego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w facznej wysokosci nie
nizszej niz 100.000 ztotych.
Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 1 pkt 1) - 4).
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa minimalna wysoko$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy wynosi
10.000 ztotych.
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena zbycia Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wynosi
10 ztotych.
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie bedzie pobierato jakichkolwiek optat
manipulacyjnych.

Art. 7
Terminy przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu okreslonym przez Towarzystwo, nie

wcze$niej jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie

Funduszu i nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie

Funduszu. Informacja o dacie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie

zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia

przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa.

Zapisy Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane przez 7 dni, z zastrzezeniem, ze:

1) nie wczes$niej niz w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym osoby, ktére uprzednio ztozyly zapisy na Jednostki
Uczestnictwa, dokonaty wptat do Funduszu o 1acznej wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 ztotych oraz
wptat do kazdego z Subfunduszy o tacznej wartosci réwnej co najmniej 100.000 ztotych, Towarzystwo moze
postanowi¢ o skrdoceniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa;

2) nie pdZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo moze
postanowié o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, przy czym okres ten
moze zostaé przedtuzony o maksymalnie 7 dni.

Informacja o skréceniu albo przedituzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostanie

zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.tfiplejada.pl w dniu podjecia przez Towarzystwo

decyzji o odpowiednio skréceniu albo przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Art. 8
Zasady dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposSrednio przez Towarzystwo, w lokalu siedziby

Towarzystwa w Gdansku przy alei Generata J6zefa Hallera 140 (80-416 Gdansk) oraz w biurze Towarzystwa w

Warszawie przy ulicy Wspdlnej 35 lok. 2 (00-519 Warszawa).

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu wypetiony

formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu na

Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba sktadajgca zapis.

Dla wazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa wymagane jest zlozenie prawidtowo i w pelni wypetionego

formularza zapisu oraz dokonanie wptaty do Subfunduszu zgodnie z zasadami opisanymi w art. 10.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen

oraz wiaze osobe sktadajaca zapis na Jednostki Uczestnictwa od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu

Jednostek Uczestnictwa przez Towarzystwo, przy czym osoba sktadajgca zapis przestaje by¢ zwigzana zapisem w

przypadku, gdy:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
prawomocne;

2)  decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna;

3) wygasto zezwolenie na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie przyjmowania
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa wptat do Subfunduszy w t3cznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000
ztotych;

4)  w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie dokonano wptat do danego Subfunduszu
w tacznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wylacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu).
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Art.9
Uprawnieni do zloZenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa

Uprawnionymi do zlozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej (jednakze posiadajace zdolno$¢ do
nabywania praw i zaciaggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.), z wylaczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ztozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez osobe fizyczng bedaca osobg zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne w rozumieniu ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku Nr 46, poz. 276) wymaga zgody zarzadu
Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w
terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego wniosku.

Art. 10

Zasady dokonywania wptat do Subfunduszy
Wptaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wytgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych.
Wptaty do Subfunduszy mogg by¢ dokonywane wytgcznie przelewem na wydzielone rachunki bankowe
Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza.
Wptaty do Subfunduszy musza zosta¢ dokonane nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa. Za termin dokonania wptlaty do Subfunduszu przyjmuje sie dzien wplywu srodkéw
pienieznych na wtasciwy rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.
Po stwierdzeniu dokonania wptaty do Subfunduszu przez osobe, ktéra uprzednio ztozyta zapis na Jednostki
Uczestnictwa, Towarzystwo wystawia pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i osobiscie dorecza je tej osobie
lub wysyta na adres korespondencyjny podany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze rozporzadzac wptatami
na Jednostki Uczestnictwa ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty
przynosza.

Art. 11

Przydzial Jednostek Uczestnictwa
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie péZniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa, o ile w okresie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zebrano
wptaty do co najmniej dwéch Subfunduszy w wysoko$ci nie nizszej niz 100.000 ztotych do kazdego z nich oraz
tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na wptate do Subfunduszu powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia dokonania wptaty do Subfunduszu do dnia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Art. 12
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa osobie, ktéora zlozyta zapis na Jednostki Uczestnictwa, moze by¢

spowodowane:

1) niewaznoscia ztozonego zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:

a) niedokonania przez te osobe wptaty do Subfunduszu w terminie okre$§lonym w art. 10 ust. 3,

b) dokonania przez te osobe wptaty do Subfunduszu w wysoko$ci nizszej niz 10.000 ztotych,

c¢) nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia przez ten podmiot formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,

d) niewydania przez zarzad Towarzystwa zgody na ztozenie zapisu na Jednostki Uczestnictwa przez te
osobe - w odniesieniu do 0séb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne w rozumieniu ustawy
z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz. U.z 2010 roku Nr 46, poz. 276)

2) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w tym na skutek niedokonania w terminie
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wptat do wptat do co najmniej dwo6ch Subfunduszy w
wysoko$ci nie nizszej niz 100.000 ztotych do kazdego z nich oraz tgcznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000
ztotych;

3) niedokonaniem w terminie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wptat do danego Subfunduszu
w lacznej wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych (wytacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu).

Przydziat Jednostek Uczestnictwa staje sie bezskuteczny w przypadku, gdy:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie
prawomocne;

2) decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna;
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3) zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasto na skutek nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 1 lit. b), ¢) i d), Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu

14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, dokona zwrotu wptat do

Subfunduszy (Subfunduszu) bez jakichkolwiek odsetek z tytutu oprocentowania tych wptat i pozytkéw, jakie te

wptlaty przyniosty, oraz odszkodowan.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w

ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, dokona zwrotu wptat

do Subfunduszy wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza.

Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Subfunduszy do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze

zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, przy czym kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona

o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i

poboru tego podatku.

Zwrot wptat do Subfunduszy (Subfunduszu) nastgpi na rachunek bankowy osoby, ktéra dokonata zapisu na

Jednostki Uczestnictwa, wskazany w formularzu zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Za dzien dokonania zwrotu wptlaty do Subfunduszu uznaje sie dzien obcigzenia wydzielonego rachunku

bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza.

Rozdzial V
Uczestnictwo w Funduszu
Art. 13
Uczestnicy
Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, z zastrzezeniem ust. 2, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan
we wiasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.), z wylaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo.
Przystapienie do Funduszu przez osobe fizyczna bedaca osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 723) wymaga zgody zarzadu Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa udziela
albo odmawia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od dnia otrzymania stosownego
wniosku.
W celu umozliwienia Funduszowi realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz stosowania §rodkéw bezpieczenstwa finansowego, Inwestor lub Uczestnik jest zobowigzany na
zadanie Funduszu przedstawi¢ wszelkie dokumenty i informacje, ktére okazg sie niezbedne do realizacji zadan w
zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania §rodkdw bezpieczenstwa
finansowego, w szczegdlnosci, Inwestor lub Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania
informacji oraz danych umozliwiajacych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci - na kazdym jej poziomie - i
zalezno$ci Inwestora lub Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta
rzeczywistego

Art. 14
Matoletni

Uczestnikami mogg by¢ osoby matoletnie.
Osoba matoletnia, ktoéra nie ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego,
za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego.
Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ pelnomocnictw.
Fundusz przyjmuje, Ze czynnos$cia nie przekraczajacg zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego jest ztozenie
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty wskazanej w
Prospekcie Informacyjnym w okresie kolejnych 30 dni oraz nabywanie Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen.
Postanowienia niniejszego artykutu dotyczace os6b matoletnich ponizej 13 lat majg odpowiednio zastosowanie
do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat maja odpowiednio
zastosowanie do os6b ubezwtasnowolnionych cze$ciowo.

Art. 15

Pelnomocnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Uczestnik (Inwestor) moze w ramach danego Konta Uczestnika ustanowi¢ do dwéch petnomocnikéw wpisanych
do Rejestru Uczestnikow.
Pelnomocnictwo moze mie¢ forme pelnomocnictwa ogélnego - upowazniajacego do wszystkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim samym zakresie jak Uczestnik (Inwestor), albo
pelnomocnictwa rodzajowego - upowazniajagcego czynno$ci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
okreslonych w tresci pelnomocnictwa w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna lub osoba prawna.
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11.

Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo do udzielania dalszych pelnomocnictw, przy czym nie dotyczy to
pelnomocnictw udzielanych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktére moga udziela¢ dalszych
pelmomocnictw swoim pracownikom.

Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora.

Pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w jezyku polskim. Na zadanie Towarzystwa lub Dystrybutora,
pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno zosta¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski.

W przypadku pelnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego przez podmioty majace siedzibe poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub udzielanego wedtug przepiséw prawa innego niz polskie, tres¢ dokumentu powinna
zosta¢ poswiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny, o ile umowy z danym krajem lub obowigzujace przepisy prawa nie znosza
tego obowigzku.

Pelnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwotane. Oswiadczenie o odwotaniu pelnomocnictwa powinno
zostac¢ ztozone w jezyku polskim w formie pisemnej, na formularzu udostepnionym przez Fundusz, z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez
telefon lub przez sie¢ Internet, o ile Fundusz udostepni taka mozliwos¢.

Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje sie skuteczne wobec Funduszu z chwilg zarejestrowania informacji
o jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosSci za czynnosci dokonane przez pelnomocnika, takze w przypadku gdy
mocodawca pelnomocnictwo odwotat, a Fundusz nie zostat o tym fakcie prawidtowo powiadomiony.
Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Konta Uczestnika, w ramach ktérego zostato udzielone.

Rozdzial VI
Jednostki Uczestnictwa i prawa Uczestnikow
Art. 16
Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikéw okreslone w Ustawie i
Statucie.
Jednostki Uczestnictwa sa ewidencjonowane z doktadnos$cia do czterech miejsc po przecinku.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii B. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane
za pos$rednictwem Towarzystwa (ktore dziata w charakterze podmiotu posredniczacego w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na podstawie umowy zawartej z Funduszem) lub
Dystrybutoréw.
Jednostki Uczestnictwa, zbyte przez Fundusz przed dniem wejscia w Zycie zmiany Statutu wprowadzajacej podziat
Jednostek Uczestnictwa na kategorie, z dniem wej$cia w zycie przedmiotowej zmiany, stajg sie Jednostkami
Uczestnictwa kategorii B.

Art. 17

Laczenie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokona¢ taczenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w przypadku spadku Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A ponizej 5 ztotych.
Laczeniu moga podlegac¢ jedynie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.
Laczenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywane jest w ten sposéb, zeby warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii tego Subfunduszu po laczeniu odpowiadata catkowitej wartosci Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii tego Subfunduszu przed !aczeniem. Liczbe Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu bedacych przedmiotem iaczenia w jedna Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu okresla
Towarzystwo, z tym ze liczba ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
O zamiarze taczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl
nie pézniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastgpi¢ taczenie. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po tgczeniu, ktéra bedzie odpowiadata jednej
Jednostce Uczestnictwa przed taczeniem, oraz date, w ktdrej nastgpi taczenie.
W terminie 14 dni od dnia dokonania tgczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje kazdemu
z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez niego po
dokonanym taczeniu. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem elektronicznym na adres
poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.
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Art. 18

Podzial Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa powstate na skutek dokonania podziatu sg Jednostkami Uczestnictwa tej samej kategorii
co Jednostki Uczestnictwa odpowiadajgce im przed podziatem.
Podziat Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu jest dokonywany na réwne cze$ci, w ten sposéb, zeby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem. Liczbe
czesci, na ktéra dzielona jest Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu, okresla Towarzystwo, z tym ze liczba
ta jest jednakowa dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
0 zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl
nie p6zniej niz na 14 dni przed dniem, w ktérym ma nastapi¢ podzial. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz wskazuje liczbe Jednostek Uczestnictwa po podziale, ktéra bedzie odpowiadata jednej
Jednostce Uczestnictwa przed podziatem, oraz date, w ktérej nastapi podziat.
W terminie 14 dni od dnia dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz sporzadza i przekazuje kazdemu
z Uczestnikéw pisemng informacje o liczbie i wartosSci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez niego po
dokonanym podziale. Za zgoda Uczestnika informacja moze zosta¢ przekazana listem elektronicznym na adres
poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Art. 19
Rejestr Uczestnikow i Subrejestry Uczestnikow

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow. W ramach Rejestru Uczestnikéw wydzielone sg Subrejestry Uczestnikow

prowadzone odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikéw (Inwestoréw) oraz zbytych i

odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, w szczegélnosci:

1) dane identyfikujace poszczegdlnych Uczestnikow (Inwestorow);

2) dane reprezentantéw lub przedstawicieli ustawowych poszczegdlnych Uczestnikow (Inwestorow);

3) dane beneficjentéw rzeczywistych poszczegélnych Uczestnikdw (Inwestoréw);

4)  dane teleadresowe poszczegélnych Uczestnikéw (Inwestorow);

5) numery rachunkéw bankowych poszczegélnych Uczestnikow (Inwestoréw), na ktére maja byc
przekazywane $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do poszczegdlnych Uczestnikéw, z podziatem na kategorie;

7) date kazdego nabycia, liczbe, cene i kategorie Jednostek Uczestnictwa nabytych przez poszczeg6lnych
Uczestnikéw (Inwestoréw);

8) date kazdego odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz informacje o kwocie
wyptaconej danemu Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

9)  wskazanie kwot optat manipulacyjnych oraz podatkéw pobranych przy zbywaniu, zamianie i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;

10) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez poszczegdlnych Uczestnikéw
(Inwestoréw) wraz ze wskazaniem danych pelnomocnika;

11) informacji o osobach wskazanych przez poszczegélnych Uczestnikdw (Inwestoréw), jako uprawnionych do
wyptaty sSrodkéw w przypadku $mierci danego Uczestnika (Inwestora),

12) informacje o dokonanej blokadzie Jednostek Uczestnictwa, terminie, podstawie i warunkach blokady;

13) wzmianke o ustanowionym zastawie na Jednostkach Uczestnictwa.

W ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa, w tym w celu umozliwienia Uczestnikom (Inwestorom) otrzymywania informacji, dotyczacych

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji zlozonych zlecen i dyspozycji za

posrednictwem Dystrybutoréw, Fundusz moze przekazywaé¢ danemu Dystrybutorowi dane dotyczace

Uczestnikéw (Inwestoréw), ktérzy za posrednictwem tego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia Konta

Uczestnika.

Art. 20
Konto Uczestnika i Subkonta Uczestnika

Konto Uczestnika jest otwierane na podstawie dyspozycji osoby przystepujacej do Funduszu. Wraz z otwarciem
Konta Uczestnika Fundusz otwiera w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika we wszystkich
Subfunduszach. W przypadku utworzenia przez Fundusz nowego Subfunduszu, Fundusz otwiera w ramach
wszystkich Kont Uczestnika istniejacych w dniu utworzenia nowego Subfunduszu Subkonta Uczestnika w
utworzonym Subfunduszu. W ramach danego Konta Uczestnika mozliwe jest otwarcie wylacznie jednego
Subkonta Uczestnika w kazdym Subfunduszu.

Uczestnik (Inwestor) moze posiadac¢ wiecej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik (Inwestor) moze w kazdym
czasie ztozy¢ dyspozycje otwarcia kolejnego Konta Uczestnika bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem
Towarzystwa albo za posrednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem dotychczasowego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢.

Uczestnik (Inwestor) zobowiazany jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych,
w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania,
numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Kontach Uczestnika otwartych
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na rzecz Uczestnika (Inwestora) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika (Inwestora) w dyspozycji
zmiany danych wylacznie w zakresie jednego Konta Uczestnika. Z wytgczeniem przypadkéw okre$lonych w
Prospekcie Informacyjnym, podpis pod o$wiadczeniem o zmianie danych, ktéra nie wynika z dokumentéw
urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania
przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Konto Uczestnika zamykane jest na podstawie dyspozycji Uczestnika (Inwestora). Konto Uczestnika moze zosta¢
zamkniete przez Fundusz po uptywie 3 miesiecy od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika albo po uptywie 1 miesigca od
dnia jego otwarcia jezeli w tym czasie nie nastapito w jego ramach nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wraz z
zamknieciem danego Konta Uczestnika Fundusz zamyka w ramach tego Konta Uczestnika Subkonta Uczestnika
we wszystkich Subfunduszach. Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Konta Uczestnika jest réwnoznaczne ze
ztozeniem zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach
Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika.

Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest podawaé¢ numer Konta Uczestnika we wszystkich zleceniach i
dyspozycjach. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Konta Uczestnika
lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika.

Art. 21

Malzenskie Konto Uczestnika
Matzonkowie pozostajacy w matzenskiej wspolnosci majatkowej mogg ztozy¢ dyspozycje otwarcia Malzenskiego
Konta Uczestnika.
Matzonkowie sa wspdtuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w
ramach Matzenskiego Konta Uczestnika. Ztozenie dyspozycji otwarcia Malzenskiego Konta Uczestnika jest
réwnoznaczne z wyrazeniem przez matzonkow zgody na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen i
dyspozycji dotyczacych uczestnictwa w Funduszu w ramach Malzenskiego Konta Uczestnika, tgcznie z Zgdaniem
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach
Matzenskiego Konta Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i
ewentualnych petnomocnikéw zlecen bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich. W przypadku
zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowal w kolejnosci wynikajacej z zasad ogélnych. Ewentualny sprzeciw
matzonka wobec czynno$ci drugiego matzonka jest skuteczny wobec Funduszu, jezeli zostat zarejestrowany przez
Agenta Transferowego przed dokonaniem czynno$ci. Matzonkowie zobowigzani sg do natychmiastowego
zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub umownym ograniczeniu matzenskiej
wspolnosci majagtkowej oraz przekazania potwierdzonej notarialnie kopii stosownego postanowienia sgdu albo
wypisu z aktu notarialnego zawierajacego stosowng umowe. Matzonkowie zrzekajag sie zarzutéw i roszczen
zwigzanych z realizacjg przez Fundusz zlecen i dyspozycji ztozonych przez jednego z matzonkéw po ustaniu
matzenskiej wspoélnosci majatkowej, jezeli do czasu realizacji zlecenia Agent Transferowy nie otrzymat informacji
0 ustaniu wspélnosci. Matzonkowie sg zobowigzani podac jeden adres do doreczen.
Udzielenie pelnomocnictwa w ramach MalZzenskiego Konta Uczestnika nastepuje na podstawie zgody obojga
matzonkéw. Petnomocnictwo udzielone w ramach Matzenskiego Konta Uczestnika moze zosta¢ odwotane przez
kazdego z matzonkéw.
W przypadku ustania lub ograniczenia matzenskiej wspélnosci majatkowej Fundusz wykonuje zlecenia dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subkontach Uczestnika otwartych w ramach Matzeniskiego Konta
Uczestnika stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie lub ograniczenie tej wspélnosci.

Art. 22
Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady wszystkich lub cze$ci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego Subkonta Uczestnika albo posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w
ramach danego Subkonta Uczestnika o okre$lonej wartosci. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek
Uczestnictwa o okres$lonej wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg jest zmienna i
wyliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za p6zniejszy spadek warto$ci
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

Blokada polega na wytaczeniu, przez okreslony czas lub do odwotania, mozliwos$ci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie
zobowiazany do nie realizowania zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa nig objetych. Blokada moze
zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie, z zastrzezeniem ust. 3.

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacg bankiem
krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa do ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych
blokada, ktére moze by¢ odwotane wytacznie za jej zgoda, oraz wyrazic zgode na wyptacenie sSrodkéw pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych blokada na rachunek bankowy wskazany przez
pelnomocnika. W takim przypadku pelnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Dystrybutora. Fundusz nie kontroluje
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zasadno$ci zlozenia przez petlnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika.

Dyspozycja Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczna w
momencie zarejestrowania dyspozycji przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia
ztozenia dyspozycji w Punkcie Obstugi Klientdw, chyba zZe opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje wytaczenie mozliwosci sktadania i
realizacji zlecen odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zastawu zgodnie z
zasadami okre$lonymi w Ustawie. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie nastgpi w momencie
zarejestrowania wniosku przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia
wniosku w Punkcie Obstugi Klientdw, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci.

Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi pelnomocnictwa do zlozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem zastawu, ktére moze by¢ odwotane wytacznie za
zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyplacenie $§rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy wskazany przez zastawnika.

Art. 23
Osoby uposazZone na wypadek $mierci

W dyspozycji, o ktorej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, Uczestnik (Inwestor) moze wskaza¢ Funduszowi
wylacznie jedng osobe.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 111 ust. 1 Ustawy, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa ze wszystkich
Subkont Uczestnika zmartego Uczestnika z wytaczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach Malzenskich
Kont Uczestnika, w proporcji wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika
zmartego Uczestnika do wartosSci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subkontach Uczestnika
zmartego Uczestnika z wytgczeniem Subkont Uczestnika otwartych w ramach Matzenskich Kont Uczestnika.

Rozdzial VII
Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Art. 24
Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenn w kazdym Dniu Zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapito w pierwszym Dniu Zbycia
nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego
Funduszu kwotg wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga posiadania Konta Uczestnika.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu nastepuje na podstawie wplaty na
indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu
lub na ogélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego
Subfunduszu nastepuje na podstawie wptaty na indywidualny, przypisany do danego Subkonta Uczestnika w tym
Subfunduszu rachunek naby¢ tego Subfunduszu lub na ogélny rachunek naby¢ tego Subfunduszu oraz zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu ztozonego za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora.

Wptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wylacznie w Srodkach pienieznych w ztotych.

Fundusz przyjmuje wylacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu.
W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Konta Uczestnika zostata ztozona za posrednictwem internetu, pierwsza
wptlata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Konta Uczestnika musi zosta¢ dokonana z nalezacego
do posiadacza tego Konta Uczestnika rachunku bankowego, ktérego numer oraz dane towarzyszace w zakresie
dotyczacym imienia i nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu siedziby) posiadacza sa
zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Konta Uczestnika.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa rowng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Zbycia, w ktérym
nastepuje zbycie.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Zbycia jest rowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Zbycia.

Sposob i szczegbétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 25
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na Zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Odkupienia. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdézniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w
pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo
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wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub w pierwszym Dniu Odkupienia nastepujacym po dniu
wyjas$nienia nieprawidtowosci w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Odkupienia jest réwna Warto$ci Aktywédw Subfunduszu
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Odkupienia.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o Optate Za Odkupienie oraz podatek
dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.
Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pézniej
jednak niz 3 Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Odkupienia, w ktdrym Jednostki Uczestnictwa zostaty
odkupione. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie
przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota §rodkéw pienieznych
brutto nie nizsza niz 10.000 ztotych, za wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subkoncie Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie
odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku
odkupienia ktérej wyptacona zostataby kwota srodkéw pienieznych brutto nizsza niz 10.000 ztotych, odkupieniu
podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, w wyniku odkupienia
ktorej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych brutto réwna 10.000 ztotych, przy czym w przypadku, gdy
taczna liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika, jest nizsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota §rodkéw pienieznych brutto réwna 10.000
ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie posiadane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu zapisane na tym Subkoncie Uczestnika.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zapisanych na danym Subkoncie Uczestnika wedtug
stanu na Dzien Odkupienia bytaby mniejsza niz 10.000 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie posiadane przez
tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisane na tym Subkoncie Uczestnika.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda
HIFO). Wytaczona jest mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Postanowienia art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy stosuje sie oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy.

Sposéb i szczegbétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 26

Zamiana Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w Dniu Odkupienia przypadajacym na
kazdy drugi poniedziatek grudnia.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (,Subfundusz Zrédlowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Zbycia, za kwote otrzymana z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego pomniejszong o optaty manipulacyjne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz Docelowy”) tej samej kategorii co odkupione Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.
Sposob i szczegbtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 27
Kolejnosc¢ realizacji zlecen

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje i zlecenia réznego rodzaju dotyczace tego samego
Subkonta Uczestnika w czasie skutkujgcym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w
nastepujacej kolejnosci: dyspozycja blokady, dyspozycja odwotania blokady, zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, zlecenie transferu spadkowego, zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma dyspozycje albo zlecenia tego samego rodzaju dotyczace tego
samego Subkonta Uczestnika w czasie skutkujacym ich realizacja w tym samym Dniu Wyceny beda one
realizowane w kolejnosci losowe;j.

Art. 28
Zlecenia telefoniczne i internetowe
Fundusz moze udostepni¢ funkcjonalnos¢ sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet.
Szczegbétowe warunki sktadania zlecen i dyspozycji oraz uzyskiwania informacji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu przez telefon lub przez sie¢ Internet zostang okreslone w stosownej umowie. Umowa (regulamin)
okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczeg6lnosci wymagane warunki techniczne sktadania
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zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika. Umowa (regulamin) nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika
wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu.

Kazdy z Dystrybutoréw moze wtasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o skladanie
zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub przez sie¢ Internet na warunkach oferowanych przez tego
Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie zlecen i dyspozycji w
ten sposdb.

Rozdzial VIII
Optaty manipulacyjne
Art. 29
Optata Za Nabycie
Optata Za Nabycie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okresla
rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
Szczegbtowe stawki Optaty Za Nabycie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okres$lone sg
w Tabeli Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysokos¢ Optaty Za Nabycie
moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku ustalane s3
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Towarzystwa. Tabela Optat obowigzujgca u danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujaca w
Towarzystwie jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie jest rowna réznicy pomiedzy obowigzujaca w dniu zamiany
Jednostek Uczestnictwa stawka Optaty Za Nabycie w Subfunduszu Docelowym i Optata Za Nabycie uiszczong
wczeéniej przy nabyciu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy
przedmiotem zamiany s3 Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego zbyte przez Fundusz w wyniku
dokonanej wczesniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy ustalaniu wysokosci Optaty Za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze
zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, jest réwna zeru badZ mniejsza od zera, Optata Za Nabycie nie jest pobierana.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz
w ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozZenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa kategorii B tego
Subfunduszu jest zwolnione z Optaty Za Nabycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym. Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest
ztozenie Dystrybutorowi lub Towarzystwu odpowiedniego o$wiadczenia przed dokonaniem wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.
Optata Za Nabycie pobierana jest ze $srodkéw wplaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Towarzystwo moze obnizy¢ stawke Optaty Za Nabycie lub zwolnié¢ z Optaty Za Nabycie okreslonego nabywce lub
okreslong grupe nabywcoéw. Towarzystwo moze upowazni¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z Optaty Za Nabycie.
Szczegbtowe zasady pobierania Optaty Za Nabycie okresla Prospekt Informacyjny.

Art. 29a

Optata Za Odkupienie
Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przez Towarzystwo lub Dystrybutoréw przy odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z wylaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu okresla
rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu.
Szczegbétowe stawki Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii B okreslone
sa w Tabeli Optat, przy czym nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B tego Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu. Wysoko$¢ Optaty
Za Odkupienie moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Towarzystwa. W takim przypadku
ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca u danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Tabela Optat obowigzujaca w
Towarzystwie udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Szczegbdtowe zasady pobierania Optaty Za Odkupienie okresla Prospekt Informacyjny.
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Rozdzial IX
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
Art. 30

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa zgodne z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w danym Dniu Wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny 23:59
czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Rozdzial X
Tworzenie nowych subfunduszy, 1aczenie i likwidacja Subfunduszy
Art. 31
Tworzenie nowych subfunduszy
Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zebrania wptat do tego subfunduszu w wysokosci
nie nizszej niz 100.000 ztotych.
Wptaty do nowego subfunduszu bedg zbierane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza, w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zwigzane z tym subfunduszem.
Zapisy na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem zostang przeprowadzone przez dokonanie
wptat wytgcznie przez Towarzystwo.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie moze rozpoczac sie
wcze$niej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego subfunduszu.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem beda przyjmowane przez 7 dni, przy czym
Towarzystwo moze postanowi¢ o zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
nowym Subfunduszem z dniem dokonania przez Towarzystwo wptaty do nowego subfunduszu w wysokosci nie
nizszej niz 100.000 ztotych.
W ramach zapisoéw cena zbycia Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 10 zt.
W przypadku zebrania wptat do nowego subfunduszu w wysokosci okreslonej w ust. 2, Towarzystwo
niezwtlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa tego subfunduszu, przydziela jednostki uczestnictwa.
Nowy subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢ niezwlocznie, nie péZniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia przydziatu
Jednostek Uczestnictwa z nim zwigzanych.

Art. 32
Laczenie Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ taczone na zasadach okreslonych przez Ustawe do taczenia funduszy inwestycyjnych otwartych.

Art. 33
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz ulega rozwiagzaniu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Subfunduszu Netto spadia ponizej 75.000

ztotych.

(skreslony)

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu jest

Towarzystwo.

Z dniem otwarcia likwidacji danego Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu, prowadzona

jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) informacja o wystapieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl i przekazana Komisji, Depozytariuszowi,
Agentowi Transferowemu i Dystrybutorom; informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Subfunduszu
bedzie wskazywata, ze wierzyciele Subfunduszu, ktérych roszczenia nie wynikaja z Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu, beda mogli zgtasza¢ swoje roszczenia w terminie 1 miesigca od dnia otwarcia likwidacji
Subfunduszu;

2) w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe
Subfunduszu na dzien otwarcia jego likwidacji zawierajace co najmniej:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) Dbilans,

c) zestawienie lokat,

d) noty objasniajace

- sporzadzone zgodnie z przepisami o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;
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3) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

4) niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 2), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem z badania;

5) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywoéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu
przypadajacych na Subfundusz, sptaceniu zobowigzan Funduszu przypadajacych na Subfundusz innych niz
wynikajace z Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

6) zbywanie Aktywoéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

7)  $rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sgdowego;

8) po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo sporzadza sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Zawierajgce co najmnie;j:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dniu zakonczenia likwidacji Subfunduszu,
b) liste wierzycieli, ktérych roszczenia zostaty zaspokojone z Aktywoéw Subfunduszu,
¢)  wyliczenie kosztéw likwidacji;

9) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 8), Towarzystwo
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a takze
przekazuje kopie tego sprawozdania Komisji i Depozytariuszowi;

10) niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktdrym mowa w pkt 8), Towarzystwo przesyta
Komisji i Depozytariuszowi zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem z badania.

Rozdzial XI
Rozwiagzanie Funduszu
Art. 34
Rozwiagzanie Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia jednej z przyczyn rozwigzania funduszu inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie.
(skreslony)
Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwltocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w gazecie ,Parkiet”, z zastrzezeniem zdania kolejnego, oraz przekazana
Komisji. W przypadku, gdy publikacja informacji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w gazecie ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczeg6lnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania gazety ,Parkiet”, informacja
ta zostanie opublikowana w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Ogtoszenia o otwarciu likwidacji Funduszu beda publikowane przez likwidatora Funduszu w gazecie ,Parkiet”, z
zastrzezeniem zdania kolejnego. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w gazecie ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczego6lnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania
gazety ,Parkiet”, ogltoszenia te zostang opublikowane w gazecie ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdéw, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Rozdzial XII
Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Art. 35

Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci
Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego, a takze roczne i pdétroczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy Fundusz publikuje na stronie
internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
Informacje o Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy Fundusz
oglasza na stronie internetowej www.eitfi.pl.
Jezeli Statut lub powszechnie obowigzujace przepisy prawa nie stanowa inaczej, ogtoszenia i publikacje
wymagane Statutem lub powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa Fundusz udostepnia do publicznej
wiadomo$ci na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.

Rozdziat XIII
Postanowienia konncowe
Art. 36
Sposéb oglaszania zmian Statutu

Fundusz ogtasza zmiany Statutu na stronie internetowej Towarzystwa www.eitfi.pl.
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Art. 37

Pozostale postanowienia
Postanowienia Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw
beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepiséw prawa.

CZESC I
SUBFUNDUSZE
Rozdziat XIV
(skreslony)
Art. 38
(skreslony)

Art. 39
(skreslony)

Art. 40
(skreslony)

Art. 41
(skreslony)

Art. 42
(skreslony)

Art. 43
(skreslony)

Art. 44
(skreslony)

Art. 45
(skreslony)

Art. 46
(skreslony)

Art. 47
(skreslony)

Rozdzial XV
Subfundusz Eques Obligacji
Art. 48

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu
lokat gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 49
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, moze

dokonywac lokat wytgcznie w:

1) Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

a) NYMEX (CME Group), IntercontinentalExchange (ICE), National Association of Securities Dealers
Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX - w Stanach Zjednoczonych AmeryKi,
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b)  Montreal Exchange oraz Toronto Stock Exchange (grupa TMX) - w Kanadzie,

c) Bolsa Mexicana de Valores - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

d) Oslo Stock Exchange - w Krélestwie Norwegii,

e) BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange - w Konfederacji Szwajcarskiej,

f) Istanbul Stock Exchange (ISE) - w Turcji,

g) Nasdaq OMX Iceland (ICEX) - w Islandii,

h)  New Zeland Stock Exchange (NZX) - w Nowej Zelandii,

i)  ASX (Australian Securities Exchange) - we Wspoélnocie Australijskiej,

j)  Bolsa de Comercio de Santiago - w Republice Chile,

k) Nagoya Stock Exchange (NSE), Osaka Securities Exchange (OSE), Tokyo Stock Exchange (TSE) - w
Cesarstwie Japonii,

1) Korea Exchange (KRX) - w Korei Potudniowej;

2) Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktéorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji depozyty
w bankach zagranicznych podlegajgcych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodows, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1;

5) Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac¢:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

la) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica

- o charakterze dtuznym, przez co rozumie sie takie fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze portfelowe, o

ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze

zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktérych zasady polityki inwestycyjnej
stanowig, ze nie mniej niz 70% wartosci ich aktywéw powinno by¢ lokowane w Diuzne Papiery Warto$ciowe oraz

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz zakladaja ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do lokowania ich

aktywéw w Udziatowe Papiery WartoSciowe na poziomie co najmniej takim jak okreslone w art. 50 ust. 3.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie

Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych

do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) okreslonych wust. 1 pkt 1,

2) CBOT (CME Group), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME) - w
Stanach Zjednoczonych Ameryki,

3)  Turkish Derivatives Exchange (TURKDEX) - w Turcji,

4) Mercado Mexicano de Derivados (MexDer) - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

5) ASX24 (Australian Securities Exchange) - we Wspdlnocie Australijskiej,

- a takze umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jezeli tacznie s3

spetnione nastepujace warunki:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, okreslonym w Statucie;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kurséw, cen lub warto$ci Papieréw Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo Papieréw Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw Walut Obcych w zwigzku z lokatami Funduszu dokonanymi na rzecz Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

3) Baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy Walut
Obcych lub indeksy;

4) wykonanie umowy nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1,
Ustawy lub przez rozliczenie pieniezne.

Umowsy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg miec za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moga by¢ Papiery Warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2) opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym mogg by¢ Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3)  kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stép procentowych,

4)  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwiazanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3) ceny Instrumentu Pochodnego,

4)  ptynnosci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, o ile:

1) na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia
instrumentéw bazowych, lub

2)  suma kosztédw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym
jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o warto$¢ pienigdza w czasie jest lepsza niz mozliwa
do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakecji
kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy
Instrumentu Bazowego, lub

4)  ptynnos¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$c¢ obrotu Instrumentem Bazowym, lub

5) w zwiazku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac¢ Papiery Wartosciowe z

wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem ze te Papiery Warto$ciowe spetniajg kryteria, o

ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1)  moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany Walut Obcych, indeksdw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2)  niejest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3)  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene Papierow Wartosciowych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami moze nabywa¢ Instrumenty Rynku

Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem Ze instrumenty te spelniajg kryteria
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10.

11.

12.

=

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w ust. 8.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny
jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery WartoSciowe wchodzace w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 50

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym.
Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w Diuzne Papiery Wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego. Lokaty w Diuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego nie
beda stanowity tacznie mniej niz 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowiazania Funduszu
z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowiagzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moze dokonywa¢ lokat w Udziatowe Papiery Wartos$ciowe, z zastrzezeniem
zdania kolejnego. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w akcje obejmowane w ramach
wykonania praw przystugujacych Funduszowi z Dtuznych Papieréw Warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewiduja odkupienie
przez wzywajacego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego (polskiego), co oznacza, ze udziat Papieréw Warto$ciowych i
Instrumentdéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Papierow Warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego notowanych lub denominowanych w
ztotych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej denominowanych w ztotych, srodkéw pienieznych w ztotych, depozytéw w bankach
krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych denominowanych w ztotych oraz nalezno$ci
denominowanych w ztotych powinien wynosi¢ tacznie co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz
zobowigzania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére
Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 51

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzeZeniem art. 50 ust. 2 i 3 oraz ust. 2-5.
Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna warto$¢ lokat w
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu.
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1
i 2 Ustawy, w stosunku do Papieré6w Warto$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:
a)  Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c¢) Republike Federalng Niemiec,
d) Stany Zjednoczone Ameryki,
e) Cesarstwo Japonii,
f)  Republike Turcji.

Art. 52
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Decyzje dotyczace alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize
techniczng poszczegdlnych rynkow.
Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:
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1) dla Dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku PieniezZnego oraz Instrumentéw Pochodnych,
dla ktérych Instrumentem Bazowym sa Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b)  prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dla Udziatowych Papieré6w Warto$ciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a)  sytuacji branzy emitenta,

b)  perspektyw wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c¢) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestyc;ji;

3) dla Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sa Waluty Obce:

a) Dbilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $§rodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $Srodek ptatniczy,

c¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi Srodek ptatniczy;

4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywdw, na ktére te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica;

5) dladepozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktorej depozyt ma
zostaé ztozZony.

3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytéw - =zajmujac pozycje o charakterze
krotkoterminowym, to jest taka, ktérej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona
metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.

Art. 53
Minimalna wysoko$¢ wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 100.000 ztotych dla pierwszej
wptaty w ramach danego Subkonta Uczestnika i 10.000 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach danego
Subkonta Uczestnika.

Art. 54
Maksymalne wysokosci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
1. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Nabycie wynosi 1%
warto$ci wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie wynosi 2%
warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa - w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona
procentowo albo 10 ztotych - w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okre$lona kwotowo.

Art. 55
Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.
2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat
kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 56

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem.
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Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Warto$ci Aktywéw Subfunduszu
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosSci réwnej sumie: (i) 0,45% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 0,9% Wartos$ci Aktywdédw Subfunduszu
Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedtug nastepujgcego wzoru:

LD
WSy = (0,45% * WASNJUA(p_1) + 0,9% * WASNJUB(p_1)) * T
gdzie:
WS) - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny (wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywéw
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz wynagrodzenie state Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywdow Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B),
WASNJUA(@p-1) - 0znacza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A z poprzedniego Dnia Wyceny,
WASNJUB@-1) - 0znacza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii
B z poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie),
LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,
* — oznacza iloczyn.
Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, za§ Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem naliczone od Wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B pomniejsza Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii
B.
Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim dniu
miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu niezwtocznie, nie p6zniej jednak
niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalno$ci.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od
podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu
prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 57
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane s3 nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;

2)  podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

3)  koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

4)  optlaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

5) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza, instytucje
depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za
zgloszenie transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym
takze zwrot kosztdw oraz wynagrodzenie podmiotéw zglaszajacych lub posredniczacych w zgtaszaniu
transakcji do Repozytorium w imieniu Funduszu;

5a) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;

5b) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. - Legal Entity Identifier, kodu
identyfikujacego podmioty bedgce stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz kodu
pre-LE] a takze utrzymania tych kodow;

6) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i optaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie, o
ktérym mowa w pkt 7 i 8 niniejszego ustepu;

7)  koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu;

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

9)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

10) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

12) koszty ustug Agenta Transferowego;

13) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

14) koszty dokonywania ogtoszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

15) koszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;
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2b.

10.

16) koszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczegdlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalno$ci inwestycyjnej;

17) koszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu;

18) koszty likwidacji Funduszu z wylaczeniem kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

19) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez Fundusz

z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,

w pelnej wysokosci.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 5a stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 5b stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 750 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 6 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywdow Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 7 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej:

a)  0,021% $redniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
Srednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o
ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Funduszu
Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 ztotych;

b)  sume czesci kwoty 63.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywdw netto Subfunduszu Netto do
Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu i 0,018% Sredniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Funduszu Netto jest wyzsza niz
300.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c) sume czesci kwoty 99.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu Netto do
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i 0,016% Sredniej Wartosci Aktywédw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako S$rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywoéw Funduszu Netto jest wyZsza niz
500.000.000 ztotych;

- nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesiecznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, ze kwota ta ulega podwyzszeniu o kwote 600

ztotych za kazde rozpoczete 50.000.000 ztotych nadwyzki Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ponad

50.000.000, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesigcu

poprzedzajacym.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdow Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywédw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej iloczyn kwoty 25.000 ztotych oraz liczby Subfunduszy w dniu otwarcia
likwidacji Funduszu.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Wartosci Aktywdédw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz czes¢ kwoty 100.000 ztotych wynikajaca z proporcji Warto$ci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt
11lit. g.

Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w catosci z
Aktywow Subfunduszu.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catos$ci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywoéw Funduszu Netto na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustalié
czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywoéw Subfunduszy Netto obcigZonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednocze$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tg transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku warto$ci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogotem.

Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne;.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z wtasnych
$rodkow.

Rozdzial XVI
(skreslony)
Art. 58
(skreslony)

Art. 59
(skreslony)

Art. 60
(skreslony)

Art. 61
(skreslony)
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Art. 62
(skreslony)

Art. 63
(skreslony)

Art. 64
(skreslony)

Art. 65
(skreslony)

Art. 66
(skreslony)

Art. 67
(skreslony)

Rozdzial XVII
(skreslony)
Art. 68
(skreslony)

Art. 69
(skreslony)

Art. 70
(skreslony)

Art. 71
(skreslony)

Art. 72
(skreslony)

Art. 73
(skreslony)

Art. 74
(skreslony)

Art. 75
(skreslony)

Art. 76
(skreslony)

Art. 77
(skreslony)

Rozdzial XVIII
Subfundusz Eques Rynkow Wschodzacych
Art. 78
Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez dokonywanie na rzecz Subfunduszu
lokat gtéwnie w Udziatowe Papiery Warto$ciowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
panstwa znajdujacego sie na liScie rynkéw wschodzacych wedtug Morgan Stanley Capital International (ang. -
emerging markets; panstwa, ktdre znalazly sie na drodze gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do gospodarki
rozwinietej, ze wzgledu na ich charakterystyczne cechy rozwoju gospodarczego i aktywnos¢ rynkéw finansowych,
to jest kraje, ktore cechuja sie szybkim wzrostem gospodarczym oraz duzym poziomem inwestycji) (zwanych
dalej ,Rynkami Wschodzacymi”) lub liscie rynkéw frontowych wedtug Morgan Stanley Capital International
(ang. - frontier markets; panstwa, ktore takze znalazty sie na drodze gospodarki rozwijajacej sie i zmierzajace do
gospodarki rozwinietej, ale charakteryzuja sie nizsza niz Rynki Wschodzgce aktywno$cig rynkéw finansowych,
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rozumiang przez poziom kapitalizacji i ptynno$¢, a takze relatywnie nizszym poziomem inwestycji i mniej
zréwnowazonym wzrostem gospodarczym) (zwanych dalej ,,Rynkami Frontowymi”).
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 79
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, moze

dokonywac lokat wytacznie w:

1) Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, Papiery WartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czlonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panistwa Cztonkowskie:

a) NASDAQ (The Nasdaq Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE MKT - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

b)  Toronto Stock Exchange - w Kanadzie,

c¢) Mexican Stock Exchange - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

d)  Oslo Stock Exchange - w Krdlestwie Norwegii,

e) BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange - w Konfederacji Szwajcarskiej,

f)  Borsa Istanbul - w Turcji,

g) Nasdaq OMX Iceland - w Islandii,

h)  NZX Limited (New Zealand Exchange Limited) - w Nowej Zelandii,

i)  ASX (Australian Securities Exchange) - we Wspélnocie Australijskiej,

j)  Santiago Stock Exchange - w Republice Chile,

k)  Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange - w Cesarstwie Japonii,

1)  KRX (Korea Exchange) - w Korei Potudniowej;

2) Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktéorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych Papieréw Warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, oraz za zgoda Komisji depozyty
w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wta$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspo6lnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panistwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowsa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w pkt 1;

5) Papiery Wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okres$lone w pkt 1, 2 i 4.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

la) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,
majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie

Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
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Polskiej lub w Panistwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych

do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pannstwa Cztonkowskie:

1) okreslonych wust. 1 pkt 1,

2) Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange - w Stanach
Zjednoczonych Ameryki,

3) Mexican Derivatives Exchange (MexDer) - w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

4)  Osaka Exchange - w Cesarstwie Japonii,

- a takze umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu ograniczenia

ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Warto$ciowych i Instrumentéw

Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, a takze w celu sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga mie¢ za przedmiot:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery
Wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

2)  opcje, dla ktérych Instrumentem Bazowym moze by¢ indeks gietdowy, Papiery Wartos$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy Walut Obcych, stopa procentowa,

3) kontrakty typu forward dotyczace kurséw Walut Obcych i stép procentowych,

4)  swapy walutowe i swapy na stopy procentowe,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stuzace przenoszeniu ryzyka
kredytowego.

Przy zawieraniu przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, o ktérych mowa w ust. 3, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu stosowane sg kryteria:

1)  dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  Kkosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym,

3) ceny Instrumentu Pochodnego,

4)  ptynnoéci obrotu Instrumentem Pochodnym,

5)  wplywu zajecia pozycji w Instrumencie Pochodnym na ptynnos$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu. ---

Umowy, o ktérych mowa w ust. 3, moga by¢ zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszuy, o ile:

1)  na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci Instrumentéw Bazowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia
instrumentéw bazowych, lub

2)  suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych zwigzanych z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym
jest nizsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym, lub

3) uzyskana cena Instrumentu Pochodnego skorygowana o warto$¢ pienigdza w czasie jest lepsza niz mozliwa
do uzyskania cena Instrumentu Bazowego, to jest nizsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji
kupna Instrumentu Bazowego lub wyzsza - w przypadku transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy
Instrumentu Bazowego, lub

4)  plynno$c¢ obrotu Instrumentem Pochodnym jest wyzsza niz ptynno$¢ obrotu Instrumentem Bazowym, lub

5) w zwigzku z zajeciem pozycji w Instrumencie Pochodnym plynno$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu
jest wyzsza niz w przypadku zajecia ekwiwalentnej pozycji w Instrumencie Bazowym.

Fundusz w imieniu Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek, ktérych przedmiotem s3 zdematerializowane Papiery WartoSciowe wchodzace w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczKi i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow

Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 80

Limity zaangazowania Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat
Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym.
Fundusz moze lokowaé¢ do 30% warto$ci Aktywédw Subfunduszu tgcznie w Diuzne Papiery Wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego.
Lokaty w Udziatowe Papiery Warto$ciowe nie beda stanowily mniej niz 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu z tytulu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz
zobowiazania Funduszu z tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére
Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Subfundusz jest subfunduszem rynkéw wschodzacych, co oznacza, ze udziat Papieréw Warto$ciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium panstwa
znajdujacego sie na liscie Rynkdw Wschodzacych lub liscie Rynkéw Frontowych, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow
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inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada, ze
co najmniej 50% warto$ci aktywoéw tych podmiotéw beda stanowity instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium panstwa znajdujacego sie na liScie Rynkéw Wschodzacych lub liscie
Rynkéw Frontowych, powinien wynosié facznie co najmniej 66% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej
o zobowigzania Funduszu z tytutu zakupu na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat oraz zobowigzania Funduszu z
tytutu dokonanych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, za ktére Fundusz nie zbyt Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Art. 81

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z
wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem art. 80 ust. 1, 2i 3 oraz ust. 2 - 8.
Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem zZe tgczna wartos¢ lokat w
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.
Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1
i 2 Ustawy, w stosunku do Papieréw Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:
a)  Skarb Panstwa,
b)  Narodowy Bank Polski,
c¢) Republike Federalng Niemiec,
d) Stany Zjednoczone AmeryKi,
e) Cesarstwo Japonii,
f)  Republike Turcji.
Papiery Wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
jednego panstwa nie mogg stanowic¢ tacznie wiecej niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i Statucie (w szczegdlnosci w ust. 7).
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
jednego panstwa znajdujgcego sie na liscie Rynkéw Frontowych nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20%
wartos$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie i Statucie.
Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku PieniezZnego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
panstw znajdujgcych sie na liScie Rynkéw Frontowych nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie i Statucie.

Art. 82
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Decyzje dotyczace alokacji Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy lokat, a takze regiony
geograficzne, podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz - w mniejszym stopniu - analize
techniczng poszczegdlnych rynkow.
Alokacja Aktywo6w Subfunduszu w ramach poszczegélnych kategorii lokat oparta jest na ocenie:

1) dla Dtuznych Papieré6w Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych,
dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
stopy procentowe:

a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych,

c¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

2) dla Udziatowych Papieréw Warto$ciowych oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem

Bazowym sg indeksy gietdowe lub Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a)  sytuacji branzy emitenta,

b) perspektyw wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyka dziatalnosci emitenta,

d) oczekiwanej stopy zwrotu w poréwnaniu do oczekiwanej stopy zwrotu z podobnych inwestycji;

3) dlaInstrumentéw Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg Waluty Obce:

a) Dbilansu ptatniczego kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy,

b) finanséw publicznych kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy,

c¢) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stép procentowych w kraju, w ktérym Waluta Obca
stanowi Srodek ptatniczy;
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4) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica:

a) oczekiwanych stép zwrotu tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych
zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg (w oparciu o przewidywane zachowanie klas aktywdw, na ktére te fundusze i instytucje
wspoélnego inwestowania dajg ekspozycje), ze szczegdlnym uwzglednieniem horyzontu czasowego
inwestycji,

b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica;

5) dladepozytéw:

a) oferowanego oprocentowania,

b)  wiarygodnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt ma
zostac ztozony.

3. W odniesieniu do wszystkich lokat, z wylaczeniem depozytéw - =zajmujac pozycje o charakterze
krétkoterminowym, to jest taka, ktorej przewidywany okres utrzymywania w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metoda doboru lokat bedzie analiza techniczna, wzbogacona
metodami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4.

Art. 83
Minimalna wysoko$¢ wptlat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynosi 100 ztotych dla pierwszej wptaty
w ramach danego Subkonta Uczestnika i 50 ztotych dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty w ramach danego Subkonta
Uczestnika.

Art. 84
Maksymalne wysoko$ci optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B
1. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Nabycie wynosi 5%
wartos$ci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2. Dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie wynosi 2%
wartos$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa - w przypadku gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona
procentowo albo 10 ztotych - w przypadku, gdy stawka Optaty Za Odkupienie jest okreslona kwotowo.

Art. 85
Dochody Subfunduszu
1. Dochodami Subfunduszu s3g przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Subfunduszu.
2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat
kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 86
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem oraz
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 albo 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny w wysokosci rownej sumie: (i) 1% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku oraz (ii) 2% Wartosci Aktywow
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii B w skali roku, wedtug nastepujacego

WZoru:

LD
WS(p) = (1% * WASNJUA(p—1) + 2% * WASNJUB(p 1)) * 7=
gdzie:

WS - oznacza kwote wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczong w danym
Dniu Wyceny (wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartosci Aktywéw
Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz wynagrodzenie state Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii B),

WASNJUA@-1) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z poprzedniego Dnia Wyceny,

WASNJUB@-1) - oznacza Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii B z poprzedniego Dnia Wyceny,
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2a.

LD - oznacza liczbe dni, jaka uptyneta od poprzedniego Dnia Wyceny do danego Dnia Wyceny (wtacznie),

LDR - oznacza liczbe dni w danym roku kalendarzowym,

* — oznacza iloczyn.

Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczone od Warto$ci Aktywéw Subfunduszu

Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A pomniejsza Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu Netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, za§ Wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem naliczone od Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii B pomniejsza Warto$¢ Aktywow Subfunduszu Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii

B.

Naliczone wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem staje sie wymagalne w ostatnim dniu

miesigca, w ktérym zostato naliczone, i pobierane jest ze Srodkéw Subfunduszu niezwtocznie, nie p6zniej jednak

niz w terminie 14 dni od dnia jego wymagalnoSci.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 10% zysku osiaganego przez Subfundusz. Na

wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem tworzona jest rezerwa, ktérej wartosc¢

ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

1) warto$é rezerwy jest réwna sumie rezerw dla poszczegdlnych grup Jednostek Uczestnictwa, przy czym dang
grupe Jednostek Uczestnictwa tworza Jednostki Uczestnictwa zbyte przez Fundusz w tym samym Dniu
Zbycia;

2)  warto$c¢ rezerwy dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa jest rowna 10% catkowitego zysku dla tej grupy
Jednostek Uczestnictwa (CZ);

3) catkowity zysk dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (CZ) jest liczony jako nadwyzka skorygowanej
wartosci biezgcej Aktywow Subfunduszu przypadajacej na te grupe Jednostek Uczestnictwa (SWBg) ponad
warto$¢ referencyjng dla tej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg), z tym ze jezeli SWBg jest mniejsza badz
rowna WRg (czyli catkowity zysk jest mniejszy badz réwny zeru), to rezerwa dla tej grupy Jednostek
Uczestnictwa nie jest tworzona;

4)  skorygowang warto$c¢ biezacg Aktywoéw Subfunduszu przypadajaca na dang grupe Jednostek Uczestnictwa
(SWBg) oraz warto$¢ referencyjng dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa (WRg) wyznacza sie na
podstawie nastepujacych wzoréw:

SWBg = SWANJU*LJUg

WRg = WRJU*LJUg

gdzie:

SWANJU - oznacza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszong o warto$¢ wszelkich zobowigzan
Funduszu w czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu oraz wszelkich zobowigzan Subfunduszu z wyjatkiem
rezerw z tytulu wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa,

WRJU - oznacza warto$¢ referencyjng dla Jednostki Uczestnictwa - najwyzszg warto$¢ sposrod: ceny zbycia
Jednostki Uczestnictwa tej grupy oraz Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyznaczonych w Dniach Wyceny przypadajacych na ostatni Dzienn Roboczy kwartatu nastepujacych po Dniu
Zbycia Jednostek Uczestnictwa tej grupy, a przed Dniem Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa,

LJUg - oznacza liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowiacych te grupe (zbytych przez Fundusz w jednym Dniu
Zbycia po tej samej cenie zbycia, posiadanych przez Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym tworzona jest
rezerwa),

* - oznacza iloczyn.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w:

1) ostatnim Dniu Roboczym kwartatu - w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne,

2)  Dniu Odkupienia - w wysokosSci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa odkupywane przez Fundusz w tym Dniu Odkupienia,

3)  dniu, wktérym nastepuje ustalenie wartosci Srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w zwigzku z likwidacjg Funduszu (Subfunduszu) - w wysokoSci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem pobierane jest ze srodkéw Subfunduszu:

1) niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia - w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 5 pkt 1,

2) w dniu wyptaty przez Fundusz $rodkéw pienieznych tytutem odpowiednio odkupienia albo umorzenia
Jednostek Uczestnictwa - w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 21i 3.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy

z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.), zwolnione od

podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu

prawnego wynagrodzenie moze zosta¢ podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Art. 87
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z Aktywow Subfunduszu pokrywane s3 nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem;
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2)  podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace Funduszu;

3)  koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

4)  optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu zwigzanych z Subfunduszem;

5) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty naliczane przez instytucje depozytowe, izby
rozliczeniowe i Depozytariusza w zwigzku z zawieranymi przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcjami, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi, optaty za zgloszenie
transakcji do Repozytorium i utrzymywanie w Repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot
kosztéw oraz wynagrodzenie podmiotéw zgtaszajacych lub posredniczacych w zglaszaniu transakcji do
Repozytorium w imieniu Funduszu;

6) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu lub Subfunduszu w Repozytorium;

7) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi lub Subfunduszowi kodu LEI (ang. - Legal Entity Identifier, kodu
identyfikujacego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych) oraz kodu
pre-LEl a takze utrzymania tych kodow;

8) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, inne niz prowizje i optaty, o ktérych mowa w pkt 5 niniejszego ustepu, oraz wynagrodzenie, o
ktéorym mowa w pkt 9 i 10 niniejszego ustepu;

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu;

10) Kkoszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz realizacje
pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajacych z Ustawy;

11) Kkoszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;

12) Kkoszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

13) Kkoszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu;

14) Kkoszty ustug Agenta Transferowego;

15) Kkoszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

16) Kkoszty dokonywania ogloszen Funduszu wymaganych przepisami prawa i Statutu;

17) Kkoszty przygotowania, druku, dystrybucji, publikacji i emisji materiatéw reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych;

18) Kkoszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo
inwestycyjne), w tym w szczeg6lnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalno$ci inwestycyjnej;

19) Kkoszty likwidacji Subfunduszu w przypadku, gdy likwidacja Subfunduszu nie jest prowadzona w zwigzku z
likwidacja Funduszu;

20) koszty likwidacji Funduszu z wytaczeniem kosztow wynagrodzenia likwidatora Funduszu;

21) koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2-5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane przez Fundusz

z Aktywdéw Subfunduszu lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo,

w pelnej wysokosci.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 6 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktyw6éw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 15.000 ztotych rocznie.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 stanowia koszty limitowane Subfunduszu i beda pokrywane bezposrednio przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty 750 zlotych rocznie.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 8 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku

kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w

Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.

Koszty wskazane w ust. 1 pkt 9 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez

Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez

Towarzystwo, do kwoty stanowigcej:

a) 0,021% sredniej Wartos$ci Aktywédw Subfunduszu Netto w danym roku kalendarzowym, wyznaczonej jako
$rednia arytmetyczna z Wartos$ci Aktywdédw Subfunduszu Netto ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o
ktéorym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Funduszu
Netto jest nizsza niz lub réwna 300.000.000 ztotych;

b) sume czesci kwoty 63.000 ztotych wynikajacej z proporcji Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto do
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i 0,018% Sredniej Wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
kalendarzowym ponad kwote 300.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdw Funduszu Netto jest wyzsza niz
300.000.000 ztotych i nizsza niz lub réwna 500.000.000 ztotych;

c¢) sume czesci kwoty 99.000 ztotych wynikajgcej z proporcji Warto$ci Aktywow Subfunduszu Netto do
Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu i 0,016% Sredniej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto
ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w kazdym miesigcu
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

kalendarzowym ponad kwote 500.000.000 ztotych - gdy Warto$¢ Aktywdédw Funduszu Netto jest wyzZsza niz

500.000.000 ztotych;
- nie mniej jednak niz 1.000 ztotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 10 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 2.600 ztotych miesiecznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 11 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych miesiecznie, z zastrzezeniem, zZe kwota ta ulega podwyzszeniu o kwote 600
ztotych za kazde rozpoczete 50.000.000 ztotych nadwyzki Warto$ci Aktywdéw Subfunduszu Netto ponad
50.000.000, wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 11 lit. b, w miesigcu
poprzedzajacym.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 12 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 6.000 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 13 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 30.000 ztotych rocznie.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 14 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,5% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 15 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowiacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 16 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% S$redniej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 17 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktyw6éw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,25% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 18 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,05% S$redniej Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Netto w danym roku
kalendarzowym, wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Warto$ci Aktywéw Subfunduszu Netto ustalonych w
Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 lit. b.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 19 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 20.000 ztotych.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 20 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 25.000 ztotych.
Koszty wskazane w ust. 1 pkt 21 stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda bezposrednio pokrywane przez
Fundusz z Aktywéw Subfunduszu lub niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty stanowigcej 0,1% Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 11 lit. g, przy czym nie mniejszej niz cze$¢ kwoty 100.000 ztotych wynikajaca z proporcji Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto do Warto$ci Aktywoéw Funduszu Netto z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w art. 3 pkt
11lit. g.
Koszty wskazane w ust. 1 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg w catosci z
Aktywéw Subfunduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywéw Funduszu Netto na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw wskazanych w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto do Wartosci Aktywow Subfunduszy Netto obcigzonych obowigzkiem
pokrycia tych kosztéw na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych

Strona 75z 77



= EHUES EQUES SFIO

Prospekt informacyjny
INVESTMENT 20240610

22.

23.

24.

Funduszu.

Jezeli Fundusz zawiera transakcje na rzecz kilku Subfunduszy jednoczes$nie partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach zwigzanych z tg transakcjg oblicza sie na podstawie stosunku warto$ci transakcji dokonanej na rzecz
Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.

Koszty wskazane w ust. 1 beda kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach oraz w terminach okreslonych
przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami
prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz wskazanych w ust. 1 z wtasnych
Srodkéw.
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