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Ogdlny wskaznik ryzyka
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Pekao Obligacji Samorzqgdowych i 1@ 3 4 5 6 7
Skarbowych

Horyzont inwestycyjny

kdfegoria A, PLN co najmniej
2 3 4 5
lata lata lata lat
Kluczowe informacje Kroétka charakterystyka
Nazwa funduszu :;kgo Funduszy Globalnych ® Jest jednym z subfunduszy o najnizszym profilu ryzyka.
e Stosuje pionierskg na polskim rynku strategie, ktéra zamiast po
ISIN PLPPTFI00725 obligacje korporacyjne siega po dtug komunalny.
Miejsce zarejestrowania Polska e Lokuje minimum 50% aktywdw netto w obligacje municypalne, listy
Aktywa netto (NAV) 1.994,80 min PLN zastawne oraz jednostki uczestnictwa bqdz tytuty uczestnictwa innych
Warto$é jednostki funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych, ktérych polityka
uczestnictwa (j.u.) kat. A inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej 50% aktywdw w
(warto$é aktywdéw netto 123,04 PLN instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
przypadajgca na j.u.) na jednostke samorzgdu teryforialnego, wtasciwe wtadze centralne,
koniec miesiqca regionalne lub lokalne panstwa cztonkowskiego lub cztonka federacji.
Data pierwszej wyceny 2019-11-27 e Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Minimalna pierwsza wptata 1.000 PLN Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

Numer rachunku do wptaty u 881240 6292 1111 0010 9443 6144 _ o
dystrybutora (pierwszej) ¢ Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do
Minimalna doptata 500 PLN udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdw netto Subfunduszu, jest nie

Numer rachunku bankowego dtuzsze niz 1 rok.

L 331240 6292 1111 0010 9443 6261
do kolejnej wptaty
Jacek Babirski, tukasz Tokarski, Benchmark wskaznik stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji

Zespot odpowiedzialny za Dariusz Kedziora, Tomasz

wyniki Pawlu¢, Jarostaw Karpiriski POLONIA + 5 pb 100,0%
Subfundusz zarzqgdzany aktywnie niebenchmarkowo.
Optaty
Optata manipulacyjna (maksymalna) 0,50%
Optata stata za zarzqgdzanie (pobierana) 0,80%

Czy statut zezwala na pobranie optaty zmiennej za

zarzqgdzanie? fak
Czy optata zmienna jest pobierana?
. N tak
(szczegdty w objasnieniach)
Instrumenty Najwieksze pozycje w portfelu TOP 5
Rodzaj % udziat  Z dnia 30 wrzesnia 2024
Obligacje skarbowe o zmiennym oprocenfowaniu 40,07 Instrument Yield To Current Ratin Duration % udziat
Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu 33,28 Maturity Yield 9
Listy zastawne 26,93 WZ1127 6,03% 577% A- 0,15 16,00
Obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu 4,61 WZ1129 6,47% 5,90% A- 0,15 13,04
Obligacje korporacyjne o zmiennym oprocentowaniu 2,97 HIPOTECZNE
LISTY
Gtéwne wskazniki Lo TRNE 6,37% 6,61% A+ o1 12,27
Przecietna jako$¢ kredytowa BBB+ SERIA 9 -
; 09.02.2026
Duracja (w latach) 936 \wzimos 6,29% 5,83% A 0,15 6,83
Current Yield (w %) 6,85 PEKAG BANK 1e=n B - ! g
Yield To Maturity (w %) 6,70 HIPOTECZNY
SA - seria LZ- 6,51% 6,55% BBB 0,40 5,10
1-02 -
24.02.2027
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Analiza portfelowa

Jakosé/Rating % udziat tgczny udziat instrumentéw dtuznych 107,86%
AA 1,67 Najwigksze 5 lokat — instrumentéw dtuznych 53,88%
A 69,67 Liczba instrumentéw dtuznych 226
BBB 36,46
B i ponizej 0,06 tgczny udziat pozostatych instrumentdéw -0,19%
Struktura walutowa aktywéw Podziat lokat ze wzgledu na kraj emitenta
Waluta % udziat Kraj % udziat
PLN 94,87 Polska 95,29
EUR 3,21 Rumunia 2,96
usb 1,92 Luksemburg 1,75
Zmiana wartosci na tle benchmarku Stopy zwrotu

Start =100 (60 miesigcy wstecz)
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Zaprezentowane wyniki nie uwzgledniajq optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika.

Ryzyko

Historyczne wyniki nie sq gwarancjqg osiggniecia podobnych w
przysztoscii nie przewidujq przysztych zwrotéw. Zaden fundusz nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.

Rok Fundusz  Bench. Okres Fundusz  Bench.
w % w % w % w %
2020 2,28 0,43 YTD 518 4,75
2021 -0,36 0,25 ™ 0,27 0,47
2022 6,49 5,54 3M 1,24 1,41
2023 7,64 6,54 6M 2,80 2,84
1Y 6,41 5,70
3Y 20,75 18,06
Max 23,04 18,74

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Uczestnik powinien mieé
Swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Istotne rodzaje ryzyk
subfunduszu: stopy procentowej, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich
opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Pekao TFI

* Najdtuzej dziatajgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w Polsce - niezmiennie od ponad 30 lat inwestujemy pienigdze Polek i
Polakdéw oraz wspieramy ich w decyzjach inwestycyjnych.

® Szeroka i réznorodna oferta funduszy inwestycyjnych - oferujemy
blisko 50 strategii, ktére dajq klientom szerokie mozliwosci
inwestowania

® Zaufanie tysigcy klientéw - obecnie obstugujemy ponad 490 tysiecy
klientéw i zarzgdzamy aktywami o wartosci ponad 30,8 miliarda PLN
(na 31.10.2024r.)

® Prestizowe nagrody i wyréznienia — nasza aktywnos$¢ na rynku
finansowym byta wielokrotnie wyrézniana, czego dowodem jest
prawie 70 nagréd bedgcych wyrazem uznania Klientéw i niezaleznych
agencji

* Doswiadczony zespét zarzqdzajgcych wspierany przez analitykéw
- naszq firme tworzq eksperci z bogatq wiedzq i doswiadczeniem. To
oni nieustannie czuwajg nad inwestycjami klientéw, by jak najlepiej i
najszybciej reagowaé na zmiany rynku

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie.

Prestizowe nagrody i wyrdznienia

Nagroda Alfa 2023 Analiz Online
dla Pekao TFI w kategorii ,Towarzystwo ,Byki i Niedzwiedzie”
Funduszy Inwestycyjnych” oraz ,Najlepsze Gazety Gietdy ,Parkiet”
fundusze PPK”, a takze dla frzech funduszy. kategorii , TFI roku” dla

Pekao TFl za 2022 r.

Ztote Portfele Gazety Gietdy ,Parkiet”
za najlepszy wynik w 2022 r. w kat.
fundusz rynku surowcéw, w 2020 r. 12021
r. w kat. fundusz zagranicznych
papieréw dtuznych oraz w 2021 r. w kat.
fundusz akcji zagranicznych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Jacek Babinski

Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za Pion
Zarzqdzania Aktywami

\ )

e

Jacek Babinski posiada  kilkunastoletnie doswiadczenie na rynku
finansowym, ktére zdobywat zaréwno w PTE, jak i TFI, byt zwigzany nie
tylko z duzymi korporacjami, ale réwniez z niezaleznymi firmami asset
management. Fundusze przez niego zarzgdzane osiggaty bardzo dobre
stfopy zwrotu i zdobywaly podium w rankingach. Swojg kariere
zawodowq rozpoczgt po stronie regulatora, byt réwniez ekspertem
KPWiIG ds. dyrektyw MIFiD i CRD/Bazylea Il. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 313. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w
Krakowie na kierunku Handel Zagraniczny oraz International Business
School w Bredzie. Uczestnik stazu i szkoleri inwestycyjnych w Nowym
Jorku.

Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych

kategoria A, PLN

31 pazdziernika 2024

- Jarostaw Karpirski

O v
Zwiqzany jest z rynkiem finansowym do kilkudziesieciu lat. Absolwent
Uniwersytetu Warszawskiego - Wydziatu Zarzgdzania na  kierunku
Zarzgdzanie i Marketing, oraz Absolwent studiéw podyplomowych w
Wyzszej Szkole Zarzgdzania i Marketingu w zakresie Finanséw. Swojq
kariere rozpoczynat w Banku Handlowym w Warszawie (1996-2000. W
latach 2000-2007 zatrudniony w Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami na
stanowisku Dyrekfora Inwestycyjnego. W latach 2007-2008 pracowat w
Western Asset Management w Londynie na stanowisku Research
Analyst. Nastepnie od 2009 do 2011 zatrudniony w Millennium TFI S.A. jak
Zarzqdzajgcy Funduszami. Od 2011 do 2018 w NN Investment Partners
TFI S.A. zajmowat stanowisko Zarzqdzajgcego Funduszami. W latach

Zarzqdzajgcy Aktywami, CFA

2018-2023 pracowat w TFI PZU jako Dyrektor Biura Instrumentdw
Dtuznych, a nastepnie jako Zastepca Dyrektora Biura Alokacji i
Instrumentéw Dtuznych. Od grudnia 2023 zatrudniony w Pekao TFI S.A.
na stanowisku Zarzgdzajgcy Aktywami.

Zasady doboru lokat przez zarzqdzajqgcego

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sq przedmiotem lokat subfunduszu, zarzgdzajqcy stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej subfunduszu,

2) osiggane i przewidywane stopy zwroty,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikdéw danego funduszy,

5) wartos¢ aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczer w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$é odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakeji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzgdzajqcy stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1) uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci, ryzyka stop
procentowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem
zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzqdzajgcego
emitenci bedqg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procenfowych,

4) bezpieczeristwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajgcq efektywng zmiane struktury portfela subfunduszu.

W odhniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzgdzajqcy stosuje nastepujqgce kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ obligacji Skarbu Paristwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2) wysoko$¢ stawek WIBOR,

3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym
poziomie zabezpieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub bedgcych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Nota prawna

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie
aktywdw, w ktdre inwestuje subfundusz, gdyz te sq wiasnosciq subfunduszu. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny, ustugi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest formqg $wiadczenia pomocy prawnej ani doradztwa podatkowego. Tresci
zawarte w materiale nie spetniajq definicji badar inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka
zwiqgzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a takze dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz informacjq dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, sq dostepne w jez.
polskim u podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje i na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista
prowadzqgcych dystrybucje dostepna na www.pekaoffipl. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego
odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu, jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, i moggcych ulec zmianie obowiqzkéw
podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokosé, zasady ustalania i pobierania optat okresla prospekt informacyjny i tabela optat. Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego Sgdu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca
sie numerem NIP 52111 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddéw réwna kapitatowi.
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Objasnienia
Jesli w materiale nie wskazano inaczej wszystkie informacje sq aktualne na dzier sporzqgdzenia materiatu. Wszelkie wartosci wyliczone sq wzgledem
aktywéw netto danego portfela.
W przypadku gdy warto$é procentowa instrumentéw w ,Analizie Portfelowej” przekracza 100%, wdwczas oznacza to stosowanie przez subfundusz dzwigni
finansowej. W przypadku funduszy dtuznych (lub czesci dtuznej, w przypadku funduszy mieszanych) dzwignia finansowa jest rezultatem zawierania przez
fundusz transakcji z przyrzeczeniem odkupu (repo oraz sell-buy back) oraz instrumentéw pochodnych. Transakcje z przyrzeczeniem odkupu fo forma
ypozyczki pod zastaw” papieréw wartosciowych (najczesciej skarbowych), w ktdrej fundusz dajqc joko zabezpieczenie posiadane juz obligacje, pozyskuje
$rodki na nowe inwestycje. Inwestycje te stwarzajqg potencjat osiggniecia dodatkowych zyskéw ponad koszt transakeji z przyrzeczeniem odkupu, wigzqgc sie
réwnoczesnie z ryzkiem strat i wzrostu zmiennosci. Instrumenty pochodne réwniez generujq efekt dzwigni finansowej, poniewaz umozliwiajg one uzyskanie
ekspozycji na ryzyko bez zaangazowania kapitaty, lub tez przy niewielkim wykorzystaniu kapitatu joko depozyt zabezpieczajgcy transakcje. Kwota
ewentualnych zyskéw i strat wynika z warto$ci nominalnej zawartej transakeji pochodnej, a nie z zaangazowanych jako depozyt zabezpieczajqcy $rodkdw
pienieznych.
Pekao Obligacji Samorzgdowych jest subfunduszem wchodzgcym w sktad funduszu Pekao Funduszy Globalnych SFIO. Aktywa subfunduszu mogq byé
lokowane do 100% w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego parstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie UE. llekro¢ w niniejszym
materiale sq zawarte odniesienia do portfela inwestycyjnego funduszu rozumie sie przez to takze odpowiednio portfel inwestycyjny subfunduszu
wchodzgcego w sktad funduszu zarzgdzanego przez Pekao TFI S.A.
Current Yield (CY) - Biezgca rentownos$é¢ lub biezgca stopa dochodu jest najprostszqg i najczesciej uzywang metodq okreslania rentownosci obligacji.
Nalezy jednak pamiegta¢, ze nie uwzglednia ona wartoéci pienigdza w czasie. Biezgca rentownos¢ jest to proste poréwnanie wysokosci rocznego przychodu
z inwestycji (ptatno$ci odsetkowych) i biezqcej ceny rynkowej (ceny nabycia) obligacji.
Yield to matiruty (YTM) - renfowno$é do wykupu lub stopa dochodu w okresie do wykupu jest to oczekiwana stopa zwrotu z obligacji przy zatozeniu, ze
obligacja bedzie utrzymywana do daty wykupu. W przeciwienstwie do biezgcej stopy dochodu (CY) uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie frwania
inwestycji. Formuta liczenia YTM jest jednocze$nie formutg wyceny obligacji. Wynika stqd, ze YTM jest stopg procentowq, dla ktérej obecna warto$é
przysztych przeptywdw gotéwkowych generowanych przez obligacje (wyptata odsetek, wykup obligacji) jest réwna cenie zaptaconej za obligacje.
Duracja (Duration) - Czas frwania obligacji, duracja obligacji - $redni wazony przeptywami odsetkowymi okres oczekiwania na wptyw s$rodkéw
pienieznych z obligacji.
Numer rachunku bankowego do pierwszej wptaty - rachunek bankowy Funduszu do przelewu srodkdw, ktérym towarzyszy wystawienie zlecenia
Numer rachunku bankowego do kolejnej wptaty - rachunek bankowy Funduszu do wptat bezposrednich Uczestnikéw (wptat, ktérym nie towarzyszy
wystawienie zlecenia przez dystrybutora): Prawidtowo opisany przelew/ wptata powinien zawieraé w polu ,TYTUL WPLATY” nastepujgce dane w podanej
ponizej kolejnosci:
1. Petny numer konta w funduszy przydzielony Uczestnikowi, 2. Nr NIP lub nr REGON, 3. Nazwa firmy.
Informacje 1 - 3 oddzielamy przecinkami. Przyktad poprawnego wpisu: 031-2000-261129, 011900979, PEKAO TFI
Optata zmienna (wynagrodzenie zmienne) - fo optata uzalezniona od wynikéw subfunduszu. Stawka optaty zmiennej wynosi 20% od nadwyzki stopy zwrotu
subfunduszu ponad stope zwrotu jego benchmarku. Optata zmienna moze zosta¢ pobrana réwniez w przypadku ujemnych wynikéw subfunduszu.
Informacja o wartosci pobranej optaty zmiennej ($rednia z ostatnich 5 lat) znajduje sie w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (w sekcji "Jakie
sq koszty?"). Wynagrodzenie zmienne naliczane jest zgodnie z modelem ,Alfa”.
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