A

lat

Pekao TFI

(Q\/
N
o
(Q\|
(o]
o
o
(90)

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

)
=
o
4
—
0p]
o
c
©
_CD
(0]
c
@®©
@)
N
o
=
©
| -
o
N

przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

subfunduszu w PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2022 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 18.08.2022 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoSci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia POLROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (wydzielonego w Pekao
Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2022 0 wartosci
.............................................................................................................................. 107 528 tys. zt;

2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOCGIE .oiiiiii e ee ettt e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e es e e e e e e e eeaba e e e e e eessaaanans 116 682 tys. z;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022
wykazujgcy wynik zZ operacji W KWOCIE .........cooviiiiiiiiii e -7 749 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowsg.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycz-
nia 2022) konczacy sie 30 czerwca 2022, przedstawiajagcego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku
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Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota -1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogdine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota -5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papierow warto$ciowych
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota -9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia migdzy wartoscig godziwg réoznych pozioméw
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

D  Dokonane korekty btedéw podstawowych

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci
lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

-

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

Whptyw agresji Rosji na Ukraine i wojny w Ukrainie na Subfundusz

Inne czynniki ryzyka geopolitycznego w okresie sprawozdawczym

Metryka Subfunduszu
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat
Pekao TF|

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny koriczacy sie 30.06.2022
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

Wartos¢ wg Procentowy Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy ELGAET]

w tys. ogétem

Wartosé wg
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Wartosé wg
ceny nabycia w
tys.

wyceny na udziat w
dzien bilansowy ELGAET]
w tys. ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne -2 238 -1.86% 1709 0.86%
Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne 101 861 109 766 91.39% 160 651 169 741 87.33%
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 101 861 107 528 89.53% 160 651 171 450 88.19%

Tabele uzupetniajgce

Kraj siedziby Wartosé wg | Procentowy udziat
Emitent Instrumen: Wartosé wg ceny d
DNE Rodzaj rynki Nazwa rynku emitenta Liczb, wyceny na dzief w aktywach
(wystawc bazowy nabycia w ty: 2
(Wystawc bilansowy w tys ogétem

INSTRUMENTY PO

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 ) 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -2238 -1.86%
Aktywny rynek regulowany 0 o 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 ) 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 2238 -1.86%
Forward Waluta EUR FW2202152 06.07.2022 :im‘;ﬁa'&enzj nie dotyczy gzz‘:kr?:_a Kasa  poiska EUR 1 o 523 -0.44%
Forward Waluta EUR FW2202273 06.07.2022 g‘m‘;‘:’"ar";n:: nie dotyczy g;":kr"s"s;a Kasa  poiska EUR 1 0 3 0.00%
Forward Waluta EUR FW2202444 06.07.2022 :E;z;%a"wen:s nie dotyczy gz:‘:kf’“‘s'f‘:a Kasa ook EUR 1 0 10 0.01%
Forward Waluta EUR FW2202526 06.07.2022 :;fy"ﬁ:;"f“;n:s nie dotyczy g:?:krz_s:_a Kasa  poiska EUR 1 o -106 -0.09%
Forward Waluta EUR FW2202630 06.07.2022 :g;x;"y‘:’nar";nzs nie dotyczy gz?:kr?:é Kasa ook EUR 1 0 -162 0.13%
Forward Waluta EUR FW2202692 06.07.2022 :E;z:‘%a?;n:: nie dotyczy gz'l“:kf"’s'_sx_a Kasa  poika EUR 1 0 90 0.07%
Forward Waluta EUR FW2202802 06.07.2022 Q‘Iify"vs:“’yﬁ‘a"ryenzs nie dotyczy gz‘;‘:kr%'_s:_a Kasa  poiska EUR 1 o 31 -0.03%
Forward Waluta EUR FW2202878 06.07.2022 ':ify";:“’yﬁa:‘yen:: nie dotyczy g?]?:kr";_s:_a Kasa  poicka EUR 1 o 69 -0.06%
Forward Waluta EUR FW2202969 06.07.2022 g‘l'j;z:“;":':;n:j nie dotyczy g;'l“:kf'"s'_s;_a Kasa ook EUR 1 0 138 0.11%
Forward Waluta EUR FW2202970 06.07.2022 ’;‘Ey"x;‘;ﬁa"wenzs nie dotyczy gz:‘:kf’“’s'f‘:_a Kasa  poiska EUR 1 0 -100 0.08%
Forward Waluta EUR FW2203047 06.07.2022 :;w;?ﬁa"wen:s nie dotyczy g;‘;‘:krz_s:" Kasa  poiska EUR 1 o a1 0.03%
Forward Waluta EUR FW2203134 06.07.2022 :Lfy"v‘;:“’y‘:”"ar";nrs nie dotyczy gz?:k??:a Kasa ook EUR 1 0 -143 -0.12%
Forward Waluta EUR FW2203218 06.07.2022 :l':;z:’y"f"ryen:s nie dotyczy gz‘l“:kf’“‘s'_sx_a Kasa ook EUR 1 0 a7 0.01%
Forward Waluta EUR FW2203539 06.07.2022 Q‘Iify"x:’y"r;a:';n:: nie dotyczy gz‘;‘:kr%'_s:f‘ Kasa  poiska EUR 1 o -4 0.00%
Forward Waluta EUR FW2203690 06.07.2022 :&w;"y‘:’r‘a"ryen:: nie dotyczy g?]?:kr‘gfxf‘ Kasa ook EUR 1 0 14 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2203718 06.07.2022 g‘l'j;z:“;":':;n:s nie dotyczy g;'l“:kf’”s'_s;_a Kasa ook EUR 1 0 26 0.02%
Forward Waluta EUR FW2203743 06.07.2022 :;g‘ﬁ;z:‘a"wenzs nie dotyczy gz:‘:kr?:_a Kasa  poiska EUR 1 0 -18 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2203901 06.07.2022 ;‘li:y"\z:“’y‘fna"ryenx nie dotyczy :::;:::ug:ank Polska EUR 1 o 54 0.04%
Forward Waluta EUR FW2203902 06.07.2022 :':y"v‘;:“’y‘:”"a':;n:: nie dotyczy ﬁzlns‘:a"d;fa"k Polska EUR 1 0 127 0.11%
Forward Waluta EUR FW2203987 06.07.2022 :E;z;‘;"f“ryen:s nie dotyczy gz‘l“:kf’“‘s'f‘:a Kasa  poiska EUR 1 0 a 0.00%
Forward Waluta EUR FW2204424 06.07.2022 :lifyr‘vsg"f':n:s nie dotyczy g:?:krz_s:_a Kasa  poiska EUR 1 o 7 0.01%
Forward Waluta EUR FW2204604 06.07.2022 :g;x;"y‘:’nar";nzs nie dotyczy gz?:kr?:é Kasa ook EUR 1 0 -10 -0.01%
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Tat
Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku
Forward Waluta EUR FW2204634 06.07.2022 :&fx;"y‘x‘a:‘yenzs nie dotyczy gz‘;:g"’gia Kasa  poiska EUR 1 0 9 0.01%
Forward Waluta EUR FW2204697 06.07.2022 :“:;'ﬁ;?‘:f?;z: nie dotyczy g:?:krz’;'ia Kasa  poisra EUR 1 0 -10 -0.01%

Nienotowane na Bank Handlowy w

Forward Waluta EUR FW2204789 11082022 [UASONaie B nie dotyczy e riaaloy W Polska EUR 1 o 502 0.42%
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2204908 11082022 U0 Sane 8 e dotyczy Oieks SA Polska EUR 1 o -8 -0.01%

Forward Waluta EUR FW2204952 11.08.2022  Nenotowane na o0 cos Bank Polska Kasa oo EUR 1 0 8 -0.01%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205265 11.08.2022  enotowanena i o007y Bank Polska Kasa o1 EUR 1 0 10 0.01%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205314 11.08.2022  enotowanena o0,y Bank Polska Kasa 1 EUR 1 0 6 0.00%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205393 11.08.2022 Nienotowane na | iy ooy Bank Polska Kasa g EUR 1 o 17 0.01%
aktywnym rynku Opieki S.A.
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2206106 06102022 U0 SHane A e dotyczy Omiokt SA Polska EUR 1 o 3 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2206136 06102022 [u0 SHane 8 e dotyczy ool SA Polska EUR 1 o 6 0.00%

Forward Waluta EUR FW2206152 06.10.2022  enotowanena i o0y Bank PolskaKasa | o ) EUR 1 0 1 0.00%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta USD FW2205557 06.00.2022  Nienotowane na - o0, Santander Bank 1 usD 1 0 772 -0.64%
aktywnym rynku Polska S.A.
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FW2205560 06.00.2022  ub SAne A e dotyczy ookt SA Polska usD 1 o 24 0.02%
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FW2205912 06.00.2022  [uo SHane i e dotyczy ookt SA Polska usb 1 o El 0.00%

Forward Waluta USD FW2206058 06.00.2022  enotowanena i o007y Bank Polska Kasa o1 usD 1 0 B 0.00%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta USD FW2206147 06.09.2022 enotowanena i o0y Bank Polska Kasa |5 ) uUsD 1 0 3 0.00%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205486 11.08.2022  enolowane na o o0y Bank Polska Kasa - o1, EUR 1 0 33 0.03%
aktywnym rynku Opieki S.A.

Forward Waluta EUR FW2205558 06.00.2022  Nienotowane na. i o0, Bank Handlowy w o0 ) EUR 1 0 -159 -0.13%
aktywnym rynku Warszawie S.A.

Forward Waluta EUR FW2205550 06.00.2022  enotowanena o o0y Santander Bank 11 EUR 1 0 387 0.32%
aktywnym rynku Polska S.A.

Forward Waluta EUR FW2205571 06.10.2022  enotowanena i oy Bank Polska Kasa o\ EUR 1 0 -181 0.15%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205642 06.10.2022  ienotowane na i o0,y Bank Polska Kasa 1 EUR 1 0 14 0.01%
aktywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205878 06.10.2022  Nienotowanena . o0, Bank Polska Kasa g EUR 1 0 1 0.00%
aktywnym rynku Opieki S.A
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2205922 06102022 U0 SWane 8 e dotyczy Omiolt SA Polska EUR 1 o -8 -0.01%

Forward Waluta EUR FW2205923 06.10.2022  enotowanena iy o0y Bank Polska Kasa o1 EUR 1 0 7 0.01%
akiywnym rynku Opieki SA.

Forward Waluta EUR FW2205949 06.10.2022  enotowanena i o0y Bank PolskaKasa |o. ) EUR 1 0 1 0.00%
aktywnym rynku Opieki SA.
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2205967 06.10.2022  [UrSSNaie ie! e dotyczy ot SA Polska EUR 1 o 2 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FW2206090 06102022 U0 SHane o e dotyczy Gt Y Polska EUR 1 o -10 -0.01%

Suma: o 2238 -1.86%

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ’ Liczba wyceny na dzief w aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA SIS TERERYES. | Hremmm s, ogélem
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 101861 109 766 91.39%

JPMorgan Funds -

JPMorgan Funds - Global Macro Opportunities | Nienotowane na | i, Global Macro Luksemburg 32762672 17557 16862 14.04%

Fund UCITS (LU0248010471) aktywnym rynku Opportunities Fund
- . . MainFirst -
MainFirst - Absolute return Multi Asset FCP Nienotowane na .
UCITS (LU1004824956) aktywnym rynku nie dotyczy /’\-‘«AI;TI?I::Zerfturn Luksemburg 35341.980 17 142 17 450 14.53%
. . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Absolute Return Multi-Strategy  Nienotowane na .
FCP UCITS (LU1882440503) aktywnym rynku nie dotyczy sk;shlin_lg::az:l;m Luksemburg 2500.267 15256 16 726 13.93%
" . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Euro Strategic Bond FCP UCITS Nienotowane na » N o
(LU1883302660) aktywnym rynku nie dotyczy :z:;strateglc Luksemburg 0.190 0 0 0.00%
. . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Multi-Strategy Growth FCP Nienotowane na N N o
uems'U1aaa235835) akywnym rynku ™€ 40b€%Y Z:jolt;/ ;‘rategy Luksemburg 2239.903 14 947 16 948 14.11%
Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer Strategic Income FCP  Nienotowane na . . . o
UCITS (LU1883845106) aktywnym rynku nie dotyczy :Coonzzr Strategic  Luksemburg 0.059 0 0 0.00%
MontLake UCITS Platform ICAV- Mygale Event o mﬁﬁfﬁéﬁm
Driven UCITS Fund FCP UCITS nie dotyczy Irlandia 35796.708 14571 16 862 14.04%
aktywnym rynku Mygale Event
(IE00BYRPFY46) Driven UCITS Fund
. MAN Funds VI PLC
MAN Funds VI PLC - Man GLG Alpha Select Nienotowane na N .
Alternative UCITS (IEO0BJQ2XGS7) aktywnym rynku nie dotyczy -Szzr;t(il‘_gr:l;:wvae Irlandia 14 836.465 6314 8197 6.82%
Anima Star High Potential Europe FCP UCITS ~ Nienotowane na . Anima Star High . o
(IE0032464921) aktywnym rynku nie dotyczy Potential Europe Irlandia 382252.128 16 074 16 721 13.92%
Suma: 101861 109 766 91.39%

Tabele dodatkowe

Wartos¢é wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

USTAWY V\(yceny na dz w akt'yw ach
bilansowy w tys. ogétem
Grupa Banco Santander -978 -0.81%
Grupa PZU S.A -1603 -1.34%

Suma: -2581 -2.15%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat

Pekao TFI

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Skitadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy wyceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogotem
Forward Waluta EUR FW2202152 06.07.2022 -523 -0.44%
Forward Waluta EUR FW2202273 06.07.2022 -3 0.00%
Forward Waluta EUR FW2202444 06.07.2022 -10 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2202526 06.07.2022 -106 -0.09%
Forward Waluta EUR FW2202630 06.07.2022 -162 -0.13%
Forward Waluta EUR FW2202692 06.07.2022 -90 -0.07%
Forward Waluta EUR FW2202802 06.07.2022 -31 -0.03%
Forward Waluta EUR FW2202878 06.07.2022 -69 -0.06%
Forward Waluta EUR FW2202969 06.07.2022 -138 -0.11%
Forward Waluta EUR FW2202970 06.07.2022 -100 -0.08%
Forward Waluta EUR FW2203047 06.07.2022 -41 -0.03%
Forward Waluta EUR FW2203134 06.07.2022 -143 -0.12%
Forward Waluta EUR FW2203218 06.07.2022 -17 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2203539 06.07.2022 -4 0.00%
Forward Waluta EUR FW2203690 06.07.2022 -14 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2203718 06.07.2022 26 0.02%
Forward Waluta EUR FW2203743 06.07.2022 -18 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2203987 06.07.2022 -1 0.00%
Forward Waluta EUR FW2204424 06.07.2022 -7 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2204604 06.07.2022 -10 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2204634 06.07.2022 -9 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2204697 06.07.2022 -10 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2204908 11.08.2022 -8 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2204952 11.08.2022 -8 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2205265 11.08.2022 10 0.01%
Forward Waluta EUR FW2205314 11.08.2022 6 0.00%
Forward Waluta EUR FW2205393 11.08.2022 17 0.01%
Forward Waluta EUR FW2205486 11.08.2022 33 0.03%
Forward Waluta EUR FW2205571 06.10.2022 -181 -0.15%
Forward Waluta EUR FW2205642 06.10.2022 14 0.01%
Forward Waluta EUR FW2205878 06.10.2022 1 0.00%
Forward Waluta EUR FW2205922 06.10.2022 -8 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2205923 06.10.2022 -7 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2205949 06.10.2022 1 0.00%
Forward Waluta EUR FW2205967 06.10.2022 2 0.00%
Forward Waluta EUR FW2206090 06.10.2022 -10 -0.01%
Forward Waluta EUR FW2206106 06.10.2022 -3 0.00%
Forward Waluta EUR FW2206136 06.10.2022 -6 0.00%
Forward Waluta EUR FW2206152 06.10.2022 -1 0.00%
Forward Waluta USD FW2205560 06.09.2022 24 0.02%
Forward Waluta USD FW2205912 06.09.2022 -1 0.00%
Forward Waluta USD FW2206058 06.09.2022 -1 0.00%
Forward Waluta USD FW2206147 06.09.2022 3 0.00%

Suma: -1 603 -1.34%
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Bilans

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2022

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
6. Pozostate aktywa
Il. Zobowiagzania
Il. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

r X &« — 71 mw

P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

T X @ T mmmm

[Kwoty wiys. zt/wartosci JU w zf]

BILANS 30.06.2022 31.12.2021

120 110
2823
377

6 324

110 586

3428
116 682
117 467
439 591

-322 124
-6 452
-5 495

-957

5667

116 682

9781 263.134
9 703 636.729

77 626.405

11.93

11.25
100.00
100.00
100.00

96.27
100.00
100.00
100.00
100.00

194 346
5 856
10

16 972

171 508

2930
191 416
184 452
429 364

-244 912
-3 836
-4 970

1134

10 800
191 416

15 198 784.081
15 063 820.150

134 963.931

12.59

11.80
100.00
100.00
100.00
100.96
100.00
100.00
100.00
100.00
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Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2022

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU
w zi]

01-01-2022 - | 01-01-2021 - | 01-01-2021 -
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJ 30-06-2022 31-12-2021 30-06-2021

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 156 50 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 313 130 0
Pozostate 17 33 17
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1011 1232 474
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 970 1197 458

- stata cze$¢ wynagrodzenia 970 1197 458

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 33 35 15
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 8 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-111) 1011 1232 474
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -525 -1 019 -457
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 224 1499 1134
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 091 -2 923 =749
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 133 4 422 1883

- z tytutu réznic kursowych 4271 -8 =792
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7 749 480 677
VIII. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * -0.66 0.98 0.73
A -0.55 0.19 0.11

| -4.69 0.96 0.27

B 0.00 0.00 0.00

E 0.00 0.00 0.00

F 0.00 0.00 0.00

J 0.00 0.00 0.00

K 0.00 0.00 0.00

L 0.00 0.00 0.00

P 0.00 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)



m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
: Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat

Pekao TFI

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie pétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2022

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 30-06-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 191416 57350
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -7 749 480
a) przychody z lokat netto -525 -1019
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 091 -2923
lcglllgrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 5133 4422
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 749 480
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -66 985 133586
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 10 227 160 803
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) =77 212 -27 217
if:)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 74734 134 066
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 116 682 191 416
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 149 998 92 479
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 907 556.568 12337 177.777
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6267 739.989 2214 047.225

Saldo zmian

-5 360 183.421

10123 130.552

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 847.198 146 338.109
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 184.724 11 374.178
Saldo zmian -57 337.526 134 963.931

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w

rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38739 945.936 37 832 389.368
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 036 309.207 22 768 569.218

Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

9703 636.729
9703 636.729

15063 820.150
15063 820.150

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 155 185.307 146 338.109
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 77 558.902 11374.178
Saldo zmian 77 626.405 134 963.931
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 77 626.405 134 963.931
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Pekao TFI

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

TrxXCeTTmw >

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

ITrxXeTT1Tmo >

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

TrxXe—-mnmw >

&

Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrxXe-T1Tm®w >

5. Maksymalna wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TTmMmE>» V- XG

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

TrxXe~-Tnmw >

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

11.21
100.00
100.00
100.00

95.87
100.00
100.00
100.00
100.00

100.00
100.00
100.00
100.00

11.81
100.00
100.00
100.00
101.02

11.26
100.00
100.00
100.00

96.36
100.00
100.00
100.00
100.00

11.80
100.00
100.00
100.00
100.96
100.00
100.00
100.00
100.00

11.25
100.00
100.00
100.00

96.27
100.00
100.00
100.00
100.00

-9.40%
0.00%
0.00%
0.00%

-9.37%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

20.06.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
20.06.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022

03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
04.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
04.01.2022

30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022
30.06.2022

1.36%

1.30%
0.04%

Procentowa zmiana wartosci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.

11.53
100.00
100.00
100.00

98.62
100.00
100.00
100.00
100.00

100.00
100.00
100.00
100.00

11.99
100.00
100.00
100.00
102.60

11.81
100.00
100.00
100.00
101.04
100.00
100.00
100.00
100.00

25
02
02
04
25
02
02
02
02

02
02
02
02
17
02
02
o4
17

30
30
30
30
30
30
30
30
30

11.61
0.00
100.00
100.00
100.00
0.00
0.00
0.00
0.00

11.80
100.00
100.00
100.00
100.96
100.00
100.00
100.00
100.00

1.64%
0.00%
0.00%
0.00%
0.96%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

.03.2021
.11.2021
.11.2021
.01.2021
.03.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021

.11.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
.11.2021
.01.2021
.11.2021

.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021
.12.2021

1.33%

1.29%
0.04%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu .........

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu.................

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 Y74 C: PRSP PPUPR

Nota - 6 INSITUMENLY POCNOANE ... . .uiiiiiie it e e e e e e e s e e e e e e s s eetbaeaeeeaeeeaaaes

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw
WATOSCIOWYCR ...ttt ettt e e st e e ekt e e st e e ea bt e e et et e e nne e e e nanr e e e nanneeennnes

Nota - 8 Kredyty i pozyczki.............

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe..............

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZLY SUDFUNAUSZU. ....cooiiiiiieeiii e et

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach UczestniCtWa..............uuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinisieennninnn, 18

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e  w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentow jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a
stopy oprocentowania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi bgdz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do
Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-

- 1/ Noty objasniajgce -
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niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Giéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartos¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kur-
sowych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w
pozycji ‘1.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’.
W przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (pIn oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem dysponowalnych depozytéw zabezpieczajacych, z
pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci
- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego oszacowania
— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie
b) dla kontraktéw future

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentow finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie pétroczne stanowi skifadnik potgczonego sprawozdania finansowego pétrocznego, kitére w catosci
i w zakresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega przegladowi przez biegtego rewidenta, podlega przekazaniu
do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI) i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujg-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegodlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia

wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.
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Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywdéw subfunduszu (w tym w szczegodlnosci, papieréw wartosci

owych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-

dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci go-
dziwej, z wyjatkiem instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym bagdz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywéw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za- .
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku .
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

. W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio- .

wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery warto$ciowe diuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujgcego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigzne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
$ciowe dtuzne, dla ktérych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposob ciaggty wartosci rynkowej (w tym np.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie wycene usta-
lang przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np.
emitent, zarzgdzajgcy funduszem lub na jego zlece-
nie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia), wedtug danych publicznie dostgpnych w dacie
ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przypadku
braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na zasa-
dach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, od-
powiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnienia
ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jedno-
stek uczestnictwa, mogg zosta¢ wykorzystane osza-
cowania wyceny takich tytutdw uczestnictwa.

obligacje zamienne, bony skarbowe i obligacje korpo- 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
racyjne), pod warunkiem, ze pierwotny termin do za- informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
padalnosci byt krotszy niz 92 dni (i nie byt wydtuzany) serwiséw informacyjnych, w tym w szczegdlnosci:

wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia wyli-

czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento- .
wej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty

warto$ci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giel-
dowym — jesli ma to nastagpi¢ w krétkim czasie po ich
objeciu, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- 3) M

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
Bloomberg Data License’

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

odele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war- ficznych instrumentow:

tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlng, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktérej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.
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Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowg (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych.
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. Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

e  Odsetki od papierow wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisiji;

o  Wycena skutkéw umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz umoéw zbycia papierow wartosciowych
z rbwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papierow wartosciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB lub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo) dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez ustalanie skorygowanej
ceny nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie;

e  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej;

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie warto$ci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne. W szczegodlnych przypadkach (zwiaszcza przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystg-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje
i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-
chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-

e  Wycena gieldowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na rynku ich notowan. Rozliczenia stanu rozrachun-
kéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego do-
konywane sg codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami z
rachunku zabezpieczajgcego;

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska waluta —
wyceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpowied-
niego kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na
Dzien Wyceny. W przypadku wyceny instrumentow
o wartosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kursow (tabela A), wykorzysty-
wany jest kurs tej waluty w relacji do euro (ustalany
przez Europejski Bank Centralny). Analogicznie
srodki pieniezne oraz naleznosci i pasywa (zobowig-
zania) ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie¢ w walucie i przelicza na zlote wedtug
powyzszych zasad.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczagcych emitentdw bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwos$cig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny co do mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelno-
Sci oraz jakosci posiadanych zabezpieczen wierzytel-
nosci.

nych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
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szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania wartosci go- Biorgc pod uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego ist-
dziwej w okresie sprawozdawczym. nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,

. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

o wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa,

e  wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W roku 2021 weszta w zycie zmiana w przepisach dot. szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajace przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436). Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzagdzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci Funduszu do przepisow
w brzmieniu nadanym tym rozporzadzeniem nastgpito 1.07.2021.

W wyniku wprowadzonych zmian (szczegétowo opisanych w Nocie 1 sprawozdania finansowego, sporzadzonego za rok kon-
czacy sie 31.12.2021) dokonano zmian w sposobie prezentaciji okreslonych informacji w sprawozdaniu (w tabelach i notach)
pétrocznym za okres konczacy sig 30.06.2021 w zakresie danych poréwnawczych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu,
W szczegolnosci:
»  w prezentacji w kosztach (Rachunek wyniku) wartosci dotyczace wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Towarzystwa zostaty
analitycznie rozdzielone na rodzaje wynagrodzenia: state i za wyniki zarzgdzania (zmienna cze$¢ wynagrodzenia),
»  w prezentacji zrealizowanego zysku / straty ze zbycia lokat (Rachunek wyniku) zaprzestano odrebnej prezentacji wyniku
z tytutu réznic kursowych,
»  zostata wprowadzona prezentacja podatku dochodowego (w Rachunku wyniku).

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Naleznosci 377 10
Z tytutu zbytych lokat 276 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 92 0
Z tytutu dyw idend 0 0
Z tytutu odsetek 3 0
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 6 10
w tym:

Naleznosci inne 6 0
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 0 10
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Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

30.06.2022 31.12.2021

Zobowiazania 3428 2930
Z tytutu nabytych aktyw ow 0 1248
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3058 58
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 5 347
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 206 130
Z tytutu w ypfaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 159 1147

w tym:

Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 5 910
Zobow igzania z tytutu podatku 17 19
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 130 207

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

wtys. ) w tys. )
finansowego w tys. finansowego w tys.
|. Banki / w aluty 2823 5856
Santander Bank Polska S.A. 1170 0
PLN 1170 1170 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 93 5856
EUR 1 4 1 4
PLN 85 85 5849 5849
usb 1 4 1 3
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 1560 0
PLN 1560 1560 0 0
*) Dla rozréznienia przeznaczenia przechowywania Srodkow w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pienigzne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajace wykonanie kontraktow pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony wBanku Pekao. Depozyty zabezpieczajace otrzymane sq takze zaprezentowane jako zobowigzania wobec poszczegdinych bankéw (ktore przekazaty te
depozyty)
I —— v R R v v

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

1. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

EUR 59 273 8 35
PLN 1717 1717 6684 6684
usb 28 120 10 36

Nota - 5

Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko
prezentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obcigzenia Udziat w

ryzykiem " aktywach Uwagi

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 8 tys. zt 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 109 766 tys. zt 91.4%
nalezno$ci — w walutach 282 tys. zt 0.2%
zobowigzania w walutach 6116 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.4%
-19 tys. EUR
-97 tys. USD
2. ryzyko kredytowe
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 109 766 tys.zt  91.4%
3. ryzyko cen akcji
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 109 766 tys. zt 91.4%
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje nienotowane i 820 tys. zt 0.7%

instrumenty pochodne) wycenione poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1)
2)

3)

4)

5)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie
stosowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery
versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

¢ Nadzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw jednego emitenta
w wartosci ponad 5% aktywow).

Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowg 91.4%)] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka
inwestycyjna, w tym w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuly uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwesty-
cyjnej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFIl S.A. zarzadza
ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegéinych
sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw.
portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspélnego inwe-
stowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci
wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug warto$ci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
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skfadnikach wynika¢é moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytuléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg roznic¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFl S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna warto$¢ catkowitej ekspozycji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢é wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (30.06.2022) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne

Rodzaje instrumentéw pochodnych w portfelu lokat:
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Skrécone opisy rodzajéw posiadanych instrumentéw pochodnych:

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach obcych,
poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ziozenie transakcji zabezpieczanej i
zabezpieczajgcej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych rynkach
zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatno$ci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX
forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywoéw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku
instrumentoéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa ramowa z
kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami zabezpieczajacymi.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

Kwota

Rodzz Kwota bedaca e Kwota bedaca | Kwota bedaca Termin

instrument|  Cel Wartosé Warto$é przyszlych Warto¢ przyszlych p::’/:‘l‘;ih :r"l‘;’ss':';"; podstawa ::;z‘:';’;‘ :;‘;Z‘:';’; zapadalnosci ” ;f(’]:‘a'gla

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pievnieinych do | strumieni pievniginych do S~ platnoscl do przyszfych platnoscl do platnoscl (wygasniecia) I —

pochodneg| pozycii pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. b || onpemmta platnosci e ea——— walutado instrumentu e e

0 walutado tys. otrzymania pochodnego
wykonania
—rvorTwam [ won [wom || wou [ weuw [ e | vau ]

1 Forward Waluta EUR W2202152 06.07.2022 (0)  Krtka  Forward RH -523 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5476 EUR 25113 PN 0607.2022 5476 EUR 25113 PLN 06.07.2022 06.07.2022
2. Forward Waluta EURFW2202273 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 752 PLN 160 ER  06.07.2022 752 PLN 160 ER 06.07.2022 06.07.2022
3. Forward Waluta EURFW2202444 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 97 PLN 198 ER  06.07.2022 937 PLN 198 ER 06.07.2022 06.07.2022
4. Forward Waluta EURPW2202526 06.07.2022 (0)  Duuga  Forward RH -106 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4156 PLN 865 ER  06.07.2022 4156 PLN 865 ER 06.07.2022 06.07.2022
5 Forward Wallta EURFW2202630 06072022 (0)  Duga  Forward RH 162 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4020 PLN 824 ER  06.07.2022 4020 PLN 824 ER 06.07.2022 06.07.2022
6. Forward Waluta EUR FW2202692 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -90 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2308 PLN 493 ER  06.07.2022 2398 PLN 493 ER 06.07.2022 06.07.2022
7. Forward Waluta EURFW2202802 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 31 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 696 PLN 142 ER  06.07.2022 696 PLN 142 ER 06.07.2022 06.07.2022
8. Forward Waluta EURFW220287806.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -69 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 945 PLN 187 ER  06.07.2022 945 PLN 187 ER 06.07.2022 06.07.2022
9. Forward Waluta EUR FW2202969 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 138 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2156 PLN 431 ER  06.07.2022 2156 PLN 431 ER 06.07.2022 06.07.2022
10, Forward Waluta EURFW2202970 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -100 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1753 PLN 353 ER  06.07.2022 1753 PLN 353 ER 06.07.2022 06.07.2022
11 Forward Waluta EURFW2203047 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 902 PLN 184 ER  06.07.2022 902 PLN 184 ER 06.07.2022 06.07.2022
12, Forward Waluta EURFW2203134 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 143 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3500 PLN 719 ER  06.07.022 3500 PLN 719 BR 06.07.2022 06.07.2022
13 Forward Waluta EURFW2203218 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH a7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 499 PLN 103 ER  06.07.2022 499 PLN 103 ER 06.07.2022 06.07.2022
14, Forward Waluta EURFW2203539 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 257 PLN 54 ER  06.07.2022 257 PLN 54 ER 06.07.2022 06.07.2022
15 Forward Waluta EUR FW2203690 06.07.2022 (0)  Duuga  Forward RH 14 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 576 PLN 120 ER  06.07.2022 576 PLN 120 ER 06.07.2022 06.07.2022
16, Forward Waluta EURFW2203718 06.07.2022 (0)  Krtka  Forward RH 2% Bank Polska Kasa Opieki S.A. 260 ER 1243 PN 06.07.2022 260 ER 1243 PN 06.07.2022 06.07.2022
17, Forward Waluta EURFW220374306.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 18 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1231 PLN 259 ER  06.07.2022 1231 PLN 259 ER 06.07.2022 06.07.2022
18, Forward Waluta EUR FW2203901 06.07.2022 (0)  Krtka  Forward RH 54 Santander Bank Polska S.A. 2154 EUR 10138 PN 06.07.2022 2154 EUR 10138 PLN 06.07.2022 06.07.2022
19.  Forward Waluta EUR FW2203902 06.07.2022 (0)  Krtka  Forward RH 127 Santander Bank Polska S.A. 5000 ER 2353 PN 0607.2022 5000 ER 2353 PN 06.07.2022 06.07.2022
20, Forward Waluta EUR FW2203987 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 811 PLN 173 ER  06.07.2022 811 PLN 173 ER 06.07.2022 06.07.2022
21 Forward Waluta EUR FW2204424 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1365 PLN 290 ER  06.07.2022 1365 PLN 290 ER 06.07.2022 06.07.2022
22, Forward Waluta EURFW2204604 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -10 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 900 PLN 190 EUR  06.07.2022 900 PLN 190 ER 06.07.2022 06.07.2022
23 Forward Waluta EUR FW2204634 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -9 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 767 PLN 162 ER  06.07.2022 767 PLN 162 ER 06.07.2022 06.07.2022
24, Forward Waluta EUR FW2204697 06.07.2022 (0)  Diuga  Forward RH -10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 618 PLN 130 ER  06.07.2022 618 PLN 130 ER 06.07.2022 06.07.2022
25 Forward Waluta EUR FW2204789 11.08.2022 (0)  Krétka ~ Forward RH 502 Bank Handiowy w Wa'szasw f 6883 ER 32974 PN 11082022 6883 ER 32974 PLN 11.08.2022 11.08.2022
2. Forward Waluta EURFW2204908 11082022 (0)  Diuga  Forward RH -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1329 PLN 280 EUR 11082022 1329 PLN 280 ER 11.08.2022 11082022
27, Forward Waluta EURFW2204952 11.08.2022 (0)  Diuga  Forward RH -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1409 PLN 297 ER 11082022 1409 PLN 297 ER 11.08.2022 11082022
28 Forward Waluta EUR FW2205265 11.08.2022 (0)  Diuga  Forward RH 10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 901 PLN 193 ER 11082022 901 PLN 193 ER 11.08.2022 11.08.2022
20, Forward Waluta EURFW2205314 11082022 (0)  Diuga  Forward RH 6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 583 PLN 125 EUR 11082022 563 PLN 125 ER 11.08.2022 11082022
30.  Forward Waluta EURFW2205393 11082022 (0)  Diuga  Forward RH 17 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1167 PLN 251 ER 11082022 1167 PLN 251 ER 11.08.2022 11082022
3L Forward Waluta EURFW2205486 11.08.2022 (0)  Diuga  Forward RH 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2429 PLN 522 ELR 11082022 2429 PLN 522 ER 11.08.2022 11082022
32 Forward Waluta EUR FW2205558 06.09.2022 (0)  Krtka  Forward RH -159 Eank ety Wa'szaswf 2256 ER 10539 PN 06.09.2022 2256 ER 10539 PN 06.00.2022 06.00.2022
33 Forward Waluta EUR FW2205550 06.09.2022 (0)  Krtka  Forward RH -387 Santander Bank Polska S.A. 5000 ER 23324 PN 06.09.2022 5000 ER 23324 PLN 06.09.2022 06.09.2022
34 Forward Waluta EUR W2205571 06.10.2022 (0)  Krtka  Forward RH -181 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2444 EUR 11482 PN 0610.2022 2444 EUR 11482 PLN 06.10.2022 06.102022
35 Forward Waluta EURFW2205642 06.10.2022 (0)  Diuga  Forward RH I Bank Polska Kasa Opieki S.A. 22 PLN 165 ER 06102022 774 PLN 165 ER 06.10.2022 06.10.2022
3.  Forward Waluta EURFW2205878 06.10.2022 (0)  Diuga  Forward RH 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 667 PLN 140 ER 06102022 667 PLN 140 ER 06.10.2022 06.10.2022

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH  Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward]
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m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat

Pekao TFI

Kwota bedaca hean Kwota bgdaca | Kwota bedaca

Terminy [LLHEE] i
podstawa

przysziych przyszitych r2yszlych

strumieni platnosci do prayszly

ienigznych | wykonaniaw platnosci
PemE ! tys walutado

wykonania

kwota waluta kwota waluta _ kwota waluta kwota waluta _

podstawa [LLHENE] LG Termin

zapadalnosci
przyszlych przysztych (wapaas'nio:ia) wykonania
platnosci do platnosci m:?r am :ntu instrumentu
otrzymaniaw walutado 5 pochodnego
tys otrzymania Eechetiecy

Rodzaj
Typ |instrument Cel Wartosé Warto$¢ przysziych Wartos¢ przysziych

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej 1] otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pieni¢znych do
pozycji [pochodneg| pozycji pozycji wykonaniaw tys otrzymaniaw tys

37, Forw ard Waluta EUR FW2205922 06.10.2022 (0) Dluga Forw ard IRH -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1153 PLN 240 EUR 06.10.2022 1153 PLN 240 EUR 06.10.2022 06.10.2022
38. Forw ard Waluta EUR FW2205923 06.10.2022 (0) Diuga Forward IRH -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1386 PLN 289 EUR 06.10.2022 1386 PLN 289 EUR 06.10.2022 06.10.2022
39. Forw ard Waluta EUR FW2205949 06.10.2022 (0) Dluga Forward IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 385 PLN 81 EUR 06.10.2022 385 PLN 8L EUR 06.10.2022 06.10.2022
40. Forw ard Waluta EUR FW2205967 06.10.2022 (0) Dluga Forward IRH 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 480 PLN 101 EUR 06.10.2022 480 PLN 101 EUR 06.10.2022 06.10.2022
41, Forw ard Waluta EUR FW2206090 06.10.2022 (0) Dluga Forward IRH -10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1461 PLN 304 EUR 06.10.2022 1461 PLN 304 EUR 06.10.2022 06.10.2022
42. Forw ard Waluta EUR FW2206106 06.10.2022 (0) Dluga Forward IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 600 PLN 125 EUR 06.10.2022 600 PLN 125 EUR 06.10.2022 06.10.2022
43, Forw ard Waluta EUR FW2206136 06.10.2022 (0) Dluga Forw ard IRH -6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1228 PLN 256 EUR 06.10.2022 1228 PLN 256 EUR 06.10.2022 06.10.2022
44, Forw ard Waluta EUR FW2206152 06.10.2022 (0) Dluga Forward IRH ol Bank Polska Kasa Opieki S.A. 579 PLN 121 EUR 06.10.2022 579 PLN 121 EUR 06.10.2022 06.10.2022
45. Forw ard Waluta USD FW2205557 06.09.2022 (0) Krétka Forward IRH <172 Santander Bank Polska S.A. 4438 usD 19287 PLN 06.09.2022 4438 usD 19287 PLN 06.09.2022 06.09.2022
46. Forw ard Waluta USD FW2205560 06.09.2022 (0) Dluga Forward IRH 24 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 554 PLN 128 usb 06.09.2022 554 PLN 128 usD 06.09.2022 06.09.2022
47. Forw ard Waluta USD FW2205912 06.09.2022 (0) Dluga Forward IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 969 PLN 214 usb 06.09.2022 969 PLN 214 usD 06.09.2022 06.09.2022
48. Forw ard Waluta USD FW2206058 06.09.2022 (0) Diuga Forward IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 526 PLN 116 usD 06.09.2022 526 PLN 116 usb 06.09.2022 06.09.2022
49. Forw ard Waluta USD FW2206147 06.09.2022 (0) Dluga Forward IRH 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 517 PLN 115 usb 06.09.2022 517 PLN 115 usD 06.09.2022 06.09.2022

OPIS 'CEL otwarcia pOZiji' IRH  Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward

- 11/ Noty objasniajgce -



m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
A Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell
back, pozyczek papierow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Wartos¢é
W 1Y Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta o . S\ . Y
s zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 6324 PLN 5.27% FP250701  PL0O000500286 7670 6 324
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 5.27% 6 324

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Wycena w W
. X Dni do %  Instrument nominalna Wycena
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta : - ,0 ! ISIN I. e Y W
Wiys.) zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce BSB 16972 PLN 8.73% Wz0524 PL0000110615 17 000 16 972
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 8.73% 16 972

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

Subfundusz nie miat na date bilansowa transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (SBB). Ta sama
informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy), ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama
informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowa, ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek, ani zaciggnigtych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat

Pekao TFI

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien bi:’::?:zé :/av(::\ilil;e Wartos¢ na dzien bi:’::::vié cvaxgligue
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
|. Aktyw a 120 110 194 346
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 2823 5856
EUR 1 4 1 4
PLN 2815 2815 5849 5849
usb 1 4 1 3
2. Naleznosci 377 10
EUR 60 282 2 10
PLN 95 95 0 0
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 6324 16 972
PLN 6324 6324 16 972 16 972
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 110 586 171508
EUR 20018 93697 33124 152338
usb 3768 16 889 4721 19170
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 3428 2930
EUR 491 2284 283 1306
PLN 370 370 1624 1624
UsD 172 774 0 0

Tabela nr 125/A/NBP/2022 z dnia 2022-06-30

Nazwa waluty Kod waluty |Kurs $redni
dolar amerykanski 1 USD 4,4825
euro 1 EUR 4,6806
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m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

lat

Pekao TFI

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

X 30.06.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 474 4271 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 o] 0
Inne 0 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |[niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery warto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granica 0 0 16 8 0 0 21 792
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
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m PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO ALTERNATYWNY — ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

lat
Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT
z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat

Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Instrumenty pochodne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -2 146 -4 908 -2923 4422 -749 1883
;’2:’?; :czestmctw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 3560 1184 10 1043 10 147
Instrumenty pochodne 1414 -3724 -2933 3379 -759 1736
Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: -2091 -5133 -2923 4422 -749 1883
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2)

3)

Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

e  Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu
Towarzystwa.

e  Zmiany stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawka wyna-

kat. JU )
grodzenia

Obowiazuje od

A 1.30% 1.01.2021 =
B 1.50% 1.11.2021 --
E 1.30% 1.01.2021 =
F 1.30% 1.01.2021 --
[ 1.30% 1.01.2021 =
J 1.50% 1.11.2021 --
K 1.50% 1.11.2021 =
L 1.50% 1.11.2021 31.12.2021
L 0.32% 1.01.2022 31.05.2022
L 0.01% 1.06.2022 --
P 0.60% 1.11.2021 ==

e  Wynagrodzenie za zarzagdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni Dzien Wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

e  Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane.

1 péirocze 2022 rok 2021

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie

w wysokosci (tys. zt) 970 1197

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawac¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie subfunduszem — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji na aktywach subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych

w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe (z zastrzezeniem odmiennych zasad w odniesieniu do depozytariusza),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzgcych wymagane prawem
repozytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciggnietych,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu
(OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajgce z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z subfundu-

szem:

a) opfaty sgdowe i notarialne,
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b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnosciag inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
d) podatki,

(iv) koszty likwidacji;

(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Fun-
duszu dokonywang na rzecz Subfunduszu

Koszty okreslone powyzej (iii)(b) i (v) sa pokrywane przez subfundusz do progu 0.1 % aktywow netto subfunduszu, a ewentualna
nadwyzke pokrywa (zwraca subfunduszowi) Towarzystwo. Sg to koszty limitowane.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztoéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztéw, ktorymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajacg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

W roku 2022 (po dacie bilansowej) weszta w zycie zmiana w Statucie, zgodnie z ktérg w Subfunduszu rozszerzono katalog
kosztéw, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow subfunduszu (w tym m.in. wynagrodzenie depozytariusza, wynagrodzenie au-
dytora i wynagrodzenie za prowadzenie rejestru uczestnikéw). Dla poszczegdlnych rodzajéw koszéw wprowadzone zostaty
takze limity (w przypadku, gdy optaty, wynagrodzenia odpowiednio przekroczytyby taki limit — nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Zasady wprowadzone po dacie bilansowej:

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczegétowo w niniejszej nocie.
(i) koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnoci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, opfaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza (m.in.
optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), prowizje i optaty na rzecz
instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne, w tym ptatne
za po$rednictwem Depozytariusza, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optaty
i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji
przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwiazane z Subfunduszem: optaty sadowe
i notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji, podatki;

(iii) koszty limitowane, do ktérych nalezg (opisane szczegdtowo w Statucie Funduszu:

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu
i poszczegolnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilan-
sowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich subrejestrow) do wysokosci nieprze-
kraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4)  koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla potrzeb obowigzkowego rapor-
towania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

5) wybrane koszty zwigzane z obstuga Uczestnikéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywana,
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty
ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora

Koszty zostaty zaprezentowane w niniejszej nocie-11 oraz w czes$ci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku z Operacji’.

Z kwoty wplat uczestnikéw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. Uczestnik ma przydzielang liczbe Jednostek Uczestnictwa
wynikajgca z kwoty wptaty pomniejszonej o optaty manipulacyjne (optata ta nie obcigza wiec funduszu / subfunduszu). W od-
niesieniu do Jednostek Uczestnictwa wskazanych kategorii moze by¢ pobierana odptata manipulacyjna przy odkupieniu (po-
mniejszajgca kwote wyptaty dla Uczestnika). W Statucie wskazane sg stawki maksymalne tych opfaty, jednakze majace zasto-
sowanie stawki optat manipulacyjnych zaleza od kwoty wptaty, sytuacji szczegolnej wynikajacej np. z prawa do akumulacji oraz
sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Szczegoétowg tabele stawek optat manipulacyjnych (i przy-
padki niepobierania tej optaty) Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ Aktywow Netto 116 682 tys. zt 191 416 tys. zt 57 350 tys. zt 71 163 tys. zt
Wartosc JU A [2f] 11.25 11.80 11.61 10.89
Wartos¢ JU E, F [z1] 100.00 100.00 100.00 -
Wartosc JU | [z1] 96.27 100.96 100.00 -
Wartoéé JU B, J, K, L, P [zf] 100.00 100.00 - =

JU kategorii E, F (wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020) oraz Ju kat. B, J, K, L, P (1.11.2021) nie zostaty zbyte do daty bilansowej.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwe;.

Zakres zmian w przepisach zostat przedstawiony ponizej w podrozdziale ‘Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy’'.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza wartos¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad
co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystgpity).

Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywow i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegolnych po-
ziomdw) wedtug stanu na date bilansowa.

Poziomy ustalania wartosci godziwej

warto$¢ sktadnikow aktywow /
okreslenie poziomu zobowigzan (warto$¢ ujemna) udziat w aktywach
[tys. zi]

Poziom 1 109 774 91.4%
Tytuty uczestnictwa i ETF 109 766 91.4%
Waluty 8 0.0%

Poziom 2 820 0.7%
instrumenty pochodne OTC 820 0.7%
instrumenty pochodne OTC ( --) -3 058

Poziom 3 o " 0.0%

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.
. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, z uzupetnieniem o posiadane
waluty.
. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywoéw dla danego poziomu).
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. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czesci
dla Poziomu 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gieldowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kursow
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajgce i wynika
z wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajace na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktore jednak
mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu. Jest to
wyraz ryzyka ptynnosci danego rodzaju instrumentu. Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna
zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Stosowanie modelu dla instrumentéw diuznych nie wprowadza zmian w zakresie ryzyka ptynnosci, ani ryzyka rynkowego wyni-
kajgcego z sytuacji na rynku inwestycyjnym oraz w zwigzku z emitentem.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie central-
nego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta jest
istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg z pod-
miotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodno$ci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane umowy
(umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurysdykcji
zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéow. Wzrasta jed-
nakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

. Dla emitentéw instrumentéw dtuznych —w przypadku stosowania modelu — szacowanie warto$ci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowa emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eli-
minuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;.

Powyzsze i inne rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone rodzaje instrumentéw finansowych opisane sg w No-
cie-5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie-1 i ujawnione w Nocie-7.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych pozioméw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie miedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej) odbywa
sie w nastepujacych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

Wycena w warto$ci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sig najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepuja w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbie-
gata od wyceny z zastosowaniem modelu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
zastosowania warto$ci godziwej poziomu 2 wobec wczes$niejszego stosowania wyceny w wartos$ci godziwej klasyfikowanej do
poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach opisanych powyzej.
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Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sig regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie-1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywow Subfunduszu’) opisane sg stosowane modele.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktow. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e  Wycenalirs i cirs oraz fra polega na okresleniu terminéw i warto$ci przysztych przeptywdw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przyszitych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienigznych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci roz-
liczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezgcej.

o  Woycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcow takich informaciji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentow instrumentéw wchodzgcych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przysztych
ptatnosci do daty biezgcej z wykorzystaniem krzywych (oméwionych powyzej przy instrumentach wymiany stép pro-
centowych).

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem roznic w ocenie ryzyka emitenta.

e  Woycena obligacji korporacyjnych ogdélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy ‘spread’ kredytowy wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

Poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej — w wycenie stosowany jest proces i techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, w najlepszy
spos6b odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje parametry nieobserwowalne oraz oparte o naj-
lepsze wiasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfikacji i aktualizacji parametréow). Dane
wejéciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym rynku, a w znacznym stopniu zawierajg
dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emitenta. Takie oszacowanie wartosci godzi-
wej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktywnego rynku ani nie jest mozliwe zastoso-
wanie modelu w wiekszos$ci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie-1), gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkow.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — mogg
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.
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F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartos¢ instru-
mentu.

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
ngt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale

‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci mingt lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

| Inneinformacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy

Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu wydzielony w funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 15 czerwca 2015 roku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E (od 31.12.2020)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii | (od 31.12.2020)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii F (od 31.12.2020)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii B (od 1.11.2021)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii J, K, L (od 1.11.2021)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii P (od 1.11.2021)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajgcych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
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Wplyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

Od roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i Swiatowa pandemia CoViD-19. Jed-
nym z efektow epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie fancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz przemystu,
ograniczenie popytu konsumpcyjnego oraz istotne zaktécenia w dziataniu niektérych branz ustugowych) mogace mie¢ dtugo-
trwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie
duza zmienno$c¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pIn oraz nie-
pewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny. W 2021 sytuacja na rynkach zaczeta sie poprawiac i rok
2022 przynidst kontynuacje tego trendu. Koniec roku 2021 przyniost jednakze kolejng fale zachorowan, a pod koniec pierwszego
poétrocza 2022 sytuacja epidemiczna ponownie zaczetfa sie pogarsza¢ w Europie oraz dalekiej Azji. Ma to i bedzie miato wptyw
na gospodarke (kolejne problemy z nie w petni odtworzonymi tancuchami dostaw) i wycene aktywow zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A. (subfunduszy i Funduszu). Jednakze obecnie nie jest to element najbardziej wptywajacy na ryzyko obnizania wyceny
w funduszach Pekao. W roku 2022 stopien trudnosci w zarzgdzaniu wynikajacych z reakcji rynkéw na sytuacje epidemiczng
i gospodarczg byt istotnie mniejszy niz w roku 2021.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa funduszu w kontekscie skutkdw pandemii CoViD-19, nie
budzi watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesigcy. Na dzieh podpisania sprawoz-
dania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Wptyw agresji Rosji na Ukraine i wojny w Ukrainie na Subfundusz

24 lutego 2022 wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyly na teren Ukrainy rozpoczynajgc petnowymiarowa wojne (po okresie ukry-
tego konfliktu po zajeciu przez Rosje Krymu i wsparciu samozwanczych separatystycznych republik na terenie Ukrainy w 2014).
Efektem agresji sg olbrzymie zniszczenia kraju napadnietego, masowy exodus mieszkancéw (w tym do Polski), zaprzestanie
przez Ukraine eksportu towaréw wielu kategorii i normalnej wymiany handlowej. Agresja zostata potepiona przez wiekszos¢
krajow ONZ, a wigkszos¢ krajow zachodu (m.in. USA, kraje Unii Europejskiej, Wielka Brytania, Kanada, Japonia) wprowadzito
szerokie sankcje na Rosje. Wsparcie sprzetowe dla kraju bronigcego sie jest bardzo duze.

Spodziewanym skutkiem wojny sg ogromne problemy gospodarcze Ukrainy, a sankcje natozone na Rosje majg na celu ograni-
czenie mozliwosci prowadzenia wojny przez ten kraj. Skutkiem tego pogarsza sie (w okresie sprawozdawczym i do czasu
podpisania sprawozdan) globalna koniunktura i wystepuja réznorodne perturbacje w gospodarce i handlu swiatowym, w tym
m.in. wysoka inflacja, podwyzki kosztéw surowcow energetycznych, zmniejszenia podazy wielu towaréw zywnosciowych oraz
materiatéw strategicznych, braku wspotpracy gospodarczej z Rosja. Ze wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie i dziatan
majacych na celu wywarcie presji na Rosje, spodziewane efekty gospodarcze i geopolityczne obecnie nie sg mozliwe do osza-
cowania. Bezprecedensowa sytuacja, wojna, jej skutki oraz sankcje istotnie zwigkszajg poziomy ryzyka: rynkowego, kredyto-
wego, ptynnosci — jednakze nie ma mozliwosci skwantyfikowania tych zmian.

Na date bilansowg oraz na dzieh podpisania sprawozdania fundusze i subfundusze zarzadzane przez Pekao TFI S.A. nie majg
bezposrednio ekspozycji na podmioty z tych krajéw ani na same panstwa zaangazowane w konflikt: Ukraine ani na Rosje lub
Biatorus.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynno$ciowa subfunduszu w kontekscie efektéw wojny nie budzi wat-
pliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Inne czynniki ryzyka geopolitycznego w okresie sprawozdawczym

Rok 2022 to okres kumulacji szeregu czynnikéw geopolitycznych, majgcych wptyw na sytuacje gospodarczg i stan funduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., w tym: oméwione powyzej skutki pandemii Covid-19 i skutki bezposrednie wojny w Ukrai-
nie. Ponadto konsekwencjami wojny sg: podwyzszone ryzyko istotnego wzrostu inflacji w najwazniejszych gospodarkach, w tym
europejskich i ich trudnosci gospodarczych, ryzyko ograniczen w dostepie (wraz ze wzrostem cen) do surowcéw energetycznych
i zywnosci. Inflacja w Polsce staje sie takze zagrozeniem dla krajowego wzrostu gospodarczego. W sytuacji mozliwego pogor-
szenia sytuacji gospodarczej kurs ztotego takze sig ostabia wzgledem gtéwnych walut. Te gtéwne czynniki majg i beda miaty
wplyw na sytuacje finansowg, w tym ptynnosciowg poszczegdinych funduszy i subfunduszy oraz decyzje uczestnikéw w przed-
miocie nabywania lub odkupu Jednostek Uczestnictwa, jednakze skutki tych czynnikéw dla inwestycji funduszy Pekao nie sg
obecnie mozliwe do oszacowania. Skala dziatalnosci funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., stosowane procesy zarzg-
dzania zapewniaja, ze powyzsze nie wptywa na ocene co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy. Na dzien podpisania sprawozdania stan funduszu nie budzi watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne s3 biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezace oraz wcze$niejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym sktad portfela.

Nazwa

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao Alternatywny —
Absolutnej Stopy Zwrotu

Nazwa w j. angielskim

Pekao Alternative — Absolute Return (subfund of: Pekao Global Funds Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen

15.06.2015 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,00 zt
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lat . z . .

Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2022 roku
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00576 PI0066 PLSFIO00175

Podstawowe dane na 30 czerwca 2022
Warto$¢ aktywow netto | 116 682 tys. zt Warto$é JU kat. A 11.25 zt
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