A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAO
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwanydalg Funduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pekad-10

Poprzednie nazwy Funduszu:
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:
1. PekadObligacjid Dynamiczna Alokacja 2
2. Pekadazowy 15 Dywidendowy
3. Pekadynamicznych Sp- Gek
4. PekacAkcjido Aktywna Selekcja
5. Pekadkonserwatywny
6. PekadKonserwatywnilus
7. PekadObligacji Plus
8. PekacdStabilnego Wzrostu
9. PekaZr - wnowatliony
10. Pekao Dochodu *
11. Pekao Dochodu Plus *
12. Pekao Wzrostu i Dochbdu
13. Pekao Wzrostu *
14. Pekao Megatrendy

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Pekadr owar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych S. A., z siedzi
Adres gg-wnej st r owww.pekaotfiplr net owe | Towar zystwa:
Fundusz prowadzi dziagglnoél' zgodni e Z prawem Wwsp
inwestowana w papiery wartoSciowe

Data i mi ej sce sporzndzenia Prospektu:

8 marca 2007 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp

31 stycznia@3r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

*OrozpoczfAciu dziagal noSci pr zez wBwupeKaatfiipd us z Fundusz o¢



5.

RozdziaG |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo FuAkogizyal nweisegzriyhpNywhWSps g&wai
Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzystwa,
GukasziPedzzeisorZar zNdu Towarzyst wa

Jacek iBMitcie@srkeizes ZarzNdu Towarzystwa

Maci ejiViemezéka k z Ndu Towarzyst wa

I nformacje zawarte w Prospekcie sn prawdziwe i 1 2
kt-rych ujawnienie w Prospekcie | esttakvmyeanavgeadlee prmras
najlepszej wiedzy niest ni ej n, poza Ujawni onymi w Prospekcie
znaczncy wpGyw na sytwuacjnhn prawnn, majnantkown i fi

g/“””“%““

eéééeéeéeéée eééeéeééeée. .. ééeéeééeé.
gukasz Kndzior Jacek Babioceski Maciej gozi oeski,
Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu

RodziaG 11
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gG- wnej strony internetowej i adresem poczty el ek
PekacTowar zyst wo Funduszy |Inwestycyjnych Sp-Gka Akcy
ul. Marynarska 15;872 Warszawa, Polska

telefon(+48) 2840 40 00, faks48) 2840 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mailfundusz@ pekaqufi

Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalno8ci przez
Towarzystwo prowadzi dziagal no8imi spfipPpadpitawi @ War
iGi egd (obecnie Komisja Nadz KPWO7FLIOBMBIA.s owego) z dni
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastNpigo pogNczenie Pe
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy |l nwestycy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 +P/1/92%V¢ dni u 15 | utego 2018 r. nast Np
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaczenie shdu rejestrowego i numer, pod Kkt-rym

SNd Rejonowy dl a m. std.z i Wadr Goaswyy dwarWarys KawijoweXlol
0000016956.

WysokoS8lL kapitaGu wGasnego Towarzystwa, W tym wys
dziec bilansowy
Kapwd aRgkagFl S.A. na dzi e 31.12.2°1 r.
Kapitag podstawowy ....... 50 504 O
Kapitag zapasowy . ... ..... 1683466667z §
Kapitag z aktualizacji wyc 27391122z §
Kapitag rezerwowy z rozlic (11242755, 5
przedsifibiorstwaééééecééeéecéé
A V£>] [ Q 1] 1 (o SO 8822191680z §
Kapi t ardzenw.g.a.8.0.Y. ..o 144591 7340z §

Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitagdg zakgdadowy Tcoawjaor Fcyis.t wa zostad opgacony w

Firma i siedziba podmi ot u do miiemwéch domigacji onaofimeac T o we
isiedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z |iczbhn

Prospekt Informacyjnipekao FIO 2
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posiada co naj mniej walymaggomadreaij | i czby gGos-w na
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% algikaestvestmat Management SAs zedzi b N
wWarszawie, ul. Marynarska 167402Varszawa, PoldRakadnvestment Management S.A. ma prawo do
100% ggos-w na welzystwan zgromadzeniu To
7. Imiona i nazwiska
7.1. Zarznd Towarzystwa
Gukasz..Kidzi.oriPrezes Zar zNdu
Jacek BabNi Exlpirezes cZgonB#éu ZarzNdu nadzoruj Nc
i nwestycyjnych dotyczNcych portfelddystwo bwest ycy

portfeli, w skgad kt -rych wchodzi jeden |l ub wi
Towarzystwo ] )
Maci ej...Go.z.i.Es.kii. WiceprezeZ ar z Nd u , czgonek Zar zNdu

zarzNdzania ryzykiem w Towarzyst wie

7.2. Rada Nadzorczawarzystwa
Mariusz JelonelPr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
EwaGr a NjetnzapkaWi cepr zewodni czNca Rady Nadzorczej
Dominika Latusékrczak
Arkadiusz Hajduk
Karolina Laurentowslaez
Radosgaw Piesiewicz

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwae z ar zhdzani e Funduszem
Subfunduszami

Jacek Babdpewiedzialny za Pion ZarzNdzania Akt

Dariusz: Kndzior a
Subfundusz Pekao Konserwatywny

Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus
Subfundusz Pekao Obligacji Plus

Subfundusz Pelk@bligacji Dynamiczna Alokacja 2

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (cznSi
Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu (cziaSi dgu
Subfundusz Pekao Zr-wnowaUony (czinSi dguUna)
gukasz :Tokar ski

Subfundusz Pekao Konserwatywny

Subfundusz Pekéonserwatywny Plus

Subfundusz Pekao Obligacji Plus

Subfundusz Pekao Obligdxjinamiczna Alokacja 2

Subfundusz PekBazowy 15 Dywidendowyz 1 SI dgu Un a)

Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu (czinSli dgu
Subfundusz Pekao Zr-wnowaUony (cznSi dguUna)

Tonrasz PRawl ul

Subfundusz Pekao Konserwatywny

Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus

Subfundusz Pekao Obligacji Plus

Subfundusz Pekao Oblig&zjinamiczna Alokacja 2

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (cznSi
Subfundusz Pekao Stabilnego Wrosmut SI dgu Una)
Subfundusz Pekao Zr-wnowaUony (cznSi dguUna)

Kamil Jankowski: o
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (cznSl

(9]

Piotr: SaGat a

Subfundus2ekaddkcji Aktywna Selekcja
Subfundusekaddy nami cznych Sp-gek
Subfundus2ekao Megatrendy

Subfundusekao Bazowy 15 Dywiden@iowyt ST akcyj na)

Prospekt Informacyjnipekao FIO 3



822

8.2.3.

824

8.2.5

8.2.6.

Subfundus2ekacStabilnego Wzrogtie z i Si akcyjna)
SubfundusRekadZ r - wnowadimdly akcyj na)

Filip Lubka:

Subfundusz Pekao Akajktywna Selekcja

Subfundusz Pekao Dynamicznych Sp-gek
Subfundus2ekao Megatrendy

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (c
Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu,(czﬁé
Subfundusz Pekao Zr-wnowaUony (cznSi akcy

z N
[

S
akec
jna)
Piotr Stopi ceski
Subfundus2ekao Megatrendy
Subfundus?ekao Bazowy 15 Dywidenfloovg 1 SI akcyj na)

Subfundus?ekao Stabilnego Wzrostuz 1 Si  akcyj na)

Piotr Grzeli ceski

Subfundusz Pekao Akajktywna Selekcja B .
Subfundusz Pekao Zr - -wnowaUony (cznSl akcyjna)

r je o peGni onych 7pfunkcch pozes Dovarzystny mijeendieol nie t\
[ o0SL mole mielL znaczenie dla sytuacj.i Ucze
Zar znd

gukasz Kndzior

Czgonek Rady |1 zby ZarzNdzajNcych Funduszami i
Maciej gJgozi ceski

Czgonek KomKDPWtCGPSIA. Ryzyka

Rada Nadzorcza

Mariusz JelonekPr zewodni czhcy

CzJonek ZarzNdu Pekao Leasing Sp. z o0.0. w Wa
Nadzorczej MARR S.A. w Krakowie.

EwaGr a UNyetrzapk®dWi cepr zewodni czhca

Czgonek NZaizamMuwjuNcy Syst e rRekadadnvestthenz Banking SARWWz y k i €
Warszawie, Radca Prawny.

Dominika Latuseburczak

Prof . dr hab., Akademia Leona Ko¥*Tmi EBskiego w
Centrum BadaGEzgadekKaBRaddwni Nendzorczej Mi Adzynar o
Arkadiusz Hajduk

PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej Meddo S.A., Cz3g
Karolina Laurentowsierez

Czgonek Rady Nadzorczej ZarzNdu Morskich Port
Prawny Compliance Officer w Laurerowskee z L e g al Advisers A Compl
Karolina Laurentowska r e z av Pezhagid. z i b N

Raos Gaw Piesi ewicz

MenedUer z wieloletnim doSwiadczeniem w orga
kapitagowych, MBA.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych

9.1. PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Fundusz InwesBieyqnty
9.2. PekaoFunduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesiayyiy f@ndusz inwestycyjny
zwydzielonymi subfunduszami:

9.21. Pekadochodu i Wzrostu Rynku Chi GBskiego

9.2.2. PekaA k c j i Rynk:-w Dal ekiego Wschodu

923. Pekarhkcji Magych i $Srednich Sp-gek Rynk-w Rozwv
9.24.Pekadk cji Rynk-w WschodzNcych

9.2.5. PekadDbligacji Strategicznych

9.2.6. PekadAlternatywriyAbsolutnej Stopy Zwrotu
9.2.7.PekalSur owc - w i Energii
9.2.8. Pekadspokojna Inwestycja

9.2.9. PekadNzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
9.2.10PekalternatywriyGlobalnego Dochodu
9.2.11Pekadochodu USD

Prospekt Informacyjnipekao FIO 4



10.

9.2.12PekadDbligacji i Dochodu
9.213Pekao Obligacji SamorzNdowych
9.2.14Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
9.2.15PekadguUny Akt ywny
9.2.16Pekao Ekologiczny
9.3. PekaoStrategie Funduszowe Specjalistyczny FunduszyjmyweBtartyi fundusz inwestycyjny
zwydzielonymi subfunduszami:
9.3.1. Pekadstrategii Globalnej
9.3.2. Pekadstrategii Globaliielynamiczny
9.3.3. Pekadstrategii Globaliidjonserwatywny
9.3.4. Pekadkompas
9.3.5. PekaZmiennej Alokacji
9.4. PekadNalutowy Fundusz Inwestycyjny Gtfuendyisz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. PekadDbligacji Europejskich Plus
9.4.2. Pekadhkcji Europejskich
9.4.3. PekadDbligacji Dolarowych Plus
9.44.Peka@r - wnowaUony Rynku Ameryka@Eskiego

9.4.5. PekaA k c j i Ameryka@Eskich
9.5. Pekad®PK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi @induiyz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

9.5.2. Pekao PPK 2025

9.53. Pekao PPK 2030

9.54. Pekao PPK 2035

9.55. Pekao PPK 2040

9.56. Pekao PPK 2045

9.57. Pekao PPK 2050

9.58. Pekao PPK 2055

9.59. Pekao PPK 2060

9.5.10Pekao PPK 206
Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowe
wynagradzania os-b, do oktnirey cvp gzyawdag @& crea IneaU Np rcozfyi nl
zarzNdzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta
decyzje dotyczNce portfela inwestycyj neaygygiemi undusz
osoby wykonujNce czynnoSci nadzoru zgodnoSci dzi a
objAatych PolitykN, definiuje zasady okreSlania,
zal eUnego od nwykniwk -ovbjdiltay cphr ®Poodw t yk N, okreSla spos

za wdroUenie | prowadzenie Polityki oraz nadawani
przeprowadzania okresowych pdlz@glbBdbw dBo lkitt-ykyic.h
czynnoSci i sapoofil rytyka towgpzgspva il z Nd € a n y RekadlFl 6.A.drazsimiona w

i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za
dostihpna jest na st wwwpekaotfiplnt er net owej Towar zystwa
z

10.1W zwi Nzku z arTto.wa2 Iz9y gatdmvtocznetmegpiubezdania fnansowego Funduszu
informacje na temat. wynagrodze®&® w Towarzystwie

R o z dlit. Danéo Funduszu
Czns&LnAormacje wsp-Ilne dla wszystkich Subf

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

7 sierpnia 2007 r.

Data i numerpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

25 stycznia 2008 r., RFi 353.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

W ramach wszystkich Subfundiusmusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczesteicsmta i puj Ncych k a
kategorii A, kategorii B, kategorii E, kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategoris™ t o st andar dowe Jednost ki Uczest
nabywanilPi er wsza mini malna wpgat a, za jakN jednorazo

Prospekt Informacyjnipekao FIO 5



poszczeg-lnychl1080ihfedrdus zyysi WMghpomijot mahnadoopgda w
(sto) zgotych. ) )

Fundusz moUe zmienil kwotn mpNcwWNgd kloaw®lj nkdt s tiripmdhyn e b
mowa powyUej, w ramach paprwam-zw niyrcvie ssyyscpzegcg yad hi ozSoow
ppcowniczych program-w emerytalnych prowadzonych \
Jednostki Uczestnictwa kategorisBN t o Jednost ki Uczest mabywanmua z op ¢
odkupywaniu.

Pierwsza minimalna wpgat a, za jakN jednolOGzowo mo

(jeden tysiNc) zgotych, &0kmiUilias mta)stAPpaotay eni .ni mal n

Jednostki Uczestnictwa kategorisEN t o Jednwat ki opgae Bt maomi pul acyjr
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi E zbywane sN w
inwestycyjnych oferowanych podmiptro s t i p swbim jpfdaownikom inne formy zabezpieczenia
finansowego opanenabywaniu Jednostek Uczestaictveaz w r amach pracowni czych
opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycadia 20l9ma | na war t o
za jakN moUna nabyl JednldesdenkoUgzestnictwa katego

Jednostki Uczestnictwa kategors Ml t o Jednost ki Uczestnictwa zbywal
opgaty mani pul aaodiupywaniju Mirnziymanl anbay wnaanrituo ST wpgat vy, zZ
Uczestnictwa kategorp bszczeg- |l nych Subfunduszy wynosi 2 000
mi ni malna wpgata wynosi 500 (pifnlset) zgotych.

Jednostki Uczestnictwa kategasiill t o Jednost ki Uczestnictwa z opgat
Uczestnikom powiex j Ncy m z hnaicrzinneu nS rwadrktio Sci owe s 810002 gna k on
Pierwsza minimal na wpgata za jakN jednorazowo mo
Subfunduszy wyn@@0 000 t r zy st a tkyasU diac yn) a sztgrop nyac hm00fas ma) na g wp g a
Uczestni k moUe zaUOUNdal zamiany Jednostek Uczestni

wartoSi Jednostek Uczestnictwa kat3e0@@rtiriz yAs tzag rtoynsaic

zgotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kateg

W przypadku spadku wartoSci JehWnmatjekd UySo0@8d md icd wp
(trzyst u hwywsnkudokonaniazpizezt Ugzestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia
dokonuje r-wnieU zami any stkiYczestnicina Haregosi taesk r i ceZJeesnti reing,
wartoSi Jednost ek Uczestaij |ctovdiklzmlperslanOI)MMeyrslari\ldbz)lne

zgotych. JeUOel i s1800dtoy kioMd )a DFiatzy @h ni lU0szening Uodk u |
Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.
KaUda nastnpna niDOismalna gepgaha wynosi

Jednostk|Uczestnlctwakatég&mN dostfipne u wybranych ProwadzNcych
Uczestnictwa wi NOe sin z koniecznoSci N .pStatuiuesi eni :
Fundusaz

Kwoty minimalnych wpgat na nabycie tych Jednostek

Kategoria Pierwsze Kol ej ne
J 10000 0 O 500
K 300000 0 O 500

Jednostki Uczestnictwa kategors N dost Apne u wybranych ProwadzNcyc
i sN zbywane wygNcznie w ramach indywidualnych | ul
przez zakgdgady ubezpieczeCE | i envti dNa amaimni t ezr eusboevzapni ye
funduszem kapitagowym, gdzie zakgad ubezpiecze®& z
Uczestnictwa kategorii L dzie inwestowana czhnSi
0s z cozSicdino we .

:S<—-7\—QJ

b

Mi ni malna wartoSi wpgaty, za jakNimpedenhabybt yed
Z tytudgu zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestni
Jednostki Uczestnictwa kategors ™l t o Jednost ki Uczestnictwa bez o
odkupywaniu Jednost ki Uczestnictwa kategori.i P zbywane
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczegtunterz, zasadami 8kreo n'y mi W ustaw
pracowniczych programach emerytMiyehi mal na wart oSl wpgaty, za jakN
kategoriPwyndgi j eden) zgoty,pmaddwnipazyph spyr augsrt ama/c ho e mi

inacze;.

Prospekt Informacyjnipekao FIO 6



Przznabywani u i
zgodni e z

Jednostki Uczestnictwa Ulnatiegor i i
zarzNdzani e.
koszt - w
najwczeSniej

Kategoria JU

T X« —mTmowm>

odpowiednio dl a

Fundusz

mo Ue

poni UszN

odkupywani u
tabel N

Op Gat a

moUe nast Npi i

X
X
X

X
X
X

kaUdego

mo g N
Szczeg:- gowe
obci NUajwegelkegFund8esiz, wwnagmodzeni e
pokrycie
Subfunduszu.

Jednost ek

przy

r.
zasady

OpGat a

Uczestnictwa

X

poszczeg-

przy

Oni $tawkswynagrodzeniadza y
wskazuj Nce

rodzaj

0 zmi enilin ekjwowpig aptoyc zl Nutbk onwienji il nniNmawy s o k
powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow
Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwd, Katkdfltii Pp o s zczeg:- |1 nych Subf
cene zbycig w d4 ) danej kategorii,wladhnawstrok pbczdacti mi cztbw:

mo wa

Uczestnictwa kategdy#, J, KLiPwar t o Sci

)

10.

W odni esi
zbywanidednost ek

Subfundusz

Pekao Konserwatywny
Pekao Konserwatywny Plu
Pekao Obligacji Plus
Pekao Obligatjpynamiczn:
Alokacja 2

Pekao Bazowy 15
Dywidendowy

Pekao Stabilnego Wzrostu
Pekao Zr -
Pekao Akgcjidktywna
Selekcja

Pekao Megatrendy

wn o

Pekady nami czny

ws ktalela n e j

w poni Uszej

kategoria kategoria kategoria kategori kategoria kategoria

eniu do

B
1000 1000
1000 1000
100 100
100 100
100 100
100 100
100 100
10 10
10 10
10 10

Subf un daperayneolll.20In@ mioenemd z p @zPOFE
Uc z ald tan ipotswe a z e ipdnostely dodestilioteay ebyom(w i

1000
1000

100
100

100

100
100
10

10
10

a K

1000
1000
100
100

100

100
100
10

10
10

1000
1000
100
100

100

100
100
10

10
10

=]

1000
1000
100
100

100

100
100
10

10
10

Z)wskazane w poni Uszej tabeli
| A B 2 J K P
1. Pekao Dochodu 100 100 100 100 100 100 100
2 Pekao Dochodu Plus
100 100 100 100 100 100 100
3 Pekao Wzrostu i Dochod
10 10 10 10 10
4. PekadNzrostu 10 10 10 10 10 10
Prospekt Informacyjnipekao FIO 7



*wartoSi wynikajNca z zapis-w w Statucie Funduszu: Rozo

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni u;
Jednostklc zestni ct wa mogN byl przedmi otem zastawu.
4. Prawa Uczestnik-w Funduszu
W trybie i na warunkach okreSlonych w Prospekci e,
Jednost ki Uczestnictwa w danymstSuibfamaasaedk pwi id ok
Jednost ki Uczestnictwa po zggoasdzteoni un aUNzaasna daa cohd kc
wProspekcie, Statucie i Ust awi e, Uczestni kowi pr z:

41.uzyskania Srodk- - wypgiuggni folrkygph emdlae Oreydmio sz ek Uc z
42. otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyyv
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania ¢
4.4, ustanawiania pegnomoctiik zwi Na ank & dsdbdunduszuz ®$Swina d
4.5, zwol nienia z op§gaty manipul acyjnej l ub zmni ej s
4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnict
4.7. dokonaai zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innegc
Subfunduszu;
4.8. wyraUani pr z @9y § RekdawapystmBuaduszy Inwestycyjnych SsA. 2 d z i b N
wWarszawie, ul. Marynarska 167#€2Varszawa, informacjdloavej, w rozumieniuSartstawy
zdnia 18 lipca 2002 rSwi adczenogNusgegtrdoni c.zpozl84y, (Dz. U.

wszczeg-lnoSci na udost tHpaiilojny wpt yenz dUaz ecsetln
bezpoSredni egot 1ustgwyd ania &6 ligca 2004tr. Pravto tefekomunikacyjne (Dz.U.
z2@1r.pozb76z e z m. ) , za poSrednictwem telekomunikac
smartfon-w, tablet- - w, |l aptop- w, k lomuynikacygej - w i i
oraz przy uUyciu automatycznych system-w wywo
wi adomoSci, dotyczNcej funduszy inwestycyjnych
4.9. dostinpu do treSci spmop rcahw i daanni yac, h  sopsr oobsot woywcahn, i ai, ¢
przetwarzani a, prawo do przeniesienia danych,
powszechnie obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa, é
momenci gwbemnawpgodnoSi Z prawem przetwarzani a

przetwarzania danych osobowych do czkresiee mar ket
wjakim przetwarzanie jest zwi Nzane z marketing

410. ot r zy maatieB o kbueraepnjt u zawi er aj Npzg gabywdniu Wedzostak e i nf
Uczestnictwa
411. dostnpu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa

finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymy Swafumitospektu wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

412. UNdani a dostarczeni a bezpgatni e rocznego i p
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Suljursheddy, informacyjnego wraz
zaktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie lonaZame nt u z awi er aj Nc e
informacje

413. anul owania zlecenia nabyci dolJedradti elowbore ptrnz
zpowodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414. ant owani a UNdania odkupieni @olJeaedradt g wdnze ptr e
zpowodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.15. dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
zaz Ndzanych przez Towarzyst wo;

416. (sk eSl ony)

416a. skgadania zlece@ i upzezsirkerneza mwiyak oirnzfyosrt manc jeim dJ sFju
eFunduszePekao
War unki techniczne wuzyskiwania informacji, w
porozumi ewania sifi na odleggoSi, spegulgi i de
eFunduszePekao, udostinpniany na stronie inter
Usugi eFunduszePekao nie mogNhbopmi dlukalw, paaw
odpowi edzial noSci Funduszu wynikajNcych z prze
Wszystkie dyspozycje skgadane przez Uczestnil
utrwalanepir zechowywane dla cel - wmypzepsardmawg.c h pr zez
Towarzystwo moUe odm-wil przyjhncia dyspozycj.i

rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji.
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417. skgadania zlece@® i uzyskiwania informaciji o]

informacji ub i nnych Srodk-w pozazpmbBe®doniwaidsd&ddy cnha
Dystrybucjn; )

Uwaga! Nabycie Jednostlekl UzwieNzanetwaoh dNwidN ok iN
ProwadzNcego Dynattywagydundu$z fest odposviedni,dla klienia.

Zasady skgadania zIlece@® za poSrednictwem Prowse
ProwadzNcych DystyygybMNcysh dacyeltnictwa w Fu
el ektronicznych noSni k-w oizmufme emwaaiji ia Is i It in®@n
wszczeg-lnoSci I nternet u, telefonu lub telefa
Dystr¥bdsajgyi.te nie mogN zmiiekniwaiwypnriakvajiNcyldwiz
i Statutu.

Niekt- -rzy ProwadzNcy Dystrybucjfi mogN wymageé
uczestnictwem w Funduszu udziel i genictwRrdowa d z Nc
sporzNdzenia zI|lecenia w i miaiaterésawanej ucmeatnictweme c z L
wWFunduszu, w tym za pomocN elektronicznych nc

zgoUonego przy uUyci u ntiecltes,o nou kltu br ytcenl enfoawkas up.o-
zasad opisanych w pkt 6.2.

Zl ecenia skgadane za poSrednictwem ProwadzNcy
noSnik-w informacji | ub i n@lyche &I ioztkenaia® ol oa N n
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegol/jej ryzyko ze skutka
prawny mi bezpoSrednio dla niego/nieij

W przypadku istotnych i uzasadnionych wNtpl i w
Zecenie lub jej uprawni e® do skgdgadania zleceni
Srodk-w porozumi ewania sifn na odleggoSi, Fundu
Towar zystwo oraz Fundusz nivea npioen ossyzs\t eond-pwo WH readw
Dystrybucjn, sguUNcych do przyjmowania zl|leced
noSnik-w informacji |l ub innych Srodk-w porozun
418. otwarcia konta w Rej enstt rmeaeg Ubonzke sm;ni k- w na zasa
4181. Dl a magdgUonk-w pozostajNcych we wsp-IlnoSci maj
prowadzone jedno kont o, zwane dal ej: AKontem |

do Jednost ek UczesotnrciicptW/IeagpﬂmmmstwajNNcych na K
4182. MagUonkowi e, otwieraj Nc Konto MagUonk-w oSwi ad

)pozostajN w chwili otwarcia konta we wsp-lno
2)wyraUlUaj N zgodin na skgadanie przez kaUdego =z
UNda® odkupienia w Funduszach I nwestycyjnych,

odkupieni a) Jednostek Uczestnictwa znajduj Ncy
odkupienia albo zamiar em UMW dednostel Ucaedthiatwa,i eni a ¢ a

3YprzyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pon
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UONdaGE
wyni kiem odmiennyahwdecyypiadkaUdeégegn ©ONdaE o
odkupienia, kt-rych wykonanie wyklucza sin wze

czasu uzgodnienia stanowisk pomindzy magUonkan
4 zobowi Nzuj N sin do ﬁunduszzuvgsutcaznmeugowszpaW|naodSocm|e\
anastfipnie przedgoUenia mu dokument . w, zaSwi a
uzyskaniu,

5zrzekaj N si

i podnoszenia wobec Funduszu jakic
a) dokonaniemrpz e z  F

ndusz, wedgug zasady r-wnoSci u
i

o

u
znajduchych siin na Koncie MagUonk-w w momenc
jednego ze sp-gmagUonk - w,
b) odkupien|em JednostiekpilUzelksanzaij Maejo gilziza§
dokonanym przez Fundusz na podstawie zIlecenia
odkupienia zgoUonego przez jednego z nich po
wykonania takiegpzle ni a Fundusz nie posiadag informacji
4183.Udzi el ani e i odwogani e pegnomocnictwa do dys
MagUonk-w wymaga podpisu obojga wsp-gmagUonk: - w
4184.Do ot war ci a jKeM twyusztyasrkcaznaijeNcppodpi su tyl ko jedne
konta nastipuje w drodze reinwestycj. po odku
uczestnictwa polmibidwepg aStuyb fruan dkucslzeajrme Kont o Mag

Zgodalubdwo gani e zgody na przekazywanie koresponc
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN poczty &ele
wsp-gmagUonka.
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Korespondencja, w tym potwierdzenia, bAadN wysy
1)nagden wsp- I ny adres k oivepszppadkukerespgopdentjypisemse), - § ma

2) na adrestea i | jednego Iublwbpdzvy!pawdslpugknagdaJs:pknWen
pomocN poczityz eiakttrrnmlﬂe:rxmem pkt. 6. 4.

4.185. Zamkmici e Kont a MagUonk wW nastnpuje w przypadku:
)ustania wsp-lnoSci mathkowej w wyni ku:
ayustania magUe@Estwa wskutek Smierci, po przed
b)rozwi Nzania magUe@Estwa przez rozw-d, po prze
c) uni ewaUnienia magUe@Est wa, po przedstawieni.

magUe Est wa, N
d umownego przyjncia przez magu W ustroju
Db

onk r
kkwu mot prizedste

maj Nt kowej z wyr-wnaniemi slor
umowh maj Nt kowN magUe Es kN, )
€e) oggoszeni a upadgoSci j e @mue rawomacnegm aofzétrenik - w,

ooggoszeniu upadgoSci ,
2)prawomocnhego orzeczenia sNdu o:

ayzniesieniu wsp-lnoSci mathkowej,N
b)ubezwdgasnowol nieniu jednego z magUonk: - w,
C) separacji,

3y odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

4186. Zamknincie KM nastfipuje po otrzymaniu przez F
zaistniei a okolicznoSci, o kt-rych mowa w pkt. 4.
roboczych od dnia zgoUenia tych dokument - -w Pr

4187.W przypadku zamknificia KM zipojowin Saki cacied
Uczestnictwa pozostaJN ch na Koncie MagUonk-
magUonka, a pozostagN nSi do dyspozycji os-
podziagu spadku.

4188. W przypadku zamkozi powadKwnt @ Magboeck: - mowa w p

C
Cc

oraz wust. 2) lit. a), b) i ¢), saldo Jednostek
sNdu, a Jednostki Uczestnictwa palkympadmg Noek wp
|l ub przekazal na wyodrfibniane w tym celu kont

4189.W przypadku zamknifncia Konta MagUonk-w z powod
salda jednost ekdakamreasnyipca wamanmozlen ibw,i uk o Eczen
upadgoSci owego.

41810JeUel i orzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu magUe Est
okreSla sposobu podziagu maj NU&ze swsnpi-dtnvweag od zm:
stosownie do treSci wsp-lnego oSwiadczenia wol

4.18.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta

dziedziczone przez spadkely ¢ i .
419. otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Kk
AKWO na warunkach okreSlonych w pkt. 4.19.1 do
4.19.1. Uczestnikamya zasadzi e wsp-gwgasnoSci, mogN byl dw
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
1) zgoUenia oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Ucgc
2) wskazania, eslpoSrosdobws pl-ugbwgoasSch cipowaUni onyc
Funduszu.
4192.ZgoUeni e podpis-w na zleceniu otwarcia kont a
oSwiadczenia woli, Ue JednostkigdlxmeSdini et ava,

akceptuj N omiowgdteri avaKamki Wsp-1nych.

4193. Wsp-gwgdgaSciciele otwierajNc Konto Wsp-lne oSwi
1) wyraUajN zgodn na skgadanie UNda® odkupien
Inwestycyjnychkwt - rych moUl i we jest zpoWemi espbmi apowd
do skgadania wszhyszkoghaniodzafE Wedhesee&k Ucze:s
Koncie Wsp-Il nym, gNcznie =z UNdwmiiemi ao dkaudpe g i
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2) przyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pol
upowaUni onN do skgadania wszystkich rodzaj- -w
odupienia albo zamiaru UNdamhwpchbdéepy zjmni ak a bded
przypadku zbiegu zlece® UNdania odkupienia al
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wykonanie wyklucza sin wzajcémnmical i Famdg Ns doma @ e
stanowi sk pomindzy wsp-gwgdgaSciciel ami,
3) zrzekaj N sin podnoszenamzuwohweci FuosazuczeE
zzast osowanizenm epsrizeenpiius -ws po- gwgasnoSci,
4) dodatkowo wsgpy- Kwiha $c iWsipe Il net wi eorsajbplN magdol e

sifih pokryl wszelkie straty poniesione przez T
ni ego, jako wsp-gwgaSciciela konta wsp-lnego
za zNdzania maj Ntkiem osoby magol etni ej )
4194.Z1 ecenie otwarcia Konta Wsp-Inego mogN zgJoUyi

swoje podpisy na zleceniu. 3 -
4195 Wsp- gwgasScicielem Konta WspprzggpgadhaUesbpIN apa
doreprezentowania Wsp-gwgaSciciela wobec Fundu

wsp-gwgaScicielem Konta Wsp-lnego i tyl ko on
oSwiadczenia i zlecenia.

4.19.6. Na Koncie Ws | nym otwartym z osobN magoletni N do u
upowaUnionN pozostaje pegdgnoletni wsp-gwgaScici

po uko@® zeniu 23 |l at autom&tjaadzamseebkiafk o Bwi
izl eceCE.

419.7. Dot ychczasowy magol et ni wsp-gwgaSciciel kont a
warunkowo moUe zostal osobN upowaUnionN do Kc
zlecenia przez drugiegowspvg a Sci ci el a Konta Wsp-lnego. W pr
maj N zastosowania zapisy pkt. 4. 19. 6.

4198.0soba upowaUniona reprezentuje wsp-gwgdgaSciciel
tylko ona moUe sk@adal i wszdeelckeing ao Swipaodva Uni en
wszystkich rodzaj-w zlece® bNdF moUe wyklucza
odkupienia. Zakres upowaUnienia jest okreSlony
1) @0el i na zI|l eceniu ot warcia Konta Wsp-lnego
wskazywaniu osoby upowaUnionej, oznacza to, Ue
2) JeUeli wsp-gwgaSciciel e worowaniaishkanterhl oznaczaby / 0 s
to, Ue kaUdy z nich jest upowaUniony do jedno
wszel kich oSwiadcze @& i z|l ece @, z zastrzeUeni en

4199. JeUell i ot warci e kol ej ne galze Koowetsja zaMianp -jebnostel o n e
uczestnictwa pomindzy Subfunduszami, W- weCczas
Wsp-lnym pozostajN bez zmian. W przypadku wNt
wstrzymal z cjzeagau rueaylsikzaandjaN wiyg aSni eni a.

419.10Wskazanie osoby/os-b upowaUnionych nie wykl ucz

41911Ws kazanie osoby upowaUnionej, Zzmi ana o0soby upc
wymaga podpishioj ga wsp-gwgaScicieli, z zastrzeUenien
41912Zgoda | ub odwo§ganie zgody na przekazywanie kor
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN pednegoty el e
wsp-gwgaSciciela, 98 zastrzeUeniem treSci pkt.
Korespondencja, wW tym potwierdzenia, birndN wysy

1) na jeden wsp- | ny adrievprzypadkukargsmomdenejirpiseynpen y ws p
2) na adres-eail jednego lub obydws p - gwgwSpirciy@laidku koresponden

pomocN pocztyz etaktroeaUenrzinem pkt. 6. 4.
4.19.13. Zamknifncie Konta Wsp-Ilnego nastninpuje na
znaj duj Ncych sin Zai Koineniea Wepp 1 dwdna sinwbS ¢ i

wsp-gwgasnoSci saldo Jednostek Uczestnictwa d:
Il ub orzeczeni a s Ndu i przekazuj e na kont a
wsp- gwinoPdi diNellad odkupienia tych Jednostek Uc:
4.19.14. W przypadku zamknincia Konta Wsp-Ilnego

spadkobiercy dziedziczN Jednost ki Uczestnictwa

4.19.15. ohamknWsipcileneo nastinpuje po otrzymaniu p
of akcie zaistnienia okoliczna&cin, eo pktfniyydh nmd
5dni roboczych od dnia zadobUghbiuajtiych dokument

419.16Nabyci a Jednostek Uczestnictwa na zasadzie ws|
samodzielnie.

419.17Na konci e prowadzonym na zasadzie Konta Wsp: I
dziedziczone przeaSpk obi er c .

4.20. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;
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Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cadgko
Subfunduszu. Bl okada Jednostek Uczestnictwa o:
Uczestkia zawiesza sifi moUliwoSi realizowania U0ONd
przez Uczestnika |l ub jego przedstawiciela, z w
umocowanego w zwi Nzku z ud z begpieceniermwykomanipjegoe z U c
zobowi Nz a .

W wyspecjalizowanych programach i nwestycyjny
zgromadzonych w programie, to jest blokadn §Nc
wszystkich Fhunmdrusgracme no.bjWtryamach bl okady Sr oo
Il ub zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfundus
dopuszczalne jest w czasie obowi Nzywania bl ok
Uezstnictwa Subfunduszu, pod warunkiem, Ue Src

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostéka uézedtrszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo.

l ub jednostKki uczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr -dgowym Subfunduszu
OSwi adczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwo g
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr

4.21. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;
Wol ne od opgaty mani p uldednosiek Wceestniciwa danej Kategrii dor a z o

wysokoSci kwoty, otrzymanej za dokonane wuprzed
same | kategori.i (prawo do reinwestycji). Zwol 1
kalendarmoy m i pod warunki em, Ue okres pomifndzy Dr
nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem zgoUeni a

90 dni kal endar zowych. Do t ekrmd $iluo MO@kesuv pkkatl e
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest wuzale

przedmiocie.

W przypadku zlecenia konfzarsjanyednostek Uczestnwa pr awo do rei nwestyc
422. skgadania rekl amacij.i zwi,Nzanych Z uczestnictwe

Wszel kie rekl amacje zwi Nzane z wuczestnictwem w

ayu ProwadzNcych Dystrybucjf fbnu,q@etaltsdllﬁamvifoemie za p
elektronicznej, o ile ProwadzNcy Dystrybucjn
rozpatrywania reklamacji, w tym moUIliwych sp

na rekl amacj er zuedzo sRrigpwma camMNc yschh pDystrybucj i.
Dystrybucjn dostfinpna | e swww.pekaothgl r oni e i nterne
b)w Funduszu, Towarzystwie |l ub Agencie Transf
telefonu i telefaksu. Rekl amacje zwi Nzane z
Rekl amacje moUna ki ecCewafl uime onpacsPSmagfinan&d i ea ac
Services Sp. z o,all.P 0 s 2% PB/I76 Warszawa, telefon: 80644 1fakg+48) 2540 48

15.

Odpowiedzi na reklamaigeowane do Funduszl udzi el ane w terminie 30
Wprzypadkach szamyed- Itreirani 51 kegoopiyilisiryhema e malk s vy
60dni od dnia otrzymania reklamacji. W takim przypadtnik Unystanie poinformowany
oprzewidywanym terminie rozpatrzenia reklamac

odpowiedzitwer mi ni e p- FTniejszym. Odpowi ed¥ na rekl a
adres korespondencyjny Uczestnika. Wysganie o
wni osek Uczestnika. W przypadku ppowniSitdi,a cpr
toUsamoSci l ub danych tel eadresowych 0soby S

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjnicia
interes-w Uczest ni kaUczesthikp adeesu pacalylelektromisziefj@a ni a pr
otrzymania odpowi edzi na rekl amacj n, odpowi ed
(angportable documemtat zwykorzystaniem sieci Internet.

Rekl amacje mogN bpyrizegk gUcdzaenset no kabil3uchi eza po S
uprawnionego do wysthApowania w jego imieniu (
zasadami okreSlonymi.w Rozdziale 111, wust. 6,

4.23. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programadyjimyebsty tym zawarcia umowy o prowadzenie

Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczel
Emerytalnego na zasadach okreSlonych w Statuci
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Fundusz moUe oferowal Uczesbgrhkomchdinw@swywy g

celem |jest reali zowani e, w ramach Funduszu,

i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik przystinpuje do wyspecjalizowanego p
umowg Funduszem. Fundusz udosthnpnia kaUdemu Ucz

w wybranym programie warunki uczestnictwa, kt-
mini malny okres wpgat war Ueddostgk Nazestoidtwa zbyvganyahy w |
w danym programie oraz zasady ponoszenia opgat
dodat koweo), pobieranych obok opgaty mani pul ac
Opgalbyiatkowepwa Rowy Yeh, msN opgat amBéusteani pul a
UstawymogN byl pobierane przy pierwszym nabyciu g
wyspecjalizowanym pzoigeami ep § akwi sriragipkivifiddly axc y j § N
Statutu, nie mogN przewyUszal wartoSci wpgaty
Towar zy sponadip antorla | opgatn, o kt-rej mowa w Ust
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnychblezpiackhenia emerytalnego
przypadkulokonania przez Uczestnikap g at vy , wypgaty transferowej
kr-tszym ni U 12 miesificy, | iwranidchProglamdI|KE@azz awa r
Programu | KZBK o¥r kBl 3dnySdaht wt u. Opgata ta mol
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgromao
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pr
programan@ mer yt al ny mi okreSlajN umowy pomindzy pr e
emerytalny a Funduszem, z zastrzeUeniem przepi
War unki uczestnictwa w wyspec] acych pracovaniozyncih pr o
programami emerytalnymi okreSlajN zasady daneg
Postanowienia um-w, o kt-rych mowa powyUej, m
Statutu oraz Prospekasut ainomwiie EnogN zagn arziedzali
Uczestni k-w wskazany42iorazwphkt gi24254. ordz.prawaralkumnulagji p k t .
wpgat . Po zawarciu umowy zmiana | e]j warunk . - w n
W przypadkwy specj al i zowanych program-w inwestycy]j
szczeg:-lnych, dopuszcza si iowb®&(Ei WoprelgranDc
wzakresie szerszym od powyUszego, a wynikaj Ncy
Na kohach prowadzonych w ramach wyspecjalizowan
zapisywane Jednost ki Uczestnictwa dziedziczone

424. zawarcia umowy o Swiadczenie dodatkowe;
Fundusz moUe zawrzel z Wygmeskniekiemjnkestypwahn
Jednostki Uczestnictkategori A umowi przyznaj NcN Uczestniko
Swi adczeni a. Umowa okreSla w szczeg-I|lnoSci
rozliczeni oweg oz ankivweo tkiwo tuyp Sswpioasd cbz eonbilai,c t er mi n
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucz
aaw okresie rozliczeniowym okreSlonym w umow

inwestycyjnyghar z Ndzanych przez Towar zyst Jednogki zy pad a
Uczestnictwa kategobdin g a ni e2.00000@d wa aminliilony) zJdotych al
by zobowi Nzag sifn do dok on yedaostekaczesmigwal kaiedny c h  wr
funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez T
wartoSi aktyw-w netto pr Jegmstkicagstiiatvwa &ategonidd p o s i
ni e bndz5090.000 Wistzia mii Ui on- w) zgotych.
Spegnienie Swiadczenia przez Towarzystwo moUe
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczédstigigtwia b

by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachu
$wiadczenie dodatWovaegrwylpg@acanenaj edfnego Towal
Funduszem.

425. zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Je
nabycia na to samo konto Jednostek Ucamstnict w
zasadach ok9aeSl onych w pkt.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczes
51l.Zasady przeprowadzani a zapi BekaoKomserwatynsyPekaos t Kk i Uc
Obligacji PlusPekadStabilnego WzrostBekaaZ r - w n oywraziPakanAkciji d Aktywna Selekcja
Subfundusze k't - r e obecinRekao Koossrwalywnipieresmay nazwa: Pioneer
PieninUny, druga nazwa: Pekao,PPkae®blgacfilRlys, tr ze
(pierwsza nazwa: Pioneer Obligacji Péks Stabilnego Wzrost(pierwsza nazwa: Pioneer
Stabilnego Wzrostf)le k ao Zr - wpowaiemgy nazwa: i Poowsta6Gy Zr -
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wwyni ku przekszt #Goeriea EFidpowii&dyi &1 O, Pionee
Stabilnego Wzrostu FiOopPneer Zr - wnowaUony FI1 O,

511. Zasady, mi ej sca i terminy skgadania zapis-w na
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
512. Zasady, mi ej sca i terminy dokonywania wpgat w
Nie dotyczy. ZapisynaJadhos Uczestni ctwa zostagy przeprowac
513. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
514, Przypadki, w kt-rych Towarzgish waupjasy obdowuNE
zodsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
Nie dotyczy. Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa
51.5. Mi ni malna wpgata kwota wpgat do nowego subfund
Nie dotyczy. Zapi sy ymraeprdveadzone.s t ki Uczestnictwa

516. Zasady postinpowania w przypadku, , géy -bweir mmpblh
zwi Nzane z nowym subfunduszem nie zostanie zeb

Nie dotyczy. Zapi sy praprovadione.st ki Uczestnictwa
5.2. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uc
Fundusz moUe tworzyi kol ejne uUubfundusze nieok
521. Zasady, miejsca i terminy gadania zapis-w na

s k
Zapisy na Jednost ki Uczestni
przeprowadzane w drodze doko
Il nvest ment Management Sp-gkhn yj nN.

5.2.2. Zasady, migjscaiterdinyk onywani a wpgat w ramach zapis-w
Termin rozpoczncia przyj mowania zapis-w na Jed
okreSla w drodze uchwagy zarzNdu Towarzystwa.
nie moUe bydwad gmilessziyNoneé. Zako & zenie przyj mowa

30@

S

a

twa kategorii A
ania wpBekao pr zez
A

dni u, w kt-rym dokonane wpgaty bndN r-wne <co
okreSlonej w pkt 5.2.5.

Wpgaty na Jednost ki Uc z e smandizcotnwea sd\b knoan amyed zw erl a
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. Z wpga

portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu.
523. Termin przydziagu Jednost ek Uczestnictwa
Za wpgaty dokonane w ramachniwaidwgec zmgiodJonyicdh

wterminie 14 dni od dnia zako@&zeni akategori y j mo wa
Atworzonego nowego Subfunduszu. Cena przyizilastji Uczestnictwa wynosi:

a) dlaPekadochodu 100.

b) dlaPekadochodu Plus 100.

C) dla pozostagdgych subfunduszy 10. C

Przydziag JedkaegotidhlastUGpesgenipotpwaez wpisanie d
danego Subfunduseuy d zi el onego w ramach Rejestru Uczes:
przypadaj Ncej na dokonanN wpgatn do Subfundus

odsetki naliczone przez Depozytarinmhmekdaza okr e
dnia przydziagu.
524. Przypadki , w kt-rych Towarzgish wopjaesy obdoWwuNE
zodset kami od wpgat, nal i czony mi przez Depozyt
Nie dotyczy.
525. Mini malna wysokoSi wpgat jegoutwoemiego Subfunduszu
Mi ni malna wysokoSi wpgat do n.606.093. Subfunduszu
526. Zasady posthipowania w przypadku, gdy w ramach
zwi Nzane z nowym subfundkiszreen ninewa owt @kt e5 z2.b
JeUel i w terminie na dokonanie zapis-w na Jed
nie zbierze wpgat W wys.okDdSwar zokstevdbd ome¢ i Ng p k
Subfunduszu wr azych warlyd %c iwN io tordsyeme&k ami nal ic
okres od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr
wpgat .
6. Og-lne zasady skGadania o8wiadczec wuwikrdzanmiychnzany c |

oSwiadczece przez Fundusz

61.Na zasadach okreSlonych w Prospekcie
Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybuc]
a) osobi Sci e;

oSwiadcze
n w nastn
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b) za poSrednictwemjBNsybhfimfowby PhopwaadadNcgm D
wstosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobo
fizycznym nie wolno przxjnowealstwpgatwanauimma
iprzekazywadichedkypigreat z tytug

0 w granicach dozwol onych przez prawo za pomo
zwi Nzane z tymi oSwiadczeni ami dokumenty mo ¢
informacji, jeUel i alodWUynteynesupwhler tabezdgicazond w s |
i przechowywane;

d przy uUyciu Srodk-w porwo zsuzntizeewga-nlinao Sscii i sryas t @
przez Fundusz, Towarzystwo | ub ProwadzNcego
e w przypadku pr acmemytcalycyhclproagrmanSmwedni ct wem

pracowniczy program emerytalny

f) za poSrednictwem pocz

ty (wygNcznie w przypad
z wymogiem Ustawy 2z dn
k

ia 9 paFdyi ®kzmidlean 20
iej a RzNdem Stan-w Zj

Rzeczypospolitej Pol ski g
mi Adzynarodowych obwdwi NZe&kniwa pwsdta®ziup2@gvesht wa akz
poz169.

6.2. Do skgadania oSwiwmadzxeset@® ivotlwe nz wi NZwmfywrhd uzs zu L
naj wyUej dw-ch pegnomocnik-w do kaUdego kont a,
a) pegnomocnictwo moUe byi udzielone wygNczni e
ProwadzNcego DpssewmbpoSWwi hdbzpngm notarialni
b) pegnomocni ct wo udzi el oneolpsokziaej g rpaonviicnanmoi  bRyzl
zpodpisem uwierzytelnionym urzindowo | ub not a
mi ej sca wystawi emé @n o yann igc ttwaok i n ostpaerginalan e p c
przedstawicielstwo dyplomatyczne | ub pegnomo
rzypadku pa@tw brAdNcych stronN Konwenc,]
ument -w speandN@yone,] w aH¥%H ke (Dd.W.iz 200%r. p a ¥ d
2, poz. 938), wym-g taki s popdstii@;a pegnomoc
nomocni k nie moUe ustanawi alpedalostoyconh cp eny
ielonym osobie prawnej l ub przez uczest
tanowienie umoUliwiajNce ustanowienie prz
acowni ka wuczestnika bndNe@ngomoosndtkN e my a wir
gnomocni k-w bAadNcych pracowni kami osoby pr
acowni kami uczestnika bndNcego osobN prav
awnN ustanowi ony mi siclzetsyt tnd tkamib i@MNz e op @ !
acowni kom osoby prawnej, kt -rej udzielono
zielania dalszych pegnomocmctw Do ust anc¢
bstytut -w stpnpaspdy yna 7k ewe. e pReefjgouol naoccj e 0 b
szczeg-lnych Prow cych Dystrybucjn m

anawiania dal szyc gnomocni k- w;
d wszel kie zmiany zakr l ub codohdwari pmiIme

0
i

CCWLWCTTOTTOTOTCTDO ZQ_E

nC ca-==0-0ampRmo

-~ O

okreSl onydod); w | i
i el
-

~

, odwofania oraz zmiany
h Funduszowi, tj . po o
ie pegnomocnictwa

h, Iiczby pednomocni k- - w

e) dyspozycj e
momentu dor
udzieleniu, ody@ n i u

ff ograniczeni a,
fizycznymi

g zakres umocowania pegnomocni ka moUe byl og-|I
Uczestnikagzn no Sci ) . P e gabenmije cmocoevanie do dokgnywania wszelkich
czynnoSci prawnych w takim samym zakresie
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze
Uczestn k - w, zgoUenia oSwiadczenia o statusie
wskazania/odwogani a os- b uprawni onych do d
Uczestnika (zgodnie zlad.1 Ust awy), wskazania/odwogani a
dokmania przez pegnomocnika czynnoSci, kt-ryc
jest pegnomowmeqokntavdl aj Nce w treSci pegdgnomocn
bhidzie m-gg§ diokonal pegnomocnik

h) Fundusz nie ponosi odpowied®ialio za czynnoSci dokonane pr ze:
wygasgo, jeUeli Fundusz nie zostag o tym pow

6.3. Z zastrzeUeniem z dproira Nma stzivmegmn, eF droduisz a U
potwierdzenie zbycia lub odkupienia @ekinosti c z e st nniice w@ar. zeDzor lcrzdUu S z [

udz
ncze
l ub
d

o
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winnych terminach, ich osobisty odbi-r lub pr
zgody Uczestnika wyraUonej w formie pisemnej |
Pzekazywanie potwierdze@ za fponmao czNa spaodcazcthy oeklre

wpkt6.4.

Pot wierdzenie powinno zawieral:

a) dane identyfikuj Nce Uczestnika,

b) nazwn Funduszu, nazwi Subfunduszu i numer ko

c) datn zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestn

d liczbn oraz kategorifn zbytych [ ub odkupionyc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, r-wnieU
dochodowego,

e) iczbn Jednostek Uczestnictwa posiadanych pr
Uczestnictwa.

6.4. Zasady przekazywania pot wi er dz eof&iznppch ioforrmacjii ub o d
dotyczNcych uczeswys gdovjaalwi Fawamuyseh , o ¢wamo-c W
poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia |
pocztN elektronicznN na wni osek lafimmy,snani kal/
wskazany przez niego adres poczty elektronicziteji@miez ab ez pi ec zpdnykcchw has
PDF (angrortable documemtniigk zwykorzystaniem sieci Internet.

b) Uczestni k/ Przedstawiciel uUust anejedgn/adrédepr ez en
mail. Adresmail ma zastosowanievdbz y st ki ch kont Uczestni ka, b e
tych kont (konta indywidual nmai IKomd@e)seyi0ow k
chwili zmieniony, przy czymyles y g lomdenkjiovykersystywany jest adraes podany jako

ostatni.
c) OSwi adczenie w zakresie formy wysygki koresp
konta o r-Unych formach wgasnoSci (konta ind

wdniu zgoUenia oSwi adc zeaijalikentadezestnika owarte a z a n i
wterminie p-Fniejszym. OSwiadczenie obowi Nzu

d Uczestnik/ Przedstawiciel ust awowy/s yRekpgr ez e
korespondencji, przyjmuje do wiadomoSci i ak
potwierdze® zbycia | ub fordi&pispmnelni a Jednost ek

e) W przypadku Kont Wsp-Il nych i Konwy sMajggklo n k -
korespondencij i moUe zgolwim jtekéSri Upxdst nd k
zUczestnik:-w, niezal eUnie od formy wdasnoSc
MagUonk-w |l ub Konta Wsp-| maldwysgygwi dkuarFrespow

6.5. W interesie Uczestnika 1e0y niezwgoczne zggo

wszel ki ch ni eprawi dgowoSci zawartych W otr z

wyspecjalizowanych progresmy@ga i powewtgcgrengicéd, F

powyUej, na zasadach okreSlonych w warunkach d

7. Spos-b i szczeg- Gowe warunki zbywania Jednostek U
71.Jednost ki Uczestnictwa SubfPumduasdzyNcsyN hd dDsytsit grryed u
wRozdzialeVpkt2. zastrzeUeniem Ue Jednostki Uczestnict:

nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wygNczn
7.2. Z zastrzeUeni eua zkeosltenji nkyi cebm pmonlket -bw,i osoba fizy
organizacyjnm i eposi adaj Nca Niesepydenmiwo SNi  upr awmeé je.n i do
iodkupywania Jednostek Uczestnictw&unduszuievz gl fndn
moUegwab Jednostek Uczestnictwa obywatel om RoOS
osobom prawnym oraz podmiotom | ub organom z s
poprzedni m, nie dotyczy obywat elsit waa dbsitdvbc egod
czgonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego

zezwol enie na pobyt stagy |l ub czasowy w pa@Esty
czgonkiem Europejskulkrgw ®dbwajac ar iGios ppumrdcszz gnoi
Uczestnictwa obywatel om Biagorusi, osobom fizy
podmi otom | ub organom z siedzibN na Biagorusi
obywael i paEGstwa czgonkowskiego Unii Europejskic¢
stagy |l ub czasowy w paGstwie czgonkowskim Uni.
7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt-ra zgoU\

Sbfunduszu oraz w terminie nie dguUszym ni 0O d
wpgaty na rachunek tego Subfunduszu na to nab)
zl ecenia nabycia Jednosesenky ncdzoeksat nnai ncit enna  vwpygjaNtcyz
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nast Npi go wpisanie zbytych Jednostek Uczestnic
zostal skr-cony przez Fundusz w ramach wyspec
pomindzy |l 2egeldéemi,em zZokonani em wpgaty zlecenie
Dystrybucjn. Fundusz moUe wpisal Jednostki Ucz
dokonywania wpgaty na nabycie Jednostek Uczest

a) dla spadkobiercy Utnids;

by w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c) przy dgNczeniu i wyodribnianiu kont w Subreje
d w zwi Nzku =z realizacj N diogek dJozéesmictwaedndusatiz € s n e

zdanego kontar az nabycia na to samo konto Jednos
pochodzNcN z tego odkupienia.

Nabyci a, o kt-rych mowa w |it. a) i c) powy U
Jednostek Uczestnictneasthngnegastr katlegbemazgant
Uczestnictwa pozostaje bez zmi an. Przedmi ot er
Uczestnictwa kategori.i E, chyba Ue inne przepi
7.4. Osoba skgadaj Nca piestwaskeUazdestemii @t waabzya i @ o
noSnik-w informacji |lub innych Srodk-w porozi
Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wdgasnego rac
7.5. Osoba wpi sana do rejestr u tycyinyne /e submejesku w w

uczeswsnibki-uwnduszu zarzNdzanym przez Towarzystw
inwestycyjnegoi nnego subfunduszu zar zNdzanlegversjipr zez
najednostki uczestnictwa tego funduszibfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
prospektu informacyjmegon e go f unduszu dotyczNcy mi dokonywa
7.6. Fundusz zapewnia Uczestnikavk onuj Ncemu wpgaty | ub konwer sji
zar z&lgla amr zez Towarzystwo moUliwoSi zapoznani a
Dokumentem zawi er ajoNaygmolkdlpwowi @we i imi f @wrgmd ajyeni
kt-rym mowa pkiv2. Rrospettari zad ¢ dvd k o naes temi lwpgawiyn iUen
sipowyUszymi dokument ami
7.7. Osoba wpisana do subrejestru wuczestnik-w jedn
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos
Uczestnictwa hnego Subfunduszu zgodnie z odpowiednim
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz zapewnia Uczestni kowi dokonuj Ncemu zar
sin z prospekt em, Dokufaem ma evy jm Mugzdine unfonacpesz u
odpowi edni mi og-l nymi warunkami, w spos-b, o
dokonaniem zamiany Uczestnik powinien zapoznal
7.8. Zbycie Jednostek Uczestniatwa@z Fundusz nastinpuje w chwili w
l'iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez L
7.9. Z zastrzeUeniem punktu kolejnego, wpisanie zby
nastwpbhipieu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
ayinformacjn o wpgynifnci u -\8 praydakku wokamania praez h u n e
Uczestnika wpgaty na rachunek nabyl bezpoSre
b) zlecenie nabycia Jednostek Uctestrdac | u b informacjh o] przyjnc
Pr owad z Nc e tubFuldyss diedzjbie Towgrazysiwaa z i nf or macj i od D
prowadzNcego rachunek Subfunduszu o otrzyman
tym nabycierw pr zypadku zgoUenia zlecenia oraz dol
Dystrybucjfid lub rachunek nabyl Subfunduszu.
7.10. JeUel i Agent Transferowy otrzyma informacjn |
dokonania pr zez nlacbzyecsitenil kusb wpgpdlteynim zI|l eceni a |
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Fundus
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje wW nas
7.11. Okres pominmodzy odpowi ed
a) wpgatN Srodk-w pieninUnych na rachunek nab
b) wpgatN Srodk-w pieninUnych na rachunek Pr
danego Subfunduszu zwi Nzanych ze zgoUonym upr z
aDniem Wyceny, w kt-rym nastNpi o wpisanie z
Uczestnik-w, nie bndzie dguwWspyemi @WUrsy cehd,e mo dk
wzdaniu poprzednim, rozumie sboboi Uenahne odpbwr
w zdaniu pierwszym niniejszego punktu, mo Ue
i nformacj.i ni ezbndne|j do realizacji nabycia J
Srodk-w na r ac h uzedstawioSejpozézukliedt@vez ni tubup for mul a
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7.12.

7.13.

7.14.

Wt akim przypadku realizacja zlecenia nastninpuj
Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezhb

Wp g anapyciddadnost ek Uczestnictwa mogN byl dokonyw
a) u ProwadzNcego Dystrybucjnin got-wkN lub przel
b) przez wpgatn Srodk-w pieninUnych bezpoSredni
z podani em adjaNcyycchh uindoelhl{igwfivk §8lp B ebec.emmsbhivhac
Prawiwlyfoewoni ony dokument palzeltewtuu eow:i ni en zaw
a przynaj mni ej dwie z nasthnpuj Ncych danych Uc
numer kontaw Sybrest r ze Uczestni k-w oraz numer PESEL
b) przynaj mni ej dwie z nastipuj Ncych danych Uc
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
Wprzypadku
a) wpgat do Subf umikategariami Fednosieb dcrzestiictwa arae Yraku oznaczenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wpgatn z
b) otrzymania przez Subfundusz pwpkteWulBezpopwod
Funduszibd zi e zwracag otrzymane Srodki pieninUne,
c) podania na przel ewie dodyacthkomywd wWapkth,7. ps
ozakwalifi kowani u przel ewu na rzecz danego
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczbsthitahhee go osob N fi zyc

inumer konta w Subrejestrze Uczestni k- w,

d) posiadania przez Uczestnika kilker kamiduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w dSougbor (byj ensatlrezlimaliddmjz essttanri al
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczestnika, n

aty w spos-b niezgodny z tymi oczekiwani an

enie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnict

wem 90 dni, liczNc od daty zlecenia, nie w

ek Uczestnictwa, zwi Nzane z tym zleceniem.

n
Spos- b i szczeg- Gowe warunki odkupywania Jednost e

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

Od Uczestnik-w, kt-rzy zaUONdali odkupienia J¢
obowi Nzany odkupi | cteenidee drnowsntekji WherzteosScnii cAkway wp
Jednostkn UczestnictwaOddalhcez e sktantiekg-ow,i ik tw r2ryi u
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i B pobierana
odkupieniowakot - r e j Mlb2®.aorazaw pgtk £t . 3 0. 2. Statutu Fundusz!
podmi ot owi , o kt-ry3n imowsat .w 2arUWst a3wy ,u szt . Kt -prkyt
Towar zystwo zawar gy umowi dekUczestnitwvdl Maksypalna ni a |
stawka opgaty 200d&utpo 8mii ovvekupywasych Jednost ek
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje z
odkupionych Jednostek Uczestnictwait y nal eUn e | Uczestni kowi z t
Uczestnicy Funduszu mogN UNdal odkupienia Jedn
Z zastrzeUeniem pkt 8.5. poniUej, cemgeanyodkupi e
w kt-rym Agent Transferowy otrzymadg informac
Dy st rlybbFundyszu w siedzibie Towarzystwa wi ddjNodvaengca odkupi eni a p
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agergefrargo informaxji z o Ueni u przez Ucze
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczegirkttwae j mowa w pmhti u8.z4g.o Upaw
zlecenia przez Uczes thitub kuadusau wPsiedzivia Towaizystmgeon Dy s t
odkpi eni a omasafpngminDwi u Wyceny.

Z zastrzéle Fiumdupkt s8.osuje Godziny Graniczne p
Uczestnictwa.

subfundusz Godzina Graniczna

1. Pekao Obligacjpynamiczna Alokacja 2 11:00
2. Pekadonserwatywny 11:00
3. Pekao Konserwatywny Plus 11:00
4. Pekao Obligacji Plus 11:00
5, skreSlony

6. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 9:00
7. Pekao Dynamicznych Sp 9:00
8. Pekao AkdjiAktywna Selekcja 9:00
9. Pekao Stabilnego Wzrostu 9:00
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subfundusz Godzina Graniczna

10. Pekao Zr-wnowaUony 9:00

11. skreSlony

12. Pekao Megatrendy 9:00

13. W pozostagych subfund 0:00
Z zastr zé&Uemowwpimpgujutotrz@nania przez Agenta Transferowego, w danym Dniu
Wyceny do Godziny Grani cznej wskaaberej pdwygWE
informacj.i o zgoUeniu w tym dniu przez Ucze
Uczestnictwa, ce

zgo

nﬁ odkupi®onwar zussttaMoa nsiiel gwvat

informacja o Ueniu BONdawhapodkdpwskiaa ad &d i
GranicznN u Pr oaRizdiszuengsedziBe warzstteaie dostarczona
do Agenta Transferowego do tej godziny.

86.1. Wprzypadku skgadani a UNda & ramadck wyspegatizoveanyche d n o s
program-w inwestycyjnych mie stosuje sin zasa

8.7. Okres pomifndzy zgoUeniem UNdania odkupienia a
Jednostek Uczestnictwa,ermiea,brfodzxKite rd/gnu bhoavya mwi G
moUe ulec wydguUeniu w przypadku braku | ub wa
przedstawionej przez Uczestnika w UNdaniu odkeu
w nast Dpahny Wyceny po dniu, w kt-rym Agent Tr an
do realizacji odkupienia.

8.8. Przy realizacj. ONda® odkupienia Jednostek Uc
ProwadzNcyi Dyoswarybyladjatio pnrozgeNd s t ehwrifoenmradji,aponddo d a t k o
wskazanefvor mul ar zu zI|l ecenia, jeUeli okaUe sin to
Uczestnika. Priowddwdlcyy Dyporyboawinfiwahi skfadaj K
opot zebi e przedstawienia dodatkowych informacij.i
postnpowani a.

8.9. Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczes
a) odkupienie okreSlonej | i odtegstnidlaeldbn o st ek Uczes
b) odkupienie takiej l'iczby Jednostek Uczestnic

pkt 10.3., zapewni uzyskanie UNdanej kwoty p

c) odkupienie okreSlonego procentolcrestnika. o Sci Jed
810. W przypadKku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana |
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z kont a, kt
Jednostki Uczestni cajwhauijniaclee UsNiche ndao tUycnz eksot mnciikea.

811. Zamknincie konta w Funduszu nastinpuje po upgy

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestrtika k@ nc i e, z zastrzeUeniem
program-w inwestiycy¢angstni «twa ymbhgMWapuan&wi dy wa
812. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal

skgadaj N, zgodnie z przepi sami Kodeksu Rodzi nn
ay w granicach zwykgge@® =z@otzWdh, mides ikmcoztnyi e2 P
magol etniego | ub magol et ni po uko@®zeniu 13

b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego =zarzNdu
opi eku@czeghbqg tsto®Smiwntiego zezwol eni a.

813. Zgoda na zgoUenie UNdania odkupienia Jednostek
moUe byi udzielona albo do jednorazowego UNdan
przez osolkigodgzi loajfaNny udzielenia zgody stoao
udzielania pegnomocnictw.

8.14. Postanowienia pktBi8.8. powy Ue j maj N odpowiednie zastosow
przy czym do os-b ubezywgasndwalasiadyyobowa HNi oy
poni Uej 13 | ati,onycho cubiészwPawos o da undlgel et

uko & zyl i 13 | at .

815. Jelwlwyni ku realizacij.i zl ecenia odkupienia Jed
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanyoc
spadni a00@(greidleenj tysi Nc) zgetgcha 3l écenmi evsaghkau
Uczestnictwa zapisane na tym khei@t a wypgacana Uczestni kowi z
Uczestnictwa jest pomniejszanpd at i odkupi eni owN, o kt-rej mo w
Statutu Funduszula om al e Une, zgodnie .z przepisami prawa,

9. Spos-b i szczeg- Gowe warunki zamiany Jednostek Uc:
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(konwersja) oraz wysoko8L opGat z tym zwihzanych
9.1. Jednost ki Uczestnictwa, magMNybiyku pkzedej obemo ¥
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz ¢tr-d
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zar
ich nabycie lub odkapiee j ednost ek wuczestnictwa innego fun
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Je
po dokonaniu wpgdgaty na ich nabyciiemnabyast Apuj e
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji j e
Uczestnictwa na rachunek Dbankowy prowadzony
dokonywania konwer sji d o F uosidnassizonie intérreetbweji z |
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Anpni odpowi edni Niwi nf or ma

siedzibie Towarzystwa

9.2. Konwersja dokonywana |jest wygNcznie na konto
odkupienigdnostek uczestnictwa.

9.3. z zastrzeUeni em 1z dednGStekiczestricivmy ccha k ok y wa@mas jjae st
wo b r fetnostéek uczestnictwpsamej kategohlV przypadku, gBynduszenir - d gowy m | e s
fundusz (subf undu gdnpstekbuezestnictwaliadyszenDocklewlyre @si r i i
fundusz z r - Uny mi kategori ami j ednbupduszlk ucC zes
tr - d g o we g ovana essjednostko liczestnjategorii A teganduszibo c el owe g o . JeC
Funduszentr - dgowym j est fundusz z r - UnFunduszerk at egor
Docel owym j est fundusz (subfundusz) bez r-Uny«
Funduszur - dgowego moUe dokonal k Funduwse Gubfunduszo)a | e d n
Docel owego zar - wno kaegoyieAd jakoi ifjestekiczestmiztdastagarli ¢ t wa
Funduszur - dgowego. W pr Eupdusetd k @ § o gRinduszpoacke lwonwoy s N
funduszami bez rublmgshnkatwgorkbnwedspatdbkony
uczestnictwa bez r-Unych kategori.i

9.4. Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, Dzi e®E& Wycer
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyo n w ednisg,j i . Jel
wk t - rzgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu infqroveicyjoego
nast Npil odkupi eni é&unduseurn- odsgt oeviyndusaveelovtym iniet wa w
pr zepr owa d DaiemsWyceny lmpyevanycly i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najbliUszy po tym dni u d EindusHir - kdtg-oriwyFopdesgua kDni e n
Docelowym.

9.5. Z zastrzeUeniem zdani a k zestreciwa eng wyniku dkahweusp i e n i«
wSbfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonyw

Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag i
Dy s t rlybbFundyszu w siedzibie Towarzstsiscavnego zleceniapW zy padku j eUel |
moUl i we przekazanie Srodk-w na rachunek bankoc

konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu W
Srodk-w na rachunek PBFamkowygyupDowadowegohastanr
ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa

zasady wustalania Dnia Wyceny konwersji.Jednost
9.6. Z zastr zenlbempkedEdopdkapywania jednostek uczesthicttizszdr - d § o we g o
stosuje sihn, odpowi edni o, st o s éuwdusztir p adsjtoaveagwoi e n

dotyczNce odkupywania jednostek utva dasegm i ct wa,

FunduszDo c e |l owe go st oswj aSpostanbeyienia prqsmekiu irdodnradyjoego tego

Funduszocelowegal ot ycz Nce nabywania jednostek uczestn
9.7. Okres pomindzy zgoUeniem zI| ecenWyac eknoynwew skt - r

ustalana | est cena konwersji Jednostek Uczest
realizacji zl ecenia konwersji Jednostek Uczest
z zasadami wskazanymi w StatuogpeRcie Ter mi n, pdRbi oy mompowadwi m,
wydguUeniu w przypadku braku |l ub wadliwoSci in
przez Uczestnika w zleceniuekejiwednostek Uczestnictwiaki przypadku resadja zlecenia
nastnpuje w nastipnym Dniu Wyceny po dniu, w Kk
ni ezbindne do realizacji konwer sji. JeUel i rea
terminie dguUszym nUdzesitende&kmwdnipr zwsgyogaj e W
zasadach opisanych wigksievRo z dzi al e 111 CznSi A pkt. 12.
9.8. SzeSi razy w roku kalendarzowym konwersja jed:i

opgaty mani pul azasagache j na nasthinpuj Ncych 3
ay w przypadku, gdy Fundusaudrcejl ®wegst mpuyyeUsae j <
mani pul acyjnej, stosowana | estbnwyWNrc-awnru-j Wrciac
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9.9.

9a. Spos -

wysokoSci st awki 0 p § a ttundusmuBacdloprmu | & Eurydjsaue | st o

tr - dgowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej 0 |
tabeli opgat obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUeni a
b) w przypadku, gdyFukiszDweebkpwegasonpupetydp | ub
mani pul acyjnej, wyr-wnujNca stawka opgaty ma
Kol ejne konwersj e, dokonywane w tymlag/jaemy m r oKk
okt -rej mowa w pkt VII. 30 St akonwersjize twlhiemiene ni e ¢
zopgaty mani pul acyjnej l ub z pobraniem tej opg
b i szczeg- Gowe warunki realizacji zl eceni a

Funduszu z danego konta orazynabi a na to samo konto Jednostek Uc
pochodzncn z tego odkupienia

9a.l.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednost ek UdczzNecsN nza ctt ev@go Fadhkdwpize

zgoUone z wykorzystaniem Usg§ugi eFunduszePekac
oferuje on moUliwoSi przyjfzcahkr ¢ saikée ego ktecegn
Rozdziale V pkt 2.£8spekt

Prawo do zgoUenia zIlecenia jednoczesnego odkup

oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczest
przysguguje Uczestni kowit wao®i avdhajtNSemu cbe chrag snt
miliony) zgdgotych na wszyst ki chPekaometdaocuhg Wecszt easttnr
Wyceny Aktyw-w Funduszu na Jednostkn Uczestnic
Whpisanie dkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to sar
konto Jednostek Uczestnictwa FunvwaskEstwlru kwotn
Wyceny, w kt-rym Agent Traanzsyfsetrwoawyo ozttynazFemai ui n
zastrzeUeniem, Ue jeUeli Agent Transferowy ot
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie ogitupioaz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastnpuje w nastinpnym Dniu Wyceny. Okres pom
zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt-rym mowa w zdan
o kt-rywn zmoawa u poprzednim, moUe wulec wydguUe
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezb
realizacja zlecenia nastnpuj e nwTransiesowyiopzyngam Dni
prawi dgowN informacjn niezbndnN do realizacj.i
Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesne
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta caap sabycikamto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwotin pochodzNcN z te
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi Nzku 2z tym, jednodtekauczéstmiptwaewnraneach izlecenia feginoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwotfin pochodzNcN z 1t

samyntDni u Wyceny, nie jest dokonywana przez Fur
Funduszu. Za Nwat fioddipowdbkkkp|Wmnzyesht nJedmwast po
oopgatn odkupieniowa, o kt - r ejunduszwaaz avl elkrty. Vi

zryczagtowany
kapit ajowplpiea

podatek dochodowy od os-b fizy¢
tn  mani puprzy ebywyan Nednpselb Umastaictviv,
Uczestni kowi zost aj N dubzy t zapisdne danjegs kokcie w Wejegtrees t n i
Uczestni k- w. Obliczenia podatku dokonuje sin
odkupywane sN Jednostki Uczestniectewadrmnabyteeges:
Funduszwe d § u g s n a pamgig@ognie z odpowiadi postanowieniami Prospeietoda
HIFQ.
Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto JedaolbhesdzlcNczeseégochd
wywiera dla Uczestnik-w Funduszu takie same
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestni
potwierdzenie realizacji transakcjierdiupednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.
Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednost ek tlUcgzoe sadhk wcpiwean izaa nkiweo tnia
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczN
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10.

11.

Spo
doc

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

os-b i szczeg- Gowe warunki wypGat kwot =z tytu
hod-w Funduszu

Z zastrzeUeniem ekpktt092. i poekit Uelj1,.
Uczestnictwa mogN byl dokonywane g
rachunek bankowy Uczestnika. Wypgat
wskazaniatk i ego rachunku przez Uczestnik
przekazania Srodk-w na rzecz osoby i
Kwota przypadaj Nca do wypgat z tytugu UNde
el ektroni ciznnfyocrhmancojSininko Gve byl zekazana wygNc
Z kwoty przypadaj Ncej do w y na rzecz o0s(

S

[

0
y
a
n

g

y

A yp

dochodowy w spos-b okreSlony castoggwamniempr z e p i
zasady, i0 w pierwszej kol ej odkupywane s
nabyciazgodnie z odpowiednimi postanowierdapektumetodadIFQ.

Kwota przypadaj Nca do wlcpedtdctwa kategotii B jest gpmniejszanau p i e
o opgatn odkupieni owN, o kt - -r ejoramawa Own epk tz.g oMlr
Z przepisami prawagdatki.

Fundusz dokonuje wypgaty kwozteSmityt ngu on kdurpu
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wypgaca dywidend ani innych dochoo

y
pr
gat
wg a
oSc

Spos-b i szczeg- Gowe warunki zamiany jednostek wuc
jednostki wuczesitinngmw88ubfvuindaeseem oraz wysokoS8L o

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Przez zamiani rozumie sinh jednoczesne, dokonan
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Subfunduszu (Subfundusz Docel owy), za Srodki

wpgaty na i ch nabyC|e. Warunkiem nabycia Jedn
Srodk - w tytug nabyci a J enttawy provedzonyUmazreeszt ni ct
Subfunduszu Docelowego

O moUl i woSci dokonywania zamiany Jednostek Ucz
Uczestnictwa danego Subfunduszu, www.pekaoti.g 0g g o s
orazud®t ipni odpowiedni N i nf owsmedzibip FowarzysBvaowa d z Nc y «
Zami ana Jednostek Uczestnictwa dokonkomi@na | es:
zkt -rego nast Npi go odkupienie Jednostek Uczest
Zamiana Jednostdlc z est ni ct wa dokonywana jest wygdNcznie
Uczestnictwa.

Dzie® Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywan)
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastr zeUe @negomodkapienien Uealnostelo Uczestnictwa w wyniku zamiany w

Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu d
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag i
Dy s t r lbFundyszowi w siedzibie Towarzystwas ownego zl eceni a. W pr .
moUl i we przekazanie Srodk-w na rachunek banko
zami ana dokonywana |jest w piieerzwsezcyenm iDan i(up rWyeckean:
na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subf ur
Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bnchych |
ustalanlaDnlaWycenyzamlanybdﬂosUczest nictwa obowi Nzuj Nce w
Z zastr zeUe mpht dInb dpodlaipywania Jednes@k Uczestnictwa danego Subfunduszu

w wyni ku zami any wsjtadSeostgnawiesia Riospgitodt pyocwzi Necden i ood, k u p y
Jednoek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyni ku 2wajnaiSpostanosseniaPrasgedto tsyi ciiz, N coed p ¢
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomi Adezcye nzigao (beamiieamyz Jednost ek Uczestnict

j est cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, ni e
zlecenia zamiany JednostekeslUcze§obezgodréea z We cpeol
zzasadami wskazanymi w Statucie i ProspeRcer mi n, pdkhbhi vy momowadwi m,
wydguUeniu w przypadku braku |l ub wadliwoSci i n
przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jedbarstetnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia
nastnpuje w nastipnym Dniu Wyceny po dniu, w Kk
ni ezbindne do realizacj.i zami any. JeUel i real i
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temm ni e dguUszym ni U siedem dni, w-wczas Ucze
zasadach opisanych w Prospekcie w Rozdziale 11
119. SzeSl| razy w roku kalendarzowym zamiana Jedno.

optdya mani pul acyj nej na nasthnpuj Ncych zasadach:

ay w przypadku, gdy zami Bmncae | mavsetgiop ug e wydlbs zRy b f«

mani pul acyjnej stosowana jest wyr-wnuj Nca st

stawki opgaty mani pul &aegowyme w Subfunoldsniwdagnoewy nw S |

Ustalenie wysotkyo Smanippwli ®ayajnregj ompasat Aipuj e p

mani pul acyjnych obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen

b) w przypadku, gdy zamboared oneesgton pu jnéd Uba e u d fulbn
mani pul acyj nej wmanipuwacyingj edgest pebieranak a opgJat y

11.10. Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendareognan, pddl o pJaci e mani

okt -rej mo wsaatutw. pkt VI I . 30
11.12. Ust al eni e prawa Uczestnika do doipuaayjaenluba 2z a mi
zpobraniem tej opgaty nastfApuje na podstawie d
12. Spos-b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8Swiadczea
Uczestnik-w
121. JeUel i w przypadku reali zaojctwwanej teransakcpi
wskazany w Statucie, wartoS]| Jednost ki Uczest
jest wyUsza od wartoSci Jednost ki Uczestnictw
najp-¥niejToaae &lyiszowvanaal,bo podmiot, o kt-rym |

poSrednictwem Kkt -rego zostago dokonane nabyci
odpowiedniego odszkodowania.

122. JeUeli w przypadku r ealoisztaeck iU cdzaensetjn itcrtawas awk ctj e
ni U wskazany w Statucie, wartoSi Jednost ki L
Uczestnik-w jest niUsza od wartoSci JednostKki
powinna byl znappi Foiwana, Towarzystwo albo pod
Ust awy, Za poSrednictwem kt-rego zostago dol
zobowi Nzane/y do odpowiedniego odszkodowani a.
Warunkiem wypgat ywiondys zWodestami laa j wsop bFrakeni u
l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ni edoc
podmi ot , o kt-rym mowa w art. 32 wust. @& i 2 Us
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotc
zobowi Nzanemu do wypgaty odszkodowania danych

13. Spos-b i szczeg: - Gowe warunki $pe6hi aryiceanywiakd yve a
Jednostkn Uczestnictwa

131. Ustalenie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

weryfikacij.i przez Depozytariusza. W przypadku

transakcj na Jednostkach Uczestnictwa z uUyciem tej

Fundusz przysthnpuje do rozliczenia transakcji

zwy korzystaniem nieprawi dgwswaey pMazy mpaddaj Ncketjy wn
Uczestnictwa.

132 W przypadku Uczestni k- w, kt -rzy dokonal. wpga
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa, bgndni e ujnite
pr awiwdagrotwoe§ci Jednostki Uczestnictwa.

133. W przypadku, gdy d o kiopo &mpezekazarmud aathynkudSubfuddusze dot n i |
Uczestmomk&«zagdy sin za wysokie wzglfidem wartoSc
skorygowan ejek Waesthicvicdo prekcreniw adikupionych Jednostek Uczestnictwa
wedgug prawidgowej wartoSci Jednostki Uczestni
uzupegniajNcej do Subfunduszu w wysokoSci zawy

13.4. W przypadku, gdy &t a wp gat y i gborzeScaemi@i nabytychsledonostek Uczestnictwa
wedgug poprawionej wiaa k @Saxda Jeidmosad kni Jdeazewz gl
bygyby rozliczane przy zastosowanTowarzystk@mr y go we
zwgasnych Srodk-w, dokonuje wpgaty uzupegniajN

135, W przypadku, gdy dokonane wwpghigedcdowblczeS§Stnik
rozliczane przy zastosowaniu skorygowan& cwarto J e d no st epo prigiczeeitls t ni ct
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedug p
st osownych ipaudhadtuks-zw dio koomugte przekaz-w uzupe
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14.

15.

Zasady przechowywamaa ny ¢ h i dokumentacji zwinhnzanej Z uczest

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Fundusz powi er za prowadzeni e rejestru Uczest
Transferowemu. Rejestr Uczestnik-w zawiera da
Subrejestic zestni k-w zawiera informacje dotyczNce u
a) dane identyfikujNce Uczestnika, w tym indywi
Uczestnik:- w;
b) 1 i ckdtieldeodnaist ek Uc z eds Wcrestwka;wa nal e UNcych
c) datn nabyci a, l'iczbnh i cenfn nabycia JednostKk
d datn odkupienia, liczbiAn odkupionych Jednoste
odkupione Jednostki Uczestnictwa;
e) informacje o peyalhmocmieadwagdnwdlzipd denz Ucze
ff informacje o ustanowionych zabezpieczeniach
na Jednostkach Uczestnictwa.
Dla Jednostek UczestniktmaUd e j p kawadponée j est odreisbtnrei k-om.t o
KaUOdy Uczestni k moUe posiadal kilka odrfiabnych
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.
Dane osobowe Uczestnik-w i ich pedgnomocni k- w
podstawid) s t awy i przetwarzane przez Towarzystwo i
uczestnictwa w Funduszu podjncia dziagaE& pr ze
wgasnych produkt - w i usgug. Gromad2ipren dand
ni epowoganych. Uczestnikom i ich pedgnomocni kon
poprawiani a, sprostowani a, usuninfnci a, ograni cz
jest to techniezwi emy®@bUlpioweszectvpkenabowi Nzuj N
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momenci
oraz prawo whniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketing
bezpoSrwetgmprofilonaniaz e kr esi e, w jakim przetwarzani
bezpoSredni m. ProwadzNcy Dystrybucjn j est up
Uczestnika, kt-ry za jego poSrednrniaczamadgen dok or
zFunduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jed
otrzymal informacje zawarte w rejestrze Uczes:
zNczNcej go z Fundus zbeunt ju molweyd noo s reckw addczzeersiten i
przekazywal dane osobowe Uczestnika oraz dan
ProwadzNcemu Dystrybucjfi wraz z informacij ami C
dotyczNce jmegw skamrteay, |l woSygi o saldzie kont a,
poSrednictwem ProwadzNcego Dystrybucjfi dostfAp.t
N

i dokonywanych na nim transakcji. )
Towarzystwo archi wi zuj etwahmowkRundesrutpaeaz jokies wymaghing a n
przez przepisy prawa.

I nformacja o okolicznoS8ciach, w kt-rych Fundusz
Subfunduszu

15.1.

15.2.

15.3.

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednosteddke !l lUczes
ni e moUna dokonal wi arygodne|j wyceny i stotne
niezal eUnych od Funduszu. W przypadku, o kt-ry
przez Komisjn zbywanie Jetderegbrk bDaze&trmisctdwa
tygodnie, nie przekraczaj Ncy jednak dw-ch mies
Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rym poweTmie infedqdrmacphkit ol5z.ali.stnp
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stroni
internetowe] Towarzystwaw.pekaotfiplr az udost Apni odpowi edni N i
Dy s t riw biednhbjeowarzystwa

Uczestnik ma prawo anul owania zI|lecenia nabyci a
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania J
anul owane pod war unki em, dotizedo dgestp Toansfecojvemo pazadu | o w.
dniem, w kt-rym Fundusz wznowi zbywanie Jedno:
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgdasny rach
wp §acony c hednostek baadstgictwa.eW przypadku nie wskazania rachunku bankowego
zgodnie ze zdaniem poprzedni m, dyspozycja anu
niezgoUonN. Zl ecenia nabycia Jednost ek Uczest
zZavi eszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i
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16.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

zreali zowane ni

ez
z Dnia Wyceny, w
p
t

wgocznie po wznowieniu przez
kt-rym Fuwsnidwas z wznowi zbywani
Niezal eUnie od stanowie® pkt 15.1., Subfundu
Jednostek Uczes ictwa jeUeli WartoSi Aktyw-w
WartoSi Aktyw-w Nettopopoprzzelkrgod meg/rcihu ,Sulbtf .urnydar
zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynos
a) skreSlony
b) Pekao Dynamicznych Sp 0
c) Pekao Obligatjpynamiczna Alokacja 2 0
Podej muj Nawdesyejnfiuozbywania Jednostek Uczestn
w pkt 15. 5., Fundusz bierze pod uwagn sytuacij
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywhnia Jed
na stronie internetowej Towarzystwa.pekaotfipdraz udet A p ni odpowi edni N
uPr owadz Ncy cihw sRgzibie Towarzystyarj p - Fni ej w dniu zawi
Jednostek Uczestnictwa.
Zl ecenia nabycia Jednost ek Uczestnictwa Subf
Jednostek UczestnictwabywngolUaneledonosnel Uamweé:
zreali zowane, tyl ko jeUOel:i wycena Jednostek |
ustalona zgodnie z zasadami okreSlonymi w Pros
zawieszeniazbywaa Jednostek Uczestnictwa. W pozostag
nabycia Jednostek Uczestnictwa zostanN poinfo
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z powodu zawieszenia zbywaniaeltdindsika)
wpgaty na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi
zreali zowane, zostanN bz zkw § orcezgnoi ez ozswira-gcyo nceo kn
wysokoSci, to jest bedgetthomni ejszania o opgaty,
fundusze rozpocznN ponownie zbywanie Jedno
ypadaj Ncym po Dniu Wyceny, w kt-rym WartoSi
zie mniej niO:
skreSlony
Pekao Dynamicznych Sp 0
C) Pekao ObligacjDynamiczna Alokacja 2 0
Fundusz poinformuje o wznowieniu zbywania Jedr
na stronie internetowej Towarzystwa.pekaotfipbraz udet A p ni odpowi edni N
uPr owad z Nc y citw siBdyilsie Towabzystvamaj p- Fni ej rwzpgac oi @ioa
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

(0]
n

250.000.
250. 000.
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170. 000.

I nformacja o okolicznoS8§ciach, w kt-rych Fundusz m

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

JeUel i w okresie ostatnich dw-ch tygodni S uma
Uczestnictwa ordze d nost ek Uczestnictwa, kt -rych odkupi f
kwotn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
istotnej cznSci Aktyw-w Subfundusnmoulez zprwiyecsz
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu odkup
w kt-rym powe¥Tmie informacj n jdnfoumada® rawiesgemiu u o k
odkupywania Jednostek Uczestnict wiaw stkdzibie 1 pn a
Towarzystwar az zostanie podana do publicznej wiado
Towarzystwaww.pekaotfi.pl

Wprgpadku, o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i n é
ayodkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost
nie przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifncy;
b)yJednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl
szeSciu miesincy, przy zastosowaniu proporcj
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowdimdd ani a odkupi enia Jednostek Uc
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecen
powyUsze zostanie anul owa n ea Tpaosferowmegor przedkdiienm, Oe
wktmr Fundusz WZNnowi odkupywani e Jednost ek Uc
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednoste
Uczestnictwa i skutecznie nie anul ozmepoe pr ze:

y
C
I
r
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17.

18.

19.

wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednost ek
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfundwyzzielonyctv Fun d us z u Rzdcaypospoliej s 1w
Polskiej
I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu
Zgodnie z treSci N art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z
(tekst jedrDz.U.z 202, poz.1800z p - ¥ n. z ) Fundusz jegb bpwolorsi- dn

m.
prawnyctPr zepi sy podat kowe zagraniczne oraz wybrane i
l ub przychody Funduszu biAadN obci NUane podat ki em.
Zgodnie z przepisami Fundusz jest zonbiolweijNz azn ywydpod z
Uczestnik-w, a w okreSlonych przypadkach takUe do
podatkowych.
I nformacja o obowinzkach podat kowych Uczestnik-w
Nal eOy zwr - cil uwag pbowWi Rekiwzgodauk mae f aklte UN od
Funduszu, w celu ustalenia obowi Nzk-w podatkowych,
prawnego.
19.1. Opodat kowanie os-b fizycznych
Zgodnie z art. 30a ust. L pkt5uwstawyni a 26 | i pca 1991 r. o podat k
(tekst jedDz.Uz202, poz1128z p- Fn. zm.) [AUstawa pdofo] od
Rzeczypospolitej Pol ski ej z tytuguy cuzdazg taogwa nwy
podatek dochodowy.
Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy pdof , ni e ust

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednost
uczestnictwa subfurmlusa jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 wust. 1 pkt 38 Ustawy pdof,

nabycie jednostek uczestnictwa funduszye st ycyj nyc h, wydat ki taki e
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek uczestnictwa funduszy i nwestjgcyjnych

sifn przy zamianie jednostek uczestnictwa subfu
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy.

Fundusz dokonuje obliczentiraNcwy soobkloiScczi o ntya | peodina
przypadaj Ncej do wypgaty Srodk-w z tytugu odk
odprowadza do wgaSciwego urzndu skarbowego. C
zasady, i 0 w pkepywsaredg NIl kg hrodstikio Uczestnict
naj wy U sabgigmetodihirFg).

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58a Ustawy pdof

emerytalnym [ Al KEoO] ,zdwa 20 kwietnien20@4rr.io indywidualre/gh kositactvy U s
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytabEyp¢pz18a8 p - ¥ n .
zZm) [ AUst awa | KE/ I KZEo] , uzyskane w zwi Nzku

oszczhidewpMNagogdk-w dokonanN na rzecz os-b up
oszczfidzaj Ncego oraz wypgatN transferowN sN w
zwol nienie to nie ma zastosowani a rwapwzrytpajdkmn,
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy pdof
cznSciowego zwrotu w rozaunzigernoimaddoimagwih InKE/IIK
zryczagtowany podatek w wysokoSci 19% dochodu.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wpgaty ne
W rozumieniu przepis-w Ustawy fd&Kd&Edtl KZvEy, m,dodko nve
okreSlonej w przepisach o indywidualnych kont a
dochodu stanowi Ncego podstawin obliczenia pod:
podstawie umowy o prowadzenie I&KZEtpo i k g r o malkdonajedoysniKZE (ard@ustSci t y
Ustawy | KE/ I KZE) . Zgodnie z art. 26 ust. 6g o

podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.
Stosowni e do post amdonfi,e &K vaatty LDy uksane 1z Utsy tawd

z | KZE, w tym takUe dokonane na rzecz 0so0by
oszczndzaj Ncego na | KZE, wuznaje sifh za przychoc
Ustawy ghof.

Zgodni e z art. 30 indywidudinegokdnta 2abezpieczenia kmeoytalgegowy p §
tym wypgat na rzecz osoby wuprawnionej na wypac
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKEpIkPE i ey azaffiowany pw dwaytseokk odSocd h old0
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20.

przychodu. Zryczagtowany podat ek, o kt-rym m
przychodu o koszty wuwzyskania przychodu. Zrycz:
przez piaFundaszcgako podmiot dokonuj Ncy wypga
W przypadku dokonywanego zWwrotin d u s z ma obowi Nzek w termin
nastfipuj Ncego po roku podatkowym przekazal p «
naczel rsiklarwromedgw wdaSci wy weddug miejsca zamie
nie majNcego w Polsce miejsca zamieszkani a, u
skarbowego wgaSciwy w spr awrmienhé rofpoordnaa ckjoew asng car zc
wedgug ustalonego wzoru.

Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych pr
finansowymi prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby wu
likwidacyjnymlupba d o Sci owym na | KZE Uczestnika, sN, Z
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzonyc
1983 roku o podat kKbDz.U2@dpozlp4e km.)wie podlayaopadatkovzaniu ( t .
podat kiem od spadk-w i darowi zn.

Ssrodki wypgacane z | KZE, nabyte na skutek d

dochodowym na zasadach og-1l nych.

W celu okreSleni aw obdmwii Ngzike wi p odlat ko wlychi zyczi
Zzami eszkani a Il ub czasowego pobytu na teryto
uwzgl nadmpi et eprzepi-sharmpkawa upalss kioggo podat kow
tyche - b oraz treSci um-w minAndzynarodowych w spi
zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z krajan
wyni kaj Ncej z tych um-w al boninijesdb rmeorlild weo dvay
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaSv
granicN do cel-w podatkowych wydanego przez wg
rezydencji).

19.2. Opodatkowamio s -prawnych
Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dnia 15 lute
jedn. Dz.U.z20poz1800z p- Fn. zm.) [AUstawa pdopo], osoby
podatku dochodowego od dochodudbegl idu na rodzaj ¥Fr-ded przyct
uzyskanego z tytugu udziagu w zf uznadsutsrzzue Uennw eesnt
i22Ust awy pdop, podat ek dochodowy od os-b pra
Dockdem jest nadwyUka sumy przychod-w nad koszt
Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwescwpdgielonymi subfunduszami,
wprzypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonane,]
Zgodnie z treSci N art. 16i usta Hopxktty 8u zUysst kaawn
wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa fur
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek wuc
umorzenia jednostekeuszt ni ct wa funduszy inwestycyjnych. Do
z tytugu odkupienia (umorzenia) jednostek wucze
wskazany mi w poprzednim zdani u. iaQtzez Wdizdstnikak p od s
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.
Zasady, o kt - -rej mowa powyUej nie stosuje sii
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego wagiisga fnwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnic
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaj N obowi NzKk:
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. JednakUUe
tych os-b prawnych ni e zdpowdenden i c @s tu mu wz gri Mddrziyer
wsprawie zapobiegania podw:-jnemu opodatkowani u

Dzi e o, godzina i mi ej sce publ i kacj.i WartoSci A k

Subfunduszu wustal onej w danym dnizhyciavup odkupignia a t ak

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
20.1.

Fundusz oggdasza na kaUdy Dzie@® Wyceny ceny zb
zSubfunduszy tych kategorii, kt-rych Jednost
Subfunduszadle zzwgocznie po ich ustaleniu oraz po we
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21.

20.2.

20.3.

20.4.

dokonanych wycen. Fundusz puBlbkupeushvay tod&i Ja
Uczestnictwao s z ¢ z &agegorimvyash npny m Dni u Ro-Hoogod28:30 po Dni |
Cenyzbycia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaUde.
sN zbywane, publ i kowawe.peksadifi.prazavielefaniczoymiserwisien t e r n
informacyjnym (IVR 8§1641641)Ponadt o wyni ki wycen przekazywan
orazser wi s-w informacyjnych agencji takich jak n
Fundusz, poza o0ggoszeniem V\{ardaojél‘itdejAkrtawawdri\
Uczestnictw&ubfunduszu mo Ue prezent owall maksymalnN cenh
Subfunduszu u s twaylkoorNe yzst ani em stawki opgdat manipul ac
stosowanej. Informacja taka mawesckla z ani e Uczestni kom wartoSci
korzystnym bez wuwzgliddnienia warunk-w konkret
mani pul acyjnej faktycynit&igdhbuame juPrdspduceEe o pbh 15 d
MoUe sifn zdarzyi, Ue ze wzglid-w technicznych
wykorzystajN wszystkich informacji o Jednostka

Metody i zasady dokonywaniawyckyt y w- w Fundus zu

21.1.

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

21.2.
21.2.1.

21.2.2.
21.2.3.
21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

21.2.7.

21.3.
21.3.1.

Cznst o tokanywang&alwycenpk t yw- w Funduszu, ustal ania Wa
Funduszu oraz WartoSci Aktyw-w Netto przypadaj

Dniem Wyceny | est kaUOdy dzi e, w kt-rym odbyyv
wWarszawie.

W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a) wycenkt yw-w kaUdego z Subfunduszy,

b) wyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
c) ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z ¢
d ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego
Uczestnictwa kaUdej kategori.i
Na stronievww.pekaotfiplundusz publ i kuje infor madagm o pl an
rokuuw wi Nzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.
Prowadzenie Ksing rachunkowych
Ksingi rachunkowe prowadzi sif iobopwiaNzowjdiamy m
przepisami prawa, w rgodnie z przepisami ustawy z 29.08.1994a ¢ h utj. BoUy » 2021 (
poz217 ze zn)., z RozporzNdzeni emgrddiian 2080kur veprawié nans - w
szczeg-lnych zasad r achDako20e Q49 poflasIredzns zy i n we
oraz zgodniego | i t yk N rachunkowoSci Funduszu.
Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w jnzyku pol ski
Ksifigi rachunkowe dl a kdrUdermgioe.z Subfunduszy pr
Ksingi rachunkowe prowadzi sifn w taki spos - b,
WartoSci Akt ywSwbNendos zkyaUdegn War t oBz i Akty

sporzNdzenie p-grocznego usa: jeduostkowegoy & dlafunduszw o z d a
finansowegno § Nc zonego) .
Dla kaUdego =z Suflf ulhuhberseJye sptrroywaAlkztiy ws-iwi Sou b f un
wyodr Aibnieni e wpis-w ksingowych dotyczNcych
mo Ul i awiSd gpwego ustalenia:
a) wartoSci Aktyw-w kaUdego z Sub fSubfuhduscy,y or az
b) WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego Subfunduszu
kategorii
oraz sporzNdzenia odrinbnego dla kaUdego z Subf
Zasady prowadzenia ksiNg rachunkowych, st osov
wszystkich funduszy zarzNdzanych przez Towar zy
Fundusz prowadei i kswygeginnr aokanksubfunduszy san
prowadzenia rejestpodmiotovdi 2 ewnB fi hi kK hemsRobdziaekVd 1 a 1 g mt
Prospektu).

Ustalanie Wartod8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu r

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu ustala sin
finansowego pomni ej szajjNecg owazrotbooSAi Nizkatnyiwa-.w Sub f
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2132. Wart oSl Aktyw-w Netaha $ebhostlkdzUcopssypgeedtjhcd
WartoSci Akt yw- wi dokdwanej rathenikavo & Wdnhostek tezastniatwa danej

kategoripodzi el onej przez liczbin JednostekNUczestr
napodstawlu br ej est r u SJwckkfewrn chi kzuw negbzi eE& Wyceny,
do wyliczenia WartoSci Aktyw-w Netto na Jedno

WRejestrze twcDnesMye®hswdw dotyczNce wustalenia
Subfunduszmpzypadacha na Jednostkn Uczestnictwa dal
jestzerowao pi sane sN w pkt. 21.3.7.

21.33. WartoSl Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w Net
Funduszu stanoweédnize umawiam®c io dlpwlviSubfucdasayy ust a
odrnbni e.

21.34.Na potrzeby alokacji WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszmast ipuj e wsyuontyr i bni anbs e wezj Subfunduszu
pzypadaj Ncych na Jednostki Uczestnictwa kaUde
(zuwzgl ndnl.8ni pmzpkhod:-w oraz koszt- -w przypisan
kategorii.

2135 W szczeg-lnoSci, J e d negaritwk Jubfutdioszue: sttnni i Nectew as i rii- Usit
wynagrodzenia za zarzNdzanie bAadN sin r-Unigy
Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gd

Uczest ni ckategeriv SubfllhdugzuM j ednakowe, moUe byl st osc
WartoSci AKtyw: w N e twtSobfundasbud e d mo Nk G oMdaneé st micht
2136. Fundusz moUe nie przedstawial w pamgpmadapticieer
Jednbsest&satnictwa tych kategoridi Jednostek Ucze
21.3.7. W przypadku, gdy s&anbr ej estru Uczestnik-w nie wykazuje
kategori.i w danym Sulttondwudd,undasz odSep moks i vk
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nast

a) wokresiegdy w Subfunduszu ni e zostanN Ekbyte J
(wsubfunduszach utworzonych do 30.122020) o Si Ak tpyawd-awy N\teat tnoa pJrezdyn
Uczestnictwa tej kategoridi odpowi ada Warto
Uczestnictwa kategori.i A i pierwsze nabycie
wartoSi obowi Nzuj NcN w Dniu Wyceny

b) w okresiegdy wSubfunduszu nko s zbgt§Jednostki Uczestnictwa kategorii E i | (w
subfunduszach ut wor zJednostki bczgstaictvea kat&yBeill, R, 0 2 0 ) a
PwWartoSi Aktyw-w Netto przypadnejefNesmapaa Jedno
pierwsze nabycie zostanie zrealizpwasesie zbycia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
wskazanejRz dzi ale 111 A pkt. 3. (powyUej);

c) w przypadkwdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kat€gifinduszio s t a gy
odkujone, \artakSvamettwprzypadzdjerdma)stnlan Uczestnict wi
wSubfundusjue st ustalana w nastfipuj Ncy spos- b:

A w przypadku Jednostek Uczestimcigj&kategorii d lycho tkawirNzuj N j ednako
wynagrodzeni al apchuyal ni zchNedaznaan i Wa rit o ST Akt yw- w
Uczestnictwa tej kategori.i byga jednakowa
bidzie ustalona odpowiednio r-wno z warto$

A woprzypadkuimy ni U :lprodvyiUejul egaga codzi en mu wy |
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednost Ucze
reprezentatywnN dla Subfunduszu, skorygow
Jednostek Uczestwiz danej kategérin p . maj Ncych zastosowani e
zarzNdzani e)

2138. Wyl i czenia przeprowadzdamrebrsiNe dl a kaUdego Subf u

ne
k i

214. Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

2141. Wycena Aktyw-w i ustalanie war tsofcodrziotbmiwe Nwect
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Roz
azobowi Nzania Funduszu wustala sifn weddug wiary
przypadk:-w wed¥zanych w punk

21.42. Naporeby wyceny Aktyw-w Funduszu i us2&iddani a zc
czasu lokalnego, jako godzi niGpdzimaVydaty-.r N okr eS|

2143. Wskazanie godziny 23: 30 | akowQoednziien yAkWyycwe nwy Fzu:
iustalaniu zobowi Nza® Funduszu winkszoSci i st
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani e na p
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zobowi Nza® Funduszu naijeb@r kidanyehjmn sk szalScych sn a
rynk- w, na kt-rych notowane s8lzpoesgclzrgSdinek
zamknifncia takYehwyryink-w, wacen tytug-w uczest
i nstyt uc]| éstowasigeilerdezg d Ni reva gr ani ¢ N.

215. Wycena aktyw-w i zobowinzac w wartosS§ci godzi we
2151.Wycena skgadni k-w aktyw-w i zobowi Nza® odbywa
godzi wej skgadni ka | okat (ze wasikeyarkilegnego hi er a
poziomu, gdy cena na poziomie wczeSniejszym | €

U stosuje in cenn z aktywnego rynku (poziom 1

U stosuje in cenn otrzymanN przy zastosowani
wg Sci owe sN obserwowalne w spos-b bezpoSred
godziwej);

S
S

i stosuje sifn wartoSi godzi wN ustalonN za pomo
(poziom 3 hierarchii wartoSci godzi wej).

21.5.2. Instrumenty finansowd@ d Nc e skgdadni kami | okat notowane na ¢

ustalonN cenii z tego aktywnego rynku. Szczeg:- §
2153.Z wyceny w wartoSci godziwej wygNczone sN:

1. Instrumenty finansowe (aktywa i zobowi Nzani a)

() op erwotnym ternmiienidGudspmydnakltmio®ycito ter min d

podlegadg wydguUeniu, oraz
(i) ni epodl egaj Nce operacjom objncia dguUnych p
zumor zeniem posiadanych przez fundusz dguUny
wyceniane sN metodN skorygowawanij efektgume stopya by c i &
procentowej, z uwzglnindnieniem odpis-w z tytudg
2. Transakcje:
- reverse repo / bssil back,
- depozyty bankowe
o terminiei eap@dasnp@cni 0 92 dni
W tych przypadkach stosuje sifin wycenin metod]|
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z u
aktyw- w.
3. Transakcje:
- repo/setbuy back,
-zaci Ngmjite kredy
-poUyczki Srodk-w pieninUnych oraz
-dguUne instrumenty finansowe wyemitowane pr z:¢
wycenia sifn poczNwszy od dnia ujficia w ksifga

2154.Na potrzeby wustal ani a waSrcti o Sydoipbzzephetpgdkienw gdy z ob o
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instraneentz one s N model e
biidNce przeliczeniem przyszgdgych kwot, w szczeg
na ich bieUNwdgivadno®&ihjem zagoUe®& dotyczNcych
wartoSci p@andimity @gwszechmie uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych
obserwowalnych w rozumieniu RozporzNdzenia w :
inwestycyjnych.

2155 WycenBonSkvar bowych znajduj Ncych sifni w portfelu I
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, p
czym po uzyskani wkwyni Kk ywholbmoes awwysckhar & owych
ostatniej aukcji organi zowanej przez Ministers

21.5.6. Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym Bygdgmie obrotu
obr -t na takwmpzypagkubbl agcgegst skmagphbowych oraz obl i
zabezpieczenie wykonania zobowi Nza® z emisji u
wprowadza sifA model wyceny oparty na mierzal |
skarbowyh (z uwzglndnieniem r-Unicy w terminach, ¢

2157.1nne instrumenty dguUne, w szdpegyl ho8&iu &hlist
rynku aktywnyipoprzez zastosowanie modelu wyceny zdgskogtavh pr zepdyw- w pi
(wykorzystuj Ncego obser wowal n e sprdad mlle danegon k o we )
instrumentu.
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2158. Fundusz wykorzystuje nasthnpuj Nce podstawowe me
aw przypad kibskrypeyjnycha praw davakci i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych poakedgzvheywoh rzynku, uwzglndni aj Nce wy.

wartoSciowych udziagowych danego emitenta or

praw;
b)w przypadku instrument-w pochodnycrhy:nkj eS| i

aktywnych, wykorzystane biAidN powszechnie st
Scholesa dla opcji, mo d e | zdpseskoankbwawnyeh mp
wymi any walut oraz kontrakt- -w ter minereswe j Wy m

rate swapforwaid rate agreenjent arediti defaultéviap o s zacowani a prawdo
wyst Npienia odpowi edniego zdarzeni a

c)w odniesieniu do instrument-w finansowych o
powyUej, stosuje sifi metodmnawahhMmaajadepwowasnl
instrumentu finansowego,wz gl ndni eni em danw tyrh madel wygemyk - w a k

por - wnawcze,j z wykorzystaniem kurs-w akcji S
same | branQOy, o0 podobnej charakterystyce prz
lub w oparciu o anmbégrdz damtyghz Ndynamseowyghki
plen|nUnychnewarﬂmli’écmorgedzy@lmale kil ku metod;
ddw przypadku braku moUl i woSci wyceny powyUszy
wartoS|l oszacowanKNiprzaézUwWNspedjpnali kdwdSwNadc

2159.W przypadku dokonania przez Fundusz takeji an w !
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawoZfilaamsciwyaocznychd - §r ocznyc h, CO naj
o0 k r e s latddwpmvkadzenia takiej zmiany.

21.5.10Model e i metody wyceny skgdgadnik-w | okat sN uzg

215111072021 w zwi Nzku ze zmianN w przepisach dotycz
(RozporzNdzenie Mi nii sPoai tFyikmian ewj o rFaulneujs z ¢
rozporzNdzenie w sprawie szczeg-|lnyckR438)lasad r a
ulegdy =zmianie zasddyndwgpeeny wskgadrigk-lmolSck at
nadr zSamngj st@sowania wyceny w wartoSci godzi we

216. Metody wyceny skGadnik-w |lokat notowanych na a

216.1. Fundusz na bieUNco monitoruje, czy rynek wska.
kryteria rynku aktyego. A
216.2. Wyznaczanie wartoSci godzi we|j skgadni k-w | oka

udzi ag oakcy, nprav{ poporpraw do akcji nowej emisyyi t - w depozytowyct
uczestnictwa) oraz instozoziantami finansowymic b ar akt er z e wierzyciel
(npobl igacji, bon-w skarbowych, | ist-w zastawny
aktywnym rynku odbywa sin wedgdgug kursu wustal on
21.6.3. W przypadku, gdy instrumerf i nansowy jest przedmiotem obrotu
ten instrument finansowy wyceniany |jest wedgu
rynek ggd-wny dla tego instrumentuziWybtid i wpski
I'mi esi AimanKoni ec kaUdegowmthgsstgﬂ\pkuayl\kqn;zi}cehanarzowe
dai nstrument -w ddguUnych Wwgpkdébadzone sN dodat ko
0 Kryterium gg-wnym dokonywamiiaaceynlydgr world ywmlemn ¢
it Brana |jesmo@PloidwouSiagdokonywania transakecj.i I
wartoSci owym.
i Dodat kowo, apedt uwadafas teiningmieraroadrsakeinaj Nce wpgyw r
klasyfikgcn , c zy aehjastymkzro akgwnym. r y n
2164 W przypadku, gdy not owani a papier-w wartoSci
pozyskiwania kursu ziaomknwp@ywa (haboaemhogcezygn
aktywnym a j est mo Ul dawyocSh  osck owy ypé @jnalai zzowanego
zajmuj Ncego sin dostarczaniem wycen takich pa
(wycenywart oSci godzi wejprztyplkhdpozwykaneyktaaya W
uzyskiwanychedy s pecj al i zowanych, niezaleUnych jednos:
kurs-w rynkowych Fundusz stosuje
2165.W odni esieniu do instrument -w d ch wWpr o\
anal i zowanym rynku odniesionego d ngaUowan
rynek jest typowym miejscem obrotu takN kIl asN
2166.W odniesieniu do tytug-w ucze Exchange Traded Findsn d u s z y
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentw, pragadgionych przypadkach

k od dost
g
o]
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(np. skala obrotu poza nkiem zorgani zowanym,

rynku) mo Ue byl stosbyvanzsmommktajajnqprselzmodmmt Wy c e
odpowiedzialny zafundesz pr zypadku funduszy replikuj Ncych
braku bi eUiymky ictdkiej svyeny zastosavany odpowiedni modévyvgisrigny
wpkt. 217.5)

216.7. Wpr zypadku wykorzystania przez Fundusz kurs- - w
jednost ek dokonuj Ncych wycen rynkowych Fundu.
wpkt2 1. 9. 2 (ADostawca Ceno) .

21.7. Metody wyceny skGa dmna&ktywnymrgnkuat ni enot owany

2171. l nstrumenty finansowe o charakterze dQuUnymAr
instrument-w pochodnych wycenia sifAn w wartoSc

wyceny.

2172. l nstrumenty finansoweobowhaerakbenkéeéywgybiny mnk.
instrumenty pochodne, wyceniane sN z zastosowa
brdzi e m. i n. od tego, czy wbudowany i nstrume
instrumentemdinsowym.

21.7.3. Akcj e, do czasu rozpocznci a n pastasowar®Em madelr y nk u
uwz gl nfgbozasaijMNdczey nabyci em i pl anowanym wprowadz
notowanymi , e wdsdycidkdrsyiakcji Mowagysh na rynkui ovaprzypadku
nabycia wykorzysté@mprawa poboiwa r t o Sci t edgo e mywan gpoywirau ak ¢
wartoSi) t Pohagtaw w przypadku kolejnych emisj
emi sj i nie sN notowane na rynku giedgdowym, n

emisja, staje akijieppdwaawdlhdpnayWeiypadky,gdy si i w
na rynku giegdowym wyceai anher g&Nh abpj ewniasreiga

identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie za

byi wyceniane wedgug kursu akcji w obrocie.
21.74. Przed rozpoc zetpombeom un catka:vwwcémﬂnm;aevwedmordmednarazosvejl

zmi any wartoSci akcji daj Ncych te prawa. War t

zmi ani e, chyba Ue notowane akcje danej sp-gki

praw poboru. Tymsamymzwy | idni ana jest wartoSli teoretyczne
21.75.Wycena tytug-w uczestnictwa emitowanych prze:

inwestowania z siedzibN za aktyvenynr rynkli, oranjededstékd Nc y ¢
uczestnct wa i certyfikat -w i owebeycwjnymhpfionkdusz
tytugy uczestnictwa) odbywa sifn poprzez przyjr
wsp-lnego inwestowani g ma ztewt pdp dund Dé s tdmikotnwg N
iust gwaj NaeSi odpowi edni ego tytzafu rweesntireintt wa
(i) W przypadkudy
@nie ma moUliwoSci wuzyskania wynik-w
uczestnictwaniggasza wyceny w Dniu Wyceny z
(b)brak jest informacji, Ue taka niedos
()powodem niedostiapnoSci wycen nie sN
codoutrayar t oSci rynkowej skgadni k-w portfela
na potrzeby ustalenia wartoSci tytug-w uczest
takiej wyceny w walucie, w kt-rej ta wycena | €
(i) W przypadkudy
@nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wyce
stanowi Ncych i stSodfundiszicaran Si aktyw-w netto
(b)i stniejN przesganki uprawdopodobniaj Nce te
l ub czynniakiN swkaurttkou§cNc e yuntkrowej i stotnej cz
tytug-w uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia w
dostfAipna wartoSi t aki ejwyliezgnejepreez Tawarzysiwavapden d ni e n i
c
s

e
t
z

oszacowania wartoSci godzi wej poprzez wyliczeé
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny op
rynkowe) adekwatnych dca ne g o tytugu uczestnictwa (np.

odzwierciedlajNcego inwestycjDepozytarjuszawy czy m mo d
W przypadku tytug-w uczestnictwa fuiloadd zy (w
wyceny opisany w zdaniu poprzedoitde by | stosowany w sytwuacj a

o

datowanych wycen tych tytug-w od podmiotu odpo
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repli kowanego wska¥fni kaorféindeuBej bengrhamaj k uv)
wska¥ni ki em.
21.76. W przypadku warrant-w subskrypcyjnych wycena o
rtosSl

zdarze@® maj Ncych istotny wpdyw na tfn wa S Q
21.77. Wy ena praw do akcji dokonywana jest wedgug ce
rynku, a gdy nie jestwenmbdlg wes tzatsrn ioesjo wa nd en ,t e
rynku pierwotnym | ub wkepzenwpzej wafeoSiegpdhbi
niezbindnego do ich objhcia w dniu wygaSnincia
21.78. Ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne wyce
takiego i nstr unmesarwowakavy & ow e jhS ddiz jhkberegooynku.
21.79.Po zako®czeniu notowa® na rynku zorgani zowany
ulega zmiani e, chyba, UOe zdarzenia maj Nce wp§
uzasadniajN obnigleéninég einéd e mwvaratsalgi oszrowWne| w)
218. Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt-rych z

2181. Wycena skgdadnik-w |l okat okreSI| ony c hwalgciegen o mi no v
notowania na aktywnym rynka .siPfrzgdiyx zeastkeonaw:

kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Nar
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowanych | ub denomino\
Polski nie wyliczakursui ¢ h war trel&jideark r e S1 a si A w
2182.$rodki pieninUne oraz naleUnoSci i zobowi Nzani
s i fwalusie, Wt - r e sN wyraUone, a nastnpnie sN pr:

okr e Slpoduykcigh o wy Ue j .

2183. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dot
nie odbywa sifi obr-t na odpowiednim rynku wym:
po analizie przypadku dokonyesingtpsowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty

finansowe wywzaglyiwhmieemsiNem w i ch wycenie dokona
iokreSl one zasady identyfikacij.i pr Zeejegd skalie k utr
poprzedzona jest starannN analizN zaistniagego
Towar zystwo i przeprowadzeniem testu na trwag
utraty wartoSwnduszwasrztaocSucjie |oockzaectkyi wlane przysz.
odpowi ednie modele (np. |ikwidacyjny) w podej §
2184.Nal eUnoSci z tytugu udzielonej poUyczkitugapi er
otrzymanepi eoro-Uy ce&it phci owych, wycenia sifi we:«
wartoSci owych.
2185.Zobowi Nzania z tytudgu dokonanych transakcj.i k|
papier-w wartoSciowych, stanowi Ncych przedmiot
21.86. 0Ods¢ ki od papier-w wartoSciowych dguUnych wuj mo
wyliczonej na kaUdy Dzie® Wyceny, zgodni e z wae
od obligaciji Sk ar bu pddavaayni wubliewapdlamicspoamsora enfisji).z g o d n
Wprzypadku, gdy naleUnoSci odsetkowe (lub odpo
podlegaj N one wycenie odpowiedniej do zmian w
przez NBP). OdsetkinalicgzaNe za okres, w kt-rym sin naleOUN (.
219. Wskazanie serwis-w informacyjneytahimeynk o wz yfs thyam

wec h o d z fsckyGeahd lofadSubifuhciszy

21.9.1. Fundusz wykorzystuje informacje o instrufnéntachn s owy ch st anowi Ncych sk

do publiczne]j Wiqdomoéci (w tym w serwisach
uemi tent -w, a takUe w izbach rozliczeniowych.
informagne:

a) W odniesieniu do kurs-w papier- - w yvartoéciowy
Rynku Treasury BondSpot Poldnd Catalysivykorzyt y wa n e s N kur sy pr
iudostnnpniane przez organizator - -w tych rynk:-

b) W odniesienuflounduszy i nwestycyjnychwarheBygtuajki yw
netto na jednostkn uczestnictwa | ub odpowi a
dosthnpne zar - wno bezpoSrednio od emitent a,
informacyjnych.
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22.

¢) Fundusz korzysta z wuznanych serwis-w infor ma
- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Waiismhviémilii Plate8, 00113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Intevnet:bloomberg.gom
2192. Dost @&we Nwykorzystywanych przez Fundusz jest BI
@ G NBioonfberg Generic Piivey k or zy st uj Nca dane z rynk-w akty

transakciji bezpoSrednich).
21.10. Kwoty rozliczee z Uczestni kami
21.10lFundusz ustal a l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgJadnoypici NpdozBaku dziesifntnym,
21.102Fundusz wustala kwotn o pgransakcippch mealadngstkachaUczestnictea  p o |
kwot n wyvpg\laakwumemem Jednostek Uczestnictwa,

Uczestnictwazva o k r Ng | eni u czy fdo kpdpa dmoaSeui Nl zdoe s3 it ny m.
21.10.3.Zasady ustalania i pobierania podatkuizoy s k - w z funduszy kapitagowy
Funduszu z wuczestnikamitalgdpNcymdSl swhamie i pkt

21.11. Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdani a f i na zaswewzmnag ddl epg,azjeNy hBleddiguens ra n i u

i publikacji, zgodnie z przepisamigvayray s zczeg- |l noSci :

a roczne sprawozdanie finansowe podlega badan
WalneZgr omadzeni e TowarzysNdai er prjesréudduddyf ymz §o
inwestycyjnych i jest publikowane na stronie int@metomejtwaww. pekaotfi.pl

b) p-groczne sprawozdani e finansowe podl ega p
Rewidenta oraz putdjkaa stronie internetovegyarzystwaww.pekaotfi. pl

c) p-groczne sprapozdpNdgEmN®I mlamgsm)wk mi esifnicy od
p- §r o oardowega koczne sprawozdanie finansowersfiime jestwvi Nmpue 8i Acy
izat wi er dzmines iwakcENmeainizza roku sprawozdawczegoc

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
pogNczonym i zawi era w sz cwsadgkich ntwofonych s pr av
subfunduszy wydzielonych w Funduszu

Odpowi ednio do przepis-w Fundusz sporzNdza po

internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dot BdoMyehstteshwarki a nalersé ycyj nyc

instrumenty finansowe (na podstawie art. 13

Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/ 23

transi cji finansowanych z uUyciem papier-w wart
4 2012

rozporzNdzenia (UE) nr 648/
2) I nf or mac | ey kdio twycnzaNgcreo dpzoel Etw Towar zyst wi e.

OSwi adczenie podmiotu wuprawni one good ndooS ch a dreentioad sipr
wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w pkt 21 Proscg
funduszy inwestycyjnych, a t a kplirez yoj 'nztgno dpnrozSeczi F u nkdou
i nwestycyjnn.
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USwiadczenie niezaleznedo biediedo rewidenta
7 Wykonania ustudi atestacyine)

Dla Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktore) przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny akbywdow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czesé A, pkt 21 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 8 marca 2007 r. (tekst jednolity
z dnia 1 lipca 2021 r) (Prospekt
Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  SA. (Zarzad™) dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

[y

Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja 2,

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Dynamicznych Spotek,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Konserwatywny,
Pekao Konserwatywny Plus,
Pekao Obligacji Plus,
Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony,

. Pekao Akgji Polskich,

. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego,

. Pekao Dochodu,

. Pekao Dochodu Plus,

S~ @ N oW

= =2

[
[FA R ]

KPMG AUyt 5pOfa Z DgRnKzons oopoewiaaziainesss sp.K.

14. Pekao Wzrostu | Dochodu,
15. Pekao Wzrostu,
16. Pekao Megatrendy,

(.Subfundusze™) z metodami

i zasadami okreslonymi w ustawie

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci | wydanych na jgj

podstawie przepisach wykonawczych, w

fym w szczegolnosci w rozporzadzeniu

Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007

r. w sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem

Ministra Finansow, Funduszy i Polityki

Regionalne] z dmia 28 grudnia 2020 r.

zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie

szczegolnych  zasad  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej

Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych”), a takze

zgodnosci i kompletnosci  powyzszych
zasad wyceny z polityka inwestycyjna
kazdego z  Subfunduszy, zawartg

w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu oraz

w nastepujacych punktach Prospektu

Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja 2 — Rozdziat Il Czesé B, pkt.
21,

2. Pekao Barzowy 15 Dywidendowy
— Rozdziat Ill Czest B, pkt. 3.1,

3. Pekao Dynamicznych Spotek
— Rozdziat Ill Czest B, pkt. 4.1,

i Irlancica £4, D055 Warsmaes, el =48 (22) 528 11 11, fax +£5 (22) 522 10 03, Emall kpmgikpmgupl, Intsmet waw. kpmgLpl

& 201 KRG Aucyt Epdia z ograniczona odpowisirisinodoy spk., polska spia komandyiowa | crionek giobaine]
SORNTYZONyCh

KRG shincinjace] sly 2 niexaiesmych spoik cHonkowsikicn

Z KPKG Intemational Limited, prewaing spoiky angisiska 2 odpowisiziaingd oy ograniczong do wySokndd gwarandL Wezsikle prawa Zxsirasdone.
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4 Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
— Rozdziat lll Czest B, pkt. 5.1,

5. Pekao Konserwatywny — Rozdziat Il
Czesc B, pkt. 6.1,

6. Pekao Konserwatywny Plus — Rozdziat
Il Czesé B, pkt. 7.1,

7. Pekao Obligacji Plus — Rozdziat |l
Czesc B, pkt. 8.1,

3. Pekao Stabilnego Wzrostu — Rozdziat
Il Czesé B, pkt. 9.1,

9. Pekao Zrownowazony — Rozdziat [l
Czesc B, pkt. 10.1,

10. Pekao Akcji Polskich — Rozdziat
Czest B, pkt. 12.1,

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Maszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy Inwestycyjnych oraz o =zgodnosci
i kompletnosci tych =zasad =z politykg
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych miz Badanie 1 Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwala Krajowe|
Rady Bieglych Rewidentow z dnia & kwietnia
2019 r. Standard ten naklada na nas obowigzek
zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnost, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3 zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete krytena. Racjonalna pewnost to
mnigj niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwata Krajowe|
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

11. Pekao Malych i Srednich Spélek Rynku
Polskiego — Rozdziat 1ll Czesc B, pkt.
131,

12. Pekao Dochodu — Rozdziat Il Czest B,
pkt. 14.1,

13. Pekao Dochodu Plus — Rozdziat 1l
Czesc B, pkt. 15.1,

14. Pekao Wzrostu | Dochodu — Rozdziat 11
Czesc B, pkt. 16.1,

15. Pekao Wzrostu — Rozdziat Il Czesc B,
pkt. 17.1,

16. Pekao Megatrendy — Rozdziat [l Czest
B, pkt. 18.1.

oraz za zgodnos¢ 1 kompletnosé tych zasad
z polityky inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosc
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania 1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia
i utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczgcymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
| przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleZznosci
i etyki wynkajace =z _Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFACY przyjetego
uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych  kompetencji | nalezyig
starannosci, zachowania tajemnicy informacj
oraz profesjonalnego postepowania, |ak
rowniez inne wymaogi niezaleznosci i etyki, ktore
majg zastosowanie dla ninigsze) ushg
atestacyjne] w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub  bledow, istoinego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad ‘wyceny aktywdow  Subfunduszy
z przepisami  dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnosci zasad wyceny aktywow
z politykg inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnogci metod
izasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych  do  danych
okolicznosci  procedur, ktére majg  nam
zapewnit  uzyskanie  wystarczajacych i
odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci g
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod 1| zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczgce rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformulowania naszej opinil stanowia
kwestie opisane powyze|, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestil.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3

wystarczajgce 1 odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla nasze| opinii.

Naszym =zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czest A, pkt. 21 Prospekiu Informacyjnego

Funduszu:

+« metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaly réwniez ocene, czy zagadnienie
bedgce przedmiotem ustugi jest cdpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
| zasady byly stosowane do wyceny akbywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
| zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Mie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po fym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyie] w czesci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

o zasady wyceny  aktywow  kazdego

z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne | kompletne z politykami
inwestycyjnymi  przyjetymi  dla kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu Funduszu oraz  w  punktach

Prospektu  Informacyjnege  Funduszu
wskazanych powyZe W czesci
Wprowadzenie.

3
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Objasnienie uzupelniajgce — ograniczenie uzywania

Ninigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone I zarzadzaniu  altermatywnymi  funduszami
wylgcznie w celu spelienia  wymogow inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskig)
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektromicznym

MARIOLA MALGORZATA f
SZCZESIAK '

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytanusz, Petnomocnik

Warszawa, 1 lipca 2021 .
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23.

Informacja o zasadactrybied zi aGani a Zgromadzenia Uczestnik-w

23.1Spos-b zwogywani

23.

2 3.

23

23.

a Zgromadzenia Uczestni k- w.
W Funduszu dziaga Zgromadzeni e Uczestni k- w. Z
zawi adami aj Nc o tym kaUdego Uczestnika w drodze
trwadgym noSniku informacijyim teos mmajemniZgjr oma d2 & nd
Od dnia oggoszenia o zwoganiu Zgromadzenia Ucze
wraz zDokumeem z a wi ynr kuczivee informagied o st Apni a si i i nformac
Zgromadzeni uawlcazdeosnineinki-ew. i Zi nf or macj a o} pl ano\
zawieraj N:

l)informacjn o miejscu i terminie Zgromadzenia L
2)wskazani e darzenia, co do kt-rego Zgromadzeni
3Yinformacjn o zaedkepywahuazbgpdaonshek Uczestnic
Zgromadzeni a Uczestnlk-w;

4AHinformacjn o dniu, na | aki j est ustalona |i st
Uczestni k- w.

Towarzystwo oggasza infesmackiwowzwpdanbuokgre&in
2. Osoby wuprawnione do wzifncia udziagu w Zgrom
Uprawni eni do udzi adgu w Zgromadzeniu Uczestni l
Uczestnik-w wedJug sdabamauz emao kompirec ddaj dicego
Uczestnik:-w W sprawach dotyczNcych tyl ko daneg
Uczestnik-w sN Uczestnicy tego Subfunduszu. Lis
Uczestpmirkk-Nvd za Agent Transferowy i przekazuje j|
dzie®& Zgromadzenia Uczestni k- w. Lista zawiera
Uczestnik-w, ich miejsce zamizbsizKaeninodst eike dzizlers
l'iczbn przysguguj Ncych im ggos - w. Lista j est
rejestrzsubrejestrddc zest ni k- w. Uczestni k moUe wzi Ni udzia

przez pegnomochwdaudPieghameicim w formie pisemnej
3. Zwinzgy opis trybu dziagani a podej mowani a
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguj e in w celu wyr
l)rozpocznci e pr owaddzzieaniaal npSzéez j Bkondufsuzndus z p
prowadzenia przez subfundusz w funduszu z wydz
powi Nzany;

S my —

2)zmi anin funduszu podstawowego;

3Yzaprzestanie prowadzeniya dziagalnoSci jako fun
4 pogNczenie krajoweiniymfurda@aszesigr ani czne Funduszu

5Yprzejncie zarzNdzania Funduszem przez inne tov
6)przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzeni a
Przed podj ncdgmomahawargiye pUzzaestni k-w zarzNd Towas
Uczestnikom swojN rekomendacjfn oraz wudzielil Uc
zwi Nzanych ze zdarzeniem, w zwiNzkwmi,w-twkt - -rym

odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytar
Uczestnik-w kaUdy Uczestnik moUe wnioskowal o

wyraUenia zgody w pr zedrdigooimadaejnitay Mceeswad X.- v
zapawapKNszoSci N 2/ 3 ggos-w Uczestnik-w obecny
UczestkKmiUkdaw.caga Jednostka Uczestnictwa upowaU]
ZgromadzeniestUcwabrne,i kjifawddgl i wezmN w nim udziag
Jednost ek Uczestnictwa Funduszu, wedgug stanu

Uczestni k- w.

.4. Spos-b powiadamiania o po#djwtych uchwagach
Towar zystwo powiadamia Uczestnik-w o treSci uch
ich publikacj AFunduszistroni e internetowej

5. Spos-b zaskar Uani.a uchwag Zgromadzenia Ucze
Uchwaga Zgromadzeniza Udd aevdlt miokJ-ew bsypr zzeacszknaar Uo n a
przeciwko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie n
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztw
) Uczestni kowi, kthwwplggosowadjpjzepowwkdaciu zaUON
2)Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do U
3yUczestni kom, kt -rzy nie byli obecni na Zgr ome

y
zwogamimadZzgeni a Uczestni k- w.
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Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem
wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa
Uczestnik-w sNd, nae wnasofsdezki | Toowdar dyze svian i kmeo Uk w
wysokoSci koszt-w sNdowych oraz wynagrodzenia |j
moUl i woSci dochodzenia odszkodowania na zasadac
Prawomocny wyrok stwjyerdgrg madzar idavaleanaSimowc v
wst osunkach mindzy Funduszem a wszyst ki mi Uczes
Stwierdzenie przez sNd niewaUnofki. u2B)edtgy p owwl
r-wnoenacuazinewyralUeniem przez Zgromadzenie Uczes
17 listopada 1964dKode ks postihnpowania cywilnego nie stos
236Szczeg- gowe zasady trybu dziagania okpe8kpmewsN
w Statucie.
24. Og- 1 ne zasady kolejnoSci realizacji zlececwm
Zl ecenia Uczestni ka, kt -rych realizacja nasthpowal
bndN wedgdug nastnpuj Ncej kolejnoSci

2.

1) zlecenia odkupienia Jednostekz e st ni ctwa (w tym w wyni ku Kkonwer s
Jednostek Uczestnictaraz konwersji/lzamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowanych
programach i nwestycyjnych), z wygNeftenobwmec e/l zvered
czinSciowych zwrot-w (realizowanych na kontach pr
pracowniczych program-w emeryt)alnych | ub pracowni

2) zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorj bria kate A do k o ny vpeypadkupr zez |
spadku wartoSci Jednostdamknk bonezkeet pooit Waj zg060omadaoagat
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia z,tego konta

3) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

4) z|l ecenia wypgat/ wypgat w ratach/ wyp
prowadzonych w ramach Progr amu | KE
pracowniczych plan-w kapitagowych).

gat transfer o\
, Progr amu I

W momencie realjzagc z1 ece® odkupienia Jednostek Uczestnictws
uwa g i zniw Yeginvstki Uczestnictwa mig it e bl okadN. JeUel i przedmi ot ¢
Uczestnictwa jest okr edthicdwayapipanyshena koncie WeaasthilalSe | P rlewand s |
Dystrybucjhn doppspceattakN meUbhi wa$i jest w odniesi
zapisanych na koncie w Dniu Wycerneyalpirzzaecd ir enaal itzia csjaNr
wi ncej ni U jednej transakcji odkupienia Jednostek U
realizacjN wszystkich tych transakcji).

RozdziaG I11. Dane o Funduszu
Czn8LnBor macj &« adidireglon Sudblfaandus zu

(skres8lony)

SubfundusPekadObligacjid Dynamiczna Alokac?a

2.1. Politykainwestycyjné&ubfunduszu

211. GG- wne kategor i edylwekrasty f i Fkuancdjuas zcuh air aikcther yzuj fnc
informacja o |l okatach innych nid papiery wartc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa danego Subfundus

2.1.1.1. Aktywa@ekadbligacji Dynamiczna Aloka2z@mN | ow omwasieipuj Ncy spos: b:
a) Do100%A Kkt yw- w Subfunduszu mibubtenty Enarisowe momioowane e w

wzgotych polskich, emitowane przez podmioty |
b) Do40%Akt yw- w Subf undus z unenmguihentylinahsowe oommaware e  w
winnych walutach ni U zgoty polski, emitowane
c) Dol00%Akt yw- w Subfunduszu moUe byl | okowane w i
emitowane, pamtficwame pubegwlkarb PaEst wa, N a
samorzNdu terytorialnego, paEGtwo czgonkows
czgonkowskiego, paEGtwo naleUNce do OECD 1lu
czgonlkRizem zjygpotspol i ta Pol ska | ub tymiostrumefgtynni e j
rynku piaen iaiefozygydankowe.

2112.Udziad indyobné okastmumenty finansowe, i tru

ns
bankowe,lot - r ych 2Maoawa 1w mkite. bl @®A&t wwnos SubWwundep z
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2113. 1 nformacja o | okatach innychemi@Umagioer w War @
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

2.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

2.1.2.1. Polityka inwestycyfrekadObligaciDy nami czna Al okacja 2, W Sszcze(
bndzie prowadzona przy zachowaniu zasady ogr an
aktywnN politykn inwestycyjnN popuskyavjdoaN na z

Duratopor t fel a instrument -w finansowych o charak
r-Unymi typami instrument -w finansowych w zal
dguUnych instrument -w finansowych.

21.22. Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nastfpuj Nc:
Subfunduszu, o02l1K#d.-rych mowa w pkt.
aarentownoSi dguUnych instrument-w finansowych
b)odpowi edni poziom wiarygodnoScih dbeceefl yt owe |

prognozowanhej sytuacij.i ekonomi cznej Z zasto¢
wgasnych wewnfAtrznych procedur oceny wiaryg:
zarzNdzaj Ncego emitenci bandNawwghiakaijNcree gu
wyemitowanych instrument-w dguUnych,

c)prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p pr
dbezpiecze@&two zawierania i rozliczania tran
finansowych,

ey pgynnoSi zapjeiwnziah NwiaNzae&@| $ulmacunduszu oraz u
struktury portfela Subfunduszu.

213. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

214. I nformacj a 0 duilie]j z mi enportfedac inwestycgjmegoo dacego a kt y
Subfunduszu, wynikajnAncej ze skGadu portfela |
Nie dotyczy.

215 I nformacja o moiliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne,wtymi ewy st andaryzowane instrumenty pochodr
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

2151.Fundusz moUe =zawieral umowy dotyczNce aktyw: v
pochodne, w tyriewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot instr ume
rodzajanmyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kt-re jest zwi Nzyahne ze z
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potngowane przez efekt d FwiogSii pfoicnzaknt skoowneaj ,i ni
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajNcym
przedmi ot i nstrument pochodny, roberabgasi iz
upadgoSi |l ub zawiesil realizacji pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeni owym, kt - re moUe by
zpowodu niewypgacalhnoSacinikeo ngrrzaehkeanzt aan yncahr ozsygsy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

d ryzykiem rozliczeniowym, kt -re mo Ue byl ok
kontrahenta, w sytuacij.i k i ednyczaBanwyntakiego ryzykay p e g n
jest zwykle bardzo kr -tki (mni ej ni U 24 godz

e ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub produktu wys
wstanie, lub nie moUe gatwo r oz widdigjadnie!| ub sk
rynkowe|j l ub do niej zbli Uonej ze wzgliAdu n:
jego dezorganizacj fi; ggnbokoSI rynku wskazu
rynku bez wywogywania istotnych zmian cen.

f) ryzykim pgynnoSci zwi Nzanym z finansowsanieem, Kkt
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depobaptpueuzvypekloi pj Ny
zamknincia transakcj.i przez kontrahenta oraz

pochodnym. )
g zwiAkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymi proceduramis y st emami kontr ol nymi uwagiz akr esi
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na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
i nstrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h) ryzykiem modeduwi Nzanego z wybor em, i mpl ementacj N o
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgdaSci wymi przepisami, wy magani ami
prakk k N rynkowN i aby zagoUenia przyjinte do wy

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
z Fundugem.

216. Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

2.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego r
zr - wnowa amevji skowo dziaGalno8ci gospodarczej

2.2. Ryzyko zwi hzane z inwestowaniem w Jednost ki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe

221. Ryzyko i nwestycyjinnewezswiyhczya nnen zS uphd luintdyuksrz u, Z U
zar zhodzamrieg il nych strategii i nwestycyjnych st
okreS8l onym obszarokea e§eogeaf ibozamyling, Iwb sektor
wodni esi enlonej kadegorii dokat, @lBo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dGuilinych papier-w wartos8ciowych:

2211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoc
og-|l nej koniunkturgwyamuj Wpgywaat oynkacknyi na

znaj duj Npooyrahf ediun imwestycyjnym Subfunduszu. N a

ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji

wyskk 0 Sci st-p procentowych, kt-ra bAndzie prowa
dguUnych instrument-w finansowych wchtpmdz Ncych
samym takUe zmniejszenia sgoil SwabrftuonSdcuis zecua § eZgaol
dguUnych instrument -w finansowych od rynkowycl
rynkowych st-p procentowych ceny dguUnych ins
procentowych ceny-wgblUngonbowysh rsmadaj N. Ryzy
niekorzystnej zmiany wartoSci akcji wchodzNcyc

rynku akcj.i skgadaj N si n: ryzyko s ypscyfiezmeat y c z n e

konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematycz

polega na spadku popytu, zmianach technol ogi c:

natomiast ryzyko Bwestovarfiemoakeie pof 2e g - lzwy iz aemi tze

Zuwagi na to, Ue Subfuindsszumekuyefwnhdkhsawdioa

oraz instrumenty rynku pienifiUnego, rytuyko st c

zJednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ni U ryzyko

2212.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sian
instrumentu finansowego | b na objnii;Uednoituy cozcye nty
sytuaciji kiedpntrahemt i e wy wi Nzuj e si z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowaynzey kion sktrreudnyet notwe pzoaci hNozdamnee.

u
n

Subfunduszu ma istotne znaczenie ¢layst z wr ot u z Jednost ki Uczestni
Subfunduszu sN | okowane w obligacje przed5|r“1b
ryzyka ni U obligacje emitowane przez Skarb Pac

2213.Ryzyko rozliczepiewieemwi 8yYeuad|ii ,z wylstt Nrej Sub
zobowi Nz a E kprarahenm dzortoybcizdy ttoo szczeg-lnie trans.
(OTC) oraz transakciji na rynkach, na kt-rych
niezaleUOnN izbn rozliczenifreevvdﬂpajrrmﬁzicezysltiostor\/\aam
papier-w wartoSci deliverycvérsub payroes gcaztynlmScwy,d aan ine ep rAz
Ry zyk
fina

22.1.4. o pgynnoScwy nii rkvag sNtcyec jzi btroa kruy znyok(bl i wo Sc i
nsowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpdg
przeprowadzanie transakcij.i moUe wi Nzal sin z o
2.2.1.5. Ryzyko walutowe tdliloi wo S zmi any wysokoSci kurs-w wal ut
na wielkoSiI Aktyw-w Subfunduszu denominowany
winstrumenty finansowe denominowane w walutac
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj
takUe poprzez Zzawierani e um- w maj Ncych za

ni ewystandaryzowane instrumenty trmsakd oiejest . Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
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2216.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Sut
starannoSci ze strony instytucji f ibfurauwszaiowych,
2217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w Subfur
rynkach polega na tym, Ue znaczna czinSI Aktyw:
finansowy | ub na d anigyazmiany gemktegp msﬂarumwnturﬂraaarzsovmgodwbstl\'
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgy
wlednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentraciji A
znaczei e, gdyU winkszoSi Aktyw-w Subfunduszu bnd
2218 Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej |l ub be:
wewnfitrznych, niestospwanwapsawadb pbowedlauj We
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Nce,j
z faktu materializacj.i ryzyka operacyjnego sN
2219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pooc
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawieszenie mo lue nnaa gp rezgydkzg aed, wgydnzi
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skdad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towarzyst woymg Ble opaadjwNieseaemi u odkupowania Jedr
bhidzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
222. Ryzyko zwinzane 2z wuczestnictwem w Subfunduszu:
2221.Ryzyko niepeskNganégoazwrotu z inwestycij.i w Je
czynnik-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryzyka zwil
- ryzyko zwiNzane z zawarciem okreélonych
wszczeg- | nfgédemn Tranmrwwy m i ProwadzNcym Dy st
mo Ul i woSci ni eprawi djowej realizacji pOWi
op- ¥nienie w przesyganiu i realizacj.i zl ec
- ryzyko zwi Nz awaer uznek asnzic zzeagwalrntyyntcih pr zez Func
ze specyfiki niekt-rych um-w zawieranych p
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajN
bazowego w Bposodb oocdzneikeinwa @& zarzNdzaj Nce
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) ;
- ryzyko zwiNzane z wudzielonymi gwartancj ami
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

2222.Ryzyko wysthienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw

- ryzyko otwarcia ltkvai ¢ j i Funduszu lub i kwidacji Subfu
zostanie osi Ngninta oczekiwana stopa zwrot
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil w sytuac
towarzystwosvy t uacj i braku posiadania aktualnego

zaprzestania wykonywania przez Depozytariu
o Swiadczenie usgug Depozytari uswanettionny
Funduszu poni Uej wartp&dj hawisa aponer pazep(

uchwagy o] Il i kwi dacij i ostatniego i stniej Nc
nast Npi |, jeUeli Fundusz dok onjaadd zhoyrctifae |l v
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoSi Akt
Z;9

- ryzyko przejfhncia zarzNdzania Funduswzem prz
sp-gkn zarktNdrzeajmMeMe skutlsowalyj nemj an®mpahl
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycy]j
portfelem inwestycyjnyanNSupdzinadms zu,pgat t
znabywaniem i posiadaniem Jednostek UczeSwitwduszyyrz j fci e zar z Ndz
Funduszem moUliwe jest po uzyskaniu zgody

- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu

wspos-b poSredni wpgynNi n ednpstkiUgzesinictwar z i 0 mu
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykangehswo b owi Nz k - w | ub
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarci a
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ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subj

i nwestycyjnej wpdyyjwaej NocsN Nhgaa nvey npirkzie zi npwoessztcy
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym
osoby zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjn

zwi Nzanych 2z nabedvamsteark i U@oes tardiamti vean Su b f |
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko ©przeksztagcenia specjalistycznego
inwestycyjny otwartyie dotyczy;

- ryzyko zmiany politykivie st ycyj nej Subfunduszu wyni ka
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjiA na zm
i nwestycyjne dla aktualnej strategii zosta

zmiany polityikiwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisij;
- ryzyko wynikajNce z przyjhitego sposobu wyc

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moU
instrumentu finansgw@ w portf el u i nwestycyjnym Subf un
transakcji;

- ryzyko ni edopuszczeni a Il ub op:-*fnienia do
wartoSciowych emitent a, kupowanych przy =za

md niekorzystny wpgyw na cenfi papieru wart
- ryzyko wyst Npienia zakg-ce® na rynkach fin

miel wpgyw na op-Ffnienia w realizacji tran
2223.Ryzyk ni ewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce na n
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypegnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.
22.2.4. Ryzykoinflaci,k r e moUe skut kowal tym, Ue realna stope
stopy hominalnej.
2225.Ryzyko zwi Nzane Zze zmianami W regulacjach pr
wzakresie pr awa podat kegwedacjipol edpajiNcteer pa etz
przepis-w, kt -re mogN spowodowal zmi anin sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos-

Uczestnictwa.

2226.Ryzyko przejncia |lub nacjonalizacij.i skut kuj Nc e
l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akt
i nwestuje g@g-wni e na ubnacjokalizadjijesagg@mnicgome. ryzy ko pr
2227.Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzert
paGstwami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf

Zuwagi na fakt Ue Subfundusz inwestuje gg§-wnie na r
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedu
cagkowitN e k s p o zogniegighiu ®u Bubfundudrosswana. jest\Wmetoda
zaangaUowani a.

22a I nformacja o ryzykach zwihzanych ze zr . -wnowaioa
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnianiainfeimBlcianych ze zr - wnowaUonym
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spogjeczne |lub zwi Nigedelki izrmygdiigyaNinieen, , kit z e @
potencjalny, istptn negat ywny wpgyw na wartoSi inwestycji
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac

Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

22a.1 Spos-b w jaki ryzyka dl a zr - podegmovaaiiychrdecgz@achr o z wo j
inwestycyjnych
W odniesieniu do obligaciji korporacyjnych p
wi el owymi arowa analiza emitent-w, kt-ra poza a
zwi Nzane z wahdazroanketj e ddezdinayjnad mto&Sgeé mentapw anal i zy
regulacyjne zwiNzane z czynni kami Srodowi skow
korporacyjnego.

W przypadku zagranicznych obl jMagfh ekanbewyet
polityczne kraju bhndNcego emitentem obligacji,
zwi Nzane z prawor zNdnoSci
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22a.2 Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Materiald. cja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo!

yw na sytuacjn finansowN i przycho

i rynek bnindmieNzainewdaSdiziwa ga lwyocSecn
emitent - Ze wzglndu na trudne do przewidze
zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcychy zwpkd ynvau sttyocphi zwr ot u subfunduszu.

2.3. Profil inwestora
Subfundugzekadbligacji Dynamiczna Alokagja@ st ki er o wa n ya kdcoerpsknujeNs t o r
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfundisszua | onego zgodRado z2p ozr zNadEzNemz r

Del egowanego Komi sji (UE) 2017/ 653 z dni a 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp¢p
dotyczNcych detalicznych p r o dcuzketn-iwo wy b h o rporwoedgL
inwestycyjnych (PRIR)y ni kaj Ncy z moUl i woSci zai nwestowa

obligacje przedsinbiporstfwel ak$ymwnarcdEzmi mkna veyt @
st-p procent owy c h lokaaJuiundusZialecany hipryzent invaestyaygngse n i
€0 najmniéj lata.

2.4. WysokoSL opGat i prowi zjindwiziwanypbs - -zb uiczh s
ipobierania oraz koszty obcinliajnce Fundusz

2.4.1. Informacja o przepisach Statotk r e §| aj Acych rodzaje, maksymal nh
i naliczania koszt-w obcinliajncych Fundusz, w
orazterminy, Wt - rych najwczes8niej mole nastnhnpi L pokry
Rodzajgna k sy mal na wysokoSi, spos-b kalkultawji i n.
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-Ilnych rod3auu- w koszt-w zost a

242. Warto8L Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGkowitych, Z Wa

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K028%12.208d yOhaigdksbgwai t y ch za o«

2421 Wska¥ni k WKGQdadagi «rosize dlwa niﬂezwiNzanych bezpo
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
2422 Kategorie koszt-w Subfunduszu niewdgNczonych dc

a) Koszty trankac y j n e, w tym: prowi zj e, opga

podat ki zwi Nzane z transakcj ami por

b) Odsetki z tytugu zaci NgnifAntych poUOy

c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N u

d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- - w
2423 Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategori.i Jednost ek Ut
zwi Nzanych z poszczeg-| nymi kategoriabni dednos

Wska¥fni k WKC dla Jednostek Uczestnictwa kaUde|j
w okresi@.01.20231.12.2021

0.011

JU Kategorii A 0.011

JU Kategorii | 0.011
JedynN pozycj N ploovs kitegose Jednastek Udzestniciwaljestwynagrodzenie
za zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i maksymal ne
Prospektu. St awk i wynagr odi pobraneyy nagd dug e kit ey
przedstaaniews pr awozdani u okresowym jednostkowym Sub
W przypadku, gdy wynagrodzemiamez g esdar awdzairgi §
stawek dla Jednost ekiwaaz esStin iwgekvjafnakovkdaijs\eKnC k a t ¢
kategorii JU

Od 31 grudnia 2020 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorli kstdpkdd

2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B i P (opisanezv Abézdziale 111

)W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa katec
Jednostki Uczestnictest innyinU dl a Jednostek Uczestnictwa poz

Wobec powyUszego wartoSi Wsp-gczynnika Koszt -
kategori.i nie jest prezentowana do czasu, gdy
przezogay r ok.
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2.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Fundiiszu, przy ustalar

wska¥ni ka WKC uwzglfidnia $jieéSIm. ijnestwymn kujnammy
243. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odket

ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika
2431.ZzastrzePehi@m2 pgoni Uej , Fundusz zbywa Jednos

r-wnej WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu na .
2432.Z zastrzeUeni eimw wiyigjsiytmdspelkcie orkzrwaskie,opobjesmioip § a t i

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
2433.Maksymal ne stawki opgaty mani pul acyjnej wWynos:z

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 2,0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ategorii 1,0%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 2,0%,

d) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategorii 0,0%,

e) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 2,0%,

f) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 25%,

Q) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%,

h) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,04,

i) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 0,0%

wartoSci dokonywanej ngaty

2434.St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy
okreSl ane sN w tabeli opgat mani pul acyjnych
Dystrwhosjtmpni ane przez tyochwByeRpdzNgpgobj Dy |
uprawni eni do pobierani a od Uczestni k-w Fundus
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadz N

wpgaconN przek rkdlhyintlke chrao stackh ulheezest ni ct wa Fu
2435 . Cenazbycihednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (100%0©)

gdzie:
C e, I..cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju.....0Wart oSi A8upwuwddNerwona Jednostkn Ucz
SO...ooeed dmaj Nca zastosowanie dla danej transak
Wyl iczenie przeprowadzane | est dla kaUdej ws Kk

odrnbni e.

2.4.3.6. Pomniejszenie dokonamgjgaty o nal eUnN opgatfidn manipul acyj |
Uczestnictwa.

2437 .Pobranep aty mani pulacyjne podlegaj N rozliczeniu
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podINeg@jN ZWr ot owi

2438. Towar zy sz mwmi enjoslkey I oplgwh iz wnalnn ipiul ac wjpoMWi Nz k u
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw

promocyjiyydh , Fumdkuszr poinformuje Uczestnik: - w
Dystrybucjn Iub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwagaazownikom
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c) Towarzystwo moUe wupowaMdbl oPnboWadi Bcengyosobyp

mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku j

jednego lukilku lub wszystkich Subfunduszy
d w innych uzasadni onych interesem Uczestnik
uwzglndnienia reklamacji zwiNzanej z uczestn
2439.Skorzystanie z prawa d orzzmvategoma godstawied.dibip Jat y m:
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

243.10Wz wi Nzku z przeniesieniem (transf erUezesinikd ednost
Funduszni e j est pobierana op§ata manipulacyjna.

24311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odkupieniowa, o kt-:-rej undusza. Meksym&ina . Vi

stawka opgaty 200d&mupo 8Baii ovekupyywasy ch Jednostek
243120pgata mani pulacyjna (odkupieniowa) ®RBausteUna | e
2 Ustawy, amikott-erny mF unod upa@ i Towarzystwo zawa
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odkupywania Jednostek Uczestnictwa. St awki o}

Jednostek Uczestnictwa kategori.i B za poSredni
wumowi e pomindzy Funduszem i ProwadzNcym Dyst:
Dystrybucj f.

244. I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal eliniona od wynukhwi Fupdoszunt owy mz en t
Sredniej wartoS8ci aktyw-w netto Funduszu
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

245. Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymana st awka wynagrodzenia za zarzNdzanie Su

a) dla Jednostek Uczestnictwa kat&gorii 1,60 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kat&gorii 1,60 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,55 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,60 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 1,60 %
g) dla Jednostek Uczestnictwa kate€gorii 1,60 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,60 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60 %
w skali roku.
246. I nf or macj a istniejncych umowach |l ub porozumi

o s

Funduszu bezpoSrednio | ub poS$§ Mewdrrystwo lubinnyr oz d z i
podmi ot w tym wskazanwpGuwWupgydlhdas Gogyala oz
pobieranych przez podmiot prowadzncy dziaGal nc
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

246.1.Koszty zwi Nzane z(w dakresiejSadfundusgw k N y W a a kel tu ysuN-u wz

Subfunduszu albo z Srodk-w wdasnych .Stauwar zy st w
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych ko
kt -nadwy Ukn ponad tzystil npnued aopp gpaotkyr yij ep rToown azrj e z
Funduszu (w zakr esi @ubBwabaheuSubdundsispurdy Tosvitzygivoon 0 s z 0 n €

2462 Na dzie® aktualizacji Prospektu rkite riysthnikeojsh t
dziagalsp$cbeFpoaB8uednio |l ub poSrednio sN rozd:
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

2463.Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pokrywaniu

wskazanych w Statucie Fundusztk 0 opgJacane z alkt BwodkSwbTowdus
2.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

251. Warto8L Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0S5s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

1 000 o666

720 625

500 Oro®
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WartoSi aktyw-w netto dla jednost-rk B&zégtadDetlwhty

P
D

750 6

572 535

500

250

148 090

| I

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

0 -

Jednostki Uczestnictwa i nny@8lh12.20mii e zzaopsrteazjeyn tncav

252. Wi el koS8SL S8Sredni ej stopy zwrotu z inwestycji w
5il0lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021
3 lata 5 lat
2.0%
1.75%

1.49%

1.0%

0.34%
0.13%

Em——
0.0% -

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestictwa kategorii |

Na dzieGE spor'szzenia ostatni ej aktaked i zacj i
uni emoUl i wi aj Ncy pr enwestyci dednostkiSUczesiniciw@sgtatnis t opy 2
10lat( Subfundusz rozpo®zNg dziagalnoSI w roku 20:

W povyyUszym zestawieniu prezgrttyccvharkeatselil;owyni,kil
poczNt ku danego 30lR.2084syuj yk ozGBcyztNec.e go  si n

253. Wzor audicicgyGdo oceny efektywnoSci i nwestycj.i W
zachowanie sin zmiennych rynkowych najl epiej C
zwany dalej 4adawzorcemd (benchmar k)

Benchmark obowi Azujstyzya209Subfunduszu od 1
75% ICE BofAML All Maturity Polish Government Index + 25% WIBID O/N

gdzie:
ICE BofAML All Maturity Polish GovernmentTnglek- wny i ndeks, kt-ry odwz.
pol skich zgotych dla obligacji skarbowych emit
WIBID O/NWar saw I nterbank Bid Rat e, czyli Sredni a
odset ki od ®dodknwcpr dyujnktt wema depozyt jednodr
WskaFnik referencyjny AICE Bof AML Al I Maturi t:
administratoralCE Data Indices LLC wpi sanego do rejestru adm
referencyjnych,lot - r ym mowa w art. 36 RozporzNdzeni a
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. W sprawie
instrumentach finansowych i umowa c hycyingjchans owy
izmi eni aj Nce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE
Wska¥Fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco\
wpi sanego do rejestru admino sktatym- vnowa wak &
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
indeks:-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
nidusmiyerninayj Nce dyrekt
6/ 2014.ni ewpi sanego d

l'ub do pomi ar ueswyyad Kj my dh
rozporzNdzenie (UE) nr 59
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Finansowego otrzymaga od sp-gdgki GPWwaleeni€e h mar k
dziagalnoSci jako administrator wska¥fnik-w sto
Benchmark obowihAzujnhAcy w Subfunduszu do 31 gr u
75%FTSE Poland Government Bond Ird2%% WIBID

gdzie:

FTSE Poland Government Bond lgdgx wn y polskicld ebkgi skarbowych (obliczany

i publikowany prZ€£SE Fixed Income LLC

WIBID Warsaw Interbank Bid R&8& edni a stopa procentowa, wedgu
Srodk-w przyjhntych od innych bank-w na depozyt
Sts owane wska¥ni ki referencyjne sN opracowywane prz
administrator - w i wska¥fTni k-w referencyjnych, o kit -1
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 cz2rich 6 r . w sprawie indeks-w stosowar
instrumentach finansowych i umowach finansowych | ul
dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/17/UE oraz rozporzNdzer
Fr -:dGontercontinental Exchange (Al CE®), wykorzystar
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN" ni
nie gwarantujapkoBdpowideddiaddoiScij aktualnoSci, i/lu
zawartych, zwiNzanych | ub uzyskanych z nich danych,
wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popieracama@iemiu j e Pekao TFI S. A., \

produkt-w I ub usgug.

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac

254. Sredni e stopy z wSubfinduszavzopa, adpgwiednie glaookrgsr Dectk t - r y

mowa w pki2.5.2.
Pekao FIO - Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 benchmark
4,0%
0,
2 0% 1,81%
0,24%
0,0%
28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat)

Na dzie® sporzNdzenia ostatniej aktualizacji

uni emoUl i wi aj N stgpy swrorimwestytjialedpostki Fcrestnictwia 2aj ostatnie 10
|l at (Subfundusz zostag utworzony w 2012 roku).

255, I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestni ka z i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupieniapraez f undusz oraz wysokos$§
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGos§ci

2.6. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.

3. SubfundusPekadBazowy 15 Dywidendowy

3.1 Politykainwestycyjn&ubfunduszu

311. GG-wne kategorie |lokat i ich dywersyfikacja, i
lub instrumenty rynkpi eni niinego, w kt-re Fundusz gG-wnie
3.1.1.1. Aktyw@ekadBazowy 15 Dywidendswy | ok owane w nasthipuj Ncy spos-
a) Dol00%Akt yw-w Subfunduszu moUe byl | okowane w i

emi towane, porficzone | ub gwarantowane przez
samorzNdu terytorialnego, paEst wpo cpd@ntkwavs
czgonkowskiego, paGtwo naleUNce do OECD 1lu
czgonkiem jest Rzeczypospolita Polska |l ub co
rynku pienifnUnego, a takUe w depozyty bankow
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I I okowane w dg

b) Do50%Ak y w- w Subfunduszu moUe byl
noSi gospodarczN.
byl

podmi oty prowadzNce dziagal

c) Do40%A Kkt yw-w Subfunduszu moUe |l okowane w L

udzi agowym, r o z unmijalkkon akcje prazreed e i wstzrylsmeé&nt y kt
wbezpoSredni spos-b zaleUy od ceny jednej |
warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe
uczestnictwa fusday i nwestycyjnych otwartych maj Ncych
Pol ski ej lub tytudgy uczestnictwa funduszy za
i nwestowani a, kt -rych polityka@/Bnwastyp&ygjnak
w instrumenty o charakterze udziagowym.

dW przypadku inwestycji W instrumenty finanso

(PLN) zarzNdzaj Ncy portf eBaeomy 156 Dywlentoyocd/g ny m S
podej chbivafani a maj Nce na celu ograniczenie r

kurs-w walut wobec PLN, w tym takUe poprzez
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
31.12. Informacjaok at ach i nnych ni U papiery wartoSciowe | u
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

3.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

3121 Proporcja mindzy | olPekboBandowy ¥5kDywidendewynSruniehtyy nd u s z
finansowe o0 charakterze 3liddi a goockwaytna,mi o ok tk-tr-yre
wpkt.3.1.1.1.apkt.3.1.1.1bndzi e uzal eUni onpachodpraeay zzjair zNaa
Aktywami Subfundus2ekaoBazowy 15 Dywidendowy Pr opor cj e mi ndzy wy U

rodzaj ami l okat bidN ustanawi ane na podstawie
sytuacji na rynkaclpiaskigjNic,ycwy tdreamwyanlkiparoamatyr k
dguUnych papier-w wartoSciowych oraz og-lnej ¢

3122. Wy b - r instrument-w finansowych o charakterze
analizy fundamentabney al i zy wska¥*Tni k-w wyceny rynkowej or
wchodzNcych w skgad portfela subfunduszu 1l ub
wchodzNcych w skdad porbhdzp@aSrsadriucaipjeizeylh =nalkd
lub wielu akcji tych sp-gek. Ocena akcji obe
jakoSci owej . W ocenie il oSciowe]j pragsorowanycle znac
wartoSci wystihipuj Ncnyscoowywh spbaywomnid &ocieacnh i hi na
rentownoSci, struktury finansowania, pgynnoSci
oraz wska¥nik-w wypgaty dywidend sp-Jek. WSr .
innymioceng:g ugot er mi nowe|j przewagi konkurencyjnej,
produkt-w oferowanych przez da sp-gkn, |jej k
rozwoju.

ZarzNdzaj Ncy brdzie isi iwykjoncezenn ter, 0o waal add-jvarcihe ,s
ayregul arnie wypgacaj Ncych akcjonariuszom dywi

b)o ugruntowanej pozycji w danej branQOy,

c)generuj Ncych relatywnie przewidywalne wyniKi

dkt-rych ceny akcji char akt er y stoswkd do seh akcjib i d N |

innych sp-gek

Dodat kowo przy doborze instrument- -w finansowyc

czynniki jak:

aypgynnoSi i bezpiecze®two obrotu na rynku, n

b) cel inwestycyjny

c) zasady dywersyfikack r e S1 one w punktach powyUszych
31.23.CznSi portfela lokowana w inne aktywa ni U in:

i nwestowana w dguUne papiery wartoSciowe i in

Istotnym czynnikiem det eremii muji Nc W deya:;hzlra)dlzrav
zachowani@ g y n. nnevéstycie SubfunduBakaoBazowy 15 Dywidendawy d guUne papi ¢
wartoSci owe i instrumenty rynku pieninUnego ot
kal kul acji teomewho®cispygchNdmenej w oparciu a
rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy pracentowseft kr zy we | do
ipoziom inflacji. ZarzNdzaj Ncy drekoiBazonyjlNc do |
Dywidendowy g u Une papiery wartoSciowe i i nstrument
bridzie zwracag szczeg-|InN uwagin na ryzyka zw
procentowej, ryzyko pmoyScnio Sori tenttaakUe na ryzyk
313. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
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Nie dotyczy.

314. I nformacj a o} dulej zmi ennoSci wartosSci akty
Subfunduszu, wynikajnceijtezxedindikGadurgardtzfaali a Ipu
Nie dotyczy.

315. I nformacja o moiliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwiliiztayln zi pweyf§neynj mo

3151. Fundusz moUe zawieral umowy dotyczNce aktyw:-v
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiot instr ume
rodzajanmyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kt-re jest zwi Nzane ze z
(wartoSci i ndeks: - w, p@oizoamunuk isrts pw pwalcwetint owy
udziagowych oraz papier-w ddguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt d¥fwigni finansowej , \

jest niskawaw tpooSciwt ainnisut rzument u bazowego.
b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym

przedmi ot instrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi 1ub nawicésizi uwaalii nacjpgpdatzeni e si
c) ryzykiem przedrozliczeni owym, kt -re moUe by
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zamrt ych na rynku instrument-w pochodnych.
d ryzykiem rozliczeniowym, kt -re mo Ue byl ok

kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypegn
jest zwykl(ennbajdno UkR24t lgiodziny) .

e) ryzykiem pgynnoSci rynku i/ lub produktu wys
wstani e, lub nie moUe gatwo rozwiNzal |l ub sk
rynkowej | ub dounnajnizdwy Jdioamre¢ z &jeNovt gd dirdb o k a
jego dezorganizacj i; ggnbokoSI rynku wskazu
rynku bez wywogywania istotnych zmian cen.

) ryzykiem pgynnoSci zwi Nkahaymm Pef FomeEes vani en
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamkni nci a ktoma msadlknjtia przaez zaksi igowani a st
pochodnym.

g zwi ikszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
ni eadekwat ny mi procedur ami i S Yy s tyd mwagii kontr
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad

instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
h) ryzykiem model u zwi Nzanego 2z dpowibdoiege madelui mp | e r

wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgdaSci wymi przepisami|, wy magani ami
praktykN rynkowN i aby Scagwelenia przyjfite do

) ryzykiem prawnym (reprezentaciji) zwi Nzanym
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

316. Wskazanie gwaranta wvwyyp Gaxuy oodkkruepd leonn eaj Jkevdontoys t z
warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

317. nhwestycje w ramach tego produktu finansowego r
zr -wnowatonej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod

3.2. Ryzy ko zwi tbowaaiemew Jednastki Wezestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwinzane z przyjhtn politykn i nwe

321. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes
zarzndzani a rategsimnesyeymycth stogoednycls w odniesieniu do inwestycji na
okreS8§lonym obszarze geograficznym, w okres8l or
wodni esieniu do okre8lonej kategori.i |l okat, é
dGuinyeh -pvapvart o8ci owych:

3211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc
og-l nej koniunktury panuj Nce|j na rynkach fina
znajduj NcychssiyGywnypmr Stbfundmsweu. NajwaUni e]
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ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akeciji
wysokoSci st.-p procentowych, kt - r ac zbefigd-zliney cphr o
dguUnych instrument-w finansowych wchodzNcych
samym takUe zmniejszenia sifi wartoSci cagego
dguUnych instrument - wrotentowyan st odywrotha. Wraz ze spatkiemwy c |
rynkowych st-p procentowych ceny dguUnych ins

procentowych ceny dgdguUnych nstrument -w finar

i
niekorzystnej zmianywao Sci akcji wchodzNcych w skgad port
rynku akcji skadaj N sifn: ryzyko systematyczne
konkretnego emitenta akcji rBgkphomsgeghemnat yyg z
polega na spadku popytu, zmianach technol ogi c:
natomiast ryzyko Bpwegyfowankeemewt akwj lzanezez
Subfundusz poprzez dywerkyd c j A swoi ch i nwestycj.i dNUOy do

poszczeg-lnych emitent - -w akcji
3212.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sian
instrumentu finansowego | ub na obni Ueniu oceny

sytuacji kiethpntrahemt i e wy wi Nz wjce esSinfi ez zuanwoawvyt, e jw t ym umo\
sN niewystandaryzowaynzey kion sktrreudnyet notwye pzowci hNozdannee. :

Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwl
Subfundusz s N | okowane w obligacje przedsiAbior st
ryzyka ni U obligacje emitowane przez Skarb Pac
3213.Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sin z wystNpienier
zobowi Nma Erkorirah@nt tdoot yczy to szczeg-lnie trans.
(OTC) oraz transakciji na rynkach, na Kkt -rych
niezaleUnN izbin rozl i czenifreendll paiegdd z i cez yd ti o stornaam
papier-w wart oScideliveryversubpayen JeaztynloiS cwy, d aan ine ep rAz
3214.Ryzyko pgynnoSci i nwestyciji to ryzyko wyni kaj
finansowegaswekbetkimacznego wpgywu na jego ce
przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sif z ¢
3215 Ryzyko walutowe to moUliwoSIi zmiany wysokoSci
na wie k o S1 Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych v

winstrumenty finansowe denominowane w wal utac
maj Nce na celu ograniczanie ryzykabcychnwtgrst ycyj |
takUe poprzez Zzawierani e um- w maj Ncych Za
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Je
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
32.1.6. Ryzykowi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfund
starannoSci ze strony instytucij.i finansowych,
3217 Ryzyko zwi Nzane =z koncentraojkidt Akhywuw S@b fokn
rynkach polega na tym, Ue znaczna cznSi Aktyw-
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystHR
zmi any koniunkeuty wpgymhi rmpailatsyhwipine znwvar od wuz el
wlednost ki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji A
znaczenie, gdyUO wifdnkszoSIi Aktyw-w Subd.unduszu
3218 Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub be
wewnftrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj N
system-w bNd¥F prajchoovenji kz ev 24 dudbr 2ee@ 2weywmrifkt r znyc
z faktu materializacj. ryzyka operacyjnego sN
3219.Ryzyko zwi Nzane z inwestowaniem nawiWOKusfiasy
dodat kowe ryzyka, niewystfpuj Nce | ubpapgryst ipuj N
wartoSciowe emitent-w z kraj-w Unii Europejski
tzw. rynkach ws c h oedezwszystkanhryzykd® potitycane, jprilvney podatkqwve,z
inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wi NO
gospodar ki rynkowej , a szereg dezNzpri zends iNTIlyic
zal eOy d arbitralnych decyzj.i urzindniczych.
i agaj Ncego wstecz, |jak i anul owania u
wal na wyicenw porggeé&l unByddyNzych s
ka Rosji jest w duUym stopniu jest uz:é
gazu ziemnego. ZnaczNce obni Uenie cen
e pogorszenie wynik-umndupzdek namwaijtd ujeNke

d

:
c
h
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wbezpoSredni spos-b nie funkcjonujN w ramach
surowc-w naturalnych.

Dodat kowym aspektem, Kkt-ry
kte- rwi NUe sin z Wysthlen|e

I
y
y

y bral pod uwa
acji, w Kkt-rej

na
s
z
na brak centralnego dep otzaykt Qe
w

el

tu
tokontrahent Na rynku rosyjskim ry ko rozliczeni owe

papiwagiw war bo &
stosowania rozliczenia typu O®Rery vs. paymeetz y | i ydania papier - -w
pgat noBaiikszoSi transakcij.i z udziagem zagranic
instrukcji DF€livey freg c z y | i transfeodrbbaymiaonbSczeni em

rosyjskim systemem bankowym (r ozdeli @asczenia wy st |
ryzyka rozliczeniowego Fundusz ppa8de dmrizoytsv eNn
rosyjskiego brokera wuzgadni a s pospobzynioyehl i czen

ustaleniach. Op- ¥Fnienia w rozl i cealieanjidecyzji r ans a
inwestycyjnych, keyjreNmogdgybyzwratymi eSteatmiako
32110Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszd.awi eszeni e moUe na przykgad wynikal: z
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skdad po
wartoSci godziwej istotnej cenBgst MNKitegmwi-av tSalbi
Towarzystwo moUe podjNi decyzjnh o zawieszeniu
bhidzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br

322. Ryzyko zwinzameSubfundusziest ni ct w
3221.Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwil

- ryzyko zwi Nzane z zawarci em dlkcrzeSIton yke hw,
wszczeg- | nfogSecnit eunm-Tw aznsf er owy m i ProwadzNc
mo Ul i woSci ni eprawi dgowej realizacji pPOWi
op- ¥nienie w przesyg@gani u iieniagvaddiozea cj i zl ec

- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami
ze specyfiKki niekt-rych um-w zawieranych p

przedmi ot prawa pochodne s(irmyzwarot oyr i kian s\
bazowego W spos- b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) ;

- ryzyko ZW|Nzanec;zarmndzpeleggmNcgwaaanlezre<
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

3222.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okoMiucraano Sci ,
ograniczony wpgyw:
yko otwarcia Ilkwidacji Funduszu |l ub 1
tanie osi Ngnifnta oczekiwana stopa zwrot
wi dacj a Funduszu:mnDepnaejﬁpib was yNda a
warzystwo w sytwuacji braku posiadania ak
przestania wykonywania przez Depozytariu
Swi adczernjitearisgu@a Repozmym podmi ot em; [
unduszu poniUej wartpédj fiaisa aponey pazeNi
chwagy o | ikwidaciji ostatniego istniej
astNpil,zjdOebhaFumnbdysia wszystkich |o
westycyjnego Subfunduszu lub WartoSi A

D O TOox
X un N

S
Nc
k a
k t
ko przejfncia zarzNdzania Funduuwzem pr z
Niddzaamhkat Nre moUe skutkowal zmianN polit
0o mu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN
Subfunduszu, a takUe zmianN poziomu o
Jednostek UegtnictweSubfunduszggr zej fici e zar zNdzania F
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnik-w o
- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspos-b poSredni wpwjourz Kivestycjpw Jedndstki ézesimiotvgai 0 mu
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody

O T X< Q>
N -

N -

T W= N TS C TTON TN =
Q<

s
a
d
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jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytus z ni e wykonuj e swoich o
n|enaIeUyC|e, a takUe w przypadku otwarci a

- ryzyko pochzenla Subfunduszu z innym Sub:
|nwestycw;:hlenawwgy|waj inwestycyjne osi Ngan
W przypadku pogNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzajNcej portfelem inwestycyjn\y
zwi Nzanwahi emniabposi adaniem Jednostek Ucze
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji;

- ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego
inwestycyjny otwdrtyie dotyczy;

- nzyko zmi any pol ityki i nwestycyjnej Subf
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjnin na zm
i nwestycyjne dla aktualnej strategdoi zost a

zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komis;ji;
- ryzyko wynikajNce z przyjfitego sposobu wyc

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego modU
i nstrumentu finansowego w portfelu inwesty
transakciji;
- ryzyko ni edopuszczenia | ub op- ¥fnienia do
wartoSciowych emitenta, kupowaoyehiprzgozam
mi el niekorzystny wpgyw na ceni papieru wa
- ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkach fin
mi el wpdgyw na op-Ffnieniaewmnrealizacji tran
3223.Ryzyko niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce n
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacij.i kiedy e
wypegnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.
3224. Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, Ue
stopy nominalne;.
3225.Ryzyko zwi Nzane Zze zmianami W regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowegb,epgaj Nce na zmi ani e regul acji [
przepis- w, kt -re mogN spowodowal zmianh sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub wW inny spos-
Uczemictwa.
3226.Ryzyko przejnhncia | ub nacjonalizaciji skut kuj Nce
|l ub przejncia w inny spos:-b zagranicznych akty
3227.Ryzyko transgraniczne pe swgajalcesna wplzew@dzven
paEGstwami w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf u
Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedu

cagkowit 0\ 8 k b p 0 zogingegieniu . do Bubfunduszu stosowana jest metoda
zaangaUowani a.

32a I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowalio
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
271 i st opada 2019 r W sprawie ujawniania inforn
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spoeczne |lub zwi Nigedelki izmygdipEyaNmieen, , kit z e @z
potencjalny, istotny negatywny wpgdgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

32a1l Spos-b wdlakizrr-ywnyokwvealionego rozwoju snA wprowad.
inwestycyjnych
PodstawN procesu inwestycyjneg Pekao TFI j e
aspekt ami finansowymi uwzgl fndni a prowadeoneg U | i c |
dziagaeédo$pmi z telgemernttapw analizy sN ryzyka re
Srodowi skowymi oraz czynniki zwiNzane z przest
W przypadku zagranicznych obddgagjaNgyic hs koao eébroiwey cijl
polityczne kraju bidNcego emitentem obligacji,

zwi Nzane z praworzNdnoSci N. .
3.2a.2 Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
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Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:
istotny wpgyw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w jeSli rynek  byikdazi ewinNzcawjea Sz i wizé avgkceao
emi tent - w. Ze wzglidu na trudne do przewidze
zr-wnowalUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcych wypdykuna stopfi zwrotu subfunduszu.
3.3. Profil inwestora
Subfundud?zekadBazowy 15 Dywidendpveys t ki er o wa n ya kdcoe nskipagiehs t o r - w,
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszit al onego zgodniRozgorz&ag@Renn i

a
d
|

Del egowanego Komi sji (UE) 2017/ 653 z dnia 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp¢p
dotyczNcych detalicznycanipr odukutbewwpzbcpoeniwey
inwestycyjnych (PRIR)y ni kaj Ncy z moUl i woSci zai nwestowa

instrumenty finansowe o charakterze udzi agowyn
z wahaE r yrnkcoewytcohwysa h pmaj Ncych wEdecamy horgzonvy ¢ e n i
inwestycyjryynosto najmniéj lata.
3.4. WysokoS8L opGat i prowi zjindwiszaikz,anygpbs  zb uiczles
ipobierania oraz koszty obcinliajnce Fundusz
34.1. Informacg o przepisach Statutu okre8lajncych rodza

i naliczania koszt-w obcinlajhcych Fundusz, w
orazterminy, Wt - rych najwczes8niej mo e rmgs twh Kiols zg o kvr )
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul ac]j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg:-Ilnych pk&83taytu: w koszt -w zost a
342, Wart o8L Wsp tGecw yGanGkkoaw iKtoysezlbs k at wa ke gon dVKICé|) a

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K2028%12.2080 yOaigdksdgwai t y ch za

3421 WskatfTnbHdzWwKe€rciedla udzi ag koszt - w ni ezwi Nzan:
Subfunduszu w Sredni ej WartaSci Aktyw-w Netto
3422 Kategorie koszt-w Subfunduszu niewdgNczonych dc

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi zj
podatki zwi Nzane z transakcj ami por i
b) Odsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUy«
c) $wiadczenia zwi Nzane pochodmaa!| i zacj N uil
d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w i
3423 WskaFfni k WKC dla kaUde|j kategorii Jednostek Uc
zwi Nzanych z poszczeg-lnymi kat e@ogdrsitami tlyednas

Wska¥fni k WKC dla Jednostek Uczestnictwa kaUde|j
W okresi#.01.2023112.202bozi om WKC dl a Jednostek Uczestnioc
Jednost ek Uczestnictwa kategorii A (ze wzgl
wynagrodzeni @0l18a zarzNdzanie):

JedynN pozycj N pkoowsyZiiegme Jednastek Utzestraciwal jesNwynagrodzenie
zaza Ndzani e Subfunduszem. St awkii maksydbal ne t e
Prospektu St awk i wynagrodzeni a,i povrangngyunga gktodrzyeah e z «
przedstaanews pr awozdani u okresowym jymdrazaczngm).wy m Sub
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie
stawek dla Jednost ekiwdhazesStiniwstkvaaf nri -HidtpchKhC K aetse
kategorii JU

Od 31 grudnia 2026undusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii F (opisane w Rozdziale Il cz. A
pkt. 3@ a 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i F
(opisane w Rozdziale Il cz. A pkt/ 8jiniesieniu do Jestek Uczestitiwa kategorii katalog
koszt-w, kt-rymi mogN byjesbci Nlpnei DedlVadhodn
pozostadgych kategorii
Wobec powyUszego wartoSi Wsp-gczynnika Koszt -
kategorimni e j est prezentowana do czasu, gdy Jednos
przez cagy rok.

3.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥ni ka WKC uwzglfidnia $jié@SIm. ijnestwymn kujnemmy
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343. OpGaty manipulacyjne =z tytlWcGueszthyiccitawal wb aad Kk L
ui szczane bezposS8rednio przez Uczestnika
3431.Z zastr za Wenmsi.2m pwkiti Uej, Subfundusz zbywa Jedn
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Swmyfunduszu na
3432.Z zastrzeUeniem wyj Npréspekcie orizrwe Safuoahigras hofipwj an ifini e j
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
3433. Maksymal ne st awki opgaty manipulacyjnej wWynos :z
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestkattgari: 3,25%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa leategorii 1,00%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategorii 3,25%
d) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategorii 0,00%
e) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 3,25%
f) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategorii 3,0%,
9) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%,
h) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,005,
i) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategorii 0,0%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
3434.St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy I
opgat mani pul acyjnych uzgadnianej udomtignriare
przez tych Pr owRrdewWaiywshc yIybsutcrjyiib urcijefi.s N upr awn
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucjin jest zobo
I

a
dnostek Uczestnictwa Funduszu.

rachunekanb y n
Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.!
)

e
3435.Cena zbyci a
C = WANju / (100%©
gdzie:
C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjwWWart oSi Aktyw- va Neetdtno sS khif wncdziessztininct wa ,
SOdmaj Nca zastosowanie dla danej transakecj.i
Wyl iczenie przeprowadzane jest dla kaUde]j ws k
odrnbni e.
3436.Pomni ejszeniencddledmain @jpguap atmando pul acyjnN nas
Uczestnictwa.
3437.Pobraneniopdlaagyjmae podlegaj N rozliczeniu comie
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

t
J
i
1

3438. Towarzystwo mpfatixmmaaej paybhcyjnN [ ub zwolnil
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw

promocyjnych,kot - r ych pandfier muj e Uczestnik-w za p
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Tansferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych D

c) Towarzystwo moUe wupowaildbl oPnoWedizBcenyosoby

mani pul acyj nej l ub zwol nienia z obowi Nzku j

jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy
d w innych uzasadnionych interesem Ucuzestnik
uwzglndnienia reklamacji zwiNzanej z uczestn
3439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a3488b6tpgaty me
moUe nastNpil wygNcznie pod wveaeniumbytizelednastekz nac z

Uczestnictwa.
343.10Wzwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednost

Funduszni e jest pobierana opgata mani pulacyjna.
3.4.3.11Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnietgadkat i i B pobierana jest opgat
opgata odkupieniowa, o kt-rej mowa w pkt. VI
stawka opgaty odkupieni owej wynosi 2% wartoSci
343120pJjata mani pul acyjna (odkupieniowa) BasteUna j e
2 Ustawy, z kt-rym to podmiotem Fundusz i T c
odkupywania Jednost e kodkupmeni@vejtpobie@new@zy odBupyavanku i 0
Jednostek Uczestnictwa kategori.i B za poSredni
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w umowie pomindzy Funduszem i ProwadzNcym Dys
Dystrybucjn.

3.4.4. Informacjo o p Gaci e zmiennej, bndncej czn8§cin wynag
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej warto8ci aktyw-w netto Funduszu
Wynagrodzenie Zmienne ustiated wzr ostu wartoSci Jednost ki U
naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny zgodnie z
1) Wynagrodzenie Zmienne wustalane jest od wzro

wstosunku do maksymaine r t o Sc i Jednost ki Uczestnictwa
kategori:i Jednost ek Uczestnictwa) w okresi

Wyragrodzenia Zmiennego.

2) Okres, kt-ry brany jest pod uwa Yazestpictway wyl i
iWynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu roz
Uczestnictwa Subfundudfadénej kategorii Jednostek Uczesjrietiaod dnia utworzenia

Subfunduszu bNdF¥ wpi sawaidmStakutmt egori i Jednost e
3)yWynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nast
WYNg=max {0; 8zA ( WARNIW.E) Ad LJ U
gdzie: .
WYNg wart oSl Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu
Uczestnictwa danej kategorii dedidczestnictwa;
Swz stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Sub

Wyceny d (odpowiednio dla kategorii Jednostek Uczestnictwa);

WAJ4 WartoSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Je
Jednostk Uczestnictwa) w Dniu Wytggoynalc zeni u Wynagr odzen
aprzed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WANJEg¢tn aj wy Usza WartoSi Aktyw-w Netto na Jedt
wkt -rymynaozpoaczokrespdkd - uwadir apy zy e 9k
Wynagrodzenia Zmiennego do DnimWycep opr zedzaj Nk eg o Dz
(odpowiednio dla kategorii Jednostek Uczestnictwa);

LI liczba Jednostek Uczestnictwa danej ikatedamia Wyceny d zapisanych
WRej estrze DhioWgenydi k- w w

4 Na potrzeby wyliczenia wartoSci Wynagrodzeni :
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa wykol
Uczestnictwa Subfunduszz dok gadnoSci N do oSmiu miejsc po

5 Wynagrodzenie Zmi(eamnnebrniibei ej edsatn e a lkealineeg o r i i

wsytuacji, gdy WartoSi Aktyw-w Netto na Jedn:t
wartpé&pizedni ego Dnia Wyceny bNd¥ jest ni Usz:
Netto na Jednostkn Uczestnictwa w okresie, z

6) Maksymalna Stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunddf2avwwgdogsieu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Sulordukenostkami Uczestnictwa kategorii

P.

7Y Towar zystwo moUe pobieral Wynagrodzenie Zmiel

stawka okreSlona pkt. 6).

8)W ksifAgach S uwiefwarzodajestzemerwa aall \Vijhagrodzenie Zmienne.

99 Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kaUO

nie p-Fniej ni 0 pintnastego dnia miesi Nca na

Wynagrodzenie Zmienne nie jest powi Nzane ani u

Zgodnie zgprawozdaniem finansowym Funduszu za okrdsQb@0881.12.2021
Wart oSl Wynagrodzenia Zmienn 5t y s
$rednia WartoSi Aktyw-w Nett 64188t y s
WartoSi Wynagrodzenia Zmienr 0, %

Akt yw-w Netto
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345 Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzan
3451.WynagrodzeniSubiznad uzsazrezrN duzsamileane jest w dw-ch ¢
ayWynagrodzenadlee Briiadjree od Subiindusze§Sci Aktyw-w Nett
b) Wynagrodzenie Zmiehoez al e Uni o Sull mdlu svy wm,i knavl i czane w ka!
zgodnie z zasadami opisanymi3mpkt
3.4.32. Maksymadrstawawy n a g r 0o d z eanie Subfaraluszem wynds d

a) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,2%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,0%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.

3.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmienroeljoesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, poza Jednostkami Uczestnictwankategb@diczone od wzrostu
wartoSci Jednost ki Uczededhoswek SWbzesdunszuwd

Wyceny, ponad maksymalnN wartoSi Jednost ki Ut
Jednostek Uczestnicltva s ady dot yc z Ncae ot peigsoa nmey nsaNy rw dpzuen kK c i e
346. I nformacja o i s tpnareg ziucnyicehn iuancohw,a cnha lpuobd st awi e Kk
Funduszu bezpoSrednio | ub poS§ Temrrystwo lubinnyr oz d z i

podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or:

pobieranych przez podmt pr owadznhncy dzi aGalno8L makl erskn
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

3461 Koszty zwi Nzane z(wlziakrénio&Sc SNbfFumdwszw) po
Subfunduszu al bo z Sr odki-ew dwj apmsyitcaipkinBieatE zR/ Gzt
Statutu Fundustmid zi e jest wskazany katalog dopuszczal
pugap maksy maadnwy Uklifna pkotn-arde gtoa k ).1 mprug amp Patky yij ep
zwi Nz alere agal noSci N Funduszu (w zakresie Sub
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

3462 Na dzie®& aktualizaciji Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio lub poSred
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

3463 Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pokrywaniu

wskazanych w Statucie Funduszzeu,Srjoalko wo pripawaa reey
3.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu
351 War tAkStly w- w Nett o Subfunduszu na koniec ostatn

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

D
D

75 0

64 346

<D

50 0

25 0Pt
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WartoSi aktyw-w netto dla jednost-akh B&zeg&tBADELwhty

75 0p6
57 378
50 0p+®
25 0P
6 968
0 T |
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa i nny8hi2.20mii (b zzaopert eazgeyn tnoaw

352, WielkoSL Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021
3 lata 5 lat
1.0% 0.92%
0.29%
0.12%
I

YT

-0.23%

-1.0%

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |
N a dzi e spor'szzenia ostatnie]j aktaked i zacj i
uni emoUl i wi aj Ncy pr ednwestycii dednostkiSUczesiniciw@sgtatnis t opy z

10lat (Subfumds z r ozpoczNg dziagalnoSl w roku 2012) .

w povyyUszym zestawieniu prezqntoavxlaengeorsiN , Wyknti-kri
poczNt ku danego 3blR.20&4syuj yk ozGBcyztNec.e go  si n

353. Wzor zec ds Gwicremy efektywnoS8ci i nwestycij.i w Je
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej awzorcen

Benchmar k obowi i zad][ kwetpia20228u b f undus zu
15% MSCI High Dividend Yield Indé%% ICE BofA4l Year Polan@overnment Index + 20%

WIBID O/N

gdzie:

MSCI High Dividend Yield indkeiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. Indeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji

wysokie dywidendy (BloompeVDHDVD IndeMSCI World High Dividend Yield NealTot
Return Index]
ICE BofA - Year Poland Government Ind&iczony w PLN i ustalany przez ICE Data Indices LLC

indeks, kt-.-ry odwzorowuje stopy zwrotu obligac
zapadal noSci mnwiefjlezzym nnil0 4r ok at Bl momkzer g: [ G
WIBID O/NWar saw | nterbank Bid Rate, czyli Srednia
odsetki od Srodk-w przyjnatych od innych bank:-w

Wska¥ni k r e f €Ar X nYeay jPoland Gove@iEent Bralex" jest opracowywany przez

admini stratora "I CE BenchmarKk Admi ni stration
wska¥ni k-w referencyjnych, o kt-rym mowa w art
(E) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. wW spraw
instrumentach finansowych i umowach finansowy
izmi eni aj Nce dyrektywy 2 0z@8e/(JERnr 59&2014. 2014/ 17/ UE
trdgmtercontinental Exchange (Al CEO0), wykorzy
ICEz wi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim
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do tych danych, nie gvart uj e odpowi edni oSci, jakoSci, dok

indeks-w ICE lub wszelkich zawartych, zwi Nz a
odpowi edzial noSci w zwi Nzku z wuUytkow@Eniem wy
popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w

Ws ka¥ni k M8l digh®nidendjindgx j £# st opracowywany przez a
wpi sanego do rejestru admi no skratym- vnowa wwk &
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
indeks-w stosowanych jako wsk a fimowkch finangovyehr enc vy j
l ub do pomiar ue svyyd Kj-mwy d unidusmiyeninayj Nce dyr ekt
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Wska¥ni k MWEBfDe @/ jest gpracowywaly przez administratora "GPW Benchmark”,
niewpisanego do ww. rejestru.

Benchmar k obowi iz dj6iipcy2020do31irhafca 2022u.s zu 0

15% MSCI High Dividend Yield Index + 63,75% ICE BofAML All Maturity Polish Government Index +
21,25% WIBID O/N

gdzie:
MSCI High Dividend Yield indeiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Il nc. I ndeks odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcj.i

pgacNcych wysoki MIWDHBMDdneldW8GI Wdrl® High ®imderdrYigld Net
Total Return Indgx
ICE BofAML All Maturity Polish Governmentin@ex - wny i ndeks, kt -ry odwz

w pol skich zgotych dla obligaciji skarbowych en
WIBIDO/NWar saw | nterbank Bidc®atewaczwédgSgekniae
odsetki od Srodk-w przyjiatych od innych bank- w
Wska¥Fnik referencyjny AICE Bof AML Al I Maturity
administratora "ICE Benchmark Admtiniston Li mi t ed", wpi sanego do r ¢
wska¥ni k-w referencyjnych, o kt-rym mowa w art
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spra
wnhstrumentach finansowych i umowach finansowyc
izmi eni aj Nce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE
trdgmtercontinental Ex ¢ h an g eanawikorgyBtanje, wykor zy
indekszwi NzZ&Enyich z ni mi danych "w stanie w jak
odniesieniu do tych danych, ni e gwarantuje odrpy
kompl etnoSci inddkgawalt€CFEchubzwsXNehkhych | ub uz
ponosi odpowiedzialnoSci w zwiNzku z uUytkowan
nie popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S. A.
Ws k a T neirke &gl HighyDivilendindex j e st opracowywany przez acf
wpi sanego do rejestru administrator - w i ws k a¥n
RozporzNdzenia Parl amentu Eur o016 rkwsprgwie i Rady
indeks-w stosowanych jako wska®tmawach r ef erency|j
finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy in
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
Wsla Fni k r aViBDrod\est ogpjacowywahy przez administratora "GPW Benchmark”,
niewpisanego do ww. rejestru.
Benchmar k obowi iz u24kwietnia 20208a 15 fipga2@20s zu o d
30% MSCI High DivideYigldindex + 52,5% ICE BofAMLWMAturity Polish Government Index +
17,5% WIBID O/N
gdzie:
MSCI High Dividenteldindex- Liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Il nc. Indeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcj.i

p § eychNvysokie dywidetglgomberiM1WDHDVD IndeMSCIl World High Dividend Yield Net

Total Return Index].

ICE BofAML All Maturity Polish Governmentin@e&x- wny i ndeks, kt-ry odwz

w pol skich zgdotych adnlyac ho bplrizgeazc j Sk asrkba r Phbao®syt cvwha . e n

WIBIDO/NWar saw | nterbank Bid Rate, czyli Srednia

odsetki od Srodk-w przyjiatych od innych bank- w
Wska¥ni k refer encypolish Goddrn@ént Iiexf j@gshbpracéwywanyNbezdzu r i t y

administratora "I CE Benchmark Administration L
wska¥ni k-w referencyjnych, o kt-rym mowa w art
(UE) 2016/1021 dni a 8 czerwca 2016 r. w sprawie indek
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w instrumentach finansowych i umowach finansov
izmi eni aj Nce dyrektywy 2008/ 48%9%y®14i 2014/ 17/ UE

trdmntercontinental Exchange (AICEO0), wykorzy
indekszwi NzZ&Enyich z ni mi danych "w stanie w jak
odniesieniu do tych danych, nie gwarantujeedpowi o Sci , jakoSci, dokgdadn.
kompl etnoSci indeks-w I CE |ub wszelkich zawart
ponosi odpowiedzialnoSci w zwi Nzku z uUytkowan
niepopieani ni e rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym
Ws ka¥ni k ar eMSeQ| e nHci ygj hn jd3tiopracavgwany przez ddeixistratora "MSCI Ltd",

wpi sanego do rejestru administwaatad 86 w i wska¥n
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
indeks-w stosowanych jako wska®tmawach ref erencyj
finansowych |l ub do pomiarmmivgni Bj Nceudduskyyivp
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201

Ws k a ¥ni k arVvelfBel ¥ Resn@pfgbbwywany przez administratora "GPW Benchmark”,
niewpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowi Azuj hcy 2049 r®a3dkfietinm@02&rzu od 1 styc:
30% WIGdiv + 52,5% ICE BofAML All Maturity Polish Government Index + 17,5% WIBID O/N

gdzie:

WIGdivi Swoi m portfelem indeks obejmuje sp-gki, I
regul arni e dokno ndyewnaddyy. wWW pstkagtayd portf el a i ndeks
sp-gek zakwalifi kowanych do indeks-w WI G20, mV
i przy jego obliczaniu uwzgl Adni adywidendiprawr - wn o
poboru.

ICE BofAML All Maturity Polish GovernmentinGeXx - wny i ndeks, kt -ry odwz
w polskich zgotych dla obligacji skarbowych en
WIBID O/NWar saw | nterbank BpdoRantowa,zywéedPugedhi a
odset ki od Srodk-w przyjnantych od innych bank:-w

WskaFnik referencyjny AICE Bof AML Al I Maturit:
administratora "ICBata Indices LLC wpi sanego do rejestru admi
referencyjnych, o kt-rym mowa w art. 36 Rozp
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r . W Sprawie
instrumentach ansowych i umowach finansowych | ub do
izmi eni aj Nce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE
Wska¥Fniki referencyjne AW Gdiv" oraz AWI BID
Benchmark S.A.", wpisanego do rejestru admini ¢
art. 36 RozporzNdzenia Parlamentu Europejskie
sprawie indeks:-w st os o wanstumdntach inensowyels ikuen@wvadh k i r
finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE or az rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2
Finansowego oPWRBepchmaaik&.A .avdiosekp udgiddenie Z8zwolenia na prowadzenie
dziagalnoSci jako administrator wska¥Ffnik-w stoc
Benchmark obowi nzujhAcy wlo&uwidnia20ti8ur.szu od 6 | i pc:
B

30% WIBIV+70% B
gdzie:

BB= 75%TSE Poland Government BondH &% WIBID

WIGDIV-i ndeks obejmuje do 30 sp-§gek, kt-re sN ucz
kt - re charakteryzuj N sifn najwyUszNegubaNnideg wt
dywidedn wypgacagy w DB festintlekspnodochadeyyny jego lobliczanil G

uwz gl ndni anygawartych w nim akojiglakliody z dywidend i praw poboru. Indeks jest
obliczany i publikowany WarszaeS&i egdn Papier - - w
FTSE Poland Government Bond Indgxd - wny i ndeks polskich oblig:e
publikowany prZ€ZSE Fixed Income LLC

WIBID Warsaw Interbank Bid R&8e edni a stopa procentowa, weddgu
Sropk-zwj ntych od innych bank-w na depozyt jedi
Stosowane wska¥*ni ki referencyjne sN opracowywa
rejestru administrator - -w i wska¥ni k- wiareferert
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/ 10
stosowanych jako wska¥ni ki referencyjne i ns
pomi aru wynik-w funduszy i 008/é8WEyi Q§L4/XVHE brazi Z mi

rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.
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Benchmark obowiAnzujhcy w Subfunduszu do dnia 5
30% WIG + 70% BB

gdzie:

BB= 75%CPGB# 25% WIBID

WIG War szawsKki Isnpd ejkesk Grioetopdwawiyy ch na Gi egdzi e
wWarszawie S.A., obliczanpubl i kowany przez Gi egdn P e
wWarszawie S.A.

CPGBI gg-wny indeks polskich obligacij.i skar bow

obliczany i puddivany przez Citigroup
WIBID  Warsaw Interbank Bid R&e e d ni a

N st procentowa, weddg
od Srodk-w przyjnatych

opa
od innych bank-w na

Fr .:dQontercontinent al ExdM.anlg@E (ZAd CEDl)a mwy kwy kzg/rsz yaaf

izwi Nzanych z ni mi danych "w stanie w jakim sN", ni
nie gwarantuje odpowiedni oSci, | akd@&dubwszekichkk gadnoSci
zawartych, zwi Nzanych lub uzyskanych z nich danych,
wyUej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie
jego prodgikt -w |l ub usgu

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
na wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania op

354, Srednie stopy zwrotu z podpowjedniodlgakrespr Dectk t Sulyf ur
mowa w pki3.5.2.

Pekao FIO - Pekao Bazowy 15 Dywidendowy benchmark
1,27%
1,0%
0,0% -
-0,20%
-1,0%
28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat)

Na dzieC&E spor;Ndzenia ostatniej aktualizacji

uni emoUl i wi aj Ncy pr eimanestytjiadednostki Sceestmichviadatnid@ t opy z v

|l at (Subfundusz zostad utworzony w 2012 roku).
355. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwes

Uczestnictwa w momencie jej Zbycia i odkupi en

opGat mapcpul AMyynji ki hi storyczne nie gwarantuj

przyszGoS§ci
3.6. Informacja o utworzeniu rady inwestor - -w

W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

4, SubfundusPekaddy nami cznych Sp- Gek
4.1. Politykainwestycyjné&subfunduszu

411. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, i
l ub instrumenty rynku pienininego, w kt-re Fur

4.1.1.1. AktyweSubfunduszZzBekaddy nami cznych Sp-Jek sN | okowane w i
udzi agowym, dguUne papiery wartoSciawe, instr.t

4112.BfidNce pr zedmi oPekaidynamidzyhp S § kirkenty fhansowehmrakterze
udziagowym, rozumiane sN przede wszystkim jak

(
bezpoSredni spos-b zal epthya do dkcjicpeawapoljore dkojiewarrahty b W
subskrypcyjnkwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i indeksy gkeyjke r - wni e U j

uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot wartyc
Pol skiej, tytugy uczestnictwat waunidmsizyt uzcajgir a
i nwestowani a, kt-rych polityka inwestycyjna d
instrumenty finansowe 0 charakterze udziagowyn
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4.1.1.3.

4.1.1.4.

4.1.1.5.

4.1.1.6.

4.1.1.7.

4.1.1.8.

4.1.1.9.

4.1.2.

4.1.2.1.

4.1.2.2.

4.1.3.

Instrumenty finansowe o0 c h08%wvak ttii@rw Sz fi @igdwsy o
Pekadynami cznych Sp-gek.

Inwestycje SubfunduBekady nami cznych Sp-gek bnindN skoncentr
sp-gek tzn. takich kt -rych kapitalizacja ryn
posi adaijikcsez N nkagpv t ali zacji rynkowN spoSr-d sy
publi kowanego przez Giegdgdn Papprezy wcWamto&amng
wsp-9gki o kapitalizacij3%waydoSeji bkd aRekaown iSes b v
Dynamicznych Sp-gek. )
Do50%wa r t o S cSubfunéusRerwaddw nami cznych Sp-gek moUe byl
finansowe o chamakewmt N yedzisd awyimi poza ter
Polskip

Cagkowita wartoSi lokat w dguUne papiery wart
bankowe mobBPsway hA&$ iyiv- dvo SPekadDyndmszanych Sp- ek.
Proporcjonalny udzi ag p os zc zywagh SubfyndusBPekian st r u me
Dynamicznych Sp-gek brfidzie uzaleUniony od dec

warunk-w ekonomicznych i syfdirmicg ni enna Iriymmiktu- wf i
wpkt4.1.1.3 4.1.1.6.

W przypadku ieve t y c j i W instrumenty finansowe denomi n:¢
zarzNdzaj Ncy portf el BekaoDynnwaensitcyzcnypanbye mSp® uhefjkumm dvia
dziagania majNce na celu ograniczanie ryzyka i
PLN, w tym takUe poprzez zawieranie um-w maj
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informcj a o | okatach innych ni U papiery wartoSci
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawn wyboru i ncsharuanetndar ave fu chainasovwyrh ot an
fundament al ne i analizy wska¥ni k-w wyceny rynl
lub sp-gek bfidNcych bazN instrument-w finansow
cena w bezpoSredni spos-b zaleUy od ceny jednej
nal eUNce do analizy iloSciowej jak teU jakoSci
historycznych i ypsogmoizNwaalycw svarawdzdamwi ach
analizn przychod-w, rentownoSci, struktury fin
wyceny rynkowej sp-gek. WSr - d el ement -:w anal i
dgugotermi nowej przewagi konkurencyjnej, pozy
of erowanych przez danN sp-gkn, jej kadry zarz
Zaerdzachy bndzi eadp opsrzzwekcii wia gn yanrk cpjoit esnpc-j gael ke ow:
w Srednim i dgugim horyzoncie czasu

Dodat kowo przy doborze, instrument -w finansowy
czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarektuacgg 18§ zagranicznych rynkach
instrument - -w finansowych,
b) ocena potencjagu wzrostu gospodarczego W PpO:¢

c) ocena potencjagu wzrostu wartoSci |l ok at Sub
akciji,
d ocena pgynnoSci i bezpiecze@Est wa,
e) cel inwestycyjny,
) zasady dywersyfikacij.i okreSlone w punktach g
cCznSi portfela |lokowana w inne aktywa ni U in:
inwestowana w dguUne papiery war t oyfybankowee i i n
Il stotnym czynnikiem determinuj Ncym decyzje in
zachowani e pgJynnoSc PekaoD ynnwaensitcyzenjyec h S uSopf - ugnedku s w u
wartoSci owe i i nstrumentty rbyamkkw wei eniidiNU ndeogkoo noy
kal kul acj i rentownoSci tych instrument-w, spor
rynku finansowego takich jak: poziom i kierun:e
poziomihnfacj i . Zar zNdzaj Ncy dobi er aRBekadyndntcznpgchr t f el .
Sp- ek dguUne papiery wartoSciowe i instrument
szczeg-I nN uwagn na ryzyk aryzgkw stdpy procentowej, rgzgka N i r
pgynnoSci a takUe na ryzyko wypgacalnoSci emit
Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.
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4.1.4.

4.1.5.

4.1.5.1.

4.1.5.2.

4.1.6.

4.1.7.

4.2.

4.2.1.

4.2.1.1.

I nformacj a o} duliej Zz mi e nn o § dnivestysyinegb aldnego akty
Subfunduszu, wynikajnAcej ze skGadu portfela | u
W zwinzku z dopuszczalnym znacznym udzi aGem
portfelu inwestycyjnyrBubfundusziPekacDy nami cznydlb $PO0O&e Akt yw- w) |
skut kowal duln zmiennoS§cin wart oSSubfunduset y w- w n
Pekaddy nami cznych Sp- Gek

I nformacja o moiliwoS§8ci zawi erania przez Fund
poccodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknA inwesty
Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmi

przedmiot niewystandaryzeuvestrumenty pochodne.

Zawieranie um-w majNcych za przedmiast nfpn$ Ncy mé

dodatkowymadzajamiyzyka:

ay ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku WartoSci A
wartimSdirumentu bazowego, o kt-ry oparty | est

b) ryzyko pgynnoSci ryiiwupdpowi egrivdk akmbnfakiomano:
pozycji na I nstrumentach Pochodnych bez znac
Netto Enduszu,

c) ryzyko pgynnoSci zwi Nzane ,z wf kname¢wadninadm,s z|
wstanie realizowal swoich zobowi Nza® finans
UONdania wniesienia depozw twy sutziuppwejgen i rayj 2N\yckeay op
zamknincia transakcji oraz zaksingowania str

d ryzyko d¥Twigni finansowej, t] ryzyko, UOe w
I nstrument -w rPowdadadinlycdho mowieelpokr otni eni a st
l okat w instrumenty bazowe, o kt-re oparty |j

e ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku WartoS
sifn ze zobownWzalf wrzezkstrymi Fundusz bndzi
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

)l ryzyko rozliczenia transakciji, tj . ryzyko,
Pochodnego | ub niaeidalkonna zdpgatuy duesmiumo Zzwy o
z transakgciji,

g ryzyko operacyjne zwi Nzane z ludzki mi bgnd
procedur ami i systemami kontr ol owagnina w zak
skomplikowane algorytmg t al ani a zasad pgatnoSci wyni k aj
i nstrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h)y ryzyko modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl eme
wyceny inseodmynemt - swt poecwane metody wyceny in
zgodne z wgaSci wy mi przepi sami, wy magani ami
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfite do

) ryzyko prawne (erezpréymnthoelesozbvyl Nzawi er aj N
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okreS8l one|j kwoty z

war u nwaramcji g

Niedotyczy

Nnwestycje w ramach tego produktu finansowego

zr -wnowailionej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod

Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w fmdaylmst ki Uc

i nwestycyjne zwinzane z przyjnhtn politykn i nwe

Ryzyko i nwestycyjne zwi Nzane z politykN inwe

zar z Ndszzacrzieag - i ny c h strategili i nwe st styejynany ch S

okreSl onym obszakrzeSIgemeyjr alf ri arzliy m, uddmiesienikt or z e

do okreSlonej kategori.i l okat, albo w celu (

wartoSciowych:

Ryzyko rynkowe anami btdtzeaian gospgdarczego, potitycznego lub prawnego oraz

og-1l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina

znaj duj Npooyrcthf ediufl imwestycyjnym Subfunduszu. N a

ryzyko stopy procentoweyiz y ko rynku akcji . Ryzyko rynku al

wartoSci akcji Wchodchyfu:nnduvvsslkgaNaproyzt)iledarym
sifA: ryzyko systemabyantly oagegoyrzyhkbusalecjyi|jc
akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
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4.2.1.2.

4.2.1.3.

4.2.1.4.

4.2.1.5.

4.2.1.6.

4.2.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

4.2.2.

4.2.2.1.

popytu, zmi anach technologicznych, czy wzroSci

specyif czne jest zwi Nzane z inwest owaindusgpopreez akcj e
dywersyfikacjin swoich inwestycji dNUORyzykbo mi nir
stopy procentowej oznacza w®soUpi woSicenabwgpgh ,z
prowadzi §ga do zmni ejszeni a sin wartoSci pos

wchodzNcych w skgad porttyralsaamy]@vetsalyl}tqummrgioeij
cagego por tf edfuaduszinEwmeasgtiy cnyaj nteog,o e Subfundusz |

instrumenty finansowelmar akt er ze udzi agowym, ryzyko rynku
zwrotu z Jednost ki Uczestnictwa ubfunduszu ni
Ryzyko krgdt owe pol ega na niewywiNzan|u sin emitent
instrumentu finansowego |lub na obniUeniu oceny
sytuacji kiedpntrahemti e wy wi Nzuj e si i z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wiNUOe sifn z wystNpienier
zobowi Nz a Gkontralvemn md ar ybiy t® szczeg-lnie transak
oraz transakcj.i na rynkach, na kt-rych nie fur

izbn rozliczeniowN ( g dreei ¢ paymérd s ocwzaynlai p jetqrsaenrstf ew

wartoSC|owychddm\eryvemgsaaymentSczyla wydaAie przy pg

Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tki megpaskeeainbe® pnaypadfgao wpg
przeprowadzanie transakciji moUe wi Nzal sif z d
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci

na wielkoSiI Akt yw:- w Svwvialutactoltcycls. 2\ wygheka anwestycp wa n y
winstrumenty finansowe denominowane w walutac

maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjI
takUe poprzem- wzamapNapnch za przedmi ot i nst
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Ryzyko zwi Nzane z pr zechoadwywqg Médsny whkethyew-yw e $u b
starannoSci ze strony instytucji finansowych

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subf un
rynkach pol egmana ztiyth, Ale ywnav Subfunduszu zos:
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmi any koniunktury na tym ryamku smopaiestmjivr wg diy re!
wlednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji A
znaczeni e gdy U0 winkszoSi Aktyw-w Subfunduszu
Ryzyko peracyjne t odnriyezjy ksot rpaotSyr eV\dynniiekjajINJcbejbeZA
wewnint nych, niestosowania sin do obowiNquNc
em- Nd¥ pracownik-w lub teO wyn|kaJNceJ
zfak u materializaciji ryzyka operacyjnego sN ogr
Ryzyko zwmbbdhnewoSci N zawieszenia podawania do
ost ki Uczestnictwa Subf uusdtuaslzeun i sap owweordtoowSacni
unduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
nstrumenty finansowe wchodzNce w skgdad po
oSci god|2|avle11yWSWOSlmleﬁun:d:m§z:u. Dodat kowo,
rzystwo moUe podj Ni decyzjh o zawieszeniu
ie oznaczal dla uczestnik-w Subhfhwestydiuszu br
ko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
k o nieosiNgn|nC|a oczeki wanego zwrotu 2z i
ni k- w maJNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
ryzyko ZW|Nza)rkeeSIoznayvmahrcwremw 0 obsgughn F
wszczeg- Il noSci um-w z Agentem Transferowyn
mo Ul i woSci nieprawi dgowe|j realizacji powi
op-fTnienie waojrizeslygam@Eu bgmeéwlprzacowni k- w
- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami
ze specyfiki niekt-rych um-w zawieranych p
przedmiot prawa poched (ryzyko wyni kaj Nce z ksztagt

ope
zny
w b

OpxyxHmoT s v <
N<< O ® =2 @

bazowego wW spos- b odmi enny od oczekiwac
wartoSciowych (ryzyko braku moUl i woSci wy
oczekiwanych pirzez zarzNdzaj Ncego)
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- ryzyko'zwiNzane z udziel onymi gwar ancj ami
zobowi Nza®& wobec emitenta papier-w wartosSc
Subfunduszu.

4222 Ryzyko wystNpienia szczetg-dyyl hUokedti rcizkhoice , n

ograniczony wpgyw:

- ryzyko otwarcia |ikwidacji Funduszu |l ub I
zostani e osiNgn|nta oczekiwana stopa zwrot
LikwidaciaRudus zu moUe nast Npil w sytuacji: niep
towarzystwo w sytwuacij.i braku posiadani a ak
zaprzestania wykonywania przez Depwyzytariu
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z inny
Funduszu poni Uej wartoSci ustalonej przepi

moslteni ej Nc
zbycia w:

uchwagy o i kwi dacj i ostatni o]
e g [
Wart oSl Akt

I e
nast Npiil jeOeli Fundusz dokon
|nwestycy1nego Subfunduszu |l ub

g
a

zyko przejncia zarszzdunduszylrﬁstymyjdydtﬂ)zem pr z
- gkn zarkzNdzeajmbcde skut kowal zmianN polit
Zi omu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN os
Subfunduszu, a takUe zmi anN p mogiadaniemo opga
Jednostek UczestnicBuzbfunduszggr zej ici e zar mddz amwiea jRsnd
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnik-w o
- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspos:-b wp@g§me&ldnina zmi anfi poziomu zwrotu z
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody

T n = N
O T < «

jestjedyne w sytuaciji kiedy Depozytariusz nie
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarcia

- ryzyko pogNczenia Subfunduszu z iityiym Sub/
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyni ki i nwesty
W przypadku pogdgNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzaj Nce|j portfel em ionmue sotpygcaytj n
zwi Nzanych z nabywaniem i posi adaniem jedn
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji;

- ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego
inwestycyynotwarty nie dotyczy;

- ryzyko Zzmi any pol ityki i nwestycyjnej Sub
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjn na zm
i nwestycyjne dla aktuabhRepsserakegiSli onyg st &

zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisiji;
- ryzyko wynikajNce z przyjhitego sposobu wyc

moUl i wa wycena rynkowa, wi ayni Goni cgegommod
instrumentu finansowego w portfelu inwestycypmym Subfz u i moUl i wN do o
transakciji;

- ryzyko niedopuszczeni a Il ub op-¥nienia do
wartoSciowych emi tUemti a, ukypkwanych akrn 2y oz a
mi el niekorzystny wpgyw na cenf papieru wa

- ryzyko wystNpienia zak§-ce® na rynkach fin
miel wpgdgyw nacpp- FnaeeakcwlreahzzazyskanN

4223 Ryzyko niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce n
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypedgnil swoiecFundasoub owi Nza & wob

4224Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, Ue
stopy nominalnej.

4225 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawapodatkowqagolegaJNce na zmiani e regul acji
przepis- w, kt - re mogN spowodowal zmianfi sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos:
Ucastnictwa.

4.2.2.6. Ryzyko niezrealizowania zlecenia na skutek zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfundus
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4.2.2.7.

4.2.2.8.

4.2a

4.2a.1

4.2a.2

4.3.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.

4.4.2.1.

iryzyko to wynika z moUliwoSci niezrealizowani
zawieszone zbywanie Jednostek Uczestnictva, z y c zyn, oz ktl-lrly cCle irdd waA |
a zlecenie zostago przekazane w terminie unien

Ryzyko przejfincia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
l'ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce niat avpu omiaidld 2y
paGtwami, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu

cagkowitN e k s p o zogniegigni doS Subfundusziiu Sasawana jdst metoda
zaangaUowani a.

I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowai(o
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w sprawieivjawmi a i nf or macji zwi Nzanych ze zr
usgug finansowych ryzyko dlIl a zr-wnowaQonego r
spodeczne lub zwiNigedeli izrmygdWiEyaNmieen, , kit z e e

potencjalny, istotny negatywny wpgyw na wartosS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej.

Spos-b w jaki ryzyka dIrewadzane wpodejmavinmycheeryrjach o z wo j
inwestycyjnych

PodstawN procesu i nwestycyjnego Pekao TFI j e
aspekt ami finansowy mi uwzglndnia r-wnieU |I|ic:
dzi agdetngneSceil.emegb- wt apu analizy sN ryzyka re
Srodowi skowymi oraz czynniki zwi Nzane z przest

Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfundusa
Materi al i cja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUo!
istotny w yw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w jeSli rynek bnindzzenei ew@aSaigwmileno®ygc éln
emi tent - w Ze wzglidu na trudne do przewidze
zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcychkwpdysuopfchwrgezy subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundufzeka®dy nami cznpech &pedgeohwany do inwestomj WN, K

uwaghn na moUl i woSI osi Ngninfncia ponadprzecint |
jednoczeSni®r epdaione nyzyka jnNestycgjiego Subfundiiaanego zgodnie z

ZagNcznRokzpeoar zINIdIzeni a Del e g &3va dnéag8omarkao 2017srj i (U
uzupegniaj Ncego RozporzNdzenie Parlamentu Eur
zawierajNcych kluczowe informacje, dotyczNcyc
ubezpieczeni owycbh(ARIRygmk tkk ayw Nicywes mpdyji wp Sci  z¢
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w instrumenty o
0 magej i Sredni e]j kapitalizacji, mogNce <cha
bezwzgl ndnie nie jest polecany inwestorom nieak

oczekujNcym ponadprzeci Atnego wZaleocarsthoryzomtar t o Sc
inwestycyjrwynosto najmniéj lat.

WysokoSL opGatzwi npamwélz zndiwszzews,t n$ go sveln iwc hFu
ipobierania oraz koszty obcinliajnhce Fundusz

I nformacja o przepisach St at wtyrs oklorsd.§1 asjprosy dh

inaliczania koszt: -w obga dadiag nlcryadhc iFuWynuasgr, o dvz dr
orazterminy, Wt - rych naj wczes8niej mole nastnhnpi L pokr)
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kml kul ac|j
wszczeg-| madGeini wy Taograr zystwa oraz terminy, w

pokrycie poszczeg- |l nych pkto/dSBtatjitv. w koszt -w zoste
WartoS§L Wsp- -tGecw yGanGkkaawiKioysezls k az wa ke gon WKICej] a

WartoSi Wsp: gagyhowi k dOI028%12.808% yO5i0023§ a

Wskafni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie.
Subfunduszu w Sredniej WaanyrokSci Aktyw-w Netto
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namicznych Sp-gek 67



4.4.2.2.

4.4.2.3.

4.4.2.4.

4.4.3.

4.4.3.1.

4.4.3.2.

4.4.3.3.

4.4.3.4.

4.4.3.5.

Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z

podat ki zwi Nzane z transakcj ami po

b) Odsetkizytugu zaci Ngnintych poUyczek

c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N

d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- w
Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategorii clikasntamwls t e k U
zwi Nzanych z poszczeg-lnymi kategoriami Jednos

Wska¥fni k WKC dla Jednostek Uczestnictwa kaUde|j
W okresi#.01.20281.12.2024 0 zi om WKC dl a Jednostek Uczestnioc
Jednostek Wece st ni ct wa kategor i A (ze wzgl iAadu na
wynagrodzeni 8028a zarzNdzanie):

JedynN pozycj N pkoowsyZiitegme Jednastek Utzestraciwal jesNwynagrodzenie

za zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i méaX sy mal n
Prospektu St awk i wynagr odzenilmei poranggyunga gktodrzye ah e z «
przedstaanews pr awozdani u okresowym jednostkowym Sub
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie
stawek dla Jednostek UczestnictwBny c hi wka t @ $b r iwis k a Fni HaychWKC j e's
kategorii JU

Od 31 grudnia 2020 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwadbidtopkda 2021 r. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i Rozidaiaée 11l cz. A pkt. 3).

Wodniesieniu do Jednostek Uczestnictwaiiketegot al og koszt - w, kt . - rymi

Jednostki Uczestnigtwa st i nny ni U dla Jednostek Uczestnic
Wobec powyUszego Kwasrztto-SAd OMsgpk- ogweci ztyyncnhi kdal a J e d nc
kategori.i nie jest prezentowana do czasu, gdy

przez cagy rok.

Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalat
wska¥Tni kgl W@iwawsin m.in.ijwySliik jneas tr -olmn i ucjaecnhn yi
OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia lub odket
ui szczane bezpo8rednio przez Uczestnika

Z zastrzeUeni em pkytwa4 .J4e. d3n. 02s tpkoin i Ukezje,s tFnuincdtuwsaz Szt
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
Z zastr zNtUe-nw eank rwey§ | o rospektie ovaz v Statupbipras 2 ofpng apt i

mani pul acy|j dridstek dczesthiggwaia ni e J e

Maksymal ne stawki opgaty manipul acyjnej wynosz
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Katedmifito,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa igateghifio,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Katednfi%o,

d) przy zbywandednostek uczestnictwa kat&gori0,0%

e) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kated®fivp

f) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategho,

g) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kateghfibao,

h) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa katega@o,

i) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategaabo,

wartoSci dokonywanej wpgaty.

St awk i opgaty mani pul acyjnej st osowanej przy I
opgat mani pul acyjnych uzgadnianej ugdomtigdnriara
przez tych ProwRrdawWadzNMc yDy@&yw s Nrbwlpy @jwini eni  do
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat =z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek rkatrgsinictdacdrdnduszi.t e

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

C = WANju / (10080)

gdzie:
C ............1.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju...iwart oSi Aktyw-w Netto Btwdhifunduszu na Je
SO..covee. imaj Nca zastosowanie dla danej transakcij
Wyl iczenie przeprowadzane jest dla kaUde|j ws k

odrnbni e.
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4436.Pomni ejszenie dokonane] wnpagsattiiyp ug en aM edChni Nu  onpagbay
Uczestnictwa.

4437.Pobrane opgaty mani puésiciy¢nreemodi egandusdemi (Cjz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

4438.Towarzystwo moUe zmniejszyl 0 p fejaporoszema przyp ul a cy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw

promocyjnych,kot - r y c h Fundusz poinformujezNdeg®stni
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pradowni kom ProwadzNcych

c) Towarzystwo moUe wupowaWdbl oPnbiWadi BcengyosoByp
mani pul acyj nej |l ub zwolnienia z obowi Nzku j
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d) w innych uzasadnionycmt er esem Uczestni k-w wypadkach,
uwzgliAadnienia reklamacj i zwi Nzanej Z uczestn

4439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia 438ttpgaty m:
mo Ue nast Nopd warunkigmjziiznaczeniaetego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

44310Wzwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednost
Funduszni e jest pobierana opfgata manipulacyjna.

4.4.3.11Przy odkupywadie d nost ek Uczestnictwa kategorii B pobi
opgata odkupieniowa, o kt-rej mowa w pkt. Vi
stawka opgaty odkupieni owe] kucyestoicwa kakegoriBar t oSci

443120pgata mani pul acyjna (odkupieniowa) BiasteUna | e
2 Ustawy, Z kt - rym to podmiotem Fundusz i T
odkupywania Jednostek Uczesthictw St a wk i opgaty odkupieni owe]j
Jednostek Uczestnictwa kategorii B za poSredni

i

w umowie pomindzy Funduszem ProwadzNcym Dys

Dystryb c j f .

444. Informacja o opGacie zmiennej, bnhndncej czns8ci
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej warto8ci aktyw-w netto Funduszu
Nie jest poii emrman,a lotp-gragja wysokoSi bygaby wuza
Subfunduszu.

4.45. Maksymalawy sok oSl wynagrodzenia za zarzndzanie Fur
Maksymakrstawkwy nagr odzeni a za zarizNdzanie Subfundus

a) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkegorii 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.
446. | nformacja o istniejhcych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub poS§s Mewraystwo lubimnyr oz dzi

podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or
pobieranych przez podmiot prowadzncrdzehimi aGal n
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

c
(

4461.Koszty zwiNzane z(wlziakraé¢sniodciSNbfFumduszw) po
Subfunduszu albo z Srodk-w wgasnych Thlwar zyst
Statutu Funduszu (gdeisjt wskazany katalog dopuszczalnych

pudap maksy maadwy (dklfa pkotn-arde gtoa k ).1 pruel app Patky yij ep
zwi Nzane z dziagalnoSci N Funduszu zwfaganez akr es
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.
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4462.Na dzie® aktualizacij.i Pr ospekptoud srtiaevi ies tkrti- g jyN |

dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred
aTowarzystwem lub innymi podmiotami. o
4463.Towarzystwo moUe podj NI decyzjnin o pokw,ywani u

wskazanych w Statucie Funduszme fmn&dkowjiowaez
4.5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj’nci.u
451. WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

200 Geo

142 688

150 056

100 Ope®

50 046

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-ak B¢tzée@tBaDeLwhty

150 ©

D
D

15279487

100

9741
. I @20

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa itegoriyd81h12.208dii (b zzaopsrt eazjeyn tncav

452. Wi el koSL &8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5ilOlat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021
3 lata 5 lat

30.0%

25 55% 26.42%

20.0% 1

9.67%

8520,

10.0% H

0.0% -

¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii A ¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Na dzieCE sporzNdzeni a ostatni ej aktaked i zaciji
uni emoUl i wi aj Ncy p r e Znevestycil dedndstkiSUczesiniciw@gtatnis t opy  z
10l at (Subfundusz rozpoczN§g dziagalnoSl w roku

W povyyUszym zestawieniu prezentowane sN wyniki
poczNt ku dénedosdlglR208isyiykozbyt e.
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453. Wzorzec sGuincy do oceny efektywnosci i nwest

odzwierciedlajncy zachowani e &jimcyzcmi enellych py
inwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej oObenchma

Benchmark obowihAzujnhAcy w Subfunduszu od 1 styc:
45% sWIG80 + 35% mWIG40 + 10% MSCI World Index + 10% WIBID 1M

gdzie:

sWIG80l ndeks sWI G80 obejmuje 80 magych sp-gek no
jest indeksem typu cenowego, co oznacza, Ue pr
zawartych w nim transakcj i, daWimdeksiesaW@8§hi@adni a s
uczestniczN sp-gki z indeks-w W G20 i mWI G40 o
GPW i innych rynkach o wartoSci rynkowej w dni

indeksie jest ograniczany do 10%.

mMWIG4G1 ndeks mWI G40 obejmuje 40 Srednich sp-gek
mWlI G40 jest indeksem typu cenowego, CO Oznhacza
jedynie ceny zawartych w ni m tdyvadens.a\kird¢ksie a ni e
mWI G40 nie uczestniczN sp-Jgki z indeks-w WI G20
jednoczeSnie na GPW i innych rynkach o wartoSc
MSClIWorldIndéxg | obal ny i ndels opkt zwy oodwzemowkijce¢ i di
przedsifbiorstw z 23 rynk-w rozwinifntych, obli
WIBID IMWar saw I nterbank Bid Rate, czyli érednia
odsetki od Sr odk bwnkr avy jnfat delpoad ti jredanomi esi i«
Wska¥fnik referencyjny AMSCI World Index" jest
wpi sanego do rejestru administrator-w i wska¥n
RozporzNdzeni a ieBai Rddy(oE P0L6/01E zdnia § azgrvecd 2016 r. w sprawie

indeks-w stosowanych jako wska¥Tni ki referencyj

finansowych | ub do pomi arn ewyi maij kN-cve  fduyrr deukst zyyw yi n
2014/17/U&r az rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

WskaFni ki referencyjne AsWI G8o", AmWlI G400 or az
"GPW Benchmark S. A.", wpi sanego do rejestru a
mowawart. o z por zNdzeni a Parl amentu Europejskiego
r. w sprawie indeks-w stosowanych jako wska¥ni
finansowych | ub do pomiar u wydyrektywyw200B/d8AWEL s zy
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzeni e (UE) nr 596/ 2
Finansowego otrzymaga od sp-gki GPW Benchmark
dziagal noSci | ak dopyapreentowejWiBDakoWIBORs k aF¥ni k- w s

Benchmar k obowi nzdpstyczpia 2017® Bbgrudnia®@l8rz u o

45% sWIG80 + 35% mWIG40 + 10% MSCI ACWI SMID Cap Index + 10% WIBID 1M

gdzie

Indeks sWIG8)b e j muj e 80 magych s pnkufcPW.sWIGB0¢est mdelserh n a
typu cenowego, CcO oznacza, Ue przy jego obl ic:z
transakciji, a nietvwwasgundlryiwa dend. doddhbodgwij ed
ograniczany do 10%.

IndeksmWIG4m bej muje 40 Srednich sp-gek notowanych
indeksem typu cenowego, CoO Oznhacza, Oe przy

zawartych w nim transaktcyjtiugua dnyinei duewnzdg.l ndni a s
MSC ACWI SMID Cap Indek ndeks obej muj Ncy notowania Sredr
rozwinifntych oraz 23 rynk-w wschodchych wyr a
WIBID 1MWarsaw Interbank Bid Rate)t opa pr oc&nt ozvaap Jjaa N zmanSr o d
wjednomi esinczny depozyt od innych bank-w, wust
WskaF¥ni k referencyjny " MSCI A CWI SMI D Cap | nd:¢
Limited", wpisanego do rejestru admiati3dtrator
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
indeks:-w stosowanych jako Fniki referency

ws k a j
l'ub do pomiaru Wynlkenmaju Ndesdyr ehivewy y29pay48
rozporzNdzenie (UE) nr 6/ 2014.

Pozostage stosowane wskaTnlkl referencyjne sN

wpisani do rejestru administr amowarwar. 36 wws k a¥n
RozporzNdzeni a.

Benchmark obowi nzulstyczgia20l78ubf unduszu do

25%WIG20 + 25%mWIG40 VESBS + 30%MSCI World Index
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gdzie:

WIG20i ndeks obliczany i publikowany przez Giegd
obeinuj Ncy dwadzieScia najwinkszych i najbardzie
mMWIG40 ndeks sp-gek o Sredniej wiel koSci, obl i
WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW) obej muj Nc
MS8benchmark sp-gek o magej wielkoSci, obliczal

w Warszawie SA. (GRM) ej muj Ncy osiemdziesi Nt sp-Jek noto
MSCI World Indglobalny indeks akcji obliczany i publikowany przez MSCI Inc.

Fr - MSW:
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac

454, Sredni e stopy z wsubfinduszavzopca, adpgwiednie dleookrgsr zkedz: r y
mowa w pki.5.2.

PekaoFIO-Pekao Dynamicznych Sp-gek

20.0% 19,83%

15,0% -

10,0% +———— 7,45%

50% +———— —

0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat)

Na dzie® sporzNdzenia ostatniej aktualizacji

uni emoUl i wiaj Ncy pr eiawestytjialedpostkiGestaictwaizegstatrset1l® py  z \
|l at (Subfundusz zostag utworzony w 2012 roku).

455. I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestni ka z i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGos§ci

4.6. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.

SubtinduszPekadAkcjid Aktywna Selekcja

5.1. Politykainwestycyjné&ubfunduszu

51.1. GG- wne kategorie |l okat i ich dywersyfikacj a, i
l ub i nstrumenty rynku pienininegosSubfunddsazu- r e Fun

51.1.1.L o k at y Pek&okgjivAktywna Selekfao ncent r owal s i fia kbcijdeN snpa- g enk
spegniajNcych kryteria lselpeokncijle,j .0 kt-rych mov

51.1.2.Proporcjonal ny ud z ikagAkpywaslekadkgiA-klt ywnta rSed 2&jc| w

uzal eUOniony od decyzj.i z aPekadhlcjiiaAkijvna Gedekcip or t f e |
podej mowane] z uwzglndnieniem warunk-w ekonomi
orazaawzgléadiem | imit-w okreSlonych w pkt. 5.1.1

51.1.3.00 100 % war Peta®Akejii Mikkttywnav Sel ekcja moUe byl |
finansowe o charakterze wudzi agowymstygymych r - wni €
otwartych lub tytudgy wuczestnictwa zagraniczny
i nwestycyjna dopuszcza | okowanie co najmniej 2

5114.W ramach cznSci pmnentyl i ndbres onw¢ NceicPelamaskrer z
Akcjii Aktywna Selekgjan d N pr z e d e w sizsyusenky ifimansdwe Hopuszzzome dov
obrotu zorganizowanego | ub bfAdNce w ofercie g
emitomme przez podmi oty maj Nce siedzibin na terytoc
zgotych pol skich.

51151 nstrumenty finansowe inne ni wskazane w pk
Aktyw-w Subfunduszu.
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51.16.nf ormacja o |l okatach innych ni U papiery wart o
us z

gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

5.1.2.1. Podstawowym kryteriurb da u a k cj i sp-gek bndzie ich nied:¢
potencjag wzrostu. Za sp-gki ni edowartoSci owa
rozumie sifn przede wszystkim sp-gkitycygro do kit
Subfunduszu, istnieje wysokie prawdopodobie@Est
jakim jest zmi ana wartoSci benchmar ku Subf ul
szczeg-lnoSci Subfunduszstmwilez Nawels tw ward z avj fakic
akcje sp-gek, kt - rych aktualne wyceny rynkow
Subfunduszu, nie odzwierciedlajN ich faktyczne
oferty publiczne, t ym of erty prywatyzacyjne Skarbu PaGEs
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bndzie m:
sp-gki zdaniem zar zNdzaj Ncegodagmynm fred neem d inevesspt
kryterium doboru. Portfel i nwestycyjny Subfun
indeksu giegdowego. Selekcja akcji sp-gek bndz
wska¥ni k- w wy-clenky. rQ@cneknoaw eg k csj i obejmuje czynni
teUO jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne z
wartoSci wystfpuj Ncych W sprawozariyxdhiodf wh a
rentownoSci, struktury finansowania, pgynnoSci
sp-gek. WSr.-d element-w analizy jakoSciowe|j
przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowejiekosoknia | i , wart oSi mar ki i

pr
danN sp-gki, jej kadry zarzNdzaj Ncej, sieci dy
5.1.2.2. Inwestycjpekadkcji Akt ywna Selekcja w dguUne papiery war
bdN dokonywane przez pryzmat zarzNdzania pgy

rentownoSci tych instrument - w, sporzNdzanej
zagranicznych i krajowych rynk:- kv €eriumnnmenks oavyicahn
procentowych, kurs-w walut, ksztagt -w krzywy
portfelem inwestycyjmekacdkcji Akt ywna Selekcja dobierajNc ins
do portfela inweszgzggnlegh bwWaghenawrpzplho zw
instrument, takie jak: ryzyko stopy procentowe
emitenta.

51.23.Dob-r jednostek wuczestnictwa Drawzdglyftdirgi- evn iuecnz
i nwestycyjnych i zasad doboru | okat przez fun
tytudgy wuczestnictwa, wW oparciu o prognozy pat
wykorzystani uh:kroggsieNgamwe i dto®Sgy omwwrcot u, stabilr
i nwestycyjne w por -wnaniuocenaprwynink ywm wzwe s
zuwzgl ndni eniem profildi zysk/ryzyko, a takUe z

5.1.3. Charakterystykaindeks or az st opi ece odzwierciedlenia indel
Nie dotyczy.

514. I nf ormacj a o] duiej zmi enno8ci wartosSci akty
Subfunduszu, wynikajnAncej ze skGadu portfela | u

W zwi Nzku z dopuszczalnym znacznym udziagem |
inwestycyjnyRrekadAkcji Aktywna Selek¢jad o 100 % Akt yw- w) moUe to skt
wartoSci aktyw:- w nePekadkcjnskywneStlekejd t kn uczestnict

515. I nformacja o moiliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

5151.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmi

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. )
5.1.52.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiast Aipng$ Nicy me

dadatkowynmnbdzajanmyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze
(wartoSci indeks: w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz prkiwre -w pRgaWmyachy) ;i mytzykme
potfigowane przez efekt dF¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b) kredytowym ryzykiem klentw athreak @i evytni wan iNa
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z
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c) ryzykiem przedroelicci owy m, kt-re moUe byi okreSlane | :
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

d) ryzykiem rozlikze®li awg m,aka -myezynodenibgdt rozy
w sytuacji kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr-tki (mniej niU 24 godziny).

e) ryzykiem pg Sciyrty;ralc@ni[/klitehﬂypﬁamhb,ldkjslz MY

b nie moUe o rozwi Nzal lub skompensows:

b do niej zbli Uonej ze wzglidu na niewyst

zorgani 4acrjyin;k ug gwisbkoakzou§ e na wi el koSi trans

Z wywogywania istotnych zmian cen.

f) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finansowsz
reali zowal swoich ezat mmwmichhz a @ zfl ii tazresndvay d u bw wt
kontrahenta wniesienia depozytu uzupedgni aj Nc
zamknincia transakcj.i przez kontrahenta oraz
pochodym.

g) zwi fkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzan
ni eadekwat ny mi procedur ami i Sy st e maagi kontr
na skomplikowane algoryt my zmawdrtych sansakeji na as a d
i nstrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h) ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i m

y instrument- -w pochoshyocmenstwspwahedmg

e z wgaSci wy mi przepi sami, wy magani ami

ykN rynkowN i aby zagoUenia przyjnfnte do

i) ryzykiem prawnym (r epreerzaejnNcaec jti r)a nzswa kNczjaer
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

516. Wskazanie gwaranta wypGaty okreS8l one|j kwoty z

warunk-w gwarancij i
Niedotyczy

517. hwestycje w ramach tego produktu finan we

zr-wnowaidGonej 8rodowi skowo dziaGalno8ci go

5.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w Jedn t k

inwestycyje zwi hzane z przyjntn politykn inwestycyj

521. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes

zar zhdzamrieg il nych strategi.i i nwestycyj

o k r e § | szargemgeograficznym,onk r e § 1 on e j braniy | u s e
wodniesieniu do okre8l onej kategori.i |l okat, é
dGuilinych papier-w wartos8ciowych:

5211.Ryzyko rynkowe zwi N Zsgospodgrezegd, polityeznegonubspraanego orazt o ¢

o0g-1l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znaj duj Npooyrcthf ediufn imwestycyjnym Subfunduszu. N a
ryzyko stopgrocentoweyiy zy ko rynku akcji. Ryzyko rynku al
wartoSci akcji wchodzNcyficid ws sk.§g adda proy z yf led ar y
sin: ryzyko systemat yc z nrgzyko spéceiczioe kankretniego enaitkntaj i ,
akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
popytu, zmianach technologicznych, czy wzroSci
specyficznejestizBlz ane z i nwestowani em w alnduszeoprezs zcz eg
dywersyfikacjnin swoich inwestycj.i d NURyzykbo mi ni r
stopy procentowej oznacza npor0ddevotSdwytcahki ekt -z
prowadzi §a do zmni ejszeni a sin wartoSci pos
wchodzNcych w skgad porttymlsamnwetsa kkde j mmergioe jSu
cagego portf efuadszu Auweasdiy cryg ntevosoz @ eobkSuujbef uwi f ks z o

® d® cC C

I
I
d
b

y
n
n
t

T N =
o<
D O O
X Qo

o
(2]

5 5

winstrumenty finansoveelvar akt er ze udzi agowym, ryzyko rynku
zwrotu z Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu ni
52.1.2.Ryzykokrdyt owe polega na niewywi Nzaniu sifi emiter
instrumentu finansowego |lub na obni Ueniu oceny
sytuaciji kiedpntranemt i e wywi Nzuj e simbwy,zawaymepmoewyeSkie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
5213 Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sifi z wystNpienier

zobowi Nz a GEkontrahentmd atr ybiy tt@aksjdze@ Iriyin&k ut mamdzy
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transakciji na rynkach, na kt-rych nie fur
rozliczeni owN ( g dreei ¢ paymend s oowzaynlai  jtersan stf 2w
Sc |goaMymd18ddhwryveasusqpaya)enA czyli wydanie przy p@g
o pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
sowego w kr-tkim czasie beag@gyaltznmigan wpg
prowadzanie transakcj.i moUe wi Nzal sifn z d
yko walutowe to moUliwoSI zmiany wysokoSci
wiel koSi Akt yw-w Subf umlcyck 2\ wyphéka inwestpcp wa ny
nstrumenty finansowe denomi nowane w walutac
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjI
takUe poprzez z a Wi ear przedngot imstrumenty pozbjodihe,yw tym
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
5216.Ryzyko zwi Nzane 2z pr zechova)ywWarnedcoy cdkethyew yw e$u b
starannoSci ze strony instytucj.i finansowych,
5217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w Subf un
rynkach poleganatthe znaczna cznSi Aktyw-w Subfunduszu
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmiany koniunktury na tym r yamklu srhaoipigiveswoir wg gy n |
wlednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji A
znaczenie, gdyU winkszoSi Aktyw-w Subfunduszu
5218 Ryzyko operacyg¢pel ub bygzpabSreosrednstraty wyni
wewnnitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc
ub t
a

5.2.1.4.

5.2.1.5.

S > XS "TxHWs T O
P = T N T
NN3IN-OT®

system-w bNd¥ pracowni k-w | e wymi kaj Nce j

z faktu materializacij. ryzyk operacyjnego sN
5219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodow br aki em mo Ul i wo Sci ust e
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
war tgoSlzii wej istotnej czfAiSci aktyw-w Subfundus
Towarzystwo moUe podjNi decyzjnh o zawieszeniu
biidzie oznaczal dla uczestmi&stwowBedd unamlsmziuni dir
522. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
5221.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i
czynni k-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi K

- ryzyko zwi Nzane Z zawarciem okreSlonych
wszczeg-lnoSci um-w z Agentem Transferowyn

mo Ul i woSci ni eprawi dgowej realizacji pPOWi
opi®mie w przesyganiu i realizacji 1zl ecedCG,

- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami

ze specyfiKki niekt-rych um-w zawidigaanych p
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajN

bazowego W spos- b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekkanych przez zarzNdzaj Ncego);

- ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

5222.Ryzyko wystNpiyehi akestcezegoSci, na wystNpienie
ograniczony wpgyw:

- ryzyko otwarcia | ikwidacij. Funduszu [ ub 1
zostanie osi Ngnifita oczeki wakaGEGskzepaezwnuwe
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpiil w sytuac
towarzystwo w sytwuacij.i braku posiadani a ak
zaprzestania wykonywania przez Depozytarigshaswob o wi Nz k - w, jeUel i 1
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z inny
Funduszu poni Uej wartoSci ustal onej przepi

uchwagy o IjkwidaSgiJli)fuorBdtuastznui.egloikivxsitdnaicejjaNc
nast Npi | jeUel i Fundusz dokonag zbycia w
i nwestycyjnego Subfunduszu | ub WartoS|l Akt
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249,

- ryzyko przejnc maprzezannatchdrzysiﬂmiuszy ifwastydyjoytiz e
sp-gkn zarkzNdzeajmbcde skut kowal zmianN polit
pozi omu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN os
Subfunduszu, oaziovomkhUe pfmitanzNwi Nzanych 2z na

Jednostek UczestnictBuabfunduszygr zej ici e zarzNdzania Fundi
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnik-w o
- ryzyko zmiany Depozytariuska- -rtabtpodmi anha

wspos-b poSredni wpgynNi na zmianh pozi omu
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jeskreaswshkgmpiosvi 2gacwnil
jest jedynie w sytuacj.i kiedy Depozytari us
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarcia
- ryzyko pogNczeniausSdb$memusMoUe ianghmuSko:
inwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki inwest.y
W przypadku pogdgNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzajWNceympdubfehewmsiwmweatyakUe
zwi Nzanych z nabywaniem i posiadaniem jedn

Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;
- ryzyko przeksztagceni a ynege otwvartego st fynduszn e g o
inwestycyjny otwdrtyie dotyczy;

- ryzyko Zzmi any polityki i nwestycyj nej Sub
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjni na zm
inwestycyjne dla aktua e | strategi. zostagdgy wyczerpane.

zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komis;ji;
- ryzyko wynikajNce z przyjntego sposobu wyc

moUl i wa wygcewawynyinkowczego moUe doj Si do p
instrumentu finansowego w portfelu inwestycypmym Subfz u i mo Ul i wN d o]
transakciji;
- ryzyko ni edopuszczenia | ub op- ¥fnienia do
warctiooSvych emitenta, kupowanych przy zagoUe
mi el niekorzystny wpgyw na cenh papieru wa
- ryzyko wystNpienia zak§-ce@® na rymklech fin
mi el wpgdgyw na op-Fnienia w realizacji tran
5223.Ryzyko 'niewypgacalnoSC| gwaranta polegaj Nce n

zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytbadpgiekwedyae
wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.
5224.Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
stopy nhominalnej.
5225 Ryzyko zwi Nzane =ze zmiamamicywh rEgntdasgach wpr

wzakresi e prawa podat kowego, pol egaj Nce na z
przepis-w, kt - re mogN spowodowal Zzmi ann sytua
nowe zobowi Nzami anmpydapa@aswbk wpdynNi na opgac:
Uczestnictwa.

5226.Ryzyko przejncia |lub nacjon Ilzacji skut kuj Nc e
|l ub przejncia w inny spos:-b zagranicznych akty

5227 Ryzyko transgraniczne pol ega JNce na wprowadzer
pa@Gtwami, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u

Towarzystwatosujgrocesy, metody i procedury gpmu or az zar z Ndzania ryz
cagkowi t N e k s p o zogniegighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

52a I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr - -wnowalio
Zgodni e z def i ni cnjuRarlanenteEsropejskiigo wRaly(UEpP2019/20881zaeia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania info
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
smgeczne lub zwi NzdjeUel iziamwgdldyWpy Nemmel ktreec:z
potencjalny, istotny negatywny wpgyw na Wartoé
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Sroslilbovwo dzi agalnoSci gospodarcze,j
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52a.1l Spos-b w jaki ryzyka dla zr -wnowalionego rozwoj

inwestycyjnych

PodstawN procesu inwestycyjnego Pekao TFI j e

aspektami finansowy uwzgl Andnia r-wnieU Iliczne czynniki

dzi agaétdoPmi z telgemerttapw analizy sN ryzyka re

Srodowi skowymi oraz czynniki zwiNzane z przest
522 Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a

subfunduszu

Materiald. ja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:

zac
istotny wpgdyw na syt uacljsit nfiienaen sro-whn iie Up rrzyyzcyhkoc
kurs-w jeSli rynek bndzie niewgaSciwie wycen
emitent - w. Ze wzglndu na trudne do przewidze
zr-wnowaUonegenirez®ekaowTFIl niemoUliwe jest p
dotyczNcych wpgywu tych ryzyk na stopfi zwrotu
5.3. Profil inwestora
SubfundusBekaoAkcjii Aktywna Selekgjae s t ki er owakity- prdede wszgstkims t or - W

a
d
|

zwraej Wwagi na moUl i woSi osi Ngnifhcia ponadprzeci it
jednoczeSni®r epdaione nyzyka jnNestycyjriiego Subfundiiaianego zgodnie z

ZagNcznRdkzpear zINIdIzeni a Del eg o wadnia 8 onardd 2047 s.j i (U
uzupegniaj Ncego RozporzNdzenie Parlamentu Eur
zawieraj Ncych kluczowe informacje, dotyczNcyc
ubezpieczeni owych RIPwgmktkaywNicywesmpdyj wpSki (R s
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, W instrumenty o
bezwzglifidnie nie jest polecany inwestorom niea

ocekuj Ncym ponadprzeci Aitnego wz.rZalscany hosyzmtt o Sc i
inwestycyjnyynosco najmniéj lat.

5.4, WysokoS8L opGat i prowi zjindwiaez,anygpbs  zb uiczles
ipobierania oraFBunduszszty obcindiajnce

541. I nformacja o przepisach Statutu okre8lajncych
i naliczania koszt-w obcinlajhcych Fundusz, w
orazterminy, Wt - rych najwcze8Sniepfzmpég - hagthpirogdpakr
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kml kul ac|j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poswckegzlnwch opktd/dBtgtjtuws kazane w
542. Wart o8L Wsp tGecw yQanGkkoaw iKtoysezlbs k at wa ke gon WWKICé|) a

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K028%12.2080 yOaig@2d3wai t ych za

5421.Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
5422 Kategorie koszt-w SubfunduszpgaigwgNacsakchj de
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowiz
podat ki zwi Nzane z transakcjami po
b) Odsetki z tytugu zaci NgniAntych podU
c) $wiadczenia zwimNwama iznstralmemtcy Np
d) Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
5423.Wska¥ni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Ut
zwi Nzanych z poszczeg- | namiz kavtzeyd dirdina rain i eend p®s
Wska¥Tni k WKC dla Jednostek Uczestnictwa kaUde|]
W okresi#.01.20281.12.202d 0 zi om WKC dl a Jednostek Uczestnioc
Jednostek Wece st ni ct wa kategori.i A (ze wzgl ndu na
wynagrodzeni 80286a zarzNdzanie):
JedynN pozycj N pkoowsyXitegame Jednastek Udzestraciwal jesNwynagrodzenie

za zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i mak sy mal n
Prospektiu St awk i wynagr odzen alenei pobramdwgnag o kzt e miyec,h szN
przedstawianesmpr awozdani u okresowym jednostkowym Sub-
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie
stawek dla Jednostek Uczestnictw - Uny ¢ wa kteao $igows k aFni HatychWKC | es
kategorii JU

Od 31 grudnia 2020 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictweddbtdgtopida 2021 r. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L WPRoptdake 11l cz. A pktng).
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odniesieniu do Jedtek Uczestnictwa kategokid®t al og koszt - w, kKt - rymi [

Jednostki Uczestnigtw@ st i nny ni U dla Jednostek Uczestnic
Wobec powyUszegoawhkosoSiwweagkecwiynmnehk dla Jed
kategori.i nie jest prezentowana do czasu, gdy

przez cagdgy rok.
5.4.2.4.Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar

wska¥Fni ka WKC uwzglndnia §jié@Sim. ijnestwymn kujnammy
543. OpGaty manipulacyjne z tytuéstmbygcwa obwuéz oidkn

ui szczane bezposS8rednio przez Uczestnika
5431.Z zastrzeUeniem pkt 5.4.3.2 poniUej, Fundusz z

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
5432.Z zast r zRtOe-nw eank rwey§ | o rogpektie ovaz w Statueabipras 2 ofipng apt 1

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
5433.Maksymalne stawki op§aty manipulacyjnej wynosz

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwaikategmi0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa leateg®iivo

¢) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa latedmifio,

d) przy zbywaniu Jextek Uczestnictwa kategoriio,0%,

e) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategmfi%p

f) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategbi%o,

g) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kéateghiiido,

h) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa katega@o,

i) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategdiivo,

wartoSci dokonywanej wpgaty.

5434.St awki i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy |
opgat mani pul acyjnych wuzgadnianejugosmi mpaliarFeal
przez tych Pr owRrdaewadzNcbyDyByigtynh ecjsiN. upr awni er
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zoboao
r a ¢ h u n dekinosiek beydstnictwa Funduszu.
5435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.t
C = WANju / (100%0)
gdzie:
C ...........1.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju....iWart oSi Aktyw-wJNednpbsetBiblUecrzessniuchwa,
SO.cceenn dmaj Nca zastosowanie dla danej transakc]j
Wyl iczenie przeprowadzane jest dla kaUdej ws k

odrnbni e.

5436.Pomni ej szeni e dac&dkndn ompgjatvipgreatny palmalyj nN nastf
Uczestnictwa.

5437.Pobrane opgayynmapoglegaj N rozliczeniu comiesi
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

5438.Towarzystwo moéen zmanepskgétyjopN | ub zwolnil
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw
promocyjnych,kot - r y ¢ h p oFiumfdaursmau j e Uczestnik-w za po
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c) Towarzystwo moUe wupowadWdbl oPnbWadi BcengyosoByp

mani pul acyj nej l ub zwolnienia z obowi Nzku |

jednego lub kilkio lwszystkich Subfunduszy
d w innych uzasadnionych interesem Uczestnik
uwzglndnienia reklamacji zwiNzanej z wuczestn
5439.Skorzystanie z prawa do zamegbmipedstawe pk&b8btp gat y m:
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.
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54310Wz wi Nzku z przeniesieniem (transf erUezesinkd ednost
Funduszni e jest pobierana op§ata manipulacyjna.

54311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odkupieniowa, o kt - -rej undusza. Meksym&ina . Vi
stawka opgaty odkupieniowej wynosi 2% wartoSci

543120pgata mani pul acyjna (odkupieni owa) BieusteUna | e
2 Ustawy, amikott-erny mF unod upsa@ i Towarzystwo zawa
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. St awkii 0
Jednostek Uczestnictwa kategori.i B za poSredni
wumowi e pomifndzy Funduszem i ProwadzNcym Dyst:
Dystrybucjn.

544. |l nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej czns§ci
j est uzal eliniona od wyni k- procdatowym wsstoaunku dor ez ent
Sredniej warto8ci aktyw-w netto Funduszu
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt-rej WY S
Subfunduszu.

545, Maksymalna wysokoS§lL wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymadrstawkwy na gr o d z e n i SabfunduszerawyirodNd z ani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkegorii 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.
546. | nformacja o istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub poSs Mewraystwo lubimnyr oz dzi

podmi ot w tym wskazanie usGug dodéatBkowyolwi aj i
pobieranych przez podmiot prowadznincy dzi aGal nc
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

546.1.Koszty zwi Nzane z(wWziakKnésno&ci SNbFFumdwszw) po
Subfunduszu alko Sr odk-w wgasnych Towarzystwa,. St osowl
Statutu Fundusazyd zi e | est wskazany katalog dopuszczal
pugap maksy maadnwy Udklfia pkotn-arde gtoak . lnnreugpfappkiypeo
zwi Nzane =z dziagalnoSci N Funduszu (w zakres
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

5462 Na dzie® aktualizacji Prospektu nie istniejN
dziagalsp$ScbeFpoB8uednio lub poSrednio sN rozd:
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

5463.Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o wani u

A pokry
wskazanych w Statucie Funduszlk 0 opgacane 2z alkt swodkSwbfTowadug
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5.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci.u

55.1. Warto8L Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

145 849

150 066

100 096

50 0P

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-ak B8&zégtanetwhtry

150 096
120 662
100
20 09 25187
o . , I
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa i nny8lhl2.20mii & zzaopsrteazjeyn tncav

552. Wiel ko8L S8redniej stopy zwrotu 2z izohost&tset3ycj i w
5il0lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021
3 lata 5 lat 10 lat
30.0%
23160  24.02%
20.0% 1
14290  15:32%
10.15% 10.80%

10.0% A

0.0% -

= Jednostka Uczestictwa kategorii A = Jednostka Uczestnictwa kategorii |

W powyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
czNt ku danego 3blR.208syuj yk ozBcyzt Nec.e go s i fi

553. Wzorzec sGuincy do oceny efektywnosci i nwest
odzwierciedlajncy zachowanie sin zmiennych r\

i nwestycrydgumsiz B,ubdwany dal ej obenchmar ki emo

Benchmar k obowi hz d2siyczpia20l58ubf unduszu o
90% WIG + 10% WIBID 1M

gdzie:

WIGIl ndeks WI G obejmuje wszystkie sp-gki not owa

kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie
80
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ograniczenie udzi

gu poj etihgekserz @ogchodewym gtz jego s e k
obliczaniu uwzglhi i
r

a sifn zar-wno ceny zawarty
k Bid Rat e, czyli Sredni a

a

d
WIBID IMWar saw | nter ban
odset ki od Srodk-w przyjiatych od innych bank:-w
Wska¥ni ki referencyjne AW G" oraz AWk 1M" s
S. A. ", wpi sanego do rejestru administrator - -w
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad:
indeks-w stosowanych tjumdntach finanscavyich iiurkowach fandngowyem c vy j
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnyct
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gkien@GhwhaBk S. A. wni osek o udzielenie zez
admi ni strator wska¥nik-w stopy procentowej WIE
Benchmar k obowi iz ul7f@rudnia 20108cultstycane@0ls z u o d
100% WIG
gdzie:
WIGT Warszawski nd e k s Gi egdowy sp-gek not owanych n e
wWar szawie, obliczany i publi kowany przez Gieg
Benchmar k obowi iz u}azawca 2009® dbgrudnim@l®rz u od
100% WIG20
gdie:
WIG200 i ndek s Giegdy Papier-w WartoSciowych w
naj winkszych i naj bardzi ej pgynnych sp-gek not

Benchmar k obowi iz u27iajy2009 r. Bodlcfenwea®@08rzu o d
20%BB+ 80%CC
gdzie:
BB=75% CPGBI + 25% WIBID
CC=50% MSCI Europe + 50% WIG20
CPGBTgg-wny i ndeks pol BrgePaahd Govwinmegtd8ang lindexy &blczahyo wy c
i publikowany pr#€ESE Fixed Income LLC
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rafe) edni a st opa procentowa, wedgu
Srodk-w przyjnantych od i rovepnigt bank-w na depozyt
WIG20i War sz aws ki l ndeks Giegdowy dwudziestu n ot

obliczany i publikowpny z e z Gi egdn Papier-w WartoSciowych w
MSCIEurop@ ndeks wustalany przez Mor ganNoBymadamkuey Cap
odzwierciedlajNcy zmiany ggd-wnych indeks-w gi
Bel gii, Dani i, Finlandii, Francj i, Ni emi ec, G

Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla arkiany den eur opej s ki ch
wwalutach lokalnych
Benchmar k cywbSabfundiiszwdgbimaja 2009 r.:
20%BB+ 80%CC
gdzie:
BB= 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego+25% WIBID
CC=50% MSCI Europe + 50% WIG20
MSCI Europieindeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym Jorku

odzwierciedlajNcy zmiany gg-wnych indeks-w gie
Bel gi i, Dani i, Finlandii, Francj i, Ni emi ec, G
Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytarkg tusvierciedla zmianyadnc j i europejskich

wwalutach lokalnych. .
WIG2G i ndeks Giegdy Papier-w WartoSciowych w Wa

naj winkszych i najbardziej pgynnych sp-gek not
WIBIDd Warsaw Interbank Bid Ratesst opa procent owa, jaka banki
wdepozyt od innych bank-w dla depozyt-w jednod
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypa ek i stotnych zmian | ub zaprzestania opracow

554. Sredni e stopy z w8ubfinduszavzopa, adpgwiednie dlaookrgsr Deckk t - r y
mowa w pk5.5.2. )
Poni Usze dane nie sN prezentowane odrnbnie dl

wzorzec (benchm8ubfkndupsrzzuy,j na ynijeesd! adl poszczeg:-
Uczestnictwa.
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Pekao FIO - Pekao Akcji - Aktywna Selekcja benchmark

8,21%
8,00%
6,30% 6,34%
6,00% +—— —
4,00% +—— ——
2,00% +—— ——
0,00%
28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat) §30.12.2011 -30.12.2021 (10 lat)

5.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwjedtyc j e st uzal eliniona od \

Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci

5.6. Informacje utworzeniu ady i nwestor - w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

6. SubfundusPekadKonserwatywny

6.1. Politykainwestycyjn&ubfunduszu

6.11. GG- wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, i
l ub instrumenty rynku pienininego, w kt-re Fun

6.1.1.1. Aktyw@ekadkonserwatywneggd | ok owane przede wszystkim w
1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

6.1.1.22Fundusz moUe zawieral w ramach portfela inwest
sin drugiej strony |lub Funduszu do odkupu.
6.1.1.3.Zar zNdz&8yuybtunduszem moUe podej mowal dziagani :

inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wa
lokatami Subfunduszu dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane y watuciedn wa | u-
pol ska, =zawierajNc umowy maj Nce za przedmiot
instrumenty pochodne.

6.1.14.Subfundusz stosuje nastninpuj Nce zasady dywer syf

)cagoSi aktyw-w Subfunduszu moUe bybllilnwest ow
powyUejtym w instrumenty finansowe nabyte w
sifn drugiej strony do odkupu,

2)udziagd innych-t gkht mblidBpkisblp. &3t.y gp.oaw ykUte-jr e mo g N
przedmiotem | okat Subfunduszu, nie moUe prze

3)do i mitu, o] kt - rym mowa w ppkt 2) powy Ue

wykorzystywanycadlogr ani czeni a ryzyka walutowego zwi |
mowawpkt®. 1. 3.. powyUej
6.1.15.Dur ation zmodyfikowane portfela Subfunduszu,

aktyw-w Subfundusdcku, jest nie dguUsze ni 0O 1 r
6.1.16,Fundusz moUe zawieral w ramach Kpnserwatyvenéga i nwe
umowy, kt-rych przedmi otem sN papiery wart oS

zaerdzanyrp przez Towarzystwo.
6.1.17Fundusz moUe udm @lbalycizeky mkpodmictdt przedmi ot en
wartoSciowe wchodzNce w s k BekatKonmserwatyWnegidrgbiei nwe st y

okreSlonym w art. 102 Ustawy.

6118 Fundusz moUe zaci Ngal, wy@&Ndzkiredwy tbawykaich pkrla
o terminie spJgaty do roku, w gNcznej wysokoS
Subfundusz®ekad<onserwatywnego c hwi | i zawarcia umowy poUyczk

6.1.1.9.1 nf or macj a o | ok aaSccihowen nlyuwbh inn sl rpuanpdPektioyy rwyanr kt u
Konserwatywgyd - wni e | okuj e Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.
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6.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

6.1.2.1.Dob - r do portfela inwestycyjinrgtor uSnuebnftu-nwd ufsizua
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
podej mowane]j z uwzgl Adni eniem warunk-w ekono
instrument - w f i nanmseoswyycchy,j njeagko ro-rvarzi ez(h saell ud yiwre
zasadach polityki inwestycyjnej

6.1.22.Wodni esieniu do instrument-w finansowych o0 che

nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:
a) rentownoSi dgulwsoweh instrument-w fina
b) odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredyt owej emi
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewniftr z
procedur oceny W|arylgtodrnwr&mwkcrceejryltec)wzaarzl‘stdgmaijl
stanie regul owal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
c) prognozowany kierunek i zasi g zmian st-p proc
d bezpiecze®two zawier anda@ahoiwywanl iac zpaonsiiaa dtamg rt 4
finansowych,
el pgynnoSi zapewniajNca realizacjnin zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.

6.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopiepoe odzwierci
Nie dotyczy.

6.14. I nformacj a o} duilej zmi ennoSci wartosSci akty
Subfunduszu, wynikajnAncej ze skGadu portfela | u
Nie dotyczy.

6.15. I nformacja o modil i woS8ucn- wz awkite rraynciha pprrzzeedzmi Fou nech
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

6.151.Fundusz moUe zawieral umowy dot y Diziddttumentg Kt y w- v
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot instr ume
rodzajamiyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, Kkt -rewgretsaSczwiiNgsatnreu nzeent z
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udzi agowych oraz papier-w dguUnych) : ryzyko
pot igowane pr zez wyfneikkta jd\Fcwi gznif afkltnuansLba/vevyart
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajNcym
przedmi ot i nstrument zpmpovalddnyz osk amtar athreannts az
upadgoSi |l ub zawiesil realizacjin pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeni owym, kt - re moUe by
zpowodu hinewypj&kowamtrahenta narosgych, a nie
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.

d ryzykiem rozliczeniowym, kt -re mo Ue byl ok

W s vyitdu ascwoij ek izeodbyo WF uNhzdaunsi za ;w yhpoer gyn:
bardzo kr-tki (mniej niU 24 godz
ynnoSci rynku i/lub produktu wys

wstani e, I b nie moUe gbthIonewlplzaycjubpek

rynkowe|j I b do niej zbl ze wzgliAdu n:

jego dezorganizacj nh; ggfnbokoSI rynku wskazu
r
r

kontrahen
jest zwyk

t a,

| e

e) ryzykiem pg
u

u

e
o
S
]

ynku bez wmycwanipycemni a i sto

f) yzykiem pgynnoSci ZW|Nzanym z fi nastadeowani en
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wni esiegmi;a wd @ pdks yetju swz wmpednrni ajyMN t
zamknincia transakcj.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

g zwiikszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
neadekwatnymi procedurami i systemawadgi kont r
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
i nstrumentach pochodnych or azndnwke.t od wyceny n

hy ryzykiem modelu zwi Nzanego z wybor em, i mpl en
wyceny instrument -w pochodnych; stosowane me
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zgodne z wgaSci wymi przepis

praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfite do
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym

kontrahenta mogN nie posiadalio ozdgpwiwd readmiia hu |

amichniwg madawi Nmi
e

zFunduszem.
6.16. Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty z
warunk-w gwarancj i
Niedotyczy
6.1.7. nwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wnowaitonej S8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod
6.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki U c
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwe
6.21. Ryzyko inwestycyjnetywyjhrmangulzf pmodugszyk,hA 2 nwwes
zar zndzarreieg -il nych strategidi i nwestycyjnych st
okreSl onym obszarokea e§éeogeaf ibozamyling, Iwb sektor

wodni esi eni u kategorii kat, ald|Iwocele pdzwierciedlenia indeksu akcji lub
dGuilinych papier-w warto8ciowych:

6.21.1.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoc
og-lnej koniunktury panujbceja manyynkathufmena
znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym Sub
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcj.
wysokoSaciensowycprokt -ra bnindzie prowadzi ga do
dguUnych instrument -w finansowych wchtyndz Nc ych
samym takUe zmniejszenia sin WartoBaclleu:naogAig
dguUnych instrument-w finansowych od ryn wyct
rynkowych st-p procentowych ceny dguUnych i ns
procentowych <ceny dgyuoumyspadaﬂjsNruR]ysnykw fynau
niekorzystnej zmi any wartoSci akcji wchodzNcyc
rynku akcji skgadaj N sifn: ryzyko systematyczne
kok r et nego emitenta akcji. Ryzyko systematyczn

k
t
polega na spad
y

ku popytu, zmianach technol ogi cz
nat omi ast ryzyko Bwestomarfiemakziomz ¢ 26 @ - lzwy Nz aemi tze |
Zuwagi na to, Ue Subfundsszuimehuyefiwndksawédioa
oraz instrumenty rynku pienifnUnego, ryzyko sto

zJednostkic zestnictwa Subfunduszu ni U ryzyko rynku
6.212.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sin
instrumentu finansowego |lub na obni Ueniu oceny
sytuaji kiedontrahemt i e wywi Nzuje sin z zawartej wczeSnie
sN niewystandar yzowaynzey kion sktrreudnyet notwe pzowci hNbzdannee.  :

Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwr
Subfunduszu sN |l okowane w obligacje przedsiifb
ryzykainU obl i gacje emitowane przez Skarb PaGEstwa.
6.213.Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sifin z wystNpienier
zobowi Nz a Gkontmheptmd arpydbiy t® szczeg-lnie transak
oraz transakci na rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje
izbfi rozliczeni owN ( g dreei ¢ paymeng s oowzaynlai  jtersatn stf zw
wartoSC|owychddh\eryvel;s@aaymenthln)alnmeW|pe219( pgatnoSci
6214 Ryzyko pgdgynnoSci i nwestycij.i to ryzyko wynikaij

finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzanizalt rxainfs azx cd d d antokdJewywmiN kos zt ami

6.215Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denominoware& wut ach obcych Subfundusz mo
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj
takUOe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych Za
niewystandaryzowanerinsthe nt y pochodne. Jednak ze wzgl Adu
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
6.216.Ryzyko zwi Nzane =z przechowywa nié¢dorj oAkethyev-yw e $u b
starannoSci ze strbhnyrymspgwuejzohonpnzewlyaciwyw
6.217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subf un
rynkach polega na tym, Ue znaczna cziaSI Aktyw-
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finansowy luba danym rynku, a w razie wystNpienia

Z
nktury na tym rynku moUe to wpgyn

zmi any koniu
wlednost ki Uczestnictwa. Ryz zy&loo kkyomlc emyt mlaagh m
znaczenie, gdyU wifikszoSI Aktyw-w Subfunduszu
6.218.Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej |l ub be:
wewnftrznychi ddd emsht covsioNwzawjiNacysdh przepis-w praw
system-w bNdF¥ pracownik-w lub teU wyn|kaJNceJ
z faktu materializacij. ryzyka opepieazenojyete go s N
6.219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawi eskzadni ez nzoalhei ensaz epnri zay kogbar do twy nni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skdad po
wartoSci godziwej istotnej czinSci aktyw-w Sub
Towar zyst wo moUe, podj NI decyzj®h o zawieszeniu o
bndzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
6.22. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
6.2.2.1.Ryzykmi eosi Ngni ficia oczekiwanego zwrotu z inwes

czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
- ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych L
wszczeg-| zhdent eum- wr ansferowym i ProwadzNcy
moUl i woSci nlepraW|dgoweJ realizacji POWIi €
op-¥fnienie w przesyga u i reali zacj. zl ece

- ryzykozewisNzareeg - | ny mi Warunkaml zawartych p
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych prze
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce
W spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Nc
braku moUl i woSci wywi Nzania sifA z umowy f
zarzNdzaj Ncego) ;

- ryzyko zwi Nzane z wudzi el ony nniu prgew gwagmes j a mi
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfunduszu.

6.222.Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw:

- ryzykootwaeci | i kwi dacj i Funduszu |l ub I i kwidacij. :
zostanie osi Ngnifinta oczekiwana stopa zwrot
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpiliezimnesyt uac ]
towarzystwosvy t uacj i braku posiadania aktualnego
zaprzestania wykonywania przez Depozytarius
Swiadczenie usgug Depozytaii akzgwzwi neymopé
poni Uej wartoSci potdaheneaj pprzeepizaamiNdp rTaow
Il i kwi dacij i ostatniego istniejNcego Subfund
Fundusz dokonag zZzbycicah wszygkgadchpotokalta w
Subfunduszu lub WartoSi Aktyw-w Netto Subfu

- ryzyko przejficia zarzNdzania Fundufuzem pr zq
sp-gkn zarkztNdrzeajnmlocle skut kowal zmianN polit
poziomu ryzykanwestycyjneggp or t f el a i nwestycyjnego Subf
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subf
z nabywaniermposiadaniem Jednostek Uczestn®imviunduszipr zej nci e zar z N

S
n
y

0

Funduszem moUl i we jest po uzyskaniu zgody Z
- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspos-bi pwBgedNI na zmianfid poziomu zwrotu

Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodatkowk oni eczne jest uzyskanie zgody Komisji

jestjedyi e w sytuacji kiedy Depozytariusz nie
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarci a
- ryzyko pochzenia Subfunduszu 2z i titykym Subf
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki i nwesty
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym
osobyz ar z NdpzoarjtNfceeljem i nwestycyjnymi Smbfapdasz
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zwi Nzanych z nabywaniem i posi adaniem Jedn
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagceni a specjalistycznego 1
inwestycyyotwarty nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfun
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otocze

aktual nej strateghkreoise¢ agkr evSdnamppliyd we .Us Wa
inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;
- ryzyko wyni kaj Nce z przyjntego Sposobu wyce

mo Ulwiywa& na rynkowa, w wynhka cz&gocpmopPpemidadif
instrumentu finansowego w portfelu inwestyc
transakcji;
- ryzyko ni edopuszczeni a Il ub op-F*fnieni a dor
wartoSci owych emi tleenntiau ukzuypsokwaanniyac ht apkrizeyg oz adg
mi el niekorzystny wpdyw na cenh papieru war
- ryzykovy st Npi eni a zakg-ce® na rynkach finansow
mi el wpdgyw nacpp-FnaesbbkcjyireabhizzazyskanN c
6.223.Ryzyko niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce n
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacij. kiedy e
wypedgnil swoiecFundaszub owi Nza & wob
6.224.Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
stopy hominalnej.
6.2.25.Ryzy ko zwi Nzane ze Zmi anami wW regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, pgaj Nc e na zmiani e regul acj i
przepis- w, kt -re mogN spowodowal zmianfi sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos:-

Uczstnictwa.

6.226.Ryzyko przejnacia |l ub nacjonalizacij.i skut kuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akt
inwestuje gg-wniermejngnkul kbapawymnatyvzeakpip]j
6.227.Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
paGtwami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf
Zuwagi na fakt Ue Subfundusz i nwestuje gg-wnie na r

ograniczone.

Towarzystwo stospjecesy met ody i procedury pomiaru oraz
cagkowitN e k s p o zogniegighiu ®u Bubfundudtasowana. jestWmetoda
zaangaUowani a.

62a I nformacja o ryzykach zwihzanych ze zr . -wnowaioa
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania izcfokmabdliz anych ze zr - wnowaUonyn
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spogjeczne |lub zwi Nigedelki izrmygdiigyaNinieen, , kit z e @
potencjalny,isioy negatywny wpgyw na wartoSi inwestycji
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ao

Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

6.2a.1 Spos-b w jaki ryzyka dl a zr - podemewatiyohrdecgzi@achr 0 z wo j
inwestycyjnych
W odniesieniu do obligaciji korporacyjnych p
wi el owymi arowa analiza emitent-w, kt-ra poza a
zwi Nzane z wahdazroanketj e ddezdinayjnad mto&Sgeé mentapw anal i zy
regulacyjne zwiNzane z czynni kami Srodowi skow
korporacyjnego.
W przypadku zagranicznych obljNdagpgh ekanbewyel
polityczne kraju brndNcego emitentem obligacji,
zwi Nzane z praworzNdnoSci N.

6.2a.2 Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:!
istotny wpgdgyw na sytuacjn finansowN i przycho
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kurs-w jeSli rynek bndaieNzainewdaSdiiwa ga lwyocSecn
emitent - w. Ze wzglndu na trudne do przewidze
zr-wnowalUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcychy zwpkd ynvau sttyocphi zwr ot u subfunduszu.

6.3. Profil inwestora
SubfundusBekadKonserwatywipye s t ki erowanyodpoevyusjiorks teg r -pwj,y nkatc
przewi dywal nej wartoSci i nwestycji, nie akcep
akceptuj Ncych niski pozi,amtrayoynlkgoi zygesnhy ey jzn«
RozporzNdzenia Delegowanego Komi sji (UE) 201
RozporzNdzenie Parlamentu Eudwokhemnesrt -ew oz awiReard
kluczowe informacje, dotyczNcych detalicznych
produkt -w i nwesniykajj Ngyx hz (BRUII iPpgSci zai nwesto
w obligacj e zprzz emashiar® irog/rnsktowyccrha st - p procent ow)
Subfunduszuzalecany horyzont inwestycyipgosico najmniejl rok Subfundusz Pekao
Konserwatywnyi e | est f un diuesgzoe mw r y a k u mipd reini iTRozpor z
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017r. w sprawie fundugky rgnguopieni

6.4. WysokoS8L opGat i prowi zjindwiszaikz,anygpbs  zb uiczles
ipobierania oraz koszty obcinliajnce Fundusz

6.4.1. Informacja o przepisach &%t ut u okr eS8l ajncych rodzaje, maksy
i naliczania koszt-w obcinlajnhcych Fundusz, w
orazterminy, Wt - rych najwczes8niej mole nastnhnpi L pokr)
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kyml kul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-|l nych pko/d3tatutu: w koszt - -w zost s

i
6.42. WartoS8L Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGkowitych, zwa
WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K2028%12.208 yOaigdksbgwai t y ch za

6421 Wska¥tnik WKGJdatjza@i krosizda d lwa niAezwiNzanych bezpo
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
6422 Kategorie koszt-w Subfunduszu niewdgNczonych dc

a) Koszty transaky j n e, w tym: prowi zj e, opgat
podat ki zwi Nzane z transakcj ami por i
b) Odsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUy«
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N ul
d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w i
6423 WskaFfni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Ut
zwi Nzanych z poszczeg-lnymi kategoriabni dednos
Gy - woNycjN koszt-w rozr-UniajNcN kategorie J
zarzNdzanie Subfunduszem. St awk i ma k sfpmal ne t

Prospektu St awk i wynagrodzeni a,i pobragwynagrad&n i- ¢ y c 8 N z ¢
przedstawianespr awozdani u okresowym jednostkowym Sub-
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie
stawek dl a Jednyzlskategoriwhor zt eosSti n iwestkvaaF nri -Hla@tycWK C | e's
kategoriiJU ni e zostaje przygotowana osobna prezent
kategorii

W okresi#.01.20281.12.2024 0 zi om WKC dl a Jednostek Uczestnioc
Jednostek Uczestnictwa kategofii zAe wzgl nadu na maj NcN zastoso
wynagrodzeni:Q0lta zarzNdzanie)

Od 31 grudniaZ®r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategora il 1, lisidpada 2021 r.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B i P (opisane w RozdzialsMIl cz. A pkt. 3).
odniesieniu do Jednostek wWeczlktstmy mit wmodgMt bygbr

Jednost ki Uczestnictwa, jest inny niOU dla Jedr
Wobec powyUszego wartoSi Wsp-gczynnika Koszt -
kategorii nie jest prezentowana dogzdsy, Jednost ki Uczestnictwa dan

przez cagy rok.
6.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥fni ka WKC uwzglfadnia §jié@SIim. ijnestwymn kujnammy
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6.43. OpGaty manipulacyjne z tvytlWcGueszthiyiccitawal wbr aacd kit
ui szczane bezposS8rednio przez Uczestnika
6.431.Z zastrzeUeniem pkt 6.4.3.2 poniUej, Fundusz z
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
6.432.Z zastrzeUeniem wyj Npréspekcie orizrwe Satuoahigras hofipwj an ifini e j
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
6.433. Maksymal ne stawki opgaty manipulacyjnej wWynos :z
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictgariidate ,0%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa iatelg0ei,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kategov%,
d) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Katéjov,
e) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa katego¥h
f)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Kateyb%,
g) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa k&teyjovi,
h) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa katéy0irij
i) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kat€yo%h P:

wartoSci dokonywanej wpgaty.

6.43.4. St awk i opgaty mani pul acyj nej stosowanej przy
okreSlane sN w tabeli opgat manipulacyjnych
Dystrydosjifipni ane przez tQmi aPmawapaNayxygh nBy s
podmi ot owi |, o kt - -ry3n imowsat .w 2arWst a3wly ,u szt . Kit -prkyt

Towarzystwo zawar gy umowi dotyczNcNPzbwaarziNagy i
Dystrybucji jest zobowi Nzany mpaclkkrelinamyiN Xa
Uczestnictwa Funduszu.
6.4.35.Cenazbycihednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (10080)
gdzie:
C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjwWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Je
SOdmaj Nca zastosowanie dla danej transakecj.i
Wyl iczenie przepr owa d zPaospekcig kategorii bdnastekUcidstriciva w s k
odrnbni e.
6.436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
6.437.Pobrane opgdgaty manipul ac ne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj-Nwc eNgeot twp gSautbyf)u nid
at akUe nie podlegaj N zwrotowi
6.438.Towarzystwo moUe zmnil ejbs zzywiol mp § a tzii onbaonwii pNuzl kauc
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspc j al i zowanych program-w i nwestycyj
promocyjnych, o kt-rych Fundusz poinformuj e
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracowsiieen Towarzy
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c) Towarzystwo moUe wupowaildbl oPnoWedizBcenyosoby

Yy
0

mani pul acyj nej l ub zwol nienia z obowi Nzku |

jednego lub kilku lub wszystkich Subfiinduszy
d w innych uzasadni onych interesem Ucuzestnik
uwzglndnienia reklamacji zwiNzanej z uczestn
6439.Skorzystanie z prawa do zwolnieniadB8lbpJjaty mz
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

6.43.10Wzwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednost
Funduszuie jest pobieraogp §at a mani pul acyj na.

6.4311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odkupieniowa, o kt-rej mowa w pkt. VI
st awka opegnaitoyweojdkwypnosi 2% wartoSci odkupywany

6.43120pgata mani pul acyjna (odkupieni owa) BeusteUna | e
2 Ustawy, z kt-rym to podmmowédmdBupdasleNi z Ty
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. St awkii o}
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ictwa kategori.i B za poSredni

Jednost ek zestn
indzy Pysduybemjin ProadadzNpywmane

Uc
W umowie pomi
Dystrybucjn

6.44. | nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal einiona od wynik-w Funduszu, prezent
Srednt@e$ciwaaktyw-w netto Funduszu
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

645 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymal na stawka wynagrowdynosini a za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa kat&gorii 0,88 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa ka&gorii 0,88 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,80 %

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,83 %

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,88 %

f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 0,88 %

0) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,88 %

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,88 %

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60%

w skali roku.

6.46. I nformacja o i stpnareg ziucnyicehn iuantcohw,a cnha lpuobd st awi e Kk
Funduszu bezpoSrednio | ub poSs  mTemraystwo lub mMnyr oz dz i

podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or:
pobieranych przez podmio pr owadzrncy dzi aGalnos8L makl erskn
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

6.46.1.Koszty =zwi Nzane z(wlziakrénio&Sc SNbfFumdwszw) po
Subfunduszu albo z SsbdkoewniwgadoypbsTawawi g €t
Statutu Fundusayd zi e jest wskazany katalog dopuszczal
pugdap maksy maadnwy Uklifia pkotn-arde gtoa k ).| prudj a@p Patky yij ep
zwi Nzamadal noSci N Funduszu (w zakresie Subf
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

6462 Nadzi e@® aktualizacj. Prospektu nie istniejN ir
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio |lub poSred
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

6.4.6.3. Towarzystwmo Ue podj NI decyzjin o pokrywaniu okreSlIc
wskazanych w Statucie Funduszu, jako opfgacane

6.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu
W odniesieniudeanych za okresy ko@® zNce sifn przed dni e
FI O w Subf un du $obecnRiPeka® Kkonseriatyaagyi finabsowe prezentowane
wniniejszym punkcie dotyczN funduszu Pioneer P

6.5.1. War t o8 L Nétto Supfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

4 000 10686

2 844 968

2 000 7666
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WartoSi aktyw-w netto dla jednost-skh B&zaéag&taoetwhtly

4 000 666

2729671

2 000 7666

115 297

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jdnost ki Uczestnictwa innyc3l22e2ilJezapseagpt ow

6.52. Wiel koS8SL S8Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10lat
w povyyUszym zest awi enied nprsd 2&kn tUc v &5 d nd Nt wyan it kyi
poczNtku danego 3olR.208isyupyyé. ozEc z Ncego si A
6.53. Wzorzec sGuiincy do oceny efektywnosS§ci i nwe st
odzwierciedlajncy zachowanie simn zmiennych ro\
i nwestycyjnn Subfunduszu, iemwany dal ej awzorcen
Oddnia 12 czerwca 2014 r. w Subfunduszu obowi Az
100% WIBID 6M
gdzie: .
WIBIOWarsaw Interbank Bid Rate) edni a st opa procentowa, wedg
od Srodk-w przyjntych od innych bank-w na
Ws kafef &rencyjny AW BI D 6M" jest opracowywany
wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k¢
RozporzNdzenia Parl amentu Eur op 01&rkw sprgnwie i Rad
indeks-w stosowanych j ako wska¥*ni ki referen
finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE or az r oz p o rageodae venwnrejestru( Wdniy 6 grudnia2@18 / 2 0
r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymagdga od
zezwol enia na prowadzenie dziagalnoSci jako a
WIBOR.
Oddnialkwirti a 2003 r. do dnia 11 czerwca 2014 r. ol
WIBID3M x )
gdzie:
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