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Stabilnego Wzrostu i Zrownowazone

Kluczowe informacje Stopy zwrotu Ostatnia aktualizacja
Numer ISIN PLPPTFIO0501 Funduszw%  Benchmarkw% na 2015-12-30
Miejsce zarejestrowania Polska 1 miesigc -0,4 -1,0 Warto$¢ jednostki uczestnictwa netto 1125
Aktywa netto (NAV) -minPLN  141,5 3 miesiace 18 23 (NAV per unit) na koniec miesigca !
Data pierwszej wyceny 2012-06-22 a i i
0d poczatku roku -5,9 -4,2
Pobierane oplaty Rok 5,9 -4, Krétka charakterystyka
Optata manipulacyjna (max.) 3,25% 3 [ata zannualizow. 1,6 14
Optata za zarzadzanie 3,15%

Subfundusz mieszany, inwestujacy gtéwnie w dtuzne
instrumenty finansowe, takie jak obligacje skarbowe,

Stopy zwrotu z lat obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pieni¢znego
Benchmark oraz w depozyty bankowe. Do 50% aktywow stanowi¢ moga
Nazwa % Funduszw’% Benchmarkw’% obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa. Subfundusz
2013 12,5 2,4 inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o
CPGBI 52,5 2014 1 ) charakterze udzialowym, gtéwnie akcje (koncentrujac si¢ na
WIBID 175 0 -1,0 6, spotkach regularnie wyplacajacych dywidendg), oraz w
: . tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy inwestycyjnych.
WIGdiv 30 Subfundusz moze lokowaé cze$¢ aktywow w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych. W celu
sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka
walutowego moze zawiera¢ transakcje na instrumentach
pochodnych.
Analiza portfelowa Analiza ryzyka
Najwigksze 10 lokat - instr. akcyjne 16,1 % Alfa 0,27%
Najwieksze 5 lokat - instr. dtuzne 25,0 % Beta 0,8951
Liczba instr. akcyjnych 53
Liczba instr. dtuznych 52

Podziat lokat ze wzgledu na kraj

Kraj %NAV
Polska 80,5
Szwecja 9,3
Francja 3,7
Austria 1,5
Niemcy 1,2
Wegry 1,1
Luksemburg 0,7
Wiochy 0,6
Hiszpania 0,5
Holandia 0,4
Czechy 0,4
Wielka Brytania 0,2
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Podzial sektorowy lokat

CzesSc akcyjna portiela funduszu

Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 10)

grudzien 20

Sektor %NRV Nazwa Sektor Kraj %NRV
Finanse 9,1 POWSZECHNY ZAKKAD UBEZPIECZEN SA Finanse PL 3,6
Energetyka 4,2 ASSECO POLAND SA Technologie Informatyczne PL 2,3
Nieruchomosci 2,8 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA Energetyka PL 1,7
Technologie Informatyczne 2,5 MARVIPOL SA Nieruchomosci PL 1,7
Konstrukcyjno Inzynieryjny 2,3 POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX SA Konstrukcyjno Inzynieryjny PL 1,6
Ustugi 1,4 PRIME CAR MANAGEMENT SA Finanse PL 1,5
Telekomunikacja 1,4 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Energetyka PL 1,2
Produkty konsumpcyjne uzupetniajgce 1,2 BANK PEKAO SA Finanse PL 0,9
Materiaty 0,8 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Finanse PL 0,8
Maszynowy 0,8 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Energetyka PL 0,8
Gaornictwo 0,7
Przemyst 0,7
Ochrona Zdrowia 0,7
Przemyst Chemiczny 0,5
Cze$¢ diuzna portfela funduszu
Rating kredytowy Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 5)
Jakos¢ / Rating % NAV Nazwa Kupon% Terminwykupu Rating Duration % NAV
AA 1,4 DS1023 4,0 2023-10-25 A+ 6,9 6,2
A 51,8 PS0421 2,0 2021-04-25 A+ 5,0 5,6
BBB 18,1 PS0420 1,5 2020-04-25 A+ 42 49
BB 49 PS0418 38 2018-04-25 A+ 2,2 45
B i ponizej 47 PS0417 4,8 2017-04-25 A+ 1,3 3,8
Ekspozycja na walute Instrumenty
Waluta %NRV Rodzaj %NRV
PLN 84,8 Obligacje Przedsigbiorstw 39,7
EUR 11,4 Obligacje Skarbowe o Statym Oprocentowaniu 36,3
usD 3,7 Obligacje Skarbowe Zerokuponowe 3,5
Pozostate 1,5
Czas trwania portfela (Duration) 3,4504
Przecietna jako$¢ kredytowa BBB+
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Wzrost wartosci 10 000 PLN

grudzien 2015
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Zespot inwestycyjny

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedziba w Wa
stycyjnego nr 351) oraz Rad

awie. Cz¢

aw Cholewinski (licencja doradcy inwesty

11 238,76

lip 14 sty 15 lip 15

iq dluzng portfela zarzadzaja: Michat Stawicki (licencja doradcy

ego nr 432). Czgscia udzialowa portfela zarzadzaja: Bartosz Czg:

(licencja doradcy inwestycyjnego nr 390) oraz Piotr Satata (licencja doradcy inwestycyjnego nr 349).

Objasnienia

Nota prawna

Jesli nie stwierdzono inaczej wszystkie informacje sg aktualne na 31

grudnia 2015 roku.

Subfundusz Pioneer Stabilnego Inwestowania wchodzi w skfad funduszu
parasolowego Pioneer FIO.

Do 85% aktywow subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto§ciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych
podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostkg samorzadu terytorialnego,
panstwo czlonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezacego do UE, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa
instytucjg finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno
panstwo czlonkowskie UE.

Wykres "Wzrost warto$ci 10 000 PLN" prezentuje zmiang warto$ci j.u. dla

kwoty 10 tys. PLN od pierwszej wyceny.
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Niniejszy material zostal sporzadzony w celu informacyjnym.

Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepisow kodeksu
cywilnego. Prezentowane w niniejszym materiale dane, stanowiace
opracowanie wlasne Pioneer Pekao TFI S.A. (PP TFI), sa wynikiem
inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji
osiagnigcia podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki przedstawione w
materiale nie uwzgledniaja oplaty manipulacyjnej ani podatkow
obciazajacych uczestnika. Kluczowe Informacje dla Inwestorow (KII)
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PP TFI, jak rowniez prospekty
informacyjne tych Funduszy, zawierajace szczegotowy opis czynnikow
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegotowe dane
na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele optat dostgpne sa u
prowadzacych dystrybucjg oraz w Internecie na stronie www.pioneer.com.pl
Fundusz nie gwarantuje realizacji zaloZzonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowiazkow podatkowych obciazajacych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodow kapitalowych. Inwestowanie w fundusze
wiaze si¢ z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gieldzie, zmian wysokosci
stop procentowych, kursow walut itp. Uczestnik Funduszu powinien mie¢
$wiadomos¢ mozliwosci osiagnigceia zysku, ale rowniez poniesienia straty.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zalecane jest zapoznanie sig z
prospektem informacyjnym Funduszu oraz KII.

Pioneer Pekao TFI S.A. z siedzibg w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS, Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000016956, postugujaca si¢ numerem NIP 521 11 82 650.
Kapital zaktadowy: 37 804 000 PLN, taczna kwota uiszczonych wkladow

rowna kapitalowi zaktadowemu.

Wybor instrumentoéw finansowych o
charakterze udzialowym jest dokonywany
gtownie w oparciu o analizy fundamentalne i
analizy wskaznikow wyceny rynkowej spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do
analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W
ocenie ilo$ciowej istotne znaczenie maja
analizy historycznych i prognozowanych
wartos$ci wystepujacych w sprawozdaniach
finansowych obejmujace m.in.: analizg
przychodow, rentownosci, struktury
finansowania, ptynnosci oraz analiza
porownawcza wskaznikow wyceny rynkowe;j
spotek. Wsrod elementow analizy jakosciowej
istotne sa migdzy innymi oceny:
diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢
marki i produktow oferowanych przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci
dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

Inwestycje subfunduszu Pioneer Stabilnego
Inwestowania w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego oraz w
depozyty bankowe sa dokonywane na
podstawie kalkulacji rentownosci tych
instrumentow, sporzadzonej w oparciu o
prognozy podstawowych parametréw rynku
finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian
stopy procentowej, ksztatt krzywej
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy
dobierajac do portfela inwestycyjnego
subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego oraz depozyty bankowe,
zwraca szczeg6lna uwage na ryzyka zwigzane z
dana inwestycja takie jak: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, a takze na

ryzyko wyplacalnosci emitenta.



