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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAGSTRATEGIE FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej aFunduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pekadstrategie Funduszowe SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
1. Strategie Funduszdyeecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. PioneeSBtrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:
1.PekadStrategii Globalnéjdynamiczny
2.Fundusze Polskie *
3.PekadStrategii Globalnej
4.PekadStrategii Globalnéjkonserwatywny
5.Peka@miennej AlokécRy n ki Amer yki* Gaci Eski ej
6.Pekadmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku  *
7. Pekadkompas

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Pekadrowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A., z siedzi
Adres gg-wnej st r owww.pekaotfiplr net owe | Towar zystwa:
Dataimipsce sporzndzenia Prospektu:

28 lutego 2008 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp

10wr z e28¢ri a

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

*Orozpoczficiu dziagal noSci pr zez wSwupeKaatfipd usz Fundusz o¢



RozdziaG |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawaPimspekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp-gka
2. Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzystwa,

Gu k as z i PKritedzzei so r Zaazysawdld u T o w
Jacek iBMicie@skeizes ZarzNdu Towarzystwa
Maci ejiVWioczeiplEsekzies Zar zNdu Towar zyst wa

I nformacje zawarte w Prospekcie sn prawdziwe i 1 2z
kt - rych ujawnienienw Prpopepe&ame UsshawymaBadpormzas
najl epszej wiedzy nie istniejn, poza Ujawni ony mi
znaczncy wpGyw na sytwuacjn prawnn, majnatkown i fi
(/%«42“«
eéééeéeéeéée eééeéeééeée. .. ééeéeééeé.
gukasz Kndzior Jacek Babioceski Maciej gozi ceski
Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu
RozdziaG |1
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych
1. Firma, kragiedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gG- wnej strony internetowej i adresem poczty el ek

PekaosT owar zyst wo Funduszy Inwestycyjnych Sp-Gka Akc)
ul.t u b rak066Warszawa, Réa

telefon: (+482 640 40 00, faks: {28640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mailfundusz@pekaotfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalno8ci przez
Towarzystwo prowadzi dziagalno8imi spipPpdpiteawi @ War
iGi e §gd KonmitjaeNadzdarueFinansowego) z dnia 9 maja 1996 r-4DAF1KIBAB14.

(W dniu 3 lipca 2001 r. nast Npi go pogNczenie Pe

Pierwszym Pol skim Towarzystwem ~FRvalenié udzigloneddcyrjive st y cy
zdnia 28 lutego 1992 r., nrFPMW92Zd ni u 15 |l utego 2018 r . nast Npi ga z
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

3. Oznaczenie shdu rejestrowego i numer, pod kt-rym
S8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawi e, X111
0000016956.

4. WysokoS8lL kapitaGu wGasnego Towarzystwa, W tym wys
dziece bilansowy

Kapitag wgasny rPe kanoi a6EI 31.12.2023 .

Kapitag podstawowy ...... 50 504 O
Kapitag zapasowy .. ...... 16834666, 6
Il nne cagkowite dochodyété 263 05«
Kapitag rezerwowy z rozl i (11242755, 5

ZYSK NETO et 91424 04

Kapitag wgasny razem. .. .. 147783 00:
5. Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w c
6. Firma i siedziba podmiotu dominujncego wobec Towa
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wrbzizc zb A gGos-w na walnym zgromad
posiada co naj mniej 5% og-I|l nej liczby gGos-w na w
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% aReRaggsvestment Management SAi 2 dzi b N w
Warszawie, til.u b rOB066Warszawa, Polskekad nvest ment Management S. A. m

na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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7. Imiona i nazwiska
7.1. Zarznd Towarzystwa
Gukasz..Kidzi.oriPrezes Zar zNdu
Jacek BabNi Exlpirezes cZgonBéu Zarpoddjcthawanie alecyzip r uj Nc

i nwestycyjnych dotyczNcych portfeli i nwestycy
portfeli, w skgad kt-rych wchodzi jeden | ub wi
Towarzystwo

Maci ej...Go.z.i.Es.kii. WieprezesZar z Nd u , czdgonek Zar zNdu

zarzNdzania ryzykiem w Towarzystwie

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
EwaGr a (NjetnzapkaWi cepr zewodni czNca Rady Nadzorczej
Dominika Latusékrczak
Karolina Laurentowslaez
AgnieszkK at ar zyna Zi - gek
Bogumi g Kami Eski
Tomasz Syl wester KopoczyE&ski

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie z
Subfunduszami

Jacek Babdpewiedzialny za Pion ZarzNdzania Akt

Dariusz Kndzior a:

Subfundusz Pekao Kompas (czi8Si dguUna)
gukasz :Tokar ski o _
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl dguUna)
Tomasz:Pawl ul . .
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl dguUna)
JarosGaw Karpi eski A _
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl dguUna)
Karol Ciuk

Subfundus?ekao Strate@lobinej

Subfundusz Pekao Strategii Globkbreggerwatywny

Subfundus2ekao Strategii Globdlrgjnamiczny

Piotr: SaGat a o
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl akcyjna)
Piotr Grzeli ceski .
Subfundusz Pekao Kompas (czhnSl akcyjna)

I ormacje o p
0 l'iczno8L mo
81 Zar znd
811. Maciej Qgozi ceski
Czgonek KomKDPWtCGPSIA. Ryzyka
8.2. RadaNadzorcza
821. EwaGr a UNjetrizapkdWi cepr zewodni czhca
Czgonek NZazamMNwjuNcy Sy st e rRekadanvestthenz Bamking SRywz y ki €
Warszawie, Radca Prawny.
8.22. Dominika Latuseburczak
Prof . dr hab., Akademawi ¢deobpnr Klotfoni ESE&nhegomwB
Profesor wizytuj Ncy w University of Ant wer p.
ZarzNdzani a.
823. Karolina Laurentowsierez
Radca Prawny Compliance Officer w LaurcRtreskeegahdvi sers A Compl i anc
Prawna Karolina LaurentoRskar ez z sii@mdzi bN w Poznan

Gni ony c W.Fpmrkzeejza cohs opboyz aw yThoi veanri zoynset wwe r
e

e
a mi el znaczenie dla sytuacj.i Ucze
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824, Bogumi G Kami s ki
Profesor w Szkole G§g-wnej Handl owe|j w Warsza
Ekonomia i F i mMNadmosceej Aut€ RafnemSeAk PreRes 8tgwarzyszenia Polska Sekcja
I NFORMS. PrzewodniczNcy Komitetu Statystyki i
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych
9.1 PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.2 Pekad-unduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyijiyr@wearigwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

921. Pekaddochodu i Wzrostu Rynku Chi GBGskiego
922. Pekadk c j i Magych i Srednich Sp-gek Rynk-w Ro
923. PekalAkcji Rynk-w WschodzNcych

924. PekadDbligacji Strategicznych
925. PekadilternatywriyAbsolutnej Stopy Zwrotu
9.26. Pekadsur owc - w i Energii
927. Pekadpokojna Inwestycja
928 Pekadikcji Dywidendowych
9.29. Pekadochodu USD
9.2.D. Pekadbligacji i Dochodu
921 Pekao Obligacji SamorzNdowych
9.2.2. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
9.2.B. PekadguUny Aktywny
9.2.1. Pekao Ekologiczny
93 Pekad-undusz Inwestycyjny Otwdutydusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
931. Pekao Obligatcjpynamiczna Alokacja 2
9.3.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
9.33. Pekaddynami cznych Sp-gek
934. PekadAkcji Aktywna Selekcja
935. Pekadonserwatywny
936. Pekadonserwatywmus
937. Pekadbligacji Plus
938. Pekadstabilnego Wzrostu
939. Peka&r - wnowaUony
93.10. Pekao Megatrendy
94. PekadValutowy Fundusz Inwestycyjny Otfuardyisz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. Pekadbligacji Europejskich Plus
9.4.2. PekadAkcji Europejskich
9.4.3. PekadDbligacji Dolarowych Plus
944, Pekar - wnowaUony Bgonku Ameryka@EsKki

9.45. PekaAkcji Ameryka@Eskich
95. Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi Qinduz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
9.5.2. Pekao PPK 2025
9.53. Pekao PPK 2030
9.54. Pekao PPK 2035
9.55. Pekao PPK 2040
9.56. Pekao PPK 2045
9.57. Pekao PPK 2050
9.58. Pekao PPK 2055
9.59. Pekao PPK 2060
9.5.10. Pekao PPK 2065

10. Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opr a
zasady wynagradzania o0s- b, do kt-rych zada@ n
towar zyst wa l ub zarzNdzakgch af wrbdy sy ei rcwejsotn
towarzystwa, osoby podejmuj Nce decyzje dotyczN
funkcje z zakresu zarzNdzania ryzykiem, 0soby
towarzystwa z prawemtPolk a wskazuj e kr Ng os-b objAatych P
przydzielenia i wypgaty skgadni k-w wynagrodze

objAtych PolitykN, okreSla sposoby ropazene)y wani ¢
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Polityki oraz nadawania im kompetencj.i [ Wy zn
okresowych przegl Nd-w Polityki. Polityka wyna
istotnie wpgdywaj Nceaama NgrzafmiyRekadl |5 ldmzsitaioniavr z y s t
nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzial nych z
wynagrodze@® dostihipna | es wwwpakadifitpr oni e i nterneto
10.1. W zwi Nz ku tzla &stawy ToRatzgstwaugsNcza do rocznego

finansowego Funduszu informacje na temat w
RozdziaG I11. Dane o Funduszu
Czn8&LnAormacje wsp-Ilne dla wszystkich Subf
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
9 lipca 2008 roku
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
24.09.2008 roku, RFi 412
3. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

W ramach wszystkich Subfundusmjusz zbywa i odkupuje Jednostki UczestgiceMa i puj Ncych ka
kategorii A, kategorii B, kategorii E, kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategoris™M t o st andbBcdeweniledwastkiopgat N
nabywani u. Pierwsza minimalna wpgat a, za jakN je
poszczeg-Ilnych Subfunduszy wynosi 1 0@8wyndgsijs@den ty
(pifnlsetpr zygmadyketh.s Mbf unduszu Pekao Kompas kaUda

n
(

zgotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorisBN t o Jednost ki Uczest mabywanmud z op¢
odkupywaniu. )

Pierwsza minimalna wpgata, za jakN jednar@zowo mo

(jeden tysiNc) zgotych, &00kmiUiiias eta)stZAAPmtay enti ni mal n

Jednostki Uczestnictwa kategorisBN t o Jednwat ki opgae Bt maomi pul acyjr
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i E zbywane sN w
i nwestycyjnych of erowanych podmi otom udostnpni aj
finansowego opantenabywaniu Jednostek Uczestoictveaz w r amach pracowni czych
opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycavia 2009ma | na war t o ¢
za jakN moUna nabyi Jedmegtknybhbz8&shjedenmrtiwaykatwvggo

Jednostki Uczestnictwa kategors Ml t o Jednost ki Uczestnictwa zbywal
opgaty man hapywhaniiedigupywaniju Mirnziymal na war t o Sl Jedmgstiat vy, z
Uczestnictwa kategori.i F poszczeg-Ilnych Subfundus
mi ni mal na wpgata wynosi 500 (pifniset) zgotych.

Jednostki Uczestnictwa kategasiill t o Jednost ki Uczest bywanit,sbgwane op g at
Uczestni kom powi émizaj Nepnmwanthoc3neoBeos&ida na konc
Pierwsza minimalna wpgat a, za jakN jednorazowo mo
Subfunduszy wyno€1300 00 (trzysta tysifncy) zgotych, a kaUda

Uczestnik moUe zaONdal zamiany Jednostek Uczestni
wartoSl Jednostek Ucarysdmimca wae dkmyt ne gkoornicii eA prgz eoknraa
zgotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kateg

W przypadku spadku wartoSci Jednostek W3a0®80t ni ct w:e
(trzystu tysifncy) zgotych w wyniku dokonania pr ze
dokonuje r-wnieU zamiany tych Jednostek Uczestnic:
wart oSIi Jedtnwas tzekp iUcamreysamima koncie po realizacj.i
zdgotych. JeUeli sal do konzlae coeindize eo dnki uJpssizeen ina Ur olz s0z

Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwkategorii I Ks N dostipne u wybranych ProwadzNc¢
Jednostek Uczestnictwa wi NUOe sif z korpkte/g20doSci N |
StatutFunduszu

Kwoty minimalnych wpgdat waawyabgeiNe tych Jednost ek

Kategoria Pierwsza Kol ej ne
J 1000000 500
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K 30000000 500

Jednostki Uczestnictwa kategors N dost Aipne u wybranych ProwadzNcyc
i sN zbywane wygdgNcznie w ramach indywidualnych | ul
przez zakgdady ubezpieczeE& I i envidina amgimn t ezr eusboewzapn ye
funduszem kapitagowym, gdzie zakgad ubezpiecze& z
L d

Uczestnictwa kategori.i zie inwestowana cznSI
0s z cozShcdino we .

O = O

b

Mi ni mal na wartoSi wpgaty, za jakNimp&daenhabybt yed
Z tytugu zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestni
Jednostki Uczestnictwaategori S Nt o Jednost ki Uczestnictwa bez o
odkupywaniu Jednost ki Uczestnictwa kategorii P zbywane
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczestniwtday i e z z as adami okreS|
pracowniczych programach emerytataygol ramach pracownidzy pr ogr am-w oszczfidno$S
war unki uczestnictwa przewiduj N moUl i woSi nabywa
pochodzNcych z wpgat dokonywanych w ramach tych p
Mi ni mal na wartoSi wp g alzestnictwakatggark Nwirogi daenpabybo ¥y e d |
W ramach pracowni czy ®hile pzemsy ustamypmcowaiozgch yrograimach ¢ h ,

emerytalnych ,pak Etewnpwmdlchnpcaepwni czychowar ogr am
powyUe|j

Przy nabywaniu i odkupywadie dnost ek Uczestnictwa okreSlonej kat
zgodnie z :poni UszN tabel N

Kategoria JU OpGata przy OpGata przy

A X

B X X

E X

F

| X

J X

K X

L

P
Jednostki Uczestnictwa Ukategorimo g N s B nimi fidzy stavkinynagrgdzenik zaSc i N
zarzNdzanie. WSskaeg|jdNecwe roalgadye, maksymalnN wyso
koszt - -w ofuodus,Ovatymvze ¢y zleg- |1 noSci wynagrodzenie Towar
najwczeSniej moUe nast Npi i pokrycie poszczeg:-I|lnyc
odpowi ednio dla kaUdego Subfunduszu.
Fundusz moUe zzZNmikeormielj knwontiimagmeej wpgaty | ub mini ma
mowa powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow

pracowniczych program-w emer yt aldonRumdbszupr owadzonych

Jednost ki Uczestnictwa wpi s aloleniaWysenyS30.b2r2@2D e <dhir u  Uc
31grudnia2020 bndNcego dniem wej Scia w Uycie zmian Stat
Uczestnictwa, zdsta tym dniem oznaczone jlekimostkbc z e st ni ct wa kat egor i A,
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na jedaym konci

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictviga katediodiiK, (Pposzczeg:- 1l nych Sub
po cenie zbydiaw dZ @) dane|j kategorii Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa kated®yit, FI, J, K, LP,wa r we &@iz ane jtabet poni Usze]j

Subfundusz kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria
=) = F | J K L P
Pekao Strategii 100 100 100 100 100 100 100 100
1. Globalnej
konserwatywny
2 Pekao Strategii 100 100 100 100 100 100 100 100
' Globalnej
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Subfundusz kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria

B E F I J K L P
Pekao Strategii 10 10 10 10 10 10 10 10
3. Globalnegj
dynamiczny
4, Pekao Kompas 100 100 100 100 100 100 100 100

W odniesieniu do Subfunduszy, 1K1202t@a moenemdzp @zpP§G
zbywania Jednostek Uczestnictwa obowi Nzuj N dla po
(w z§) wskazane w poniUszej tabeli

Subfundusz kategorie kategorii kategorii kategorikategoria kategoria kategoria kategoria kategoria

A* B E F | J K L P

Pekao Zmiennej Alokac

1. Ry nk i Amer y 10 10 10 10 10 10 10 10 10

2. Pekao Zmiennej Alokac 10 10 10 10 10 10 10 10
Regionu Azji i Pacyfiku

3. Fundusze Polskie 10 10 10 10 10 10 10 10 10
*wartoSi wygstamapNcaE&zStat uRazdzAlpkiM.uszu wskazanych w
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez
Jednost ki Uczestni.ctwa podlegaj N dziedziczeniu
Jednost ki U ¢ zpezedmiotent zastaau. mo g N by |

4, Prawa Uczestnik-w Funduszu .
W trybie i na warunkach okreSlonych w niniejszyl
zobowi Nzany zbyl Uczestni kowi Jednost ki hbstiestni ci
oraz odkupil od Uczestnika JednostKki Uczestnictwa
zasadach okreSlonych w niniejszym prospekcie, St at
prawa:

41. uzyskoadki-aw Sori eni AnUnych naleUnych z tytugu odku
42. otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania ¢
4.4 ustanawiania pegnomocni k-w do sk §aSdbdunduszu; o Swi ad
4.5. zwol nienia z opgiadjys azZnmamii e ud mEatjyn emadiupulzaamy j ne
4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnict
4.7. wyr aUani@mr zegwoyjRekadiewamystwoeFunduszy Inwestycyjnycts$.Ae d zi b N w
Warszawie, dl.u b y 6&066MWarszawa, informacji handlowej, w rozumignistavty dnia 18
lipca2002r®wi adc z e nN ue lueskjwsgo adireaggnIiINn o Sci na kadost fipn
adresenai | , w tym dla cel-w marketingu bezpoSredn
2004 r. Prawtelekomunikacyjne za poSredni ctwem tel ekomuni kacy
telefon-. w, smartfon-w,w tiabilrenty osh UrazpNdzpe @, p K
tel ekomuni kacyj nej oraz przy uUyciu automatyc

masowego wysygania wiadomoSci |, dotyczNce,j fur
program-w j nwestycyjnych

4.8. dostnpu do treSci swoich danych osobowych, i C
przetwarzani a, prawo do przeniesienia danych,
powszechnie obowi Nzuj Ncrawo lwniepienia sgizecavu w dgwolraym a , é
momencie bez wpgywu na zgodnoSi z prawem prze

przetwarzania danych osobowych do eakidesie,wnarket:
jakim przetwarzanie jgstzZNz ane z mar ketingiem bezpoSredni m;

4.9, otrzymani Bo kbuerzepnjtau nz awi er aj Npzg gabywdnil Wedrostek e i nf
Uczestnictwa;
410. dostihpu, przy nabywaniu Jednostek Uczeatnictwa

finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
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4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.
4.15a

4.16.

4.17.
4.17.1.

4.17.2.

aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcia k Ue | nf or macj i dl a kIl i e
inwestycyjnego

UONdania dorncreqo ai bpzpgatc nnego ogagNczonego sp
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjam
zmianach w ProspekeceZDo k ument u zawi er aj;Ncego kluczowe in
anul owania zlecenia nabycia Jednostek Uczestn
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anul owania UNdania odkupienia Jednost ek Uczest
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

sk eSl ony)

skgadani a zdidocmacko Funduszy pszkzilnteenetiy Kk or zy st ani em Us §
eFunduszePekao;

War unki techniczne wuvzyskiwania informaciji, w
porozumi ewania sifi na odleggoSi, lasipegulgi i de
eFunduszePekao, udostnApniany na stronie inter
Usgduagi eFunduszePekao nie mogN zmienial praw

odpowi edzial noSci Fundu ®mospekiwiyStatiuth.aj Ncych z pr ze
Wszystkie dyspozycje skadane przez Uczestnil
(

utrwalanepir zechowywane dla cel-w dowodowych przez

Towarzystwo moUe odm-wil przyjhcia dyspozycj.i
rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji

skgadania zlece@® i uzyskiwania informacj.i o]

informacji ub i nnych Srodk-w porozumiewania sifi na
Dystrybucj f;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
Prowadz Ncego Dynstywagydundu$z fespaviednindia klientaz y

Zasady skgadania zIlece@® za poSrednictwem Prowe
ProwadzNcych Dystrybucjfin danych dotyczNcych
el ektronicznych noSnodkk ww i md oo mamij € walni ta  isri my
szczeg-lnoSci I nternetu, telefonu lub telefal
Dystrybucjn Zasady te nie mogN zmienial praw
i Statutu

Ni ektrowgdzMNcy Dystrybucjin mogN wymagal, by
uczestnictwem w Funduszu udzieliga ProwadzNc
sporzNdzenia zlecenia w imieniu i na wzecz U
Funduszu, w tym za pomocN elektronicznych no
zgoUonego przy uUyciu telefonu |lub telefaksu.

zasad opisanych w pi2.

Zl eceni a skJgatdaenre Rrao waad&rNecdyrcih Dy strybucj iz
noSnik-w informacji lub innych Srodk-w porozun
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegkufliamizyko ze
prawny mi bezpoSrednio dla niego/nieij

W przypadku istotnych i uzasadnionych wNtpl i w
zl ecenie lub jej uprawnie® do skgadanieh zl ecen
Srodk-w porozumiewania sifn na odleggoSIl, Fundu

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszN odpowi ed:
Dystrybucjn, sguUNcych do przyjJywwiwanehekt rrcrid
noSnik-w informacji lub innych Srodk-w porozun
otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa

Dla magUonk-w pozostaj Ncych we wapzlunaddie rbayjl
prowadzone jedno kont o, zwane dal ej: AKontem |
do Jednostek Uczestnictwa pozostaj Ncych na Kon
MagUonkowie, otwierajNc Konto MagUonk-w oSwi ad
1) pozoshwj Ni wotwarcia konta we wsp-IlnoSci majN
2)wyraUajN zgodii na skgadanie przez kaUdego z
UNda@® odkupienia w Funduszach I nwestycyjnych
okupienia) Jednostek Uczestnictwa znajduj Ncy

odkupienia albo zamiarem 0~Ndania odkupieni a
3y przyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pon
magUonk-w i ewentualnych pednomocni k-w UNdaGE
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wyni kiem odmiennych decyzj.i k akCudpei geon i za , n izahmi .
ONda® odkupienia, kt-rych wykonanie wyklucza
realizacjN do czasu uzgodnienia stanowisk po
4 zobowi Nzuj N sifi do niezwgocznegamajglwwkademi er
nasthipnie przedgoUenia mu dokument - w, zaSwi a
uzyskaniu,

55zrzekaj N sifn podnoszenia wobec Funduszu jaki

ajdokonaniem przez rFwmablsi, uwed @yg wz a padly i agl
znajduj Ncych sin na Koncie MagUonk-w w mom

Smierci jednego ze wsp-gmagUonk- - w,

b) odkupieniem Jednostek Uczestniadtdeaoo zdNc
magUonk - w, dokonanym przez Fundusz na podst
zami aru UNdania odkupienia zgoUonego przez
jeOel i w momencie wykonani ainfdrnaakjii oeustaniuz | e c e |
wsp-lnoSci maj Nt kowe ]

4173. Udzi el ani e i odwogani e pegnomocnictwa do dy

S

MagUonk -w wymaga podpisu obojga wsp-gmagUonk- v

4174. Do otwarcia KM wystarkomajBdeepesteuwgpkgmagUpi
k u

konta nastipuje w drodze reinwestycij. po od
uczestnictwa pomindzy Subfunduszami l ub wpgaty
Zgoda | ub odwogwwari eghdyespopder&jpi , w tym pc

Jednostek Uczestniobnaz informacji podatkowyctk a pomoc N poczty el ektro
przynajmniej jednego wsp-gmagUonka.
Korespondencja, w tym potwierdzafoianacje podateow b id N wy sy ane :
I)na jeden wsp-I|l ny adr es iWwpaymdkp lonreshandency piserynejws p -
2) naadres-mai |l jednego | ubiwbydawwp avskhu Jimagdomdckn dve n
pomocN pocztyz et @mpktemUerzine |

4175.Zamkni fci e Konta MagUonk-w nastipuje w przypad

)ustania wsp-lnoSci maj Nt kowej w wyni ku:
ayustania magUe@®stwa wskutek Smierci, po prze
b)rozwi Nzani a ma § UpszEistawieniu prawameanego arzeczenid rozwpda,
c)uni ewaUnienia magUeGEst wa, po przedstawieni

magUe Est wa, )
dumownego przyjncia przez magUonk-w ustroju

maj Me jk o z wyr-wnaniem dorobk-w, po przeds:
zawi eraj Ncego umown maj Nt kowN magUe EskN,
e)oggoszenia upadgosSci jednego z magUonk - - w,

oggoszeniu upadgoSci ,

2) prawomocnego orzeczenkhd u 0 :

ayzniesieniu wsp-lnoSci maj Nt kowej ,

b)ubezwasnowolnieniu jednego z magUonk: - w,

c) separacji,

3)odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
4176. Zamkni Anci e KM nastfipujze dpkumentymariaBwpadeza

zaistnienia okolicznoSci, o kt-rych mowa w pkt

od dnia zgoUenia tych dokument-w ProwadzNcemu
4177.W przypadku zamkniritdi aj ekiMeg d p@gvawhiy USankeéav Jed

Uczestnictwa pozostaj'Ncych na Koncie MagUonk -

magUonka, a pozostagN cziSIi do dyspozycji o0s-
podziagu spadku

4178. W przypadku zamknifncia Konta MagUonk-w z powoc
oraz wust. 2) lit. a), b) i ¢), saldo Jednost ek
sNdu, a Jednozsytpkaid aychNzcees twn ivcytnwak uprpodzi agu kaUd
l ub przekazal na wyodrfibniane w tym celu kontoa

4179.W przypadku zamknincia Konta MagUonw, wpadpioad d
salda jednostek uczestnictwa moUe byl dokonany
upadgoSci owego

4.17.10. JeUeli orzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu mas¢
okreSla sposmbwNt podmisgpd | nego magUonk-w, sald
stosownie do treSci wsp-lnego oSwiadczenia wol

4.17.11. Na koncie prowadzonym na Zdmrostkhldczestictwdo nt a

dziedziczone przez spadkobierch.
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418. otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Kk
AKWO na warunkach okreSlonych w pkt. 4.18.1. o

418.1. Uczestni kami, na zasadzie wsp-gwgasnoSlci, mo g
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:

1) zgdoUenia oSwiadczenia wol i, Ue Jednost ki Uc
2) wskazania, spoSr-d wsp-gwgaScicieli, osoby
Funduszu.

4182.ZoUenie podpis-w na zleceniu otwarcia konta
oSwiadczenia woli, Ue Jednost ki Uczestnictwa
akceptujN omiowgditeri asaKamki Wsp-1nych.

4183 Wsp-gwgaSciciele otwierajNc Konto Wsp-lne oSwi
1)wyraUajN zgodidn na skgadanie UNda® odkupieni a

Il nwestycyjnych w kt-rych moUl i-wezé¢zestwosaljol
upowan(Nhido skg ania whBeysbvoigreaehi cndEFapednaes e
na Koncie Wsp-lnym, gNczni

o0 salda posiadanych Jednoste

duumndusz nie ponosi odpowi ed:z

k

i

N
~

rzmeUJd\lSuj|o
owaUnlonN do adania wszystkich rodzaj - -w
albo zamiaru UNdania odku
w przypadku zbiegu zlece® U
oczesne wykonanie wyklucza sin w
0

czasu uzgodnienia stanowi sk po

SnBa 52

>
o
@
>
o
o
o
=~
c
©
™
D Q¢

w
~—~

c

z

a i n podnoszenia wobec Funduszu j al
S owanizenm epsrizeenpiius -ws po- gwgasnoSC| ,
k

0

NN= x&CQco
-
o
@
«
o
N
>
o
>
o

O T o
=~ o >xon N

owo wsp-gwgdaSciciel otwierajNcy Konto

kig syrdty pengsioad przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez

, jako wsp-gwgaSciciela konta wsp-lnego
Z a Ndzania maj Ntkiem osoby magol etni ej

4184.Z1 eceni e otwarcia Konta Wsp-lnego mogN zgoUOyl
swoje podpisy na zleceniu.

4185 Wsp- gwgaScicielem Konta Wsp-lnego moUe byl oso
doreprezentowaniasW - gwgaSci ci el a wobec Funduszu moUe

S w»

g
z

wsp-gwgaScicielem Konta Wsp-Ilnego i tyl ko on
oSwiadczenia i zlecenia.

4186.Na Koncie Wsp-lnym otwartyprw zzzosndWN 2ma grod keut n
upowaUnionN pozostaje pegdgnoletni wsp-gwgaScici
po uko@® zeniu 23 | at automatycznie staje sin
zl ece .

4.18.7. Dotych zasowy magol etni wsp-gw cjaéciciel konta od
warunkowo moUe zostal osobN upowaUnionN do Kc
zlecenia przez drugiego wsp- §wialego aecenid e Kont :
maj N zastosowania zapisy pkt. 4. 18. 6.

4188.0soba upowaUniona reprezentuje wsp-gwgaSciciel
tylko ona moUe skgadali wszelkie oSwiadczenia
wszystkich rodzaj-w zl| ece @ dokNudpFi emd the aw ybkol uzcaznai
odkupienia. Zakres upowaUnienia jest okreSlony
1)JeUel i na zleceniu otwarcia Konta Wsp-lnego

wskazywani u o5 oobzyn aucpzoaw at(bn,i olhee jdot yczy ono skg
2)JeUeli wsp-gwgaSciciele nie wskaUN osoby/ os - |
to, Ue kaUdy z nich jest upowaUni onadantho | ednc
wszel kich oSwiadcze® i zlece® z zastrzeUeni

4189. Je Uell i ot warci e kol ejnego Konta Wsp-lnego n e
uczestnictwa pomindzy Subfunduszamiym Konciewc z as
Wsp-Ilnym pozostaj N bez zmian. W przypadku wNt
wstrzymal z jego reallzaCJN do czasu wuzyskani a

41810Ws kazanie osoby/ os-b upowaUnlonycnht nWsep -w ynkyl cuhc. z

41811Ws kazanie osoby upowaUnionej, zmi ana o0soby upc
wymaga podpisu obojga wsp-gwgaScicieli, z zast

418.12Zgoda | ub odwoganie zgaoadyi
Jednostek Uczestnictwaformacji podatkowychz a p
przynaj mniej jednego wsp-

nawptymkpaobpywaerr dzk &Er
ocN poczty elektrol

i
om
gwgaSciciela, z zastr
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Korespondencja, w tym potwierdzgnimacje podatkoweb i d N wy sy gane:
I)na jeden wsp-Ilny adr esiwprzypadkukaesgbedancjiypisemygej; ws p -

2) na adres-ma i | jednego | ubi wo bpyrdzwup avdskpu- gkwogdr aeSscpi ocni deel ni
pomocN pronczgjyz et @«ktrzeUeniem pkt. 6. 4
41813Zamkni hci e Konta Wsp-lnego nastinpuje na skut
znajduj Ncych sin na Konci e Wsp-I nym 1l ub zZni
wsp-gwgasnotSek UYazeot diedtnwas dzi el i sin, stosow
Il ub orzeczeni a s Ndu i przekazuj e na kont a

wsp-gwgaSciciele mogN UNdal odkupienia tych Je
4.18.14W przypadku zamkhci a Konta Wsp-Ilnego z powodu Smier

spadkobiercy dziedziczN JednostKki Uczestnictwa
41815Zamkni nci e Konta Wsp-lnego nastipuje yo otrzy
of akcie zaistnienia okolicznoSci, o kt-rych mo

5 dni roboczych od dnia zagoUenia tych dokumenr

41816Nabycia Jednostek UczesmoilUet wakoaakakaddye zes
samodzielnie.

41817Na konci e prowadzonym na zasadzie Konta Wsp- |
dziedziczone przez Spadkobiercn.

4.19 dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa,;
Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagko
Subfunduszu. Bl okada Jednostek Uczestnictwa o0:
Uczestnika zawiesza sif mo DleidmooSit erke alcizzesswannic
przez Uczestnika |l ub jego przedstawiciela, 2z w
umocowanego w zwi Nzku z udzielonym mu przez Uc
zobowi Nz a .

W wyspecjalio wa ny c h programach i nwestycyjnych Ucze
zgromadzonych w programie, to jest blokadni §Nc¢
wszystkich Funduszach objntych pr ogkonaveigam. W r
l ub zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfundus
dopuszczalne jest w czasie obowi Nzywania bl ok:

Uczestnictwa SubfunduszUne ppaoc hwadaMdke em, odleud
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Ilub jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego zzastwoNednostki Bogastnigiwa nabyte wlinmnaSubfunduszu

l ub jednost ki uczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu
OSwi adczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwog
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr

4.20. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;
Wol ne od opgaty ma n ibpcelledcogt¢k rUezpstnigtveasdane] jkatedaniicdo a z o

wysokoSci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzed
same | kategorii (prawo do reinwestycji). Zwol 1
kaleWl ar zowy m i pod warunkiem, Ue okres pomindzy
nabyte Jednost ki Uczestnictwa a dniem zgoUeni a

90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowycls niefiwlicask r e 4%. okresug o w p |
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest wuzale
przedmiocie.

W przypadku zlecersawerggamianyednostek Uczd ni ct wa prawo do rei nwe s

421. skgadani rekl amaciji zwi Nzanych z uczestnictwe
Wszel kie reklamacje zwi Nzane z uczestnictwem w
ayu ProwadzNcych DypoSybdoijdt wemspbe Scye,t elaef

el ektronicznej, o ile ProwadzNcy Dystrybucjn
rozpatrywania reklamacji, w tym moUliwych sp
narkl amacje udostfipniane sNipraepl c oweaklz Rc p¢
Dystrybucji dostnpna | e smvw.pekaotkgl r oni e i nterne

a

b)w Funduszu, Towarzystwie | ub Agencie Transf
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwiNzane z u
Rekl amacje moUna bezpoSrednio Kkierowal na a

Services Sp. z-6% Warszawa,udlefon: B0d4at fakyp 48 22) 640 48 25.
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Odpowi edzi na reklamacje s~N udzielane w termir
skomplikowanythe r mi n  powy Us z y maksytdanie dd 60 cini od\ydriajordyreamia u
reklamaciji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany o przewidywanym terminie rozpatrze

rekl amaciji i okolicznoSciach bfdNcych przyczyn
Odpowi edifacijal rweykslyagjana |jest w postaci papierov
Wysfanie odpowiedzi W innej formie moUe nast.]
powzifcia przez Fundusz | ub Towar lreagresowych wNt p |
osoby skgadaj Ncej rekl amacjn | ub wniosek, Func

odpowi ednich dziaga® maj Ncych na celu zabezpi
przez Uczestnika adresu poczty elektroeemrzej | ) do otrzymania odpow

odpowi ed¥ wysyg@gana |jest w formie nieszyfrowan
wykorzystaniem sieci Internet

Rekl amacje mogN byl skgadane osobi Bochila przez
uprawnionego do wystfiApowania w jego imieniu (
zasadami okreSlonymi w Rozdziale 111, wust. 6,

4.22. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia zsnavy o prowad
Indywidualnego Konta Emerytatmegaimowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnegpa zasadach okreSlonych w Statucie;
Fundusz moUe oferowal Uczestnikom udziag w wys
celemjgs real i zowani e, w ramach Funduszu, szczeg
i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik przystinpuje do wyspecjalizowanego p
umowy z Funduszem. Furmsduwusd & owdo stkifmrdiag Nicalndie e |
W wybranym programie warunki uczestnictwa, k

mini malny okres wpgat warunkuj Ncych udziag w
wdanympgor ami e oraz zasady ponoszenia opgat, w t
dodat koweodo), pobieranych obok opgaty manipul a
Opgaty dodat kowe, o k tmamipulackjnymi ezunaienip artwdp Use. j2 s N
Ust awy i mogN byl pobierane przy pierwszym na
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i g
Statutu, nik wmagNofcizewp§atrw na nabycie Jedno
Towarzystwo moUe ponadto pobral opgatn, o kt
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
przypadku dHoonani a pr zez Uczestnika wypgaty, wypgat
kr-tszym ni U 12 miesinfncy, liczNc od dnia zawar
Programu IKZB kreSl onych w pkt VIl . hraStzatwypugac@md
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgromaodc
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro
programami emerytal nymidawkMNe lIrojwd dzmMewyn po mic .
emerytalny a Funduszem, z zastrzeUeniem przepi
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro
programami emerytalngmice S1 aj N zasady danego wyspecjalizo\
Postanowienia um- w, o kt-rych mowa powyUej, m
Statutu oraz Prospektu i nie mogN ogrwniczal

Uczestni k- -w wsKaZarazywmpkt. 4@34.p5lotr .az4 pXrdawa akumul ac
zawarciu umowy zmiana jej warunk-w nie moUe na
W przypadku wyspecj al i zomwazowaoyich np mpadgtawe nustaw i nw
szczeg-lnych, dopuszcza sifn moUliwoSi ogranic:z
zakresie szerszym od powyUszego, a wynikaj Ncyn
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjdizowany® gr am- w i nwestycyj ny
zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone

423. zawarcia umowy o Swiadczenie dodatkowe;
Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem,Srkotdkriy w an
Jednostki Uczestnictkategorii A U mo w i przyznaj NcN Uczestniko
Swi adczeni a. Umowa okreSla w szczeg-lnoSci
rozliczeniowego, kwotn | ub is psopso sh- bo bslpiecgznai nei nai ak
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucz
aaw okresie rozliczeniowym okreSlonym w umow

inwestycyjnych zar pNeayprayah Ngiyzdz niEdnosteis 2 a sl @ w
Uczestnictwa kategotii\ §a ni e mniejsza ni 0 2.000.000 (dw
b)zobowi Nzag sin do dok on yedaostékaczesmigwal kategoriy/Ac h  w
funduszy inwestycyjwchr z Ndzanych przez Towarzystwo oraz
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wartoSi aktyw-w netto pr Jednostkicaestiiotwa kategorid p o s i
nie bidzie niUsza ni U 5.000.000 (pifdl milion
Spegnienie Swamdysewobampbeema3oNpil poprzez:
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczéstigigtwia Aib

by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachu
$§wiadczenie dodatkowe wypgacane |jeasrtzNdzWgphnag

Funduszem.

4.24. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa inne
Subfunduszu

425. zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Je
nabycianatwamo konto Jednostek Uczestnictwa Fundusz
zasadach okreSlonych w pkt. 9a.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczes
5.1. Zasady, miejsca i ter rtzesynictwk adani a zapi s-w

n

Zapisy na Jednostki Uczestnicttegorii A kolejnywlu b f unduszy tworzonych p
przeprowadzane w drodze dokonania wpkeRab pr zez
l nvest ment Managementad8pi gkizapksywnN.owaderzmshw
uchwagy zarzNdu Towar zyst wa.

5.2. Zasady, mi ej sca i terminy skgadania zapis-w na
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa subfunduszy tworzanych- przed u s z badN przep
wdrodze dokond a wpgat przez Towar zy 9 tPekaolnvestmient a k cj on
Management Sp-gkn AkcyjnN. Terminy skgdadania z
Towarzystwa.

5.3. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
Za wpgaty dokonane w ramachniwaddwd @c zrgiodJ,o niyic é
wt er mi ni e 14 dni od dnia zako@®&® zenia przyj mo

tworzonego subfunduszu. _
Cena przydzielanej jednostki uczestyetosl 0. z G
Przydziag jednostek uczestnictwa nastnpuje po

subfunduszu, wydzielonego przez Towarzystwo \
uczestnictwa przypaamg Nceaphas - dwakrptaoadhl K kost prgzaylniieo
poUyokswet ki naliczone przez Depozytariusza za
rachunek do dnia przydziagu.

5.4. Przypadki |, w kt-rych Towar zgis lttywdw Fgnausz, wrazb o wi N z
zodset kami od wpgat, nal i czony mi przez Depozyt
Towarzystwo, w ciNgu 14 dni od dni a:
ayw kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu
b)w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwol
c)upgywu 6 miesincy, liczNc od dnia dorficzeni

owpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

dupgywu terminu okreSlonego w Statucie na dok

zebrania w tym terminie wpgat w wysokoSci okr

na utworzenie Funduszu,

-zwraca wpgaty waor tFolSred s zout rweryasanz ch poUyt k- w

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na r a

wyst Npienia jednej zidpr nesagarevie nwwmil erei. popa @ nw
5.5. Mi ni malna kwota wpgat do nowed00080@lgPoa yadtns zu, n

5.6. Zasady posthipowania w przypadku, gdy w ramach
zwi Nzane z nowym s ub fkuwodtuas,z eom knG.5er ezjo smoawnai ew zpekb
JeUeli w terminie na dokonanie zapis-w na jedn
zbierze wpgat w wysHDkoFowamkyeSwonej cwNepkt 14
subfunduszu wraymanwah tp&dytNk ow i odset kami ne
okres od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr

wpgat .
6. Og-lne zasady skGadani aczestAiciwera o Eundeseu onaa poiwierdzariian z any ¢

tych o8wiadczew przez Fundusz

6.1. Na zasadach okreSlonych w niniejszym prospekci
skgadane Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybuc
ayosobi Sci e;
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b)za poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Ncy
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobon
fizycznym nie wolno przyj mowkaa |wpbd a6t rnzay my a
przekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;
c)w granicach dozwol onych przez prawo za pomoc
zwi Nzane z tymi oSwiadczeni ami dokumenty mogd
infformaj i , j eUel i dokumenty te zostanN w spos-b
przechowywane;

dprzy uUyciu Srodk:-w ,pow ozaam eegv-alnn @S sii fis ynsat eord |
Fundusz, Towarzystwo | ub ProwadzNcego Dystry

eywprzypadku pracowniczych program-w emerytaln
pracowniczy program emerytalny
ff za poSrednictwem poczty (wygNcznie w przypad
zZz wymogiem Ustawy 0ZA5dmi.a 09 wy&bdziwarnn iuk almd w
Rzeczypospolite]j Pol ski ej a RzNdem Stan-w Zj
mi fidzynarodowych obowi Nz k odawswaFARGAK owy ch or az
6.2. Do skgadania oSwiadcze&t woti wewi Mz8aokthnduszu
najwyUej dw-ch pedgnomocnik-w do kaUdego kont a,

aypegnomocnict wo mo Ue byl udzielone wygNcznie
ProwadzNcego dDdypsitseym upcg Siwilaudbc zompy m not ari al ni
b)pegnomocnictwo udzielone poza granicami Rzec:
uwi erzytelnionym urzindowo | ub pravena miejschA ni e o
wystawieni a. Wyeng:ngo mb akRi ctsvypwedgnotarp al ne pot
przedstawicielstwo dyplomatyczne | ub pegnomo

W przypadku paG@Gtw biAdNcych stronN Konwenc]j
dokument - ws puorrzziNldozwoyncehjp awdda ez @i #¢mai 4951 roku,
pegnomocnictwo notarialne poSwiadczone Aapos

c)pegnomocni k nie moUe ustanawial dalszych pe§
udzielonym osobie prawnej lub przee sid ni k a bindNcego osobN pr e
postanowi enie umoUliwiajNce ustanowienie prz
pracowni ka uczestnika bidNcego osobN prawn
pegnomocni k- wi bamMiNcysbbyrprcawme|j , kt -rej udz
pracowni kami uczestnika bfindNcego osobN prawn
ustanowi ony mi substytut ami przez pegnomocni
pracownikom osob pr awnej , kt -rej udzielono pegnomoc
udzielania dalszych pegnomocnict w. Do ustanc
substytut -w stosuje sifin odpowiednioemasady d
poszczeg-lnych ProwadzNcych Dystrybucji mogN
dal szych pedgnomocni k- w,

dwszel kie zmiany zakresu | ub cof and Mawen ipeeny nroan
okreSl ocarg)ch w | it.

e) dyspozycjeduz i el eni a, odwofgania oraz zmiany zakres!
momentu dorfnczenia ich Funduszowi, tj . po oOf
udzieleniu, odwoganiu |l ub zmianie pegnomocni

fl ograniczehi@zbgopéynomocni k-w nie stosuje si
fizycznymi

ggzakres umocowania pegnomocni ka moUe byl og-|I
Uczestni ka c¢zynno Sobejnuje uRedmvarendo dokaaywarallich o g - | n e
czynnoSci prawnych w takim samym zakresie jal
i aktualizacj.i numeru rachunku bankowego ucz
oSwiadczeni a o] statusiodatFkAoTWeA] , i wkkapganira/zo
uprawnionych do dysponowani a Sr odklds@dwy)na Wy p
wskazanial/odwogania os-b uprawnionych do | KE.
kt -rych niendlkdjwouijog-peaEnomymmagareg ojka®etSI| mg QNrc
w treSci pegnomocnictwa szczeg-IlnN czynnoSI ,

hy Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za czyn
wy g g sedUoe,|l i Fundusz nie zostagd o tym powi adomi

63. Z zastrzeUeniemuundasiaspasztNognagbdb, ni ezwdoczni e
pot wierdzenie zbycia |l ub odkupienia Jednostek

innycherminagi ch osobiudt praekiazywani e z aynagamgpdyN poc z

UWzestnika wyraUonej w formie pisemnej l ub =za
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Przekazywanie potwierdze@®@ 2d mpamaaNapacht pkeleé

6.4.
Pot wierdzenie powinno zawieral
aydane identyfikuj Nce Uczestni

S i numer k o
n tek Uczestn
h Jednostek Uc
ct wa, r-wnieU

i k
b)nazwn Funduszu, nazwh Subfund
c)datn zbycia |l ub odkupienia Je
ny

n

n c

d) | i cozrbarz kzabtyetgyocrhi il ub odkupi o
odkupienia Jednost ek Uczest
dochodowego,

e)liczh Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnictwa.

6.4. Zasady przekazywania potwierdze® zbycia | ub od
dotyczNcych uczest ninfwnhagjiapodatkowlyoh rosympedgalizowanyeh t y m
program-w i rpwersotcyNc ypjorcyzadly, edzae ktronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostelotdezie$tmiomega
podatkowa j est wysygdana pocztN elektronicznN na
Reprezentanta firmy, na wskazany przez niego adres poczty elektraniczngj (ew f or mi e
PDF (ang. Portable Document Format) z wykorzystaniem sieci Internet.

byUczestnik/ Przedstawici el ust awowy/ Reprezen
mail. Adresmai | ma zastosowanie do wszystkich kont
tych kont (konta indywi duAdreeenai Komb&e Mag Uo wk
chwil i Zzmi eni ony, przy czym do -mayl godafykiako k or e s
ostatni.

c)OéwiadczeniNe w zakresie formy wysygwtym kor esp
konta o arcthvyg“pahsrfcnScrri (konta indywiotvareel ne, K c

w dniu z§o Uevwraize wskéZanierna ademadjakii konta Uczestnika otwarte w

termini eOpwfadezenym obowi Nzuje do odwogani a
d) UczestnikPr zedst awi ci el ust awowy/ Reprezentant foi
korespondencij i, przyjmuje do wiadomoSci i a k.
potwierdze® zbycia | ub odkumejeni a Jednost ek
eeW przypadku Kont Wsp- 1l nych i Kont MagUonk -
korespondencji moUe zgoUyi jekatdyczedtcurielkt n:

niezal eUnie od formy wgasn&S8ntakMaggUdokewt hi
Wsp-Ine) indywiduaranile dvmsh/\@/zswjg‘jaisvk-ojreascbroensdeen

65. W interesie Uczestnika | eUy ni ezwgoczne Z g
ni eprawi dgowoSci zawar ty cid Ucmestnikon wyspgaabzowamichp ot w
program-w inwestycyjnych Fundusz przesyga pot
okreSlonych w warunkach danego wyspecjalizowan

7. Spos- b i szczeg- Gowe wastncwk aszbpwpncpcliesunbbstuerdud.
1 Pekadstrategii Globaliigynamiczny
1 Fundusze Polskie,
1 Pekadstrategii Globalnej
1 Pekadstrategii Globaliiéjonserwatywny
1 Pekadkompas
1 Pekao Zmiennej AlokaBiy n ki Amer yki Gaci Eskiej,
1 Pekadmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.

7.1. Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy s,Nz dostip
zastrzeUeniem U«ategccrud%nl*bsdtoksmMpcmeespxajvycwc@edmkMehl u zl «
Uczestnictwdango Subfunduszuy § N w miedzilte TowarzystwaPr owadz Ncy Dyst r
wskazani w Rozdzfekt2.

7.2. Z zastrzeUeniem kolejnych punkt-w, Uczestnikie
organi zacyjna ni eposi adaj Nca osobowoSci pr awl
odkupywania Jednost ek Uc z e wddewizowegoaUczestnikiemged n d n i
moUe byl fundusz inwestycyjny otwarty, fundus

siedzibN za granicN zarzNdzane przez Towarzy:
Fundusz nie meleUebgswahi dedaoshbywat el om Rosj i,

w Rosj i, osobom prawnym oraz podmiotom | ub or
zdaniu poprzedni m, nie dotyczy obywatedi paGst
czgonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
zezwol enie na pobyt stagy Il ub czasowy w paGEst v
czgonkiem Europejskiego ©ObiszaFwn@Gosponiae cmego
Uczestnictwa obywatel om Biagorusi, osobom fizy
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podmi otom | ub organom z siedzibN na Biagorusi

obywatetzgopakeswwhi ego Uni i Europejskiej i o0s-b
stagy lub czasowy w paGstwie czgonkowskim Uni.i
7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt -ra zgoUy

Subfundasu oraz w terminie nie dguUszym ni U dziewi
na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (ch
nabycia Jednostek Uczest nnicetmvawpamyadtNyc)z nii en az kjte-d
wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Su

skr-cony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowe
zgoUenlekazoIneacnelnelna wpajadt y zIl ecenie przechowywa
Fundusz moUe wpisal Jednostki Uczestnictwa do

wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:
a) dla spadkobiercy Uczestnika;

bywzwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr o(¢
c)przy QgNczeniu i wyodrinbnianiu kont w rejestr
Nabyci a, o kt-rych mowa w I it. a) i c) powy U
Jednostek Uczestnictwa.
ZzastrzeUeniem zdania nastiipnego, kategoria p
zmian. Przedmiotem przeniegienia ansf er u) ni e mogN byl Jednostk
inne przepisy stanowi N inaczej
7.4. Osoba skgasdaj Ndaecpneewnabycia Jednost ek Ucze
noSnik-w informacji |lub innych Srodk-w porozui
wpgatn na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
7.5. Osoba wpi sana do rejestru u c z/e submejesku w w

uczeswsnibki-uwnduszu zarzNdzanym przez Towarzystw
inwestycyjnedo nnego subfunduszu zar zNdma@icoeviesjinpr zez T
jednostki uczestnictwa tego funtisszfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami prospektu
informacyjnegobanego funduszu dotyczNcymi dokonywani a

7.6. Osoba wpisana &abrejestrilc zest ni k- w jednego Subfunduszu, r
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos!
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego prospek
d o t gymizdkonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

77. Fundusz zapewni a Uzmmiangdotimmég8utfunduszaho Ko n wjo 8¢ e map o z r
sin Z pr os pe kFRugluszud mMkK womematceym ny emwi er aj dfazy m k| u ¢

odpowi eldmyi mi war unkami |, W sSpos- b, o kt-rym mov
dokonaniemamiany c zest ni k powinien zapoznal sif z powy
78. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez RuRdwsz n:

l'iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez L
79. Z zastr zellenwpeims aprkite zbytych Jednost ek Uczest
nastnpuje w Dniu Wyceny,od/pomﬁediniorym Agent Transf
ayinformacjn o wpgynin c|-wprS/padkdldokarvanla[arzezw:zesttmkaek {
wpgaty na rachunek nabyl bezpoSrednich Subf u
b)yzl eceni e nabyci a Jednost ek Uczestnictwa | ub

[
Prava d z Nc e g o lulDRursltsz sjebzibie Joivarzyssmaa z i nf or macj i od D
prowadzNcego rachunek Subfunduszu o otrzyman
tym nabyciemw przypadku zgoUenia ztboeerkaPoowaddNeé
Dystrybucjfi lub rachunek nabyl Subfunduszu.

710 JeUeli Agent Transferowy otr zymawdniutokananiacj e | 1
przez Uczestni klaubwpadytpd e niaa rmzd leyeing amostgke dno c z ¢
Uczestnictwaunduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto JednostekRuogestnictwa
(w pr zypad kSubfundusRekagonjpdsc yncahoyci e Jednost ek Ucze
nastiapnym Dniu Wyceny.

71. Okres pomiifmdzy odpowi edn
aywpgatN Srodk-w pienifnlUnych na rachunek nabyl
by wpgat N Srodka wr pdé¢ emn giklnpcbowadzNcego Dystrybu

Subfundusza,wi Nzanych ze zdoUonym uprzednwokt! eygmi

nast Npi o wpisanie zbytych Jednostek Uczestn
nipQ dniroboczych Przez wpgatin Srodk-w pieninUnych,
rozumi e sifn uznanie odpowiedniego rachunku
pierwszym niniejszego punkt u, moUe wulec wydg
niezh dnej do realizacj.i nabycia Jednostek Ucze
na rachunek Subfunduszu |l ub przedstawionej p
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7.12.

7.1

7.4

7.5.

Spos -

8.1.

przypadku realizacja zI|l ecenpioa dnnaisut,inpw | &t wr yn
Transferowy otrzyma wszystkie informacje nie
Wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogN
w walucie polskiej:

ayu ProwaddzsNoegdgacjn got-wkN |l ub przelewem na r
b)przez wpgatn Srodk-w pienifiUnych bezpoSredni
podaniem danych umoUl i Wi awWgMchenidemt g9f whaci
Prawi dgowo wypedgniony dokument przelewu powini
ayprzynaj mni ej dwie z nastinpuj Ncych danych Uc:z

numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz

b)pr zynaj mni ej dwie z nastinpuj Ncych danych Ucz
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz

W przypadku:

aywpgat do Subfunduszu z wyodr Aibni omnacaeniak at ego
kategorii Jednostek Uczestnictwa za wpgatn z
b) otrzymania przez Fundusz przelewu bezgaglanjac h, o K/t13 r potvy hejva Pk h
bidzie zwracag otrzymane Srodki pieninUne,

c) podania narzelewie dodatkowych danych, tpgzani o kt-rychpomoywhejw g
zakwal i fi kowaniu przelewu na rzecz danego Uc:

PESEL/ data urodzenia, a w pr z RpGO#N knumetkorntae st ni |}
wW rejestrze Uczestni k- w,

d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie r
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnil
wpgatyz zgodekiewani ami Uczestnika, nie ponosi
wpgaty w spos-b niezgodny z tymi oczekiwania

ZgoUenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnict

upgywemzRO ddaidatyczlecenia, nie wpgynN na rac

Jednostek Uczestnictwa, zwi Nzane z tym zleceni
(skresS8lony)

b i szczeg- Gowe war unKkin aosdKnuppsypiiadogrgah Jednost e

1 Pekadstrategii Globalingynamiczny

1 Fundusze Polskie,

1 Pekadstrategii Globalnej

1 Pekadstrategii Globalindjonserwatywny

1 Pekadompas

1 Pekao Zmiennej AlokaRjiy n Kk i Amer yki Gaci GBskiej,

1 Pekao Zmiennej Alokacji Region&@ajikiu.

Od Uczestni k- w, kt - rzy zaUNanajlkategooFdridusp jest ni a J

obowi Nzany odkupil te Jednost ki Uczestnictwa p

Jednost kn ddhe kKategorimniwVycergOd Uczestni k- w, kt -rzy 7z

Jednost ek Uczestnictwa kategori.i B pobierana

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

odkupieniowa o kt - r ej mioMil.20.3BtatypukFtindusM4a k s $yMal2na st awka
odkupieniojye wy no s i 2 % wa r nostek tizestichkalkaiegosilBn y c h  J e d
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje z
odkupionych Jednostek Uczestnict tyéhjednoskevot v nal
Uczestnicy Funduszu mogN UNdal odkup6leni a Jedn
Z zastr z&5] eema adknpiepi& Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w
kt - rym Agent Threammdejrowy njoldegmiag pmzez Uczest
lub Funduszw siedzibie Towarzyspwa a wi dUj\odwaengioa odkupi eni a przez
Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegooinform@a Ue ni u UNdani a o0
Fundusz Jednostek Uczestnictwa k't - r 8) 4 mpwaw dnplhlt UOenia zle
Prowadz Nc e glob Fingusawrsiedribie Joivarzystwac e n i upi enia u
nastinpnym Dniu Wyceny.

Okres pomifidzy zgoUeniem UNdania odkupienia a
Jednostek Uczestni pt sinkgbocazyche Tbiithzihe dgubUszy mnim
poprzednim, moUe ulec wytdgutleoj iu wi ezbfpgadkudw
przedstawionej przez Uczestnika w UNdaniu odkevu

wW nastiopnym Dniu Wyceny po dniu, w kt-rym Agen
do reéizacji odkupienia.

Przy realizacji UONda@E odkup|en|a Jednostek Uc
Prowadz Ncyi Dyewa ryzdt mogRdstawi enia dodat k
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

wskazane w for mkladrez izl ¢ oe mii ® z bjiedblel idl a zapeyv
Uczestnika. Priowddwalcyy Dyporyhbowinfiwahi skfadaj K
0 potrzebie przedstawienia dodat kowycypiei nf or m:

postninpowania.
Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczes

ayodkupienie okreSlonej liczby Jednostek Uczes
b)odkupienie takiej l'iczby Jednostek Uczestnic
pkt1 0. 3., zapewni uzysihmanie UNdane,j kwoty pien
c)odkupi é ninegokmpe®centu wartoSci Jednostek Ucz
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwotat WiNd@wa j
odkupienia Jednostek Uczestnict wapujezwszystkiet a , kt
Jednost ki Uczestnictwa nal eUNce do Uczestnika
JeUel i w wyni ku realizaciji zl ecenia odkupieni.

kontem prowadzonym w r amaiowestysyyen eatdp tegoi kentawa ny c
spadnie poni Uej 1000 (tysi Nc) zgotych, zl ece

Uczestnictwa zapisane na tym knei@t a wypgacana Uczestni kowi z
Uczestnictwa jest pomniejsaanp § at i odkupi eni owNj VI®R0.X Statutue | mo w
Funduszuorazal e Une, zgodnie .z przepi sami prawa, pod
Zamknifncie konta w Funduszu nastfipuje po pgy

Uczestnictwa posiagich przez Uczestnikgynkoncie.
t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal

skgadaj N, zgodnie z przepi sami Kodeksu Rodzinn
ayw granicach zwyk@ @(ﬁ) zgozNah, mieskwotrygi e, p
ma onliego | ub agol etni po ukoE zeniu 13 | at
b) bez ograniczeCE do zakresu zwykgdego =zar zNdu
opiekuEzego, stosownie do treSci tego zezwo
Zgoda na mrigo Uedk ep iUNiaa Jednostek Uczestnictwa
moUe byi udzielona albo do jednorazowego UNdan

przez osobi udzielajNcN zgody .edni®przedisg o forynie ud z i e
udziel ani a pegnomocnictw.

Postanowienia gkt2.ip8 . 13. maj N odpowi ednie zastosowani e
czym do os-b ubezwdgasnowol nionych cagkowicie
pon Uej 13 |l at, a do ubezwdasnowolnionych cziSc
ukoEczyl 13 | at .

(skre8lony)

Spos -

b i szczeg- Gowe warunki zamiany Jednostek |

funduszu (konwersja) orazsMg k 0 § L op Gat z tym zwi Azanych

9.1.

Z zastrzeUeniem nastfipnych akapit-w JednostKki

kt -rej odpowi edni o odkupienie Jednostek Uczes
jednostek uczestnictwa FundeskagFundusz Docelowy), pckdo nani u wpgaty na i
odkupienie jednostek uczestnictwa Furmtblem( Fundusz tr - dgowy) or az

Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po d
jednego zlecenia. Warunkiabyaia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie

Srodk-w tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwae
Docel owego. O moUliwoSci dokonywania kaonwer sj
stronie internetowej Towarzysiwav.pekaotfipb r a z udostipni odpowi edr
Prowadz Ncy ¢vwWsiedzipis Towarzysiwa j i

W odniesieniu do subfunduszy z wbudowanym mect
w pierwszym Okresie Rozliczeniowym moUna dok
Funduszekad Fundusz tr - dggowy) na (FirddnDoceibvky), wwoikue st ni
kt -rej odkupienie |j&ekadoBtrdhuuz zttstdhdecwwan dcGuad.l
Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po d
jednego zlecenia. Warunkiabyycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie

Srodk-w tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwe

Docel owego. O moUl i woSci dokonywani a tdweggnwer sji
Towarzystwaww.pekaotfiplr az wudostipni odpowi edni Niwi nf or ma
siedzibie Towarzystwa

Po upgywie pierwszego Okresu Rozliczeni owego
konwersji, w wyrdikkuw iketn-iree jJ eoddnpooswvtieekd nlicaz e st ni ct \
oraz nabycie jednostek uczestnictwa FureksduF undusz Docel owy) , po do

nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa FRekhsz-Fundusz tr - dgowy) 0
Jhostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelo
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9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.5

9.6.

9.7.

98.

99.

na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwers;ji je
przekazanie Srodk-w tyt ug bumekhbaakowyproveadzong mamzecg t e k
Funduszu Docelowego. O moUliwoSci dokonywani a
oggosi na stroni evwi.pekaefiph eatzo wedjo 5T givpad ny Nt wan f or
Pr owadz Nc y ¢cwsied2ijiesTowaszystwa j fi

Konwersja dokonywana |jest wygNcznie na konto
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Konwersja jednostek uczest njednostelauczésinictejmayneya na | e
kategorii.

ZzastrzeUeniem zdania kolejnego, Dzie®& Wyceny
konwersji jest Dniem Wyceny jednost ediuuwczestni
k t - +zgodmie adpowiednimi postanowieniami niniejszegktyprgspewi nno nast Npi | o}

jednostek uczestnictweundusztir - d § o FugdoszlDovwe e | owy m ni e pr zeprowa
Dniem Wyceny odkupywanych by wanych jednostek wuczestnictwa
kt-ry jest DaoawFrandusaity c e d g w ygFanduszacklowym. w

z zastrzeUeniem =zdani a kol ejnego, odkupieni e
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu d
po Dniu Wyceny, kt - -rym Agent Transferowy otrzymag i |
Prowadz Nc e dub FuDqusay siegizibie Towdrzysstesownego zlecenia. W przypadku
jeUel i nie jest moUl i we przekazani BundSszwodk - w T
Docel owego, konwersja dokonywana jest w pierw
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankowy prow
mo Ul i we . Do ustalenia DniacWyperyrydingdn e snt &k nt
zastosowani e zasady ustal ani a Dnia Wyceny ko
Funduszu. tr-dgowym

w rzypadku Subfunduszu Pekao Kompas, zZ zastr
Uczestnictwa w wyniku konwersji w tym Subfundu
Dni u Wyceny, w kt -rym Agent nilmpraaz dJtzestnikavy ot r z
ProwadzNcego Dy sw sieyizibie Towarzyssisbwnega ziedenia. ¥V przypadku
jeUeli nie jest moUliwe przekazanie Srodk- -w
Docelowego, konwersja dokonywana jestsvzpjetw Dni u Wyceny, w kt -
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankowy p
moUl i we. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednost ek
zastosowanie zasady lustan i a Dnia Wyceny konwer sji Jednos
Funduszu. tr-dgowym

Z zastrzeUeniem postanowi e® pkt. 9.5., do odk
stosuje sifn, odpowiednio, wHgaoi wegpoBuandowkZar
dotyczNce odkupywania jednost ek uczestnictwa,
Funduszu Docel owego stosuj e si ninformatynegetegod ni o,
Funduszu®dc el owe go daoiajgdgoste](mcaesmietway W

O "N U™ O

f
ryn
row

L

Okres pomindzy zgoUeniem zI|lecenia konwersji J
ustalana | est cena konwer sji Jeidinicabdcayéh Uczes:
Warunkiem realizacji zleceniaekonsvj i Jednostek Uczestnictwa w g
Zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin,
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, moUe jul ec wy
ni ezbnindnej do realizacji konwersji, przedstaw
Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zl
kt-rym Agent Transferowybidmeyha weaysvzRcei i
realizacja prawidjowo zgoUonego ptdniobacazygha k on we
wW- wczas Uczestni kowi przysguguje wypgata ods:
Informacyjnym FundusRiovz d zi al e 111 CzaSi A pkt. 12.

SzeSl razy w roku kalendarzowym konwersja jedr
opgaty manipul acyjnej na nastnpuj Ncych zasadac
ayw przypadku, gdy FarmluszuBorcsejl ao we g 9t faptugvye dedzom p § a
mani pul acyjnej, stosowana jest wyr-wnuj Nca s
stawki opgaty maRundpsalocelowyj faenjluszéirt -odsowaynne.j Uws t al
wysokoSci pobieraneujeppatzy masitpsbaanj nej ab
dacie zgoUenia zIleceni a,

b)w przypadku, gdyFuddlaBzMeespwegasbﬁptiJerzéj) l ub
mani pulacyjnej, wyr- -wnujNca stawka opgaty ma
Kol ejne konwersje, dokonywane w tym samym r okt

kt-rej Wb2@ aN3nStautu Funduszu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersiji
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9a. Spos -

ze zwolnieniem z opgaty manipul acyjnej lub z
Zlecenia. _
b i szczeg- - Gowe jednaczesnedoi odkupieraal Jednastelj Uczestnicteva& e n i a

Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
pochodzncn z (wpegadkRubfundugzPekad{ompas

9a.l.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

10 Spos
och

Zlecenie jednoczesnego odkupieniasfeld Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu

zgoUone z wykorzystaniem Usgdugi eFunduszePekac
oferd on moUl i woSi przyjhncia zalkriegioe,zleckniayr
Rozdziale V pkt 2.4.2. Prospektu.

Prawo do zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkup
oraz nabycianatosammtkmom Jednostek Uczestnictwa Funduszu
przysguguje Uczestni kowi posiadaj Ncemu Jednost
miliony) zgotych na wszyst ki chPekaonmetdajcuhg UWcszt easttnr

Wyceny Aktyw-w Funduszu na Jednostkn Uczestnic
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zleceni
jednoczesnego odkupienia Jednostek UczeBumiciuszu z danego konta oraz nabycia na to samo

konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwoth
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzyma in
zastremeUdri jeUeli Agent Transferowy otrzyma |
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Fundus:
nastnpuje w nastiapnym Dniu Wycemy.prQkwieasjowe

zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt - rpy dhifohaczyeh w z d an
Ter mi n, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, mo |
przedstawionej przez kliestdwe c eni u, ni ezbhidnej do realizacij.i
realizacja zlecenia nastninpuje w nastniapnym Dni i
prawi dgowN informacjfin niezbnrndnN do realizacji

Do ustalania ceny wgikenia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwot i propbsambwidh@aN z t €
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi Nzku z tym, i 0 odkupienie i nabycie jedi
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu katdaegaz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwotndn pochodzNcN z t
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez
FunduszudpdwiNwdajt ®Saci odkupionych Jedompgatek Uc
odkupieniayok tychmowa w pkt. VI1.20.211.20.30raz w pkt. VII.224/11.22d. Statutu Funduszu

a taklUeUny zryczagtowany poddbekodwchotdgwy god
funduszach kapitadowyocbhi eo rasmsnidppnisigk tezest@iomia,p ul a ¢
Uczestni kowi zostaj N zbyte Jednost ki Uczestni
Uczestnik:- - w. OKloinwg eenisai npozd az &kt odsowani em zas
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa nabyte, \
Funduszu, wedgug najwyUszej ceny, obliczanej
(mebda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnict
wywiera dla Uczest niutk jak redlizagiadzlecerauodkupiekia Jednastakme
Uczestnictwa oraz nabycia Jednost ek Uczestni
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji naby:
Jednoste LLzestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwotn
postanowienia Prospektu Informazyjnégo t y ¢ z Nce reinwestycj.i

b i szczeg:- Gowe warunki wypGat kwo't z tytu
od-w Funduszu

Z zastrzeUeniem pkt 10.2. poniUej, a takUe p
Uczestnicwa mogN byl dokonywane got- -wkN przez Prc

rachunek bankowy Uczestnika. Wypgaty mogN byl
wskazania takiego rachunku pr zeinieppealgesyzykd ka wy
przekazania Srodk-w na rzecz osoby nieuprawni ¢
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

106.

11. Spos -

Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tytugu UNdse
elektron|cznych noSnik-w informacji Ueubbyiinnyc
przekazana ygNcznie na rachunek bankowy Uczes
Z kwoty przypadachej do wypgaty na rzecz O0S«
dochodowy w spos-b okreSlony wgaSci wyanmém pr zepi
zasady, iU w pierwszej kolejnoSci odkupywane s
obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda HIFO).

Kwota przypadaj Nca do stekyqésmittwa kategdriyBtjest gamnigjsdanal p i e
0O opgaty odkupi eni oww pkt ¥ll.202.MI.2030rkz wrpkt WIBRi odp owi e
VIl.22e. Statutu Funduszut m& Ue Un e , zgodnie z przepi sami pr a
Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkupi
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wypgdaoccah oddy-ww.dend ani i nnych

b i szczeg- Gowe warunki zamiany Jednostek Uc

jednostki zwinzane z innym Subfunduszem oraz wyso

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.50

11.6.

11.7.

Przez zamiani rozumi e s i ndnéggezecenia, adeupienie Jedmbsiek o n a n
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Subfundusz{Bubfundusz Docelowy)z a Sr odki pieni nUne uzyskane
wpgaty na runkiédm nabydmylednostek Ud¥estnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie
Srodk-w tytugem nabycia Jedn opsowadiony W& rzecst ni ct
Subfunduszu Docelowego

O moUl i woSci dokonywani a z @furideszuyzaddiangnadedriostkk Uc z
Uczestnictwa danego Subfunduszu, www.pekaoti.g 0gJos
oraz udostfipni odpowi edni Nwsiedzibie Tomaray§twa u Pr owa o
Zamiana Jednostek Uczést t wa dokonywana jest wygdNcznie na
kt - r e g codknpeenideddgsieljUazestnic@amiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest
wygNcznie w obrfiabie tej samej kategorii Jednos
Dzi e®E Wyceny J edkupywanystikwvynikc zareiany jest Dnienv\Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, zami ana dok:
Dniu Wycewm, Awerktt - Transferowy otrzymadg infor
ProwadzNce dubFuridlyszowi w \siedailiie] Tawarzsteseavnego zlecenia. W przypadku
jeUeli nie jest moUl i we przekazani efunfuszadk - w n
Docel owego, zami ana dokonywana | est W pierws:
(przekazanie Srodk-w na r Suicfundusde &k c eblacnvkeogvoy) ps toawr
moUl i we. Do wyceny Jednostzeal«nlLamzyesmar]lthzvaastl:Drsch
wyceny zamiany Jednostek Uczest.nictwa obowi Nzu
W przypadku Subfunduszu Pekao Kompas, zZ zastr
Uczestnictwa w wyniku zamiany w tym Sulffundud o k onywane jest w Dni u
Dni u Wyceny, w kt -rym Agent Transferowy ot r z
ProwadzNcego D y awiw isigdbihiecT pwarzyistwapwnego aletens.2V przypadku
jeUel i Iniive jperszekmozlani e Srodk-w na rachunek b
Docel owego, zami ana dokonywana | est W pierws:
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankeowsyi fipr owsz
moUl i we . Do wustalenia Dnia Wyceny Jednostek |
zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny Za
Subfunduszu tr-dgowym.

Z zastr ze Ue mpkt dnpdapakspywambednostek Eczestnictwa danego Subfunduszu

w wyniku zamiany wdaoSudjsteaniofvji eadpowi @drijszego
odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszuyveamia dadnostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu w wyniWda Spestamosienia nirsejszegou j e s
prospektu dotyczNce nabywania Jednostek Uczest
Okres pomindzy zgo Ue nlczesmictvd aeDoienmmWyedayzva my mny s tJ @ Id a

j est cena zamiany Jednost eki dhlohoezgchWaiunkierw a | ni e
realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestni
z zasadamvs k az any mi w Statucie i Prospekcie I nforr

zdaniu poprzedni mpr mppaedld elcr avyud JluWle nwadiwi woS
realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniunpatelablcdestnictwa. W takim

przypadku realizacja zlecenia nasthinpuje w nast
otrzyma wszystkie informacje niezbindne do rea
zl ecenia zamiramy i repduighiczghmwvnwélzas Uczestni ko
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12.

13.

14.

118.

119

1110

Spos -

12.1.

12.2.

12.3.

Spos -

o0ds z kod o wa nPraspekce Inforasnacgnyra Euhdusaupw Rozdniajecllh  w
pkt 12.

zy w roku kalendaa zjoeavytm zwonli min@ana ezd no:
ani pulacyjnej na nastnpuj Ncych zasadac
padku, gdy zamld:)zmaelnoamsetgnopuqmewyjldszSEUbes
' tosowana jest wyrcMnwy®NochkhoSt
ni pul aocglgwyne ijw Ssbfundstsauvd g e wy mw. S u
Sci pobieranej opgaty manip
o

a
Ustalenie wy
n bowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen

mani pul acy]j
b)w przypadku, y z a mDoacneal onwaesgtoi pou jnei (soz eSu bl fuubn
mani pul acyjnej wyr-wnuj Nca stawka opgJaty man
Kol ejne zamiany, dokonywane w t ¢ maniguBeygpemo r ok u
kt-rej .pkoWwid20. WwIl.Etatutu Funduszu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zami.
pobraniem tej opgaty nastnpuje na podstawie da
b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8Swiadczeo
JeUeli w przypadku realizacji danej transakcj.i
wskazany w Statuceiset,niwarwao Sd dlneidun oiscthk i wplicszani a
jest wyUsza od wartoSci Jednostki Uczestnictw
najp-Fniej zrealizowana, Towarzystwo albo pod
poeSdni ct wem Kkt-rego zostago dokonane nabycie
odpowiedniego odszkodowania.

JeUel i w przypadku realizacj.i danej transakciji
ni U wskazanyt ol Stletdinmise ki wallczestnictwa w dni
Uczestnik-w jest niUsza od wartoSci JednostKki
powinna byl najp-¥niej zrealizowana,.1lTdwar zys
Ust awy, za poSrednictwem Kkt-rego zostago dol
zobowi Nzane/y do odpowiedniego odszkodowani a.
Warunkiem wypgaty odszkodowania | est brak win
Zleceniw op- Fnieniu realizacji transakcji nabycia
nal eUytej starannoSci przez Towarzystwo | ub p
poSrednictwem kt-rego z e3detinasiek Ucdesthicbma araz eosiadartiey ¢ i e
przez Towarzystwo danych.niezbndnych do reali z

Q0 4

b i szczeg - Gowe warunki speGniania 8Swiadczec

Jednostkn Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

UstaleniaVa rcdio SAkt yw-w Netto Subfunduszu przypada)j
weryfikacj.i przez Depozytari us z aiprzegfowmadzeniy p a dku
transakciji na Jednost kach ,pbdakesustosownejweryfikacjiu Uy ¢
Fundusz przystinpuje do rozliczenia transakcj.i
zwy korzystaniem nieprawidgowe|j WartoSci Aktyw
Uczestnictwa.

W przypadku Uckes i k - w, kt -rzy dokonali wpgaty na nab
wartoSci Jedmdgsitdhii edmz dikteniec zwa t ajafosqwanem wni e
prawi dgowe|j wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
W przypadku, gdy dokenanwy p g at y Tidpo ichipezekazaniurz rakhunku Subfunduszu do
Uczestok&zagdy swhglzimdevygsw&ritoSci, kt-re bygyb)
skorygowanej war t o,$e przelitzerdunodksipiopykh Jétlnoztsitsidtwai ¢ t wa
ug prawi dgowe|j wlaor w aorSzeyi s tJweod, n ozs tvkg a sUncyzeehs t Siri
egniaj Ncej do Subfunduszu w wysokoSci zawy
zypadku, gdy k wgo przeliwzerjuanabytychd JedndstekbUczestnictwa z u
ug
by

poprawionej whaaokaoSaja Jerdflomsdem i Wicrates$ oni
rozliczane przy z aostekolszesinectwBowarzystkop r y g o we
snych Srodk-w, dokonuje wpgdaty uzupedgniajN
W przypadku, gdy dokonane wwpghigedowbczeS§Stnik
rozliczane przy zasteson i u skorygowanej w a r goopszeliczenid e d n 0 s t

odkupionych Jednostek Uczestnictwa ustelehgug pr a
stosownydh opdidaadtuks-zw dokonuj e przekaz-w uzupedgn
Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwinz
14.1. adzeni e Rejestru Uczest

Fundusz powierza pr o
Transferowemu. est

w
ejestr Uczestni &t wachwiez as tdrail
Subrejestr Uczestnik w

zawi era informacje doty
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15.

aydane identyfikujNce Uczestni ka, \Bubrejestizei ndy wi
Uczestni k- w;

b)liczbin Jednostek Uczestnictwa naleUNcych do
cdatn nabycia, liczbn i cenifn nabycia JednostKk
ddatn odkupuphoanychidebnostd&k Uczestnictwa or

odkupione Jednostki Uczestnictwa,;
e)informacje o pegnomocnictwach udzielonych 1[I u
flinformacje o ustanowionych 2z ab evie pstagowiangmmi a c h
na Jednostkach Uczestnictwa.

142. Dl a Jednostek Uczestnictwa kaUdej kategorii pr
KaUOdy Uczestnik moUe posiadal kiwtykkikakahtdiabny ch
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii

143. Dane osobowe Uczestnik-w i ich pedgnomocni k- w
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towar zy
uczestnictwaw Furdus, podj Acia dziaga@® przed zawarciem
wgasnych produkt - w i usgug. Gromadzone dane
ni epowoganych. Uczestnikom i ich pe@yhimbcni kon
poprawiani a, sprostowani a, usuninfnci a, ograni c z
jest to technicznie moUliwe i wykonalne w myS$S
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnymimememce z wpdywu na zgodnoSi z
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingt
bezpoSredniego, zavk rteysmi ep,r o i jl akviami pr zevt war zani ¢
bezpoSredanNemy Pyswaywbucjni jest upowaUniony d
Uczestnika, kt -ry za jego poSrednictwem dokor
zFunduszem umowy o prowadzenie dystryweji Jed
otrzymal informacje zawarte w rejestrze Ucze:
z§NczNcej go z Funduszem umowy o prowadzenie
przekazywal dane osobowe Ucdtegtensitha kar a2 Jdam
ProwadzNcemu Dystrybucjnin wraz z informacj ami C
dotyczNce jego konta, w tym w szczeg-lnoSci ¢
poSrednictwem PojowadlafNcepw ®dysjiegbuaktual nych
i dokonywanych na nim transakcji.

144, Towarzystwo archiwizuje dokumentacji zwi NzanN
przez przepisy prawa.

Wskazanieco k ol i cznoS8ci , w kt-rych Fundusz mo 0 e Zawi es

Uczestnictwa Subfunduszy

15.1.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Ucze:
nie moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej
niezal eUnych od Funduszu. W przypadku, o kt - -ry
przez Komisjhn zbywanie Jednos toekkr elc zdegsutChsizcyt wrai
tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jednak dw-ch miesi
Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rym powe¥Tmie infor n&akl Bundosz zai st r
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetow
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Apni odpowi edni Niwi nf or ma
siedzibie Towarzystwa

Uczestnik ma prawo anulovean z1 eceni a nabycia Jednostek Uczes
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania J

anul owane pod warunki em, Ue dyspozyegojpeedanul ow
dniem, w kt-rym Fundusz wznowi zbywanie Jedno:
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny ract
zwrotu Srodk-w wpgaconydltctwa mpawy dikeszdagrods toe
odset ki naliczone przez Depozytariusza od dni a
przypadku nie wskazania rachunku bankowego, o

dyspozycja anuwani a zI|l ecenia bndzie przez Fundusz u
Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednost
Uczestnictwasik ut eczni e ni e anul owane przecznePax zestni
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek U
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
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16.

17.

18.

15.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
JeUeli w okresie osb&thni odkdpiohythgwddiany mms
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt -
kwotn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
i stotnektyoweivScSubfundusz z przyczyn niezaleUn
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.
Funduspodej muje decyzjn o zawieszeniu odkupywani
w kt  omemmpe informacjn o zai s tbhRilelnfermacjapodk ol i ¢ z
zawi eszeniu odkupywania Jednostek Ucziemstnictw
siedzibie Towarzystwa az zost ani e podana ddgopukhiezma] swi
internetowej Towarzystmav.pekaotfi.pl
Wprzypadku o Kkt - r ylmd .n2o.wla ,w zpaktzgod N i na warunkach
a)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost
neprekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifncy; )
b)yJednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl
szeSciu miesifncy, przy zastosowahiu proporcj
odkupienia Jednostek Ucitaiz.
Uczestnik ma prawo anul owania UNdania odkupi
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecer
powyUsze zostanie anul owa nt Transferowega przed dniera, n, Oe

kt-rym Fundusz WZhnowi odkupywani e Jednost ek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostel
Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Udzek a , zostanN zreali zo\

wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednost ek
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki  Uczestnictwa wszystkich  Subfunduszydzielonych w Funduszu zbywane
w Rzeczypospolitej Polskiej

I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z treSci N art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z
Fundusz jest zwolniony od podatke hodowego od os-b prawnych. Prze
wybrane inne przepisy podatkowe mogN spowodowal,
podatkiem.

W zwi Nzku z obowi Nzuj Ncymi od 11991tr.ppodatkii doch@dovyd r .
od os-b fizycznych [AUstawa pdofo], z wyj Ntkiem

Fundusz nie bindzie zobowi Nzany do poboru podatku
I nformacja o tokboowyicrhz kUacczhe sppondak - w Funduszu (Subfund

NaleOy zwr-cil uwagn, i0 ze wzglindu na fakt, i0 o
Funduszu, w celu ustalenia obowi Nzk - wpodatkadvegb Kk o wy c h
lub prawnego.

18.1. Opodatkowanies - b fi zycznych

Zgodnie z art. 30b wust. 1 pkt 5 ustawy z dni a
[ AUst awa pdof 0] od dochod-w wuzyskanych na t e
odkupieni a, wykupieni a al bo uni cest wieni a W
inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy pdofcgtwani e ust

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku dokonywan
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu w rama
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstdraeidstayednostek uczestnictwa).
Przych-d po stronie Uczestnika generuje nat omi

r-Unymi funduszami | ub subfunduszami wydziel on
Zgodnie z art. 30b ustk2p 7 Ust awy pdof, doch-d z tytugdgu oc¢
r-Unica mi fndzy sumN przychod-w wuzyskanych z
unicestwienia w inny spos-b tytug-w kanlazestni c
przychod-w, okreSlonymi na podstawie art. 23 1
Ustawy pdof, nie uwaUa sin za koszty wuzyskani e
funduszy i nwest y c akkosztenh yzyskaniadpazychodu z todkikpierda jesidstek e d |
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych, a tak0O
unicestwienia w inny spos-b jednostek uczestni
zdanu@pr zedni m, nie stosuje sifA przy =zamianie

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO 24



uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundusze
dokonanej na podstawie Ustawy.

Fundusz dokonuj Nucpdkupi ehiva Hfedesopeelkasadn,
odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa nabyte pr
HIFQ.

Fundusz nie pobiera podatku od Srodk-w
zobowi Nzany do dokonania samodzielnego ro
koEca kwietnia nastfipujNcego po roku, w k
1 Ustawy pdof).

Dochody z umorzenia, odkupieniajwgkup a al bo uni cestwienia w inn
funduszach kapitagowych, jako podlegaj Nce 0
pdof sN zaliczane do podstawy obl iczustawy.a d
Na podstawie art. 39 wust. 3 w zw. z art. 4
roku nastfinpuj Ncego o roku, w kt-rym pozosta
odkupieni em/ konwer sz ak g lbed nbcsz eeskt n@Ckevemsotmaniirc ft owam a
PIFEC wskazane zostanN przychody i koszty zwi Nz
w trakcie roku. Fundusz8tira bmMaded 2 Wgyzsd aatwn ialg-
jednostki c zestni ctwa w ramach prowadzonej dziagalr
wartoSci owy mi (zar-wno osobom prowadzNcym jedn
sp-gek cywilnych). Fundusz n8@ rmaideitecz - waotie:
bridNcych sp-gkami jawnym i sp-gkami partnerski
Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58a Ustawy pdof
emerytalnym [Al KE0], wW rozumi e ndiwiduamyczkemacts - w Us
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabe:z
w zwi Nzku z gromadzeniem i wypgatN Srodk-w pr
rzecz os-b uprawnSmingrcdhi dms 2 gyzxihd SajoMdke gvo por a z
od podatku dochodowego, z zastrzeUeni em, Oe z
oszczfidzaj Ncy gromadzi § oszczndnoSci na wi nAcej
Oer zpepi sy te przewidujN takN moUl i woSi.

i Z art. 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy pdof
ciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy | KE/ I
agt owanoS pio diad % kd avc hwoy dsw .k
Z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wpgaty ne
ieniu przepis-w Ustawy | KE/ I KZE, dokone
neij W p rczhe pkiosna cahc ho ziarbdeyzwii deuwcazlemyi a emer y
stanowi Ncego podstawin obliczenia pod:
awi e umowy o prowadzenie | KZE podatnik gr
2Ust awy | KE/ I KZE) . Zgodnie z art. 26 ust. 6g o
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.

ost a
Il i cz
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Stosownie do postanowi e® art. 20 wust. 1 Ustawy
zIKZEw tym takUe dokonane na rzecz 0Osoby upr
oszczfidzaj Ncego na | KZE, wuznaje sifi za przychoc
Ustawy pdof.

Zgodnie z art. 3 0 ursywiddalnegdk kontalzdbezpiatzerkavemeryalnegy p § «
(1 KZE) , w tym wypgat na rzecz osoby uprawni on
podstawie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy | KE/I
wysokoSeycH®&u.prZryczagdtowany podatek, o kt -
pomniejszania przychodu o koszty wuzyskania p
pobierany i rozliczany przez pgat nckzpodatnikac zy |l i F
W przypadku dokonywanego Zwr ot u Fundusz ma  (
nastfipuj Ncego po roku podatkowym przekazal p «
naczelnik urzndu skar bowe godatmiga® przypagku podathixay g mi
nie maj Ncego w Polsce miejsca zamieszkani a, u
skarbowego wgdgaSciwy w spr awantihe nonpeo diantfkoorwmancijae c
wedgug ustalonego wzor u.

Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych pr
finansowymi prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby u
l' i kwidacyjnym | ub upadgoScit@wgtnl pkt 88b UskaifyEpdadf/ c z e s t
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzonyc
1983 roku o podatku od spadk:-w i dar cmowiitnzn ni e
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

Srodki wypgacane z | KZE, nabyte na skutek d
dochodowym na zasadach og-I nych.

W celu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w od
zamieszkania lub czasowegob p t u na terytorium Rzeczypospo
uwzgl nadpi et eprzepi-sha@rpkawa upalss kioggo podat kow

tych os-b oraz treSci um-w mifAdzynarodowych w
zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z Kkraj:é
postanowi e® tych um-w | est moUl i we wygNcznie
zaSwiadczenia o jego miejscul -zvang edatkkmwyac h uvb)

przez wgaSci wN zagranicznN administracjn podat
18.2. Opodatkowanie s -prawnych

Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dnia 15 1| ut
[ AUst awa pdaovnce] ,s Noszotbyowd Nzane do zapgdacenia p
wzglnAndu na rodzaj fr.-ded przychod-w, w tym tal
inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19zust.Zla s t r z e U eJstawg podopadatek. docBotlowy od 2 2
os-b prawnych wynosi 19% podstawy opodat kowani
koszt ami ich uzyskania osi Ngnifnta w roku podat
Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 Usutjawyw mpdamendada
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, !
przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonangj zgbtsi¢ a w N .

Zgodnie z treSci N art. 16 wust. 1 pkt 8 Ustaw
wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa fur
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek mczect wa f unduszy i nwestyc
umor zenia jednostek uczestnictwa funduszy i nwe
zZz tytugu odkupienia (umorzenia) jednostek wucze
wskhkzanymi w poprzednim zdaniu. Obowi Nzek podat
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o kt-rej mowa powyUej nwaeubfsnduwszima e si n

jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonyr
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawhN.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnic
Rzeeypospolitej Polskiej, podlegaj N obowi Nzkowi
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej. JednakUe
tych os- b prawnych ni ez bfAeddrei cjhe sum- ww zngil Mddznyi ne:
wsprawie zapobiegania podw-jnemu opodat kowani u

Dz i, gamzina i miejsce publikadfia r t A Ly WNew t O na Jednostkn Uczest
Subfunduszu wustal onej w danym dniu wyceny, a tak
JednostekJczestnictwa Subfunduszy

Fundusz oggasza nnya ckeanydyz bDyzciiea® iWyece@ékupi eni a Jecd
zSubfundusazych kategork,t - r ych JednostkiwUpeestnegtiway siN Sibb,
bezzwdocznie po ich wustaleniu oraz pohwyeemyfikac
Fundusz publikuje WaBubBSlindksyw:- wa Nbotockeldd ¢ gz
kategorivn ast npny m Dni u Ro-Hoogod28:30 po Dniu Wyceny

Ceny zbycia i odkupienia Jednokytccedk Jednest ki ctUewa e
zbywangp u bl i kowane s N vwwa.pegaotfiguaa weteforicanyne semvisie infarreagcyjnym

(IVR tel8016416 4 1) . Ponadto wyni ki WYy C eatyjnyrioraze ke a vy wa we S
informacyjnych agenciji takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Fundusz, poza oggoszeniem WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu mo Ue pr ezent owhydia Jedaoktek }ozaestniémzunduszui ust al on N
zwy korzystaniem stawki opgat manipulacyjnych w wy
ma za cel wskazanie Uczestnikom wartonSca wa rwanmki-aw
konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwo't
wszystkich uwa Puospékdewa E opi sanych w

MoUe sifn zdarzyli, Ue ze wzglfdzwl edokenimednpchieri @
wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.
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20. Metody i zasady dokonywania wycsiayt vy Wunduszu

20.1.

20.1.1.

20.1.2.

20.1.3.

20.2.
20.2.1.

20.2.2.
20.2.3.
20.2.4.

20.2.5.

20.2.6.

20.2.7.

20.3.
20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

20.3.4.

Cznstotl i woS8L dskktoynwrumduszu, austalaniséaerntyo § c i Akt yw: w
Funduszwor az WartoSci Aktyw-w Netto przypadajhacyct
Dniem Wyceny |jest kaUdy dzi e, w kt-rym odby\
wWarszawie.

W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuj e:

a) weenykt yw- w kaUdego z Subfunduszy,

b)wyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
cjustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
dustal enia WartoSci Aktprwzwp ahea jiedaijafidtkgolUecz &
k a Ukategprii

Nastroe www.pekaotfiplundusz publ i kuje infor madagm o pl an
roku, w zwi Ndnikeusesyjnyghal endar zem

Prowadzenie Ksing rachunkowych

Ksingi rachunkowe prowadzi sif iobopwiaNzowjdiamy m
przepisami prawa, w tym zgogmigegisami ustawy z 29.09.4994 a ¢ h utn. Rolv o 223i (
poz.12Q ze zn. , z Rozpor zNdzeni e mgrudmian 2080kur vepraiié nans - w
szczeg-lnych zasad r achDnkoaw R49, poflasdredzmys zy i n we
oraz zgodnigzo | i t yk N rachunkowoSci Funduszu.

Ksingi rachunkowe prowadzi sin w jnzyku pol ski
Ksifigi rachunkowe dla kaUdego z Subfunduszy pr
Ksingi rachunkowe prowadzi Wysdeinyw btyajkoi nsoplol si -wbe,
WartoSci Akt ywSwbNendwos zkyaUdegn War t oBz i Akty
sporzNdzenie p-grocznego i rocznego sprawozda

finansowegno § Nc zonego) .

Dla kaUSepdunduszy Pumwajdest rsyi iAkotdyrwi-bwn eSubf un
wyodr ibnieni e wpis-w ksingowych dotyczNcych

moUl i woSi prawidjowego ustalenia:

a) wartoSci Aktyw-w katld&gb Ak By itwfSubfliduszcy, y kabde
b) WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego Subkalhdeus zu

kategorii ) y
oraz sporzNdzenia odrnbnego dla kaUdego z Subf
Zasady prowadzeni a ksiNg' rachunkowych, stosov
wszystkich funduszy zarzNdzanych przez Towar zy
Fundusz prowawlez ii kwsyiciegnin rlaockhautn ksou bf unduszy sam

prowadzenia rejestru uczestnik-w sRobdzimien™duszy |
Prospektu).

Ustalanie Wartos8§ci Aktyw-w Netto Subfunduszu r
WarthbhSywAw Netto Subfunduszu ustala sifin w Dni
finansowego pomniejszaj Nc wartoS|l Aktyw-w Subf

WartoSi Aktyw- wr Ngepada$Hdaos t kahg kiitegreiess tn i rc-t wraa
WartoSci Akt yw- wi dokdwanej rathenikawo & Wdifostek derastniatwa danej
kategorii podzi el onej pr zez |tejdand) Kategdré tym Subfureldszu Uc z e s |
ust anamodstawBu br ej est r ug oUcSzuebsftunnidku-swz ut ena Dzi e E Wy c
Wyceny do wyliczenia WartoSci Aktyw-w Netto n
uj NtRejhe smt r z e tywncDnie SVycark.&s avd yw d od ryica NwWar us$ @il Ak
Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednostkn |
Uczestnictwa jest zerpwap i sane sN w pkt 20. 3. 7.

WartoSi Aktyw-w Funduszu, WartoSIi Akittwaw- w Ne't
Funduszu stanowi N zsumowane odpowiednio warto
odrnbnie

Na potrzeby alokacij.i WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu nast Bumy jbieosweyjod Babhuerduszuz cznsSci
przypadaj Ncych na Jednost ki Uczestnictwa kaUc

(zuwz gl ndnD.&n, epnr pkechod-w oraz koszt-w przypisa
kategorii.
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2035.WszczeQcil,n Jednost ki Uczestnictwa r-Unych ka
wynagrodzenia za zarzNdzanie badN sifAn r-0nigy
Uczestnictwa danej kategorii. W nip dlaz Jedmastek u , gd
Uczestnictwa dany@ﬁtyluhurkchusezgwrsﬁ\l wednakowe, mo U
wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostk
kategorii.

2036. Fundusz moUe nie przedstawial w ramach codzier
Jednostkn Uczestnictwa tych kategorii Jednoste

2037.W przypadku, gdy stan Subrck jednsstek Uczektcrwa dangj i k - w
kategori.i w danym Subfunduszu, WartoSi Akt yw:
Uczestnictwa tej kategorii jest wustalana nastr

20.3.8.

20.4.

20.4.1.

20.4.2.

20.4.3.

20.5.
20.5.1.

20.5.2.

a) w okresie gdy w Subfunduszu ni egonostanNVazby
Aktyw-w Netto przypadaj Nc aniefjeat usiake piervestek n  Uc z |
nabycie zostanie zrealizowamecenie zbycia dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

wskazasjw Rozdziale 111 A pkt. 3. (powyUej):
b) wprzpadku gdy wszystkie JednostKki Uczestnict
odkupione, wycena WartoSci Aktyw-w Netto n;

kategoriiw Subfunduszist ustal ana: w nastnpuchy spos- b
A w przypadkd ednost ek Uczestni cycwab oiwin MNejuj Katwsgoy!
jednakowe st awki koszt-w przypiidhaykh- - (pph
wyliczana jes¥ar t o SI Akt yw-w Netto pr ztejkaehaij Nca n:
ibyga jednakowa z wycenN Jeidmiodziek WwWstzalsd
odpowi ednio r-wno z wartoSci N Jednostek Uec
A w przypadku innym ni U powyUej bndzie ul eg:
Wart x$giw- w Netto przypadaj Ncej uzmaej zhednost
kategorifn reprezentatywnN dla Subfunduszu

doJednostekc zest ni ct wa danej kategorii (np. ma j
za zarzNdzanie).
Wyl iczenia przeprowadzdamrebrsiNe dl a kaUdego Subf u
Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu
Wycena Aktyw-w i wustalanie wartoSci zobowi Nza
jednakowych zasad opisanych w niniejszyml RozdziRar os pe k't u . Akt ywa Fun

azobowi Nzania Funduszu ustala sin wed@gug wiary
przypadk- -w wei&k28F anych w punk

Na potrzeby wyceustglanidalbobywi MzBEnN FunzusR3IB) wskaz
czasu |l okalnego, jsaiki®t gtonlizeé ndGpdzimadyydesy .k Nr 9k r €51
Wskazanie godziny 23:30 | akeowoerzi eayAMygwnwy E:
iustal ani u zobowi Nza® Funduszu wi nkszoSci i st
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani e na p
zobowi Nza® Fundus zudamaj bdazidez® ek urask-tw ail ngahy ol
rynk - w, na kt-rych notowane sN poszczeg-I|lne

zamknifdcia vrakYehwynyink-w, wacen tytugd -w uczest
i nstyt egoinwestowanmzlerdzi bN za grani cN.

Wycena aktyw-w i zobowinzac w warto8ci godzi we
Wycena skgadni k-w aktyw:-w i zobowi Nza@® odbywa
godzi wej skgadni ka | okat ( 72 stosowanka &eny 1 kolejmegoh i er a
poziomu, gdy cena na poziomie wczeSniejszym je

a) stosuje si cenn z aktywnego rynku (poziom 1

n
b) stosuje sin cenn otrzymanN przy zasanesowanhi
wej Sciowe sN obserwowalne w spos-b bezpoSre
godziwej);
c) stosuje sifn wartoSi godziwN ustalonN za pomo
(poziom 3 hierarchii wartoSci godzi wej).
Instrumentyim s owe bnAndNce skJadni kami | okat notowane
ustalonN cenin z tego aktywnego rynku. Szczeg- §
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2053.Z wyceny w wartoSci godziwej wygdgNczone sN:

1. I'nstrumenty finansowe (aktywa | quowiNzania)
() o pierwotnym treireni ¢ Ge 92dna)prakdta-iriyo Stco t er mi n d
podl egadg wydguUeniu, oraz

(i) ni epodl egaj Nce operacjom bbkbtieandjuhemyshi p
zumor zeniem posiadanych przez fundusz dguUny
wyceniane sN metodN skorygowanej ceny nabyci e
procentowej, z uwzglnAdnieniem odpis-w z tytug
2. Transakcje:
-reverse repo / bssll back
- depozyty bankowe
oterminie zapd a | mio&Scd Guiiszym ni G 92 dni
W tych przypadkach stosuje sin wycenin metod]|
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z u
aktyw: w.
3. Transakcje:
- repogeltbuy back,
-zaci Ngnifte kredyty,
-poUyczki Srodk-w pieninUnych oraz
-dguUne instrumenty finansowe wyemitowane pr z¢
wycenia sifn poczNwszy od dnia ujincia w ksinga
20.5.4. Na potrzeby ustalania wao S c i aktyw-w i z oibpoza priypadkEmM,vgdywa r t o
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instrameentz one s N model e
biidNce przeliczeniem przyszgdych kwoit ,wyaw astzkc-zve g
na ich bieUNcN wartoSi, z uwzglidnieniem zagc
wartoSci godzi wej za pomocN innych powszechni
obserwowalnych w rozumienilmyRbzpasaNdzamciha nk o:
inwestycyjnych.
20.5.5. W przypadku dokonania przez Fusthtsyclz mi an w st osowanych zasada:
otakiej zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowygh rgczngchiz ny ch, co |
przezakes dw-ch | at od wprowadzenia takiej Zmi any

2056. Model e i met ody wyceny skgdgadnik-w |l okat sN uzg

205 7. Fundusz zl eca firmie audytorskiej przeprowad:
wykonanie prac atestacyjnych,wkvyn Kpor pchepr owadzon-epdmiatnal i z i e
uprawniony do badania sprawozda® finansowych
izasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w pr
racunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a takUe o
Fundusz politykN inwestycyjnN OSwi adczeni e
uwidocznionych w prospekcie informacyjnym zmian w zasadastotwydergmian w polityce
rachunkowoSci l ub istotnych zmian w polityce |
prospektu informacyjriegopunkcie 21.

2058. W sprawozdaniu finansowym (o kt - -rymnfonmagi@ w pun

dla instrument -w finansowych wycefionych inacz
206. Metody wyceny skGadnik-w |lokat notowanych na a
206.1. Fundusz na bieUNco monitoruje, czy rsypneegknivas k a .

kryteria rynku aktywnego.

2062. Wy znaczanie wartoSciwgaakirwsiji e sk gvadjnaikki-nmv slNb ke
z postanowieniami Statbt) d Ncych i nstrument ami f i nakaj,s o wy mi
praw poborpraw do akcji nowej erisj,i t - w depozytowych, tytug-w uc
finansowymimh ar akt er ze wi e rozdy digelcg k i, enhb/o nid ignsl 1 rkya mzbéoswipy:
i innych skgadnik-w | okat Funduszu notowanych
na aktywnym rynku.

206.3. W przypadku, gdy instrument finansowy jest pr.:
ten instrumefiti nansowy wyceniany jest weddug Kkurs-w z
rynek gg-wny dla tego instrument@Uz O&ydstrotrlyinka
Imi esifcznN, na koniec kaUdegeymhesiNtarkalwendg
dla instrument-w ddguUnych wprowadzone sN dodat
0 Kryterium gg-wnym dokonywania wyboru rynku ¢
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U Brana jest pod uwagfi moUl i woSi dhapieem y wa ni a
wartoSci owy m.

i Dodat kowo, pod uwagi brana jest czhinstotl i wo?¢
kl asyfikacjn, c¢czy analizowany rynek jest ryr
2064 W przypadku, gdy notowania papiagew wabt o&oiS

pozyskiwania kursu ziaoknwm@ywa (haboa@amibhogtceygn
aktywnym a j est moUldavoySdh skdbrwyspeaojal izzowanego
zajmuj Ncego sifi dostawarztam$ @imo wyahe,n wyakkd rczhy spta
(wycenywart oSci godzi wejprzypkhdpozwykaneyktnanaya W
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleUny
kurs-w Fyndowychtosuje kursy od dostawcy cen (

2065.W odniesieniu do tytugdg-w ucze Exchange Traded Fdndsn d us z y
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentw, yragadhyionych pemfach

(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
rynku) moUe byl st ostowtamn @ - wwy bsarejspeazigmdmma wy c e
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku fundusey rBptiy ch obser wowal ny i n
braku bieUNcych danych z rynku i {watnkignieny wy c e n
wpkt20.7)

2066. W przypadku wykorzystania przez Fundusz kur s -\
jednost k dokonuj Ncych wy cen rynkowych Fundusz S
wpkt2 0. 9. 2 (ADostawca Ceno).

207. Metody wyceny skGadnik-w | okat nienotowanych r

2071.l nstrumenty finanbewewbudbwaakthkrdmesdiojande y m- w
na aktywnym rynku wycenia sifin w wartoSci godzi

2072.Wycena Bon-w Skarbowych znajdujNcych sifn w por
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiadizinbgo bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy
czym po uzyskaniu wynik-w okresowych aukecji 1

ostatniej aukcji organizowanej przez Ministers
20.7.3. Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku rggulotvam alternatywnym systemie dlydyu

obr-t na takwmpryghbhadkesobmagacji skarbowych

zabezpieczenie wykonania zobowi Nza® z emisj.i u

wprowadz si i model wyceny oparty na mierzalnych

skarbowych (z uwzglindnieniem r-Unicy w termina
2074. 1 nne instrumenty dguUne, wisamépedly|l hod&iu &bl is

rynku aktywnympopr zez zastosowanie modelu wyceny zd)
(wykorzystuj Ncego obser wowal ne sprdadl mla danegon k o we )

instrumentu.

2075. 1l nstrumenty finansowe o charakterze dguUnym ni
instrumenty pochodne, wyceniane sN z zastosowa
bndzi e m. i n. od tego, czy iveb wedopwawiyNziamst rzu me
instrumentem finansowym.

20.76. Akcj e, do czasu rozpocziiciasNorowa&t asowagymikan
uwzgl fndniaj Ncego czas mindzy nabyciem i pl anow
notowanymy wz gl fidni aj Ncego cenfi nabyciiav,przybadkusy akc
nabycia z wykorzystaniem prawa jpobau t o Sc i tego prawa poboru (do
wartoSi Ponadtd) w przypadky kolejnych emisji publiczmychia s p - g ki , kt-re
emi sj i nie sN notowane na rynku giegdowym, n c
emisja, stajg¢si podst awN ot ovwareyngh axkrcg ji Wonjypddky,gdy s i n W
na rynku giae®dowWwy nakweyjeendanego emitent a, dl a
identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie za
byl wyceniane wedgug kursu akcj.i w obrocie.

20.7.7.Przed rozpoczfhciamchpot oww&jpeawajpobdlr wyceni an
zmi any wartoSci akcji dajNcych te prawa. Wart
zmi ani e, chyba Ue notowane akcje danait ePcijki
praw poboru. Tym samym uwzglndniana jest warto

2078. Wycena tytug-w uczestnictwa emitowanych pr ze:

inwestowania z siedzi bN za akiyvenym rgnil, oranjededstékd Nc y ¢
uczestnictwa i certyfi kagtc-hw (idraweegt ywe yjymy @hunfkuen
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% ~

tytugy uczestnictwa) odbywa sin poprzez przyjftr
wsp-lnego inwestowania na tytu§g uczestnictwa
iust alaarjtNocSyi wodpowi edni ego tytaadgsut uzelesnine mit wa
(i) W przypadku, gdy:

(@nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wycer
uczestnictwa nie oggasza wwangodypracwordazni u Wy
(b)dbrak jest informacji, Ue taka niedostinpno
()powodem niedosthnpnoSci wy cen ni e sN zna
niepewnoSi co do utraty wartotSxitytynkowe
uczestnictwa
na potrzeby ustalenia wartoSci tytug-w uczest
takiej wyceny w walwucie, w kt-rej ta wycena | e€
(iii) W przypadku, gdy:
@nie ma moUliwoSci uzysWyacneinay wyyntiukd--wv wyccze
stanowi Ncych istotnN czi8Si aktyw-w netto
i stniejN przesganki uprawdopodobni aj Nce
zdarzenia lub czynniki skutkuj Nofelaut r at N
l okat emitenta tytug-w uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia w
dostfipna wartoSi takiej wyceny z uwdaglzendni eni
oszacowami wartoSci godzi we|j poprzez wyliczenie ¢
uczestnictwa, z zastosowaniem model u wyceny op
rynkowe) adekwatnych do danego tich t wedroa uczes
odzwierciedlajNcego inwestycjDepozytarjuszawy czy m mo d

W przypadku tytug-w uczestnictwa fuiicadgdzy (w
wyceny opisany w zdaniu poprzedoitde by | wssytuacachw @nhraku odpowiednio

dat owanych wycen tych tytug-w od podmiotu odpo
repli kowanego wska¥nika (indeksu, benchmar ku) ,

wska¥ni ki em:
2079. W przypadku warrant-w subskrypcyjnych wycena o
I

zdarze@® maj Ncych istotny wpgdgyw na tn warto$S C
20.7.10Wy cena praw do akcji d o kpoaw glovakcin reotowyaeyshtna aktgwehyyru g ¢
rynku, a gdy nie jestweanbdllg wes tzatsrn ioesjo wa nd en ,t eg
rynku pierwotnym | ub w pierwszej of ercie publ
ni ezbndmeagj Moi @ cw dniu wygaSnifncia tego prawa
20.711Ni ewyst andaryzowane instrumenty pochodne wyce

takiego instr umesarwowalnkavy & owe jy S ¢ iu gakibaregooynkuo d z Nc e
20.712Po z ak o Ec z e nni kuu nzoa rogneand znoaw arnyy m udzia(jowych par

ul ega zmiani e, chyba, Ue zdarzenia maj Nce wpdg
uzasadniajN obni Uenie ich wartoSci, z uwzgl Adn
20.7.13.Funduszwykorzysta nast fipuj Nce podstawowe metody wycen)
agw przypadku warrant - -w subskrypcyjnych, praw
danych poakedgawNeywoh rynku, uwzglindniaj Nce wy .
wartoSciowych udziagowych danidup mkorparowangcht a or
praw;
byw przypadku instrument-w pochodnycrhy:nkj eS| i
aktywnych, wykorzystane bAdN powszecihnie st
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanyéhypwepw pi eni AUnych dl a ko
wymi any walut oraz kontrakt-w ter mintereswe j Wy m

rate swapforwayd rate agreenjent  aredil defaultévoeap oszacowani a prawdo
wy s t Np iwedniego zdardenia

c)w odniesieniu do instrument -w finansowych o
powyUej, stosuje sinh metodnawanhhNmaajadepwoasal
instrumentu finansowego,wz gl ndnicénizenm ych&knyw aktywnych, w
por - wnawczej z wykorzystaniem kurs-w akcji S
same | branQOy, 0O podobnej charakterystyce prz
l ub w opadaihnycb &Gnhabngadawych i prognoz dotyc
pienifiUOnych, wartoSci rezydualnej) |l ub pogdNc
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ddw przypadku braku moUliwoSci wyceny powyUszy
wart oSl oszwasmwevajndll iprewanN, niezaleUnN jednos
208. Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt-rych z
2081. Wycena skgdadnik-w |l okat okreSI| onyc hwalgcike¢gen o mi no v
notowania na aktywnym nfffkuz e |l i czeni e na walutn pol skN odby
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Nar
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowanych | wudwyBaekn o mi nov
Polski nie wylicza rddagjrdeum, i ch wartoSi okreSl a
2082.$rodki pieninlUne oraz naleUnoSci i zobowi Nzani
sifwawucie, w kt-rej sN wyraUompel s kN nvaesd i 2

okr e Slpoondypcunn kwe i e powyUej

2083. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dot
nie odbywa sifn obr-t na odpowiednim rynku wym;
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumer

finansowe wywkzaglyiwhmieemsiNem w ich wycenie dokona
iokreSlone zasady idenskfadtacka bokesjaacHeayr
poprzedzona jest starannN analizN zaistniagego
Towar zystwo i przeprowadzeniem testu na trwag
utraty wartoSci i wartoSci | okaty Fundusz sza
odpowi ednie modele (np. l i kwi dacyjny) w podej &

2084.Nal eUnoSci z tytugu udzielonej poUsnazbkit uggaipi er
otrzymanej poUyczki papier-w wartoSciowych, w
wartoSci owych.

2085.Zobowi Nzania z tytudgu dokonanych transakcij.i k|
papier-w waowoboBcyolWwyphzedmiaat transakecj.i

2086.0dset ki od papier-w wartoSciowych dguUnych uj
wyliczonej na kaUdy Dzie® Wyceny, zgodnie z Wk
od obligacji i 8kar I3u podavaepmd wubliezwig fabelami sponsora emis;ji).
Wprzypadku, gdy naleUnoSci odsetkowe (lub odpo
podlegaj N one wycenie odpowiedni ej ¢dzanym mi an w
przez NBP). Odset ki naliczane sN za okres, w Kk

209. Wskazanie serwis-w informacyjnmytahi meynk o wz ysthyam
wc hodznxky@ad leadSukfundugdzy

20.9.1. Funduszwy kor zystuje informacje o instrumentach fi
do publicznej wi adomoSci (w tym w serwisach

uemi tent-w, a takUe w izbacthyrsatzuljiec zseé mi mvaysd hi.p u

informacyjne:

a)W odniesieniu do kurs-w papier-w wart,oSci owy
RynkiTreasury BondSpot PolabCatalystykorzyt y wane s N k wrdy t pirpend eemtec
przeor gani zator-w tych rynk- - w.

b) W odniesieniu do funduszy inwewaycgfaoychkt yw
netto na jednostkn wuczestnictwa | ub odpowi a
dosthpne zar - wnot ebnetzapo Sy ekniio zad perdiredni ct
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznawyshcszsegwleeoe@®cinfor ma
- Bloomberg

Bloomberg Finance L.P. Biuro w WaiismhviEmilii Plate8, 06113 Warszawa
Tel.: (+48) 22®8180, Internetww.bloomberg.gom
209.2. Dost awcN Cen wykorzystywanyc bjwykorzysywandkursydas s z |
6 B GBlodmberg Generic Piigey k or zyst uj Nca dane z rynk-w akt)

/transakcji bezpoSrednich).
20.10. Kwoty rozliczeoce z Uczestni kami
20.10.1Fundusz ustal a l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdok §adnoffmizidkudzs i 8t ny m.

20.102Fundusz wustala kwot A o grénaakcjachmaJedngstibdesmigtyan e | p ot
kwotn wwp®daky w odkupieniem Jednostek Uczestni
Uczestnictwazva o k r Ng | enido2czy fd o kpdpa emoakeui Ml zi esi it ny m.

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO 32


http://www.bloomberg.com/

21.

20.10.3.Zasady ustalanimzliczanpodat ku od zysk-.-w z fundosegt hibbi wa

20.11.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania sp
wyceny aktyw-w f unpduosszpue k opée samyfcor macyj nym z pr
o

Funduszu bnAadNcymi osobami #il.zycznymi) zostagy

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdani a f i na maswewzmniupathba IzegdajNNh alwéd gigpansd eani u

i publikaciji, zgodnie z przepisami praymaye/ z c zeg - | no Sci

ayroczne sprawozdanie finansowe podlega badani
WalneZgr omadzeni e TowarzystNWaier a7z ovwasz&cgmzje
inwestycyjnyclest publikowana stronie internetowej Towarzystwapekaotfi.pl

b)p- groczne s pr awodzl deagrai e p rfzienga nNsdoowei pprzepr owa
Rewidenta oraz publikacji na stronie interhet@weystwaww.pekaotfi.pl

c)p-groczne sprawozdanie finanzsakweEspenizddpher
p-grocza roku obrotowego, a rocdmManuedi awyz da
izat wierdzminesiwaky BEgdiesi a roku sprawozdawczeg

d) dla funduszu z Wyd2|elonym| subfunduszami sprawozdanie jésansprae/ozdaniem

pogNczonym i Zzawiera w szczeg-lnoSci Spraw
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.
Ponadt o, odpowi edni o do przepi s - winternétawajd u s z S
Towarzystwa wrazspeawozdaniami finansoyyymi
1) Informacje dotyczNce polityki wynagrodze®@ w

2) Informacje dotyczNce stosowania okreSlonych
instrumgny f i nansowe (na podstawie art. 13 Rozpo
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/ 23
transakcji finansowanych =z u (bpystasamragpzmipnyer - w
rozporzNdzenia (UE) nr 648/2012,

3) I nformacj e wy magane przepi sami dot . uj awni
wsektorze usgug finansowych (SFDR),

4 I nformacje okreSlone w innych Ndze@i Bachamean
Europejskiego i Rady (UE) lub Komisji (UE) oraz wytycznych europejskiego organu nadzoru na
rynkiem instrument -w finansowych i gi egd,

5 (Roczne3pr awozdanie z dziagalnoSci ,AFI (alterna:

6) Sprawozdanie rocifd.

rachunkowo8ci funduszy inwestycyjnych, a takile
fundusz politykn inwestycyjnhn
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KPMG

Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjnej

Dla Zarzgdu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezna ustuge atestacyjna, dajaca racjonalng pewnost, ktore] przedmiotem
byto wyrazenie opinii w zakresie:

+ zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale Ill Czasé A, pkt. 20
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 28 lutego 2008 r. (tekst jednolity z
dnia 29 maja 2023 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A (.Zarzad™) dla kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”™):

Pekao Strategn Globalne) — dynamiczmy,

Fundusze Polskie,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalne) — konserwatywny,

Pekao Zmienne) Alokac)i — Rynki Ameryki Lacinskigj,

Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji | Pacyfiku,

Pekao Kompas,

L

(.Subfundusze”) z metodami 1 zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci i wydanych na je] podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegolnosci w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanych dale
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze

+ zgodnosci | kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy, zawarta w Rozdziatach lIl 1 IV Statutu Funduszu oraz w nastepujgcych punktach
Prospekiu Informacyjnego Funduszu:

Pekao Strateqgii Globalne) — dynamiczny — Rozdziat lll Czesé B, pkt. 1.1,

Fundusze Polskie — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 2.1,

Pekao Strateqgii Globalne) — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 4.1,

Pekao Strategii Globalne] — konserwatywny — Rozdziat [l Czesc B, pkt. 5.1,

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskie] — Rozdzial Ill Czesé B, pkt. 6.1,

A e

KPMG Audyt spolia 7 graniczon odpowledziainoesa sp.k

ul. Intancka 44, 00-185 Warszssa, Polska
= w23 (32) 528 11 OO, faw 48 (220 528 10 0%, kpegRoma

FPAAC Audy® Epddca Z ograniceong odpowiedziainodcla sp.k, poiska spdica komandytosy Eptica Zrmecrowana & Sydde Relonowym KRS IDOOEF=aTS

| ok Jiobaing] organizac]] KPS skincdaare] sk 2 niersiesmycn spoiet crionkowsiich darust Wsrsrawy, X1 \Ahyciris Sospodancry MIP: S27-251-5362
SIOWNTYSIORCH 2 KFWG INDematonal Limiled, prysaina spofs anglesky 7 o0powietrainodon Frowegn Fsiesny Eatowen. FECON: 12078130
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6. Pekao Zmienne] Alokacji Regionu Azji | Pacyfiku — Rozdziat IIl Czesc B, pkt. 7.1,
7. Pekao Kompas — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 16.1.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnost |
kompletnosc tych zasad z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takZze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

MNaszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci meted | zasad wyceny akbywdw
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci | kompletnosci tych zasad z polityky
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ushug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwals Krajowej Rady Bieglych Rewidentow ((KRBR"). Standard ten
nakiada na nas obowigzek zaplanowania | wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnost, Ze przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy s3 zgodne | kompletne oraz metody 1
zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o
przyjete krytenia. Racjonalna pewnosé to mniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych™ przyjety przez KRER jako krajowy standard kontroli jakosci, ktory
wymaga od nas wdrozenia | utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang polityka i procedurami dotyczgcymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajgce z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady
Miedzynarcdowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (IESBA") przyjetego uchwata Krajowe)
Rady Biegtych Rewidentow jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji | nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne
wymogi niezaleznosci i etyki, ktdre majg zastosowanie dla ninigjsze] ustugi atestacyjnej w Palsce.

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledow, istotnego znieksztatcenia dotyczacego zgodnosc metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i
kompletnosci zasad wyceny akiywow z polityka inwestycyng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana z
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania stosownych do danych ckolicznosci procedur, ktdre majg nam zapewnié uzyskanie
wystarczajgcych | edpowiednich dowoddw, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem uslugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.
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Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania ninigjszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje ninigjszego
oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywow, ktdre zostang wprowadzone po

tym dniu.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci meted | zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o

polityke inwestycyjna kazdego z Subfunduszy opisang w Rozdziatach IIl i IV Statutu Funduszu oraz w
punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu wskazanych powyzej] w czesci Wprowadzenie.

Opinia

Podstawe sformulowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna byt czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3 wystarczajgce 1 odpowiadnie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale lll Czesc A, pkt. 20 Prospekiu
Informacyjnego Funduszu:

= metody | zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

= zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne |
kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w
Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu oraz w punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu
wskazanych powyze] w czesci Wprowadzenie.
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Objasnienia uzupedniajgce — ograniczenia uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytgcznie w celu spetnienia wymogow okreslonych w art.

220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i nie moze byé wykorzystane w innych celach.

W imieniu firmy audytorskig
KPMG Audyt Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

, MARIOLA MALGORZATA
SZCIESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 9794
Pefnomocnik

Warszawa, 29 maja 2023 r.

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO

37



22. Informacja o zasadach i sttrnyitki-ew dzi aGania Zgromadz
221. Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestni k- w.
W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik:-w.
zawi adami aj Nc o tym kaUdego Uczestnika w drod
l ub na tikum@ngciin connajiniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia

Uczestni k- w. Od dnia oggoszenia o zwoganiu Z
Uczestnictwa FunduszuwBea Xk u me nt em z awi er af ey mii pnif ioa saivel Ni T
o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik:- - w. Zawi ad

Uczestnik-w zawierajN:

)informacjn o miejscu i terminie Zgromadzeni a
2y wskazani e darzenia, co dorhkhtzifeggod@Zgromadze
3Yyinformacjn o zawieszeniu zbywania i odkupywa
Zgromadzenia Uczestni k- w;

4informacjn o dni u, na | aki jest wustalona |I|is

Uczestni k- w.
Towarg st wo oggasza informacjn o zwoganiu Zgromad
222. Osoby wuprawnione do wzifAcia udziagu w Zgromadz

Uprawni eni do udziagu w Zgr oma RgestrufSubrejésttuz e st n i
Uczestnik-w wedug stanu na koniec drugiego d
Uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych tyl ko dane
Uczestnik-w sN Uczelsitsntificy Uctzeegsot n$ & b fwu nudpursazwin. i
Zgromadzeniu Uczestnik-w sporzNdza Agent Trans
poprzedzaj Ncym dzie® Zgromadzenia Uczestnik: - w.
uprawnionychécz t ni k - w, ich miejsce zamieszkania (sie
Uczestnictwa oraz |liczbi przysguguj Ncych im ¢
zawartych w Rejest&atrejetrzda)c zest ni k- w. Uc z e smt Zgiomadzem U e WZ |
Uczestnik-w osobiScie lub przez pegnomocnika.
rygorem niewaUnoSci

223. Zwinzgy opis trybu dziagania i podej mowani a uc
Zgromadzenie Uczdaut wiyk-aWenwaduzjgeo dgi maw ce
) przejincie zarzNdzania Funduszem przez inne t

D przejncie zarzNdzania FunduszegozUE prowadzeni
Przed podjiAciem uchwagy przez ZgromawdizNnawry U
przedstawil Uczestnikom swoj N rekomendacjn 0
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze z
Zgromadzeniw tUcnz eosdtpnoivki-end z i enli knav zpaydeamd apr ZPaz e
uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w kaUdy U
w przedmiocie zasadnoSci wyraUenia zgody w pr
Uczestni k-w o zapayarjahJekns o Sxgdldy2/ 3 ggos-w Ucze
reprezentowanych na Kadirdamacdazgean i di e duncozsetsktan i We mve
Uczestnika do dddamiaazieadredaczgegdonuk - w jest we
Uczestnicy poi adaj Ncy co naj mni e]j 50% Jednostek Ucze
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestni k- w.
224, Spos-b powiadamiania o podjniAatych uchwadgach pr z
Towarzystwo powiadami pod¢heéychi krwea Zge dmiad:

poprzez ich publilkuadugzti na stronie internetowej
225. Spos-b zaskar Uania uchwag Zgromadzenia Uczestnr
Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z |
przeciwko Fdnu s z o wii pow-dztwa o stW|e dzenie niewaUn
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow- dzt
)Uczestni kowi , kt - ry ggosowag przeciwko uchw
sprzeciwu;
22 Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
3)yUczestni kom, kt -rzy nie byl.i obecni na Zgronm

zwogania Zgromadzenia Uczestni k- w.

Prawo do wni esi e npigay weaw  -nizetswaN cvay goads ad nzi au powz i
wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa
Uczestnik-w sNd, na wniosek Towarzystwa, moUe
wysokoBtciwk®Ndowych oraz wynagrodzenia jednego
mo Ul i woSci dochodzenia odszkodowania na zasada
Prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi wuchw
w st osudnzkyacFhunmdiuis zem a wszyst ki mi Uczestni kami
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Stwierdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o w
r-wnoznaczne z niewyraUeni em prpseat 189gstavpna d z e n
zdnia 17 listopada 196Kro de ks post Apowania cywilnego nie s
226. Szczeg-gowe zasady trybu dziagania i podej mowe
sN w Statucie.
Og-Ine zasady koeloejnoSci realizacji zlec
Zl ecenia Uczestni ka, kt-rych realizacja nastipow
realizowane bfAidN wedgug nastfipuj Ncej kolejnoSci
1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersjiizbindiaayn kadéegodia mi a n'y
Jednostek Uczestnictwaz konwersjilzamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjpych wy §Nczeniem zI|l ece® wypgdat/ wypgat !
cznSciowych zwr ot - hvprogvadeoaychi w ramaehnPyogrému K&, Plogramiu $KZE,
pracowniczych program-w emerytalnych |l ub pracown
2)zami any kategorii Jednostek Uczestnictwa z kateg
spadku waoso8&i Utleestnictwa zgromadzonych na da
zgotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odku
3) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
4zl ecenia wypgatt/rvaynpdatr owyrcet/ @onvr /owy pvj atc zfiSci owy c |
prowadzonych W ramach Progr amu | KE, Progr amu I
pracowniczych plan-w kapitagowych).
W momencie realizacij.i zlacé®E dbyRmuwi gina kdedooswveelk |l
uwa g n zniev yegindstki Uczestnictwa mip it e bl ok ad N, JeUel i przedmi ot ¢
Uczestnictwa jest okreSlony procent wao tiolSeiPlewWwads!
Dystrybucj imad®lpipsm&ie.at t akN ustalany jest w odniesi
zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed realizacj N
wi fncied jednej transakcji odkupienia Jednostek Uczest
realizacjN wszystkich tych transakcji).

N
r
t

RozdziaG II1l. Dane o F

unduszu
Czn8LnBor macje odrnbne dla kalddego Subfun

SubfundusPekadStrateqgii Globalnéidynamiczny

Zasady polityki inwestycyjnej

111. GG- wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

1111.Cagmstiyw- w Subf indest o waatdetdiNygzemiosane priendusz t w a
zagranicznecharakteraed zi agowy m

1.1.1.2.Do10%war t o Sc iNettgSkutbyfw-nnduszu moUe byl Il okowane w
inwestycyjnycltbarakterae d zi agowy m

1113 Udzi ag | okat emitowane prrmgusaragramcaiumjedcostkivieczestnictwa funduszy
inwestycyjnychémi U t e, ow pkttl.1.1.ly ardz wpks Walo2wyn U ej mo Ue pr z ek
10%wa r t o S cNettdBubfunguszu w

1.1.1.4.D020%wvar t oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inwes
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagraniegmielonymi subfundusiato20%war t o Sc i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa poj e

1.1.15W celu zapewnienia odpowi ddnbiieeUNmxgymA kdSogcinh owlkut
Subfundusjue s t lokbvahalve
a) Instrumenti nansowe o charakterze dguUnym,

b) depozyty bankowe.

11.16.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobouv

1117.Zar zNdzaj Ncy Subf undwani eamnmag Me ep mdhe jcrad wa lo gd aina
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w re
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emansowane p
denomi nowane w walucie innej ni 0O waluta pol sl
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1118 Udziag | okat i nnychlinililin7opkoantyyle j & tk tr-er ynotg Nmdwd
|l okat subfunduszu zgodnie z R@mwazitaHem IAKt $wa
Subfunduszu.

1.1.19.Do | i mitu, o0l1llk8 - pymyftlewa wipkwlicza sif Instr.t
daogmmi czenia ryzyka walutowego zwi Nlalipgwy Bejzaw
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112. Informacja o | okatach innych nid papiery wart

Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Dol00%wart oSci Akszw: - moBebthwyinhd okowane w tyitugy
jednost ki uczestnictwa funduszy Kkt wrepkidly.t.inp wg c
powy Uej

1.1.3. Kiryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.131.Dob  -prordtof el a i nwestycyjnego Subfunduszu poszcz
przedmi otem | okat Subfunduszu, jest uzaleUnion
uwzglnandnieniem warunk-w elfdnammi crzymykcahc hi iprsa g ru
jak r-wnieU celu inwestycyjnego oraz zasad dyvV

1132.Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug
uczestnimta f unduszy inwestycyjnych, moUe wulegal zm
i dochodowoSci poszczeg-lnych kategori. l okat .

1133.W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczec
Subfunduszm,ar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nastifp.l
a)adekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu
by osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,
dpoziom k oasj zNtc-ywe ho buccizNe(s t ni k- w danego funduszu
egywartoSi aktyw-w oraz oceni ryzyka ograniczeGE
tytugdg-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji)
) bezpiecze@E&st wo Z wmawsakejr @raz i pezechobwywaroaz il wykoayaamia gpraw z
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

1.1.34W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o0 ¢
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:
ayrentownoSi dgulwsoweh instrument-w fina
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredyt owej e
sytuacji ekonomicznej Z zastosowaniem zewnnt.
procedur oceny W|arylgtodrmorﬁlmwkoceeirylte)wzaqtrzl\:&cgzm
stanie regulowal swoje zobowi Nzania wynikaj N
c)prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p pr
dbezpieczeE&two zawi er anéda@ahoiwymwanli iac zpaonsiiaa dtamgy
finansowych,
eypgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi Nza@E
struktury portfela Subfunduszu.

114. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

1.15 I nformacja o duidej zmi ennoS8ci wartosSci aktyw
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na fakt, i 0 Fundusz moVYeudpkowaésdoi d:
zagranicznych o charakterze akcyjnym lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o chara
akcyjnym, wartoSi aktyw-w netto na jednostkHn
zmi ennoSci N

1.16. I nformacja o moildliwoS8ci Zawierania przez Func
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
ryzyko zwinzane z przyjhntn politykn inwestycy]

1.161.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmi
instrumenty pochodne.

1.162Wykorzystani e instrument -w pochodnych dl a ce

N c yrodzajamiyaytkaa t k o wy mi

m rynkowym, kt-re jest zwiNzane ze zm

w, poziomu st-p procentowych, pozi omu

w dguUnych); remnykw pypyokodeywhpjegpadg

finansowej , wyni kaj Ncy z faktu, Ue

i N instrumentu bazowego.

ym ryzykiem kontrahenbowywmaj Kag

nt pochodny, kontrahent 2z Kkt -ry

h pgatnoSci z uwagi na pogor sz

c)ryzyki przedrozlicrzee?iﬂiaorweymjakkd-rpzwko

zpowodu ni ewypga InoSci kontrahenta naros

zawartych na ryn i nstrument -w pochodnych.
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dryzykiem rozliczeni owym, kr zyenamoBe zhpigaokr e
sytuacji kiedy Fundusz wypedgni g swoje zobowi
kr-tki (mniej niU 24 godziny). )

eeryzykiem pgynnoSci rynku i/ 1 ub mr ond ektatbey | wyws t
lub nie moUe §gatwo rozwi Nzal | ub skompensowa
ni ej zbl i Uonej ze wzglidu na niewystarczaj Nc
ggfibokoSi rynlbBiwskansjakcha Wwiaglikh moUna do

istotnych zmian cen. . )
f)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z f i nanstanievani en

realizowal swoich zobowi Nza® fypadkowyYdlawi
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegni aj Nc
zamknifAcia transakcj.i przez kontrahenta or az
pochodnym.

ggzwi nkszonyoperpwzykngm zwi Nzanym z ' udz ki mi

ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavaginakontr
skompli kowane algorytmy wustalania zererath pgat
pochodnych oraz metod wyceny niekt- -rych inst
hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl e
wyceny instrument -w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSci wymi przepi sami |, wy magani ami

rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym

kontrhent a mogN ni e posi adal odpowi edni ch upr
zFunduszem.

11.7. Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty
warunk-w gwarancj i

Nie dotyczy. Nie zostadgy wudzielone gwarancij e
uczestnictwa.

1.1.8. Inwestycje wramachtegpp dukt u fi nansowego nie uwzgl™ndnia

zr -wnowaitionej S8rodowi skowo dziaGalno8ci gospoc
122 Ryzyko zwihzane z inwestowaniem w Jednost ki Uc z «
zwi hzane z przyjnmt Bumdluintdwlsrz ui nwestycyj
121. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwest
zarznhdzania i snwvestyoyjigyclstosowanych ve ddmiesiénil da inwestycji na
okreS8l onym obszarze gebgrlatibcgzalkmor wme o oefgddar
wodniesieniu do okre8lonej kategorii |l okat, al

papier-w wartoSciowych:
1221.Ryzyko rynkowe zwi Nzane |est Z e z nprawmegonoiaz ot ocC

og-l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fi nza
znajduj Ncych sifn w portfelu inwestycyjnym Subf
stopy procentowej i ryzyko rynkuRal¢ci.y k o rynku akcj i to moUIliwoSI
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego ¢
systematyczne cagego rynku akcj i, emayakcy Ryaykdr an (
systematyczne zaleUy od sytuacij.i makr oekonomi
technol ogicznych, czy wzroScie konkurencij.i w
zwi Nzane z inwestzewarndingmhweamkcjeat pwsakcji. Ry
moUl i woSI takiej zmiany wysokoSci st-p procent
poszczeg:-Ilnych dguUnych i nstrument-w fgonanso:
Sulunduszu, a tym samym takUe zmniejszeniza sin
uwagi na to, Ue Aktywa Subfunduszu | okowane

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyctNiowestuh s woj e aktywa gg§- wni e
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Fun
ni O ryzyko stopy procentowej

1222.Ryzyko kredytowe polega na miwé WywaiE 2weymiik ag iNiE

instrumentu finansowego | ub na obni Ueniu ocen
sytuaciji kiedpntrahemti e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
niewystandaryzane instrumenty pochodne.

1.223.Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sin z wystNpieniem
zani m kentrahénd gt yozy to szczeg-Ilnie transakciji na
narynkach,mat - rych ni e funkcjonuje system rozliczedCc
(gdzie stosowana jest tzw. zasada Afree of pay
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nie Adelivery versuso$aiymento, czyli wydanie p
1224 Ry zyko pgdgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wp
przeprowadzani e tranwymkkoqztamlmOUe wi Nzal sif z o
1225 Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
wiel koS Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych w
finansowe denominowane w walutach 8beysif undusz moUe podej mowal
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego
zawieranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrum
pochodnel ednak ze wzglfiAdu na charakter tych trans
ryzyka.
1.226.Ryzyko zwi Nzane z ©przechowywa n iniedo jhoktd eyhwe Gw t 24 |
starannoSci ze strony omstptume¢hoWwywamisewhkhyw
1.227.Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subf unc
polega na tym, Ue znaczna cziSi Aktyw-w Subf un
nadanymmyk u, a w razi e Wysthlenla Zzmi any ceny te
tym rynku moUe to wpgynNi negatywnie na oczek:
o koncentraciji Akt ywawcw Sdlgfywdusrzwnv’rveﬁkl
0Si Aktyw-w Subf undus z uunduszy inwestycyjngcht dva n a

@nitpveasetpreémousae aagraniczne W zwi Nzku z tym koni ec
owego ryzyka w postaci ewentualnych bghnoc
h jednost ki l ub tytugy wuczestnictwa sN
tek |l ub tyt ug - otemlolatzSeduhduszic t wa bﬁchych pr
1228 Ry zyko operacyjne to ryzyko poSredniej l ub be
wewnitrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj N
system- w bNd?eeraN(ymwrklalj Nweljulze zdarze@® zewnhit:
1.229.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia poda
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem
Zawi eszeenniae pmozdy k gad wyni kal : Z zawieszenia ot
finansowe wchodzNce w skgad portfela Subfundus
cznSci aktyw-w Subfundusaki ePodygtkhawd, Wowartk
decyzjinh o zawieszeniu odkupowania Jednost ek
uczestnik-w Subfunduszu brak moUliwoSci natych
122. Ryzyko zwinAnzane z uwmzestnictwem w Subfundusz
1221.Ryzy ko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i
czynni k- w ma'chych wpgyw na poziom ryzyka zwi N

ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSsoampedclum- w
um-w z Agentem Transferowym i ProwadzNcy mi D
reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk-w, w szczeg:
bgndy pracowni k- w, uchybienia w nadzorze,

b) ryzyk zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami Zzawa
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez
prawa pochodne (ryzyko wynikatjuNclea zzowesgot aw t
odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyc
wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warunkach

c)ryzyko zwi Nzane z udzi élegmyemil igwavmaanau] @amizego
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdu

1.222.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
ograniczony wpgyw:

ayryzyko otwarcia |ikwidacij:. Funduszu lub I ikw
osi Ngninta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi
Funduszu moUe nastNpil Wundugzému @zeZ inne Towdrzgspvo wve j |
sytuacji braku posiadania aktualnego zezwol el
przez Depozytariusza swoi clwiobodowi daike wys jgedel
z innym podmiotesnp ad ku wart oSci aktyw-w netto Fundus
prawa, podjficia przez zarzNd Towarzystwa uct
Li kwidacja Subfunduszu moUe nask@#lpi wche@eNcy
skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu I
500.00@ g ,

byryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez
i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi anN pozi omu r
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portfelem inwestycyjnym Sublf uznwdiuNszzauny cah tza knUa
posiadaniem Jednostek Uczest&iaobftanduszu,

c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podcmpiostid ot
poSredni wpgynNi na zmi ann pozi omu navr ot u
Depozytariusza wy mag a zachowani a dodatk@&oi omi €
konieczne jest uzyskanie zgody Komi sji
ki edy Depozytariusz nie wykonupeabwbliyche
otwarcia | ikwidaciji l ub oggoszenia upadg
dryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Su
wpgywaj NcN na wyni ki i nweset \Sayjpua gopsidlga
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe n
i nwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmiana pc
jednostek Uczestnictwa Sdbfus z u. Do pogNczenia Subfunduszu
zgoda Komisiji.

e)ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun
otwarty, kt-re moUe powodowaly rzinkia nifn weosl tiytcyykji
przez poszczeg-lne Subfundusze oraz poziom r
lryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfun
maj Ncej na celu reakcjn naUlzinwoaScyi w now eosctzyecnyij
strategi. zostagy wyczerpane. W zakresie ok
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisiji,

ggryzyko wynikajNce z przyjfAitego s mdseolblu swy creonl
wycena rynkowa, w wyniku czego moUe doj Si d
finansowego w portfelu inwestycyjnym 8ubfs z u i moUl i wN do osi Ngnin
ryzyko niedopuszczeni abrobuopgi Ejdewegodoppps:
emitenta, kupowanych przy zagdgoUeniu uzyskani.
na cenfi papieru wartoSciowego | ub moUliwoSIi
yko wystNpienia zakyym cvesE rnzay nraynn kaa cdnhz i faignaa r
na op-F*fnienia w realizacj.i transakciji
ni ewypgacalnoSci gwaranta polegaj Nce n
Nza® wobec Funpgapizarw wgtuaB8fiowegdyneae
zobowi Nza® wobec Funduszu,

yko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
Yy nominalnej,

yko zwi Nzane ze zmianami W regul acpiakresie pr aw
wa podatkoweng@ani golregaj Mc¢ indub interpreta:
wodowal zmiann sytuacj.i prawne ] Uczestnik
atkowe |l ub w inny spos-b wpdgynNI na opgacal
ko przejfncia |l ub nacjonalizacji skut kuj Nce
ncia w inny spos-b. zagranicznych aktyw-w
o transgraniczne polegaj Nce na gwprnoiwadzye
wami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf u

=)
=

—

1.2.2.3.

EONE“
_ ok oXx
Q¢ N
007\‘<
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1.2.2.4.
to

%)
NE N

1.2.2.5.

2

o0 o

1.2.2.6.

1.2.2.7.

Zystwo stosuje procesy, met ody i proced.L
wi t N ek s p odigsepiti®Bufod nhwuzswe ust o owana | est
rmacja o ryzykach zwinzanych ze zr - -wnowalio
dnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni L
listopada 2019 r. w sprawie ujaavnignin f or macj i zwi Nzanych ze zr - wn
finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju
zwi Nzane z zadn=NdezaiimemsdWpy Nmeé el , dane sotyywi sty
negatywny wpgyw na wartoSi inwestycji
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzglah
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej
l2al. Spos-b w jaki ryzyka dWwmmowadzanewnpodejmdivanyah glexyzjaclo z w o
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.
l2a2. Wy ni ki oceny prawdopodobnegegwpGywwojyzwnk dlt

o =

1.2a.

N—0 4 ©T UT UT W
Q@3> o 9:~<*§o-c-*

subfunduszu

Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUon
wpgdyw na sytuacjn finansowN i przychody emite
rynek bfdzie niewda®Pcizwide i vayad miofSF i Ny pywka czwigh
na trudne do przewidzenia czas, skaln i char ak
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Pekao TFI niemoUliwe jest przedstawi eami estmipar
zwrotu subfunduszu.
1.3. Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestor - w, kt-r
wzrostu wartosSci inwestycji i | ednNanwestdwaniee akc
nawet do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w |

uczestnictwa funduszy zagranicznych, o charatkterze a Igformagcjanw zakresie aktualizowanego na

bi eONco og-lnego wsksafuni kwa tryynz yklaa s(yS Rrly) z ySkuab f S
Dokumencie zawieraj Ncym kluczowe informacje (K
Subfundusz bezwzglindnie nie jest polecany inw
inwestorom oczekuj Naym waan aodrri z & cniwetsrt eygcqg i wawr & |
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

1.4. Wy sokos§L opGat i prowi zji urdw siZzea,nysespos- bucizel
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
1.4.1. Informacja o przepisacht at ut u okres8l ajncych rodzaj e, mak s
inaliczania koszt-w obcindajnhacych Fundusz, w |
oraz terminy, w kt-rych najwcze8niej moilie nast
Rodzaj e, maksymal na wysokoSi, spos-b kgghmkul ac
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

poszczeg:-lnych r odz ajpktuB Statotdunduszw zost agy wskaza
142. WartoSL Wsp-Gczynni ka Koswdk avt rCiakGikewi WeCd, zwa

WartoSi Wsp:-gczynni k d.0lK2028712.2086 yOhaig@2®iwai t ych za o«
1421.Wska¥tni k WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w ni e
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
1.4.2.2.Kategorik 0 s zt - w Subfunduszu niewdgNczonych do wskat

a Koszty transakcyjne, w tym: prowi z

padat ki zwi Nzane z transakcjami port
b) Odsetki z tytugu zaci Ngniftych poOy
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N u

d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
1.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ust:

wska¥fniukwa gWR@nia sin m.in. ujemny (zagregowan)
1424 Wska¥Ffni k WKC dla kaUde|j kategorii Jednostek U
zwi Nzanych z poszczeg- | nymiwzkyd thiedgd reind reim Jedrsd s
W przypadku, gdy Subfundusz, zgoldami e  @rycSh ak:
Jednostek Uczestnicsma st al eni a WartoSci Aktyw-w Netto S
wprzypadku, gdy te Jednosekir -Uoz &lstsniifict mian drz-

wynagrodzenia za zarzNdzanie przez cadgy r ok,

takiej kategorii Jednostek UczestnictwmaolUe wart
nie bypresebthacji wska¥*tni ka WKC w podziale dI ¢
jest jednakowy dla tych kilku kategariz y br aku prezentacj.i oznacza

Ponadto, gdy w Jednostki bDteestNnizchtywea 208k rper&lec
31.12.2023d | a t e kategor i i ntowank @dfazaslk gdyndedhestkirUczestniotyal

danej kategorii nie bAndN zbywane przez cagy ro
Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Uc

w okresi#@.01.20231.12.2023

0.028
JU Kategorii 0.028
JU Kategorii 0.028

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opi
cechy r-Unicuj Nce, w tym zasady ponoszenia ko
Uczestnictwa | est rmnidSabfunduszemaMaksgnihinestawkewyrzagrodzeaia za N
zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Ucze

St awk i wynagrodzenia, wedgug kt-rych zostago |
w® koSci tych staspkawozstNapiomefilshawsawgmwFundu s
WartoSi WKC za |l ata wczeSniejsze byga wyliczo
dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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Zgodhe ze Statutem katalog koszt-w pokrywanych
wtym w odniesieniu do okreSlonych rodzaj -w kc
okreSlonych rodzaj -w koszt obsgiNgdwwlUbh upounsdu
wSt atucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a |
obsgugi funduszu na siebie. Wska¥ni k WKC obej
W zwi Nzku z pwswy (§sczzyymm nw skrat okSis zt - w Cagkowi t ych

kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybran
byl obci NUone ctteval g ersdstikiinyUmZz d&Jstdhnia Jednost ek

W dokumencie zawierajNcym kKl udlzoawlkalUaéjrnatcg go
Uczestnictwa, a w odpowiednim przypidkualuty zbywania) przedstawionggistlicona struktura
koszt -w obci NUaj Ncych uczestnik-w funduszu. W

innych zasad niU wartoSi Wska¥*ni ka WKC (ze v
udostnpni omewpekdotitpa st roni e

1.43. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odk
ui szczane bezpoS8rednio przez Uczestnika

143.1.Z zast r zledBe.rFunduse zipywa Jednostki Uczestnictwa Supfandusze ni e r - wn e j
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
1432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonychkiopgatnie
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
1433 Maksymal ne st awki opgat manipulacyjnych wynosz

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 4,9%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 445%
przy zbywaniu Jednos&tekestnictwa kategg F | 0,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 440%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg J | 4,006
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 3,56
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,0%
wartoSci dokonywanej wpgaty.
1434.St awk i gaty manipul acyjnej stosowanej przy :

op

mani pul acyjnych wuzgadnianej pomi idzy Fundusze
ProwadzNcycRhr dwasd zr Nchyu ¢ P yusptrraywbnui cejnii  ndioe psoNbi er ar
Funduszu jakichkol wiek opgat z tytugdgu poSredn
ProwadzNcy Dystrybucje jest zobowi Nzany przekese
Jednostek Uctaictwa Funduszu.

1435.Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (10080)
gdzie:
C T cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i
Wyl iczenie przeprowadzane | est dla parametr - w
danego Subfundusdanej kategorii.

1436.Pomni ej szenie dokonanej wpgaty o naleUnN opg

Uczestnictwa.
1437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) z ProwadzNc
Subfunduszut@Je ni e podl egaj N zwrot owi
1438 Towar zystwo moUe zmniejszyl opgati manipul acy]j
Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjal i z odokdub granadzopych kampani premogyjnyehe s t
okt -rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za g
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzys
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Ac
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c)Towar zyst woi imoRJreo wapdozwaclengo Dy strybucje do obn
lub zwolnienia z obowi Nzku jej ponoszenia pr
wszystkich Subfunduszy
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ddw innych uzasadnionych w rstzerzege th nWSzxd s twn ipk -zw

rekl amacji zwi Nzane|j zZz uczestnictwem w Subfu
1439.Skorzystanie z prawa do zwolnieniala3&lpgaty m
moUe nast Npil wy g Nc z ni e upgawntniawa rlacenik inabynia Fednpstek ¢ z

Uczestnictwa.

1.4.3.10Niepobiers iofpgaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni
i miA i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

1.4.3.11Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoB pobi erana |jest opgat e
opgata odkupieni owa. Maksymadamra osStca wkoal kaupdy amayn \
Uczestnictwa kategorii B.

143120pgata mani pulacyjna nal eUnstlpgkteBsti mesdmi &t dwsit,a\

to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawargy u
Uczestnictwa.t awki opgaty odkupieni owej stosowanej pI
za poSredengioct WeamwaddaznNcego Dystrybucjin okreSla
iProwadzNcym Dystrybucjn i udos.tipni ane przez
144. I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej cznS8ci
uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezentowana
wartos8§ci aFundusau- w netto
Ni e jest pobierana opgata zmienna, kt -rej wy
Subfunduszu.

145. Maksymalna wysokoétzwgnagredEendaszamz

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestni&atagori\ 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgori 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%
0) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gori 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 0,60%
w skali roku.
Towarzystwuno Ue naliczal i pobieral wynagrodzenie we
146. I nformacja o istniejncych umowach |l ub porozum
Funduszu bezpo8rednio | ub poS8r &avarzyswo $ubh inny oz d z i

podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych oraz
pobieranych przez podmiot prowadzncy dziaGaln
towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

1461.Kszty zwi Nzane z(wdakresie $abfundopSopki rNy wraunned usshz uz a k't y w
lub ze Srodk-w wfasawrihe TdoNSpasuts Fumdupgidsedestp k t .
wskazany katal og dopus zsczalarcyj cale hk gouzjta-pw,maa&k sw nx

nadwyUkn pokryje Towarzystwo). Il nne opgaty i [
(lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

1462.Na dzie® aktwualizacij.i Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezepoBirfedlny oF u nudu spzoeSm e(d
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

1463.Towar zystwo moUe podj NI decyzjfi o pokrywaniu

wskazanych w Statuci e Bubfutuspuzne frédk.owjiocwae:z

1.5. Podstawowe dane finanso®ghfi nduszu w uj nciu historycznym
1.5.1. War tAk § i WettavSubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
WartoSci Akedgdugr Ntednw na o0st aitw2023:RIgrudniE 2083.c e n y
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WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.20

50 086

42 585

25 0

D
D

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-elk B&za8t A0EBWRt

50 O

(o)

41199

25 0

1385 1

JU kat. A JU kKat. | JU kat. P

Jechost ki Uczestnictwa i nnych,31.12200stataig) aktuaiz nt o wa
rocznej Prospektu) nie zostagy nabyte.

152. Wiel koSL S8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
15%
11.06%

10%

5.38%

5% A

0% -
BJU kat. A

Prezentowane zmiany wart oSc iowigdpiowskatanegaostatréegon a
Dnia Wycenydanym roku @023: 29.12.2023).

W powyUszym zestawieniu prezentowane sN wynik
poczNt ku danego 3nlRR0EGEGws tkaotThcizeNc eagkot wsailfii zacji r o
dla kt-rych wartoSi J e d hw tym eldsiel Wskatekszmiani wydenya u |
inwestycji.

N a dzie® sporzNdzeni a ostatni ej aktualizacij.i
uni emoUl i wi aj Ncy pr einwestycjalednastki Bazestdictwastgtnid®lato py  z
(Subfundusz zostad utworzony w 2017 roku)
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153. Wzor zec sGuincy do oceny efektywnoS8ci i nwe s
odzwierciedlajncy zachowani e sin zmi ennych r
i nwestycyj nn Fudnbdeunsczhuma rzkwiaennyé dal e

Od 26 kwietnia 2024 1., w zwinhzku z realizowani
sGuilncego do oceny efektywnos§ci i nwestycji w je

Benchmark obowihAzujncy wr®Bkfiaeinm@02%&rzu od 1 stycz
80% MSCI World Net Return Local Currency Index + 10% MSCI Emerging Markets Net Total Return US
Index + 10% POLONIA

gdzie:

MSCI World Net Return Local Currency Ihdewmde ks | iczony w walutach
wypgacane dywidendy po ich opodatkowaniu, kt - r
z 23 kraj-w rozwinintych (tzw. Devel opgd Mar
[NDDLWI Index));

MSCI Emerging Markets Net Total Return USD-indel e ks | i czony w USD uwz

dywidendy po ich opodatkowaniu (tzw. Net Return), obliczany przez Morgan Stanley Capital Internatior
kt -ry odzwi gieijedowa doatlywaniaSrednich sp-gek z

Mar kets), tj..: Brazylii, Chil e, Chin, Kol umbi i
Malezji, Meksyku, Pakistanu, Peru, Filipin, Polski,t Rosji,uKa Republ i ki Podgudn
Tajlandii, Turcj.i oraz Zj ednoc z-M&Gl Entergikgnviarketst - w

Net Total Return USD Index]);
POLONIAst awka referencyjna wyznacaremea np rpoesz cNERR -
transakciji) oprocentowania niezabezpieczonych
(overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);
WskaFni ki referencyjne cAMI Qild eWo'r lodr aNe thi MBeQtl u rEmmel

Return USD I ndexo6 sN opracowywane przez admi
brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority)
WpdEst wi e trzecim (spoza UE, wuprzednio wpisany
kt-rym mowa w art. 36 RozporzNdzenia Parl ament
2016 r. w sprawi e i n dreférencywe wsirtstoumantach fingnsdwych iarkosvachyv s
finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE or az rozporzNdzenie (UE) nr 596/ .
Rozpor BNRz elndi al i pca 2023 r. Komi sja Europej sk:

przej Sciowy na stosowanie wska¥nik-w referency
(spoza UE) do 31 grudnia 2025 r.

Stawka referencyjna POLONIA jesul ar ni e wyznaczana przez Nar of
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Naro
Banku Polskim, na zasadach okr g 3ilegn)POL OMNIARe g W
z powyUszym stawka referencyjna POLONIA spegn
RozporzNdzeni a BMR.

tr-dgo: MS C I

Benchmark obowinzujhAcy w d3bgfudnm®@23rzu od 1 sierp
80% MSCI World NR Index + 10% MSCI Emerging Markets NR (USD) Index + 10% WIBID O/N
gdzie:

MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) IndexX indeks liczony w walutach lokalnych

uwzgl ndni aj Ncy wypgacane dy wi de ndyStantep Capitalh o p

Internati onbNowymcJloekajektzi bW wdzwierciedla no
z 23 kraj-w rozwinifntych (tzw. Developed Marke
Niemiec, Hgn Ko ngu, Il rl andi i, l zrael a, Wgoc h, Japo
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
MSCI Emerging Markets NR (USD)Tndexd e ks | i czompaj McyYSwypgaglame
ich opodatkowaniu, obliczany przez Morgan St an
odzwierciedla notowania giegdowe duUych i Sre
Markets),t. Brazylii, Chile, Chin, Kol umbii, Czech,
Mal ezj i, Meksyku, Pakistanu, Per u, Filipin, F
Tajlandii, Turcji rabskelz Zjednoczonych Emirat. . w

WIBID O/N (Warsaw Interbank BidR&t¢)e d ni a st opa procentowa, wed
Srodk-w przyjntych od innych bank-w na depozyt
Wska¥ni ki referencyjne AMSCI s WbRbdsNRopCacowgn
administratora "MSCI Limited", wpisanego do r €
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XI—‘DU)E
DAY D

w art. 36 RozporzNdzenia Parlamentu Eur oj
awi g8t o nadw&kmsyah | ako wska¥Tni ki referencyj
sowych lub do pomiaru wynik-w funduszy

17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
S ni k refer st oygeowywany YWreB ladminisratddd’ "GPW Benchmark S.A."
wpi sanego do rejestru administrator - -w i wska¥n
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawid irmlek® wa n y
jako wska¥ni ki referencyjne w instrumentach f|
funduszy inwestycyjnych i zmieniaj Nce dyrekty
596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 KomidNNad zor u Fi nansowego otr zyma:{
wni osek o] udzielenie zezwol eni a na prowadzen
procentowej WIBID oraz WIBOR

Benchmark obowiAnzujhcy wddBllpéd208duszu od 8 | uteg

90% MSCI ACWI LC NR + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI ACWI LC NR @&diuntries World Index Lo€2dirrency NeReturn)d indeks liczony w walutach

l okal nych uwzglndniaj Ncy wypgdacane dywidendy
Capital I nternational I nc. z siedzibN w Nowym
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifntych (Developed Mar
WIBID O/N (Warsaw Interbank BidB&ep dni a st opa procentowa, wedg
Srodk-w przyjntych od innych bank-w na depozyt
WskaTni k refer ency jQoyntrieA W&IE Index Bsilencyl NERetMnR' jest A | |

r
n
/

'.F

sV s3
o

opracowywany przemadni strat ora " MSCI Limited?", wpi sane
referencyjnych, o kt-rym mowa w art. 36 Rozpol
z dnia 8 czerwca 2016 r. W s p ereneyjneew instnuchentach- w ¢
finansowych i umowach finansowych | ub do pom
dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor z

Benchmar k obowinzujnhncy w Sulitbgp0durs zu od 6 wr ze$
90% MSCI Worllddex in LC $0% WIBID

gdzie:

MSCI World Index in LC (local curreddgyieks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan
Stanley Capital I nt er nadd owiad r dinecd | azj Nsciye dzzmibaNn
giegdowych 23 najbardziej rozwinifnatych rynk-w
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, lrl andi i, Wgoch
Singapuru, Hi szpani i, Szwecj i, Szwaj carii, Wie
WIBIDS Warsaw Interbank BidR&e edni a stopa procentowa, wedygu:

Srodk-w przyjfAatych od i foweynght). bank-w na depozyt

Fr .. umsa
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na piSm
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
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154. Sredni e stopy przezSobindusz wzgraa,zogppwiedrdogda okregs o chkt - r y
mowa w pktl.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny -
benchmark
16,0% 14,43%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0% 7,52%
6,0% —
4,0% |
2,0% —
0,0%

30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat)

N a dzi e&E spor'szzenia ostatniej aktualizacji
uni emoUl i wiaj Ncy prezent acSusfundiszezbrea za bsth@iat.- p z wr

155 I ndywidual na stopa zwr ot u Uczestnika z i hwe
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupieni
manipulacyjnych. Wyniki history ne ni e gwarantujn uzyskania pod

1.6. Informacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

SubfundusFundusze Polskie

2.1. Zasady polityki inwestycyjnej

211. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
2111.CaghalBtiyw-w Subfunduszu moUe byi I okowane w jed
2112.Cagatiyw- w Subfunduszu mo Ue urblysly zdgraniconyca.ne w t y't
|

2113.CagoSi Aktyw-w Subfunduszu moUe byl r-wnie0U 0
ay Instrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
b) Instrumenty Finansowe o charakterze udziagoyv
c) Obligacje Municypalne,
d) Listy zastawne,
e) depozyty bankowe.

2.1.1.4. Subfundusz lokuje swoj¢ wkv a w jednost ki uczestnictwa f un
uczestnictwa funduszy zagr ani thstromectffnansoivmove st uj I
charakter zelnstunenffagowyomwe ak c¢harakterze dguUnynm

2115 Fundusz mo (Re%waak obacli Akt yw:-w Subfunduszu w ¢t
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sidofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest

2116 ZaraNNey Subfunduszem moUe podej mowal dziaga
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wa
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymizagranicznglubu §y uc
W inne instrumenty finansowe denominowanhe w wa
za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

212. Informacja o |l okatach bninypshroménpgprgnikuwpi €c
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Do100%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl 1o
inwestycyjnychyt ugy uczestnictwa funduszy zagrani czn)y

2.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

213.1.Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt-re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
pock j mowane|j z uwzgl ndni eniem warunk-w ekonomi
instrument -w finansowych, jak r-wnieU celu in

zasadach polityki inwestycyjne;j.

2132.Proporcja mindzy tykadymicBedtf vinduosakuf -urnydahs znyo
pkt 2.1.1.@raz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestgcyjyeh, r y c h  monwalew pkt .
ul egal zmianie w zaleUnoSci od o cenKategariit encj ac
lokat.

2133 W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze
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2.1.1. 2, kt - re sN przedmiotem | okat Subfundus

kryteria doboru lokat:

a) a d e k w apolityki Sihwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

b) osi Ngane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d poziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w da
e) wartoSi akt ywy kwa oo qarza micemnail&Erw odkupieni u ty

odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scia z
f) bezpiecze@E&two zawierania i rozliczania tr e

posiadanych tytug-w uczestnictwa. )
2.1.3.4. W odniesiandgednostek c zest ni ct wa p oirsvesyejeygh khyce $Nnpuzseg

lokat Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem s

a) adekwatnoSi pol ity kinwestycyinegals tpolitgky jinwestycyjndj u nd u s
Subfunduszu,

b) osi Ngane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego, B
d poziom koszt-w obci NUajiMestycymegaczestni k-w da

e) wart& | aktyw-w oraz ocenin ryzyka ograniczeEE
odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scie z
f) bezpiecze®E&two zawierania i rozliczania tr e
posi ada nuczedinicivg.t ug - w
21.35.W odniesieniu do Instrument - -w Finansowych o <ch
nastnpulNce kryteria doboru |l okat:
aarentownoSi dguUnych instrument-w finansowych
b)odpowi edni poziom wiarygodnneSan ichkobeerdjyit owe j
prognozowanhnej sytuacij.i ekonomi cznej Z zastoc

wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiaryg:t
zarzNdzaj Ncego emitenci zobbBdWNi Nz asianiwyni &gy

wyemi towanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p pr
dbezpiecze@EGtwo zawierania i rozliczania tran
finansowych,
ey pgynnoSi replwnaaj Ncaobowi Nza® Subfunduszu o
struktury portfela Subfunduszu.

2136.Wyb-r I nstrument-w Finansowych o charakterze
analizy fundament awpeewowyarcymakhkaweéegysmwsfaRniwk h w
Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynni ki nal
iloSciowej i stotne znaczenie bAdN miagdgy anal.i
sprawozdaniach finansowych obejmujNce m.in.: 3
pgynnoSi oraz analizin por-wnawcza wska¥nik-w w
istotne bnAadN mindzy i ng komkurenoyjnes, pogycji nakpwej ekonemiimi n c
skali, wartoSci mar Ki i produkt - -w oferowanych
og-lnych perspektyw rozwoj u. W odniesieniu do
zadzB®j Ncy Subfunduszem stosuje dodatkowo Kkryte
kt-rym sN notowane

21.37.W odniesieniu do Obligacij.i Municypal nych zar z
doboru lokat:

a) RentownoSi obltiwpa®j ipo3kamlywaPaa@m okresie d
b) WsokoSi stawek WI BOR,
¢c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligaciji
kredytowego, o zbliUonym okresie do wykupu
w obrocie narynkuwtny m | ub bfAidNcych w danym momenc
pierwotnym.
214. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.
215 I nformacja o duiliej zmi ennos8ci wartoSci aktyw:
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na skgad portfela inwestydypuynegoetSubt u
Subfunduszu moUe sifi charakteryzowal duUN zmie
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2.1.6.

2.1.6.1.

2.1.6.2.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.1.

2.2.1.1.

Fundusze Polskie

I nformacja o moiliwoS§8ci zawi erania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
naryy ko zwinzane z przyjntn politykn inwestycyj

Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio

instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnychudla cel

znast npuj Nc yrodzajadiyayttza t k o wy mi

a)ryzyklem rynkowym, kt-re jest zwi Nzane ze z
(wartoSc indeks - w, poziomu st-p procentowy
udzia@opweypclherorvazdguﬂnych)' ryzyko rynkowe w
potfingowane przez efekt d¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b

b) kredytowym ryzykienm kor ahent a wynikaJN ym z faktu, Oe
przedmiot i nstrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z

c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

d) ryzykiemrbzi czeni owym, kt-re moUe byl okreSlane ja
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr -tki (mni ej ni U0 24 godziny).

e ryzykiem plgwmnprSacdu ktyn kwy st/ ipuj Ncy mstamiesyt uac ]
lub nie moUe atwo rozwi Nzal |l ub skompensowal
do ni ej zbl i UOonej ze wzgl ndu na nijegavy st ar ¢
dezorganizacjfi; ggfibokoSi rynku wskazuje na -
wywogywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finagstagi®wani em
real i zowalowi Weiadth fa nansowych w terminach r oz
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamkni Acia transakcji przez Koninaimsstumentia or az
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavagi kontr
na skomplikowane algorytmy ustalaniapzgsadt n o Sc i wyni kaj Ncych z Z
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl em
wyceny instrumesomntwawepmehodyyowlycesatyoi nstr umen
zgodne z w@aéciwymi przepisami, wymagani ami r
rynkowN i aby zagoUenla przyjnte do wyceny b

) ryzykiem prawnym (tryenpr elzee notsaocbjyi )z azww i eN zaaj nNycne  zt
kontrahenta mogN nie posiadal odpowiednich u
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z

warmk - w gwarancij i

Ni e dotyczy. Nie zostagy wudzielone dnosek ancj e
uczestnictwa.

l nwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wnowatonej 8rodowi skowo dziaGalno8ci gospoc
Ryzyko zwihzane z i nwest Gubtumduseumwtymnizgka nost ki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inwestycyjne zwihzane z politykn inwes
zarzndzania i smves/ayjgyehitosoyvanych \8 odesieniualg inwiestycji na
okred8lonym obszarze geograficznym, w okres8l or
wodni esieniu do okreSlonej kategori.i |l okat, a
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc z
] niunktury panuj Nce|j na rynkach fina
j ch sin w portf edsze ciymmiki eyaykayrynkoyvegytm Su b
py procentowej i ryzyko rynku akcji
kcji wchodzNcych w skgad portfela ir
yatyykmwz ;g scegrego rynku akcji, ryzyko bran

I
J
y
t
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2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.1.4.

2.2.15.

2.2.1.6.

2.2.1.7.

2.2.1.8.

2.2.1.9.

2.2.2.
2.2.2.1.

Fundusze Polskie

akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
popytu, zmianach technologicenpybmhandyy wat o$di
specyficznei pwesgst ozwainNzeantmew zakcj e poszczeg:-I|lny
procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)
zmniejszenia gihinwah tdo$ecUnyporsziczetrument - w fi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym sa
inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUnoSi cen dgu
prc ent owych j est odwr ot na. Wr a z ze spadki em
instrument-w finansowych rosnN, a przy wzroS

finansowych spadaj N;

Ryzyko kredytowe pol egaswai cnhi eawoybad vNizNamisii E  veyi mii k
instrumentu finansowego |l ub na obni Ueniu oceny
sytuacji kiedpntrahemti e wywi Nzuj e si i z zawartej wczeSnie
s N mstandamyowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sin z wystNpieniem
zobowi Nz a Gkontraleptmd ar ybiy t® szczeg-lnie transak
oraz transakciimamk ach, na Kkt -rych nie funkcjonuje syst
izbn rozliczeniowN (gdzie stosowana | est tzw
wartoSciowych bez pgatnoSci ,prazyipgddred Sviexry v
Ryzyko pgdynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj

finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzani e tzrd@da]tle)\ade(q)sztammoUe wi Nz al sin

Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denominowanych
Ryzyko zwi Nzane 2z przechowywaanied mg dia lyavlwt eSub
starannoSci ze strony instytucji finansowych,
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN AktyW-W Subfun
rynkach polega na tym, Ue znaczna nSi Aktyw-
finansowy |l ub na danym rynkounstruraentwvﬂnansa)wegcelubwystl\
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wpgynN\
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl comcyecrht rlacckj at aA

i st ot nNca gk, w g8y lima 0 d lokbwaha w jednostki uczestrfichdaszy
inwestycyjinydhn Nd ¥ t y t u Jeymitowaoez ppzdunduszes zagvaniczne W z wi Nz ku z

koni eczne j est uwzglrﬁdnienie dodat kowego ry:
inwestcyj nych przy zarzNdzaniu funduszami, kt -ry
|l okat Subfunduszu oraz ryzyka bgndnej wyceny |

lokat Subfunduszu.

Ryzyko operacyj rueb tboe zrpyozSyrkeod ng e§r esdmiaajy Ilwyni k aj
wewnitrznych, niestosowania sifi do obowi Nzuj Nc
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Nce,j
Ryzyko zwiiNzaSrcd Nz zmwllleszeni a podawania do pu
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na pr otpkaiead wy ni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgdad po
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towar zystwo moUe p o dupdwhniadesimostek [JazestaictwaSubfuredsszueco i u
bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
Ryzyko zwihzane z wuczestnictwem w Subfunduszu
Ryzyko nieosi Ngnificia oczoesktiknvianlégme sztwriocttuwaz zi |

czynni k- w ma,chych wpdyw na poziom ryzyka zvgil\'
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okresStongghl nmSwi
um- w  z Agentem TransferowyregajMNrcewana Ncanoni

ni eprawi dgowe|j realizaciji powi erzonych obow
przesyganiu i realizacji zlece@® bgndy praco
b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| mynmiakwal umkamik aj &
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez |
prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
odmi enny od oczekyowadk zma gziNarz-ay Nveargtog Sc ipowy ¢ h
wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warunkach
c)ryzyko zwiNzane z udzi el ony mi gwar ancj ami [
zobowi Nza® wobeaevw wamittoSrcti @wypapi emaj duj Ncych
Subfunduszu;
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2222 Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci,
ograniczony wpgyw:
a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Sufundusze mo Ue spowo d o wi
zostanie osiNgninta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil w sytuacj
Towarzystwo w sytuacji braku posiatahizla | nego zezwol enia na dz
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz

Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym poc
poni Uej wajrtwmrSzeépiusdmil omr awa, podjiAcia przez
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Likwida
zbycia wszystkich |l okat Wchodchch\l‘ar\tvosk@ad
Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez
polityki i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi anN
zaerdzoarthceylcermpinwestycyjnym Subfunduszu, a
nabywaniem i posiadaniem Jednostek UczeSthiftin@uszu,

c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podpmisotbu ob
poSrwemyynNi na zmianfA poziomu zwrotu z i nwe
Depozytariusza wymaga zachowani a daslakesci omi e
koni eczne jest uzyskanie zgody Komisewi . Skr -
sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |i kwidacji l ub oggoszen

dryzyko pogNczeni a Subfunduszu z innym Subf
inwestycyjnej wpgdywaj NcN na wyniki i nwestyc
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszuamosobhynym Su
zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjnym Subfun
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnic
innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji,

e) ryzykoprzekszffceni a specjalistycznego funduszu i nwe
otwarty, kt-re moUe powodowal =zmianfi polity}
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz

) ryy ko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfundus
maj Ncej na celu reakcjnAn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zostagy wyo zmanyppalityld . W z

inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,
ggryzyko wynikajNce z przyjntego sposobu wyce

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansowego w portfelu inwestyc!
transakciji,
hyryzyko niedopuszczenia |ub op-Tnienia dopusz
emitent a, kupowanych ppugzaagmUenluoumyEJkaml
wpgyw na cenii papieru wartoSciowego | ub mo0Ul
) ryzyko wystNpienia zakg-ce® na rynkach finan
wpgyw na op-Fnienia anNeadnfz,acji transakciji

2223 Ryzyko nlewypgacalnoSC| gwaranta polegaj Nce nce
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypegnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,

2.2.2.4.Ryzykoimfacj i, kt-re moUe skutkowal tym, Ue realna
stopy nominalnej,

2225Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach ©pr
wzakresie prawa podatkewedac pol adpajiNcteer pa etz
przepis- w, kt -re mogN spowodowal zmianfi sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmostki spos -
Uczestnictwa.

2.2.2.6.Ryzykoprgenci a | ub nacjonalizacj. skutkuj Nce utrat
l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akt
i nwestuje ggdg-wnie na r ynkizacjJest egjamioronen, r yzy k o pr

2227.Ryzyko transgranlczne pol egaj Nce na wprowadze
paCGst wami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf
Zuwagi na fakt,stlU¢ e Swhif wmd es znai rwenku krajowy

ograniczone.
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2.2a.

2.2a.l.

2.2a.2.

2.3.

2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.3.1.

2.4.3.2.

2.4.3.3.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu
cagkowitN e k s p o zogniesighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr - -wnowaio
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 |listopada 2019 r. w sprawaBomymwnoawojaeinnwo
g finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
eczne lub zwi Nigedelki izrmygdipya Ninieen, , kit z e @
ncjalny, iswathpyShepgawgwhyciwpgyw na

Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl fAc
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

Spos-b w jaki ryzyka dla zr - -wnowadi odeazipch r o0z wo j
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytugdg-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Material. cja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo!
yw na sytuacjn finansowN i przycho
i rynek rbyfzdyzkiae znwieNwgaanSec i avi @ z iwy & & In|
emi tent Ze wzglidu na trudne do przewidze
zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNoythctwpgywyk na stopfi zwrotu subfundusz
Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestor - -w, Kt r z
wzrostu wartoSci i nwestyc]j iinwestycyjregbnwikdeySni e a
moUl i woSci zai Mke ytwo wa rSiuthsfrummnty IFBh@h8obwewo charakterze
udzi agowyjmgdmo sttakkiDeuow est ni ct wa funduszy inwes
zagrani cznyc h, aktywa ménshstunéntyiFncehn ssomoej eo char akter z
Informacja w zakresie aktualizowanego na bieUN
klasy ryzyka Subfunduszu znajduje siiPs)yw Dok ume
Subfundusz bezwzglndnie nie jest polecany inw
oraz inwestorom oczekujNcym ponadprzecifitnego
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Wy kos8L opGat i prowi zji ndudzanycslpoz:- mcizehbht
ipobierania oraz koszty obcinliajnce Fundusz

I nformacja o przepisach Statutu okres8lajnhacych
inaliczania keztFuwdabaei, nivajtyeny w szczeg:-1l nosSci
oraz terminy, w kt-rych najwcze8ni e]j mole nast
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul ac]j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokr ie poszczeg- |l nych pk¥IdAawfkungusiuos zt - w zost a

y
Wartos8L Wsp- -tGecw yGanGkkoawiKtoysezls k at wa ke g m dWKICé] &
0

(¢

WartoSi wska¥ni ka 1V8K® fruina ujses tni pr @ ®emptocwdrga d z |
al

noSciid op rdzagzy pP3elg nly2 . r2dK 3, na kt-rN przep

OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia lub odket
ui szczane bezpo8§rednio przez Uczestnika

Z zastr z24AB2nRuednz pkbywa Jednost ki Uczestnictwa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eS| pobigra hofipwj an ifini e |

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
Maksymal ne stawki opgdgat manipul acyjnych wynosz
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoridés@s,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorill BD%,

przy zbywaniu Jednostek UczestRitegorii E: 4,484,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDFD%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoridl4@4,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorilJ8%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriRkD%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDL3%,
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przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDRD%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
24.3.4.St awk i opgaty manipul acyjnej st osowane|] przy
opgat mani pulacyjnych uzgadniane] pomi ndzy Fu
przez Prowadz NPayova dD§Ney r yDby uutagwiiien e jpabierania ed s N
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabstiictwdfuddosaist ek Ucze
24.35.Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (100%0)
gdzie:
C i cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i
Wyl iczenie przeprowadzane jest dla parametr -

dla danego Subfunduszanej kategorii.
2436.Pomni ejszenie dokonanej wpgdgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
2437.Pobrane opga mani pul acyjne podlegajN rozlic
pobranej od Uczestnlka dokonulNcego wpgaty) z
Akt yw- w NetttoaekSUhlloieurpd)di;elg,ajad ZWr ot owi

2438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowankompriooardystwa,

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c)Towarzystwo moUe wupowaUnili ProwadzNcego Dy
manipulay j n e j lub zwolnienia z obowi Nzku | ej po
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-

uwzgl idni eni a uceektdicavenaw $ubfunduszi.Nz a n e j Z

2439.Skorzystanie z prawa do zwol nieni &2438.thpgaty ma
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestnictwa.

2.4.3.10Niepchieras iofpgaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni
na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
24311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego

opgakapoeni owa. Maksymal na stawka opgaty odk.t
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

243120pJjata mani pul acyjna naleUna | e8tustp2ddtamiy,at owi |,
kt-rym to podmaotrgmt Wandawar gy Tomown dotyczN

Jednostek Uczestnictgat a wk i opgaty odkupieni owe]j stosow
Uczestnictwa kategori.i B za poSrednictwem dan
pomi ndsyemMund®r owadzNcym Dystrybucjn i .udostifg
244. I nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej war tkuBdoszu akt yw-w netto
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

245. Masymal na wysoko8L wynagrodzenia za zarzhdzani

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e
a) dla Jednostek Uczestnictwa katego  2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgo  2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa katego,  2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa katego,  1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa katego,  2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katego]  2,00%
g) dla Jednostek Uczestnictwa katego,  2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa katego]  2,00%
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i) | dlaJednostek Uczestnictwa kafegd  0,60% |

w skali roku.
Towarzystwano Ue naliczal i pobieral wynagrodzenie we
246. Informacja o istniejnAncych umowach | ub porozumi
Funduszu bezposS§rednio | ub pos8r ednstwolusimny r oz dzi
podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych ora
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznic
wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu
246.1.Kosztyz wi Nzane z dzi@WakaabeisNe FSndbtisnaduszu) po
Subfunduszu lub ze Srodk-w wgasnych Towarzys:
Funduszy gdzi e | est wskazany katal og aojpacslzcpafap
maksymal ny, powyUej kt -rego nadwyUkn pokryje
dziagalnoSci N Subfunduszu sN ponoszone (lub zw
2462.Na dzie® aktwualizaciji Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezpoSr esken (Bubfunduszem)o Sr e d |
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.
2463.Towarzystwo moUe podj Ni decyzjiwybr pokchwkoisuzt
wskazanych w Statucie Funduszme fmb&odkowjiocwaez
2.5. Podstawowe dane finanso®@ghbti nduszu w ujnciu historycznym
25.1. War tAk § i WettavSubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
WartoSci ni ei nsaN dpri eez® nct oorwoacnzen e j aktualizacij.i I
dziagalnoSci
2511 Wi el koSL S8redni ej stopy zwrotu z inwestycji w
2 lata
WartoSci ni ei nsaN dpri eezE nct oorwoacnzen € j aktualizacji I
dziagalnoSci
252. Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i hwe st
odzwierciedlajncy zachowanie sin zmiennych ro
i nwestycyjnn Funduszu, zwany dal ej Obenchmar ki
50%WIG +50% EFFAS Bond Indé&ofand All > 1 year
gdzie:
WIGi ndeks sp-dgek giegdowych, notowanych na Gi e
EFFAS Bond Index for Poland All > 1 ydadeks wszystkich polskich obligacji skarbowych
(zwy j Nt ki em obl i gacrjmi rzimd ezmanpoakduaplomooSacyic hni eo kire- t
St osowane wska¥Fniki referencyjne sN opracowywas
rejestru administrator - w i wska¥*Tni k-w refere
Parlamentu Eurapdj i ego i Rady (UE) 2016/1011 z dni a
stosowanych jako wska¥ni ki referencyjne w ins
pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjblhgoazh i zm
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
253. Srednie stopy zwiSeiindesprwyphtagoogpewizedni o
mowa w pkt2.5.2.
Nie prezentowah8 u bf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
254. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnikatz 1inwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni €
przyszGos8ci
2.6. Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszuniedgia r ada i nwestor - w.

3.(skresSlony)

Fundusze Polskie
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4. SubfundusPekadStrateqii Globalnej

4.1. Zasady polityki inwestycyjnej

411. GG-wne kategorie |l okat i ich dywersyfikacj a

4.1.1.1. 0d40%do65%Wa r t o Sc i Akt yw-jve sNe tithoveSw ottwatmuebd wjzNucczznei set
emitowane przez fundusze.zagraniczne o charakt

4.1.1.2.Dol0%wvar t o ScNettoBu b ff wn & u s inwestawanijedndstii Liczestnictwa funduszy
inwestycyjnych char akterze udziagowym

41.1.3.Dol0%wart oSci Aktyw- w Niewestowanjedhostki ncdestsiceva fumdastye by |
inwestycyjnych.o charakterze dguUnym

4114.Udzi ag | okat w tytudgy uczest ni cnbstkiauczesmictivao wa n e
funduszy inwestycyj nyc hdlil.hwpkt4nlilD. orazewdkth3. kt - r yc
powyaUajwlUeé yt ugy uczestnictwa emitowanen@rzez f 1
moUe pr ¥0oka rotcketyydw:- \ Netto Subfunduszu.

4115 Do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inwe
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sldofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfundus z uusmu zdgsaticanggo. uc ze st

4116.W celu zapewnienia odpowiiedhniePNpdyarkdBah ovik t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w
- Instrumentfi nansowe o charakterze dguUnym,

- depozyty bankowe.

4117.Subfundusz tmabe aka\iecermpaizy zobowi Nzaniu sif dr

4118.ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwiNzanego ze zmianN kurs-w wa
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytugy uc
W inne instrumenty finansowe denomi nowane w wa
zaprzedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandanstowaenty pochodne.

4119.Udziag |l okat innych ni U ikaBaptowy Uaj Ktt -~ myc hmormd
przedmi otem |l okat subfunduszu zgo@W®Wiwar zofoizdz
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

4.1.1.10D o i mitu, o} kt -Or ymowmpWeaj ,w npket wd.ilc.zla. si n |
wykorzystywanych dlamdrac zeni a ryzyka wal utowego zwi Nzaneg
wpkt4.18powy Ue j

412. Informacja o |l okatach innych nid papiery wartc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Do 100%wart oSci Alutsyw- wnmo®eb ftuynig t ugl o wuacnzee swni ct w
zagranicznycfednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjrychz a st r z,e Uoe nkite-mr yzcahp ins
wpkt 4.1.1.1. powyUe|j

4.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

4131.Dob- pordtof el a i nwestycyjnego Subfunduszu poszc
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
podej mowane|j z uwzgl Adni eni em wadjuwa knkach e k on o
instrument -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjnej

4132.Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug)
uczestntcwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue ul egal
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate

4133 W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze
lokat Subfunduszu z ar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nas
ayadekwatnoSi polityki inwestycyjnej funduszu
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,
¢) poziom ryzykawestycyjnego,
dpoziom koszt-w obci NUajNcych uczestnik-w dan
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfin ryzyka ogranicze

odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scie z
f) bezpiem@ Est wo zawierania i rozliczania transakc
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

4134W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o ch
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:
ayrentownoSi dguUnych instrument-w finansowych,
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowej
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prognozowanej sytuaciji ekonomicznej Z zastos
wgasnych wewnige mynyvc':larpg@atmztniﬁmi okredytowej,

zarzNdzajNcego emitenci baidN w stanie regu
wyemi towanych instrument-w dguUnych
c)prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p pr
dbezpitewoz ezlaswi er ani a i rozliczania transakcij.i
finansowych,
eypgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaE
struktury portfela Subfunduszu.

4.1.4. Charakterystykaindeksuosaz opi eocc odzwi erci edduseni a indeksu p
Nie dotyczy.

415 I nformacja o dudlej zmi ennoS8ci wart oS8uszu, aktyw:-
wyni kajnhAcej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na skgad portfela inwestycyjnego Subfu
Subfunduszu moUe sifn charakteryzowal duUON zmie

416. I nformacja o modidliwoSci zawierania przez Fund
pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty poc
na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknhA inwesty

4161.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
instrumenty pochodne.

4162 Wylbr zystanie instrument-w pochodnych dla <cel
znast npuj Nc yrodzajadiyayttza t k o wy mi
ayryzykiem rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze z
(wartoSci i rdelkps -pw,0ocppeanziowmic h, poziomu Kkurs:-
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt d¥fwigni finansowej, w
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent Z
upadgoSisiliubr ezaawizacj i pgatnoSci z uwagi a p
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt -re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahgnugdunarasgyn
zawartych na rynku instrument.-w pochodnych.
d)ryzykiem rozliczeni owym, kt -re moUe byl okre:
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g tzwllg e zobo
bardzo kr -tki (mni ej ni U 24 godziny).
eeryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub pr odsiaki¢,u wyst
lub nie moUe atwo rozwi Nzal |l ub skompensowal
donej zbl i Uonej ze wzglndu na ni ewystarczaj
dezorganizacjn,; gghbokoSI rynku wskazuje na
wywogywania istotnyc Zmi an cen.
flryzykiem pgynnO\EBa:rinlervw Nktaniyen jze §ti nragtasipk i em, |
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamki Afci a transakcj.i przez kontrahenta oraz z
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnysni wezakien st r u meuwagi w p o c h
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem modelu zwi Nazhjdgorazwshosewani mml @

wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymagani ami
rynkowN i ghywtradoUeyiceangr bygdy wgdaSci we.
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

4.1.7. Wskazanie gwarant wy p Gaty okres8l onej kwoty z tytuGu o

warunk-w gwaranciji

Nie dotyczyiNe zostadgy wudzielone gwarancje wypgaty
uczestnictwa.
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418. I nwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wnowadldonej §&r odaspodasciejo wo dzi aGal nosdci
4.2 Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
inwestycyjne zwinzane z przyjhtn politykn i nwe
421. Ryzyko inwestycyjne zwihzane uawvzgdhidinylemi iemweg
zarzndzania i szczeg-lnych strategid.i i nwestycy
okreS8§lonym obszarze geograficznym, w okreS8l ot
i esieniu do okr e sncelnm edzwiekiadterdagindeksui akcji otk a t , a
nych papier-w wartoS8ciowych:
zyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc z
: niunktury panuj Ncej na rfiganskveychh f i na
ch sin w portfelu inwestycyjnym Sub
py procentowej i ryzyko rynku akcji
k c
0

o=

(@)e)
c o

n
a
4.2.1.1.

2

—_——

k
c
t
j i wcenhwoedszt Neeyyc hn ewg os kSguabdf upnodrutsfzeul.a Na

systematyczne cagego rynku akcji,
yko systematyczne zal eUOy oddkus y t uac ]

O X asS
= o & o
< 0O
oN Tn Z
< <

g — —

0
y
0
a
k
z

i

tu, zmianach technologicznych, czy wzroSci

yficznei nwesdst oowainNizeamew zakcje poszczeg-I|lny
procentowej oznacza mopl pwoSlent akiyejh, zkitamp Wy
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg-Ilnych dguU
portfela inwestycyjnegofisabd u s z u a tym samym takUe zmniejs
inwestycyjnego Sulbdfuns zu. Zal eUOnoSi cen dguUnych instrul
procentowych j est odwr ot na. Wr az ze spadki er
instrument-w finansowych rosnN, a przy wzroS:
frmnsowych spadaj N.

4212.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzemsjiu sin
instrumentu finansowego |lub na obniUeniu oceny
sytuacji kietpntrahemt i e wWyewisNziu z zawartej wczeSniej umo w)
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4213.Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sin z wystNpieniem
zobowi Nz a Ekontraheptiotycz rtodb isjz c¢zoeg- |l ni e transakcji n;
oraz transakcj.i na rynkach, na kt-rych nie fur
izbn rozliczeni owN ( g dreei of pagneéd s oowzaynlai | versan stf 2w
wartoSci owych ddliveryvepuspaymeptSczyl B wiydahAie przy pé

4214 Ry zyko pgynnoSci i nwestycij.i to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim cza¥Wipr begpadkhaczagg@gyclvpgy
przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sin z o

4215ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSiI Akt yw:- w Sub fachnabaych.z W wygaslku oinwestygiwa n y
winstrumenty finansowe denominowane w walutac

T O X T SQ
DT O S« N QO

WT®®MWESNO
o< — -

maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj
takUe poprzez zNowi elr arziae purmz-evd mimat instrume:
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
4216.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaanied mg dila lyevlwt eSub
starannoSci ze strony instytucji finansowych,

4217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfun
rynkach potregazna ¢ymSi OAktyw-w Subfunduszu z
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wyst
zmi any koniunktury na tym rynku mo (heestychpw wp gy n
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl comcyecrht rlacck at a
istotnN roln, gdyU windnkszoSi Aktyw- fund&zwbf undu :
inwestycyjnydn Nd ¥t y t u Jeynitowaogrzezdundusze zagvaniczne W z wi Nz ku z

C
\
N

A

konieczne j est uwzgl nepmisd raice caveatt iaweya h r b
inwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, k|
lokat Subfunduszuartagz yka bgndnej wyceny jednosittemk | ub t
lokat Subfunduszu.

4218 R zyko operacyjne to ryzyko poSredniej l ub bez
wewniftrznych, niestososwvawmipar swal idop rodomend tNrz uy eNve
system-w bNd¥ pracownik-w Iub teU wynikaj Ncej

4219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pooc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodotvana ki em mo Ul i wo Sc i ust al
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Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wart dSdéiwegoi stotnej czfiSci aktyw-w Subfundusz
Towarzystwo moUe podj NI decyZJn 0 zawieszeniu
biidzie oznaczal dla uczest nd st owegd fauanmkursiziuc iba
422. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu
4221.Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z i/
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStongghl nmS wi

um- w2z Agentem Transferowym i ProwadzNcymi
ni eprawi dgowe|j realizacji powi er z écemey wh obow
przesyganiu i realizacji zlece® bgndy praco
b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg-I| nymi war unkami Z a
specyfi ki niekt-rych um-w zawi eychzapreedmigpr zez |
prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), pko y
wywi Nzania sifn z umoWyvangJjncpkizezazwazﬁldkapN
c)ryzyko zwi Nzane z udzi el ony mi gwar ancj ami ;
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfunduszu;

4222 Ry zyko wysthbdxnilaczmoﬁeg-,lnyaclwysthienie Kt -r

ograniczony wpgyw:

ayryzyko otwarcia I|ikwidacji Funduszu | ub | ik
zostanie osiNgninta oczeki wana zesi¢ impeatycjizwr ot u
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpil w sytuacj
Towarzystwo w sytwuacj.i braku posiadania akt
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoidd obo - w , jeUOel i ni e z
Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym poc
poni Uej wartoSci wustalonej przepisami prawa,
ostatniego ndusnie,| Ncielgwi Gadjfar Subfunduszu mol
zbycia wszystkich |l okat wchodzNcych w skgad
Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejicia earizNdealfowafFzaznsuwaemkpreze
polityki i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi anN
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniedmdstek Uczestnictwa Subfunduszu,
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podgmisotbu ob
poSredni wpgynNi na zmianhn pozi omu ZWr otu .
Depozytariusza wyinnawiaesz achkhoeagoi a doslakeddc wy p ow
koni eczne | est uzyskanie zgody Komisji. Skr -
sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
wprzypadku@w ci a | i kwi dacji l ub oggoszenia upadgo
dryzyko pogNczeni a Subfunduszu z innym Subf
inwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki i nwestyc
Wprzypadk BSupdIMdaesziua z i nnym Subfunduszem mo
zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjnym Subfun
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnic
innynmSubfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji.
eyryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun
ot warty, kt - re moUe powodowal zmi ann polityl
osi Ngane @rlzeme 9Pwlsizezedusze oraz poziom ryzyk:
flryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfund
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktualnej stetg i i zostagy wyczerpane. W zakresie o

inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,
ggryzyko wynikajNce z pr zyjntego sposobu wyce

moUl i wa wycena ryrigowamo Ue wyi iSk do powst ani
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjognd 8ubfz u | moUl i wN do o
transakciji,

hyryzyko niedopuszczenia | ub op- FnwaerntioaS cdi oopwysczr
emitent a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani
wpgyw na cenii papieru wartoSciowego | ub mo0Ul
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) ryzyko wystNpienia zakgd-ce@® na ryrrckaano Uei nmd re
wpgyw na op-Ffnienia w realizacji transakcj.i

4223 Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta polegaj Nce ne
zzobowiNzaCE wobec Funduszu w syt udziejwistanici edy e
wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,

4224 Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
stopy nominalnej,

4225 Ry zyko =zwi Nzane ze zmianami w r e gzucl zaecgj - al cnho S i
wzakresie prawa podatkowego, porlegache na z
przepis- w, kt -re mogN spowodowal zmi anin sytua

nowe zobowi Nzania podati kome dpgpacwe |Jedndtkii & p ws s
Uczestnictwa.

4226.Ryzyko przejncia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos:-b zagranicznych akty
4227.Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
paEGstwami w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru adddzania ryzykiem,
cagkowi t N e k s p o zodniesigniu @ u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

42a. I nformacja o ryzykach zwinhzanych ze zr-wnowaido
Zgodnie z definicj N mentnEBuipeskieNo i RadyROE) p0b9¥2a8R ridnia n i u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania info
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spogeadznzewilNzane z izjaer(keN diziamo gedmilpyikNimireel , r zec z
potencjalny, istotny negatywny wpgdgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Sr odowiasgkad wioo Sdczii gospodarczej

42al. Spos-b w | aki ryzyka dla zr - -wnowalionego ro0zwoj

inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanyewal@enym: - wemzwoj em.

42a.2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Materi al.
i stotny

ze zr-wnowaUo

acja ryzyk zwi Nza h
y emitent - w. | s 1
w
n

ny
wpfyiywa msao N tiuamij iy c ho
kurs-w jeSli rynek bndzie ni gaSci wie wycen
emi tent - w. Ze wzglidu na tru e doyzyxrdlaewi dze
zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TEFI ni e
dotyczNcych wpdywu tych ryzyk na stopi zwrotu
4.3. Profil inwestora
SubfundusPekaoSt r at egi i Gl obal nej j elsd e pkti lejrd wamxyi odno
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajNcy z tego,
j est w tytemipwanapmzezemdusze zagramiazreh ar a k t e inforenaclad zi a g o
w zakresie aktualgi towgonegs km@nbkaeUNgyayka ( SRI
ryzyka Subfunduszu znajduje sin w Dokumenci e
Subfundusz bezwzglndnie nie jest polecany inw
orazinmet or om oczekuj Ncym ponadprzeci itZalecgngy wzr os
horyzont inwestycyjny wynosi co hajmniej 3 lata.

z
P

4.4, WysokoSL opGat i prowi zji zwi hzanych z wuczes
i pobieraniaorak o szty obcintdajnce Fundusz

441. I nformacja o przepisach Statutu okre8lajnincych
inaliczania koszt-w obcintajncych Fundusz, w t
oraz terminy, w khasyadbpihapowkegéneepompideeg: | n
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b wiyml kul acij
wszczeg-l noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-I| nych pktddSatujirunduszuos zt - w z ost s
442, Warto8L Wsp-Gczynni ka Koewdg kiavt rCial@Gkemi W ch, zwa
Wart oSl Wsp-gczynni k d.0kK028%12.2088 yQaigikdbiwai t ych za
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4421 Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie
Subfudus zu w Sr A&ldnyNetjo Bubfandusau Bacdany rok.
4422, Kategork oszt -w Subfunduszu niewgNczonych do wskat

a Koszty transakcyjne, w tym: prowi z

podatki@i Nzane z transakcj ami portfel o)
b) Odsetki z tytugu zaci Ngniftych poUOy
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N u
d Opjaty ponoszone przez Uczestnik-w

4.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentaciji w sprelwbimdas@avych Funduszu, przy ustalaniu

wska¥ni ka WKC uwzglnindnia sifn m.in. uj emny (zac

4424 Wska¥nik WKC dla kaUdej kategorii Jednostek U
zwi Nzanych z poszczeg:- | nymi kategor i ami Jedno
r-Uni c.

W przypadku, gdy Subfundusz, zzgbdnire Ungc Bt &aau
Jednostek Uczestnictwas t al eni a Wart oSci Aktyw-w Netto Su
wprzypadku, gdy te Jednose ki - Wrizessnihcmvadzy (
wynagrodzenia za zarzNdzanie przez cady rok, w
taki ej kategori.i Jednostek Uczestnictwa i war
imoUe niephelzemsaknéj wskaFfni ka WKC w podzial e
(wska¥ni k jest | edinparkzoywyb rdal kau tpyrcehz eknitlakcuj ik aotzengac

subfunduszu). Ponadto, gdy iwi JreideIO$rﬁlkz'b~yJwareestm
1.01.20231.12.2023d | a t e kategor i intowank (@cfcaask gdyntedmestkin i e |
Uczestnictwa danej kategoridi nie bAdN zbywane
Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategorii Jednostek Uc

w okresi@.01.20231.12.2023

0.024

JU Kategorii 0.025

JU Kategorii 0.025

JU Kategorii 0.009
Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opi
takUe cechy r-Unicuj Nce, w tym zasady ponosze

Jednostek Uczestnictwa gneSubfundusiem. Maksynalrge gtavkid z e n
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategor

Prospektu.
St awk i wynagrodzeni a, wedgug kt-rych zostago
zmi any wysokoSci t y cshp rsavaonzedka n i us Nf ipnraznesdoswtyanw i FaL

oraz rocznym).

War t o Si WKC za | at a awszgskiShnledadgstekzUezesmigt§aa co wandczac z o |
Ue dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategori.i

Zgodnie ze Statutem katalog koszt-w pokrywan

okreSl ony, w tym w odni esiteati wcido wkk eSd mernysh
progi dla okreSlonych rodzaj -w koszt - - w. Nadw)
ni ewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi S ama
cznSci koszt -w ebhedhuegi f Wskwastnu kn WKC obej muj e
Subfunduszu.

W zwi Nzku z powyUszym wartoSi Wsp-gczynnika
r-Unych k ateemnig prezénfowana. e j est ob
W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybrar

mogN byl obci NUOone te Jednostki Uczestnictwa
kategorii.

W dok ume n cymekluzeve infermacje N subfunduszu (KIDPRIEP k a Ud e | kat
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przygdkualuty zbywania) przedstawiona jest

ujednolicona struktura koszt-w obciNUOaj Ncych
przedstawionych ustalane sN wedgdgug innych =zas
podstawy prawne). D o k uwmevipekaotfiiple udostnpni one s
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443. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odket
ui szczane bezpoS8rednio przez Uczestnika

4431.Zzastr zgktdedi 8m2 . Fundusz zbywa JednostKki Uc ze

WartoSci Aktduws awu Nrea t be Budbdtukni Uczestnictwa w
4432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eSI, pobigras hofpw an ifini e j

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
4433.Maksymal ne stawki opgat manipul acyjnych wynosz

przyzbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 400%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Hategorill,@%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriBER53%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDF%,

przy zbywaniu Jednostek UcZesirkategorii I: 3,904,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriBJs@%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriBiQ@b,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDL3%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDRDY%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
4434.St awk i opgaty manipul acyjnej stosowane|] przy
opgat mani pul acyjnych wuzgadni anej pomi ndzy Fu
przez Prowadz WaoyovadbdDNeyr YWhywajriybucjn nie sN
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
4.4.3.5.Cena zbyciaJednodtek z e st ni ct wa Subfunduszu jest obliczo
C = WAN;ju / (100%0©)
gdzie:

C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
SOmaj Nca zastosowanie dla danej transakcji sta
Wyl iczenie przeprowadzane jyehdddnostdk dczgstaictveardlat r - w
danego Subfunduszu i danej kategorii.

4436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.

4437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegajN rozlic
pobranej od Uczest k a dokonuj Ncego wpgaty) z ProwadzNcy
Akt yw- w NetttoakaMebfminedumoszl,egaaj N zwrotowi

4438 Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostészestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
aaw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjmariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c)Towarzystwo moadaupPpoevgdniDiystPrybucje do obn

mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku | e

jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadni onych i ntezeg-elmobacieswnipk :

uwzglndnienia reklamacij.i zwi Nzanej Z uczestn
4439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a4.488.thp,gaty ma

moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

4.4.3.10Niepobieras iofp at y mavnizwi INz&kwj rzejprzeni esieniem (tr aj
nai mi A i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundusz!

443.11Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odMakpiyenmil mwa.stawka opgaty odkupieni owe
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

443120pgata manipulacyjna naleUna | e$8tustp2ddtamiy,at owi |,
kt-rym to podmiotem rRjundwrmawii dlootwacrzzNyjcsNi wob yzwee

Jednostek Uczestnictvgat a w kK i opgaty odkupieni owe]j stosow
Uczestnictwa kategorii B za poSrednictwem dan:
pomi ndzy Funzd\ucsyzne nDyis tRryobwacd] n i udostniAap.ni ane p
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4.4.4,

4.4.5.

4.4.6.

4.4.6.1.

4.4.6.2.

4.4.6.3.

4.5.

Informacja o opGacie zmiennej, bndncej cznhn§ci
j est uzal einiona od wynik-w Funduszu, prezent
SrednwertoSci Fuadiszw w- w netto

Nie jest pobierana opgata zmiennBundkuszwjbNyE
Subfunduszu.

Maksymal na wysokoS§L wynagrodzenia za zarzndzanr
Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa katgori 2,00%

b) dla Jednostek Uczestnictwa katgori 2,00%

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 1,90%

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%

f) dla Jednostek Uczestnictwa katkegori 2,00%

g) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gori 2,00%

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 2,00%

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategori 0,60%
w skali roku.
Towarzystwo moWeg nmalriodzainiie peliergaist awek ni U:
I nformacja o istniejncych umowach | ub porozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub po8rednio sn rozdzi
podmiotwtn ws kazanie usGug dodatkowych oraz wskaz
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc

wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu

Koszty zwi Nzane z(wadxiragdlenoSwh fNu nFlwrsdzws z upokr y
Subfunduszu lub ze Srodk-w wgasnych Towarzys:
Funduszy gdzi e | est wskazany katalog dopuszczalny
maksymalny,gop'orweydflwyokkﬁt-pcekry'je Towar zystwo) .
oSc

zdziagalnoSci N Subfunduszu sN ponoszone (lub z
Na dzie® aktwualizacij.i Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio |lub poSred
aTowarzystwem lnbymi podmiotami. )

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfi o pokrywaniu

wskazanych w Statucie Funduszzeu,Srjoalko wo pTfipawaa reey

Podstawowe dane finanso@gbti nduszu w ujhciu historycznym

45.1. War tAk § i WettovSubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

200

100

WartoSci Awedwuw Bleaha na ost at wR023DWigrediia Wy c e n
2023.

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.20:

172 478
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WartoSi aktyw-w netto dla jednost-skh Btzé&g8tabDeaswhty

200 006 165 002
100
4205 181 0
O,
JU kat. A JU kat. | JU kat. L JU kat. P
Jechost ki Uczestnictwa innych, 31i12202Foatatnieg z e Nt 0 W
aktualia c j i rocznej Prospektu) nie zostagy nabyte.
452. Wi el koSL 8redni ej daduogpky Uczestmicovh Bubfandusau maeostdtnie3,j i w
5i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023
3 lata 5 lat 10 lat
8.0%
7.03%
6.0% 5.38%
3.41%
4.0%
2.0%
0.0% -
mJU kat. A
Prezentowane zmiany wartoSci [przeliczone na 1
Dnia Wycenydanym roku (@023: 29.12.2023).
w povyyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku danego 3blRPOEGos tkaotdacizeNc eagkot usailii z ac | i ro
lub dla kt-rych wart oS|I 1Wéythokoesidvekltek khtan eysdnyn i ct wa
inwestycji.

453. Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnosSci i nwest
odzwierciedlaj hcy zachowani e si™n zmi ennych ry.|
inwestycyjnn Funduszu, zwany dalej Obenchmarki el
Od 26 kwietnia 2024 r.zwwi nzku z realizowann politykn inwe
wzorca sGuincego do oceny efektywnos8ci i nwesty

Benchmark obowinzujhcy w ®eBHkivietmad202le:u od 1 styc:

50% MSCI Worldet Return Local Currency Index + 20% ICE BofA ML EMU Direct Government
Index + 10% ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Master Index + 10% ICE BofA ML EMU
Corporate Index + 10% POLONIA

gdzie:

MSCI World Net Return Local Currency ndler deks | i czony w wal utach
wypgacane dywidendy po ich opodatkowani u, kt -
sp-gek z 23 kraj-w rozwinintych (tzw Develo

(Bloombegr [NDDLWI Index]);
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ICE BofA ML EMU Government lidemn de ks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacij.i rzNdowych kraj-w strety Euro o
nie jest reinwestowany. Indeks publijestaogdziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
(Bloomberg: [EGO0 Index]);
ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Indler de ks odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w USD ameryka@skichniobszygmcnpi U,
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jest rein
Intercontinental Exchange. (Bloomberg: [BOAO Index]);
ICE BofA ML EMU Corporate liidesn d e ks odzwi erci ed| aychNwBURst opy
obligacji korporacyjnych kraj-w strety Euro o
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange
(Bloomberg: [EROO Index]);
POLONIA- stawka ef er encyj na wyznaczana przez NBP | &
poszczeg-lnych transakcji) oprocentowania niez
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);
Wska¥nik referencyjny AMSCI Wor | d Net Return

administratora " MSCI Limited", kt -ry uzyskag :
jako administrator wskafTpakEswwiefereaeciymnyshor
wpi sany do rejestru administrator - w i wskaTr
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i ad)

deks - w st osmkiwelenepcyjie wijinstrkneentack flnanFowych i umowach finansowych
b do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnyc
az rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014iaBMRRozpor z
l' i pca 2023 r. Komi sja Europejska przyjnga
osowanie wska¥nik-w referencyjnych administr
do 31 grudnia 2025 r.

i n
| u
or
14
st

WskaFni ki redbeAeMiy jBE0MU GiolvGeE nBne n't I ndex o, Al C
Government Indexo oraz AICE Bof A ML EMU Corpor
Data I ndices LLc", kt -ry uzyskag zezwol eni e
admi ni strator wska¥nik-w referencyjnych maj Ncy
wpi sany do rejestru administrator - w i ws ka¥r
RozporzNdzenia Parl amentu Eurzemwej26lE i w sp@awid Rad)
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnyc!
oraz rozpor z Nddz e[nARo z(pUEr)z Ndrz e5ni6e/ 2B0MRO] ). Zgodn
14 |l ipca 2023 r. Komi sja Europejska przyjnga
stosowanie wska¥tTni k-w referencyjnych &BEmi nistr

do 31 grudnia 2025 r.

St awka referencyjna POLONIA jest regularnie wy,;
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Narodowym Banku Polskimansadach okreSlonych w ARegul amin

POLONI A0. W zwi Nzku z powyUszym stawka refer:
referencyjnego w rozumieniu RozporzNdzeni a BMF
tr-dgo: Intercontinenzalz ggxdah.anlgRE (zAd zOE20l)a ey kw
I CE i zwi Nzanych z ni mi danych "w stanie w | al
do tych danych, nie gwarantuje odpowiedni oSci
meks-w | CE |l ub wszelkich zawartych, zwi Nzan
odpowi edzialnoSci w zwiNzku z uUytkowaniem wy
popiera ani nie rekomenduj e Rékascjgulgl. S. A., w

tr-dgo: MSCI

Benchmark obowinzujnhncy w dd3bgrudnm@®23rzu od 1 si er |
50% MSCI World NR LC Index +I28®&0fA ML EMU Direct Government Index +QBEBofA
ML U.S. Corporate & Government Master Index KEEBUA ML EMU Corporate Index + 10%
WIBID O/N
gdzie:
MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) IndeX indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl fndni aj Ncy wy pppdatkeavanii, obligzany grzen MoyganpStanldy Capital
Internati onadlowlymc .Joz ksii, ekzi-bN wdzwierciedla n
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifatych (tzwaniiDevel op

Finlandi i, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, I rl e
Nor wegi i, Portugalii, Singapuru, Hi szpani i,
Zjednoczonych Ameryki.
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ICE BofA ML EMU Governmedéxiii ndeks odzwierciedlaj Ncy stopy
EUR obligacij.i rzNdowych kraj-w strety Euro o
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intdranginental Exc

ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Indler de ks odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w USD ameryka@skich obligacji |
i nwestycyjny. Przych- - d zpuhikbwaeyjestkodziennge wjUSDprzezr e i n
Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML EMU Corporate liden deks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligaciji korporacyjnych kraj - -w stzodsetgkniEur o o
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
WIBID O/N (Warsaw Interbank BidR&te)e d ni a st opa procentowa, wedS§
od Srodk-w przyj nt yyjednodrdowy (overyighth bank - w na depo
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d NR LC I nde.

Limited", wpi sanego do rejestru administrator.
Rozpor zNdzeni akidgairRady (WE)2016/10FLw draapB8eciesvca 2016 r. w sprawie
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj

l ub do pomiaru wynizmiwe fiuanjdNicsez yd yi rnenketsynazyc yJ n0y8&/h
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.
Ws ka¥nik referencyjny AICE BofA ML EMU Gover

Government Il ndex o, Al CE Bof A ML EMU CIBE por at e
Data Indices LL@vpisanegodoe j est ru admini strator-w i wska¥fni
art . 36 RozporzNdzenia Parlamentu Europejskie
sprawie indeks.-w stosowanych |jako wsowahFni ki r
finansowych |l ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
Wska¥fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco
wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k a

RozporzNdzenia Parl amentu
indeks-w stosowanych jako
Il ub o pomiaru wynik-w un z

roz rzNdzenie (UE) nr 96/ 201 W dniu 6 gruc
sp- i GPW Bvenri olsme&kr ko Suddzi el eni e zezwol eni a
administrator wska¥ni k-w stopy procentowej WI E
Benchmark obowinzujncy w ®3blipca20d8rszu od 1 czer
50% MSCI World Index in LC +I2EBofA ML EMU figct Government Index + 2@&EBofA ML

U.S. Corporate & Government Master #GBBofA ML EMU Corporate Index

gdzie:

MSCI World Index in LC (local currenyeks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan
Stanley Capital Internationatincs i edzi bN w Nowym Jorku odzwierci

Europejskiego i Rad\
k ansokvyciFi mmokvach fmangoeyiche n c y |
d f duszy inwestycyjnych
po 5 / 4 .
g k

giegdowych 23 najbardziej rozwinifAatych rynk- w:
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, li, Nbraegig Partygaliwg o c h
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
ICE BofA ML EMU Government IndexQBG i ndeks odzwierciedlaj Nc
denomi nowanych w EUR, obligaciji rzNdowych kr a
inwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jest rein

Intercontimtal Exchange

ICEBoOfA ML U.S. Corporate & Government BOA ndeks odzwi erciedl aj N
denomi nowanych w USD, ameryka@Gskich obligaciji
i nwestycyjny. Pr zy c hnydndeks poblikevenygekt codzieenie w &JSDtprzeze i n
Intercontinental Exchange

ICEBofA ML EMU Corporate Ind&d8ii ndeks odzwierciedl aj Ncy st o]
w EUR, obligagprporacyjnydhr aj - w strety Eurom obli gawjeist g ¢
Przych-d z odset ek nie jest rei nwestowany, [
Intercontinental Exchange

Wska¥fnik referencyjny AMSCI World Index in LC
"MSCI Limited,pi sanego do rejestru administrator . -w i

art . 36 RozporzNdzenia Parlamentu Europejskie
sprawie indeks-w stosowanych | ankowychw sirkosvdch i ki r
finansowych |l ub do pomiaru wynik-w funduszy i

2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201

Benchmark obowinzujhAcy w Sudbof3imaae®&zru od 15 pat
50% MSGWNorld in LC + 25% Citigroup WGBI USD + 25% Citigroup Europe WGBI EUR
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gdzie:
MSCI World in LC (MSCI World Index (local curiieimcigks liczony w walutach lokalnych, ustalany

przez Morgan Stanley Capital I nternational I n
gg-wnych indeks-w giegdowych 23 najbardziej ro
F nlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Hong Kong!
Portugalii, Singapuru, Hiszpanii, Szwecji, Szuv
Citigroup WGBIUSD ndeks obr aoztuyj Ncay 23 ompwynkzaxah obl i gac]
Austri a, Bel gi a, Kanada, Dani a, Finlandi a, Fr
Holandia, Norwegla Polska, Portugalia, Singapur, Hiszpania, SzweCJa Szwajcaria, Wlelka Brytani
Standy Zjednoczone) denominowanych w walutach lokalnycma ratingni Us zym ni U i n

publikowany codziennie w USD przez Citigroup Index LCC.

Citigroup Europe WGBIEURNnde ks obrazujrNokasthopyl|l iwrheiju ma
zestreff Eur o (Austria, Bel gi a, Cypr, Finlandi a, F
Mal ta, Holandia, Portugaliani eSgmiwdsjiyam Bigowen
publikowany codzienniEuwo przez Citigroup Index LCC.

Benchmark obowihAzujncy w Subfunduszu od 16 gru

50% MSCI World Index (local currency) + 25% JPMorgan Global Government Bond Global
Unhedged USD TR + 25% EFFAS Bonds Indices Euro Government All > 1 Year TR

gdzie:
MSCI Wftld Index (local currendyindeks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational | nc. z siedzibN w Nowy:
giegdowych 23 najbardzi i Belgi, Kanady, Danif Finlaodi, Francjin k - w:
Ni emi ec, Grecj i, Hong Kongu, Il rl andi i, Wgoch,
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
JPMorgan Global Goverant Bond Global Unhedged USI® ifieks liczony w USD i ustalany w
oparciu o rentownoSi wszystkich dguUnych in
zmiennokuponowych) emitowanych przez takie kraje jak: Australia, Belgia, Kenaadg, Dania,
Ni emcy, Wgochy, Japoni a, Hol andi a, Hi szpani a,
o terminie zapadalnoSci nie kr-tszym ni U 1 rok
EFFAS Bonds Indices Euro Government All > 1 YeandeRs liczony w EUR i ustalany przez The
Eur opean Federation of Financi al Analysts Soc
wyj Nt kiem obligacj.i zmi ennokuponowych) emi t ow
Finlandi a, Francj a, Nielmziydi d,r |l dindZ maniWwgj,ochyt
dguUszym ni U 1 rok
Tr -:8Q
Fr -cdG0ercontinental Exchange (Al CE?d), wykorzystan
izwi Nzanych z ni mi danych rvvmkgwaramo]lwedmememuajcktycmdalsyoh, n
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoS$S
zawartych, zwi Nzanych lub uzyskanych z owmahieh danyc
wy Ue j wymi eni onych danych oraz nie sponsoruj e, ni
jego produkt - -w I ub usgug.
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadelsit ot nych zmian | ub zaprzestania opracowywa
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454, Sredni e stopy z wSubfinduszavzopa, adpgwiednie dlaookrgsr Dectk t - r y
mowa w pkt4.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - benchmark

10,0%

8,14%
8,0% —7,23%

6,0%

4.0% 3.22%

2,0% —

0,0%
30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat) m30.12.2013 -29.12.2023 (10 lat)

4.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiujgsta | eini ona od wart o8
n

Uczestnictwa w momencie |jej Zbycia i odkupi e
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGos8ci

4.6. Informacja utworzeniu rady irevs t or - w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

5. SubfundusPekadStrateqgii Globalnéjkonserwatywny

5.1. Zasady polityki inwestycyjnej

51.1. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

5.1.1.1. 0d10%do3%%wa r t o S c NettoSkbtunduszest inwestowageNcwnt gt ugy uczest
emitowane przez fundusze.zagraniczne o0 charakt

5.1.1.2.Do10%wvar t oSci Akt yw- w NiewestowanSjedhostki ucdestisicewa fumdastye by |
i nwestycyjnych o charakterze udziagowym.

51.1.3.Dol0%wart oSci Akt yw- w Niewestowansjedhostki ncdestsicowa furmosiye by |
inwestycyjnych o charakterze dguUnym.

51.14.Udzi ag | okat emitdawane prey fundusze eagtamiczne tulvjednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inne niO te, o kt-ryc
powyaUejakUe w tytugy uczestnictwa emdduwemaynm pr :
moUe pr ekartcea§di Aktyw-w Netto Subfunduszu.

5.1.1.5.D020%war t o Sci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl i nw
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sidofunduszami
200wvartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest

5116.W celu zapewnienia odpowiiedhiePNpdyarkdBah ovilk t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w
a) Instrumentyinansowe dicar akt er ze dgduUny m,
b) depozyty bankowe.

511.7.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow

51.18.Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnegpopwi Nzanego ze zmianN kurs-w wal ut obcyc
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytugy uc
w inne instrumenty finansowe dawbmiapNanemawwa
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

51.19.Ud zi aignrdy&kmtoi Kt | ok ah5lmdiwveal. 18w opmkyld ekt - re mogN &
przedmi otem | okat s ublfVW nltuastzwt uz, g on@Dsew am oz beR ofzrdzze
Akt yw-w Netto Subfunduszu.

5.1.1.10D o i mitu, 0 kt -9r ympowmpWeaj ,w npket wi.ilc.zla. si n |
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzgwa wal ut
wpkt5.18powy Ue |

512. I nformacja o |l okatach innych nil papiery wartc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
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Do100%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl | o
inwestycyjnych y tuazdstpictwa funduszy zagranicznyeh z a sz a iesU-em,i ean kt - r y ¢
pkt 5.1.1.1. powyUej

5.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

5131.Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt-re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, j est
podej mowane,j z uwzgl Adni eniem warunk-w ekono
instrument-w finansowych, j alwerewgielWaciei uokn
zasadach polityki inwestycyjne;j.

5132.Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue u
wz ost owego i dochodowoSci poszczeg-lnych kateg

51.33.W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze
lokat Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem s
a) a d e k w aotitykion@estycgjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
b)osi Ngane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego, B
dpoziom koszt-w obci NUOajNcych uczestnik-w dan
e)wartoSl aktyw- kva oagrzandccereiE wyzodkupieniu ty!

odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyjScie z
fl bezpiecze@®two zawierania i rozliczania tra
posiadanych tytug-w uczestnictwa.
5.1.3.4.Wodniesientuo I nstrument -w Finansowych o charakter z
nastnpulNce kryteria doboru |l okat:
aarentownoSi dguUnych instrument-w finansowych
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
progne o wa hn e j sytuacji ekonomicznej Z zastosowa

wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiaryg:¢
zarzNdzaj Ncego emitenci

bandN w stan'uéuregu
wyemi towanych instrument-w dguUnyc
c)prognozowany kierunek i zasiifg zmlan st.-p pr
dbezpiecze@EGtwo zawierania i rozliczania tran
finansowych,
ey pgynnoSi zapemmba@ayiNNzma EeRudbfzarcduiszu oraz umo
struktury portfela Subfunduszu.

514. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

515. Informacja o dudliej Zzmi ennoS8ci wartosSci aktyw:
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Nie dotyczy.

516. I nformacja o moiliwoS8ci zawierami anpinstr BEmed
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknAn inwesty

516.1.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
instrumenty pochodne.

5162Wykorzystanie instrument-w pochodnych dla cel
znast npuj Nc yrodzajamiyaytea t k o wy mi
ayryzykiem rynkowym, kt-re jest zwi Nzane ze z

wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowyc
udzi agowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potfigowane przez efekt dFfwigaczNikhawaoweywes W)
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument pochodny, k o not gr §aohsei ni t z
upadgoSi lub zawiesil realizacjnhn pgatnoSci z
c)ryzykiem przedrozliczeni owym, kt - re moUe byl
zpowodu niewypgacal nonScei pkrazretkraazzhaennytcah rnzayrsoks- gwy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUe byl okre:
w sytwuacij.i ki edy Fundus zczasgwy @ldega rnizyka jesbzvykle z o b o
bardzo kr -tKki (mni ej ni 0 24 godziny).
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oSci rynku i/ 1lub pr odgakie,u wyst:
atwo rozwi Nza | ejickniesykkowejplubn s o wa |
onej ze wzgl ndu na niewystarc
; AbokoSi rynku wskazuje na -
ych zmian cen.

onBcpigyzwi Nzanym z finansowani stame kt - r e
wal swoich zobowi Nza® finansowych w t
enta wniesienia depozgtyayko przymysevggoi aj Nc
cia transakciji przez kontrahenta oraz

pochodnym.
ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymir oc ed ur a mi i systemami kont ruwdghy mi w
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryw ki em model u zwi Nzanego z wyborem, i mpl emen
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, zwy nNecgla rpiramit yt
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi-emdni ch
zFunduszem.

5.1.7. Wskazanig war anta wypGaty okres8lonej kwoty z tyt uc
warunk. - w gwarancj i

Ni e dotyczy. Nie zostagy wudzielone gwarancij e
uczestnictwa.

518. I nwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wihowa] Srodowi skowo dziaGalno8ci gospodar cz
5.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwe
521. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes
zarzndzania i smves/ayjgyehitosoyvanych 8 edniessienau glo imwestycji na
okre8lonym obszarze geogr afi czgogpadarczym albok r eS| o
wodni esieniu do okreSlonej kategorii l okat, a
dGuinych papier-w wartos8ciowych:
5211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc z
I nefurkyonpamkj Ncej na rynkach finansowych. |
jduj Ncych sin w portfelu inwestycyjnym Sub
ko stopy procentowej i ry8iykoni e yomkzy satkreg ji
oSci akcji wchodzNcych w skgdad portfela ir
ryzyko systematyczne cagego rynku akcji,
a k
c

e —

akcji. Ryzyko systematyce zal eUy od sytuacj.i m roekonomic
popytu, zmianach technologicznych, zy wzroSci
specyficznei jwesdt ozwainNizeaomew zakcj e paostommeg:-| ny
procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg:-Ilnych guU
portfela inwestycyjnegofiutuszu, a tym samyna k Ue zmni ej szeni a si w a
inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUOUnoSi cen nst
odwr ot na. Wraz ze spadkiem rynkowych st-p pro
rosnNwzaofcizg st-p procentowych ceny dguUnych
5212.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzemsjiu sif

d
n
i

instrumentu finansowego |l ub na aotmrijlenidotycerny
sytuaciji kietpntrahemti e wy wi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
5213 Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sifn z wylstzNepi wa iearh
zobowi Nz a Gkontraheptmd ar ybiyj to® szczeg-lnie transak
oraz transakcj.i na rynkach, na kt-.-rych nie fur

i zbn Arozliczenieosth t(zgvﬁreeigﬁ@asﬂuﬂnasooﬁvzaynlqi jtransfer
wartoSci owych ddivery veps@adymeptSczy | B wydaAie przy pdg

5214ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finasowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpgywu
przeprowadzanie transakciji moUe wi Nzal sin z d
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5215R zyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysNdkoSci
na wielkoSI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denominowane w walutac
maj Nce na celu ograniczanie rryg-ywawadlnwte sdlycwygh
takUOe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych zZa
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
5216.Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniedmg dialyavlwt eSub
starannoSci ze strony instytucj.i finansowych,
5217.Ryzyko zwi Nzane z koncentr acjoNk aAltcyhw: Iw bS unbaf ual
rynkach polega na tym, Ue znaczna czinSI Aktyw-
finansowy | ub na danym rynku, a w razie wystN
zmiany koniunktury na tym ryndiemot o wp gy n NI negatywnie na oczel
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl oonncyecrht rlacck dt aA
istotnN roln, gdyd0O winkszoSi Akt yw: fundiSzy b f undu
inwestycyjnydn Nd ¥t y t u Jeynitowanez pezéanduse zagraniczne W z wi Nz ku z
konieczne j est uwzgl ngpmisd raice cdavkatt wuaweya h r o
inwestycyjnych przy zarzNdu@gyiucfiesntduisetawma , s K-
|l okat Subfunduszu oraz ryzyka bgndnej wyceny |
lokat Subfunduszu
5218R/zyko operacyjne to ryzyko poSredni ej l ub bez
wavnitrznych, niestosowania sifn do ObOWiNZUchy
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wyn|kaJNceJ
5219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawi ewazretno Sac ip o d
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
N instrumenty fi nans obweunwcouhsazduz Ncueb wz sbkrgaakdu pno
rtoSci godziwej istotnej czfiSci aktyw-w Sub-
warzystwo moUe podj NI decyzjfi o zawieszeniu
dzi el oklnmcwazestni k-w Subfunduszu brak moUl i
5.2.2. zyko zwihzane z uczestnictwem w Subfunduszu
5221.Ryzy ko nieosiNgnincia oczekiwanego zwrotu z i
czynni k- w rmajp\loczymdwmwrpygzykam zwiNzanego Z i nwes
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStongghl n
um- w z Agentem Transferowym i ProwadzNc
nieprawi dgowej odalwi Na &kj- iw, peowi ez zomerg/ -clhno Sci
przesyganiu i realizacji zlece®& bgndy praco:
zyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi war unkami Z a
ecyfi ki ni ek tp-rrzyeczh Fuumnm-dw szza, wiwe rsazrcyzeehg - | no Scii
awa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
mienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wiiNez asni i z umowy poUyczki na warunkach ocze
zyko zwi Nzane z udzi el ony mi gwar ancj ami ;
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci

y
c

5222. Ry zy k Wysthienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ogranlczony wpgy w:
ayryzyko otwarcia | ikwidaciji Funduszu | ub 1|k

zostanie osiNgnifita oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe n asRuhpszeim peez mnet uacj

Towarzystwo w sytwuacj.i braku posiadania akt

zaprzestania wykonywania przez Depozytariusz

Swiadczenie usgug Depspathkui WSz hoSciinakmywou

poni Uej wartoSci ustalonej przepisami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkiclk la t wchodzNcych w skgad portfela in\

Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 500

b)ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
polityki inwestycyjnej Subfundusza,nzfi p oz i o mu ryzyka i nwestyoc
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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c)ryzyko zmiany Depozytagni Fuanaulsuh mdeddmisothw alm
poSredni wpgdgynNi na zmianfi poziomu zwrotu ;:
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakesci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody KomiSjik r - ceni e okresu wypowiedze

sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia | i kwidacij. l ub oggoszen
dryzyko pogrvwzemlar1$wmf15m®mmnchJszem MoUe t o
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniKki i nwestyc
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym Su
zar zNdzfag Nemji pwestycyjnym Subfunduszu, a ta
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnic

innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji,
e)ryzyko pr zekszt agdaseuinwestycyjpegocojwartego svifugdasz mveegtyxyjnfy u
ot warty, kt-re moUe powodowal zmi anin polityl
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
ryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfund
maj Ncej na celu reakcjnAn na zmiany w otoczen
aktual nej strategi.i zost agy wieydo znaanyp @olitydi. W z
inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,
ggryzyko wynikajNce z przyjfitego sposobu wyc
moUl i wa wycena rynkowa, wW wyniku czemgho mo
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjognad 8ubfz u i moUl i wN do
transakciji,
hyryzyko niedopuszczenia |ub op-Fnienia dopusz
emitenta, kupowanych dopylszagehlealucuzynsldenln
na cenfn papieru wartoSciowego | ub moUl
ko wyst Npienia zakgd-ce® na rynkach finan
W na op-Fnieni ay swk arneNa |cieznafic,j i transakciji
52.23. Ry niewypg‘]acalnoéci gwaranta polegaj Nce nc¢
zz i Nza® wobec Funduszu w sytuacij.i kiedy e
wypedgnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
52.24.Ryzyka nf l acji, kt-re moUe skutkowal tym, Ue real
stopy nominalnej,
5225.Ryzy ko zwi Nzane ze Zmi anami w regulacjach p
wzakresi e prawa podat&owega, apjoil edajpNcient ma p
przepis- w, kt -re mogN spowodowal zmianfi sytu
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmostki spos -
Uczestnictwa.
5.2.2.6.Ryzykopz ej nci a
Il ub przejnc
5227 Ryzyko transgr
paGstwami, w Kk

e
Ue
o

wp
) ry
wp
zy
ob

r
z
a

I u
ia w
g

b nacjonalizacji skutkuj Nce utr
an
t

S S - agranicznych akty
I Nce na wpdrzoywad z e r
si i aktywa Subfu

ega
jduj
Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedu

cagk owi t N e k s p o zogniegigniu @u Bubduszud stesawana je8V metoda
zaangaUowani a.

z
J
N

cCQ T

i nny po
niczne po
-rych zna

52a. I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr - -wnowaio
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnianiai macj i zwi Nzanych ze zr - wno\

usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spoeczne lub zwi Nigedelki izrmygdpyaNinieen, , kit z e @
potenclany, i stotny negatywny wpdgyw na wartoSi inv
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

52a.1l. Spos-b w jaki ryzyka dl a zmewwpwodejmosvdanychdecyzjachr 0 z wo j
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwojem.

5.2a.2. Wy ni ki oceny prawdopodro-bwmregwa tmopnGygwu rroyzzwokj ud | na
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUo:!
istotny wpgyw na sytuacjn finansowN i przycho

i eSli rynek bfidziee nzewga &giawine® Swiy Ne p
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emitent - w. Ze wzglndu na trudne do prze

zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TF

dotyczNcych map gsytwoup it yzewrr ortyuz yskubf undus z u.
5.3. Profil inwestora

SubfundusekadStrategii Globaliidf ons er wat ywny jest kierowany d

wi dze
| ni e

poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wyn
inwestowana jesypwtt u § y U enrt@vane priecfanduaze zagraoiczeeh ar akt er ze udz
Informacja w zakresie aktualizowanego na bieUNK
kl asy ryzyka Subfunduszu znaj dfarmaeje (KID ARII®s). Do k u me
Subfundusz bezwzglndnie nie jest polecany inw
oraz inwestorom oczekuj Ncym ponadpr.zeci itnego
Zalecany horyzont inwestycyjny wyngsnci@jna lata.

5.4, WysokoS8L opGat i prowi zji zwi nzanych z uczest
pobierania oraz koszty obcinliajAnce Fundusz

541. I nformacja o przepisach Statutu okreS8lajnhAacych
i naliczaniaks zt - w obciAnlajncych Fundusz, w tym w szc
oraz terminy, w kt-rych najwczes8ni e]j moilie nast
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul acj
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-I| nych pk9¥dSatujlrunduszuos zt - w zost s
542. Wart o8l Wsp- -tGcw yGanGkkoawiKioyswls k azwa ké gm WWKICé] &

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K2028712.2088 yOhaig@2diwai t ych za o«
5421.Wska¥*tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w ni e
Subfuduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Sub
5422 Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do

a) Koszty transakcyjne, w tym: prc

giejdowwi Npadat kiteansakcj ami p

by Odsetki z tytudgu zaci Ngnintych

c) §wiadczenia zwi Nzane z realizac

d) Opgaty ponoszone przez Uczestni
5.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wskaFfniuwa gWR@nia sifin m.in. ujemny (zagregowan)
5424Wska¥tni k WKC dla kaUdej kategori.i Jednost ek Uc
zwi Nzanych z poszczely zlensytrmii cktaw ae gzo ruiwazngil fJdend neonsi

W przypadku, gdy Subfundusz, zzdgbdnire Ungc Bt &aau

Jednostek Uczestnictwas t al eni a Wart oSci Aktyw-w Netto Su
wprzypadkug dy te Jednost ki Uczestnictwa r-Unych k
wynagrodzenia za zarzNdzanie przez cagy rok, w
taki ej kategori.i Jednost ek Wakawa slla tych kategoai JU war
imoUe nie byl osobnej prezentacij.i wska¥*ni ka WK
(wska¥*Tni k jest | edinparkzoywyb rdalkau tpyrcehz eknitlakcuj ik aotzengac
subfunduszu). Pohaol, gdy w Jednost ki Uczestnictwa okreS
1.01.20231.12.2023d | a t ej kategori.i wskaFni k moUe nie |
Uczestnictwa danej kategorii nie biAidN zbywane
W okresi#.01.20231.12.20280ziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa Rabegdtil kd. by g t ak i
sam (ze wzglndu na maj NcN zastosowalOROe jednakoao
Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnimtwa opi
takUe cechy r-UnicujNce, w tym zasady ponosze
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzen
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek dci ct wa s N przedst a
Prospektu.

St awk i wynagrodzeni a, wedgug kt-rych zostago
zmi any wysokoSci t y cshp rsa vaonzecka) n i us Nf i pnraznesdoswtyanw i Fat
oraz rocznym)

WartoSi WKC za lata wczeSniejsze byga wyliczol

Ue dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategori.i

Zgodnie ze Statutem katalog koszt -w pokrywan
okreStymyw wdniesieniu do okreSlonych rodzaj -\
progi dla okreSlonych rodzaj -w koszt - - w. Nadw)
ni ewskazane w Statucie Towarzystdwocyppnosi psaim
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cznSci koszt-w obsgugi funduszu na siebie. \

Subfunduszu.
W zwi Nzku z powyUszym wart odd Jedwsstpk Upzestnjctwa i k a
r-Unych kategorii nie jest obecnie prezentowar

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybrar
mogN byl obci NUone te JedrdsbkitelbcVeztesitani wa w
kategorii.

W dokumencie zawierajNcym kIl uc-zddwe kiarJfder makcajte
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim prezygldikvaluty zbywania) przedstawiona jest

ujednolicona struktuskzt - w obci NUaj Ncych wuczestnik-w fu
przedstawionych ustalane sN weddug innych =zas
podstawy prawne). Do k uwmevipdkagotfiple udostiApni one s

543. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |ub odkupie
bezpoSrednio przez Uczestnika
5431.Z zast rpktedB2Ruerthusz zbywa Jednost ki Uczestnict
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
5432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eSI, pobigras hofpwy an ifini e j
mani p u |l zaywagnje delnostek Uczestnictwa.
5433.Maksymal ne stawki opgat mani pul acyjnych wynosz
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorie80%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorillB0%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriilf23%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDFD%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriill9@%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorillJ50%0,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriillit@%o,
przy zbywaniu Jede&dtczestnictwa kategorii L: 0,00%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDRDY%

wartoSci dokonywanej wpgaty.

5434.St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy
opgat mani pul acyjnych wuzgadnianej pomi ndzy Fu
przez Prowadz NPayyovadD§Ney r yDbyusmgwiien wae pabierania ed s N
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat =z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabstiictwdfuddosasst ek Ucze

5435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
C = WANju / (10030)
gdzie:
C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiwWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakciji
Wyl iczenie przeprowadzane | est dl a parametr -

dla danego Subfundustanej kategorii.
5436.Pomni ejszenie dokonanej wpgdaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.
5437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegajN rozlic
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) z
Aktyw-w Net ttoaekStlhbeupodsé 2gaj & zwr ot owi
5438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjal i z omwuamprpwatizongch kampaaipromocyjnychye st
o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanymmpikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c)Towarzystwo moUe wupowaUnili ProwadzNcego Dy
mani pul acyjnej | u bponpsmemih przy elywaaiu JednastekoUeiedrickva | ¢
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy
dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-
uwzgl indnienia reklamacji zwi Nzanej z uczestn
5439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a.4388.thpgaty ma
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moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestnictwa.

5.4.3.10Niepobiers iofp gat y manizwi INz&kwj rzejprzeni esieniem (tr al
na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus

54311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odkupieni owdg.at Malodkmalirani stivewkaynosi :
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

543120p§jata mani pulacyjna nal eUna | e8tustpdidtamy,at owi |,
kt-rym to podmiotem FunduszcN zTboywaarnziyastiwo o ala

Jednostek Uczestnictviat a w k i opgaty odkupieni owe|j stosow
Uczestnictwa kategori.i B za poSrednictwem dan
pomi fdzy Funduszemii uPdooswaidpnNicaynme Dpyrszt erzy btuecg oi P
544. I nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej cznhn§ci
j est uzal edniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej wanettofuddaszu a k't y w-
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt - -rej WY S
Swbfunduszu.

545. Maksymalna wysokoS8§L wynagrodzenia za zarznhndzan

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:  2,00%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E:  2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F:  1,95%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J:  2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K:  2,00%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii L: 2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P:  0,60%

w skali roku.

Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wynagrodz
546. I nformacja o i stpnareg ziucnyicehn iuancohw,a cnha lpuobd st awi e Kk

Funduszu bezpoSrednio | ub poSrednio snAn rozdzi

podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or a
prowizji pobieranych pre z podmi ot prowadznincy dziaGal nosL
wynagrodzenia towarzystwa za zarznhndzanie Fundu
546.1.Koszty zwiNzane z(wziakKnésnio&ciSNbFumdwszw) po

Subfunduszu l ub ToevaSzypskwa, waesgwhi e do pos
Funduszy gdzi e | est wskazany katalog dopuszczalny
maksymal ny, powyUe|j kt - rego nadwyUkn pokryje

dzi aNalSu®$awinduszu sN ponoszone (lub zwracane
5462.Na dzi e® akt uadtirnziaecjjN iPrmes perkdwy nii epar ozumi en
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.
5463.Towarzystwo moUe podj Nicarefqyizj @l wb po&doSvain)i uw
wskazanych w Statucie Funduszme fmbodkowjiocwaerz
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5.5. Podstawowe dane finanso®@#hti nduszu w ujnciu historycznym
55.1. War tAs § i WettavSubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
WartoSci Awedwug Bleaha na ownrekd wR023DWigrediia Wy c e n-

2023.
WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202
400 066
299 579
200 000
0
Wart oSl aktyw-w netto dla jednost-ek B&z&8tADRBwht Yy
400 060
291116
200 O
8 462 1
O,
JU kat. A JU kat. | JU kat. P
Jednost ki Uczestnictwa i nnych,b31.18.20080stataig r e z e n't
aktualizaciji rocznej Prospektu) nie zostagy na
552. Wiel koSL S8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5110 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
2.0%
1.87%
1.0% -
mJU kat. A
Prezentowane zmiany wartoSci [przeliczone na 1

Dnia Wycenydanym roku @023: 29.12.2023).

w povyyUszym z e stea veiNe nwiyun i pkrie zdelnat oJwead nost ek Ucze

poczNt ku danego 3blRP0E&Ewus tkaot@EcizeNc eagkot usailfi z acj i ro
lub dla kt-rych wart oSIi ideyhokoesiavskiktek thian eysenyn i ¢t wa
inwestycji.

Na dzie® sporzNdzenia ostatnisej daktagal i graxqg 2
uni emoUl i wi aj Ncy pr e meestyci degnastki$czesthictwaesgatnie t opy z
10lat( Subfundusz rozpoczNg dziagalnoSi w 2015 rol
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553. Wzor zec sGuilncy do oceny ef ekt ywnkuldaszu i nwe st

odzwierciedlajncy zachowanie sin zmiennych r\

i nwestycyjnn Funduszu, zwany dal ej Obenchmar ki
Od 26 kwietnia 2024 r., w zwinzku z realizowa
wzorcss Gulincego do oceny efektywnoSci i nwestycji

Benchmark obowiAnzujhcy w ®@ebHkvietmad202lzu od 1 styc:
30% MSCI World Net Return Local Currency Index + 30% ICE BofA ML EMU Direct Government
Index + 15% ICE BofA ML EMU Corporate Index + 5% ICE BofA ML Euro High Yield Constrained
Index + 10% ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Master Index + 10% POLONIA
gdzie:

MSCI World Net Return Local Currency ndek deks | i czony w wal utach
wypgacane dywidendy po ich opodatkowani u, kt -
sp-gek z 23 kraj-w rozwinintych (tzw. Develo

(Bloombegr [NDDLWI Index]);
ICE BofA ML EMU Government lidem de ks odzwierciedl aj Ncy stopy
EUR obligaciji rzNdowych kraj-w strety Euro o
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercogéinental Exchan
(Bloomberg: [EG00 Index]);
ICE BofA ML EMU Corporate liidesn d e ks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligacij.i korporacyjnych kraj- -w strety Euro o
jest reinwestowany. eksl publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
(Bloomberg: [EROO Index]);
ICE BofA ML Euro High Yield Constrained lndexnde ks odzwi erciedl aj Nc
denomi nowanych w EUR wysokodochatdowgohnioOs$zyge
i nwestycyjny. Maksymal ny udziag jednego emit
reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange. (Bloombe
[HECO Index]);
ICE BofA ML U.S. CorporateG&vernment Indeki ndeks odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w USD ameryka@skich obligacji |
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jzezst rein
Intercontinental Exchange. (Bloomberg: [BOAO Index]);
POLONIA- st awk a referencyjna wyznaczana przez N
poszczeg-lnych transakcji) oprocentowania niez
na termin O/N (onight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);
Wska¥nik referencyjny AMSCI Wor | d Net Return
admi nistratora " MSCI Limited", k t -uct pwuthariyy s kag
jako administrator wska¥nik-w referencyjnych r
wpi sany do rejestru administrator - w i ws ka‘¥r
RozporzNdzenia Par | am2h6i101l Ednia 8 gzenyca ROL6er.gnosprawie R a d
deks-w stosowanych jako wska¥ni ki referency]j
b do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnyc
az rzoeznpioer Z(NME) nr 596/ 2014 [ARozporzNdzenie
l'ipca 2023 r. Komi sja Europejska przyjnga
osowanie wska¥ni k- w r ef er en csywjetrzganh(spazddt) ni st r
do 31 grudnia 2025 r.
WskaFni ki referencyjne: Al CE Bof A ML EMU GovVve
Government I ndexo, il CE Bof A ML Euro High Yiel
Il ndex" s Nneo pprrazceozwy avéhmi ni stratora "1 CE Data |
j skiego FCA (Financi al Conduct Aut hority
ibA w paGstwie trzecim (spozia WE&katumpirk-ew
encyjnych, o kt-rym mowa w art. 36 Rozp
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
instrumentach finansowych i umowach finansowygpholuhida r u wy ni k -
zmieniaj Ncego dyrektywy 2008/ 48/ WE
[ ARozporzNdzenie BMRO]). Zgodnie z art.
przyjnga aktu (daelNecgyo wakirye sprpreadd)j Sci owy na st o
administrator-w maj Ncych siedzibn w pa@Estwie
St awka referencyjna POLONIA jest regularnie wy:
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Narodowym Banku Pol ski m, na zasadach okreSl on
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POLONI A0. W zwiNzku z powyUsaymwysmbgwkal ae fwerk
referencyjnego w rozumieniu RozporzNdzeni a BMF

tr-dgo: I ntercontinent al Exchange (Al CEO0), wyko¢
I CE i zwi Nzanych z ni mi d a ny c hgwdrancji w odaigsiersgu w | a |l
do tych danych, nie gwarantuje odpowiedni oSci
indeks-w | CE lub wszelkich zawartych, zwi Nz a
odpowi edzi alnoScimwwylve jNzwymize nud lbyntykcohw acha rey ¢ h
popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w
tr-dgo: MSCI

Benchmark obowinzujnhncy w dd3bgrudnm@23rzu od 1 si er |
30% MSCI World NR LGhndt 30UCEBOfA ML EMU Direct Government Index #0BEBofA
ML EMU Corporate Index H6&BofA ML Euro High Yield Constrained Index +CIEB6fA ML
U.S. Corporate & Government Master Index + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) IndeX indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl ndniaj Ncy wypgacane dywidendy po ich opo
Internati onalowlync .J oz kui, e &kz i-isiNa wgdi zewdi deorwcei eddul Chy cnt
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifAatych (tzw. Develop
Finlandii, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, I rl
Norwegii, Portlga i |, Singapuru, Hi szpani i, Szwecj i, {

Zjednoczonych Ameryki.

ICE BofA ML EMU Government lidem deks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacj.i rzNdowych nkrmaijU wi nswersettyyc y§unryo. oPr
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
ICE BofA ML EMU Corporate lidesn d e ks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligack or poracyjnych kraj -w strety Euro o ratingt
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML Euro High Yield Constrained lidexleks odzwierdié a j Nc y stopy ZV
denomi nowanych w EUR wysokodochodowych obl i g:¢
i nwestycyjny. Maksymal ny udziag jednego emit

reinwestowany. Indeks publikowany jest cod&eHipraez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Inder d e k s odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w USD ameryka@skich obligaciji |
i nwestycyj ny .niejestreinwestowahy. Indeks gubli&kdwank jest codziennie w USD przez
Intercontinental Exchange.

WIBID O/N (Warsaw Interbank BidR&te)e d ni a st opa procentowa, wedS§
od Srodk-w przyjntych oiavy(vemnight.h bank-w na depo
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d NR LC I nde:

Limited", wpi sanego do rejestru administrator.
RozporzNdzeni a Pardydube201t6/64011Ezudniao8ceefwesak2016 g ov sprawi® a
indeks-w stosowanych jako wska¥*ni ki referency]j

l ub do pomiaru wynizmiwe fiuanjdNicsez yd yi rnemetsyt wyc yJ n0y&/h
rozmr zNdzenie (UE) nr 596/2014.

Wska¥ni k referencyjny I CE BofA ML EMU Governm
BofA ML Euro High Yield Constrained Index, ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Index je
opracowywany przez administrator@ai€indices LLC wpi sanego do rejestr

wska¥ni k-w referencyjnych, o kt-rym mowa w art
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr a
instrumentach finansowych i umowach finansowy
zmieniajNce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE
Wska¥Tnik referencyjny A\tnBnistator® /GRW Bgnehmark SAP,r a ¢ o
wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k a
RozporzNdzeni a Parlamentu Europej skiego i Rad)
i ndeks:- w st osmkivefenepcyjie wijinstrknoentack flnanJowych i umowach finansowych
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. Wrdryimadéd @rduc
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o] udzi el en
admi ni strator wska¥*ni k-w stopy procentowej WIE
Benchmark obowinzujAncy w Sdo8lflipcae20i8s.zu od 16 wr z
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30% MSCI WdB NR Index + 35BBEBofA ML EMU Direct Government Index +aBEB6fA ML
EMU Corporate Index + B2%&BofA ML Euro High Yield Constrained Index H0BBofA ML
U.S. Corporate & Government Master Index

gdzie:

MSCI World Net Return Indéxindeks dzony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational Il nc. z siedzibN w Nowy
giegdowych 23 najbardziej rozwinintyahcjrynk:- - w:
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, Il rl andii, Wgoch,
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
ICEBofA ML EMU Direct Government Index (EGO®) de ks odzwi erci edl aj N
denomi nowanych w EUR, obligacji rzNdowych kr a
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek jest reinwesH

Intercontinentakchange )
ICEBofA ML EMU Corporate Index (ERO0) d ek s odzwi erci edl aj Ncy st o]

w EUR, obligacji korporacyjnych kraj-w strefy
Przych-d z odset ekubjikenany jest eodziennie & EURviezeptinental n d e k s
Exchange

ICEBofA ML Euro High Yield Constrained Index (HECA)d e ks odzwi erci edl aj N
denomi nowanych w EUR, wysokodochodowymhnolll i ga
i nwestycyjny. Maksymal ny udziag jednego emit
reinwestowany, indeks publikowany jest codziennie w BtéRcprea®ntal Exchange

ICEBoOfA ML U.S. Corporate & Government Master Index i{B0d¢R d z wi er ci ed| aj Nc
zwrotu z denominowanych w USD, ameryka@Eskich
ni Uszym ni U inwestycyjny. Przych-d z odsetek j
USD przeintercontinental Excheang

Wska¥Tnik r ef eridet®stynindex’AddtD@acowwanylprdez administratora "MSCI

Limited", wpisanego do rejestru administrator.
RozporzNdzenia Par | amebstldll £Zdnia ® qzenjca 20i6a.gvosprawie R a d
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozpo e UR)hz586i2D14.
Tr -:sQ
Fr -cdGoercontinental Exchange (Al CE?d), wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w | adanyoh, sN" , n
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoS
zawartych, zwi Nzanych lub uzyskanych z nich danyc
wy Uej wy mi eninoiney cshp odnasnoyrcuhj eo,r anzi e popiera ani nie r
jego produkt - -w I ub usgug.
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi

wypadek istotnych zmian lub zaprzestanivgpraeon i a danego wska¥ni ka ref

554. Sredni e stopy z w8ubfinduszavzopa, adpgwiednie dlaookrgsr Deckk t - r y
mowa w pkt5.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny - benchmark
4,82%

4.0%

2.0%

0,70%

0,0%

30.12.2020 - 29.12 2023 (3 lata) 28.12.2018 - 2012 2023 (5 lat)

Na dzieC&E spor;Ndzenia ostatniejdakagakspzaegi o
uni emoUl i wiajNcy prezent ac$ubfunSuszendonca zjostahieopy z v
latt Subfundusz rozpoc.zNg dziagalnoSI w 2015 r okt
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6.1.
6.1.1.
6.1.11.

6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.2.

6.1.3.
6.1.3L

6.1.3.2.

555. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z i nwes

Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGos8ci

5.6. Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w

W Subfundursada niirwagti arg-aw.

SubfundusPekaaZmiennej AlokaciRy n ki Amer y ki gaci ceski ej

Zasady politykhnwestycyjnej
GG- wn e lokati iehgpversyBkacja

W ramach cznSci portfela inwestycyjnego Subfundus
|l okowane w nastnpuj Nce instrumenty finansowe o0 ch
ayemitowane przez Skarb Pa@Est wa Obl@acje Municypame, distyo Sci o
zastawné, nst rumenty rynku pienifnUnego, dopuszczone d
publicznej na terytorium RzeczpospolitejlPoldkieji nnego paEstwa czgonkowski
innych pmstadtjWNgce odpowiedni poziom wiarygodno

prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitertaa st osowani em zewniflur znych

wgasnych wewnntrznych procedur oceny WlarygodnoS
emi tenci bndN w stanie regul owal swoje zobowi N:
dgulaytchk Ue depozyty bankowe oraz

b) insttumet y fi nansowe o charakterze dguUnym niewymien
kryt er iwpktolkér Stafutu Gunduszu

W ramach cznSci portfela in
wlnstrumenty Finansowe oyt
zagraniczne o charakterze wu

westycyj nezgu sSNi blfouknodwiasn:
i@ty a kutcezrezset n ufuhduseze g oewryi m o
dzi agowym daj Nce ekspo

akcyjne.

Woprzypadkuwnre st ycji w instrumenty finansowe denomi nowar
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mo Ue podej mc
inwestycyjnego zwi Nzanego lzwet yz npalnsik ikeujr,s -wv twyarh upto p
maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne, w ty
wzglAndu na naturi tych transakcji nie jest moUliw

Subfunduszt osuj e nast

t ¢ npu zasady dywersyfikacj.i | ok
ayCagoSl Aktyw-w Sub
Sub

j Nc

fw n|dm$tzruu rmeorUtey bfy|I ndrmnKlowea,nao kt

by CagoSi Aktyw:-w fwnduslzuumenJEybfyinankmwanao k t

c)cagkowita wartoSi |l okat w i ndtrluimentby) fniinea msoolwee ,f
Aktyw-w Subfunduszu;

dfundusz moUe | okowal do 20 %czesmictivaopSjedynczégo furyduszuw S u |
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subbfundugz@rdb war t o S
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojedy

I nformacja o | okatach owmenylcuhb niinistpameaty wgmkaos

Subfundusz gG-wnie lokuje Aktywa

Dol % Aktyw-w Subfundusyzwgmo liec zkeysit nickowaafandus zy

udzi agowy m.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjneddusialuszu

W odniesieniu do tytug-w uczesonkttwgagchpompwaew: pk

kt-re sN przedmiotem |lokat Subfunduszu, zarzNdzaj
a)adekwatnosSl polityki i nwestycyjnej funduszu i nwe
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w danego
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfn ryzyka ogranicze& w
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),

f) bezpi e cawier@&ti waiczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
tytug-w uczestnictwa.

W odniesienid o I nstrument-w Finansowych o charakterze
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:

a) rentownoSi dguUnych instrument-w finansowy

b) odpowiedp o zi om wi arygodnoSci kredytowe]j emit e

prognozowanej sytuacij.i ekonomicznej z zast

l ub wdasnych wewnwitarzywgadn opScoic eldrue d yotcoeweyj ,

Pekao Strategii Globalnej i konserwatywny 82



6.1.3.3.

6.1.3.4.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.6.1.

6.1.6.2.

ocenie zarzNdzajNcego emitenci bnfndN w st ai
tytugu wyemitowanych instrument-w dguUnych
c) prognozowany kierunek i zasing zmian st -p
d bezpi ecze Estiwazliczania wransakai noraz przechowywania posiadanych
instrument -w finansowych
e) pgynnapdwni aj Nca realiza
zZzmi ann struktury portf
Wy b - r I nstrumenar avk tFa rnaedn swavy ic & §
fundamentalne oraz analizy wska
Ocena akcji obejmuje czynni ki na
znaczenie bnAndN miagy analizy histo
obejmuj Nce m.in.: analizin przychod:-
wska¥ni ky wr wykewej . WSr - d el ement -
dgugotermi nowej przewagi konkurencyjnej
przez danN sp-gkn, jejjkadoyg:-lzmyeziNdpej Bl
I nstrument -w Finansowych o charakterze
pgynnoSci i bezpiecze®E®twa obrotu na rynku
W odniesieniu@b | i gacji Municypalnych zarzNdzaj Ncy Subf un
a) rentownoSi obligacji Skarbu PaGtwa o por -
b) wysokoSi stawek WI BOR,
c) premia za ryzyko kredytowe dlziamieayzykda gac | i
kredytowego, o zbli Uonym okresie do wykupu
w obrocie na rynku wt-rnym | ub bnAadNcych w
pierwotnym.
Charakterystyka i ndelkn@aindeksu przz darty Sybfureluez odz wi er ci ed
Nie dotyczy.
I nformacja o duliej zmi ennoS8ci WartoSci Aktyw-w N
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej t e
W zwi Nzku zznaopaumsymzadniyand e m instrument-w finanso
inwestycyjnym Subfunduszu WartoSi Aktyw-w Netto St
zmiennoSci
I nformacja o moiliwoSciw,z &wi-earyarhi a rpmrezdenzi oR tlemd ussiz i
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne or
z przyjntn politykn inwestycyjnn.
Fundusz moUe zawieral Uumowy @ przednsiat INstremengykpockognew S u |
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Zawieranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty

i zobowi Nza®& Sul
a Subfunduszu.
brndzie dokony
ni k-w wyceny rynl
I Nicee  idloo Sacni aol wi ezj
yczne i progno
w, rentownoSi,
w analizy j akc
. Zy ;
ty e
agowyr
kt

5

em rynkowym, kt - re jest zwi Nzane ze zmiar
- W, poziomu st-p procentowych, poziomu kur
ch); ryzyko rynpgoolkodw yprhz yjpeasdtk up o tnfsg or wanmeer
j aj Ncy z faktu, Ue wartoSi [
entu bazowego;
kontrahenta wy ejizk prjedimioy m z f
, kontrahent z kt-rym zawart
uwagi na pogorszenie sii
zenirowxyk o kri-@mo UmoolSc ib yzr ecakl
trahenta narosgych, a nie p
y ch

b)

c)
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(mniej nid0O ny) ;
em pgynnoSC| /'l'ub produktubneystinpuj
atwo rozwi Nzal skompensowal okreSlone
I nd na niewystarczaj NcN ggnbokoSi rynku
wi mboloél dokamsbakojpi ryakuchez wywogdyw
ynnoSci zwi Nzanym z finansowaniem, Kkt
wi Nza® finansowych w t etramntavaiesienia oz | i ¢
t upegniaj Ncego; w takiej sytuacji WY S
henta oraz zaksifngowania strat z tytugu ¢tr
ggzwinkszonym ryzykiemkomer agywdaym, zawhlzaayin Bybkue
procedur ami i systemami kontrol nymi w zakresie

y
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6.1.7.

6.1.8.

6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

6.2.1.7.

algorytmy wustalania zasad pgatnoSc
mebd wyceny niekt-rych instrument - - w dnych.
hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wybore mpl ement
instrument-w pochodnych; stosowane metody wyce
z wgaSciwymi wgmagpins ami regulator-w oraz powsz
i aby zagoUenia przyjnante do wyceny bygy wgdgaSci we
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiNzanym z ty
mogN nie posicadaprawpowiEedrzy reprezentacji do za
Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z tyt
gwarancji
Nie dotyczy. Nie zostagy wudzielone gwarancje wypdg
Inwestycje w ramach tego produktu finansowegouniez gl ndni aj nh uni jnych Kr yt
zr -wnowaionej 8rodowiskowo dziaGalnoS§ci
Ryzyko zwinzane z i nwestowaniem w Jedn
i nwestycyjne zwinhzane z przwjntn polityk i nwesty
Ryzyko i nwestycyjne zwi hzane z pol i tyk i nwesty
zarzndzani a [ szczeg:-lnych strategii inwestycyjn
okreS8§l onym obszar ze geogrsektorze gospydarczymalbow adeiesienaun e | b
do okresS8l onej kategori.i |l okat, al bo w celuwu odzy
wartoSciowych:
Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianaami oogt-ocnzegn i
koniunktury panuj Ncej na rynkach finansowych. Wp ¢
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Naj waUni ej ¢
i ryzyko rynku akcji. Ryzykokryy akcji to moUl i woSi niekorzystnej
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko ry
ryzyko branUy oraz ryzykoi .spRyxzyyko zsnes tkeomatryed mnrea
makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na spadku
w ramach danej branUOy, nat omi ast ryzyko skhpecyfi c:
emitent -w akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
bidzie prowadzi ga do zmniejszenia sifn wartoSci po
w skgad portfelnadusrzwestayctyyjrmesga)mySrmbtfaukUe zmni ej s:
i nwestycy]j go Subfunduszu. ZaleUnoSi cen dguUnyc
jest odwr a. Wraz ze spadkiem egrmnytn-kw wfyicrha g o wy @h
przy wzro e st-p procentowych ceny dgdguUnych ins
z i
u
t

-3 3
o —

m Sy X

n
t
c
mindzy ¢ S N udziagowN a dguUnN portfela inwest
znaczenie ryayk r akcji oraz ryzyka stopy procentowe]

0
S
n

yn

Ryzyko kred owe pol ega

e
n
[
c
k
y na niewywi Nzaniu sifn emit

i Demita oNeFy ekni sdyt ovdeojt yCr

finansowego | ub na obn

kontrahenin i e wywi Nzuj e sin z Zzawartej wczeSni ej umi
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeni owe wi Nen dsuisfiz zwywyisNzNapd esniife nz es ystw
zr o kontthhentodot yczy to szczeg-Ilnie transakcij.i na ryn|
na kt-rych nie funkcjonuje system r dgdtiestosowa@@®d nadzo
j est t zw. zasada Afree of payment o0, czyli transf e
paymento, czyli wydanie przy pgatnoSci).

Ryzyko pgynnoSci i nwestycj i tulbnzbyciginsyrumentudinansowegojwN c e
kr.-tkim czasie bez znacznego wpgywu na jego cenh
transakcji moUe wiNzal sin z dodatkowymi koszt ami
instrumentw finansowych w zwi Nzku 2z potencjal nymi umo |
zawi eszeniem umorzeE& jednostek uczestnictwa.
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci ku

wi elAXkotSyiw-w Subfunduszu denominowanych w walutact
finansowe denomi nowane w walutach obcych Subfundu:

ryzyka inwestycyjnego zwi Kzanwe gtoy nz et azkriliea npNo pkr wresz-
maj Ncych za przedmi ot i nstrumenty pochodne, w ty
wzgl Adu na charakter tych transakcji nie jest moU
Ryzyka wi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu
ze strony instytucji finansowych, Kkt-rym powierzo
Ryzyko zwi Nzane z koncenhyabj NoRkhtwwhwl| S8bbhandukse
na tym, Ue znaczna cziSi Aktyw-w Subfunduszu zost
rynku, a w razie wystNpienia zmiany cenkutmglei ns"
to wpgynNi negatywnie na oczekiwanN stoph zwrotu
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6.218Ryzyko operacyjne to ryz ko poSredni ej Il ub bezp
wewniftrznych, nbewt NsojwBayah spizelpi sow prawa | p
system-w bNd¥ pracowni k- w lub teU wynlkaJNceJ ze
uczestnictwa funduszy zagran |cznychnmm$quchmm@a
z faktu materializacj ryzyk operacyjnego sN ogr
6.219.Ryzyko zwi Nzane z moUI|woSC|N Zawi eszenia podawa
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mo
Zawi eszenie moUe na przykgad wynikal: z zawieszeni
wchodzNce w skgad pkar tmodll a wdBkefiu udd sad . nli ab wa rirosc
Subfunduszu. Dodat kowo, w razie wystNpienia takie
odkupowania Jednostek Uczestnictwa (iumdiisaunbdalh s z u,
moUl i woSci natychmi astowego zamknifcia inwestycj.i
6.22. Ryzyko zwi hzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
6.221.Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu z inwe
czynni k-w majaziyacth rw;pi;wlwanawmnzanego z inwestycjn:
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSIonych um- w o0 |
zAgentem Transferowym i ProwadzNcy mi Dystrybucij
powierzonych abd Nz k - w, w szczeg-lnoSci poprzez op-¥Tnie
pracowni k- w, uchybienia w nadzor ze;
b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami zawar
niekt-rych umzwFumadiezanywchzpzeg-| noSci um- w maj
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci
zarzNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w warftoSciow)
z umowy poUyczki na warunkach oczekiwanych przez
c)ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancjami polega
emitenta papier-w wartoSciowych szmajduj Ncych sin
6.222.Ry zy k wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na \
wpgagyw
a)ryzyko otwarcia | ikwidacj.i Funduszu lub | i kwida
osi Ngni naasbopakizwaontu 2z uwagi na wczeSniejsze
mo Ue nasthii w sytwuacji: ni eprzejncia zar zNd
i nwestycyjnych w sytuacij.i b r a k urTowaraystivaa zhrzestania a k t u e
wykonywani a przez Depozytariusza swoi ch o0bc
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym podm
wartoSci ustal onej pZaepNsdgariowpr awafwaodghwagy p
i stniejNcego Subfunduszu. Li kwidacja Subfunduszt
|l okat wchodzNcych w g ad portfela inwestycyjne
spadga poni Uej 500. 000 z9;
b)ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez i
skut kowal zmi anN polityki i nwestycyjnej Subf unct
inwestycyjnego Subfundusza urfl os-b zar zNdzaj Ncych portfelem i
zmi anN poziomu opgat zwi Nzanych zSubfumduszwani em i p
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmbopwSoksdig
wpgynNi na zmiani poziomu zwrotu z inwestycij. W

d)

f)

zachowania szeSciomiesificznego okresu wypowiedze
Skr-ceni e okr es ujesvjgdyroewi sgtaazjieiedy @epcmyialdt]sz nieewykonuje swoich

obowi Nzk-w |l ub wykonuje je nienaleUOycie, a takU
Depozytariusza;

ryzyko pogNczenia Subfunduszuzmi anNymoBubykndus
wpgywaj NcN na wyniki i nwestycyjne 05|Ngane pr ze
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe nast Npi i
i nwestycyj nym zSmwibaf nuan dpuoszziuo,mua o pagkalke zwi Nzanych z 1
Uczestnictwa Subfunduszu. Do pogNczenia Subfundu
ryzyko przeksztagcenia specjal i stiywesyaypygobwarfyundu s z
kt - re moUe powodowal zmi ann polityki i nwestycy]j
poszczeg:-lne Subfundusze oraz poziom ryzyka inwe
ryzyko zmiany polityki i nwesdjycdg nejj iSubdwardas ztu
celu reakcjn na zmiany w otoczeniu rynkowym | ub
wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie, do
zgoda Kosji;
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6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.2.5.

6.2.2.6

6.2.2.7.

6.2a.

6.2a.1.

6.2a.2.

6.3.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

ggryzyko wynikajNce z przyjhntego sposobu wyceny in
rynkowa, w wyniku czego moUe dojSi do powstani a
portfelu inwestycyljonymi Slglhf dicdaszeniN mo@dhisaKciji;
h)ryzyko niedopuszczenia | ub op-:-¥Fnienia dopuszczen
kupowanych przy zagdoUeniu uzyskania takiego dopu
wartoSlciowegbl i woSi jego sprzedaUOy;
) ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkach finansowy
op-¥nienia w realizacji transakcj.i oraz uzyskanN
Ryzyko ni ewypgacal noSci gwar ant a pol egaj Nce na
z zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacji kiedy emit
zobowi Nza® wobec Funduszu.
Ryzykointaj i , kt-re moUe skutkowal tym, Ue realna sto
nominalne;.
Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach prawnyc
podatkowegp,0 |l egaj Nce na zmianie regulacji lub interpre
zmi anfi sytuacji prawnej Uczestnik-w lub nagoUOyi n:
wpgynNi na opgacal nestlidwai nwestycji w Jednostki Ucz
.Ryzyko przejncia lub nacjonalizacji skut kuj Nce wu:
przejficia w inny spos-b zagranicznych aktyw-w Sub
Ryzyko transgraniczne peoelFewaizdlkeeshbewproepdyenwuk
w kt-rych znajdujN sin aktywa Subfunduszu, co moU
Towarzystwo stosuje procesy, met ody i procedury p
ekspozy j n S u b foudnndiuessziueniWwi do Subfunduszu stosowana | e
I nformacja o ryzykach zwindnzanych ze zr-wnowadonym
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeniu P

isobpada 2019 r. W sprawie ujawniania informacji z
finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju 02|
zwi Nzane z zajreldalzid mygwsptbN/KitnN red rzeczywisty | ub g

wpgyw na wartoSi inwestycj.i

Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzglnadni aj
dziagalnoSci gospodarcze,j

Spos-b w | axki - wnyozwakliao neklgam rozwoju sh wprowadzane
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagraniczny

zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

Wynikiocenpr awdopodobnego wpGywu ryzyk dla zr-wnowadon

Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym 1

na sytuacjnin finansowN irperykohedacemythntwwatva El kun

ni ewgaSciwie wyceniag ryzyka zwi Nzane z dziagaln
(I o I

przewidzenia czas, s ka charakter materiali za
niemoUl iwe jest przedstawienie miarodajnych obl i c:
Profil inwestora

Subfundusz jest ,kiernwahyczZN hawesiNgniwicie ponad
wartoSci i nwestycij.i i jednocze$Mcgmallcepwd 8¢ N powe
Aktyw-w Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o ch
zagranicznych, irmwesthJWNdyncshrajwrtemeyaldztlmfmmasmwe 0 ¢
w zakresie aktualizowanego na bieUNco og-lnego w
Subfunduszu znajduje sifn w Dokumencie zawierajNcy
Sbfundusz bezwzglindnie nie |jest pol ecany i nwesto

i nwestorom oczekuj Ncym ponadprzeci itnego wzrostu

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Wysok8 L opGat i prowi zji zwinzanych z wuczestnictwem

koszty obcinldajnce Fundusz
0

I nformacj a przepisach Statutu okres8lajnincych rc
naliczania Keyzh:- Wwuobdoasailiajw tym w szczeg:-IlnoSci
terminy, w kt-.-rych najwczes8niej mole nastnpi L pok
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kwl aciji
szczeg-lnoSci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter
poszczeg-lnych rodzaj - - wi/. Xauskanduszu zost agy wskazane
Warto8L Wsp-Gczynnika Koszt-w CaGkowitych, zwaneg

WartoSi wska¥Fni ka ndWMKEu brfiuendjusgt npre zreorztpoowwaz Ng d z i

Pekao Zmiennej Alokacjii Ry nki Amer yki Gaci Bski ej 86



galnoSddopdaty pPpéghg. RO6R3, na kt-rN przeprowa
6.4.3. ty manipulacyjne z tytlcGeszhycitaval obaedkwmmicer
oSrednio przez Uczestnika
6.4.3.1. strzeUeniem pkt 6.4.3.2. poniUej, Fundusz zbyyv
ktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
6.432.Z zastrzeUeni em ninigigzytpdpekeie ok w Stefuciey papimd gawt 1 mani pul
zazbywanie Jednostek Uczestnictwa.
6.433.Maksymalne stawki opJat manipulacyjnych wynoszN:
przy zbywaniu Jednostekestnictwa kategorii A: 4,505,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriilZ0%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid4B6,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiCFD%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestkattgarii I 4,404
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii2]5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiki%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid,@%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiCFi%
wartoSci dokonywanej wpgaty;
6.434.St awk i opgaty manipulacyjnej stosowanej przy nab:
mani pul acyjnych uzgadni anej pomi Aidzy Funduszem
Prowadz NoyaPt joRwasdtz Ncy Dystrybucjin nie sN uprawni e
jakichkol wi ek opgat z tytugu poSrednictwa w zby\
Dystrybucjn jest zobowi Nzanyi enzekaaaliracadiNek wo
Uczestnictwa Funduszu.

a

6.435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu j e
C = WANju / (100%0©)
gdzie:

C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostkHt
SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakcji stawka
Wyliczenie przeprowadzane | érslednosidk &czgstaictveardla danegov d ot
Subfunduszu i danej kategorii.
6.436.Pomni ejszenie dokonanej wpgdgaty o naleUnN opgatn me
6.437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozliczeni
Uczestnika dokonujNcegbuwpiaiy)niez PowwadzXaymN Dy
Subfunduszutaa k Ue ni e podl egaj N zwr ot owi

6.438Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipulacyjnN
Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilkmyistikich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwestycy]j

Fundusz poinformuje Uczestnik-w za poSrednictwen
b) akcjonariuszom Towarzystwa, preeovwaraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, pracownikom oraz
emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta Transferowego or:
pracowni kom ProwadzNcych Dystrybucj i,
c) Towarzystwo moUe upowaUni iniPRr owmyasdozkNocSecgio oDpygsattryy b
zwolnienia z obowi Nzku | ej ponoszenia przy zbywa

Subfunduszy

dw innych wuzasadnionych interesem Uczestema k-w wy

reklamacji zwiNzanej z uczestnictwem w Subfundus
6.439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opgaty mani p

nast Npi il wygNcznie pod war un k ibgca Jedrostek Hozestaiciwaa t e g o

6.4.3.10Niepobiers iojp Jaty mani pul acyjnej w zwiNzku z przeniesi
rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

6.4.3.11Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kateqo@i Bpoba j est opgata ma
odkupieni owa. Maksymal na st awka opgaty od
Uczestnictwa kategorii B.

6.43120pgata manipulacyjna nal eUnastljpet®8t i padmi oRoWist awyk
podmi otem Fundusz i Towarzystwo zawar gy umowi dot
St awk i opgaty odkupieniowej stosowanej przy odkup
dnego ProwadzNcego Dystrybucjfi okreSlane sN w umo
udostihpniane przez tego ProwadzNcego Dystrybucjn
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6.4.4.

6.45.

6.4.6.

6.4.6.1.

6.4.6.2.

6.4.6.3.

6.5.
6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

6.5.5.

6.6.

7.

7.1
7.1.1.
7.1.11

Informacja o opGacie zmiennej, bndncej cznhs8&cin v

uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezentowana w u
aktyw: Bundoszu t o A
Nie jest pobierana opfgata zmienna, kt-rej wysokosS

Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzanie

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie Su

a) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%

b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%

f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%

Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60%
w skali roku.
Towarzystwoo Ue naliczal i pobieral wynagrodzenie wedgu
I nformacja o istniejncych umowach | ub porozumieni
bezpoSrednio | ub poSredni oTowarzystwolabdirmy gotinuottgm mi ndzy

wskazanie usGug dodatkowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L maklerskn oraz na
Funduszem

Koszty zwi Nzane @Zwdzalkigadin® S8u INf FudhhwWsizse)uy pokrywane
Srodk-w wjasnych Towarzystwa, st(giiej@smskazatdatapg st an
dopuszczal nyehr &®lsmny o, saytwacjach pugdap mak sy mal

Towar zystwo) . I nne opgaty i prowizje zwiNzane z
Subfunduszowi) przez Towarzystwo. )
Na dzie®& aktualizaciji Prospektu nie istniej N i

nne
Funduszu bezpoSrreand oi dluan ep ondirfeddznyi oFowsahiysivem kim ( Su b
innymi podmiotami.
Towarzystwo moUe podjNi decyzjfi o pokrywaniu o
Statucie Funduszu, | aZko zoep Samarke wz Teokway vz-yvs t Swab

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat
c

WartoSci ni énaNdpre®feoabpbpwange] aktualizacij.i Prosp
Wi el koSL &8redniej stopy zwrotu z inwestlgtacji w Jed
WartoSci ni dnaNdpre@®eobowanee ] aktualizacj. Prosp:
Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i nwestyc
odzwierciedlajncy zachowanie sin zmiennych rynkow
Subfunduszu, zwany dalej awzorcemdé (benchmar k)

W zwi Nzky nz Np politykN inwestycyjnN Subfundusz nie
Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfundus:
6.5.2.

NieprezentowaneSubfundusz nie posiada wzorca

Indywidial na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji |jes
momencie | ej zbycia i odkupienia przez Subfundus:
Wy ni ki hi storyczne nie gwawaptuaujyszGonpskania podob
Informacjo ut wor zeni u rady inwestor - - w

W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.

SubfundusPekaaZzmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zasady polityknwestycyjnej
GG- wn e lokatiiehglpversygkacja
W ramach cznASci portfela inwestycy]j

) n Subfundus
| okowanpeujwNcnea sitnist r umenty finansowe o

ego
charakterze
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7.1.12,

7.1.13.

7.1.14.

7.1.2.

7.1.3.
7.1.3L

7.1.3.2.

7.1.3.3

ayemi towane przez Skarb Pa@Est wa Oblmacje Municypame, fistyo Sci o
zastawné, nstrumenty rynku pieninUnego, dopuszczone d
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskie
innych pmbstadajNce odpyggobddoiScipokremywowej 2z uv
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitertkaa st osowani em zewnfitrznych
wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiarygodnoS
emi tenci bidN w stanie regul owal swoje zobowi Nz:
dgulaytchk Ue depozyty bankowe oraz

b)i nstrumenty finansowe o charakterze ddguUnym niew
kryteria k r e @pktollh7e Statutu Funduszu

W ramach cznSci portfela inwestycyjnego Subfundus:

wlnstrumenty Finansowe a y¢hia@ryakutcezrezset n ifuhdismem J cewryi m o

zagraniczne o charakterze udziraydngkamiggnychdaj Nce ekspo

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe de
portfelem inwestycyjngfru b f undus zu mo Ue podej mowal dziagani a
i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wal ut

maj Ncych
wzgl nAadu
Subfundu

a przedmiot i nstr ume numgnty pochodne ¢ednek, ze w t
naturn tych transakcj.i nie jest moUl.
stosuje nastnpuj Nce zasady dywersyfik
k

N O N

y
w
a
t

ayCagoSi Aktyw-w Subfwnidrustzruu mertey bfyil n d mimwe,n ao

by CagoSi Aktyw:-w Subfwnidrustzruu merJtey bfyil n d md@mwe,n ao k't

c)cagkowita wartoSi |l okat w i ndt rluinme n tleyk rfuoicneaynisooinde%y
Aktyw-w Subfunduszu;

ddfundusz moUe | okowal do 20% wartoSci Aktyw-w Sul
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfandugzarh war t o S

Akt yw-w Sulyffwurddusuzw ewwt ni ctwa pojedynczego subfur
Informacja o Il okatach innych nid papiery wart o8«
Subfundusz gG-wnie |l okuje Aktywa
Dol0® Akt yw-w Subf undutsyztuu gmno Cuec zbeysit niocktowea nfeunmd u's z y
w pkt. 7.1.1.2. powyUej
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do tyt ufgnduszy zagranezywch k tt wacpomopwaew: Ipk

kt -re sN przedmi otem | okat Subfunduszu, zarzNdzaj
ajadekwatnoSl polityki inwestycy]j nufundiszunduszu i nwe
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego, o )
dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestni k-w danego

egwartoSi aktyw-w oraz ocenﬁAurcyEysI{enicglwani(cmzaeCJGEiwo
tytug-w uczestnictwa i wyj Scie z inwestycji),
fl bezpiecze®two zawierania i rozliczania transak:

tytug-w .uczestnictwa

W odniesienidol nstrument -w Finansowych o] charakterze d
nastfipuj Nce kryteria doboru lokat:

a) rentownoSi dguUnych instrument-w finanso

b) odpowiedpiozi om wi arygodnoSci kredytowe]j emi |

prognozowae j sytuacij.i ekonomi cznej Z zast o

ratingowych l ub wgasnych wewnfAtrznych P

zgodnie z kt-rymi w ocenie zarzNdzaj Nce

zobowi Nzani a wyymi k @ajwdae ch tiyntstugw ment - w

¢c) prognozowany Kkierunek i zasifAg zmian st -

d bezpieczeEGtwo zawierania i rozliczani a
instrument -w finansowych,

e) pgymraop&Eiwni aj Nca real izachaz zomoWli iNziadg Sa

zmi anhin struktury portfela Subfunduszu.

Wyb.-r I nstrument-w Finansowych o charakterze wudzi

fundamentalne oraz analizy wskeftfskkadw wypcehel ay Sl

Ocena akcji obejmuje czynni ki nal eUNce do anali z:

znaczenie bnAndN miagy analizy historyczne i progno

obejmijce m. i n analizn przychod:- w, rentownoSi, str

wska¥ni k-w wyceny rynkowej . WSr - d el ement -w anal

djugotermi nowej pr zewa,gie kkoomoknuirie nsckyajlnie,j ,waprotzoySccjii m

przez danN sp-gkn, jej kadry =zarzNdzaj Ncej, siec
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7.1.3.4

7.1.4.

7.1.5.

7.1.6.

7.1.6.1.

7.1.6.2.

7.1.7.

7.1.8.

7.2.

7.2.1.

I nstrument-w Finansowych o charakter zewo kndezid agowyr
pgynnoSci i bezpiecze®Gtwa obrotu na rynku, na Kkt
W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zar zNdzaj
ay rentownoSIi obligacji Séseddowkudaa Estwa o por-wnywal
b) wysokoSi stawek WI BOR,

c) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emite
zbl i Uonym okresie do wykupu i takim samym pozio
| ub b i diyvm pentencie prab@miotem oferty na rynku pierwotnym.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierciedl

Nie dotyczy.

I nformacja o dulej zmi ennos8ci War t o § 8ubfundugzti,y w- w N

wyni kajnhAcej ze skGadu portfela lub z przyjntej te

W zwi Nzku z dopuszczal nym Zznacznym udziadgem instr

inwestycyjnym Subf urSdibs ailn dWasrztuo $ia Aletdynw -sw kNe tUtca e s

zmi ennoSci

I nformacja o moiliwoS8ci zawi erania przez Fundusz
w tym niewystandaryzowane instrumemtay ryeaytkodmrzevi oz
zZ przyjntn politykn inwestycyjnn.

Fundusz moUe zawieral umowy dotyczNce aktyw-w Sul

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. o
Zawi eranie um-wt mapdNcyemenrtay ppaelomdmwme wi NUe si i z

rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze zmiar
poziomu st-p procennbbwywchdzipagowyahkar
ryzyko rynkowe w przypadku instrumer
i kaj Ncy z faktu, Ue wartoSi [
mentu bazowego;

m kontrahenta wynikaj Ncym z f
vy, kontrahent z kt-rym zawart
¢ hej sytuagjiirlalgsowejn a pogor szeni e sin
i eni owym, kt-re moUe byi ok
rahenta narosgych, a nie p

b)

<)

—“CT TNC ~rO< 0 —
o
=
<
3

< ST ®>S

i
0
me nah; w pochod
i

d) em rozliczeni m, kt-re moUe byl okreSlI;

acji kiedy Fu sz wypegni g swoje zobowi N
(mniej ni 0 2 odziny);

e) ryzykiep gynnoSci rynku i/l ub produktu wystnfnpu
mo Ue atw rozwi Nzal, |l ub skompensowal okreSlone
ze w | Ad n ni ewylsubarze awNgiNiagwyribakp&horvdekaor

z a
ws k az wiel koS transakcji jakich moUna dok
k n
i

e T E T DK
c

X+ X" X ™<=~ 33 XX

=~
-

j Ncym

C o

lryzy noSci zwi Nzanym z finansrmavalnii 2zanwa ik t
swoi ch Nza@® finansowych w terminach rozlic
depozytu pegni aj Ncego; w takiej sytuaciji WY S
kontrahenta oraztybkGungoamasnalkcijsit rma i nstrumenci

gzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym z | uc
procedur ami i systemami kontrol nymi w zakresie
algoryty ustal ania zasad pgdgatnoSci wyni kaj Ncych z z
metod wyceny niekt-rych instrument. -w pochodnych.

hYyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl ement
instrumentw pochodnych; st osowane met ody wyceny i ns
z wgaSciwymi przepisami, wy magani ami regul ator -
i aby zagoUenia przyjfAnte do wyceny bygy wgdaSci we

i) ryzykiem prawnym (reprtezea c j i ) zwi Nzanym z tym, Ue osoby zaw
mogN nie posiadal odpowiednich uprawnie®@ czy rep

Wskazanie gwaranta wypGaty okred8lomie¢t Wwavoodoyaz wat

gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostagy udzdgelodkupgpwaninacjedwygpt

Il nwestycje w ramach tego produktu finansowego n

(¢}

o}
ndu
e na
m pgy
zobow
uzu

zr -wnowationej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospodarc
Ryzyko zwinzane z i n Wceesthiobma alanege rBubfundusze, dvntys tyAyko

i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwesty
Ryzyko i nwestycyjne zwi hzane z politykhn i nwesty
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7.2.1.1.

7.2.1.2.

7.2.1.3.

7.2.1.5.

7.2.1.6.

7.2.1.7.

7.2.1.8.

7.2.1.9.

7.2.2.

7.2.2.1.

zarzndzani a [ szczeg:-lnych strategii i nwestycyjn
okreS8§l onym obszarze geogr af i gaspoganczym alboaviodnesehio n e j b
do okres8l onej kategori.i |l okat, albo w celu odzv
wartoSciowych:
Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoczeni
koniunktury panuj Ncej na rynkach finansowych. Wp ¢
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Naj waUni ej ¢
i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcjimo Ul i woSI ni ekorzystnej zmiany
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko ry
ryzyko branUy oraz ryzyko spescyysftiecnzantey ck mmrek rzeatl neeloy
makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na spadku
w ramach danej branUOy, nat omi ast ryzyko specyfi c:
emi wemtkcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza modUl
bidzie prowadzi ga do zmniejszenia sihf wartoSci po
w skgad portfela invyeTstsyacnyyjnmetga)kUSeubz‘mmldequszmenlaa ¢
inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUOnoSi cen dguUnyc
jest odwrotna. Wraz ze spadki em r ynknoswywayhc hs tr-ops np\,
przy wzroScie st-p procentowych ceny dguUnych ins
i

mifidzy czfiSci N udziagowN a dguUnN portfela inwest
znaczenieryzykarynkupki oraz ryzyka stopy procentowej bnidzi e
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sifn emit
finansowego |l ub na obni Ueni uenocsgniy, kdroetdyyctzoywetja k(U
kontrahenin i e wywi Nzuj e s z Zzawartej wczeSniej umi
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wi NUe swiiNzaWwysifNpzenswemi slytz
zr o konttghentodot yczy to szczeg-Ilnie transakcij.i na ryn|
na kt-rych nie funkcjonuje system rozliswad&E nadzo
j w. zasada Afree of payment o0, czyli transf e
0, czyli wydanie przy pgatnoSci).
pgynnoSci inwestycji to r instryremu finapsoviegoarj Nc e
czasie bez znacznego wpgywu na jego ceni
cji moUe wiNzal sifi z dodatkowymi koszt ami
mewyelw WwWigan®Naku z potencjal nymi umor zeni al
zeniem umorzeE jednostek uczestnictwa.
wal utowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci ku
Si bfénduszy Wenemin@®anych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
owe denominowane w walutach obcych Subfundu:
inwestycyjnego zwi NzanaekdezgoopmizazN zlwi r
ch za przedmiot instrumenty pochodne, w ty
u na charakter tych transakcji nie jest moU
zwidNwuyawmaenizemrAktcyhw- w Subfunduszu pol egaj Nce
ony instytucji finansowych, kt - rym powierzo
zwi Nzane z koncentracj N pAk togkw: enS |Saurbyf cum druysrzk
Ue znaczna czi8SI Aktyw-w Subfunduszu zost
, a W razie wystNpienia zmiany ceny tego ins:
gnyeng\at ywni e na oczekiwanN stopfi zwrotu z inwe
operacyjne to ryzyko po oSredni ej Il ub bezp
ni estosowansi-aw spirfiawado i obpowichezdwjrNcwe
Nd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Ncej ze
nictwa funduszy zagranicznych bfAdNcegzzh skga
faktu materializacij.i ryzyka operacyjnego sN ogran
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia podawal
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowainee lmak mo U | | wo Sci ustalenia wart
Zawieszenie moUe na przykga wynikal: z zawieszeni
wchodzNce w skdjad portfela ubf undiusstzaut f eujb zz 1S aik
Subfunduszu. Dodat kowo, w razie wystNpienia takie
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moUl i woSci gonazpymhmi isi awénwestycji
Ryzyko zwinhzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwes
maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwe
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