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10. Pekao Obligacji i Dochodu

11.  Pekao Obligacji Samorzadowych

12.  Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
13.  Pekao Dluzny Aktywny

14.  Pekao Globalny Zréwnowazony

15.  Pekao Ekologiczny

16. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 2

17.  Pekao Strategii Globalnej 2

18.  Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 2

19. Pekao Kompas 2
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Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtéwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
22 grudnia 2005 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
10 wrzesnia 2024 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

* O rozpoczeciu dziatalno$ci przez Subfundusz Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.
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5.

Prospekt informacyjny Pekao Funduszy Globalnych SFIO

Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
tukasz Kedzior — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Jacek Babinski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Maciej Lozinski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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tukasz Kedzior Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rozdziat Il

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Polska

telefon:  (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.

(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym
Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy decyzji z dnia
28 lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastapita zmiana firmy spotki na Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS
0000016956.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Kapitat wlasny Pekao TFI S.A. na dzien 31.12.2023 r.
Kapitat podstawowy ...........cccoervreenncneernceeeeees 50 504 000,00 zt
Kapitat ZApasoWy .........cccoeereeeninerrecerees e 16 834 666,67 zt
Inne catkowite dochody...... .o 263 050,74 zt
Kapitat rezerwowy z rozliczenia zorganizowanej czesci (11 242 755,59) zt
Przedsiebiorstwa. ............ceoeiiiiiiiiiii

ZYSK NEHO ... 91 424 046,88 zt
Kapitat wiasny razem..........cccoooeeornnnncnnnesneceees 147 783 008,70 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.



6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz
firma  siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Polska. Pekao Investment Management S.A. ma prawo do 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska
71. Zarzad Towarzystwa
tukasz Kedzior.........cccovvvvvvcenennnnn, - Prezes Zarzadu
Jacek Babinski - Wiceprezes Zarzadu, czlonek Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji

inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub
portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zarzadzanych przez
Towarzystwo

Maciej LOzZINSKi .......ccovvvevrereririenn, - Wiceprezes Zarzadu, cztonek Zarzadu nadzorujacy system
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Ewa Grazyna Nietrzepka — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze;
Dominika Latusek-Jurczak
Karolina Laurentowska-Perez
Agnieszka Katarzyna Ziotek
Bogumit Kaminski
Tomasz Sylwester Kopoczyriski

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

Jacek Babiniski: odpowiedzialny za Pion Zarzgdzania Aktywami

Karol Ciuk:

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow Rozwinietych
Subfundusz Pekao Akcji Rynkdw Wschodzacych

Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych

Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

Subfundusz Pekao Surowcdw i Energii

Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Dariusz Kedziora:

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
Subfundusz Pekao Dtuzny Aktywny

Subfundusz Pekao Dochodu USD

Lukasz Tokarski:

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Tomasz Pawlu¢:

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
Subfundusz Pekao Diuzny Aktywny

Subfundusz Pekao Dochodu USD
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Jarostaw Karpinski:

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Kamil Jankowski:
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Filip Lubka:
Subfundusz Pekao Ekologiczny
Subfundusz Pekao Akcji Dywidendowych

Piotr Stopinski:
Subfundusz Pekao Ekologiczny
Subfundusz Pekao Akcji Dywidendowych

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta

okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

8.1. Zarzad

8.1.1.  Maciej Lozinski
Cztonek Komitetu ds. Ryzyka KDPW CCP S.A.

8.2, Rada Nadzorcza

8.21.  Ewa Grazyna Nietrzepka — Wiceprzewodniczaca
Czlonek Zarzadu Nadzorujacy System Zarzadzania Ryzykiem Pekao Investment Banking S.A. w
Warszawie, Radca Prawny.

8.2.2. Dominika Latusek-Jurczak
Prof. dr hab., Akademia Leona Kozmiriskiego w Warszawie. Dyrektor Centrum Badan nad Zaufaniem.
Profesor wizytujgcy w University of Antwerp. Cztonek Rady Nadzorczej Miedzynarodowej Szkoty
Zarzadzania.

8.2.3.  Karolina Laurentowska-Perez
Radca Prawny Compliance Officer w Laurentowska-Perez Legal Advisers § Compliance Kancelaria
Prawna Karolina Laurentowska-Perez z siedzibg w Poznaniu.

8.24. Bogumit Kaminski
Profesor w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie, Przewodniczacy Rady Naukowej Dyscypliny
Ekonomia i Finanse. Cztonek Rady Nadzorczej Auto Partner S.A. Prezes Stowarzyszenia Polska Sekcja
INFORMS. Przewodniczacy Komitetu Statystyki i Ekonometrii, Polska Akademia Nauk.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

9.1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.2. Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

9.2.1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
9.2.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

9.2.3. Pekao Dynamicznych Spotek

9.2.4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

9.2.5. Pekao Konserwatywny

9.2.6. Pekao Konserwatywny Plus

9.2.7. Pekao Obligacji Plus

9.2.8. Pekao Stabilnego Wzrostu

9.2.9. Pekao Zréwnowazony

9.2.10. Pekao Megatrendy

9.3. Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami:

9.3.1. Pekao Strategii Globalne;

9.3.2. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
9.3.3. Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
9.3.4. Pekao Kompas

9.4. Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

9.4.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

9.4.2. Pekao Akcji Europejskich

9.4.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus

9.4.4. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego

Prospekt informacyjny Pekao Funduszy Globalnych SFIO



9.4.5. Pekao Akcji Amerykanskich
9.5. Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
9.5.2. Pekao PPK 2025
9.5.3. Pekao PPK 2030
9.5.4. Pekao PPK 2035
9.5.5. Pekao PPK 2040
9.5.6. Pekao PPK 2045
9.5.7. Pekao PPK 2050
9.5.8. Pekao PPK 2055
9.5.9. Pekao PPK 2060
9.5.10. Pekao PPK 2065
10. Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowato i wdrozyto polityke wynagrodzen ustanawiajacg zasady

wynagradzania os6éb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta obejmuje czlonkdéw zarzadu towarzystwa, osoby podejmujace
decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, osoby sprawujgace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,
osoby wykonujace czynno$ci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci towarzystwa z prawem. Polityka wskazuje krag oséb
objetych Polityka, definiuje zasady okres$lania, przydzielenia i wyptaty sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego
zaleznego od wynikéw dla pracownikéw objetych Polityka, okre$la sposoby powotywania organdw odpowiedzialnych
za wdrozenie i prowadzenie Polityki oraz nadawania im kompetencji i wyznaczania zadan, a takze opisuje zasady
przeprowadzania okresowych przegladéw Polityki. Polityka wynagrodzeh dla oséb do ktérych zadan nalezg
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa i zarzadzanych funduszy w Pekao TFI S.A. oraz imiona
i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen w tym skiad komitetu wynagrodzen
dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl.

10.1. W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
informacje na temat wynagrodzen w Towarzystwie.

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Cze$¢ A - Informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
24 marca 2006 .
2, Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
10 kwietnia 2006 r., RFi 229.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: kategorii A, kategorii B, kategorii E,
kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg to standardowe Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy
nabywaniu. Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poszczegolnych Subfunduszy wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500
(piecset) ziotych.
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:
a) waluta, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa, jest ztoty polski (PLN) oraz dolar amerykariski (USD),
b) pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych albo 300 (trzysta) dolaréw amerykariskich,
c) kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pieéset) ziotych albo 150 (sto piecdziesiat) dolarow
amerykanskich.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg to Jednostki Uczestnictwa z optatq manipulacyjng przy nabywaniu i
odkupywaniu.

Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 1 000
(jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pie¢set) ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg to Jednostki Uczestnictwa z optata manipulacyjng przy nabywaniu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom udostepniajacym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz w ramach pracowniczych programéw emerytalnych
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opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycznia 2019 r. Minimalna warto$¢ wpfaty,
za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 1 (jeden) ztoty.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg to Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz bezpos$rednio, bez
opfaty manipulacyjnej przy nabywaniu i odkupywaniu. Minimalna warto$¢ wplaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii F poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 2 000 (dwa tysigce) ziotych, a kazda nastepna
minimalna wpfata wynosi 500 (pig¢set) ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg to Jednostki Uczestnictwa z optatg manipulacyjng przy nabywaniu, zbywane
Uczestnikom powierzajacym znaczne $rodki — minimum warto$ciowe salda na koncie Uczestnika wynosi 300 000
(trzysta tysiecy) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych albo
100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich.

Pierwsza minimalna wptata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegéinych
Subfunduszy wynosi 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 300 000
(trzysta tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich, a kazda nastgpna minimalna wpfata
wynosi 100 (sto) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 100 (sto) ztotych albo 50 (piecdziesiat)
dolaréw amerykanskich.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta tysiecy)
Ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych albo 100 000 (sto
tysiecy) dolaréw amerykanskich oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat zadanie Uczestnika. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie Uczestnika w dniu jego zlozenia przez
Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.
W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) zlotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych albo
100 000 (sto tysiecy) dolaréw amerykanskich w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu
Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie
bedzie nizsza niz 1 000 (tysiac) ztotych, a w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD 1 000 (tysiac) ztotych
albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz odpowiednio 1 000 (tysigc) ztotych
albo 300 (trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii J i K sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje. Nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 43 § 1
Statutu Funduszu.

Kwoty minimalnych wptat na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa wynosza;

Kategoria Pierwsza wptata Kolejne wptaty
J 1 000 000 zt 500 zt
K 30 000 000 zt 500 zi

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu
i s zbywane wytgcznie w ramach indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych
przez zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, gdzie zaktad ubezpieczen zarzadza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa kategorii L bedzie inwestowana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 1 (jeden) zioty.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg to Jednostki Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej przy nabywaniu i
odkupywaniu. Jednostki Uczestnictwa kategorii P zbywane sg wytacznie w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie o
pracowniczych programach emerytalnych oraz w ramach pracowniczych programéw oszczednosciowych, ktérych
warunki uczestnictwa przewidujg mozliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkéw
pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynosi 1 (jeden) ztoty, zaréwno
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych nie stanowig inaczej, jak i w ramach pracowniczych programéw oszczedno$ciowych, o ktérych mowa
powyzej.
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Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lonej kategorii pobierana jest optata manipulacyjna
zgodnie z ponizsza tabela;

Kategoria JU Optata przy nabyciu JU Optata przy odkupieniu JU

A %}

B M M

E M

F

I ]

J ]

K ]

L

P

Jednostki Uczestnictwa rdznej kategorii mogq rozni¢ sie miedzy soba wysoko$cig stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie. Szczegdtowe zasady wskazujgce rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w Rozdziale V Statutu,
odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktorych
mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Jednostki Uczestnictwa wpisane do Subrejestru Uczestnikéw Funduszu do Dnia Wyceny 30.12.2020 w dniu
31 grudnia 2020, bedacego dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia kategorii Jednostek
Uczestnictwa, zostaly z tym dniem oznaczone jako jednostki uczestnictwa kategorii A, niezaleznie od wartosci
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na jednym koncie.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, E, F, I, J, K, L i P poszczegolnych Subfunduszy
po cenie zbycia (w zt) dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa réwnej w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, E, F, I, J, K, L i P warto$ci wskazanej w ponizszej tabeli. W subfunduszu Pekao Dochodu
USD cena zbycia w USD wynika z przeliczenia ceny w zt z zastosowaniem odpowiedniego aktualnego kursu NBP

dla USD.
Subfundusz kategoria  kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria
B 3 F I J K L P
1. Pekao Spokojna Inwestycja 1000 1000 1000 100 1000 1000 1000 1000
2, Pekao Obligacji Strategicznych 100 100 100 100 100 100 100 100
3. Pekac?’chhodu i Wzrostu Rynku 100 100 100 100 100 100 100 100
Chinskiego
. Pekao A,kcp Maiyph i Srednich Spétek 1 10 10 10 10 10 10 10
Rynkéw Rozwinietych
5. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 10 10 10 10 10 10 10 10
6. Pekao Surowcéw i Energii 100 100 100 100 100 100 100 100
7. Pekao Altematywny — Absolutnej 100 100 100 100 100 100 100 100
Stopy Zwrotu
8. Pekao Akcji Dywidendowych 100 100 100 100 100 100 100 100
9. Pekao Dochodu USD 100 100 100 100 100 100 100 100
10. Pekao Obligacji i Dochodu 100 100 100 100 100 100 100 100
1. Pekao Obligacji Samorzadowych 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Pekao Bazowy 15 Obligacji
12. 100 100 100 100
Wysokodochodowych 100 100 100 100
13. Pekao Dtuzny Aktywny 100 100 100 100 100 100 100 100
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Subfundusz kategoria  kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria

B E F I J K L P
14, Pekao Globalny Zréwnowazony * 100 100 100 100 100 100 100t 100
15. Pekao Ekologiczny 10 10 10 10 10 10 10 10

* - Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

W odniesieniu do Subfunduszu Pekao Globalny Zréwnowazony, ktdry nie rozpoczat dziatalnosci operacyjnej do
1.11.2021 cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 10 zt, zgodnie z art. 9 § 6 lit. ¢) Statutu
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

4, Prawa Uczestnikow Funduszu
W trybie i na warunkach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowigzany zbyé Uczestnikowi
Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okreslonych
w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

41. uzyskania Srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;

4.2. otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacji;

4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynno$ci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

4.4, ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu;

4.5, zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

4.8. wyrazania zgody na przesytanie przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg

w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy z dnia 18
lipca 2002 r. 0 $wiadczeniu ustug droga elektroniczng, w szczegdlnosci na udostepniony przez Uczestnika
adres e-mail, w tym dla celdéw marketingu bezpo$redniego, zgodnie z art. 172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca
2004 r. Prawo telekomunikacyjne, za posrednictwem telekomunikacyjnych urzadzen kohcowych, m.in.
telefonow, smartfonéw, tabletéw, laptopéw, komputerédw i innych urzadzen podtgczonych do sieci
telekomunikacyjnej oraz przy uzyciu automatycznych systemow wywotujacych wykorzystywanych do
masowego wysytania wiadomos$ci, dotyczacej funduszy inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych
programéw inwestycyjnych;

49. dostepu do tredci swoich danych osobowych, ich poprawiania, sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile jest to technicznie mozliwe i wykonalne w mys|
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a takze prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym
momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec
przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w
jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpo$rednim;

410. otrzymania bezptatnie Dokumentu zawierajacego kluczowe informacje przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

411.  dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie, a takze Informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego;

412.  Zzadania dostarczenia bezptatnie rocznego i pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, Prospektu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje;

413.  anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414,  anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.15.  dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;

416.  (skreslony)
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4.16a. skladania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Ustugi
eFunduszePekao;

Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczegolnosci okreslenie dostepnych $rodkow

porozumiewania si¢ na odlegtosé, sposdb identyfikacji Uczestnikéw, okresla Regulamin Ustugi

eFunduszePekao, udostepniany na stronie internetowej www.pekaotfi.pl. Postanowienia Regulaminu

Ustugi eFunduszePekao nie moga zmienia¢ praw Uczestnikdw i ograniczaé obowigzkéw, a takze

odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikéw z wykorzystaniem Ustugi eFunduszePekao sg

utrwalane i przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Towarzystwo moze odméwic przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,

rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

417.  skftadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych nos$nikéw
informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ za posrednictwem Prowadzacych
Dystrybucje;

Uwagal Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogg moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania przez

Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Zasady sktadania zlecen za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez

Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z  wykorzystaniem

elektronicznych nosnikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosc,

w szczegdlnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sg okreslane i udostepniane przez Prowadzacych

Dystrybucje. Zasady te nie moga zmienia¢ praw i obowigzkow Uczestnikéw wynikajacych z Prospektu

i Statutu.

Niektorzy Prowadzacy Dystrybucje moggq wymagaé, by Uczestnik lub osoba zainteresowana

uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do

sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem

w Funduszu, w tym za pomoca elektronicznych nosénikéw informacji lub na podstawie o$wiadczenia

ztozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie

zasad opisanych w pkt 6.2.

Zlecenia sktadane za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucie z wykorzystaniem elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ realizowane beda w imieniu i na

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami
prawnymi bezpo$rednio dla niego/niej.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby sktadajacej

Zlecenie lub jej uprawnien do sktadania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikdw informacji lub innych

$rodkow porozumiewania sie na odlegto$é, Fundusz moze odméwié realizacii zlecenia.

Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za funkcjonowanie systeméw Prowadzacych

Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych

no$nikdw informacii lub innych srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé.

418.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont matzonkow;

4.18.1. Dla matzonkdw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej bedacych Uczestnikami Funduszu moze byé
prowadzone jedno konto, zwane dalej: “Kontem Matzonkéw” lub ,KM”. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni
do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkéw.

4.18.2. Matzonkowie, otwierajac Konto Matzonkéw o$wiadczaja, ze:

1) pozostaja w chwili otwarcia konta we wspoino$ci majatkowej matzenskiej,

2) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zadan odkupienia (albo zamiaréw
zadan odkupienia w Funduszach Inwestycyjnych, w ktérych moZliwe jest ztozenie zamiaru zadania
odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Koncie Matzonkéw, tacznie z zadaniem
odkupienia albo zamiarem zadania odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, zamiarow zadan odkupienia bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, zamiaréw zadan
odkupienia, ktérych wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymacé si¢ z ich realizacjg,
do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,

4) zobowigzujg sie do niezwlocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspolnosci majatkowej,
a nastepnie przediozenia mu dokumentdéw, zaswiadczajacych o tej okoliczno$ci niezwtocznie po ich
uzyskaniu,

5) zrzekajq sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutw i roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedlug zasady réwnosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Matzonkdéw w momencie ustania wspdlnosci majatkowej, z powodu $mierci
jednego ze wspotmatzonkéw,
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b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o facznej warto$ci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkéw,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia zadania odkupienia albo zlecenia zamiaru zadania
odkupienia ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspélnosci majatkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci majatkowe;.

418.3. Udzielanie i odwotanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie
Matzonkéw wymaga podpisu obojga wspdtmatzonkdw.

4.18.4. Do otwarcia KM wystarczajace jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze wspdtmatzonkéw jezeli otwarcie
konta nastepuje w drodze reinwestycji po odkupieniu catego salda konta, konwersji, zamiany jednostek
uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty na kolejne Konto Matzonkéw.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji podatkowych, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu
przynajmniej jednego wspdimatzonka.

Korespondencja, w tym potwierdzenia i informacje podatkowe, bedg wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtmatzonkéw — w przypadku korespondencii pisemnej;
2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspétmatzonkéw — w przypadku korespondencji wysylanej za

pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

4.18.5.  Zamknigcie Konta Matzonkéw nastepuje w przypadku:

1) ustania wspdlno$ci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci, po przedstawieniu aktu zgonu,

b) rozwigzania matzehstwa przez rozwéd, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu,

C) uniewaznienia matzenstwa, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia o uniewaznieniu
matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkow ustroju rozdzielnosci majatkowej badz ustroju rozdzielnosci
majatkowej z wyréwnaniem dorobkéw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego zawierajacego
umowe majatkowag matzenska,

e) ogloszenia upadiosci jednego z matzonkédw, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia
0 ogtoszeniu upadtosci,

2) prawomocnego orzeczenia sadu o:

a) zniesieniu wspolinosci majatkowe;j,

b) ubezwiasnowolnieniu jednego z matzonkéw,

c) separacji,

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sig na Koncie Matzonkow.

4.18.6. Zamknigcie KM nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych o fakcie
zaistnienia okolicznosci, o ktdrych mowa w pkt. 4.18.5., lecz nie p6zniej niz w terminie pigciu dni roboczych
od dnia ztozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucje.

4.18.7. W przypadku zamkniecia KM z powodu $mierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkéw stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu
matzonka, a pozostatg cze$¢ do dyspozycji 0séb uprawnionych na podstawie umownego lub sadowego
podziatu spadku.

4.18.8. W przypadku zamknigcia Konta Matzonkéw z powoddw, o ktérych mowa w pkt. 4.18.5. ust.1) lit. b),c) i d)
oraz ust. 2) lit. @), b) i c), saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie zgodnie z treScig umowy lub orzeczeniem
sqdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajace w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych mozna odkupi¢
lub przekaza¢ na wyodrebniane w tym celu konto w rejestrze Uczestnikow kazdego z uprawnionych.

4.18.9. W przypadku zamkniecia Konta Matzonkdw z powodu ogloszenia upadto$ci jednego z matzonkow, podziat
salda jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonany po umorzeniu, ukonczeniu lub uchyleniu postepowania
upadto$ciowego.

4.18.10. Jezeli orzeczenie sadu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwéd badz orzeczenie sadu o separacji nie
okresla sposobu podziatu majatku wspdlnego matzonkéw, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie
stosownie do tresci wspdlnego o$wiadczenia woli rozwiedzionych matzonkéw lub matzonkéw w separacii.

4.18.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Matzonkdw nie moga by¢ zapisywane Jednostki Uczestnictwa
dziedziczone przez spadkobierce.

419.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont wspoinych;

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na konto wspélne zwanym dalej: “Kontem Wspolnym” lub
,KW” na warunkach okreslonych w pkt. 4.19.1. do 4.19.16.

4.19.1. Uczestnikami, na zasadzie wspotwtasno$ci, moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktdre nabyly i posiadaja Jednostki
Uczestnictwa, pod warunkiem:

1) zloZenia o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na zasadzie wspdtwiasnosci;
2) wskazania, sposrod wspdtwiascicieli, osoby lub 0sdb upowaznionych do reprezentowania ich wobec
Funduszu.
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4.19.2.

4.19.3.

4.194.

4.19.5.

4.19.6.

4.197.

4.19.8.

4.19.9.

4.19.10.
419.11.

4.19.12.

4.19.13.

Ztozenie podpiséw na zleceniu otwarcia konta jest réwnoznaczne ze ztozeniem przez wspotwiascicieli
o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane sg na zasadzie wspotwlasnosci oraz, ze
akceptujg oni ogdlne warunki prowadzenia Kont Wspéinych.

Wspdtwiasciciele otwierajac Konto Wspdine o$wiadczajg, ze:

1) wyrazaja zgode na skiadanie zadan odkupienia (albo zamiaréw zadania odkupienia w Funduszach
Inwestycyjnych, w ktérych mozliwe jest ztozenie zamiaru Zzadania odkupienia) - przez osobg
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajéw zlecen - bez ograniczen Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym, facznie z zadaniem odkupienia albo zamiarem Zadania
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez osobe
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajow zlecen i ewentualnych petnomocnikéw zlecen zadania
odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich,
a w przypadku zbiegu zlecen zadania odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, ktorych jednoczesne
wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia
stanowisk pomiedzy wspétwtascicielami,

3) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwigzku
z zastosowaniem przepiséw o zniesieniu wspdtwiasnosci,

4) dodatkowo wspdtwiasciciel otwierajacy Konto Wspélne z osobg matoletnig o$wiadcza, ze zobowigzuje
sie pokry¢ wszelkie straty poniesione przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez
niego, jako wspolwtasciciela konta wspélnego z osobg matoletnia, obowigzkéw odnoszacych sie do
zarzadzania majatkiem osoby matoletnie;.

Zlecenie otwarcia Konta WspoInego moga ztozy¢ wytgcznie obaj wspdtwiasciciele jednoczesnie, sktadajac

swoje podpisy na zleceniu.

Wspotwiascicielem Konta Wspoéinego moze by¢ osoba matoletnia. W takim przypadku osobg upowazniong

do reprezentowania Wspdtwiasciciela wobec Funduszu moze by¢ jedynie osoba petnoletnia bedaca

wspotwiascicielem Konta Wspolnego i tylko ona moze dysponowaé kontem i sklada¢ wszelkie
o$wiadczenia i zlecenia.

Na Koncie Wspolnym otwartym z osobg matoletnig do ukofczenia przez nig 23 roku zycia, osobg

upowazniong pozostaje petoletni wspdtwiasciciel konta. Dotychczasowy matoletni wspotwiasciciel konta

po ukonczeniu 23 lat automatycznie staje sie osobg upowazniong do sktadania wszelkich o$wiadczen

i Zlecen.

Dotychczasowy matoletni wspotwiasciciel konta od momentu ukoriczenia 18 lat do osiggniecia 23 lat

warunkowo moze zosta¢ osobg upowazniong do Konta Wspoinego poprzez ztozenie odpowiedniego

zZlecenia przez drugiego wspotwiasciciela Konta Wspolnego. W przypadku ztozenia takiego zlecenia nie

majg zastosowania zapisy pkt. 4.19.6.

Osoba upowazniona reprezentuje wspétwiascicieli Konta Wspolnego wobec Funduszu i w zwigzku z tym,

tylko ona moze sktada¢ wszelkie o$wiadczenia i zlecenia. Upowaznienie moze dotyczy¢ sktadania

wszystkich rodzajow zlecen badz moze wyklucza¢ sktadanie zlecehn odkupienia albo zamiaru zadania
odkupienia. Zakres upowaznienia jest okreslony na formularzu zlecenia otwierajacego Konto Wspoéine.

1) Jezeli na zleceniu otwarcia Konta Wspdlnego nie zostanie wpisany zakres upowaznienia przy

wskazywaniu osoby upowaznionej, oznacza to, ze dotyczy ono sktadania wszystkich rodzajéw zlecen.

2) Jezeli wspdtwitasciciele nie wskazg osoby/osob upowaznionych do dysponowania ich kontem, oznacza

to, ze kazdy z nich jest upowazniony do jednoosobowego dysponowania Kontem Wspolnym i sktadania

wszelkich o$wiadczen i zlecen, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.6.

Jezeli otwarcie kolejnego Konta Wspdlnego nastepuje w drodze konwersji, zamiany jednostek

uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami, wéwczas warunki sktadania zlecen na nowo otwartym Koncie

Wspdlnym pozostajg bez zmian. W przypadku watpliwosci co do realizacji zlecenia Fundusz moze sie

wstrzymac z jego realizacjq do czasu uzyskania wyjasnienia.

Wskazanie osoby/oséb upowaznionych nie wyklucza ustanawiania peinomocnikéw do Kont Wspélnych.

Wskazanie osoby upowaznionej, zmiana osoby upowaznionej jak réwniez zmiana zakresu upowaznienia

wymaga podpisu obojga wspotwtascicieli, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa i informacji podatkowych, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu

przynajmniej jednego wspdtwiasciciela, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Korespondencja, w tym potwierdzenia i informacje podatkowe, bedg wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencii pisemnej;

2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencji wysytanej za

pomoca poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

Zamknigcie Konta Wspdlnego nastepuje na skutek odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

znajdujgcych sie na Koncie Wspdlnym lub zniesienia wspdtwtasnosci. W przypadku zniesienia

wspdtwiasnosci saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sig, stosownie do tresci o$wiadczenia, umowy stron
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lub orzeczenia sadu i przekazuje na konta wiasne dotychczasowych wspdtwiascicieli badz
wspdtwiasciciele moga zada¢ odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

4.19.14. W przypadku zamkniecia Konta Wspolnego z powodu $mierci jednego ze wspotwtascicieli jego
spadkobiercy dziedzicza Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa spadkowego.

4.19.15. Zamkniecie Konta Wspdlnego nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentow zaswiadczajacych
o fakcie zaistnienia okolicznoci, o ktérych mowa w pkt. 4.19.13 1 4.19.14, lecz nie pdzniej niz w terminie 5
dni roboczych od dnia zatozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucie.

4.19.16. Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspdtwlasnosci moze dokona¢ kazdy ze wspdtwiascicieli
samodzielnie.

4.19.17. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wspoinego nie mogg by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa
dziedziczone przez Spadkobierce.

4.20.  dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czesciowej blokady Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez
Uczestnika zawiesza sie mozliwos¢ realizowania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych
przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem zadan odkupienia sktadanych przez petnomocnika
umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem wykonania jego
zobowigzan.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade $rodkéw
zgromadzonych w programie, to jest blokade faczng $rodkow zgromadzonych na wszystkich kontach we
wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady $rodkéw dopuszczalna jest konwersja
lub zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej blokady oznacza, ze
dopuszczalne jest w czasie obowigzywania blokady, ztozenie zlecenia odkupienia/umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, pod warunkiem, ze $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia/umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostang na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Iub jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa nabyte w innym Subfunduszu
lub jednostki uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo objete sq
takg sama blokada jak w zrodtowym Subfunduszu.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne
po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transferowego.

4.21.  reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wolne od optaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do
wysokosci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa te;
samej kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o ktérym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym i pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktdrym odkupiono uprzednio
nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza
90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza sie okreslonego w pkt 15. okresu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztoZenia przez uprawnionego o$wiadczenia w tym
przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguje..

4.22.  skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucie — osobiscie, za posrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub
w formie elektronicznej, o ile Prowadzacy Dystrybucje przewiduje ww. mozliwo$ci. Informacje
dotyczace trybu rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych sposobdw ich sktadania, termindw
udzielania odpowiedzi na reklamacje udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucije. Lista
placowek Prowadzacych Dystrybucje dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa:
www.pekaotfi.pl.

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym — osobiscie, za po$rednictwem poczty,
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent
Transferowy. Reklamacje mozna kierowa¢ bezposrednio na adres: Centrum Obstugi Klienta
Pekao Financial Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 801 641 641,
faks: (+48) 22 640 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sg udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania.

W przypadkach szczegdlnie skomplikowanych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu maksymalnie do

60 dni od dnia ofrzymania reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany

o przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i okoliczno$ciach bedacych przyczyng udzielenia

odpowiedzi w terminie pdzniejszym.
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Odpowiedz na reklamacje wysytana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny Uczestnika.

Wystanie odpowiedzi w innej formie moze nastapi¢ wytacznie na wniosek Uczestnika. W przypadku

powziecia przez Fundusz lub Towarzystwo watpliwosci, co do tozsamosci lub danych teleadresowych

osoby sktadajacej reklamacje lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjecia
odpowiednich dziatah majacych na celu zabezpieczenie intereséw Uczestnika. W przypadku wskazania
przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do otrzymania odpowiedzi na reklamacje,
odpowiedz wysytana jest w formie nieszyfrowanych plikéw PDF (ang. portable document format)

z wykorzystaniem sieci Internet.

Reklamacje moga by¢ skladane osobiScie przez Uczestnika lub za posrednictwem petnomocnika

uprawnionego do wystepowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego petnomocnictwa zgodnie

z zasadami okreslonymi w Rozdziale Ill, ust. 6, pkt 6.2).

4.23. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego na zasadach okreslonych w Statucie;

Fundusz moze oferowaé Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych

celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw

inwestycyjnych Uczestnikéw.

Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebne;

umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi sktadajacemu deklaracje uczestnictwa

w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktére w szczegoino$ci okreslajg wysokos¢, czestotliwosc,

minimalny okres wptat warunkujacych udziat w programie oraz zasady ponoszenia opfat, w tym optat za

wpis do subrejestru Uczestnikéw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok opfaty, o ktdrej
mowa w art. 43 Statutu.

Optaty dodatkowe, o ktdrych mowa powyzej, sg optatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy i mogaq by¢

pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym

wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i facznie z optatq manipulacyjna, o ktérej mowa w art. 43

Statutu nie mogg przewyzsza¢ kazdorazowo wartosci wptaty w wybranym programie i wartoSci

dokonywanej wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze ponadto pobra¢ opfate, o ktérej mowa w Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w

przypadku dokonania przez Uczestnika wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu $rodkéw w terminie

krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE w ramach Programu IKE oraz

Programu IKZE, okre$lonych w art. 49a Statutu. Optata ta moze by¢ pobrana z wyptacanych,

transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Kontach IKE/Kontach IKZE Uczestnika.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okre$lajq umowy pomiedzy pracodawcy prowadzacym pracowniczy program

emerytalny a Funduszem, z zastrzezeniem przepiséw ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych pracowniczymi

programami emerytalnymi okreslajg zasady danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Postanowienia uméw, o ktérych mowa powyzej, majg charakter przepiséw dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogg ogranicza¢ ich postanowieni, z zastrzezeniem szczegdlnych praw

Uczestnikow wskazanych w pkt. 4.7. oraz w pkt. 4.15. — 4.21. oraz w pkt. 4.24. — 4.25. oraz prawa

akumulaciji wptat. Po zawarciu umowy zmiana jej warunkdw nie moze nastapi¢ na niekorzy$¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegblnych, dopuszcza sie mozliwo$C ograniczenia stosowania postanowien Statutu oraz Prospektu

w zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegélnych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogg by¢

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

4.24.  zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktory zamierza w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne Srodki

w Jednostki Uczestnictwa kategorii A, umowe przyznajacg Uczestnikowi prawo do dodatkowego

$wiadczenia. Umowa okreSla w szczegélnoSci: czas na jaki zostaje zawarta, diugo$¢ okresu

rozliczeniowego, kwote lub sposob obliczania kwoty $wiadczenia, termin i sposdb spetnienia $wiadczenia.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry zawart umowe oraz:

a) w okresie rozliczeniowym okreslonym w umowie $rednia warto$¢ aktywéw netto funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa kategorii A byta nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych albo

b) zobowigzat si¢ do dokonywania regularnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia
umowy warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa kategorii A nie bedzie nizsza niz 5.000.000 (pig¢ milionéw) ztotych.
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4a.

4a.1.
4a.1.1.

Spetienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapic poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub

b) wyptate kwoty $wiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.

Swiadczenie dodatkowe wyplacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie
Funduszem.

4.25.  zlozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia, na
zasadach okre$lonych w pkt. 9a.

Szczegdlne prawa Uczestnikow Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu

W odniesieniu do Uczestnikow Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu oprécz praw okreslonych w pkt. 4 powyzej

na zasadach okre$lonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi dodatkowo przystuguja nastepujace prawa:

Ztozenia Zlecenia Wyptaty Biezacego Dochodu (Zlecenie WBD) na nizej okre$lonych warunkach:

Pojecia uzyte w dalszej czesci pkt. 4a. posiadaja nastepujace znaczenie:

Zlecenie Wyplaty Biezacego Dochodu (Zlecenie WBD): zlecenie ztozone przez Uczestnika Subfunduszu dotyczace

realizacji przez Subfundusz okresowych odkupien Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa

kategorii | Subfunduszu na kwote réwng Kwocie Biezacego Dochodu ustalong na ostatni Dzienh Wyceny danego

Okresu Pfatniczego, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A/Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Subfunduszu zarejestrowane na Koncie Uczestnika sktadajacego Zlecenie WBD;

Okresy Ptatnicze: przedzialy czasowe, trwajace po szes¢ miesiecy, na koniec ktdrych realizowane jest Zlecenie

WBD, przy czym:

a) pierwszy Okres Ptatniczy koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w ciggu 6 miesiecy od pierwsze;

wyceny Subfunduszu;

b) drugi i kolejne Okresy Platnicze koAczg sie ostatniego Dnia Wyceny w ciggu 6 miesiecy od daty konca

poprzedniego Okresu Platniczego.

Fundusz ogtosi nie p6zniej niz w ciagu 14 dni od rozpoczecia danego Okresu Ptatniczego date zakonczenia tego

Okresu Ptatniczego.

Stopa Biezacego Dochodu (SBD): ustalana przez Subfundusz, na dzien konca Okresu Platniczego warto$¢

zdefiniowana jako:

SBD = (WJUk - WJUp) / WJUp
gdzie:

WJUk: wartos¢ odpowiednio Jednostki Uczestnictwa kategorii A/ Jednostki Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu
na ostatni Dziern Wyceny danego Okresu Pfatniczego,

WJUp: warto$¢ odpowiednio Jednostki Uczestnictwa kategorii A/Jednostki Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu
na ostatni Dzien Wyceny Okresu Ptatniczego poprzedzajacego dany Okres Ptatniczy (w przypadku
pierwszego Okresu Ptatniczego: warto$¢ w pierwszym Dniu Wyceny).

Kwota Biezacego Dochodu (KBD): kwota przypadajacq na Jednostki Uczestnictwa kategorii A/Jednostki
Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu zarejestrowane na dzien korica Okresu Ptatniczego na Koncie Uczestnika,
ktéry ztozyt Zlecenie WBD.

Kwota Biezacego Dochodu ustalana jest przez Fundusz na kazdy ostatni Dziefh Wyceny danego Okresu Ptatniczego
i obliczana jest nastepujgco:

KBD = LJU * WJUKk * (SBD / (1+SBD))

gdzie:

SBD: Stopa Biezacego Dochodu na ostatni Dzien Wyceny danego Okresu Patniczego,

LJU: liczba odpowiednio Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu,
zarejestrowanych na ostatni Dzie Wyceny danego Okresu Pfatniczego, na koncie Uczestnika, ktéry ztozyt
Zlecenie WBD,

WJUk: warto$¢ odpowiednio Jednostki Uczestnictwa kategorii A/lJednostki Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu
na ostatni Dzien Wyceny danego Okresu Ptatniczego.

Warto$¢ Kwoty Biezacego Dochodu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A/Jednostke Uczestnictwa kategorii | jest
rowna odpowiednio wzrostowi wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A/ Jednostke
Uczestnictwa kategorii | w danym Okresie Ptatniczym.

Zlecenie WBD realizowane jest przez Subfundusz na nastepujacych warunkach:

Zlecenie WBD dotyczy konta Uczestnika, w odniesieniu do ktdrego zostato ztozone;

Zlecenie WBD moze zostaé ztozone w dowolnym Dniu Wyceny Subfunduszu;

Zlecenie WBD jest realizowane na koniec kazdego Okresu Platniczego i obowigzuje do momentu jego odwotania
przez Uczestnika Subfunduszu;

Zlecenie WBD oraz odwotanie Zlecenia WBD sg skuteczne od nastepnego dnia po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego informaciji 0 ztozeniu zlecenia lub jego odwotaniu, przy czym ziozone i nieodwotane Zlecenie WBD
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4a.2.

9)

jest skuteczne na koniec kazdego Okresu Ptatniczego;

Uczestnik po odwotaniu Zlecenia WBD moze ponownie ztozy¢ Zlecenie WBD;

Zlecenie WBD musi zawiera¢ wskazanie przez Uczestnika Subfunduszu sktadajacego Zlecenie WBD rachunku

w banku krajowym, na ktéry bedg przekazywane Srodki pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii

AlJednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu tytutem realizacji Zlecenia WBD;

Subfundusz bedzie realizowat cyklicznie odkupowanie czesci Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek

Uczestnictwa kategorii | zapisanych na Koncie Uczestnika, na podstawie raz ztozonego Zlecenia WBD, z

zastrzezeniem ppkt 3, ostatniego Dnia Wyceny kazdego Okresu Ptatniczego;

Subfundusz, realizujac Zlecenie WBD odkupuije cze$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa

kategorii | zapisanych na Koncie Uczestnika:

a) wg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A/Jednostke Uczestnictwa
kategorii | na Dzien Wyceny korica danego Okresu Platniczego,

b) o tacznej wartosci okreslonej zgodnie z trescig pkt 4.a.1.1 ppkt5, wynikajacej z zasad zdefiniowanych
w pkt4.a.1.1 ppkt 3) i 4),

W zwigzku z realizacjg przez Subfundusz Zlecenia WBD, liczba Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek

Uczestnictwa kategorii | zapisanych na Koncie Uczestnika jest pomniejszona o liczbe jednostek odkupionych przez

Subfundusz w ramach realizacji Zlecenia WBD;

10) Subfundusz realizuje Zlecenie WBD wytgcznie pod warunkiem, ze:

a) Stopa Biezacego Dochodu bedzie dodatnia,
b) warto$¢ kwoty wynikajacej z realizacji tego zlecenia (przed ustaleniem podatkow oraz optat) na Koncie
Uczestnika bedzie nie mniejsza niz 10,00 (dziesiec) ztotych;

11) W przypadku, gdy na ostatni Dzien Wyceny danego Okresu Ptatniczego przypada termin realizacji zlecenia nabycia

lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa kategorii | ztozonego przez Uczestnika,
innego niz Zlecenie WBD, w pierwszej kolejnosci wykonywane jest Zlecenie WBD, a nastepnie pozostate zlecenia
Uczestnika;

12) Jezeli Jednostki Uczestnictwa kategorii A/Jednostki Uczestnictwa kategorii | na Koncie Uczestnika, do ktérego

Uczestnik ztozyt Zlecenie WBD, objete sg blokadg, o ktdrej mowa w art. 49 § 2 pkt 4 Statutu Funduszu, wéwczas:

a) jezeli blokada obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A/Jednostki Uczestnictwa kategorii |
zapisane na koncie Uczestnika w Rejestrze Uczestnikoéw, Subfundusz nie realizuje na tym Koncie Uczestnika
Zlecenia WBD,

b) jezeli blokadg objetych jest cze$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednosteki Uczestnictwa kategorii |,
Subfundusz realizuje Zlecenie WBD do wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo Jednostek
Uczestnictwa kategorii | nie objetych blokadg;

13) Wraz ze zlozeniem Zlecenie WBD Uczestnik moze ztozyé o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na przestanie

potwierdzenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa kategorii | dokonanego na
podstawie Zlecenia WBD wraz z potwierdzeniem realizacji pierwszej kolejnej transakcji (nabycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa kategorii 1) zrealizowanej na podstawie zlecenia
Uczestnika innego niz Zlecenie WBD.

Otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem, ze
potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A/Jednostek Uczestnictwa kategorii | na podstawie
Zlecenia Wyptaty Biezacego Dochodu przesytane jest do Uczestnika wraz z potwierdzeniem realizacji pierwszego
nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia Uczestnika innego niz Zlecenie WBD.

Zasady przeprowadzania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, , Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkoéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkow
Wschodzacych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao
Dochodu USD oraz Pekao Obligacji i Dochodu.

5.1.1.  Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.2.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.3.  Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.4. Przypadki, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat, naliczonymi przez Depozytariusza
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.1.5.  Minimalna wpfata kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.
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5.1.6.  Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢
zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.2.5.
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

5.2. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa dla kolejnych Subfunduszy
tworzonych przez Fundusz.
Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze nieokre$lone w Statucie w drodze zmiany Statutu.

5.21.  Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A kolejnych Subfunduszy tworzonych przez Fundusz bedg
przeprowadzane w drodze dokonania wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa — Pekao
Investment Management Spotke Akcyjna.

5.2.2.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow
Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo okre$la
w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie
moze by¢ dluzszy niz dwa miesigce. Zakoniczenie przyjmowania zapisow nastgpi w dniu nastepnym po
dniu, w ktérym dokonane wptaty beda réwne co najmniej minimalnej wysokosci wptat do Subfunduszu
okreslonej w pkt 5.2.5.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym rachunku
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu.

5.2.3.  Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Za wptaty dokonane w ramach waznie zlozonych zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej niz w
terminie 14 dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapisdw, przydziela Jednostki Uczestnictwa kategorii A
danego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi:

a) dla Pekao Obligacji Samorzadowych 100.00 zt
b) dla Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 100.00 zt
c) dla pozostatych subfunduszy 10.00 zt

Przydziat Jednostek Uczestnictwa kategorii A nastepuje poprzez wpisanie do subrejestru Uczestnikow
danego Subfunduszu, wydzielonego w ramach Rejestru Uczestnikow, liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

5.24. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wpfat, naliczonymi przez Depozytariusza
Nie dotyczy.

5.2.5.  Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia
Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 zt.

5.2.6.  Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢
zwigzane z danym Subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.2.5.
Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu Towarzystwo
nie zbierze wptat w wysokosci okreslonej w pkt 5.2.5. Towarzystwo w ciggu 14 dni zwraca wplaty do
Subfunduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do korica uptywu terminu na zebranie

wptat.
6. Ogolne zasady sktadania oswiadczeni woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania
tych oswiadczen przez Fundusz
6.1. Na zasadach okreslonych w Prospekcie o$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu mogg by¢ sktadane
Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposéb:
a) osobiscie;

b) za po$rednictwem oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucje
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaé
i przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

c) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych noénikéw informacii, przy czym
zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informaciji, jezeli dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone
i przechowywane;

d) przy uzyciu $rodkdw porozumiewania sie na odleglos¢, w szczegdlnosci systemow oferowanych
przez Fundusz, Towarzystwo lub Prowadzacego Dystrybucie;

e) w przypadku pracowniczych programdw emerytalnych za posrednictwem pracodawcy prowadzacego
pracowniczy program emerytalny;
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f)  za posrednictwem poczty (wytgcznie w przypadku o$wiadczen o statusie FATCA sktadanych zgodnie
z wymogiem Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.

6.2. Do skfadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moze ustanowic¢
najwyzej dwoch petnomocnikéw do kazdego konta, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) pemnomocnictwo moze by¢ udzielone wylacznie w formie pisemnej w obecno$ci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie;

b) petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone
z podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz po$wiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymog taki spetnia
petnomocnictwo notarialne poswiadczone ,apostille”;

c) pemnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw, z zastrzezeniem, iz w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bedacego osobg prawna, mozna zawrze¢
postanowienie umozliwiajace ustanowienie przez osobe prawng, ktdrej udzielono petnomocnictwa lub
pracownika uczestnika bedacego osoba prawng ustanowionego petnomocnikiem, dalszych
petnomocnikéw bedacych pracownikami osoby prawnej, ktérej udzielono petnomocnictwa lub innymi
pracownikami uczestnika bedacego osobg prawng. Pracownikom uczestnika bedacego osobg
prawng ustanowionymi substytutami przez petnomocnika uczestnika bedacego osobg prawna, ani
pracownikom osoby prawnej, ktérej udzielono petnomocnictwa, nie przystuguje uprawnienie do
udzielania dalszych petnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub odwotania umocowania
substytutéw stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace petnomocnikéw. Regulacje obowigzujace
u poszczegblnych Prowadzacych Dystrybucie mogg przewidywa¢ ograniczenie mozliwosci
ustanawiania dalszych petnomocnikéw;

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniecie petnomocnictwa powinny by¢ dokonane z zachowaniem regut
okreslonych w lit. od a) do c);

e) dyspozycje udzielenia, odwotania oraz zmiany zakresu petnomocnictwa sg wigzace dla Funduszu od
momentu doreczenia ich Funduszowi, tj. po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o
udzieleniu, odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f)  ograniczenia, do dwdch, liczby petnomocnikéw nie stosuje sie do Uczestnikdw niebedacych osobami
fizycznymi;

g) zakres umocowania petnomocnika moze by¢ ogdlny, rodzajowy lub szczegdlny (do okreslonej przez
Uczestnika czynno$ci). Petnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich
czynno$ci prawnych w takim samym zakresie jak uczestnik, z wytgczeniem: zmiany danych
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze
Uczestnikéw, zlozenia os$wiadczenia o statusie FATCA i kraju rezydencji podatkowe;j,
wskazania/odwotania 0séb uprawnionych do dysponowania Srodkami na wypadek $mierci Uczestnika
(zgodnie z art. 111 Ustawy), wskazania/odwotania oséb uprawnionych do IKE/IKZE. Do dokonania
przez petnomocnika czynno$ci, ktérych nie obejmuje petnomocnictwo ogdlne, wymagane jest
petnomocnictwo szczegdlne, okreslajace w tresci petnomocnictwa szczegdlng czynno$¢, ktore;
bedzie mogt dokonaé petnomocnik;

h)  Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za czynno$ci dokonane przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jezeli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

6.3. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Doreczanie przez Fundusz potwierdzen
w innych terminach ich osobisty odbidr lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej wymaga zgody
Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych nosnikow informacii.
Przekazywanie potwierdzeri za pomocg poczty elektronicznej odbywa sie na zasadach okre$lonych
w pkt 6.4.

Potwierdzenie powinno zawiera¢:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,

b) nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu i numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw,

c) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

d) liczbe oraz kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢, a w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, réwniez wysokos¢ pobranego zryczattowanego podatku
dochodowego,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa,
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f)  w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD - wskazanie waluty, w ktérej dokonano wptaty na
nabycie lub wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.4. Zasady przekazywania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych informacii
dotyczacych uczestnictwa w Funduszu, w tym informacji podatkowych oraz wyspecjalizowanych
programdw inwestycyjnych, za pomocg poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz informacja
podatkowa, jest wysytana pocztg elektroniczng na wniosek Uczestnika/ Przedstawiciela ustawowego/
Reprezentanta firmy, na wskazany przez niego adres poczty elektronicznej (e-mail) w formie plikdw
PDF (ang. portable document format) z wykorzystaniem sieci Internet.

b)  Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy moze wskaza¢ maksymalnie jeden adres e-
mail. Adres e-mail ma zastosowanie do wszystkich kont Uczestnika, bez wzgledu na forme wtasno$ci
tych kont (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspdlne). Adres e-mail moze by¢ w kazde;
chwili zmieniony, przy czym do wysytki korespondencji wykorzystywany jest adres e-mail podany jako
ostatni.

c) Oswiadczenie w zakresie formy wysytki korespondenciji obejmuje wszystkie konta Uczestnika, w tym
konta o réznych formach wtasno$ci (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspéine), otwarte
w dniu ztozenia o$wiadczenia wraz ze wskazaniem adresu e-mail, jak i konta Uczestnika otwarte
w terminie pozniejszym. O$wiadczenie obowigzuje do odwotania lub zmiany.

d) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy, wybierajac elektroniczng forme wysytki
korespondencii, przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Fundusz nie bedzie sporzadzat i wysytat
potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie pisemnej.

e) W przypadku Kont Wspélnych i Kont Matzonkéw os$wiadczenie w zakresie formy wysykki
korespondencji moze zlozy¢ jeden Uczestnik, z zastrzezeniem treSci pkt. 4.19.8. Kazdy
z Uczestnikéw, niezaleznie od formy wiasnosci kont Uczestnika (konta indywidualne, Konta
Matzonkow lub Konta WspoIne) indywidualnie wskazuje swéj adres e-mail do wysytki korespondencii.

6.5. W interesie Uczestnika lezy niezwloczne zgtoszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi
wszelkich nieprawidtowosci zawartych w  otrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktérym mowa powyzej,
na zasadach okre$lonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

1. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

71. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje
wskazanych w Rozdziale V pkt 2., z zastrzezeniem ze Jednostki Uczestnictwa kategorii F s dostepne po
Ztozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wytacznie w  siedzibie
Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:

a) Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane w walucie polskiej (PLN) oraz w dolarach
amerykanskich (USD),

b) Fundusz moze zaprzesta¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w dolarach amerykanskich. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w dolarach amerykanskich Fundusz dokona ogloszenia z 30-dniowym terminem
wyprzedzenia w sposéb okreslony w art. 52 Statutu oraz udostepni odpowiednig informacje
u Prowadzacych Dystrybucie.

7.2. Z zastrzezeniem kolejnych punktéw, Uczestnikiem moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisow Prawa dewizowego. Uczestnikiem nie
moze by¢ fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa obywatelom Rosji, osobom fizycznym zamieszkatym
w Rosji, osobom prawnym oraz podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji. Zakaz, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie dotyczy obywateli paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, panstwa bedacego
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani osob fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt staty lub czasowy w panistwie czionkowskim Unii Europejskiej, w panstwie bedacym
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii. Fundusz nie moze zbywaé Jednostek
Uczestnictwa obywatelom Biatorusi, osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, osobom prawnym oraz
podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi. Zakaz, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie dotyczy
obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej i 0séb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
staly lub czasowy w panstwie cztonkowskim Unii Europejskie;.

7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktdra zlozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewieédziesiat dni od daty ztozenia zlecenia dokonata
wptaty na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje
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74.

7.5.

7.6.

1.1.

78.

7.9.

7.10.

7.1,

Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wytgcznie z jednoczesnym dokonaniem wptaty) i na ktorej rzecz

nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikow. Powyzszy termin moze

zosta¢ skrécony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych. W okresie
pomiedzy ztozeniem zlecenia, a dokonaniem wplaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzacego

Dystrybucje. Fundusz moze wpisac¢ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw bez koniecznosci

dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

) dla spadkobiercy Uczestnika;

) w zwiazku z realizacjq wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikow;

) w zwigzku z realizacjq zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
zdanego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacg z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i c) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Waluta przenoszonych Jednostek Uczestnictwa pozostaje bez zmian.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, kategoria przenoszonych Jednostek Uczestnictwa pozostaje bez

zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie moga by¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, chyba ze

inne przepisy stanowig inacze;.

Osoba skiadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocg elektronicznych

no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie¢ na odlegto$¢ wptate na nabycie tych

Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba wpisana do rejestru uczestnikow w funduszu inwestycyjnym / subrejestru uczestnikdw

w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu

inwestycyjnego  /innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie konwersji

na jednostki uczestnictwa tego funduszu / subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwersji jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwo$¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego funduszu,

Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz odpowiednimi ogélnymi warunkami, w sposéb, o

ktorym mowa w Rozdziale VI pkt. 2 Prospektu. Przed dokonaniem wptaty Uczestnik powinien zapoznaé

sie z powyzszymi dokumentami.

Osoba wpisana do subrejestru uczestnikow jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego

Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczacymi

dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujgcemu zamiany do innego Subfunduszu mozliwos¢ zapoznania

sie z prospektem informacyjnym Funduszu, Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz

odpowiednimi ogélnymi warunkami, w sposéb, o ktérym mowa w Rozdziale VI pkt. 2. Prospektu. Przed
dokonaniem zamiany Uczestnik powinien zapozna¢ sie z powyzszymi dokumentami.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw

nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wplynieciu $rodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez
Uczestnika wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucije lub Fundusz w siedzibie Towarzystwa oraz informacje od Depozytariusza
prowadzacego rachunek Subfunduszu o otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych zwigzanych z
tym nabyciem - w przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego
Dystrybucije lub rachunek naby¢ Subfunduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.9 powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie lub ztoZenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wptatg Srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ bezpo$rednich danego Subfunduszu, lub

b) wptatg Srodkédw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé danego
Subfunduszu zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia,

a Dniem Wyceny, w ktérym nastgpito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru

Uczestnikow, nie bedzie dtuzszy niz pie¢ dni roboczych. Przez wptate Srodkow pienigznych, o ktérej mowa

w zdaniu poprzednim, rozumie si¢ uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin ten moze ulec

wydiuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek

a
b
c
d
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712,

7.13.

Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu $rodkéw na rachunek Subfunduszu lub przedstawionej

przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje

w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne

do realizacji nabycia.

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie polskiej a w przypadku

Subfunduszu Pekao Dochodu USD w walucie polskiej lub w dolarze amerykariskim:

a) u Prowadzacego Dystrybucje gotdwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucie,

b) przez wptate srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu gotdéwka lub przelewem
z podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika (z wytaczeniem otwarcia konta).

W przypadku dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w

dolarach amerykanskich liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala sie¢ w dniu zbycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wptaty na walute polska wedtug kursu dolara

amerykanskiego majacego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osoba fizyczna: imig i nazwisko,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer PESEL/date urodzenia,

b) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna: firme/nazwe,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON.

7.14. W przypadku:

7.15.

7.16.

skreslony

8.1.

a) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o ktdrych mowa w pkt 7.13 powyzej,
Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne,

b) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7.13 powyzej,
o zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w Subrejestrze Uczestnikow,

c) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie
nie oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnikdw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za
zrealizowanie wpfaty w sposéb niezgodny z tymi oczekiwaniami.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, iz w przypadku wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykanskich moga by¢ pobrane optaty bankowe z tytutu

dokonywania transakcji dewizowych. Wysoko$¢ powyzszych optat zalezna jest od tabeli opfat i prowizji

obowigzujacej w banku, z ktdrego dokonywana jest wptata. W zwigzku z powyzszym kwota wptaty
dokonanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach
amerykanskich, ktéra wplynie na rachunek Funduszu, moze by¢ nizsza od kwoty, ktorg faktycznie

Uczestnik wptacit na nabycie Jednostek Uczestnictwa (réznica wynika¢ bedzie z optaty za przelew

dewizowy pobranej przez bank).

Jednoczesnie Fundusz informuje, iz z uwagi na fakt, iz rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD

prowadzony jest w Banku Pekao S.A. bedacym Depozytariuszem Funduszu, Bank Pekao S.A. nie pobiera

optat za przelewy dewizowe na rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD z innych rachunkéw
prowadzonych w Banku Pekao S.A. Takze wptaty gotdwkowe w dolarach amerykanskich dokonywane

w oddziatach Banku Pekao S.A. na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD

nie sg obcigzone opfatg za przelew dewizowy.

W celu uzyskania doktadnych informacji o wysokosci optat pobieranych z tytutu przelewéw w dolarach

amerykanskich Uczestnik powinien skontaktowa¢ sie z bankiem, ktéry prowadzi rachunek Uczestnika,

z ktérego dokonywany bedzie przelew na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu

USD lub w ktérym dokonywat bedzie wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkdéw prawnych, jezeli przed

uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie

Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Od Uczestnikéw, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest
obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. Od Uczestnikéw, ktdrzy zazadali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana jako optata
odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Opfata ta nalezna jest podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawarty
umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.5.1.

8.5.2.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.
Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w pkt 6.1.
Uczestnikowi przystuguje prawo zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao
Dochodu USD w dolarach amerykanskich, w przypadku nabycia tych Jednostek Uczestnictwa w tej walucie
takze w przypadku, gdy Fundusz zaprzestat zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykanskich, o ile spemienie tego zadania przez
Fundusz nie bedzie narusza¢ przepiséw prawa.
W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa dolara amerykanskiego przelicza sie na
walute polskg w dniu, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedtug kursu dolara
amerykanskiego majacego zastosowanie do wyceny Subfunduszu Pekao Dochodu USD w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem pkt 8.5. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacie o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje lub Funduszu w siedzibie Towarzystwa prawidlowego zadania odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem pkt 8.5.1 w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu
zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 8.4. powyzej, w dniu
Ztozenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje lub Funduszu w siedzibie Towarzystwa,
cene odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem pkt 8.5.2. w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego do godziny 11:00 w
danym Dniu Wyceny informacji 0 ztozeniu w tym dniu przez Uczestnika prawidtowego zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja lub Subfunduszu Pekao Obligacii
Samorzadowych, ceng odkupienia ustala si¢ w tym Dniu Wyceny. Ztozenie zlecenia przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje przed godzing 11:00 w danym Dniu wyceny nie gwarantuje otrzymania przez
Agenta Transferowego tego zlecenia do godziny 11:00 w tym dniu. Towarzystwo nie ma wptywu na czas
przekazywania informaciji o zleceniu od momentu ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez
Agenta Transferowego, gdyz uwarunkowane jest to aspektami technicznymi oraz organizacyjnymi
dystrybutora.
W przypadku skiadania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych
programdw inwestycyjnych nie stosuje sie zasad okreslonych w pkt. 8.5.1.
Okres pomiedzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz pie¢ dni roboczych. Termin, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do realizacji
odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje
niezbedne do realizacji odkupienia.
Przy realizacji zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen aktualizacji danych osobowych
Prowadzacy Dystrybucje i Towarzystwo moga zada¢ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad
wskazane w formularzu zlecenia, jezeli okaze sie to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw
Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje i Towarzystwo obowigzani sg poinformowaé sktadajacego zlecenie
0 potrzebie przedstawienia dodatkowych informaciji, o ktérych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie
postepowania.
Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegélnosci:
a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub
b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktéra, z zastrzeZzeniem
pkt 10.3., zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub
c) odkupienie okreslonego procentu warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyZzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktdrego zadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie
Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sig na tym koncie.
Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzezeniem wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych, ktérych warunki uczestnictwa moga przewidywaé terminy odmienne.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osoba matoletnig
sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:
a) w granicach zwyklego zarzadu, do kwoty 5000 ztotych miesiecznie, przedstawiciel ustawowy
matoletniego lub matoletni po ukoriczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;
b) bez ograniczen do zakresu zwykltego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuniczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.
Zgoda na zlozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktory ukonczyt 13 lat,
moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie wskazanym
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8.13.

8.14.

8a.  skre$lony

8b.  skre$lony

przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy o formie
udzielania petnomocnictw.

Postanowienia pkt 8.11 i 8.12 powyzej majg odpowiednie zastosowanie do oséb ubezwiasnowolnionych,
przy czym do osob ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujace wobec matoletnich
ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych cze$ciowo obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktdrzy
ukonczyli 13 lat.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktdre nie jest
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta
spadnie ponizej 1 000 (tysiac) ztotych albo w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD ponizej 300
(trzysta) dolaréw amerykanskich, zlecenie odkupienia rozszerza sie¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na tym koncie. Kwota wyptacana Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana o optate odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu oraz o nalezne,
zgodnie z przepisami prawa, podatki.

9. Sposob i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
(konwersja) oraz wysokos¢ oplat z tym zwigzanych

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktorej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédtowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty na
ich nabycie Iub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz Zrédtowy)
zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy),
po dokonaniu wptaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie Srodkéw tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego. O mozliwosci
dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje i w
siedzibie Towarzystwa.

Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktdrego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wytacznie w obrebie
jednostek uczestnictwa tej samej kategorii .

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dzien Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu,
w ktdrym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastapi¢ odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrédiowym, w Funduszu Docelowym nie
przeprowadza sie wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najblizszy po tym dniu dzien, ktéry jest Dniem Wyceny zaréwno w Funduszu Zrédtowym, jak i w Funduszu
Docelowym.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwers;i
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztoZzeniu przez Uczestnika
u Prowadzacego Dystrybucje lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W
przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktdrym wykonanie
Zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie
sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji majg,
zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w
Funduszu Zrodtowym.

W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao
Dochodu USD, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny oraz Pekao Akcji Dywidendowych, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w tych
Subfunduszach dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujagcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje Ilub
Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe
przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja
dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie si¢ mozliwe. Do wyceny
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9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady wyceny konwersji

Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Funduszu Zrodtowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 9.5 oraz pkt. 9.6, do odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu

Zrédtowego stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia prospektu informacyjnego tego Funduszu

Zrodtowego dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa

danego Funduszu Docelowego stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia prospektu

informacyjnego tego Funduszu Docelowego dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktdrym

ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz pie¢ dni roboczych.

Warunkiem realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie

Zlecenia zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o

ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji

niezbednej do realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek

Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w

ktorym Agent Transferowy ofrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli

realizacja prawidtowo ztozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz pie¢ dni roboczych,
wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu w Rozdziale IIl Cze$¢ A pkt. 12.

Szes$¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub cato$ci

opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyrownujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznicg wysokosci
stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu Zrédtowym. Ustalenie
wysokos$ci pobieranej opfaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat obowigzujacej
w dacie ztoZenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce opfaty
manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjne;j,

o ktérej mowa w art. 43 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem

z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek konwersji w Funduszu Docelowym moze by¢ dokonane jedynie

w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym. Jezeli

waluta, w ktorej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrédlowym byt dolar

amerykanski, konwersja moze by¢ dokonana pod warunkiem, Ze jest to waluta rozliczeniowa Funduszu

Docelowego.

9a. Sposéb i szczegbétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacy z tego odkupienia

9a.1.

9a.2.

9a.3.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia moze byé
Ztozone z wykorzystaniem Ustugi eFunduszePekao, za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje, o ile
oferuje on mozliwo$¢ przyjecia takiego zlecenia lub w Towarzystwie w zakresie, o ktdrym mowa w
Rozdziale V pkt 2.4.2. Prospektu.

Prawo do ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia
przystuguje Uczestnikowi posiadajagcemu Jednostki Uczestnictwa o warto$ci co najmniej 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach Pekao wedtug ostatniej
Wyceny Aktywdw Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed dniem ztozenia zlecenia.
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia dokonywane jest w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o ztoZeniu zlecenia, z tym
zastrzezeniem, ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o zlozeniu zlecenia w dniu ztozenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy zlozeniem przez Uczestnika prawidtowego
Zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest diuzszy niz pie¢ dni roboczych.
Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwo$ci informacji
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim przypadku
realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
prawidtowg informacje niezbedna do realizacji zlecenia.
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10.

1.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzac z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wyptata Srodkéw pienieznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajacq warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong
o opfate odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu oraz nalezny zryczattowany podatek
dochodowy od oséb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych a takze optate
manipulacyjng pobierang przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki
Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego koncie w rejestrze Uczestnikow. Obliczenia podatku dokonuje
sie z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejno$ci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedtug najwyzszej ceny nabycia (zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzaca z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikéw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzacg z tego odkupienia nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycii.

Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

Z zastrzezeniem pkt 10.2 ponizej, a takze pkt 9 i pkt 11, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
mogq by¢ dokonywane gotowka przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego
rachunku przez Uczestnika wynika z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje ryzyka przekazania
$rodkdw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytulu Zzgdania odkupienia przestanego za po$rednictwem
elektronicznych nosnikdw informacji moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.
Z kwoty przypadajacej do wypfaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potraca zryczattowany podatek
dochodowy w sposéb okreslony wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie
z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte wedtug
najwyzszej ceny nabycia (zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO).

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest pomniejszana
o optate odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu Statutu Funduszu oraz o nalezne,
zgodnie z przepisami prawa, podatki.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie, nie wczesniej niz w drugim Dniu
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Sposéb i szczegbétowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ opfat z tym zwigzanych

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

Przez zamiang rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu
wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie
$rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Subfunduszu Docelowego.

O mozliwo$ci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl
oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje i w siedzibie Towarzystwa.
Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto,
z ktdrego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana
jest wytacznie w obrebie tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany

w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po

Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacie o zlozeniu przez Uczestnika

u Prowadzacego Dystrybucje lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W

przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz

Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie

Zlecenia (przekazanie srodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego)

stanie sie¢ mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany

majq zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w

Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao

Dochodu USD, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny oraz Pekao Akcji Dywidendowych, z

zastrzezeniem zdania kolejnego odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany w tych

Subfunduszach dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat informacie o ziozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje lub

Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe

przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana

dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie sie¢ mozliwe. Do ustalenia Dnia

Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany majg zastosowanie zasady ustalania

Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w Subfunduszu Zrédiowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 11.5 oraz pkt. 11.6, do odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu dotyczace

odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu dotyczace

nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana

jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz pie¢ dni roboczych. Warunkiem

realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie

z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa

w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej do

realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W takim

przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja prawidtowo ztozonego

Zlecenia zamiany nastapi w terminie dtuzszym niz pie¢ dni roboczych, wowczas Uczestnikowi przystuguje

wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale IlI

Cze$¢ A pkt. 12.

Szes¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci

opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastgpuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej stosowana jest wyrdwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznicg wysokosci
stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w Subfunduszu Zrédtowym.
Ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu tabeli optat
manipulacyjnych obowigzujgacej w dacie ztozenia zlecenia,

b)  wprzypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty
manipulacyjnej wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej,

o ktérej mowa w art. 43 Statutu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub

z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztoZzenia zlecenia.

Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek zamiany w Subfunduszu Docelowym moze by¢ dokonane

jedynie w tej samej walucie, w ktérej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu
Zrédtowym.
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD:
a) zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu moze by¢ dokonana pod warunkiem, ze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu Pekao Dochodu USD dokonano w ztotych polskich,

b) zamiana Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa Pekao Dochodu
USD moze by¢ dokonana tylko w ztotych polskich.

12. Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
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121.

12.2.

12.3.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie péZniejszym niz
wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru Uczestnikow
jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja nabycia powinna by¢
najpozniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
posrednictwem ktorego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowigzanely do
odpowiedniego odszkodowania.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie pozniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykre$lenia z Subrejestru
Uczestnikow jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpdzniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 2
Ustawy, za posrednictwem ktdrego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzanely do odpowiedniego odszkodowania.

Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika lub innej osoby uprawnionej do ztozenia
zZlecenia w opdznieniu realizacji transakcji nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie
nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo lub podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za
posrednictwem ktérego zostato dokonane nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz posiadanie
przez Towarzystwo danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

13. Sposéb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywoéw netto na
Jednostke Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu i przeprowadzeniu
transakcji na Jednostkach Uczestnictwa z uzyciem tej blednej wartosci, po dokonaniu stosownej weryfikacii
Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa Subfunduszu dokonanych
z wykorzystaniem nieprawidtowej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa.

W przypadku Uczestnikdw, ktdrzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
wartosci Jednostki Uczestnictwa, btednie ujete transakcje zostajg ponownie przeliczone z zastosowaniem
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw — po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do
Uczestnikow — okazaly sie za wysokie wzgledem wartosci, ktére bylyby rozliczane przy zastosowaniu
skorygowanej wartosci Jednostek Uczestnictwa, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa
wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa: Towarzystwo, z wtasnych srodkéw, dokonuje wptaty
uzupetniajacej do Subfunduszu w wysokosci zawyzonej kwoty ptatnosci.

W przypadku, gdy kwota wptaty do Subfunduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug poprawionej warto$ci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska wzgledem warto$ci, ktdre
bylyby rozliczane przy zastosowaniu skorygowanej warto$ci Jednostek Uczestnictwa: Towarzystwo,
z whasnych $rodkéw, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Subfunduszu w brakujgcej wysokosci.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikow okazaly sie za niskie wzgledem warto$ci, ktdre bylyby
rozliczane przy zastosowaniu skorygowanej wartosci Jednostek Uczestnictwa: po przeliczeniu
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i ustaleniu
stosownych podatkéw i optat — Fundusz dokonuje przekazédw uzupetniajacych do Uczestnikdw.

14. Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1.

14.2.

14.3.

Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikow oraz subrejestrow Uczestnikéw Agentowi

Transferowemu. Rejestr Uczestnikéw zawiera dane zawarte we wszystkich subrejestrach Uczestnikow.

Subrejestr Uczestnikéw zawiera informacje dotyczace uczestnictwa w Subfunduszu, w szczegdlno$ci:

a) dane identyfikujace Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w subrejestrze
Uczestnikow;

b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;

d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki Uczestnictwa;

e) informacje o pethomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

f)  informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie ustanowionym
na Jednostkach Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii prowadzone jest odrebne konto w subrejestrze Uczestnikow.

Kazdy Uczestnik moze posiada¢ kilka odrebnych kont w subrejestrze Uczestnikéw, w tym kilka kont dla

Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dane osobowe Uczestnikéw i ich petnomocnikéw zawarte w rejestrze Uczestnikdw zbierane sg na

podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytgacznie w celu realizacji umowy

uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatan przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezpo$redniego

wiasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem o0séb
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15.

16.

14.4.

niepowotanych. Uczestnikom i ich pethomocnikom przystuguje prawo dostepu do tre$ci swoich danych, ich
poprawiania, sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile
jest to technicznie mozliwe i wykonalne w mys| powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim. Prowadzacy Dystrybucje jest upowazniony do przetwarzania danych osobowych
Uczestnika, ktéry za jego posrednictwem dokonat transakcji, wytacznie w celu wykonania zawartej
z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze
otrzyma¢ informacje zawarte w rejestrze Uczestnikdw, jezeli sg one niezbedne do wywigzania sie
zfaczacej go z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze
przekazywa¢ dane osobowe Uczestnika oraz dane wskazanych przez Uczestnika petnomocnikéw
Prowadzacemu Dystrybucje wraz z informacjami o dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje
dotyczace jego konta, w tym w szczegolno$ci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za
posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje dostepu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta
i dokonywanych na nim transakcji.

Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany
przez przepisy prawa.

Informacja o okoliczno$ciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

15.1.

15.2.

15.3.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesSci Aktywow tego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okre$lonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa
tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz podejmuije decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia
Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w pkt 15.1 powyzej. Fundusz
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje i w
siedzibie Towarzystwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie
anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed
dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia
Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wkasny rachunek bankowy, na ktéry Fundusz dokona zwrotu $rodkéw
wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego
zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez Fundusz uwazana za
nieztozong. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny
z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

Jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,
w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje i w siedzibie
Towarzystwa oraz zostanie podana do publicznej wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowe;
Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

W przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgodg, i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajagcym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem pkt. 8b.9. Prospektu. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, Ze dotrze
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17.

18.

19.

ono do Agenta Transferowego przed dniem, w ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu
zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug
ceny z Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu zbywane sa

w Rzeczypospolitej Polskiej

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Przepisy podatkowe zagraniczne oraz

wybrane inne przepisy podatkowe mogq spowodowaC, ze aktywa lub przychody Funduszu bedg obcigzane

podatkiem.

W zwigzku z obowigzujacymi od 1 stycznia 2024 r. przepisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym

od os6b fizycznych [,Ustawa pdof’], z wyjatkiem szczegdlnych przypadkéw opisanych w niniejszym Prospekcie,

Fundusz nie bedzie zobowigzany do poboru podatku dochodowego z wyptat do Uczestnikdw.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu (Subfunduszy)

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika

Funduszu, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego

lub prawnego.

19.1.  Opodatkowanie os6b fizycznych
Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
[,Ustawa pdof’] od dochodédw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z umorzenia,
odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutbw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy pdof, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku dokonywania
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu w ramach
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy (zamiana jednostek uczestnictwa).
Przychdd po stronie Uczestnika generuje natomiast konwersja jednostek uczestnictwa dokonana pomiedzy
réznymi funduszami lub subfunduszami wydzielonymi w ramach réznych funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 Ustawy pdof, dochod z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa stanowi
réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb tytutbw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38
Ustawy pdof, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, nie stosuje sie przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
dokonanej na podstawie Ustawy.
Fundusz dokonujac odkupienia jednostek uczestnictwa stosuje zasade, iz w pierwszej kolejnosSci
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika wedtug najwyzszej ceny nabycia (metoda
HIFO).
Fundusz nie pobiera podatku od $rodkéw postawionych do dyspozycji Uczestnika. Uczestnik jest
zobowigzany do dokonania samodzielnego rozliczenia podatkowego otrzymanych $rodkéw, w terminie do
korica kwietnia nastepujacego po roku, w ktérym $rodki zostaty postawione mu do dyspozyciji (art. 45 ust.
1 Ustawy pdof).
Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w
funduszach kapitatowych, jako podlegajace opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b Ustawy
pdof sg zaliczane do podstawy obliczenia daniny solidarno$ciowej, o ktérej mowa w art. 30h tejze ustawy.
Na podstawie art. 39 ust. 3 w zw. z art. 42g ust. 1 pkt 2 Ustawy pdof, Fundusz w terminie do korica lutego
roku nastepujacego po roku, w ktérym pozostawit Uczestnikowi do dyspozycji $rodki w zwigzku z
odkupieniem/konwersjq jednostek uczestnictwa, przekaze Uczestnikowi informacje PIT-8C. W informacii
PIT-8C wskazane zostang przychody i koszty zwigzane z odkupieniami lub konwersjami zrealizowanymi
w trakcie roku. Fundusz nie bedzie wystawiat informacji PIT-8C na rzecz Uczestnikéw nabywajacych
jednostki uczestnictwa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi (zaréwno osobom prowadzacym jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza, jak i wspolnikom
spotek cywilnych). Fundusz nie bedzie réwniez wystawiat informacji PIT-8C na rzecz uczestnikdw
bedacych spétkami jawnym i spdtkami partnerskimi.
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Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy pdof dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie
emerytalnym [,IKE”], w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego [,Ustawa IKE/IKZE”], uzyskane
w zwigzku z gromadzeniem i wyplatg Srodkéw przez oszczedzajgcego, wyptatg $rodkéw dokonang na
rzecz 0sdb uprawnionych do tych $rodkdw po $mierci oszczedzajacego oraz wyplatg transferowg sg wolne
od podatku dochodowego, z zastrzezeniem, ze zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy
oszczedzajacy gromadzit oszczedno$ci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba
ze przepisy te przewidujq taka mozliwos¢.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy pdof od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub
czesciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy IKE/IKZE, $rodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysoko$ci 19% dochodu.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego [,IKZE"]
w rozumieniu przepisow Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci
okre$lonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajg odliczeniu od
dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od osob fizycznych, jezeli na
podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczedno$ci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust.
2 Ustawy IKE/IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy pdof odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.
Stosownie do postanowien art. 20 ust. 1 Ustawy pdof, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
oszczedzajacego na IKZE, uznaje si¢ za przychody z innych zrodet, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy pdof.
Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE), w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych na
podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKE/IKZE pobiera sig¢ zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej Fundusz pobiera bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest
pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika.
W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika,
nie majacego w Polsce miejsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych - imienne informacje sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.
Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami
finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w postepowaniu
likwidacyjnym lub upadfo$ciowym na IKZE Uczestnika, sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy pdof,
wolne od podatku dochodowego.
Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn.
Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek dziedziczenia podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym na zasadach ogélnych.
W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktore nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprécz przepisow prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych os6b oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolita Polska z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie
postanowien tych uméw jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
za$wiadczenia 0 jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych wydanego
przez wiasciwa zagraniczng administracje podatkowg (certyfikat rezydencji).

19.2.  Opodatkowanie oséb prawnych
Zgodnie z treScig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
[,Ustawa pdop”], osoby prawne sg zobowigzane do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu bez
wzgledu na rodzaj zrddet przychodow, w tym takze od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu
inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19 ust. 1 z zastrzezeniem art. 21 i 22 Ustawy pdop, podatek dochodowy od
o0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do przychodéw nie zalicza sie przychodow z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z Ustawa.
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20.

21.

Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy pdop, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw
wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sq jednak kosztem
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Dochodem bedzie wigc nadwyzka przychodu
z tytutu odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia
wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z Ustawa.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do
tych os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych
W sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.

Dzien, godzina i miejsce publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzien Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy tych kategorii, ktorych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w poszczegdlnych
subfunduszach (wyrazong w tych walutach, w ktérych ma miejsce zbywanie) bezzwtocznie po ich ustaleniu
oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen. Fundusz publikuje Warto$¢
Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii
w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa
sq zbywane publikowane sg na stronie internetowej www.pekaotfipl oraz w telefonicznym serwisie
informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sg do mediéw informacyjnych
oraz serwisow informacyjnych agenciji takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, moze prezentowaé maksymalng cene zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ustalong z wykorzystaniem stawki optat manipulacyjnych w wysokosci najwyzszej faktycznie
stosowane;j. Informacja taka ma za cel wskazanie Uczestnikom wartosci w wariancie najmniej dla nich
korzystnym bez uwzglednienia warunkéw konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwota optaty
manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od wszystkich uwarunkowan opisanych w Prospekcie.
Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgleddw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

21.1.

21.1.1.

21.1.2,

21.1.3.

21.2.
21.21.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow Netto

Funduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzied, w ktdrym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papierdw WartoSciowych

w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a)  wyceny Aktywow kazdego z Subfunduszy,

b)  wyliczenia zobowigzan kazdego z Subfunduszy,

c) ustalenia Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,

d) ustalenia WartoSci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy przypadajgcej na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii (w ztotych oraz, w przypadku Subfunduszy zbywajacych Jednostki
uczestnictwa w drugiej walucie: w tej drugiej walucie).

Na stronie www.pekaotfi.p/ Fundusz publikuje informacje o planowanych dniach bez wyceny w danym

roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym zgodnie z przepisami ustawy z 29.09.1994 o rachunkowoéci (.. Dz.U. z 2023,
poz. 120, ze zm.), z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007, Nr 249, poz. 1859, ze zm.)
oraz zgodnie z politykg rachunkowos$ci Funduszu.
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21.2.2.
21.2.3.
21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

21.2.7.

21.3.

21.3.1.

21.3.2,

21.3.3.

21.3.4.

21.3.5.

21.3.6.

21.3.7.

21.3.8.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okre$lenie

Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz

sporzadzenie pdirocznego i rocznego sprawozdania (dla subfunduszu: jednostkowego, a dla funduszu:

finansowego potgczonego).

Dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebne Subrejestry Aktywéw Subfunduszu, umozliwiajace

wyodrebnienie wpisow ksiegowych dotyczacych poszczegélnych Subfunduszy oraz zapewniajgce

mozliwo$¢ prawidtowego ustalenia:

a)  wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,

b)  Wartosci Aktywdw Netto kazdego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii

oraz sporzadzenia odrebnego dla kazdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.

Zasady prowadzenia ksigg rachunkowych, stosowane metody i zasady wyceny sg jednakowe dla

wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe i wycene lokat subfunduszy samodzielnie, z zastrzezeniem zlecenia

prowadzenia rejestru uczestnikéw subfunduszy podmiotowi zewnetrznemu (wskazanemu w Rozdziale V

Prospektu).

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzier sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac wartos¢ Aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest réwna

Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu — alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa tej danej

kategorii — podzielonej przez liczbg Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu ustalong

na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu na Dzier Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny
do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych

w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Zasady dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa

jest zerowa — opisane sa w pkt. 21.3.8.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa

Funduszu stanowig zsumowane odpowiednio wartosci lub liczby ustalone dla kazdego z Subfunduszy

odrebnie.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii wyrazona w dolarach amerykanskich wyliczana jest przez

podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii wyrazong

w ztotych polskich przez kurs dolara amerykarskiego wykorzystywany w danym Dniu Wyceny na potrzeby

ustalania wartoci Aktywéw Subfunduszu. Dotyczy to takze przypadku i zasad opisanych w pkt. 21.3.8.

Na potrzeby alokacji Wartoci Aktywdw Netto do poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nastepuje wyodrebnienie z sumy bilansowej Subfunduszu czesci aktywow netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii wedtug sald zamkniecia kont kapitatu

(z uwzglednieniem pkt 21.3.2), przychoddw oraz kosztow przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii.

W szczegolnosci, Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii w Subfunduszu, réznigce sie stawkq

wynagrodzenia za zarzadzanie, bedq sie roznity Wartoscig Aktywdw Netto przypadajacg na Jednostke

Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek

Uczestnictwa réznych kategorii w danym Subfunduszu sg jednakowe, moze by¢ stosowana zasada

wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu bez réznicowania ich

kategorii.

Fundusz moze nie przedstawia¢ w ramach codziennej wyceny Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na

Jednostke Uczestnictwa tych kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostaty nigdy nabyte.

W przypadku, gdy stan Subrejestru Uczestnikow nie wykazuje zadnych Jednostek Uczestnictwa dane;

kategorii w danym Subfunduszu, Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostke

Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nastepujaco:

a)  w okresie, gdy w Subfunduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii: Warto$¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii nie jest ustalana, a pierwsze
nabycie zostanie zrealizowane po cenie zbycia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
wskazanej w Rozdziale Il A pkt. 3. (powyzej);
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b) w przypadku, gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu zostaty
odkupione, warto$ci aktywéw netto przypadajagca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii
w Subfunduszu jest ustalana w nastepujacy sposab:
= w przypadku Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, dla ktérych obowigzujg wszystkie
jednakowe stawki kosztow przypisanych (np. stawki wynagrodzenia za zarzadzanie) i dla
ktérych wyliczana jest Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa tej
kategorii i byta jednakowa z wyceng Jednostek Uczestnictwa danej kategorii — bedzie ustalona
odpowiednio réwno z wartoscig Jednostek Uczestnictwa tej innej kategorii,
= w przypadku innym niz powyzej: bedzie ulegata codziennemu wyliczeniu w oparciu 0 zmiane
Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii A uznanej za
kategorie reprezentatywng dla Subfunduszu, skorygowanej o réznice w kosztach przypisanych
do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii (np. majgcych zastosowanie stawek
wynagrodzenia za zarzadzanie).
21.3.9. Wyliczenia przeprowadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie.
21.3.10. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zbywane sg w drugiej (poza ztotym polskim)
walucie — wyliczenia dotyczg wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jednakowo. Dotyczy to
subfunduszu Pekao Dochodu USD

21.4.  Zasady wyceny Aktywow Funduszu

21.41. Wycena Aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan kazdego Subfunduszu ustalane sg odrebnie wedtug
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Rozdziale Prospektu. Aktywa Funduszu wycenia sie,
a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z wytaczeniem
przypadkdéw wskazanych w punkcie 21.5.

21.4.2. Na potrzeby wyceny Aktywow Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, wskazuje sig¢ godzing 23:30
czasu lokalnego, jako godzine, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).

21.4.3. Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywow Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wiekszosci istotnych zdarzen dotyczacych Aktywéw Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzien kursow idanych z wigkszosci istotnych
rynkdw, na ktorych notowane sg poszczegoine sktadniki lokat Funduszu, w szczegoinosci kurséw
zamknigcia z tych rynkéw, a takze wynikéw wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granica.

21.,5.  Wycena aktywow i zobowigzan w wartosci godziwej

21.5.1. Wycena sktadnikéw aktywdw i zobowigzan odbywa sie w warto$ci godziwej. Zasady szacowania wartoSci
godziwej skfadnika lokat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwej i stosowania ceny z kolejnego
poziomu, gdy cena na poziomie wczesniejszym jest niedostepna):

> stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

> stosuje sie ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejéciowe sg obserwowalne w sposob bezpo$redni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

> stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

21.5.2. Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat notowane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwa maja,
ustalong cene z tego aktywnego rynku. Szczegétowo jest to opisane w punkcie 21.6.

21.5.3. Z wyceny w wartoSci godziwej wytaczone sga;

1. Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
() o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wcze$niejszej emisji
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
2. Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.
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21.54.

21.5.5.

21.5.6.
21.5.7.

21.5.8.

21.6.
21.6.1.

21.6.2.

21.6.3.

21.6.4.

21.6.5.

21.6.6.

Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki $rodkdw pienieznych oraz

- dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz

wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Na potrzeby ustalania wartosci aktywéw i zobowigzan w warto$ci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instrumentu — tworzone sg modele wyceny
bedace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegoinosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw
na ich biezacq wartos¢, z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych
obserwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
W przypadku dokonania przez Fundusz istotnych zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje
o takiej zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowych rocznych i pdtrocznych, co najmniej
przez okres dwoch lat od wprowadzenia takiej zmiany.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z depozytariuszem Funduszu.
Fundusz zleca firmie audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Funduszu
wykonanie prac atestacyjnych, w wyniku ktérych — po przeprowadzonej analizie dokumentéw - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wydaje o$wiadczenie w przedmiocie zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
Fundusz politykg inwestycyjng ~ Oswiadczenie podlega aktualizacji przynajmniej w przypadku
uwidocznionych w prospekcie informacyjnym zmian w zasadach wyceny, istotnych zmian w polityce
rachunkowosci lub istotnych zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu. O$wiadczenie jest dotaczane do
prospektu informacyjnego — w punkcie 22.
W sprawozdaniu finansowym (o ktérym mowa w punkcie 21.11) Fundusz prezentuje dodatkowe informacje
dla instrumentéw finansowych wycenionych inaczej niz wedtug warto$ci godziwej poziomu 1.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Fundusz na biezaco monitoruje, czy rynek wskazany do wykorzystania jako zrédto kurséw i cen speia
kryteria rynku aktywnego.
Fundusz — w odniesieniu do instrumentéw diuznych - stosuje jednolicie procedure klasyfikacji rynku jako
rynek aktywny, zgodnie z przepisami.
Wyznaczanie wartosci godziwej sktadnikow lokat (w zakresie, w jakim sg dopuszczalne, zgodnie
z postanowieniami Statutu) bedacych instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym (np. akciji,
praw poboru, praw do akcji nowej emisji, kwitdw depozytowych, tytutdw uczestnictwa) oraz instrumentami
finansowymi o charakterze wierzycielskim / dtuznym (np. obligacji, bonéw skarbowych, listéw zastawnych)
i innych sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku odbywa sie wedtug kursu ustalonego
na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
ten instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okre$lonego jako
rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wybér rynku gtéwnego dokonywany jest okresowo (z czestotliwo$cig
1-miesieczng, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego) wedtug nastepujacych kryteriow, przy czym
dla instrumentéw diuznych wprowadzone sg dodatkowe kryteria:
> Kryterium giéwnym dokonywania wyboru rynku gtéwnego jest (jednomiesieczny) wolumen obrotéw.
> Brana jest pod uwage mozliwo$¢ dokonywania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym.
> Dodatkowo, pod uwage brana jest czestotliwo$¢ oraz terminy zawierania transakcji majace wptyw na
klasyfikacje, czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.
W przypadku, gdy notowania papierow wartoSciowych na rynku cechuje brak statej mozliwosci
pozyskiwania kursu zamknigcia (lub analogicznego) — co wptywa na ocene, czy rynek jest rynkiem
aktywnym, a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowanego niezaleznego podmiotu
zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papieréw wartoSciowych, wykorzystywane mogg by¢ do
(wyceny w warto$ci godziwej) tak pozyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych i ustalania
kursow rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen (okreslonego w pkt 21.9).
W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa funduszy notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypadkach
(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty na takim
rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie wyceny tytutu uczestnictwa ustalanej przez podmiot
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21.6.7.

21.7.
21.7.1.

21.7.2,

21.7.3.

21.74.

21.7.5.

21.7.3.

21.7.4.

21.7.5.

odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny zastosowany odpowiedni model wyceny (wymieniony
w pkt. 21.7).

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego
w pkt 21.9.2 (,Dostawca Cen”).

Metody wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym bez wbudowanych instrumentéw pochodnych nienotowane
na aktywnym rynku wycenia sie w wartosci godziwej z zastosowaniem odpowiedniego modelu wyceny.
Wycena Bonéw Skarbowych znajdujacych sie w portfelu lokat opiera sie na modelu wykorzystujacym kursy
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy
czym po uzyskaniu wynikéw okresowych aukcji tych bondw skarbowych wycena uwzglednia wyniki
ostatniej aukcji organizowanej przez Ministerstwo Finanséw.
Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obrét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako
zabezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzyskali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR S.A.)
wprowadza sie model wyceny oparty na mierzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obligacji
skarbowych (z uwzglednieniem rdznicy w terminach, oprocentowaniu, warunkach opodatkowania i ryzyku).
Inne instrumenty dituzne, w szczegdlnosci obligacje korporacyjne wyceniane sg — przy braku kurséw na
rynku aktywnym — poprzez zastosowanie modelu wyceny zdyskontowanych przeptywdw pienigznych
(wykorzystujacego obserwowalne dane rynkowe) z uwzglednieniem marzy (spread) dla danego
instrumentu.
Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowaniem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zaleze¢
bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym
instrumentem finansowym.
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem modelu
uwzgledniajacego czas miedzy nabyciem i planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymilacjg z akcjami
notowanymi, uwzgledniajacego cene nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w przypadku
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru — wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji dolicza sie
warto$¢ tych praw). Ponadto, w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje danej
emisji nie sq notowane na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona
emisja, staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujacych sie w portfelu. W przypadku, gdy
na rynku gietdowym wyceniane sg akcje danego emitenta, dla ktorych uprawnienia akcjonariuszy sq
identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienotowane mogg
by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w obrocie.
Przed rozpoczeciem notowar prawa poboru akcji nowej emisji sq wyceniane odpowiednio do jednorazowe;
zmiany warto$ci akcji dajacych te prawa. Warto$¢ tych praw, jeéli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢ teoretyczna tych praw poboru.
Wycena tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego
inwestowania z siedzibg za granica, niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych (dalej w tym punkcie okre$lanych jako
tytuly uczestnictwa) odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto danego funduszu czy instytucji
wspdlnego inwestowania na tytut uczestnictwa ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
i ustalajacy warto$¢ odpowiedniego tytutu uczestnictwa do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem:
(i) W przypadku gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikdw wycen na Dzieh Wyceny, w tym np. emitent tytutéw
uczestnictwa nie ogtasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzgledu na dziefi wolny od pracy oraz
(b) brak jest informacii, ze taka niedostepno$¢ wynikow wyceny bedzie trwata oraz
(c) powodem niedostepnosci wycen nie sg znane publicznie zdarzenia wskazujace na niepewno$é
co do utraty wartosci rynkowej sktadnikdw portfela lokat emitenta tytutéw uczestnictwa
na potrzeby ustalenia wartosci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostepna warto$¢
takiej wyceny w walucie, w ktérej ta wycena jest ogtaszana.
(i) W przypadku gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny tytutdw uczestnictwa
stanowigcych istotng czes$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz
(b) istniejg przestanki uprawdopodobniajace teze, ze powodem niedostepnosci wycen sg zdarzenia
lub czynniki skutkujgce utratg warto$ci rynkowej istotnej czesci sktadnikow portfela lokat emitenta
tytutdw uczestnictwa
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po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia warto$ci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio
dostepna warto$¢ takiej wyceny z uwzglednieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo, w drodze
oszacowania warto$ci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujacego znang warto$¢ tytutu
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostepnych danych rynkowych (np. wskazniki
rynkowe) adekwatnych do danego tytutu uczestnictwa (np. z uwzglednieniem ich wzorca
odzwierciedlajacego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.

W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy (w tym ETF) replikujacych ogdlnodostepny indeks — model

wyceny opisany w zdaniu poprzednim moze by¢ stosowany w sytuacjach: (a) braku odpowiednio

datowanych wycen tych tytutéw od podmiotu odpowiedzialnego, (b) dostepnosci na Dzien Wyceny wartosci
replikowanego wskaznika (indeksu, benchmarku), (c) stwierdzonej duzej korelacji wyceny tytutéw z tym
wskaznikiem.

21.7.6. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych wycena odbywa sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

21.7.7. Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszonej o wartos¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

21.7.8. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego obserwowalne dane wej$ciowe pochodzace z aktywnego rynku.

21.7.9. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym udziatowych papierow warto$ciowych wycena nie
ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace wptyw na wycene rynkowq tych papieréw warto$ciowych
uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

21.7.10. Fundusz wykorzystuje nastepujace podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikow lokat:

a) w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw
warto$ciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw;

b) w przypadku instrumentdw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka -
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla kontraktow terminowe;
wymiany walut oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatno$ci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’, ‘forward rate agreement’), a dla ‘credit default swap’: oszacowania prawdopodobienstwa
wystapienia odpowiedniego zdarzenia;

c) w odniesieniu do instrumentow finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego
instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym model wyceny
porownawczej z wykorzystaniem kurséw akcji spdtek z odpowiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej
samej branzy, o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzglednieniem czynnikdw réznicujgcych
lub w oparciu o analize danych finansowych i prognoz dotyczacych spétki (prognoz przeptywow
pienieznych, wartoSci rezydualnej) lub potaczenie kilku metod;

d) w przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczac tego rodzaju ustugi.

21.8.  Wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowiazan

21.8.1.  Wycena skfadnikéw lokat okre$lonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polska odbywa sie przy zastosowaniu $redniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzine
Wyceny. W przypadku aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

21.8.2. Srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje
sie wwalucie, w kitorej sg wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wedtug zasad
okreslonych w podpunkcie powyzej.

21.8.3. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych, ktérymi
nie odbywa sie obrét na odpowiednim rynku wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci,
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty
finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu. Fundusz stosuje state
i okreslone zasady identyfikacji przestanek utraty warto$ci sktadnika lokat, a decyzja o odpisie i jego skali
poprzedzona jest staranng analizg zaistniatego przypadku z wykorzystaniem informaciji posiadanych przez
Towarzystwo i przeprowadzeniem testu na trwatg utrate warto$ci. Na potrzeby ustalenia odpisu z tytutu
utraty warto$ci i wartosci lokaty Fundusz szacuje oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne, stosujac
odpowiednie modele (np. likwidacyjny) w podej$ciu scenariuszowym.
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21.84.

21.8.5.

21.8.6.

21.9.

21.9.1.

21.9.2.

21.10.
21.10.1.

21.10.2.

21.10.3.

21.104.

21.11.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu dokonanych transakcji krotkiej sprzedazy okreslane sg wedtug metod wyceny dla
papieréw wartosciowych, stanowigcych przedmiot transakgji.

Odsetki od papieréw wartosciowych diuznych ujmowane sg na zasadzie memoriatowej (W WysokoSci
wyliczonej na kazdy Dzieft Wyceny, zgodnie z warunkami emisji, w tym w szczegdInosci odsetki nalezne
od obligacji Skarbu Panstwa wylicza sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami sponsora emisji).
W przypadku, gdy naleznosci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyrazone sg w walutach obcych,
podlegaja one wycenie odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyrazonych kursem ogtaszanym
przez NBP). Odsetki naliczane sq za okres, w ktorym si¢ nalezg (odpowiednio do prawa do odsetek).

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfeli lokat Subfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpo$rednio

u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie nastepujace serwisy

informacyjne:

a) W odniesieniu do kursdw papierdw wartosciowych z Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie,
Rynku Treasury BondSpot Poland lub Catalyst wykorzystywane sg kursy prezentowane
i udostepniane przez organizatoréw tych rynkéw.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspolnego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacg jej inng warto$¢. Wartosci te sq publicznie
dostepne zarédwno bezposrednio od emitenta, jak i za posrednictwem uznanych serwisow
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczegélnosci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to

‘BGN’ (Bloomberg Generic Price — wykorzystujaca dane z rynkéw aktywnych, w tym rynku dealerskiego

/ transakcji bezposrednich).

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesietnym.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy transakcjach na Jednostkach Uczestnictwa,

kwote wyptaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek

Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadno$cig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: przy ustalaniu rozlicze Funduszu w odniesieniu do

transakcji w dolarach amerykarskich (Walucie Rozliczeniowej) kwota w tej walucie przeliczana jest na

walute polskg z zastosowaniem kursu Waluty Rozliczeniowej, majacego zastosowanie do wyceny

Funduszu w danym Dniu Wyceny. W szczegdlno$ci:

a) w przypadku wptaty w Walucie Rozliczeniowej (usd) liczbe zbywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Pekao Dochodu USD ustala si¢ w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wptaty na walute polska.

b)  wcelu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD
kwote w Walucie Rozliczeniowej (usd) przelicza sie na walute polska w dniu, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zasady ustalania i rozliczania podatku od zyskdw z funduszy kapitatowych (w odniesieniu do uczestnikow

Funduszu bedacymi osobami fizycznymi) zostaty przedstawione w pkt 19.1. W szczegdlnosci, w przypadku

Subfunduszu Pekao Dochodu USD okre$lone w walutach obcych: koszt oraz przychdd, bedace podstawg,

ustalenia podatku, ustalane sg efektywnie w walucie polskiej. Oznacza to, ze rentowno$¢ inwestycji w

ujeciu walutowym moze by¢ rézna (w tym nizsza) od zmiany warto$ci inwestycji wyrazonej w ztotych

bedacej podstawa do okreslenia podatku, ze wzgledu na zmiany kursu waluty obcej w stosunku do ztotego.

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, zatwierdzaniu albo przegladowi, a nastepnie ogtaszaniu

i publikacji, zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci:

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje ztozone w sadzie prowadzacym rejestr funduszy
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inwestycyjnych i jest publikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;

b)  pdiroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Biegtego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;

c)  poiroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciagu 2 miesiecy od zakoriczenia pierwszego
pdtrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 3 miesiecy
i zatwierdzane w ciggu 4 miesigcy od zakofczenia roku sprawozdawczego;

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
potaczonym i zawiera w szczegdlnosci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Ponadto, odpowiednio do przepisow, Fundusz sporzadza (udostepnione na stronie internetowej

Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w Towarzystwie,

2) Informacje dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone
instrumenty finansowe (na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR): Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

3) Informacje wymagane przepisami dot. ujawnien zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (SFDR),

4) Informacje okreslone w innych przepisach prawa polskiego, odpowiednich rozporzadzen Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) lub Komisji (UE) oraz wytycznych europejskiego organu nadzoru nad
rynkiem instrumentow finansowych i gietd,

5) (Roczne) Sprawozdanie z dziatalno$ci AFI (alternatywnego funduszu inwestycyjnego),

6) Sprawozdanie roczne AFI.

22 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjnej

Dla Zarzadu Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjng, dajaca racjonalng pewnost, ktdre] przedmiotem
byto wyrazenie opinil w zakresie:

= zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale Il Czesc A, pkt. 21
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 22 grudnia 2005 r. (tekst jednolity z
dnia 23 marca 2023 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu™), przyjetych przez Zarzad Pekao
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Zarzad") dla kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”):

it

Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego,

Pekao Obligacji i Dochodu,

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu,

Pekao Akcji Matych i Srednich Spolek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,

Pekao Obligac)i Strategicznych,

Pekao Alternatywny — Absolutne] Stopy Zwrotu,

Pekao Surowcdw i Energii,

e NIDn R WM

Pekao Spokojna Inwestycja,

Pekao Akcji Dywidendowych,

. Pekao Dochodu USD,

Pekao Obligacji Samorzgdowych,

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysckodochodowych,
Pekao Dluzny Aktyamy,

Pekao Globalny Zréwnowazony,

Pekao Ekologiczny,

Pekao Strategii Globalne] — konserwatywny 2,
Pekao Strategii Globalnej 2,

Pekao Strategii Globalne] — dynamiczny 2,

. Pekao Kompas 2,
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(-Subfundusze”) z metodami i zasadami ckreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci | wydanych na je] podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegolnosci w
rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™), a takze

zgodnosci | kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityks inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy, zawartg w Rozdziale IV Statutu Funduszu oraz w nastepujacych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:
Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego — Rozdziat Ill Czesé B, pkt. 1.1,
Pekao Obligacji i Dochodu — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 2.1,
Pekao Akcji Rynkdw Dalekiego Wschodu — Rozdziat Il Czest B, pkt. 4.1,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spolek Rynkow Rozwinietych — Rozdziat lll Czesé B, pkt. 5.1,
Pekao Akgji Rynkdw Wschodzacych — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 6.1,
Pekao Obligacji Strategicznych — Rozdziat [l Czesc B, pkt. 8.1,
Pekao Alternatywny — Absolutne] Stopy Zwrotu — Rozdziat lll Czesc B, pkt. 9.1,
Pekao Surowcow | Energil — Rozdziat |Il Czest B, pkt. 10.1,
Pekao Spokojna Inwestycja — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 11.1,
. Pekao Akcji Dywidendowych — Rozdziat lll Czesc B, pkt. 14.1,
. Pekao Dochodu USD — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 15.1,
12. Pekao Obligacji Samorzadowych — Rozdziat [l Czesc B, pkt. 16.1,
13. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych — Rozdzial Ill Czesé B, pkt. 17.1,
14. Pekao Dluzny Aktywny — Rozdziat [l Czesc B, pkt. 18.1,
15. Pekao Globalny Zrownowazony — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 19.1,
16. Pekao Ekologiczny — Rozdziat lll Czest B, pkt. 20.1,
17. Pekao Strategii Globalneg] — konserwatywny 2 — Rozdziat lll Czesc B, pkt. 21.1,
16. Pekao Strategii Globalnej 2 — Rozdziat |l Czesc B, pkt. 22.1,
19. Pekao Strategii Globalne] — dynamiczny 2 — Rozdziat Ill Czest B, pkt. 231,
20. Pekao Kompas 2 — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 24.1.

el A o

—
=]

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu

Zarzad jest edpowiedzialny za wybor | przyjecie metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnose |
kompletnosc tych zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem byto sporzadzenie oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci | kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie | Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwatg Krajowe] Rady Bieghych Rewidentow ((KRBR"). Standard ten
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nakiada na nas obowiazek zaplanowania | wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskat racjonalng
pewnosc, Ze przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne | kompletne oraz metody i
zasady wyceny aktywow Subfunduszy s3 zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o
przyjete kryteria. Racjonalna pewnosé to mniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia
ustug atestacyjnych | pokrewnych” preyjety przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, ktory
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang polityka | procedurami dotyczacymi zgednoscl z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (IESBA”) przyjetego uchwala Krajowg)
Rady Bieghych Rewidentdow jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji | nalezytg
starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak rowniez inne
wymogi niezaleznosci | etyki, ktore majg zastosowanie dla ninigjszej ustugi atestacyjne] w Polsce.

Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledow, istotnego zniekszialcenia dotyczacego zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i
kompletnosci zasad wyceny aktywdw z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego nyzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana z
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci metod | zasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania stesownych do danych ckolicznoéci procedur, ktére maja nam zapewnié uzyskanie
wystarczajgcych i odpowiednich dowodow, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jgj
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez ocene, czy zagadnienie bedace
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete knyteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala dokonana na
dzien wydania ninigjszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny aktywow, ktdre zostang wprowadzone po
tym dniu.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny akbywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy opisang w Rozdziale IV Statutu Funduszu oraz w
punktach Prospektu Informacyjnege Funduszu wskazanych powyze] w czedci Wprowadzenie.

Podstawe sformutowania nasze] opinii stanowia kwestie opisane powyZe|, dlatego nasza opinia
powinna byt czytana z uwzglednieniem tych kwestii.
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Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody s3 wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla nasze] opinii. Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale lll Czesc A, pkt. 21 Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

+  metody | zasady wyceny akbywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowoécl funduszy inwestycyjnych; oraz

« zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i
kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w
Rozdziale I'V Statutu Funduszu oraz w punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu wskazanych
powyze] w czesci Wprowadzenie.

Objasnienia uzupeiniajgce — ograniczenia uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu spelnienia wymogow okreslonych w art.

220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i| zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektromicznym

I MARIOLA MALGORZATA
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy bieghy rewident
Nr w rejestrze 9794
Pefnomocnik

Warszawa, 23 marca 2023 r.
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23.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

23.1.

23.2.

23.3.

234.

23.5.

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikdw.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesytkq polecong

lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia

Uczestnikéw. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wraz z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje udostepnia sie

informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw. Zawiadomienie i informacja o planowanym

Zgromadzeniu Uczestnikow zawieraja;

1) informacje o0 miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Towarzystwo ogtasza informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw w sposéb okreslony w Statucie.

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru

Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w

Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuije ja Towarzystwu w dniu roboczym

poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)

uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek

Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych

zawartych w Rejestrze/Subrejestrze Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu

Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany

przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnien na temat

interesujacych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato

Zgromadzenie Uczestnikéw, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem

uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji

w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w przedmiocie objetym uchwatg. Uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikow o wyrazeniu zgody zapadajg wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub

reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia

Uczestnika do oddania jednego gtosu. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Sposdb powiadamiania o podjetych uchwatach przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo powiadamia Uczestnikow o treSci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow

poprzez ich publikacje na stronie internetowej Funduszu.

Sposdb zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku

wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia

Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej

wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to

mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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24,

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujacy,
w stosunkach migdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz migdzy Funduszem a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 23.3. powyzej, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

23.6.  Szczegdtowe zasady trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow okre$lone

sq w Statucie.

Ogolne zasady kolejnosci realizacji zlecen

Zlecenia Uczestnika, ktérych realizacja nastepowaé bedzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny,

realizowane bedq wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersjilzamiany, zadania zamiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konwersjiizamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych), z wytaczeniem zlecen wyptat/wyptat w ratach/wyptat transferowych/zwrotow/
czesciowych zwrotdw (realizowanych na kontach prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE,
pracowniczych programéw emerytalnych lub pracowniczych plandw kapitatowych),

2) zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii | na kategorie A dokonywane przez Fundusz w przypadku
spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na danym koncie ponizej 300 000 (trzystu tysiecy)
ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia z tego konta,

3) Zzlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,

4) zlecenia wyptat/wypfat w ratach/wyptat transferowych/zwrotéw/ czesciowych zwrotéw (realizowane na kontach
prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE, pracowniczych programow emerytalnych lub
pracowniczych planow kapitatowych).

W momencie realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji’zamiany) brane sg

pod uwage wylacznie Jednostki Uczestnictwa nieobjete blokada. Jezeli przedmiotem zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa jest okreslony procent wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie Uczestnika, o ile

Prowadzacy Dystrybucje dopuszcza takg mozliwo$¢, procent ten ustalany jest w odniesieniu do warto$ci Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed realizacjq danej transakcji (a w przypadku realizacji na te

samg Date Wyceny wiecej niz jednej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do warto$ci

Jednostek Uczestnictwa przed realizacjg wszystkich tych transakcji).

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czesc¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

1.1.
1.1.

1.1.

1.1.

1.1.

1.1.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

1.1. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne
krajow z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki
Chinskiej (Tajwanu),

2) fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywéw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

1.4. Subfundusz lokuje od 40% do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.
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1.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. — pkt 1.1.1.3. powyZzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4 Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.
1.1.1.6. Do limitu, o ktdrym mowa w pkt 1.1.1.5. powyzej, nie wlicza sie Instrumentdéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.3. powyzej.
1.1.1.7.  Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartoci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
1.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 1.1.1.1. powyzej.
1.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1.1.21. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzalezniony od decyzi
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;j
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
1.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
udziatowym, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyzej oraz w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze diuznym, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 2) powyzej, moze ulega¢ zmianie
w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.
1.1.2.3. W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,
3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,
5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.
1.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,
5) plynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umoZliwiajacy efektywna zmiang
struktury portfela Subfunduszu.

1.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

1.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

1.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

1.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

1.1.5.2. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.
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b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majgcej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo kroétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacii, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zgdania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuaciji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemoéw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

1.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranciji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wypfaty okreSlonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

1.1.7.  Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1.21.  Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:

1.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzro$cie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwos¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wechodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoélnych emitentdéw akcji.

1.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
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instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku migdzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

1.2.1.4. Ryzyko ptynnoéci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.

1.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyngé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

1.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez .
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywoéw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych
podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

1.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
koncentrujgcych swoje lokaty w krajach z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chirskiej Republiki Ludowe;j,
Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu).

1.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

1.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartoci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢ z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikdw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

1.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

1.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
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— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6lno$ci uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
warto$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

1.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakofczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wplyngé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzi
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojs¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy,
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1.2.2.3.

1.2.24.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

1.2.2.7.

1.2a.

1.2a.1.

1.2a.2.

1.3.

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang ceng;

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetnic¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.
Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapiq — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

Sposob w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewlasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegoinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego jest kierowany do inwestordw, ktérzy akceptujg
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z tego, ze znaczna cze$¢ lokat Subfunduszu
bedzie skoncentrowana na rynku akcji w okre$lonym obszarze geograficznym, jak réwniez z faktu, ze
rentownos¢ Subfunduszu bedzie uzalezniona od rentowno$ci instrumentow finansowych o charakterze
diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentbw o podwyzszonym ryzyku
kredytowym. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogoinego wskaznika ryzyka (SRI)
Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje si¢ w Dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje (KID PRIIPs).

Subfundusz jest adresowany do inwestorédw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie konkretnego
i wyodrebnionego geograficznie rynku instrumentéw udziatowych oraz w dochodach realizowanych na
rynku instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentéw z réznych krajow $wiata. Inwestycje
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagniecia wiekszej dywersyfikacji
lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji.
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.
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1.4. Wysoko$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

1.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w art. 33 Statutu.

1.4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.023.

1.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
1.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikow indywidualnie.
1.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.

1.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacg zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.023.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sq w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 1.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Wartos¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sgq maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
moga by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.
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1.4.3.
14.3.1.
14.3.2.

1.4.3.3.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztow obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikow tam
przedstawionych ustalane sa wedtug innych zasad niz wartos¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 1.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza:

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 3,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 3,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 3,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 3,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

14.34.

1.4.3.5.

14.3.6.

14.3.7.

14.38.

14.309.

1.4.3.10.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wediug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C s — cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju ......— Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO .o — majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajg Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 1.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika

Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.
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1.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako
opfata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

1.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczacg zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane sq w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucie.

1.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktdrej wysokoS¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
1.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii [ 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

1.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33 Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okreslonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalno$cig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

1.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

1.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze Srodkéw Towarzystwa.
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1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
1.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zf]
150 000
123 202
100 000
50 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa roznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. zi]
200 000
121 648
100 000 -+
1554
0 - T
JU kat. A JU kat. |

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

1.5.2.  Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023
3 lata 5 lat 10 lat

0.0% -

-3.5% -+ - 2.68%

-7.0% +

-10.5% +

-11.38%

-14.0%
mJU kat. A

Prezentowane zmiany wartosci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023; 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktdre od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
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1.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od 26 kwietnia 2024 r., w zwiazku z realizowang polityka inwestycyjna, Subfundusz nie stosuje wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa (benchmarku).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r. do 25 kwietnia 2024 r.:
50% MSCI China 10/40 Index + 40% ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index + 10%
POLONIA
gdzie:
MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skiad ktérego wchodzg chinskie spotki z ograniczeniem, ze podmioty wchodzace w skiad
pojedynczej grupy kapitatowej (“single group entity”) nie przekraczajg 10% udziatu w indeksie, a suma
udziatéw dla poszczegoinych grup kapitatowych reprezentujacych wiecej niz 5% udziatu w indeksie, nie
przekracza 40% udziatu w indeksie. (Bloomberg: [MN4OCNU Index]);
ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index (ICE BofA Diversified Emerging Markets
External Debt Sovereign Index) — Indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w USD i EUR dla obligacii
publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu, Wielka Brytania,
Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. (Bloomberg: [EMGD Index]);
POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem
poszczegolnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Wskaznik referencyjny ,MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited",
ktory uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority) jako administrator wskaznikow
referencyjnych majacy siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE, uprzednio wpisany do rejestru
administratorow i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR”]). Zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia BMR 14 lipca 2023 r. Komisja
Europejska przyjeta akt delegowany przediuzajacy okres przejSciowy na stosowanie wskaznikéw
referencyjnych administratorow majacych siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE) do 31 grudnia 2025 .

Wskaznik referencyjny ,ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index” jest opracowywany przez
administratora "ICE Data Indices LLC", ktory uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct
Authority) jako administrator wskaznikdw referencyjnych majacy siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE,
uprzednio wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR™]). Zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia BMR
14 lipca 2023 r. Komisja Europejska przyjeta akt delegowany przedtuzajacy okres przejsciowy na
stosowanie wskaznikéw referencyjnych administratoréw majacych siedzibe w panistwie trzecim (spoza UE)
do 31 grudnia 2025 r.

Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktdry jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okre$lonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjne;
POLONIA”. W zwigzku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Zrédho: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow
ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu
do tych danych, nie gwarantuje odpowiednio$ci, jakoSci, doktadnosci, aktualno$ci, ilub kompletnosci
indekséw ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi
odpowiedzialnosci w zwigzku z uzytkowaniem wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie
popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym zadnych jego produktéw lub ustug.

Zrédto: MSCI

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 5 lutego 2021 r. do 31 grudnia 2023 r.:
50% MSCI China 10/40 Index + 40% ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index + 10%
WIBID O/N
gdzie:
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50% MSCI China 10/40 Index — liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skiad ktérego wchodzg chinskie spotki z ograniczeniem, ze podmioty wchodzace w skiad
pojedynczej grupy kapitatowej (“single group entity”) nie przekraczajg 10% udziatu w indeksie, a suma
udziatéw dla poszczegoinych grup kapitatowych reprezentujacych wiecej niz 5% udziatu w indeksie, nie
przekracza 40% udziatu w indeksie [MN4OCNU Index - MSCI China 10/40 Index Net Total Return]

ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index (ICE BofA Diversified Emerging Markets
External Debt Sovereign Index) — Indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w USD i EUR dla obligacii
publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu, Wielka Brytania,
Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. [EMGD Index - ICE BofA
Diversified EM External Debt Sovereign Index]

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, czyli $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg
odsetki od $rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight). Bloomberg:
[WIBDON Index - GPW BENCHMARK WIBID zt ON]

Wskaznik referencyjny ,MSCI China 10/40 Index” jest opracowywany przez administratora "MSCI Ltd",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikdéw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskaznik referencyjny ,ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index" jest opracowywany przez
administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestru.

Wskaznik referencyjny ,WIBID" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.",
niewpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2019 r. do 4 lutego 2021 r.:
45% MSCI China 10/40 Index + 45% ICE BofAML US Corporate & Government Index + 5% ICE
BofAML Emerging Markets External Debt Sovereign Index + 5% WIBID O/N
gdzie:
MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w sktad ktérego wchodzg chifiskie spétki z ograniczeniem, ze podmioty wchodzace w sktad
pojedynczej grupy kapitatowej (“single group entity”) nie przekraczajg 10% udziatu w indeksie, a suma
udziatéw dla poszczegolnych grup kapitatowych reprezentujacych wiecej niz 5% udziatu w indeksie, nie
przekracza 40% udziatu w indeksie.
ICE BofAML US Corporate & Government Index — Indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w USD dla
obligacji o ratingu co najmniej inwestycyjnym publicznie emitowanych miedzy innymi przez Departament
Skarbu USA, amerykanskie agencje rzadowe, a takze obligacje innych krajéw, ponadnarodowe (tzw.
supranational) oraz przedbiebiorstw.
ICE BofAML Emerging Markets External Debt Sovereign Index — Indeks, ktdry odwzorowuje stopy
zwrotu w USD i EUR dla obligaciji publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw.
Eurolandu, Wielka Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja.
WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, czyli $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg
odsetki od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskaznik referencyjny "MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikdw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskazniki referencyjne ,ICE BofAML US Corporate & Government Index" oraz “ICE BofAML Emerging
Markets External Debt Sovereign Index” sa opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskaznik referencyjny ,WIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymata od
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spotki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
administrator wskaznikow stopy procentowej WIBID oraz WIBOR.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r. do 31 grudnia 2018 r.:

45% MSCI China 10/40 Index + 45% FTSE US Broad Investment Grade Index + 5% FTSE Global
Emerging Market Sovereign Bond Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w sktad ktdrego wchodzg chifskie spotki z ograniczeniem, ze pojedynczy ,group entity™ nie przekracza
9% udziatu w indeksie a suma udziatéw dla pojedynczych ,group entity™ reprezentujgcych wiecej niz 4,5
% udziatu w indeksie nie przekracza 36% udziatu w indeksie;

* “group entity”- podmiot wchodzacy w skiad tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw UCITS
M.

FTSE US Broad Investment Grade Index - indeks obrazujacy stopy zwrotu na rynku w USA dla obligacii
rzadowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykanskich oraz
posiadajacych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez FTSE Fixed Income LLC;

FTSE Global Emerging Market Sovereign Bond Index - indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢
denominowanych w dolarach amerykariskich instrumentéw finansowych emitowanych przez rzady krajow
uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), publikowany codziennie przez FTSE Fixed
Income LLC;

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptaca za srodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Wskaznik referencyjny "MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Pozostate stosowane wskazniki referencyjne sg opracowywane przez administratoréw, ktérzy nie zostali
wpisani do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 ww.
Rozporzadzenia.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 28 czerwca 2010 r.:
45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global
Diversified + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w sktad ktorego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong
Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);
Barclays Capital US Universal Index — indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentowno$¢ obligacii
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw.
rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci obligacji nie krétszym niz jeden
rok;
JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 5 maja 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:
45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Lehman Bros US Universal Index + 5% JPM EMBI Global
Diversified + 5% WIBID
gdzie:
MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w sktad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong
Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);
Lehman Bros US Universal Index — indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany
w oparciu o rentownos¢ obligaciji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw.
High Yield) oraz obligacji z tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), o terminie do zapadalnosci
obligacii nie krétszym niz: jeden rok;
JPM EMBI Global Diversified — indeks ustalany w oparciu o rentowno$¢ denominowanych w dolarach
amerykanskich dtuznych instrumentdw finansowych emitowanych przez emitentow z krajow uznawanych
za tzw. rynki wschodzace (emerging markets);
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WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate - stopa procentowa, jakg banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych.

Zrédto: MSCI.

Zrédto: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indekséw ICE
i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu do tych danych,
nie gwarantuje odpowiednio$ci, jakosci, doktadnosci, aktualnosci, ilub kompletnosci indekséw ICE lub wszelkich
zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialno$ci w zwigzku z uzytkowaniem wyzej
wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym Zadnych jego
produktéw lub ustug.

Fundusz posiada rzetelne, sporzadzone na pi$mie, plany okreslajace dziatania, ktére Fundusz podjatby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

1.54.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 1.5.2.
Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego benchmark
4,0%

2,0%
0,0%
-2,0% ——
-4,0% —

2,07%

0,01%

-6,0% ——
-8,0% ——
-10,0%
-12,0%

-8,97%

30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat) m30.12.2013 -29.12.2023 (10 lat)

1.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

1.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

2. Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu

21. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

21.1.  Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

21.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
dluznym dajace ekspozycje na zagraniczne obligacje wysokodochodowe (tzw. High Yield).

21.1.2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ takze lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
o charakterze dtuznym realizujace strategie inwestycyjng inng niz fundusze wskazane w pkt 2.1.1.1. powyzej.

21.1.3. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

21.1.4. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

2.1.1.5. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
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2.1.1.6. Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.1. powyze;j.
2.1.1.7. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.1. — pkt 2.1.1.3. powyzej, a ktdre mogq byé¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4e Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.
2.1.1.8. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 2.1.1.7. powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
do ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.4. powyzej.
21.1.9. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
2.1.1.10. Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 2.1.1.1. powyze;j.
21.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
2.1.2.1. Dobédr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4e Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.
2.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt
2.1.1.1. powyzej moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych rynkow
oraz gospodarek krajéw i regionow, w ktorych koncentrujg si¢ inwestycie poszczegoinych funduszy
zagranicznych.
2.1.2.3. W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegoinych funduszy zagranicznych, ktére s przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu zagranicznego,
) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.
2.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
4) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,
5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

21.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

21.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

21.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

2.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest

a1 B~ W
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potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktdérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzaé, lub skompensowa¢ okre$lonej pozyciji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuije ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektdrych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

21.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

21.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej

2.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.21. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwosc¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stdp procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentow finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwos¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
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natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdinych emitentéw akcji.
Zuwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszo$ci w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, niz ryzyko
rynku akciji.

2.21.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzar wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng
Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na fakt, iz Aktywa
Subfunduszu sg w wiekszosci lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne, obligacje wysokoprocentowe (0 podwyzszonym ryzyku), obligacje emitentéw
z regionu tzw. emerging markets.

2.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

2.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

2.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

2.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialnoci za utrate aktywéw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. umoéw oraz powszechnie obowigzujgcych
przepisdéw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

2.21.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystgpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

2.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

2.21.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w skiad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do
publicznej wiadomosci wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych
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w skiad portfela Subfunduszu, z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow
Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podjaé decyzje
o0 zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznaczaé dla uczestnikdw
Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycii.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

2.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

a)

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegolnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
op6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6ino$ci umow majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
warto$ciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

2.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

a)

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wplywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
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mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcji.

h) ryzyko niedopuszczenia lub opo6znienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

i) ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utrata aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapiq — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

Sposob w jaki ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursow jesli rynek bedzie niewlasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegéinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu jest kierowany do inwestorow akceptujacych poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania catosci Aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych rentowno$¢ uzalezniona jest od instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitentow o
podwyzszonym ryzyku kredytowym. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogoinego
wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w Dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem w dochodach
realizowanych na rynku instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitentdéw z réznych krajow
$wiata. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiagniecia
wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora. Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom
oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.
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24 Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

24.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczes$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacii i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaly wskazane w art. 33| Statutu.

24.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.029.

24.21. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoScig, inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
2.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikow indywidualnie.
2.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
2.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caty rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazde;
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie beda zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowa stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.029.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztdw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 2.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysoko$ci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
Ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajéw kosztéw w Statucie wskazane sg maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztow obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

Pozycja kosztow rozrézniajaca kategorie Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 2.4.5. Prospektu. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, wedtug
ktérych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie, sg przedstawiane w sprawozdaniu okresowym
jednostkowym Subfunduszu (p6trocznym oraz rocznym).
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W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych
stawek dla Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii — wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednostek
Uczestnictwa réznych kategorii.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztéw, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztow obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikdéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto§¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt. 2.4.3.2 ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 1,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 1,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 1,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 1,30%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 1,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazac catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
c — cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,
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c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt. 2.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

2.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika
Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

2.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako
opfata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty

odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest

podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i

Towarzystwo zawarty umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty

manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem

danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym

Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucije.

24.4. Informacja o opltacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
24.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,86%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,86%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,86%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ F 1,81%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,86%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ J 1,86%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,86%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,86%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

24.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

2.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze Srodkéw wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33| Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztdw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymalny,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

2.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

2.4.6.3. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztéow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywow Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

Pekao Obligacji i Dochodu 64



2.5, Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
251. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zf]
150 000
111 422
100 000
50 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa roznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. zi]
200 000
111 000
100 000
422 0
0 -
JU kat. A JU kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

25.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
4.0%
3.18%
2.0% 1.87%
0.0% -

=JU kat. A
Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnosza si¢ do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023; 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w roku 2014).
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4.

2.5.3.

254.

25.5.

2.6.

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

W zwigzku z przyjeta politykg inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 2.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie posiada wzorca.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

(skreslony)

(skreslony)

5.1.
5.1.1.
5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

5.1.14.

5.1.1.5.

5.1.1.6.

5.1.1.7.
5.1.1.8.

5.1.2.
5.1.2.1.

Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajace ekspozycje na akcje matych i $rednich spotek oraz rynki akcyjne z sektora matych i
$rednich spdtek z krajéw zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. — pkt 5.1.1.3. powyzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w pkt 5.1.1.5. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.3. powyzej.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz
gtbéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 5.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
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5.1.2.2. Proporcja migdzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
udziatowym, o ktérych mowa w pkt 5.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.
5.1.2.3. W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,
) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.
5.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych

procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w

stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowiazan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

5.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

5.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

5.1.5. Informacja o mozliwos$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

5.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.1.5.2. Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos$é rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
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zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

5.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

5.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

5.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

5.21. Ryzyko inwestycyjne zwiagzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obhszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papieréw wartosciowych:

5.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokos$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akciji
to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, niz ryzyko stopy procentowe;.

5.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzar wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

5.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

5.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
5.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktdrych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisdw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.
5.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
5.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
52.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
5.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
5.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreSlonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegoinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdInosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

5.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie
zostanie osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkoéw, jezeli nie zawarto umowy
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52.23.

5.2.24.

5.2.2.5.

5.2.2.6.

5.2.2.17.

o $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktore moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikoéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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5.2a.  Informacja o ryzykach zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapiq — mogtyby mie€, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

5.2a.1. Sposob w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sq wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

5.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze miec¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg, i przychody emitentow. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewlaSciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegoinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

5.3. Profil inwestora
Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow Rozwinietych jest kierowany do inwestoréw,
ktorzy liczg na osiggnigcie ponadprzecigtnych zyskow z tytutu wzrostu warto$ci inwestycji i jednoczesnie
akceptuja poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z inwestowania nawet do 100% wartoSci
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, przede wszystkim akcje spdtek o matej i $redniej
kapitalizaciji i czgsto o do$¢ ograniczonej ptynnosci. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco
ogdlnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie¢ w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie warto$ci
kapitatu poprzez lokowanie aktywéw w akcje europejskich i amerykanskich spétek o matej i $redniej
kapitalizacji rynkowej. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do
osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

5.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

5.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulaciji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w art. 330 Statutu.

5.4.2. Wartos¢ Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.026.

5.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
5.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.
5.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
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54.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach

zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztdw. Pozycjg kosztow rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 5.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajéw kosztéw w Statucie wskazane sq maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podja¢ decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktdrymi
mogaq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

5.4.3.  Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opfaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

54.3.1. Z zastrzezeniem pkt 5.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

54.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.4.3.3. Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 4,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 4,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 4,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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54.34.

54.3.5.

54.36.

543.7.

54.38.

54.3.9.

5.4.3.10.

54.3.11.

5.4.3.12.

5.4.4.

5.4.5.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sq w tabeli

optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie s uprawnieni do pobierania od

Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazac¢ catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢C opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucie,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 5.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika

Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako

optata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty

odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest

podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i

Towarzystwo zawarty umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty

manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem

danego Prowadzacego Dystrybucje okreSlane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym

Dystrybucije i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie jest pobierana opfata zmienna, ktdrej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
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h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

5.4.6. Informacja o istniejgcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

54.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sa z aktywow
Subfunduszu lub ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 330 Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

54.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

54.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywoéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$ci Aktywéw Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zi]
100 000
71780
50 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. zf]
100 000
71779
50 000 -
1
0 -

JU kat. A JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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5.5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023
3 lata 5 lat 10 lat

15.0%

9.93%

10.0%

5.59%

3.81%
5.0%

0.0% - -

Prezentowane zmiany wartoSci [przeliczone na 1 rok] odnosza sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktdre od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestyciji.

mJU kat. A

5.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od 26 kwietnia 2024 r., w zwiazku z realizowang polityka inwestycyjna, Subfundusz nie stosuje wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa (benchmarku).

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r. do 25 kwietnia 2024 r.:

55% MSCI USA SMID Cap Index + 25% MSCI Europe SMID Cap Index + 10% MSCI Japan Small Cap
Index + 10% POLONIA
gdzie:
MSCI USA SMID Cap Index - Liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych i Srednich spdtek w Stanach Zjednoczonych Ameryki z
uwzglednieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M1USSM Index - MSCI USA SMID
Cap Index (Net Total Return)].
SCI Europe SMID Cap Index - Liczony w EUR i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych i $rednich spétek z 15 najwiekszych europejskich krajow
rozwinietych z uwzglednieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7EUSM Index - MSCI
Europe SMID Cap Index (Net Total Return)].
MSCI Japan Small Cap Index - Liczony w JPY i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spdtek japoriskich z uwzglednieniem dywidend
pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7JPSC Index - MSCI Small Cap Japan Index (Net Total Return)).
POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem
poszczegolnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw migdzybankowych zawartych
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Wskazniki referencyjne ,MSCI USA SMID Cap Index”, “MSCI Europe SMID Cap Index”,” MSCI Japan Small
Cap Index” sg opracowywane przez administratora "MSCI Limited", ktory uzyskat zezwolenie brytyjskiego
FCA (Financial Conduct Authority) jako administrator wskaznikéw referencyjnych majacy siedzibe w
panstwie trzecim (spoza UE, uprzednio wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikdw referencyjnych,
o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR™).
Zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia BMR 14 lipca 2023 r. Komisja Europejska przyjefa akt delegowany
przedtuzajacy okres przejSciowy na stosowanie wskaznikéw referencyjnych administratorow majacych
siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE) do 31 grudnia 2025 r.
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Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktdry jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okre$lonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjne;
POLONIA”. W zwigzku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Zrédto: MSCI

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 9 marca 2020 r. do 31 grudnia 2023 r.:
55% MSCI USA SMID cap index + 25% MSCI Europe SMID Cap Index + 10% MSCI Japan Small Cap
Index + 10% WIBID O/N
gdzie:
MSCI USA SMID cap index - Liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych i $rednich spétek w Stanach Zjednoczonych Ameryki z
uwzglednieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M1USSM Index - MSCI USA SMID
Cap Index (Net Total Return)].
MSCI Europe SMID Cap Index - Liczony w EUR i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych i $rednich spdtek z 15 najwigkszych europejskich
krajow rozwinietych z uwzglednieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7EUSM
Index - MSCI Europe SMID Cap Index (Net Total Return)].
MSCI Japan Small Cap Index — Liczony w JPY i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spétek japoriskich z uwzglednieniem dywidend
pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7JPSC Index - MSCI Small Cap Japan Index (Net Total
Return)].
WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, czyli $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg
odsetki od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskaznik referencyjny , MSCI USA SMID cap index” jest opracowywany przez administratora "MSCI
Ltd", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskaznik referencyjny ,MSCI Europe SMID Cap Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru.

Wskaznik referencyjny ,MSCI Japan Small Cap Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru.

Wskaznik referencyjny ,WIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark",
wpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r. do 8 marca 2020 r.:
45% MSCI Europe Small Cap + 30% MSCI Europe + 20% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spétek notowanych na 15 europejskich rynkach rozwinietych.
MSCI Europe - liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych i Srednich spdtek notowanych na 16 europejskich rynkach
rozwinietych.
MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji Srednich spdtek notowanych na rynkach w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. W sktad tego indeksu wchodzg spotki “wartosciowe” charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny akcji do wartosci ksiegowej spdtki (P/BV), niskim wskaznikiem ceny akcji do prognozowanego (w skali
12 miesiecy) zysku spétki (P/E) oraz wysokg stopg dywidendy.
WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskazniki referencyjne ,MSCI Europe Small Cap", ,MSCI Europe” i ,MSCI US Mid Cap Value” sq
opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administratordw i wskaznikdw
referencyjnych, o ktbrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.
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Wskaznik referencyjny ,WIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymata od
spotki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw stopy procentowej WIBID oraz WIBOR.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 3 grudnia 2010 r. do 16 lutego 2017 ..
45% MSCI Europe Small Cap + 5% MSCI Europe + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spotek na rynku europejskim.
MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku
odzwierciedlajacy zmiany gtownych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkow europejskich: Austrii,
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wtoch, Holandii, Norwegii, Portugalii, Hiszpanii,
Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich wyrazonych w
Euro.
MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji $rednich spdtek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W skiad tego
indeksu wchodzg spétki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny do wartosci ksiegowej (P/BV) i niskg wartoscig oczekiwanego wzrostu.
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 15 pazdziernika 2010 r. do 2 grudnia 2010 r.:
50% MSCI Europe Small Cap + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID
gdzie:
MSCI Europe Small Cap - liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spotek na rynku europejskim.
MSCI US Mid Cap Value - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji Srednich spdtek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W sktad tego
indeksu wchodzg spétki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujace sie niskim wskaznikiem
ceny do warto$ci ksiegowej (P/BV) i niskg wartoscig oczekiwanego wzrostu.
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkow przyjetych od innych bankoéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 14 pazdziernika 2010 r.:
40% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 45% Russell Mid Cap Value** + 10% MSCI Europe Small Cap* +
5% WIBID
*) — zmiany w EURO
**) — zmiany w USD
gdzie:
Dow Jones Stoxx Small 200 - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg,
w Zurychu, liczony w EUR, odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na
rynku europejskim w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja,
Irlandia, Wiochy, Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz
Wielka Brytania
Russell Mid Cap Value - liczony w USD, indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spotek uznawanych przez Frank Russell Company za spotki o Sredniej
kapitalizacji rynkowej i charakteryzujgacych sie niskim wskaznikiem ceny do wartosci ksiegowej (P/BV)
MSCI Europe Small Cap - liczony w EUR, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. odzwierciedlajacy zmiany cen akcji matych spétek na rynku europejskim
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 27 kwietnia 2007 r. do 15 grudnia 2008 r.:
45% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 30% Russell Mid Cap Value** + 20% Russell 2000 Value** + 5%
WIBID
*) — zmiany w EURO
**) — zmiany w USD
gdzie:
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Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg,
w Zurychu odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim
w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wiochy,
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania
Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu 2000 najmniejszych spdtek wchodzacych w skiad indeksu Russell
3000 Index, ktore reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spdtek wchodzacych w skiad indeksu
Russell 3000 Index

Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z
siedzibg w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spotki
o $redniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujacych si¢ niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiggowej
(P/BV)

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — stopa procentowa, jakg banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 10 kwietnia 2007 r. do 26 kwietnia 2007 r.:
45%*Dow Jones Stoxx Small 200* + 45%*Russel 2000 Value** + 5%Russel Mid Cap Value** +
5%*WIBID
*) zmiany w Euro
**) zmiany w USD
gdzie:
Dow Jones Stoxx Small 200 — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibg,
w Zurychu odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim
w nastepujacych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Iflandia, Wtochy,
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania
Russell 2000 Value - nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibg
w Tacoma obrazujacy stope zwrotu 2000 najmniejszych spdtek wchodzacych w sktad indeksu Russell
3000 Index, ktdre reprezentujg okoto 8% kapitalizacji rynkowej spotek wchodzacych w skiad indeksu
Russell 3000 Index
Russell Mid Cap Value — nalezy przez to rozumie¢ indeks ustalany przez Frank Russell Company z
siedzibg w Tacoma obrazujacy stope zwrotu spdtek uznawanych przez Frank Russell Company za spétki
o $redniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujgcych sie niskim wskaznikiem ceny do warto$ci ksiegowe;
(PIBV)
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za $rodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankéw dla depozytéw jednodniowych

Zrédto: MSCI.

Fundusz posiada rzetelne, sporzadzone na pi$mie, plany okre$lajace dziatania, ktére Fundusz podjatby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

55.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 5.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Akcji Matych i Srednich
Spétek Rynkdéw Rozwinietych benchmark

15,0%
13,65%
11,52%
10,0%
5,97%
50% —— —
0,0%
30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat) ®30.12.2013 -29.12.2023 (10 lat)
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5.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

5.6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

6. Subfundusz Pekao Akcji Rynkdw Wschodzacych

6.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

6.1.1.  Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

6.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajace ekspozycje na akcje spdtek oraz rynki akcyjne z krajéw zaliczanych do rynkéw
wschodzacych.

6.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu czesé Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

6.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiazku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

6.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. powyzej.

6.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. — pkt. 6.1.1.3. powyzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4a Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

6.1.1.6. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 6.1.1.5. powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.3. powyzej.

6.1.1.7.  Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

6.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtbéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 6.1.1.1. powyzej.

6.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

6.1.2.1. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentow finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

6.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rozne tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
udziatowym, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.

6.1.2.3. W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

6.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
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2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczehnstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiang
struktury portfela Subfunduszu.

6.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

6.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowaé sie duzg zmienno$cia.

6.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

6.1.5.1.  Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

6.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosié
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacii, kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowac¢ okre$lonej pozyciji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos$¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacije; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowac¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuije ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentoéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wilasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacy
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.
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6.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranciji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

6.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

6.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

6.2.1.  Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

6.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji
to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie
konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje
poszczegolnych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w udziatowe instrumenty
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, niz ryzyko stopy procentowe;.

6.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczers nadzorowanych przez niezalezng,
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

6.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

6.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

6.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
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przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

6.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystgpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktdrych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka bfednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywédw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
inwestujacych wiekszo$¢ swoich aktywow bezpo$rednio na rynkach krajéw uznawanych za tzw. rynki
wschodzace (emerging markets).

6.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

6.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

6.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

6.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

d) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkoéw, w szczegoinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

e) ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdinosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

f)  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow warto$ciowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

6.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

j)  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
o0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

k) ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
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6.2.2.3.

6.2.24.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

6.2a.

6.2a.1.

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

[)  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

m) ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

n) ryzyko przeksztaicenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiang polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

0) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

p) ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktorych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagnigcia ceng
transakcji.

q) ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

r)  ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wplynaé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Sposob w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
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W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakos¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

6.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg, i przychody emitentow. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewtadciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegoinych
emitentow. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

6.3. Profil inwestora
Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych jest kierowany do inwestordw, ktdrzy liczg na osiagniecie
ponadprzecigtnych zyskéw z tytutu wzrostu wartoSci inwestycji i jednoczes$nie akceptujg poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z inwestowania nawet do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, jak réwniez z faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat Subfunduszu jest
skoncentrowana w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace. Lokaty na takich rynkach wigza sie z
wyzszym ryzykiem politycznym, gospodarczym, prawnym, walutowym, inflacyjnym oraz podatkowym.
Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogdlnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym
klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartosci
kapitatu poprzez lokowanie aktywow w akcje spdtek emitowanych przez przedsiebiorstwa utworzone,
dziatajace, majace siedzibe lub prowadzace przewazajacy cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogq
by¢ wykorzystywane do osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora. Zalecany horyzont
inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujgcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie.

6.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposdb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

6.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposoéb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaly wskazane w art. 33m Statutu.

6.4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.034.

6.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
6.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umow na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
6.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
6.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
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Uczestnictwa danej kategorii nie beda zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacg zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.034.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztdw. Pozycjg kosztow rozrézniajacqa kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 6.4.5.
Prospektu.

Warto$¢ WKC za lata wezedniejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sa maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktore obciazyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

6.4.3.  Oplaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

6.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 6.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

6.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkdw okre$lonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

6.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 4,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 4,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 4,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
6.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
6.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:;
C = WANju / (100%-SO0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
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SO - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

6.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpfaty o nalezng opfate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

6.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesigcznemu Funduszu (jako pfatnika kwoty
pobranej od Uczestnika dokonujgacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajg Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

6.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiazku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

6.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 6.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

6.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika
Funduszu nie jest pobierana opfata manipulacyjna.

6.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako
optata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

6.4.3.12. Opfata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczacg zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomigedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje..

6.44. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
6.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

6.4.6. Informacja o istniejgcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
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6.4.6.1.

6.4.6.2.

6.4.6.3.

6.5.
6.5.1.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33m Statutu
Funduszu (gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okre$lonych sytuacjach putap
maksymalny, powyzej ktérego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne opfaty i prowizje zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu sa ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

Na dzieh aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywow Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$ci Aktywow Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia
2023.

Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zf]

150 000 137 412
100 000
50 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys.
zi]
200 000
135916
100 000
1496 0
0 ,
JU kat. A JU kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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6.5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023
3 lata 5 lat 10 lat
2%
0.06%
N -—
-2% A
- 2.06%
_4% 4
-6% -
-8% - 7.41%

mJU kat. A

Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktdre od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestyciji.

6.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od 26 kwietnia 2024 r., w zwiazku z realizowang polityka inwestycyjna, Subfundusz nie stosuje wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa (benchmarku).

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r. do 25 kwietnia 2024 r.:
90% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index + 10% POLONIA
gdzie:
MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index - indeks liczony w USD uwzgledniajacy wyptacane
dywidendy po ich opodatkowaniu (tzw. Net Return), obliczany przez Morgan Stanley Capital International
Inc., ktory odzwierciedla notowania gietdowe duzych i Srednich spétek z 24 krajow rozwijajacych sie (tzw.
Emerging Markets), 1j.: Brazylii, Chile, Chin, Kolumbii, Czech, Egiptu, Grecji, Wegier, Indii, Indonezji, Korei
Potudniowej, Malezji, Meksyku, Pakistanu, Peru, Filipin, Polski, Rosji, Kataru, Republiki Potudniowej Afryki,
Tajwanu, Tajlandii, Turcji oraz Zjednoczonych Emiratow Arabskich. (Bloomberg: [M1EF Index - MSCI
Emerging Markets Net Total Return USD Index]);
POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem
poszczegolnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Wskaznik referencyjny ,MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index" jest opracowywany przez
administratora "MSCI Limited", ktéry uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority)
jako administrator wskaznikdw referencyjnych majacy siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE, uprzednio
wpisany do rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR™]). Zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia BMR
14 lipca 2023 r. Komisja Europejska przyjeta akt delegowany przedtuzajacy okres przejsciowy na
stosowanie wskaznikow referencyjnych administratorow majgcych siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE)
do 31 grudnia 2025 .

Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktory jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okre$lonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjnej
POLONIA". W zwiazku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Zrodto: MSCI
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Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 21 marca 2019 r. do 31 grudnia 2023 r.:

90% MSCI Emerging Markets Index + 10% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets Index — indeks liczony w USD uwzgledniajacy wyptacane dywidendy po ich
opodatkowaniu (tzw. Net Return), obliczany przez Morgan Stanley Capital International Inc., ktory
odzwierciedla notowania gietdowe duzych i $rednich spétek z 24 krajoéw rozwijajacych sie (tzw. Emerging
Markets), tj.: Brazylii, Chile, Chin, Kolumbii, Czech, Egiptu, Grecji, Wegier, Indii, Indonezji, Korei
Potudniowej, Malezji, Meksyku, Pakistanu, Peru, Filipin, Polski, Rosji, Kataru, Republiki Potudniowe;
Afryki, Tajwanu, Tajlandii, Turcji oraz Zjednoczonych Emiratow Arabskich.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankoéw dla depozytéw jednodniowych.

Wskaznik referencyjny ,MSCI Emerging Markets Index"jest sq opracowywany przez administratora "MSCI
Limited", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych iumowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskaznik referencyjny ,WIBID" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru
Finansowego ofrzymata od spétki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci jako administrator wskaznikéw stopy procentowej WIBID oraz WIBOR.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r. do 20 marca 2019 r.:

45% MSCI Emerging Markets Index + 35% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East Index +

15% MSCI China 10/40 Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych. Wg stanu na koniec czerwca 2006
roku w skiad indeksu wchodza indeksy nastepujacych krajow wschodzacych: Argentyna, Brazylia, Chile,
Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, Izrael, Jordania, Korea, Malezja, Meksyk,
Maroko, Pakistan, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia oraz
Turcja;

MSCI Emerging Markets Europe & Middle East - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych
(Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja i Turcja) oraz w regionie Srodkowego Wschodu (Izrael i
Jordania);

MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w skfad ktérego wchodzg chinskie spdtki z ograniczeniem, ze pojedynczy ,group entity™ nie przekracza
9% udziatu w indeksie a suma udziatéw dla pojedynczych ,group entity”™ reprezentujgcych wiecej niz 4,5
% udziatu w indeksie nie przekracza 36% udziatu w indeksie;

* “group entity”- podmiot wchodzacy w skiad tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw UCITS
M.

WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jakg banki zaptacg za srodki przyjete w depozyt
w zt od innych bankow dla depozytéw jednodniowych.

Wskazniki referencyjne ,MSCI Emerging Markets Index", ,MSCI Emerging Markets Europe & Middle East”
i ,MSCI China 10/40 Index” sq opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do
rejestru administratorow i wskaznikdw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Pozostate stosowane wskazniki referencyjne sg opracowywane przez administratoréw, ktdrzy nie zostali
wpisani do rejestru administratoréw i wskaznikdw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 ww.
Rozporzadzenia.
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Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 2 marca 2007 r. do 28 czerwca 2010 r.:

45% MSCI Emerging Markets + 35% MSCI Emerging Markets Europe & Middle East + 15% MSCI AC

Golden Dragon + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Emerging Markets - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych. Wg stanu na koniec czerwca 2006 roku
w sktad indeksu wchodzg indeksy nastepujacych krajow wschodzacych: Argentyna, Brazylia, Chile,
Chiny, Kolumbia, Czechy, Egipt, Wegry, Indie, Indonezja, Izrael, Jordania, Korea, Malezja, Meksyk,
Maroko, Pakistan, Peru, Filipiny, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandia oraz
Turcja

MSCI Emerging Markets Europe & Middle East - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji na europejskich rynkach wschodzacych
(Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja i Turcja) oraz w regionie Srodkowego Wschodu (1zrael i Jordania)

MSCI AC Golden Dragon - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skfad ktérego wchodzg indeksy gietd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index)

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Zrédto: MSCI.

Fundusz posiada rzetelne, sporzadzone na pi$mie, plany okreslajace dziatania, ktére Fundusz podjatby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

6.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 6.5.2.
Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych
benchmark
5,0% 4,31%
2,42%
2,5% — e
o’o% ‘
-2,5% ——
-5,0% -3,90%
30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat) =30.12.2013 -29.12.2023 (10 lat)
6.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.
6.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.
1. (skreslony)

8. Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych

8.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

8.1.1.  Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

8.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez:

1.

fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym o elastycznej polityce inwestycyjnej, lokujace aktywa na
globalnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka kredytowego i stopy
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procentowej, majace mozliwos¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem oraz alokacjg i selekcjg sposrod
poszczegolnych grup obligacii,
2. inne fundusze zagraniczne o charakterze diuznym.
8.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywoéw Subfunduszu i biezacego dochodu czesé Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w;
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.
8.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiazku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.
8.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. powyzej.
8.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. — pkt 8.1.1.3. powyzej, a ktdre mogq byé¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.
8.1.1.6. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 8.1.1.5. powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.3. powyzej.
8.1.1.7. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
8.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaly wskazane w pkt 8.1.1.1. powyzej.
8.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
8.1.21. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na globalnych rynkach dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz
zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
8.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
dtuznym, o ktérych mowa w pkt 8.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszczegoinych kategorii lokat.
8.1.2.3. W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
4) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
5) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.
8.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,
5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.
8.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
8.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.
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8.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

8.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

8.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksow, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania z
powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskdw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zgdania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

8.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypftaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

8.1.7.  Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

8.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

8.21.  Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
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wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stdp procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuaciji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentow akcji. Z
uwagi na to, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sa w wigkszo$ci w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, niz ryzyko
rynku akciji.

8.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzar wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

8.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

8.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

8.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnoci za utrate aktywéw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastgpita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czeS¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.

8.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna czes¢ Aktywdéw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

8.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
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z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

8.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gieldzie, gdzie notowane
sq_ instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

8.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

8.2.2.1.  Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlino$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

8.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywéw netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wplyngé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiaggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;
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8.2.23.

8.2.24.

8.2.2.5.

8.2.2.6.

8.2.2.7.

8.2a.

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktorych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetié
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6inosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyngé na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapiq — moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazone;
$rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

8.2a.1. Sposdb w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach

inwestycyjnych

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakos¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

8.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu

8.3.

subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursow jesli rynek bedzie niewlasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegéinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Obligaciji Strategicznych jest kierowany do inwestorow akceptujgcych poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych rentowno$¢ uzalezniona jest od
instrumentéw finansowych o charakterze diuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym
emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco
ogdlnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
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Subfundusz jest adresowany do inwestorow zainteresowanych uczestnictwem w dochodach
realizowanych na rynku instrumentow finansowych o charakterze dtuznym emitentéw z réznych krajow
$wiata. Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagniecia
wiekszej dywersyfikaciji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci
inwestycji w krotkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

8.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty ohciagzajace Fundusz
8.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélno$ci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaty wskazane w art. 33k Statutu.

8.4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.025.

8.4.21. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
8.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
8.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
8.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caty rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazde;
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie beda zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.025.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjq kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 8.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysoko$ci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okre$lony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajéw kosztéw w Statucie wskazane sg maksymalne
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztow obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, kiore obcigzylty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.
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8.4.3.

8.4.3.1.

8.4.3.2.

8.4.3.3.

8.4.34.

8.4.35.

8.4.3.6.

8.4.3.7.

8.4.3.8.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku - dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto§¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 8.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza:

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 1,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 1,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 1,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 1,30%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 1,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli

optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od

Uczestnikéw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu po$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekazac¢ catg kwote wptacona przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-SO0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla dane;j transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujgacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszaja WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢é z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczeg6lnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
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8.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 8.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

8.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika
Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

8.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana jako
optata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

8.4.3.12. Opfata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje..

8.44. Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana opfata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
8.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,83%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,83%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,83%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ F 1,78%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,83%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 1,83%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,83%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,83%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

8.4.6. Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

8.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywdw
Subfunduszu lub ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33k Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztdw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymalny,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

8.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

8.4.6.3. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztéw,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywow Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.
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8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
8.5.1.  Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zl]
500 000
380 125
250 000
0
Wartos ¢ aktywéw netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. z{]
500 000
377033
250 000 -
3092 0
0 - : .
JU kat. A JU kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

8.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023
3 lata 5 lat 10 lat
1.84% -
2.0% ° 1.67%

1.0%

0.0% -

-1.0%

- 0.86% mJU kat. A

Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktorych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestyciji.
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8.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

8.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 8.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie posiada wzorca.

8.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

8.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

9. Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

9.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

9.1.1.  Giowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

9.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa emitowane przez:
1) fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute return rozumiang jako strategia, w ramach ktore;

Srodki sq inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na
poszczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywoéw,

2) inne niz okre$lone powyzej fundusze zagraniczne.

9.11.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

9.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

9.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.1. w ppkt 1) powyzej.

9.1.1.5. taczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.1. w ppkt 2)
powyzej, nie moze stanowi¢ wigcej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

9.1.1.6. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w pkt 9.1.1.1. — pkt 9.1.1.3. powyzej, a ktére mogq byé
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

9.1.1.7. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 9.1.1.6. powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 9.1.1.3. powyze.

9.1.1.8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

9.1.1.9. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 9.1.1.1. powyzej.

9.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

9.1.2.1. Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4b Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych, prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

9.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa
w pkt 9.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegdlnych kategorii lokat.

9.1.2.3. W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegéinych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
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adekwatno$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.

9.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

9.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

9.14. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

9.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

9.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

9.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi

dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto§¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnoSci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypenit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, Zze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuaciji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

o=
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h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

9.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwarang;ji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

uczestnictwa.

9.1.7.  Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

9.2, Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

9.21. Ryzyko inwestycyjne zwiagzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w

odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych

papieréw warto$ciowych:

9.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokos$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji.

9.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem

s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

9.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng,
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

9.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwo$ci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

9.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji

w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania

majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym

takze poprzez zawieranie umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

9.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdéw

Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec

Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
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jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotédw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sa to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

9.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktdrych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

9.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

9.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomos$ci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

9.2.2.  Ryzyko zwiagzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

9.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidiowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegélno$ci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$ci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwarn zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

9.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakorczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
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9.223.

9.2.24.

9.2.25.

9.2.26.

9.2.2.7.

9.2a.

Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptyngé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktore moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagnigcia ceng
transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gieldowego papieréw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac¢ sig nizsza od
stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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9.2a.1. Sposob w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakos¢ i zakres ujawnien
Zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

9.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentdéw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursow jesli rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegélnych
emitentow. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

9.3. Profil inwestora
Subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest kierowany do inwestoréw, ktérzy oczekujg
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu z inwestycji niezaleznie od koniunktury na poszczegoinych rynkach
finansowych i jednoczesnie akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z tego, ze znaczna czesé
lokat Subfunduszu bedzie inwestowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére wykorzystujg,
rézne techniki inwestycyjne, lokujac aktywa, bezposrednio lub posrednio, w szerokg game instrumentéw
finansowych z catego $wiata. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogélnego wskaznika
ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w Dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzroscie wartosci
kapitatu przy wykorzystaniu potencjatu réznych rynkéw globalnych i szerokiego zakresu klas aktywow
nieskorelowanych wzgledem siebie.
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé wykorzystywane do osiggniecia wiekszej
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego inwestora, uniezalezniajac go od sytuacji panujacej wytacznie na
rynku instrumentéw udziatowych czy na rynku instrumentow dtuznych.
Subfundusz nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujagcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany horyzont
inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

9.4. Wysoko$¢ oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

9.41. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélino$ci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow zostaly wskazane w art. 33i Statutu.

9.4.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.016.

9.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
9.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umow na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.
9.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
9.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caty rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazde;
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
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(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacq zastosowanie jednakowa stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.016.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sq w Rozdziale IIl cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztow rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymaline stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 9.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sg maksymalne
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktdrymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

9.4.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

9.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 9.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

9.43.2. Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

9.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 3,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 2,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 2,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 2,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 2,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

9.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowiazany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

9.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
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9.4.36.

9437

9.4.38.

9.4.39.

9.4.3.10.

9.4.3.11.

9.4.3.12.

9.4.4.

9.441.

9442
9.4.43.

9.4.44.

9.44.5.

C = WANju/ (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:;

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiazku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 9.4.3.8 lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika

Funduszu nie jest pobierana opfata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako

optata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty

odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest

podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i

Towarzystwo zawarty umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty

manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem

danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym

Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucije.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

$redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

Od 3 listopada 2023 r. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ optate zmienng za zarzadzanie, ktérej

wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), zgodnie z modelem

High Water - Mark. W modelu tym zaktada sie mozliwo$¢ pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jako

odpowiednig cze$¢ wzrostu aktywow netto Subfunduszu, wynikajacg z nadwyzki (ustalanej odrebnie dla

Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii) warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny

ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie odniesienia (réwnym catej historii

dziatalnosci Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).

Wynagrodzenie Zmienne nie jest pobierane od aktywdw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa

kategorii P.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

Szczegotowe zasady obliczania (w tym algorytm i stawka) i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego

znajduja sie w art. 33i § 4 Statutu.

Przykfad obrazujacy zastosowanie ww. modelu kalkulacji Wynagrodzenia Zmiennego przedstawiono

w pkt. 12 Rozdziatu VI Prospektu.(Informacje o sposobie naliczania i pobierania wynagrodzenia

zmiennego dla okre$lonych subfunduszy).

Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu.

W poprzednich latach Statut nie przewidywat mozliwosci pobierania Wynagrodzenia Zmiennego

w Subfunduszu. W okresie 01.01.2023 - 02.11.2023 nie byta pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$é
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bytaby uzalezniona od wynikéw Subfunduszu. Zgodnie z decyzjg Towarzystwa do kofAca 2023 r.
obowigzywata stawka Wynagrodzenia Zmiennego w wysokosci 0%. Informacje o stawce wynagrodzenia
zmiennego, w tym zmianach w trakcie okresu prezentowane sg m.in. w sprawozdaniach jednostkowych:
poétrocznym i rocznym Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu (sprawozdanie jednostkowe subfunduszu Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu) za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023: Wynagrodzenie Zmienne
nie byto naliczane ani pobierane.

9.45. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
9.4.5.1. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwoch czesciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2)  Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikdw Subfunduszu.

9.4.5.2. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,30%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,30%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,30%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ F 1,20%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,30%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 1,30%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,30%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,30%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

9.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
znajdujg sie w art. 33i § 4 Statutu.

9.4.6. Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

9.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywdw
Subfunduszu lub ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33i Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okreslonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

9.4.6.2. Na dzieh aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

9.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze Srodkéw Towarzystwa.
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9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
9.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zi]
100 000
74 740
50 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii - na 31.12.2023 [tys. z{]
100 000
70 843
50 000 7

3897 0

JU kat. A JU Kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

9.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat

2.91%

3.0%

2.0%

0.98%
- -
0.0% -
=JU kat. A
Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnoszg si¢ do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte

lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
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9.5.3.

9.5.4.

9.5.5.

9.6.

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2015 roku).

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

W zwigzku z przyjetq polityka inwestycyjng Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku).

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 9.5.2.

Nie prezentowane — Subfundusz nie posiada wzorca.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw
W przyszitosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréow

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

10. Subfundusz Pekao Surowcéw i Energii

10.1.
10.1.1.

10.1.1.1.

10.1.1.2.

10.1.1.3.

10.1.1.4.

10.1.1.5.

10.1.1.6.

10.1.1.7.

10.1.1.8.

10.1.2.

10.1.2.1.

10.1.2.2.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dziatajacych w branzach
zwigzanych z wydobyciem, przetwdrstwem lub dystrybucjg surowcow lub dziatajacych w branzach zwigzanych
z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2) depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 10.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w pkt 10.1.1.1. — pkt 10.1.1.3. powyzej, a ktére mogg byé¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4c Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w pkt 10.1.1.5. powyzej, nie wlicza sie Instrumentdw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 10.1.1.3.
powyzej.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 10.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4c Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych oraz surowcowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyijnej.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa
w pkt 10.1.1.1. powyzej, moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci
poszczegdlnych kategorii lokat.
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10.1.2.3. W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,
) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczer w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycii),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.
10.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,
5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.
10.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz

Nie dotyczy.

10.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego

Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa

funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym

Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moga sie charakteryzowa¢ duzg zmienno$cia.

10.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

10.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

10.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycii
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacii finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzar finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

a1 B w
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g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych musza byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorébw oraz powszechnie obowigzujaca
praktykq rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

10.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranciji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

10.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zréownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

10.2.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

10.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

10.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujgcych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego dla
Subfunduszu to ryzyko stopy procentowej, ryzyko rynku akcji oraz ryzyko cen surowcow i towaréw. Ryzyko
stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stdp procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoélnych diuznych instrumentow finansowych
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci
catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg
sie: ryzyko systematyczne catego rynku akji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta
akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku
popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko
specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczeg6lnych emitentow akcji. Ryzyko cen
surowcow i towaréw to mozliwos¢ spadku wartosci instrumentow finansowych wchodzacych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktdrych wartos¢ jest uzalezniona bezposrednio od cen surowcow
lub towaréw. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe, ktérych
wartos$¢ jest w znacznym stopniu uzalezniona od cen surowcdw i towardw, ryzyko cen surowcéw i towardw
ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko rynku akji.

10.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badZ emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

10.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

10.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

10.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycii
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
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takze poprzez zawieranie umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

10.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwlocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywdw rejestrowanych Subfunduszu.

10.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotne znaczenie réwniez z
uwagi na fakt, iz duzg cze$¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne dajace ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spétek dziatajacych
w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwoérstwem lub dystrybucja surowcédw lub dziatajacych w
branzach zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

10.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego s ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

10.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywéw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

10.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

10.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

—  ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlino$ci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwarn zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

— ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

10.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
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ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto§¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wplyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeSciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rowniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

10.2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetié
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

10.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza od
stopy nominalne;j.

10.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlno$ci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

10.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywéw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
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10.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

10.2a. Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapiq — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej.

10.2a.1. Sposob w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakos¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

10.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentow. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewtaSciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cigq poszczegoinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

10.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pekao Surowcow i Energii jest kierowany do inwestordw, ktorzy liczg na osiggniecie zyskow
zinwestycji, ktore nie bylyby istotnie skorelowane z zachowaniem sie podstawowych rynkdw instrumentow
finansowych na $éwiecie i jednoczesnie akceptujacych poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z
inwestowania nawet do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lokujacych swoje aktywa gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz
w kontrakty terminowe, ktdre replikujg indeksy gietdowe, jak réwniez z faktu, ze zdecydowana cze$¢ lokat
Subfunduszu jest skoncentrowana na rynku surowcdw. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco
ogdlnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie¢ w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem we wzro$cie wartoSci
kapitatu przy wykorzystaniu potencjatu rynku surowcéw. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagnigcia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

10.4.  Wysoko$¢ opfat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

10.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegoélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w art. 33t Statutu.

10.4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.024.

10.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
10.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, opfaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
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d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.

10.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.

10.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii nie réznig si¢ migdzy sobg stawkq
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie beda zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.024.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy rdznicujgce, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztow rozrézniajaca kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sq przedstawione w pkt 10.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (pétrocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sgq maksymaine
progi dla okreSlonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztow obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztdéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztéw, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto§¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

10.4.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

10.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 10.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

10.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera si¢ optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

10.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza:

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 4,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 4,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 4,50%
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przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 4,00%

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

10.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

10.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.
10.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
10.4.3.7. Pobrane opfaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty
pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucije i nie powigkszajg Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
10.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,
c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,
d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
10.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 10.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
10.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy
Uczestnika Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

10.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana
jako optata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

10.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktdrym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczaca zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sa w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucie..

10.4.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
10.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,95%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,95%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,95%
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d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,85%

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,95%

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,95%

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,95%

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,95%

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

10.4.6. Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio s rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

10.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33t Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

10.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

10.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze $rodkéw Towarzystwa.

10.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

10.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosci Aktywow Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zi]
90 000
77 806
60 000
30 000
0
Wartos ¢ aktywoéw netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. z1]
100 000
75 688
50 000 -

2117 1

JU kat. A JU kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaly nabyte.
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10.5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023

3 lata 5 lat 10 lat
14.0%

11.65%

9.0% +

4.0% +

-1% “0.18%
= JU kat. A

Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.

10.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od 15 lipca 2019 r. Subfundusz nie posiada benchmarku

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r. do 14 lipca 2019 r.
65% Thomson Reuters Core Commodity CRB Index + 10% NYSE Arca Gold Miners Index + 20%
MSCI World Energy Index + 5% WIBID
za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indeksow wyrazone w EUR
gdzie:
Thomson Reuters Core Commodity CRB Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Thomson
Reuters indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany
raz na miesigc. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw, przy czym udziat poszczegéinych
kategorii surowcow jest nastepujacy: energia 39%, rolnictwo 41%, metale szlachetne 7%, metale
przemystowe 13%.
NYSE Arca Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez New York Stock Exchange
Euronext indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spdtek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota
i srebra.
MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na 23 europejskich
rynkach rozwinigtych. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji sektora Energii (wg klasyfikacji GICS — Global
Industry Classification Standard) z catego $wiata.
WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankow na depozyt jednodniowy (overnight).

Wskaznik referencyjny ,MSCI World Energy Index” jest opracowywany przez administratora "MSCI
Limited", wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskaznik referencyjny ,Thomson Reuters Core Commodity CRB Index” jest opracowywany przez
administratora "Thomson Reuters Benchmark Services Limited", wpisanego do rejestru administratoréw
i wskaznikéw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne
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w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.Pozostate
stosowane wskazniki referencyjne sg opracowywane przez administratoréw, ktérzy nie zostali wpisani
do rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 ww. Rozporzadzenia.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 lipca 2014 r. do 16 lutego 2017 r.:
75% Thomson Reuters Core Commodity CRB Index + 10% AMEX Gold Miners Index + 10% MSCI
World Energy Index + 5% WIBID
za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostafych indekséw wyrazone w EUR
gdzie:
Thomson Reuters Core Commodity CRB Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Thomson
Reuters indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany
raz na miesiac. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw, przy czym udziat poszczegéinych
kategorii surowcow jest nastepujacy: energia 39%, rolnictwo 41%, metale szlachetne 7%, metale
przemystowe 13%.
Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota i srebra. W skiad
indeksu wchodza, zardwno akcje zwykte jak i ADR-y spdtek o kapitalizacji rynkowej wigkszej niz 100 min
USD, ktdre w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaly w obrocie $rednio 50 000 akgji.
MSCI World Energy Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
$rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 18 czerwca 2009 r. do 15 lipca 2014 r.:
75%*Dow Jones-UBS Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index
+10%*MSCI World Energy Index + 5%*WIBID
za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indekséw wyrazone w EUR
gdzie:
Dow Jones-UBS Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktoéw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcdw z 7 sektoréw gospodarki. Kazdy z surowcow nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wigcej niz 15% warto$ci indeksu natomiast kazdy z sektorow nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% warto$ci indeksu.
Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ztota i srebra. W skiad
indeksu wchodza, zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spdtek o kapitalizacji rynkowej wigkszej niz 100 min
USD, ktére w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaly w obrocie Srednio 50 000 akcji.
MSCI World Energy Index - nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.
WIBID -Warsaw Interbank Bid Rate — Srednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki od
Srodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu do 17 czerwca 2009 r.:
75%*Dow Jones-AlG Commodity Index + 10%*AMEX Gold Miners Index + 10%*MSCI World Energy
Index + 5%*WIBID
za wyjatkiem WIBID zmiany wszystkich pozostatych indekséw wyrazone w EURO
gdzie:
Dow Jones-AIG Commodity Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez Dow Jones & Company
indeks odzwierciedlajacy zmiany cen kontraktdw futures na surowce. Indeks jest rebalansowany raz na
rok. Oparty jest na kontraktach futures na 19 surowcéw z 7 sektorow gospodarki. Kazdy z surowcow nie
moze stanowi¢ mniej niz 2 % oraz wiecej niz 15% wartosci indeksu natomiast kazdy z sektoréw nie moze
stanowi¢ wiecej niz 33% warto$ci indeksu.
Amex Gold Miners Index — nalezy przez to rozumie¢ ustalany przez American Stock Exchange® indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek zwigzanych gtéwnie z wydobyciem ziota i srebra. W skiad
indeksu wchodza zaréwno akcje zwykte jak i ADR-y spétek o kapitalizacji rynkowej wigkszej niz 100 min
USD, ktére w ciggu ostatnich 6 miesiecy posiadaty w obrocie $rednio 50 000 akgji.
MSCI World Energy Index - nalezy przez to rozumieC ustalany przez Morgan Stanley Capital
International Inc. indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji sektora energetycznego z catego $wiata.
WIBID -Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).
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Zrodto: MSCI.
Zrédio: © Thomson Reuters 2013. Wszystkie prawa zastrzezone.

Fundusz posiada rzetelne, sporzadzone na pi$mie, plany okre$lajace dziatania, ktére Fundusz podjatby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.

10.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 10.5.2.
0d 15 lipca 2019 r. Subfundusz nie posiada wzorca.

10.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

10.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréow
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

11. Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycija

11.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

11.1.1. Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

11.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
2. depozyty bankowe.

11.1.1.2. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

11.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowa¢ dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.1.1.4. Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff w §1,
w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

11.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ff, a ktére mogq by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4d, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

11.1.1.6. Do limitu, o ktérym mowa w §2 powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umoéw, o ktdrych mowa w art. 22ff w §3.

11.1.1.7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu skladnikow lokat w catosci
aktywow netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

11.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Nie dotyczy.

11.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

11.1.2.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy
zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

11.1.2.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
witasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5)  ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.
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11.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

11.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

11.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

11.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.1.5.2. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksoéw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakci
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, Ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

11.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wypfaty okreSlonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

11.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

11.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11.21. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

Pekao Spokojna Inwestycja 122



w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

11.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoci poszczegdlnych
dtuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny dtuznych instrumentow finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadajg. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Jednakze
z uwagi na fakt, iz Subfundusz nie inwestuje w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym ryzyko
rynku akcji jest pomijalne.

11.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestowanie przez Subfundusz w dtuzne instrumenty
finansowe o ratingu inwestycyjnym i krétkim okresie zapadalnosci ogranicza wystepowanie ryzyka
kredytowego.

11.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

11.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

11.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursdw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynagé
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

11.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotéw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.

11.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma istotne
znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej Polskiej.

11.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.
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11.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq_ instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

11.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

11.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajgcymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6ino$ci umdw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

11.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczes$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaty o likwidacji ostatniego istniejagcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
z;

ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisjj;

ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wplyngé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza;
ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyziji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;
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—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiagniecia ceng
transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opoznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

—  ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

11.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
wypemi¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

11.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac¢ sie nizsza od
stopy nominalnej.

11.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdinosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyngé na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

11.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposob zagranicznych aktywow Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze Subfundusz
inwestuje gtownie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

11.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.
Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

11.2a. Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

11.2a.1. Sposadb w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W odniesieniu do obligacji korporacyjnych podstawa procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest
wielowymiarowa analiza emitentow, ktra poza aspektami finansowymi uwzglednia rdwniez liczne czynniki
zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci. Jednym z elementéw tego etapu analizy sg ryzyka
regulacyjne zwigzane z czynnikami $rodowiskowymi oraz czynniki zwigzane z przestrzeganiem tadu
korporacyjnego.
W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligacji, w sktad ktérego wchodzg rowniez czynniki spoteczne oraz
zwigzane z praworzadnoscia.

11.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentdw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewlasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cigq poszczegoinych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

11.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja jest kierowany do inwestordw oczekujacych wysokiej ptynnosci,
tak aby w wymagajacych, zmiennych warunkach rynkowych mozna byto spieniezy¢ skfadniki portfela
Subfunduszu, i przewidywalnej warto$ci inwestycji, nie akceptujacych ryzyka zwigzanego z inwestycjami
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w akcje oraz akceptujacych poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci
zainwestowania cze$ci Aktywdw Subfunduszu w obligacje przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stop
procentowych majacych wptyw na wycene lokat Subfunduszu. Informacja w zakresie aktualizowanego na
biezaco ogoinego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok. Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja nie jest
funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

11.4.  Wysoko$¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

11.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaly wskazane w art. 33f Statutu.

11.4.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.056.

11.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
11.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
11.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. uiemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
11.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic.
W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caty rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazde;
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie beda zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.056.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sq w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 11.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentuaine
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okreslonych rodzajéw kosztéw w Statucie wskazane sg maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
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Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
mogaq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

11.4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

11.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 11.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

11.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

11.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 1,10%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 1,05%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 0,80%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 0,70%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

11.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta na

rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

11.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.
Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla
danego Subfunduszu i danej kategorii.
11.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
11.4.3.7. Pobrane opfaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty
pobranej od Uczestnika dokonujgcego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajg Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
11.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,
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d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
11.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 11.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
11.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy
Uczestnika Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

11.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana
jako optata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

11.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczaca zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane saq w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucije i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

11.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu

11.4.4.1. Od 1 stycznia 2024 r. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ optate zmienng za zarzadzanie, ktdrej
wysokos$¢ uzalezniona jest od wynikow Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), zgodnie z modelem
alfa. W modelu tym zaktada sie mozliwos¢ pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jako odpowiednie;
czesci aktywdw netto Subfunduszu wynikajacej z nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu (ustalang odrebnie
dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa) ponad stope zwrotu benchmarku Subfunduszu wskazanego
w art. 33f §4 ust. 2 Statutu. Rozliczenie Wynagrodzenia Zmiennego odbywa sie w cyklu rocznym,
z uwzglednieniem pobierania przez Towarzystwa odpowiedniej czesci tego wynagrodzenia przypisanej do
Jednostek Uczestnictwa odkupywanych (z wyptat z tytutu odkupienia).

11.4.4.2. Wynagrodzenie Zmienne nie jest pobierane od aktywdw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa
kategorii P.

11.4.4.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

11.4.4.4. Szczegotowe zasady obliczania (w tym algorytm oraz wzorzec odniesienia [benchmark]) i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego znajdujg sie w art. 33f §4 Statutu.

11.4.4.5. Przyklad obrazujacy zastosowanie ww. modelu kalkulacji Wynagrodzenia Zmiennego przedstawiono
w pkt. 12 Rozdziatu VI Prospektu. (Informacje o sposobie naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego dla okre$lonych subfunduszy).

11.4.4.6. Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
W poprzednich latach Statut nie przewidywat mozliwosci pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
w Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu (sprawozdanie jednostkowe subfunduszu Pekao
Spokojna Inwestycja) za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023: Wynagrodzenie Zmienne nie byto naliczane
ani pobierane.

11.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
11.4.5.1. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

1) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,
2)  Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

11.4.5.2. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 0,91%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 0,91%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,91%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,86%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii [ 0,91%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 0,91%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 0,91%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 0,91%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.
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11.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktérych nie jest
ustalane Wynagrodzenie Zmienne). Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego znajdujg sie w art. 33f §4 Statutu.

11.4.6. Informacja o istniejagcych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

11.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze srodkdw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33f Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymalny,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

11.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

11.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

11.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
11.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosci Aktywow Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zf]
6 000 000
5016 960

4000 000
2 000 000

0

Wartos ¢ aktywo6w netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. z1]
0000 +—
6000 00 4 968 559
4000000 +
2000000 +
43132 4 860 409
0
JU kat. A JU Kkat. | JU kat. L JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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11.5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023 30.12.2013-29.12.2023

3 lata 5 lat 10 lat

4.62%

4.5% -~

3.52%

2.82%

3.0% -

1.5% +

0.0% -
=JU kat. A

Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktore od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.

11.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r.:
100% POLONIA + 10 punktoéw bazowych
gdzie:
POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem
poszczegolnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);
Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktdry jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okreslonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjne;
POLONIA”. W zwigzku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 12 czerwca 2014 r. do 31 grudnia 2023 r.:
100% WIBID 1M
gdzie:
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
$rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednomiesieczny.

Wskaznik referencyjny ,WIBID 1M" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.",
wpisanego do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymata od
spotki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
administrator wskaznikow stopy procentowej WIBID oraz WIBOR.

Do dnia 11 czerwca 2014 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:
100%WIBID
gdzie:
WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki od
Srodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight).

Fundusz posiada rzetelne, sporzadzone na pi$mie, plany okre$lajace dziatania, ktére Fundusz podjatby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego.
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11.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres 6w, o ktérych
mowa w pkt. 11.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Spokojna Inwestycja

benchmark
5,0%
4,19%
4,0% —
2,94%

0, —
3,0% 2,43%
2,0% —— —
1,0% —— —
0,0%

30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata) 28.12.2018 - 29.12.2023 (5 lat) m=30.12.2013 -29.12.2023 (10 lat)

11.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

11.6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

12. (skreslony)

13. (skreslony)

14. Subfundusz Pekao Akcji Dywidendowych

14.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

14.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

14.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sg lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym.

14.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.

14.1.1.3. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowal dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

14.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w pkt 14.1.1.1. powyzej.

14.1.1.5. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktorych mowa w pkt 14.1.1.1. — pkt 14.1.1.3. powyzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4 Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

14.1.1.6. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 14.1.1.5. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 14.1.1.3.
powyzej.

14.1.1.7. (skreslony)

14.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz
gtbéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 14.1.1.1. powyzej.
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14.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

14.1.2.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowane;j
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacii
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

14.1.2.2. Wybor Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne, analizy wskaznikow wyceny rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidendy spotek
wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak
tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historyczne i prognozowanych
wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$é,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analize poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wérod elementow
analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajace;,
sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze
udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczeristwa obrotu na
rynku, na ktérym sg notowane.
Zarzadzajacy Subfunduszem bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:
1. regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
2. 0 ugruntowanej pozycji w danej branzy,
3. generujacych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe.

14.1.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych

procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w

stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

14.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

14.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu (minimum 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu), Wartos¢
Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego moze podlegac duzej zmienno$ci.

14.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

14.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

14.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycii
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosic
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakc;i
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).
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e) ryzykiem ptynnoSci rynku iflub produktu wystepujagcym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢, lub skompensowaé¢ okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzarn finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zgdania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuije ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektdrych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorbw oraz powszechnie obowigzujacqy
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

14.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

14.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

14.2.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

14.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:

14.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany
wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwos¢
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoélnych emitentdéw akcji.

14.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badZ emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

14.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng,
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

14.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
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finansowego w krotkim czasie bez znacznego wplywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ si¢ z dodatkowymi kosztami.

14.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursdw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestyciji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

14.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywdw
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwlocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywoéw innych
podmiotédw. Subfundusz moze takze przechowywaé czes$¢ swoich aktywow na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywéw rejestrowanych Subfunduszu.

14.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotna role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiazku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

14.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujgcych przepisdw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego s ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

14.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwo$ci ustalenia
wartosci godziwej istotnej cze$ci aktywéw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycii.

14.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

14.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

a) ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

b) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

c) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

14.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

Pekao Akcji Dywidendowych 134



ograniczony wptyw:

a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuaciji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto§¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zh

b) ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktére moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

c) ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptynaé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeSciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

d) ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

e) ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

f)  ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzi
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

g) ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng,
transakcji.

h) ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

i) ryzyko wystgpienia zakidcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

14.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetnic¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

14.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalne;j.

14.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyng¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

14.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny spos6b zagranicznych aktywow Subfunduszu.

14.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
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panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

14.2a. Informacja o ryzykach zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapiq — moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.
14.2a.1. Sposob w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
Podstawg procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest wielowymiarowa analiza emitentéw, ktora poza aspektami
finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci.
Jednym z elementéw tego etapu analizy s ryzyka regulacyjne zwigzane z czynnikami Srodowiskowymi
oraz czynniki zwigzane z przestrzeganiem fadu korporacyjnego. 14.2a.2. Wyniki oceny
prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa i przychody emitentéw. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegdlnych emitentow.
Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczer dotyczacych wptywu tych
ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.
14.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pekao Akcji Dywidendowych jest kierowany do inwestoréw zwracajgcych przede wszystkim
uwage na mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu wartosci inwestycii,
jednoczesnie akceptujgcych poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci
zainwestowania do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym
(gtownie akcje), generujgce regularne przychody w formie dywidend. Informacja w zakresie
aktualizowanego na biezaco ogoélnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka
Subfunduszu znajduje sie w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).
Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych inwestowaniem w instrumenty finansowe
generujace regularne dochody oraz uczestnictwem we wzroScie rynku instrumentéw udziatowych.
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiggniecia wiekszej
dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji
oraz inwestorom oczekujgacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie. Zalecany
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.
144. Wysoko$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
14.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélno$ci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w art. 33b Statutu.
14.4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.035.

14.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
14.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.
c) Swiadczenia zwiazane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikow indywidualnie.
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14.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.

14.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii nie rdznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacq zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.035.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztdw. Pozycjg kosztow rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 14.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sgq maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktdrymi
mogag by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. Wartosci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

14.4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

14.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 14.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

14.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera si¢ optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

14.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 3,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 3,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 3,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 3,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
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| przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00% |
warto$ci dokonywanej wptaty.

14.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sq w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

14.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.
14.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
14.4.3.7. Pobrane opfaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty
pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajg WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.
14.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,
c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,
d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
14.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 14.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
14.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy
Uczestnika Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

14.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana
jako optata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

14.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktdrym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczaca zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okreslane sa w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

14.4.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
14.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
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f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

14.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysokosé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

14.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sa z aktywow
Subfunduszu lub ze Srodkow wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowier art. 33b Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

14.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

14.4.6.3 Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywoéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

14.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
14.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosci Aktywow Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zl]
100 000 95 194
75 000
50 000
25000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. zi]
100 000 94038
75000 -
50000 -
25000 -
1155 1
0 A
JU kat. A JU kat. | JU kat. P

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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14.5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
4.5% 4.17%

2.93%
3.0%

1.5% -

0.0% -

mJU kat. A

Prezentowane zmiany wartosci [przeliczone na 1 rok] odnoszg si¢ do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktore od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
10 lat (Subfundusz rozpocza} dziatalnos¢ w 2015 roku).

14.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 23 marca 2023 r.:
90% MSCI World High Dividend Yield Net Total Return Local Index + 10% POLONIA

gdzie

MSCI World High Dividend Yield Net Total Return Local Index- Liczony w walucie lokalnej i ustalany
przez Morgan Stanley Capital International Inc. Indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spolek spo$rod
sktadnikow indeksu MSCI World ptacacych wysokie dywidendy. Bloomberg: [M4WDHDVD Index — MSCI
World High Dividend Yield Net Total Return Local Index]

POLONIA - Srednia wazona stawka operacji przeprowadzonych na rynku pienieznym o terminie O/N
(overnight). Bloomberg: [PZCFPLNI Index — Narodowy Bank Polski Polonia Fixings]

Wskaznik referencyjny , MSCI World High Dividend Yield Net Total Return Local Index” jest opracowywany
przez administratora "MSCI Ltd", ktéry posiada zezwolenie wtasciwych organdw (w Wielkiej Brytanii) jako
administrator dla wytwarzanych przez siebie indekséw. “MSCI Ltd” jest traktowany jako administrator z
L,panstw trzecich” i opracowywane przez ten podmiot indeksy moga by¢ wykorzystywane jako Wskazniki
Referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.do korica okresu
przejsciowego, ktory koriczy sie 31 grudnia 2023.

Stawka referencyjna “POLONIA” jest opracowywana przez Narodowy Bank Polski i nie ma zastosowania
jako wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

14.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt 14.5.2.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z przyjetego
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przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 14.5.2. (Benchmark zaczat
obowigzywac od 23 marca 2023 roku).

14.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki

14.6.

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

15. Subfundusz Pekao Dochodu USD

15.1.
15.1.1.

15.1.1.1.

15.1.1.2.

15.1.1.3.

15.1.1.4.

15.1.1.5.

15.1.1.6.

15.1.1.7.
15.1.1.8.

15.1.1.9.

15.1.2.
15.1.2.1.

15.1.2.2.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1.Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym z wyjatkiem obligacji emitowanych przez podmioty

prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg;

2.Instrumenty Rynku Pienieznego;

3.0bligacje Municypalne;

4 listy zastawne;

5.depozyty bankowe.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sig

drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Subfundusz moze inwestowac w lokaty denominowane w dowolnych walutach. W przypadku gdy cze$¢ lokat

Subfunduszu jest denominowana w innej walucie niz dolar amerykanski, Zarzadzajacy Subfunduszem moze

podejmowac dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw innych walut

w relacji do dolara amerykanskiego, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Cato$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajéw lokat, o ktorych

mowa w pkt. 15.1.1.1. powyzej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 15.1.1.1. — pkt 15.1.1.3. powyzej, a ktére mogg by¢

przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4 Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci

Aktywéw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w pkt 15.1.1.5. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych

dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa w pkt 15.1.1.3.

powyzej.

(skre$lony)

1. Fundusz moze lokowaé cato$¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez dowolny z

nastepujacych podmiotéw: panstwa cztonkowskie i pafistwa nalezace do OECD.

2. Fundusz moze lokowa¢ cato$¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane

przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt. 15.1.1.8. ppkt. 1.

3. Laczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

podmiot, ktérego papieru warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okrelony w pkt.

15.1.1.8. ppkt. 1., depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,

ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze

przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtbéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 15.1.1.1. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzalezniony od decyzji

zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej

sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji

okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
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procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczehnstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

15.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

15.1.4. Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

15.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

15.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

15.1.5.2. Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowej.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuaciji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac, lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej, lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, Zze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé¢ swoich zobowigzar finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentow pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorébw oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

15.1.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

15.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej
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15.2.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

15.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:

15.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokosSci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ warto$ci poszczeg6inych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentow finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akgji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji.

15.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
s niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

15.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
warto$ciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

15.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

15.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielko$¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. Ze wzgledu na fakt, iz Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych,
ryzyko walutowe odgrywa istotne znaczenie dla stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu obliczanej w zt.

15.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktérych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywow, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ wobec
Funduszu z odpowiedzialnoci za utrate aktywdw utrzymywanych na zasadach okreslonych w Ustawie,
jezeli wykaze, Ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane
Subfunduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywow
pozostatych Subfunduszy, odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych
podmiotdw. Subfundusz moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych
przez inne podmioty na podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢
tych innych podmiotéw zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.

15.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa
istotng role, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bitednych decyzji inwestycyjnych przy
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zarzadzaniu funduszami, ktdrych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutéw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.
Ryzyko koncentracji Aktywédw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma réwniez istotne znaczenie, gdyz
duza czes$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych wiekszo$¢ swoich aktywow bezposrednio na rynku Standw Zjednoczonych Ameryki lub w
Ameryce Péinocnej.

15.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisdéw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow ubezpieczeniowych.

15.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.

15.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

15.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

d) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opbznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

e) ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczeg6inosci umow majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartoSci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywiazania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

f)  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

15.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

j)  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoniczenie inwestycii.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy
0 $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto
Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt;

k) ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowac zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang o0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Komisji;

[)  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, kiéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkow lub wykonuije je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

m) ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ réwniez zmiana
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osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

n) ryzyko przeksztaicenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, ktére moze powodowa¢ zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacq na
wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do
przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

o) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

p) ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcii.

q) ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

r)  ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

15.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

15.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza od
stopy nominalnej.

15.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6Inosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyngé na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

15.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

15.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢.

15.2.2.8. Ryzyko podatkowe polegajace na tym, ze koszt poniesiony w walucie obcej oraz przychod bedace
podstawg ustalenia podatku zostaje przeliczone na ztote po kursie srednim ogtaszanym przez Narodowy
Bank Polski. Moze to oznacza¢ dla Uczestnika koniecznos¢ zaptacenia podatku od dochodow
kapitatowych (przeliczonych na ztote), nawet jesli Uczestnik nie uzyskat zysku liczonego w walucie obce;.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

15.2a. Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapiq — moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

15.2a.1. Sposdb w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

15.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa i przychody emitentéw. Istnieje rdwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegdlnych
emitentéw. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
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zrbwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

15.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pekao Dochodu USD jest kierowany do inwestoréw, ktdrzy sg zainteresowani inwestowaniem
w dolarach amerykanskich i jednoczesnie akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu
wynikajacy z tego, ze cze$¢ lokat Subfunduszu bedzie inwestowana w dtuzne instrumenty finansowe
denominowane w dolarze amerykanskim (USD) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez: Pafistwa
Cztonkowskie lub panstwa nalezace do OECD.
Inwestycie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé wykorzystywane jako sposéb na
dywersyfikacje oszczednosci posiadanych w dolarze amerykanskim. Subfundusz nie jest polecany
inwestorom oczekujacym ponadprzecigtnego wzrostu warto$ci inwestycji w krotkim czasie. Subfundusz
moze nie by¢ odpowiednig inwestycjg dla 0s6b oczekujacych nominalnych zyskdw w walucie innej niz dolar
amerykanski.
Inwestorzy planujacy inwestowa¢ w ztotdwkach powinni traktowa¢ Subfundusz jedynie jako instrument
dywersyfikacji inwestycji, ze wzgledu na ryzyko wahan kursowych. W przypadku nabywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu w PLN inwestor powinien by¢ $wiadomy dodatkowego ryzyka walutowego i
jednoczesnie akceptowaC poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajgcy z mozliwosci
zainwestowania czesci Aktywow Subfunduszu w instrumenty, o ktdrych mowa w akapicie pierwszym.
Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogdlinego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym
klasy ryzyka Subfunduszu znajduje si¢ w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPSs).
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

15.4.  Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

15.4.1. Informacja o przepisach Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaly wskazane w art. 33j Statutu.

15.4.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.018.

15.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
15.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
15.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia si¢ m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
15.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacg zastosowanie jednakowa stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.018.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 15.4.5.
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Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata weze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztdw w Statucie wskazane sg maksymalne
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto§¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii zbywanych w USD — wartosci wskaznika
WKC sa jednakowe, niezaleznie od waluty.

15.4.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

15.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 15.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

15.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okre$lonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

15.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 1,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 1,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 1,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 1,30%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K| 1,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.
15.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sa w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta na
rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
15.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.
Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla
danego Subfunduszu i danej kategorii.
15.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng opfate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
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15.4.3.7. Pobrane opfaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty
pobranej od Uczestnika dokonujgcego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajg WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
15.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,
c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,
d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
15.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 15.4.3.8 lit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
15.4.3.10. W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy
Uczestnika Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

15.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana
jako optata odkupieniowa, o ktérej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

15.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktdrym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczaca zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane sa w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucije i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucie..

15.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.
15.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,80%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,75%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,80%
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,80%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,80%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone powyzej.

15.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

15.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow
Subfunduszu lub ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33j Statutu Funduszu
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych kosztéw, a w okreslonych sytuacjach putap maksymainy,
powyzej ktorego nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.
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15.4.6.2. Na dzieh aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

15.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okre$lonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

15.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
15.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zi]
75000
55233

50 000
25000

0

Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. zi]
75000
53798
50 000 -
25000 ~
1435
0
JU kat. A JU kat. |

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

15.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
4.0%
3.38%

2.68%

2.0% -

0.0% -
mJU kat. A
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Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnosza sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktore od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku).

15.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od 26 kwietnia 2024 r., w zwigzku z realizowang polityka inwestycyjna, Subfundusz nie stosuje wzorca
stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa (benchmarku).

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 30 stycznia 2024 r. do 25 kwietnia 2024 r.:

100% ICE Short US Treasury Securities Index

gdzie:

ICE Short US Treasury Securities Index — Indeks, ktdry odwzorowuje stopy zwrotu bonéw skarbowych
i obligacji skarbowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki o zapadalnosci wynoszacych 1 rok lub
krétszychj. Obligacje wchodzace w skiad indeksu posiadajg state oprocentowanie i warto$¢ emisji
réwng co najmniej 1 miliard USD (Bloomberg: [GATS Index]);

Wskaznik referencyjny ,ICE Short US Treasury Index” jest opracowywany przez administratora "ICE Data
Indices LLC", ktéry uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority) jako
administrator wskaznikow referencyjnych majacy siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE, uprzednio
wpisany do rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR']). Zgodnie
z art. 49 Rozporzadzenia BMR 14 lipca 2023 r. Komisja Europejska przyjeta akt delegowany
przediuzajacy okres przejsciowy na stosowanie wskaznikow referencyjnych administratoréw
majgcych siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE) do 31 grudnia 2025 r.

Zrédto: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie
indeksow ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancii
w odniesieniu do tych danych, nie gwarantuje odpowiednio$ci, jakosci, doktadnosci, aktualno$ci, iflub
kompletno$ci indeksow ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie
ponosi odpowiedzialno$ci w zwigzku z uzytkowaniem wyZej wymienionych danych oraz nie
sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym Zadnych jego produktéw lub
ustug.

Zrédto: MSCI

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjna do 29 stycznia 2024 r. Subfundusz nie posiadat wzorca
(benchmarku).

15.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt 15.5.2.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktdrym mowa w pkt 14.5.2. (Benchmark zaczat
obowigzywac od 30 stycznia 2024 roku).

15.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

15.6.  Informacja o utworzeniu rady inwestorow
W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.
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16.  Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych

16.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

16.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

16.1.1.1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w przede wszystkim w:
1. obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
depozyty bankowe
Instrumenty Rynku Pienigznego
Obligacje Municypalne
listy zastawne
jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przynajmniej 50% aktywow w
instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji.
16.1.1.2. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowal dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgca umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

16.1.1.3. Subfundusz lokuje minimum 50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w
pkt 16.1.1.1. ppkt 4-6 powyzej.

16.1.1.4. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 16.1.1.1. powyzej, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

16.1.1.5. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 16.1.1.4. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego inwestycyjnego i w celu sprawnego zarzadzania.

16.1.1.6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

16.1.1.7. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 16.1.1.1. powyze;.

16.1.1.8. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucie finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, z uwzglednieniem
Postanowien Szczegdlnych opisanych w pkt 16.1.1.1. — 16.1.1.6. powyzej.

16.1.1.9. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty okre$lone w pkt 16.1.1.8.
powyzej, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

16.1.1.10. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w cato$ci aktywow
netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

16.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

16.1.2.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajow instrumentow finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

16.1.2.2. W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
4) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

DOk who

Pekao Obligacji Samorzqgdowych 151



5) warto$¢ aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutow uczestnictwa i wyjscie z inwestycii),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych tytutdw uczestnictwa.

16.1.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig

emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci, ryzyka stép procentowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j

sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow

finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu.

16.1.2.4. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1) rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2)  wysoko$¢ stawek WIBOR,

3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o
zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

16.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

16.1.4.  Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

16.1.5.  Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

16.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

16.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych (warto$ci
indeks6w, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadtos¢
lub zawiesiC realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowej,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byé okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigza¢, lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowe;j, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,
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g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca praktyka
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umdw
z Funduszem.

16.1.6.  Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

16.1.7.  Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

16.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

16.21.  Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

16.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$SC takiej zmiany
wysoko$ci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegoinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny dituznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$é
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji.
Zuwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wigkszosci w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w dluzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
niz ryzyko rynku akcj.

16.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq hiewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng
Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zuwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg w wiekszo$ci lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze dtuznym.

16.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

16.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajgce z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

16.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywédw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
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finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez

zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

16.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow

Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajgcej warto$ci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sig wobec

Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywow utrzymywanych na zasadach okres$lonych w Ustawie, jezeli

wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane Subfunduszu

sq zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw. Subfundusz
moze takze przechowywaé cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych przez inne podmioty na
podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych podmiotéw
zwigzana z ich utratg wynika z ww. uméw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.
16.2.1.7.  Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa. Ryzyko koncentraciji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotng role, gdyz

wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest uwzglednienie
dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy zarzadzaniu funduszami,
ktoérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ryzyka btednej wyceny
jednostek lub tytutow uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

16.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewngtrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.

16.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscigq zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwo$ci ustalenia wartosci aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do publicznej

wiadomosci wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych w skiad portfela

Subfunduszu, z braku mozliwosci ustalenia wartodci godziwej istotnej czeSci aktywéw Subfunduszu.

Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu

odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikdéw Subfunduszu brak

mozliwosci natychmiastowego zamknigcia inwestycii.

16.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

16.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

g) ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlno$ci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesylaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

h) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegéinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

i) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

16.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wplywu lub ma
ograniczony wptyw:

s) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
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16.2.2.3.

16.2.2.4.

16.2.2.5.

16.2.2.6.

16.2.2.7.

16.2a.

w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalone;
przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapic jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu
spadta ponizej 500.000 zt;

t)  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spotke
zarzadzajaca, ktore moze skutkowac¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka
inwestycyjnego, zmiang 0sob zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Komisji;

u)  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposéb
posredni wptyngé na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

v)  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ rowniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia Subfunduszu
z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

w)  ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowa¢ zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne
osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

X)  ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwo$ci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaly wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie do zmiany polityki inwestycyjne;
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

y)  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktorych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakji.

z)  ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartosciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

aa) ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacii kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza od
stopy nominalne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktore moga
spowodowa¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywéw (cato$ci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyngé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
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spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
16.2a.1. Sposob w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligacii, w sktad ktérego wchodza rowniez czynniki spoteczne oraz
Zwigzane z praworzadno$cia.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.
16.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg, i przychody emitentw. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kursdw jesli rynek bedzie niewtaSciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczeg6inych
emitentow. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrdwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.
16.3. Profil inwestora
Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych jest kierowany do inwestordw oczekujgcych zyskéw z
inwestycji nieznacznie przekraczajacych oprocentowanie depozytéw bankowych oraz akceptujacych poziom
ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z mozliwosci zainwestowania minimum 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w obligacje municypalne. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogoinego
wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie¢ w Dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystane do osiggniecia wiekszej
dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartos$ci inwestycji
w krétkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

16.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz
16.4.1.  Informacja o przepisach Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji

i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacii i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaty wskazane w art. 33e Statutu.

16.4.2.  Wartos¢ Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspbdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.013.

16.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cia inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
16.4.2.2. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.
d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.
16.4.2.3. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
16.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych réznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caty rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazde;
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentacji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
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subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacq zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.013.
Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0.009.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy roznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztow rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymaine stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sa przedstawione w pkt 16.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wezedniejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajéow kosztow w Statucie wskazane sg maksymalne
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztéw, ktérymi
mogaq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikow funduszu. Wartosci wskaznikow tam
przedstawionych ustalane sg wedtug innych zasad niz warto$¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

16.4.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

16.4.3.1.  Z zastrzezeniem pkt 16.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

16.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkdéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

16.4.3.3. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 1,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 1,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 1,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 1,30%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 1,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

16.4.3.4.  Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli optat
manipulacyjnych uzgadnianej pomigdzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane przez
Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sa uprawnieni do pobierania od Uczestnikéw
Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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16.4.3.5.

16.4.3.6.

16.4.3.7.

16.4.3.8.

16.4.3.9.

16.4.3.10.

16.4.3.11.

16.4.3.12.

16.4.4.

16.4.4.1.

16.4.4.2.

16.4.4.3.
16.4.4.4.

16.4.4.5.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C— s cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - ...Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO- ... majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametrow dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wplaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujacego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii promocyjnych,
o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegoinosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 16.4.3.8. lit. b),

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika

Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana jako

opfata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty

odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest

podmiotowi, 0 ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i

Towarzystwo zawarty umowe dotyczacg zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty

manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem

danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym

Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
warto$ci aktywow netto Funduszu

Od 1 stycznia 2024 r. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ optate zmienng za zarzadzanie, ktdrej
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu (,\Wynagrodzenie Zmienne”), zgodnie z modelem alfa.
W modelu tym zaktada sie mozliwo$¢ pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jako odpowiedniej cze$ci
aktywow netto Subfunduszu wynikajacej z nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu (ustalang odrebnie dla kazde;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) ponad stope zwrotu benchmarku Subfunduszu wskazanego w art. 33e
§4 ust. 2 Statutu. Rozliczenie Wynagrodzenia Zmiennego odbywa sie w cyklu rocznym, z uwzglednieniem
pobierania przez Towarzystwa odpowiedniej czesci tego wynagrodzenia przypisanej do Jednostek
Uczestnictwa odkupywanych (z wyptat z tytutu odkupienia). Przed zmiang Statutu Funduszu, ktéra weszta
w zycie 3.11.2023 w Subfunduszu byta mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego (zgodnie
z modelem ‘High Water-mark’).

Wynagrodzenie Zmienne nie jest pobierane od aktywow przypisanych do Jednostek Uczestnictwa
kategorii P.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

Szczegotowe zasady obliczania (w tym algorytm oraz wzorzec odniesienia [benchmark]) i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego znajdujg sie w art. 33e §4 Statutu.

Przykfad obrazujacy zastosowanie ww. modelu kalkulacji Wynagrodzenia Zmiennego przedstawiono
w pkt. 12 Rozdziatu VI Prospektu. (Informacje o sposobie naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego dla okreslonych subfunduszy).
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16.4.4.6. Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z decyzjg Towarzystwa w roku 2023 do zmiany Statutu, gdy Wynagrodzenie Zmienne byto oparte
o model High Water-mark obowigzywata stawka Wynagrodzenia Zmiennego w wysokosci 0%. Informacje
o stawce wynagrodzenia zmiennego, w tym zmianach w trakcie okresu prezentowane sg m.in.
w sprawozdaniach jednostkowych: pétrocznym i rocznym Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu (sprawozdanie jednostkowe subfunduszu Pekao
Obligacji Samorzadowych) za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023: Wynagrodzenie Zmienne nie byto
naliczane ani pobierane.

16.4.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
16.4.5.1.  Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwdch czesciach:

a) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
b) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

16.4.5.2. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,80%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ F 1,75%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ J 1,80%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,80%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,80%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

16.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktorych nie jest
ustalane Wynagrodzenie Zmienne). Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
znajdujg sie w art. 33e §4 Statutu.

16.4.6.  Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

16.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow Subfunduszu
lub ze Srodkéw wtasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33e Statutu Funduszu (gdzie jest
wskazany katalog dopuszczalnych kosztdw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymalny, powyzej ktérego
nadwyZzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg ponoszone
(lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

16.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

16.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztéw,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.
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16.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
16.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$ci Aktywdw Netto — wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zi]
2000 000 1843621
1500 000
1000 000
500 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réoznych kategorii - na 31.12.2023 [tys. zf]
2000000 1728579
1500000 -
1000 000 -
500 000 -
103 982 11060
0 4 . ] .
JU kat. A JU kat. | JU kat. L

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.

16.5.2.  Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023
3 lata

5.00% 4.73%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

= JU kat. A

Prezentowane zmiany warto$ci [przeliczone na 1 rok] odnosza si¢ do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).

W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5
i 10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2019 roku).
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16.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r.:
100% POLONIA + 5 punktéw bazowych
gdzie:
POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem poszczegdlnych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytdw miedzybankowych zawartych na termin O/N
(overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktdry jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okreslonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjnej
POLONIA". W zwigzku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

W zwigzku z przyjetg politykg inwestycyjng do 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat wzorca
(benchmarku).

16.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 16.5.2.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z przyjetego
przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym mowa w pkt 14.5.2. (Benchmark zaczat
obowigzywac od 01.01.2024 roku).
16.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.
16.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

17.  Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

17.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

17.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

17.1.1.1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.

17.1.1.2. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty bankowe.

17.1.1.3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

17.1.1.4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ réwniez lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
dtuznym, w tym tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych dajacych ekspozycje na zagraniczne obligacje
wysokodochodowe (tzw. High Yield).

17.1.1.5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowal dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajagc umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne.

17.1.1.6. Subfundusz lokuje minimum 60% WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o
charakterze diuznym, jednostki uczestnictwa oraz depozyty bankowe, o ktérych mowa w pkt 17.1.1.1.,17.1.1.2
oraz 17.1.1.3 powyzej. Polityka Inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
wydzielonego w ramach Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, o ktdrym mowa w pkt. 17.1.1.3 zaktada
generalnie inwestycje w diuzne instrumenty finansowe nominowane w ztotych polskich lub innych walutach niz
zZtoty polski, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg oraz w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, w tym instrumenty rynku pienieznego, a
takze w depozyty bankowe. Szczegétowe zasady polityki inwestycyjnej Subfundusz Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja 2 opisane sg w art. 22iii Statutu.
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17.1.1.7. Subfundusz lokuje do 40% WartoSci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych o charakterze dtuznym, o ktérych mowa w pkt 17.1.1.4. powyzej.
17.1.1.8. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 17.1.1.1. — pkt. 17.1.1.5. powyzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

17.1.1.9. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 17.1.1.8. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktérych mowa w pkt 17.1.1.5.
powyzej.
17.1.1.10. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

17.1.2. Kiryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

17.1.2.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkow ekonomicznych i prognozowane;
sytuacji na rynkach instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

17.1.2.2. W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sq przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,
) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

17.1.2.3. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

17.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

17.1.4. Informacja o duzej zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

17.1.5.  Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wptyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

17.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

17.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indeksow, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadtos¢
lub zawiesic realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

a1 B~ W
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c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze byC okreslane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypemit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze fatwo rozwigzag, lub skompensowac okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamknigcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentdw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca praktykg
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umdw
z Funduszem.

17.1.6.  Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

17.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

17.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

17.21.  Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

17.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zaleznos¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadajg. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wechodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji.
Zuwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu lokowane sg w wiekszosci w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych swoje aktywa gtéwnie w dluzne instrumenty finansowe, ryzyko stopy
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
niz ryzyko rynku akci.
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17.2.1.2.

17.2.1.3.

17.2.14.

17.2.1.5.

17.2.1.6.

17.2.1.7.

17.2.18.

17.2.1.9.

Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng
Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zuwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg w wigkszosci lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych o charakterze diuznym.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczent nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ si¢ z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okre$lonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialnosci za utrate aktywow utrzymywanych na zasadach okres$lonych w Ustawie, jezeli
wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane Subfunduszu
sq zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw. Subfundusz
moze takze przechowywac cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach prowadzonych przez inne podmioty na
podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno¢ tych innych podmiotéw
zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdéw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywéw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotng role, gdyz
wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest uwzglednienie
dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy zarzadzaniu funduszami,
ktérych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ryzyka btednej wyceny
jednostek lub tytutow uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewngtrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
Ryzyko zwigzane z mozliwosciq zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg
instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do publicznej
wiadomo$ci wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych w skiad portfela
Subfunduszu, z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu.
Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikdéw Subfunduszu brak
mozliwosci natychmiastowego zamkniecia inwestycji.
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17.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:
17.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

J) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci
umodw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwo$ci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

k) ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

[) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

17.2.2.2.  Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie zostanie
osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapiC w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywéw netto Funduszu ponizej warto$ci ustalone;
przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
spadfa ponizej 500.000 z;

b) ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétke
zarzadzajaca, ktore moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka
inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Komisji;

c) ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wptyngé na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkdw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

d) ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajacq na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia Subfunduszu
z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

e) ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne
osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisjj;

f) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaly wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie do zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisjj;

g) ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania roznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakii.

h) ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartosciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

i) ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.
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17.2.2.3.

17.2.24.

17.2.2.5.

17.2.2.6.

17.2.2.7.

17.2a.

17.2a.1.

17.2a.2.

17.3.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktdre moze skutkowac¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza od
stopy nominalnej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegoinosci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowiazujacych przepisow, ktére moga,
spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikdw lub natozy¢ na Uczestnikdw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposob wptyna¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktdrych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Sposdb w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

W odniesieniu do obligacji korporacyjnych podstawa procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest
wielowymiarowa analiza emitentdw, ktéra poza aspektami finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki
zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci. Jednym z elementow tego etapu analizy sg ryzyka
regulacyjne zwigzane z czynnikami Srodowiskowymi oraz czynniki zwigzane z przestrzeganiem tadu
korporacyjnego.

W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligacji, w sktad ktérego wchodzg réwniez czynniki spoteczne oraz
zwigzane z praworzadnoscia.

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursow jesli rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegélnych emitentéw.
Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen dotyczacych wptywu tych
ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest kierowany do inwestoréw oczekujacych
zyskow z inwestycji wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujgcych poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z inwestycji minimum 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
w Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym (rozumiane tak jak w statucie Funduszu, gtéwnie jako
obligacje skarbowe oraz instrumenty rynku pienieznego) oraz z inwestycji, zaleznie od sytuacji rynkowej, do
40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
dluznym, w szczegoInosci dajacych ekspozycje na zagraniczne obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Yield). Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogéinego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu,
w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID
PRIIPs).

Subfundusz jest adresowany do inwestoréw zainteresowanych uczestnictwem w dochodach realizowanych
na rynku instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym emitentéw z réznych krajéw Swiata. Inwestycje
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ wykorzystywane do osiagniecia wigkszej dywersyfikacji
lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji
w krotkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.
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17.4.

17.41.

17.4.2.

17.4.21.

17.4.2.2.

17.4.2.3.

17.4.24.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty ohciagzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajéow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajoéw kosztdw zostaty wskazane w art. 33g Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.014.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoScig inwestycyjng,
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie rdzniq sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majacg zastosowanie jednakowa stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.014.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sg w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 17.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sq przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
Ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajéw kosztéw w Statucie wskazane sg maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztéw, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku - dla waluty zbywania) przedstawiona jest
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ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sa wedtug innych zasad niz wartos¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 17.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie rownej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A | 2,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E | 2,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I 2,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii J |2,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K |1,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sa w tabeli optat
manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane przez
Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od Uczestnikdw
Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Prowadzacy Dystrybucie jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacona przez klienta na rachunek naby¢
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C— s cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - ...Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO- ... majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujgcego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii promocyjnych,
0 ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegdinosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 17.4.3.8. lit. b),

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

W zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika

Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana jako

opfata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty

odkupieniowej wynosi 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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17.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczacg zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

17.4.4.  Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
warto$ci aktywow netto Funduszu

17.4.41. 0Od 1 stycznia 2024 r. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ optate zmienng za zarzadzanie, ktdrej
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), zgodnie z modelem alfa.
W modelu tym zaktada si¢ mozliwos¢ pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jako odpowiedniej czesci
aktywow netto Subfunduszu wynikajacej z nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu (ustalang odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) ponad stope zwrotu benchmarku Subfunduszu wskazanego w art. 33g
§4 ust. 2 Statutu. Rozliczenie Wynagrodzenia Zmiennego odbywa sie w cyklu rocznym, z uwzglednieniem
pobierania przez Towarzystwa odpowiedniej czesci tego wynagrodzenia przypisanej do Jednostek
Uczestnictwa odkupywanych (z wyptat z tytutu odkupienia). Przed zmiang Statutu Funduszu, ktéra weszta
w zycie 3.11.2023 w Subfunduszu byta mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z modelem
‘High Water-mark'.

17.4.4.2. \Wynagrodzenie Zmienne nie jest pobierane od aktywdw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa
kategorii P.

17.4.4.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

17.4.44. Szczegblowe zasady obliczania (w tym algorytm oraz wzorzec odniesienia [benchmark]) i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego znajdujg sie w art. 33g §4 Statutu.

17.4.4.5. Przyktad obrazujacy zastosowanie ww. modelu kalkulacji Wynagrodzenia Zmiennego przedstawiono
w pkt. 12 Rozdziatlu VI Prospektu. (Informacje o sposobie naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego dla okreslonych subfunduszy).

17.4.4.6. Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z decyzjg Towarzystwa w roku 2023 do zmiany Statutu, gdy Wynagrodzenie Zmienne byto oparte
o model High Water-mark obowigzywata stawka Wynagrodzenia Zmiennego w wysokosci 0%. Informacje
o stawce wynagrodzenia zmiennego, w tym zmianach w trakcie okresu prezentowane sg m.in.
w sprawozdaniach jednostkowych: pétrocznym i rocznym Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu (sprawozdanie jednostkowe subfunduszu Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych) za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023: Wynagrodzenie Zmienne nie
byto naliczane ani pobierane.

17.4.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
17.4.5.1.  Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

a) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,
b) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

17.4.5.2. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,77%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,77%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,77%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ F 1,72%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,77%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ~ J 1,77%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,77%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,77%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone powyzej.

1745.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktdrych nie jest
ustalane Wynagrodzenie Zmienne). Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
znajdujg sie w art. 33g §4 Statutu.
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17.4.6.  Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

17.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow Subfunduszu
lub ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33g Statutu Funduszu (gdzie jest
wskazany katalog dopuszczalnych kosztow, a w okreslonych sytuacjach putap maksymalny, powyzej ktérego
nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg ponoszone
(lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

17.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

17.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztow,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

17.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
17.51.  Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos$ci Aktywéw Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia

2023.
Wartos ¢ aktywoéw netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zl]
40 000
31964
20 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla jednostek uczestnictwa réznych kategorii - na 31.12.2023 [tys. zi]
40 000
26 640
20000 +
2889 2435
| ]
0 i
JU kat. A JU kat. | JU kat. L

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatniej
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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17.5.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5
i 10 lat

30.12.2020-29.12.2023

3 lata
1.5%

1.15%

1.0%

0.5%

0.0%

=JU kat. A

Prezentowane zmiany wartosci [przeliczone na 1 rok] odnoszg si¢ do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktére od
poczatku danego okresu konczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestycji.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5
i 10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 roku).
17.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r.:

15% ICE BofA US High Yield Index + 65% ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index + 20%
(POLONIA + 35 punktow bazowych)

gdzie:

ICE BofA US High Yield Index - liczony w USD i ustalany przez ICE Data Indices LLC indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen obligacji korporacyjnych z rynku amerykanskiego ponizej ratingu
inwestycyjnego. (Bloomberg: [HOAOQ Index]);

ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index - liczony w PLN i ustalany przez ICE Data Indices LLC
indeks, ktory odwzorowuje stopy zwrotu obligaciji skarbowych emitowanych przez Skarb Pafistwa o okresie
zapadalnosci mniejszym niz 4 lata oraz wiekszym niz rok (Bloomberg: [GFPL Index));

POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako $rednia (wazona wolumenem
poszczegolnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych
na termin O/N (overnight) w danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Wskazniki referencyjne: “ICE BofA US High Yield Index” oraz ,|CE BofA 1-4 Year Poland Government Index"
s opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC", ktéry uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA
(Financial Conduct Authority) jako administrator wskaznikéw referencyjnych majacy siedzibe w parnstwie
trzecim (spoza UE, uprzednio wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 [,Rozporzadzenie BMR™). Zgodnie z art. 49
Rozporzadzenia BMR 14 lipca 2023 r. Komisja Europejska przyjeta akt delegowany przediuzajacy okres
przejsciowy na stosowanie wskaznikdw referencyjnych administratoréw majacych siedzibe w panstwie
trzecim (spoza UE) do 31 grudnia 2025 r.

Stawka referencyjna POLONIA jest regularnie wyznaczana przez Narodowy Bank Polski (,NBP”), ktdry jest
bankiem centralnym Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim, na zasadach okre$lonych w ,Regulaminie Fixingu Stawki Referencyjne;
POLONIA”. W zwigzku z powyzszym stawka referencyjna POLONIA spetnia wymogi dla wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Zrédho: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow
ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu
do tych danych, nie gwarantuje odpowiednio$ci, jakoSci, doktadnosci, aktualnosci, iflub kompletno$ci
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indeksow ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi
odpowiedzialno$ci w zwigzku z uzytkowaniem wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie
popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym zadnych jego produktéw lub ustug.
Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 kwietnia 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.:
15% ICE BofA US High Yield Index + 65% ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index + 20% WIBID
OIN
gdzie:
ICE BofA US High Yield Index - Liczony w USD i ustalany przez ICE Data Indices LLC indeks
odzwierciedlajacy zmiany cen obligacji korporacyjnych z rynku amerykanskiego ponizej ratingu
inwestycyjnego (Bloomberg: [HOAO Index - ICE BofA US High Yield Index].
ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index — Liczony w PLN i ustalany przez ICE Data Indices LLC
indeks, ktéry odwzorowuije stopy zwrotu obligaciji skarbowych emitowanych przez Skarb Parstwa o okresie
zapadalno$ci mniejszym niz 4 lata oraz wiekszym niz rok (Bloomberg: [GFPL Index]).
WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, czyli $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg
odsetki od $rodkow przyjetych od innych bankdw na depozyt jednodniowy (overnight)

Wskaznik referencyjny ,ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index" oraz “ICE BofA US High Yield Index”
sq opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC", wpisanego do rejestru administratoréw i
wskaznikow referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Zrédho: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow
ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sq", nie udziela jakichkolwiek gwaranciji w odniesieniu do
tych danych, nie gwarantuje odpowiedniosci, jakosci, doktadnosci, aktualno$ci, i/lub kompletnosci indekséw
ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialno$ci w
zwigzku z uzytkowaniem wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruije, nie popiera ani nie
rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym Zadnych jego produktow lub ustug.

Wskaznik referencyjny ,WIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark”,
niewpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 16 lipca 2020 r. do 31 marca 2022 r.:

15% ICE BofA US High Yield Index + 50% ICE BofA All Maturity Polish Government Index + 35% WIBID
OIN

gdzie:

ICE BofA US High Yield Index - Liczony w USD i ustalany przez ICE Data Indices LLC indeks
odzwierciedlajagcy zmiany cen obligacji korporacyjnych z rynku amerykanskiego ponizej ratingu
inwestycyjnego (Bloomberg: [HOAO Index - ICE BofA US High Yield Index].

ICE BofA All Maturity Polish Government Index — Liczony w zt i ustalany przez ICE Data Indices LLC
gtéwny indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu obligacji skarbowych emitowanych przez Skarb Panstwa
(Bloomberg: [GJPL Index]).

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, czyli Srednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Wskaznik referencyjny ,ICE BofA All Maturity Polish Government Index" oraz “ICE BofA US High Yield Index”
sq opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC", wpisanego do rejestru administratorow i
wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Zrédho: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow
ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu do
tych danych, nie gwarantuje odpowiedniosci, jakosci, doktadno$ci, aktualnosci, ilub kompletno$ci indekséw
ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialno$ci w
zwigzku z uzytkowaniem wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje
Pekao TFI S.A., w tym Zzadnych jego produktow lub ustug.

Wskaznik referencyjny ,WIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark",
niewpisanego do ww. rejestru.
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17.5.4.

17.5.5.

17.6.

18.
18.1.
18.1.1.

18.1.1.1.

18.1.1.2.

18.1.1.3.
18.1.1.4.

18.1.1.5.

18.1.1.6.

Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 17.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Bazowy 15 Obligaciji

Wysokodochodowych
2,0%
1,24%
1,0%
0,0% .

30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospekiu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $rednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5
i 10 lat. Subfundusz posiada wzorzec (benchmark) poczawszy od 16 lipca 2020 r.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréow.

Subfundusz Pekao Diuzny Aktywny

Polityka inwestycyjna Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w;

1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegoinych rynkach finansowych, na przyktad w rézne
nieskorelowane klasy aktywow,

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okre$lone w ppkt 1) powyzej fundusze zagraniczne,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zaliczanych do kategorii funduszy krétkoterminowych dtuznych,

4)  Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

5)  Instrumenty Rynku Pienieznego,

6)  Obligacje Municypalne,

7)  listy zastawne,

8)  depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty
finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajac umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Cato$¢ Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa w pkt
18.1.1.1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 18.1.1.1. — 18.1.1.3., a ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Subfunduszu zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w pkt 18.1.1.5. powyzej, nie wlicza si¢ Instrumentow Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa
w pkt 18.1.1.2. powyzej.
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18.1.1.7. Fundusz moze lokowac:
a) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagranicznego,
a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu,
b)do 20% wartoSci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

18.1.1.8. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

18.1.1.9.  taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt
18.1.1.8. powyzej, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcj,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

18.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

18.1.2.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajow instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych,
prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

18.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktorych
mowa w pkt 18.1.1.1., moze ulega¢ zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego i
dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.

18.1.2.3. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegoinych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutéw
uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu,
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2)  osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

4)  poziom kosztoéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,

5)  warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa oraz tytutéw

uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa i wyjscie z
inwestycji),

6) bezpieczefstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa.

18.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnoSci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaC swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5)  ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

18.1.2.5. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria
doboru lokat:
1) rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2)  wysoko$¢ stawek WIBOR,
3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentbw o poréwnywalnym poziomie ryzyka
kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w
obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku
pierwotnym.
18.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.
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18.1.4.  Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

18.1.5.  Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

18.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

18.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujgacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktre jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indekséw, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto§¢ poczatkowa inwestycii jest niska w poréwnaniu
z wartoscig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadto$¢
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuaciji finansowe;j,

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
zpowodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krotki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze tatwo rozwigzaé, lub skompensowaé okreslonej pozyciji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gteboko$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielkos¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg by¢
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq praktykq
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawniel czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

18.1.6.  Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaty udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

18.1.7.  Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej

18.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

18.2.1.  Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

18.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
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18.2.1.2.

18.2.1.3.

18.2.14.

18.2.1.5.

18.2.1.6.

18.2.1.7.

18.2.1.8.

znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwosC takiej zmiany
wysoko$ci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentow finansowych od rynkowych stdp procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stdp procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosna, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroScie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akgji.
Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papieréw
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktdre moga niekorzystnie wptynaé na
wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow
Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywdw, sg one niezwtocznie
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastepuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec
Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywow utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie, jezeli
wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane Subfunduszu
sq zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw. Subfundusz
moze takze przechowywa¢ cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych przez inne podmioty na
podstawie odrebnych uméw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych podmiotéw
zwigzana z ich utratg wynika z ww. umdéw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywéw rejestrowanych Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okre$lonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptynaé negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach odgrywa istotng role, gdyz
wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest uwzglednienie
dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy zarzadzaniu funduszami,
ktrych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ryzyka btednej wyceny
jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systemdw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw ubezpieczeniowych.
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18.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwo$ci ustalenia wartosci aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w skiad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do publiczne;

wiadomosci wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych w sktad portfela

Subfunduszu, z braku mozliwo$ci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu.

Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu

odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikdéw Subfunduszu brak

mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.

18.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

18.2.2.1.  Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

m) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegoInosci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikdw, uchybienia w nadzorze;

n) ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektorych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlinosci uméw majacych za przedmiot
prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

0) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

18.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

j) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczedniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkdw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; spadku warto$ci aktywéw netto Funduszu ponizej warto$ci ustalone;
przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu
spadta ponizej 500.000 z;

k)  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spétke
zarzadzajaca, ktore moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka
inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem moZliwe jest po uzyskaniu zgody Komisji;

[)  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposdb
posredni wplyna¢ na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

m) ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wplywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potgczenia Subfunduszu
z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

n)  ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne
osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisjj;

0) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaly wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie do zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisjj;

p)  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
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18.2.2.3.

18.2.2.4.

18.2.2.5.

18.2.2.6.

18.2.2.7.

18.2a.

18.2a.1.

18.2a.2.

18.3.

wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakgii.

q)  ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartosciowych

emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;
ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnoci, co moze mieé¢
wplyw na opo6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.
Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.
Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac¢ si¢ nizsza od
stopy nominalnej.
Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdIino$ci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych przepiséw, ktore mogag
spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikbw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wplyna¢ na optacalnos$é inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub cze$ci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposdb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Informacja o ryzykach zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.

Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniaja unijnych kryteridw dotyczacych zrownowazonej
$rodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Sposob w jaki ryzyka dla zréownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

W odniesieniu do obligacji korporacyjnych podstawa procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest
wielowymiarowa analiza emitentéw, ktéra poza aspektami finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki
zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalno$ci. Jednym z elementoéw tego etapu analizy sg ryzyka
regulacyjne zwigzane z czynnikami $rodowiskowymi oraz czynniki zwigzane z przestrzeganiem tadu
korporacyjnego.

W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligaciji, w sktad ktérego wchodzg réwniez czynniki spoteczne oraz
zwigzane z praworzadnoscia.

Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje rowniez ryzyko znacznych wahan
kursow jesli rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegdlnych emitentéw.
Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen dotyczacych wptywu tych
ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Diuzny Aktywny jest kierowany do inwestordw akceptujacych poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania catosci Aktywédw Subfunduszu w
Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym, w tym Instrumenty Finansowe z krajow zaliczanych do
rynkéw wschodzacych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych rentowno$¢ uzalezniona
jest od instrumentdw finansowych o charakterze dtuznym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym
emitentdw o podwyzszonym ryzyku kredytowym. Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco
ogblnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie¢ w Dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPSs).

Subfundusz jest adresowany do inwestordw zainteresowanych uczestnictwem w dochodach realizowanych
na rynku Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym, w tym Instrumentéw Finansowych o
charakterze dtuznym emitentéw z krajéw zaliczanych do rynkéw wschodzacych.
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18.4.

18.4.1.

18.4.2.

18.4.2.1.

18.4.2.2.

18.4.2.3.

18.4.2.4.

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiggniecia wigkszej
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Inwestora.

Subfundusz nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom
oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krétkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

Wysoko$¢ opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich
naliczania pobierania oraz koszty ohcigzajace Fundusz

Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob
kalkulacji naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegolnych rodzajoéw kosztdw zostaty wskazane w art. 33h Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023 wyniosta 0.032.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwiazane z realizacjg umow na instrumenty pochodne.

d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikdw indywidualnie.
Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu
wskaznika WKC uwzglednia sie m.in. ujemny (zagregowany za caty rok) wynik na réznicach kursowych.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych roznic.

W przypadku, gdy Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii nie rdznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie przez caly rok, wskaznik WKC moze nie by¢ wyliczany odrebnie dla kazdej
takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa i wartos¢ wskaznika WKC jest jednakowa dla tych kategorii JU
i moze nie by¢ osobnej prezentaciji wskaznika WKC w podziale dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii
(wskaznik jest jednakowy dla tych kilku kategorii — przy braku prezentacji oznacza to wskaznik dla catego
subfunduszu). Ponadto, gdy w Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii nie sg zbywane przez caty rok
1.01.2023-31.12.2023 - dla tej kategorii wskaznik moze nie by¢ prezentowany (do czasu, gdy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie bedg zbywane przez caty rok).

W okresie 1.01.2023-31.12.2023 poziom WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i JU kat. | byt taki
sam (ze wzgledu na majaca zastosowanie jednakowg stawke wynagrodzenia za zarzadzanie): 0.032.

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Rozdziale Il cz. A pkt. 3. Wskazane sg tam
takze cechy réznicujace, w tym zasady ponoszenia kosztéw. Pozycjg kosztdw rozrézniajacq kategorie
Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Maksymalne stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa sg przedstawione w pkt 18.4.5.
Prospektu.

Stawki wynagrodzenia, wedtug ktorych zostato ustalone i pobrane wynagrodzenie (oraz ewentualne
zmiany wysokosci tych stawek), sg przedstawiane w sprawozdaniu finansowym Funduszu (p6trocznym
oraz rocznym).

Warto$¢ WKC za lata wcze$niejsze byta wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza,
ze dotyczyta Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Zgodnie ze Statutem katalog kosztéw pokrywanych ze $rodkéw Subfunduszu jest jednoznacznie
okreslony, w tym w odniesieniu do okre$lonych rodzajow kosztéw w Statucie wskazane sgq maksymaine
progi dla okreslonych rodzajow kosztdw. Nadwyzke ponad limity oraz koszty obstugi Subfunduszu
niewskazane w Statucie Towarzystwo ponosi samodzielnie, a ponadto moze podjaé decyzje o przejeciu
czesci kosztdw obstugi funduszu na siebie. Wskaznik WKC obejmuje koszty, ktére obcigzyty wynik
Subfunduszu.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii nie jest obecnie prezentowana.
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18.4.3.

18.4.3.1.

18.4.3.2.

18.4.3.3.

18.4.3.4.

18.4.3.5.

18.4.3.6.

18.4.3.7.

18.4.3.8.

18.4.3.9.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog kosztow, ktérymi
mogq by¢ obcigzone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niz dla Jednostek Uczestnictwa pozostatych
kategorii.

W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje o subfunduszu (KID PRIIP - dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, a w odpowiednim przypadku — dla waluty zbywania) przedstawiona jest
ujednolicona struktura kosztéw obcigzajacych uczestnikéw funduszu. WartoSci wskaznikéw tam
przedstawionych ustalane sa wedtug innych zasad niz wartos¢ Wskaznika WKC (ze wzgledu na inne
podstawy prawne). Dokumenty te udostepnione sg na stronie www.pekaotfi.pl.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 18.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie rownej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 2,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 2,45%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 2,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 2,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | K | 1,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | L | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | P | 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli optat
manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane przez
Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od Uczestnikdw
Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Prowadzacy Dystrybucije jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacona przez klienta na rachunek naby¢
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)

gdzie:
C— s cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - ...Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO- ... majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametréw dotyczacych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla

danego Subfunduszu i danej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wpfaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Funduszu (jako ptatnika kwoty

pobranej od Uczestnika dokonujgcego wptaty) z Prowadzacym Dystrybucje i nie powiekszajq Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii promocyjnych,
o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci opfaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegoéinosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 18.4.3.8. lit. b),

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.
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18.4.3.10. W zwiagzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika
Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

18.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako
opfata odkupieniowa, o ktorej mowa w art. 43 § 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka optaty
odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

18.4.3.12. Optata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
podmiotowi, 0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i
Towarzystwo zawarty umowe dotyczacg zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki optaty
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za po$rednictwem
danego Prowadzacego Dystrybucje okre$lane sg w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym
Dystrybucje i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

18.4.4.  Informacja o optacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
warto$ci aktywow netto Funduszu

18.4.41. Od 1 stycznia 2024 r. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ optate zmienng za zarzadzanie, ktdrej
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), zgodnie z modelem alfa.
W modelu tym zaktada si¢ mozliwos¢ pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jako odpowiedniej czesci
aktywdw netto Subfunduszu wynikajacej z nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu (ustalang odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) ponad stope zwrotu benchmarku Subfunduszu wskazanego w art. 33h
§4 ust. 2 Statutu. Rozliczenie Wynagrodzenia Zmiennego odbywa sie w cyklu rocznym, z uwzglednieniem
pobierania przez Towarzystwa odpowiedniej czesci tego wynagrodzenia przypisanej do Jednostek
Uczestnictwa odkupywanych (z wyptat z tytutu odkupienia). Przed zmiang Statutu Funduszu, ktora weszta
w zycie 3.11.2023 w Subfunduszu w statucie byta przewidziana mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia
zmiennego zgodnie z modelem ‘High Water-mark’.

18.4.4.2. Wynagrodzenie Zmienne nie jest pobierane od aktywdw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa
kategorii P.

18.4.4.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

18.4.44. Szczegblowe zasady obliczania (w tym algorytm oraz wzorzec odniesienia [benchmark]) i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego znajdujg sie w art. 33h §4 Statutu.

18.4.4.5. Przyklad obrazujacy zastosowanie ww. modelu kalkulacji Wynagrodzenia Zmiennego przedstawiono
w pkt. 12 Rozdziatlu VI Prospektu. (Informacje o sposobie naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego dla okreslonych subfunduszy).

18.4.4.6. Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z decyzjg Towarzystwa w roku 2023 do zmiany Statutu, gdy Wynagrodzenie Zmienne byto oparte
o model High Water-mark obowigzywata stawka Wynagrodzenia Zmiennego w wysokosci 0%. Informacje
o stawce wynagrodzenia zmiennego, w tym zmianach w trakcie okresu prezentowane sg m.in.
w sprawozdaniach jednostkowych: pétrocznym i rocznym Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Funduszu (sprawozdanie jednostkowe subfunduszu Pekao Dfuzny
Aktywny) za okres roczny 1.01.2023-31.12.2023: Wynagrodzenie Zmienne nie bylo naliczane ani pobierane.

18.4.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

18.4.5.1. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:
a) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,
b) Wynagrodzenie Zmienne - uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

18.4.5.2. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,77%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,77%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,77%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,72%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I 1,77%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,77%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,77%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,77%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%
w skali roku.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone powyzej.
18.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktdrych nie jest
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ustalane Wynagrodzenie Zmienne). Szczegotowe zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego
znajdujg sie w art. 33h §4 Statutu.

18.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

18.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sg z aktywow Subfunduszu
lub ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, stosownie do postanowien art. 33h Statutu Funduszu (gdzie jest
wskazany katalog dopuszczalnych kosztdw, a w okre$lonych sytuacjach putap maksymalny, powyzej ktérego
nadwyzke pokryje Towarzystwo). Inne optaty i prowizje zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu sg ponoszone
(lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

18.4.6.2. Na dzien aktualizacji Prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem (Subfunduszem)
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

18.4.6.3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonej czesci (lub catosci) wybranych kosztéw,
wskazanych w Statucie Funduszu, jako optacane z aktywéw Subfunduszu, ze srodkéw Towarzystwa.

18.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
18.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosci Aktywow Netto — wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym roku — w 2023: 29 grudnia
2023.

Wartos ¢ aktyw6w netto Subfunduszuna 31.12.2023 [tys. zf]

300 000

231766

200 000

100 000

Wartos ¢ aktywow netto dla je dnostek uczestnictwa réznych kategorii- na 31.12.2023 [tys. z{]

250 000 226211

200000 ~

150 000 -+

100 000 -+
50000 -

5555

0 -
JU kat. A JU kat. |

Jednostki Uczestnictwa innych, niz zaprezentowane powyzej, kategorii do 31.12.2023 (ostatnie]
aktualizacji rocznej Prospektu) nie zostaty nabyte.
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18.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5

i 10 lat
30.12.2020-29.12.2023 28.12.2018-29.12.2023
3 lata 5 lat
4.35%
4.5% 4.04%

3.0% ~

1.5% -

0.0% -

mJU kat. A

Prezentowane zmiany wartosci [przeliczone na 1 rok] odnoszg sie do odpowiednio wskazanego ostatniego
Dnia Wyceny w danym roku (w 2023: 29.12.2023).
W powyzszym zestawieniu prezentowane sg wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, ktdre od
poczatku danego okresu koriczacego sie 31.12.2023 (ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu) byty zbyte
lub dla ktérych warto$¢ Jednostek Uczestnictwa ulegata zmianie — w tym okresie — wskutek zmian wyceny
inwestyciji.
Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
10 lat (Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2018 roku).
18.5.3.  Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu od 1 stycznia 2024 r..

70% ICE BofAML All Maturity Polish Government Index + 30% ICE BofAML Emerging Markets External
Sovereign Index

gdzie:

ICE BofAML All Maturity Polish Government Index — gtowny indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w
polskich ztotych dla obligacji skarbowych emitowanych przez Skarb Panstwa. (Bloomberg: [GJPL Index]);
ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index - indeks, ktory odwzorowuje stopy zwrotu w
USD i EUR dla obligaciji publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu,
Wielka Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. (Bloomberg:
[EMGB Index]);

Wskazniki referencyjne: “ICE BofAML All Maturity Polish Government Index” oraz ,ICE BofAML Emerging
Markets External Sovereign Index" sa opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC", ktory
uzyskat zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority) jako administrator wskaznikéw
referencyjnych majacy siedzibe w panstwie trzecim (spoza UE, uprzednio wpisany do rejestru
administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 [,Rozporzadzenie BMR™]). Zgodnie z art. 49 Rozporzadzenia BMR 14 lipca 2023 r. Komisja
Europejska przyjeta akt delegowany przedtuzajacy okres przejSciowy na stosowanie wskaznikéw
referencyjnych administratorow majacych siedzibe w panistwie trzecim (spoza UE) do 31 grudnia 2025 .

Zrédho: Intercontinental Exchange (,ICE”), wykorzystane za zgoda. ICE zezwala na wykorzystanie indeksow
ICE i zwigzanych z nimi danych "w stanie w jakim sg", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu do
tych danych, nie gwarantuje odpowiedniosci, jako$ci, doktadnos$ci, aktualnosci, ilub kompletno$ci indeksow
ICE lub wszelkich zawartych, zwigzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialno$ci w
zwigzku z uzytkowaniem wyzej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje
Pekao TFI S.A., w tym Zadnych jego produktéw lub ustug.

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od 4 grudnia 2020 r. do 31 grudnia 2023 r.:

70% ICE BofAML All Maturity Polish Government Index + 30% ICE BofAML Emerging Markets External
Sovereign Index
gdzie:
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ICE BofAML All Maturity Polish Government Index — Gtéwny indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w
polskich ztotych dla obligacji skarbowych emitowanych przez Skarb Panstwa. [GJPL Index - ICE BofAML
All Maturity Polish Government Index]

ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index - Indeks, ktéry odwzorowuje stopy zwrotu w USD
i EUR dla obligacji publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu,
Wielka Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. [EMGB Index
- ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index]

Wskaznik referencyjny ,ICE BofAML All Maturity Polish Government Index" jest opracowywany przez
administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestru.

Wskaznik referencyjny ,ICE BofAML Emerging Markets External Sovereign Index" jest opracowywany przez
administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestru.

Do 3 grudnia 2020 r. Subfundusz nie posiadat wzorca (benchmarku).

18.54.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 18.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - Pekao Diuzny Aktywny
1,0%

0,0% ]

-1,0%

-2,0%
° -1,94%

-3,0%
30.12.2020 - 29.12.2023 (3 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $rednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5
i 10 lat. Subfundusz posiada wzorzec (benchmark) poczawszy od 4 grudnia 2020 r.

18.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

18.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.
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19.  Subfundusz Pekao Globalny Zréwnowazony

19.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

19.1.1. Gléwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

19.1.1.1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze diuznym,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym,

Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

Depozyty bankowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Obligacje Municypalne,

) listy zastawne

19.1.1.2. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowal dziatania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

19.1.1.3. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

19.1.1.4. Catos¢ Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w pkt 19.1.1.1
powyZej.

19.1.1.5. Catkowita warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktdrych
mowa w pkt 19.1.1.1. w pkt 2) oraz Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w
pkt 19.1.1.1. pkt 4), nie bedzie wieksza niz 65% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

19.1.1.6. Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 19.1.1.1. — pkt 19.1.1.3. powyzej, a ktére mogq by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f Statutu, nie moze przekroczy¢ 20% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

19.1.1.7. Do limitu, o ktérym mowa w pkt 19.1.1.6. powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem uméw, o ktdrych mowa w pkt 19.1.1.2.
powyze;.

19.1.1.8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

19.1.1.9. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostaty wskazane w pkt 19.1.1.1. powyze;.

19.1.1.10.Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzady terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktore;
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie z uwzglednieniem
Postanowien Szczegoinych opisanych w pkt 19.1.1.1. — 19.1.1.9. powyze;.

19.1.1.11.Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty okreslone w pkt 19.1.1.10.
powyzej, depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

19.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

19.1.2.1. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f Statutu jest uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej
sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

19.1.2.2. Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 19.1.1.1. powyzej, moze
ulega¢ zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowos$ci poszczegoinych kategorii lokat.

19.1.2.3. W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sq przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;
1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

)
)
)
)
)
)
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3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

5) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycii),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

19.1.2.4. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;j
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywna zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

19.1.2.5. Wybdr Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowe;j istotne

znaczenie bedg miaty analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynnosci oraz
analize poréwnawczg wskaznikéw wyceny rynkowej. Wsrod elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg
miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci
marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych
perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium plynno$¢ i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktdrym sg
notowane.
19.1.2.6. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2)  wysoko$¢ stawek WIBOR,

3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o

zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

19.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

19.1.4.  Informacja o duzej zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu (do 65% aktywow Subfunduszu) warto$¢ aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego moze podlega¢ duzej zmienno$ci.

19.1.5.  Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

19.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

19.1.5.2.  Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktdre jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych (wartoSci
indeksow, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw udziatowych oraz
papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentow pochodnych jest potegowane przez
efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji jest niska w poréwnaniu
z warto$cig instrumentu bazowego,

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, Zze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢ upadiosé
lub zawiesi¢ realizacje ptatno$ci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;j,
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c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreSlane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnoéci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych,

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktore moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krétki (mniej niz 24 godziny),

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢ w stanie,
lub nie moze fatwo rozwigzag, lub skompensowac okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej, lub
do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacje; gtebokos¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na rynku bez
wywotywania istotnych zmian cen,

f) ryzykiem ptynnoSci zwigzanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowaé swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na instrumencie
pochodnym,

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych z uwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektdrych instrumentéw pochodnych,

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg byé
zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca praktyka,
rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe,

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiadaé odpowiednich uprawniefn czy reprezentacji do zawierania umoéw
z Funduszem.

19.1.6.  Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie zostaly udzielone gwarancje wypfaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
uczestnictwa.

19.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

19.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

19.21.  Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych:

19.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
o0gdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to ryzyko
stopy procentowej iryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stdp procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentdéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko
rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej branzy,
natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akgji.

19.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emis;i
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badZ emisji; dotyczy takze
sytuaciji kiedy kontrahent nie wywigzuije sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem
sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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19.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegoinie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC)
oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczer nadzorowanych przez niezalezng
izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu papierow
wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).

19.2.1.4.  Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego ceng. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac¢ sie z dodatkowymi kosztami.

19.2.1.5.  Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé na
wielko$¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego
ryzyka.

19.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw.
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow

Subfunduszu. Sg to tzw. aktywa utrzymywane, za utrate ktorych, na zasadach okreslonych w Ustawie,

odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktywéw, sg one niezwtocznie

zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastgpuje poprzez dostarczenie takiego samego
aktywa lub kwoty odpowiadajacej wartosci utraconego aktywa. Depozytariusz moze zwolni¢ sie wobec

Funduszu z odpowiedzialno$ci za utrate aktywow utrzymywanych na zasadach okre$lonych w Ustawie, jezeli

wykaze, ze utrata nastapita z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane Subfunduszu

sq zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrebnie od aktywéw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw samego Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw. Subfundusz
moze takze przechowywac cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach prowadzonych przez inne podmioty na
podstawie odrebnych umoéw. Sg to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialno$¢ tych innych podmiotow
zwigzana z ich utratqg wynika z ww. umdw oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Depozytariusz nie odpowiada za utrate aktywow rejestrowanych Subfunduszu.
19.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wptyng¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach odgrywa istotng role, gdyz

wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana w jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwigzku z tym konieczne jest uwzglednienie
dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy zarzadzaniu funduszami,
ktorych jednostki lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ryzyka btednej wyceny
jednostek lub tytutow uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.

19.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych, dziatania
systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe wynikajace

z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umoéw ubezpieczeniowych.

19.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwo$ci ustalenia wartosci aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane sg

instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do publicznej

wiadomosci wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzacych w skiad portfela

Subfunduszu, z braku mozliwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu.

Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu

odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak

mozliwo$ci natychmiastowego zamkniecia inwestycj.

19.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

19.2.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

a) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnoSci
uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej
realizacji powierzonych obowigzkow, w szczegoinosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji
Zlecen, btedy pracownikdw, uchybienia w nadzorze;

b) ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi ze
specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegéinosci uméw majacych za przedmiot
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prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

c) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan
wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznoéci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wplywu lub ma
ograniczony wplyw:

a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze nie zostanie
osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie inwestycji. Likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania
wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug
Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej wartosci ustalonej
przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu
spadfa ponizej 500.000 z;

b) ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub spotke
zarzadzajaca, ktore moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang poziomu ryzyka
inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang
poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Komisji;

c) ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze w sposob
posredni wptyngé na zmiane stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza
wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest
uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia mozliwe jest jedynie w sytuacji, kiedy
Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkdw lub wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza;

d) ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaC¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wpltywajacq na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegélne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana osoby
zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia Subfunduszu
z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

e) ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty, ktére moze powodowaé zmiane polityki inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne
osiggane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

f) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa
majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci inwestycyjne dla aktualnej
strategii zostaly wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do zmiany polityki inwestycyjne;
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisjj;

g) ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest mozliwa
wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng instrumentu
finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng transakji.

h) ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw wartoSciowych
emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

i) ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze mie¢
wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

19.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartoSciowego ze
zobowigzan wobec Funduszu w sytuaciji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢
swoich zobowigzan wobec Funduszu.

19.2.2.4.  Ryzyko inflacji, ktore moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac si¢ nizsza od
stopy nominalnej.

19.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujgcych przepiséw, ktére moga
spowodowa¢ zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikéw nowe zobowigzania
podatkowe lub w inny sposéb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

19.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
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19.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktdrych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$¢.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

19.2a. Informacja o ryzykach zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem
Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

19.2a.1.  Sposob w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych
Podstawa procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest wielowymiarowa analiza emitentow, ktora poza aspektami
finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci. Jednym
z elementdw tego etapu analizy s ryzyka regulacyjne zwigzane z czynnikami Srodowiskowymi oraz czynniki
zwigzane z przestrzeganiem tadu korporacyjnego.
W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligaciji, w sktad ktérego wchodzg réwniez czynniki spoteczne oraz
zwigzane z praworzadnoscia.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jako$¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

19.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa i przychody emitentéw. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan
kurséw jesli rynek bedzie niewtaciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cia poszczegdinych
emitentow. Ze wzgledu na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczen
dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope zwrotu subfunduszu.

19.3. Profil inwestora
Subfundusz Pekao Globalny Zréwnowazony jest kierowany do inwestoréw oczekujacych zyskow z inwestycji
wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz akceptujacych poziom ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania cze$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty
Finansowe o charakterze dtuznym oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych rentownos$é
uzalezniona jest od instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym a takze w Instrumenty Finansowe o
charakterze udziatowym oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych rentownos¢ uzalezniona
jest od instrumentow finansowych o charakterze udziatowym. Informacja w zakresie aktualizowanego na
biezagco ogdlnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu znajduje sie w
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).
Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do osiggniecia wigkszej
dywersyfikacji lokat inwestora.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji
w krotkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

19.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich
naliczania pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz
19.41. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

kalkulacji naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw zostaty wskazane w art. 33r Statutu.

19.4.2, Warto§¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Warto$¢ wskaznika WKC nie jest prezentowana — Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci lub nie prowadzi
dziatalnosci przez petny rok — do daty 31.12.2023, na ktérg przeprowadzana jest coroczna aktualizacja
Prospektu.
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19.4.3.

19.4.3.1.

19.4.3.2.

19.4.3.3.

19.4.3.4.

19.4.3.5.

19.4.3.6.

19.4.3.7.

19.4.3.8.

19.4.3.9.

19.4.3.10.

19.4.3.11.

19.4.3.12.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 19.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera sie opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza;

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | A | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | E | 3,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | | 3,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | J | 3,50%
przy zbywaniu