2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAGSTRATEGIE FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwany dalej aFunduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pekadstrategie Funduszowe SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
1. Strategie Funduszdyeecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. PioneeSBtrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:
1.PekadStrategii Globalnéjdynamiczny
2.Fundusze Polskie *
3.PekadStrategii Globalnej
4.PekadStrategii Globalnéjkonserwatywny
5.Peka@miennej AlokécRy n ki Amer yki* Gaci Eski ej
6.Pekad@miennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku  *
7. Pekadkompas

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Pekadrowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A., z siedzi
Adres gg-wnej st r owww.pekaotfiplr net owe | Towar zystwa:
Dataimpsce sporzndzenia Prospektu:

28 lutego 2008 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp

1styczni@0Ar.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy

*Orozpoczhciu dziagal noSci pr zez wSwupeKaatfipd usz Fundusz o¢



Rozdzi aG |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa )
Pekao Towarzystwo FundussiyedzmiwelM tw cWg rnsyzcahwiSep.- g k a
2. Osoby fizyczne dziaGajhce w imieniu Towarzystwa,

GukasziPiedzzeisorZar zNdu Towarzystwa
Jacek iBMicie@srkeizes ZarzNdu Towarzystwa
Maci e | i WdoczeiplEsekzie srzyftaa z Ndu Towa

I nformacje zawarte w Prospekcie sn prawdziwe i rz
kt-rych ujawnienie w Prospekcie |esttalwenaweadlee pmas
najl epszej wi edjywni enymsit nwejPirospekai &, okoliczn
znaczncy wpGyw na sytuacj’n prawnn, majntkown i fi

(| e Y ; /’ r"/%{//’

L2

eéeééeeccééée eeééeecééée. .. ee6¢éééecéé.
gukasz Khndzior Jacek Babioski Maciej gozi oceski
Prezes Zar zNdu Wiceprezes Zard u

RozdziaG |1
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gG- wnej strony internetowej i adresem poczty el ek
PekacTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-Gka Akc)
ul. Marynarska 15;8¥2 Warszawa, Polska
telefon: (+482 640 40 00, faks: {28640 40 05
www.pekaotfi.pl
e-mailfundusz@pekaotfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaGalno8ci przez
Towarzystwo prowatiz i agal noSi na podst awimd sZ &z Wwalpa reira wu d\air
iGi egd (obecnie Komisja Nadzor v4A07FLI9®M8IlA.s owego) z dni
(W dniu 3 lipca 2001 r. nast NpistyayjnyghdSHANZT Rianeei e Pe
Pierwszym Pol skim Towarzystwem Funduszwddcygjvest ycy
zdnia 28 lutego 1992 r., nrFPMW92Zd ni u 15 |l utego 2018 r . nast Npi Ja z
Funduszy Imstycyjnych S.A.).

3. Oznaczenie sndu rejestrowego i numer , pod kt-rym
SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
0000016956.

4. WysokoS§L kapliawauz ywsGavsan,egw tym wysokoSL skGadni k- v
dziec bilansowy

Kapi taPgkaaldlaSsAn na dzi e 31.12.291r.
Kapitag podstawowy ...... 50 504 O
Kapitadg zapasowy .. .. ... . 16834666, 6
Kapitag z aktwualizacji wy 27391122z §
Kapitag rezerwowy z rozl i (11242755, 5
przedsinbiorstwaéeééécéeéece

ZYSK NETO et 8822191680z ¢
Kapi t ardzeng.a.S. .0y i 14459173910z §

5. Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w ¢

6. Firma i siedziba podmiotu dominujnincego wobec Towa
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z |liczbhnh
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file://///wawfs/TEAMS/DP/Aaktualizacje%20PROSPEKTY/2021/2021%2011%2001_5%20prospektów%20(wszystkie%20bez%20PPK%20-%20ju)/Excel.SheetMacroEnabled.12
mailto:fundusz@pekaotfi.pl

posiada co naj mniej 5% orgmadlzenaij liczby gGos-w na w
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% aReRagdsvestment Management SAi 2 d zi b N w
Warszawie, ul. Marynarska i5&/92Varszawa, Polskekadnvestment Management S.A. ma prawo do 100%
ggos-w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
7. Imiona i nazwiska
7.1. Zarznd Towarzystwa
Gukasz..Kidzi.ariPrezes Zar zNdu
Jacek BabNi Exlpirezes cZgonB#éu ZarzNdu nadzoruj Nc
inwestycyjnych dotyczNcych portfeldid i nwestycy

portfeli, w skgad kt-rych wchodzi jeden | ub wi
Towarzystwo ) )
Maci ej...Go.z.i. (Es.kii. WiceprezeZ ar z Nd u , czgonek Zar zNdu

zarzNdzania ryzykiem w Towarzystwie

7.2. Rada Nadzorcza Towarmyes
Mariusz JelonelPr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
EwaGr a (NjetnzepkaWi cepr zewodni czNca Rady Nadzorcze,j
Dominika Latusékrczak
Arkadiusz Hajduk
Karolina Laurentowslaez
Radosgaw Piesiewicz

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie z ar zndzani e Funduszem z
Subfunduszami

Jacek Babdpewiedzialny za Pion ZarzNdzania Akt

Dariusz Kndziora:
Subfundusz Pekao Kompas (cz

Si dguUna)

¢

gukasz :Tokar ski o B
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl dguUna)

Tanasz Pawl ul . 3
Subfundu2e kao Kompas (cznSl dguUna)

Karol Ciuk

Subfundus2ekao Strategii Glivieh

Subfundusz Pekao Strategii Globkorejerwatywny
Subfundus2ekao Strategii Globalrgjnamiczny

Piotr: SaGat a

Subfundusz Pekao Kompas (cznSi akcyjna)
Filip Lubka .-
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl akcyjna)
Piotr Grzeli oeski o
Subfundusz Pekao Kompas (cznSl akcyjna)

onyc iW.Fpmrrkzcejza cohs opboyz aw yTho veanri zoynset wwe r

je o peGni
olle mielL znaczenie dla sytwuacij.i Ucze

oSL m

kasz Kndzior
Czgonek Rady |1 zby ZarzNdzajNcych Funduszami i
8.12. Maciej Jgozi ceski
Czgonek KomKOP®CGPSIA . Ryzyka
8.2. Rada Nadzorcza
821. Mariusz JeloneBPr zewodni czncy
Czgonek Zar zNduo.Pekaw Warnasiawi eSp.Da@radca Podat
Nadzorczej MARR S.A. w Krakowie.
822 EwaGr a UNjetrizapkdWi cepr zewodni czhca
Czgonek NZazamMNuwjuNcy Sy st e rekadanvestthenz Bamking SRz y ki €
Warszawie, Radca Prawny.
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8.2.3.

824

8.2.5

8.2.6.

Dominika Latuseburczak

Prof . dr hab. , Akademia Leona Ko¥*Tmi Bskiego w
Centrum Bada® nad Zaufaniem. Czgonek Rady Nadz
Arkadiusz Hajduk

PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j Meddo S. A., Cz3§
Karolina Laurentowsierez

Czgonek Rady Nadzorczej ZarzNdu Morskich Port
Prawny Compliance Officer w LaurenRaxskla e g a | Advisers A Complianq
Karolina Laurentowskar ez z sii@dzi bN w Poznan

RadosGaw Piesiewicz

MenedUer z wieloletnim doSwiadczeniem w orga
kapitagowych, MBA.

Nazwyinnychunduszy inwestycyjnych zarzndzanych przez T

91
9.2

93

94.

95

PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pekad-unduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyijiyr@ivearigwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

921. Pekaddochodu i Wzrostu Rynku Chi GBGskiego
922. PekaAkcji Rynk-w Dal ekiego Wschodu
923 PekadAk cj i Magych i $Srednich Sp-gek Rynk-w Rc
924. PekalAkcji Rynk-w WschodzNcych

925. Pekadbligacji Strategicznych

926. PekadilternatywriyAbsolutnej Stopy Zwrotu

9.27. Pekalsur owc - w i Energii

928. Pekadpokojna Inwestycja

929.

9.2.0. PekadAlternatywriyGlobalnego Dochodu

9.2.1. Pekadochodu USD

9.2.2. Pekadbligacji i Dochodu

9.2.B. Pekao Obligagjia mor z Ndowy c h

9.2.1. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

9.2.5. PekadguUny Aktywny

9.2.8. Pekao Ekologiczny

Pekad-undusz Inwestycyjny Otwdutydusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
931 Pekao Obligacjpynamicznalokacja 2

9.3.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

9.33. Pekaddynami cznych Sp-gek

934. Pekad:kcjii Aktywna Selekcja

935. Pekadonserwatywny

936. Pekadonserwatywmyus

93.7. PekadDbligacji Plus

938. Pekadstabilnego Wzrostu

939. Peka&Zr - wnowaUony

93.10. Pekao Megatrendy

PekadValutowy Fundusz Inwestycyjny Otfuardyisz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. PekadDbligacji Europejskich Plus

9.4.2. Pekadkcji Europejskich

9.4.3. PekadDbligacji Dolarowych Plus

9.44. PekaZr - wnowalUony Rynku Ameryka@Eskiego
9.45. PekaAkcji Ameryka@Eskich

Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi @indusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokdjrim

9.5.2. Pekao PPK 2025

9.53. Pekao PPK 2030

9.54. Pekao PPK 2035

9.55. Pekao PPK 2040

9.56. Pekao PPK 2045

9.57. Pekao PPK 2050

9.58. Pekao PPK 2055

9.59. Pekao PPK 2060

9.5.10. Pekao PPK 2065
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10. Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ospawya c owa § 0 i wdroUygo polityk

zasady wynagradzania os- b, do kt-rych zada@ n
towar zyst wa l ub zarzNdzanych funduszy i nwest
towarzysta, osoby podej muj Nce decyzje dotyczNce po
funkcje z zakresu zarzNdzania ryzykiem, 0osoby
towarzystwa z prawem. Pol i t,y kcie fwisnkiauzjuej ez aksraNdgy
przydzielenia i wypgaty skgdgadni k-w wynagrodze
objAtych PolitykN, okreSla sposoby powogdywani ¢
Polityki oraz nadawania inpkerh e n c j i [ wyznaczania zada€G, a t
okresowych przegl Nd-w Polityki. Polityka wyna

istotnie wpgdywaj Nce na pr of i PekadflSy\kaaimiormwar zy st
nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzial nych z
wynagrodze@® dostihipna | es wwwpakadifitpr oni e i nterneto

101. W zwi Nzku z art. 219daiENczal ad oU srt caovzyn eTgmow a

finansowego Funduszu informacje na temat w
RozdziaG |II11. Dane o Funduszu

Czn8LnAormacje wsp-Ilne dla wszystkich Subf

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

9 lipca 2008 roku

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

24.09.2008 roku, RFi 412

Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

W ramach wszystkich Subfunduszy Fundusz zbywa i odkupujdciedtmsthiza st ipuj Ncych ka
kategorii A, kategorii B, kategorii E, kategorii F, kategorii I, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategoris™ t o st andardowe JednosmKi pizyest
nabywani u. Pierwsza minimalna wpgat a, za jakN ject
poszczeg:-l nych Subfunduszy wynosi 1 0Aawyngsib@den ty
(pifnl setpr zygpadykcth.s Wbf unduszu Pekao Kompas kaUda
zgotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorisBN t o Jednost ki Uczest mdbywwamua z op¢
odkupywaniu.

Pierwsza mini mal nao wpd@na , natmy ij akeld j cesdtnkalrOG0z mave st n
(jeden tysiNc) zgotych, &0kmiUiliasamta)stAPpatay eni .ni mal n

Jednostki Uczestnictwa kategorisEN t o Jednost ki Uczestnictwa z op
Jechost ki Uczestnictwa Kkategori.i E zbywane sN wyg
i nwestycyjnych of erowanych podmi otom wudostnfipni aj

finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnigtimea c h pr acowni czych progr
opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycadia 20l9ma | na war t o

za jakN moUna nabyl Jednost ki Uczest(adenzgtwa ykat ego

Jednostki Uczestnictwa kategors N t o Jednost ki Uczestnictwa zbywal
opgaty man habywhniuadgupywaniju Mirnziymal na wart oSl wpgaty, z
Uczestnictwa katedamidiusEy pwgnozeg2l y0dh (Sluwa tysi

mi ni mal na wpgata wynosi 500 (pinlset) zgotych.
Jednostki Uczestnictwa kategasiill  t o Jednostki Uczestnictwa z opgat
Uczestni kom powiddémzaj Nesmmmwantoec3oeosBe salda na kont
Pierwsza minimalna wpgata, za jakN jednorazowo mo
Subfunduszy wynosi 300 000 (itmalysa awpgasti @dcwynagiot:
Uczestnik moUe zaUNdali zamiany Jednostek Uczestni
wartoSl Jednostek Uczestnictwa kategoriityAizigcryoma c
zgotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kateg
W przypadku spadku wartoSci Jednostek Uczestnict w:
(trzystu tysi icyipprzeg dczegtuika odkupienia, rFunkdusz wdDmik Bvpcany odkupienia
dokonuje r-wnieU zamiany tych Jednostek Uczestnic:
wartoSl Jednostek Uczestnict wa bziamii sea myi cus zma nki dn cl
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zgotych. JeUeli sal do konztlae cheindize eo dnki usizeen ina Ur olz sOz
Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwkategorii iKs N dostipne u wybranych ProwadzN

Jednostek Uczestnictwa wi NUe sifn z konmkte/d20doSci N |

Statutérunduszu

Kwoty minimalnych wpgat waawyabgpeiNe tych Jednost ek
a

Kategoria Pier wsz Kol ej ne
J 1 0000 0 O 500
K 30000000 500

JednosykiUczestnictwakategor'EiLN'dostﬁpne u wybranych ProwadzNcyc
i sN zbywane wy{gNcdmuibe gw urpoonmwagach ipd ddynwiwd wa If oy enh e u

przez zakdady wubezpiecze® klientom zainteresowany
funduszem kapitagowym, gdzie zakgad mbe3delnogk ze E z
Uczestnictwa kategori.i L bAidzie inwestowana cziSi
oszczfiidnoSci owe.

Mi ni mal na wartoSi wpgaty, za jakNimp&daenhabybt yed
Zt ytugu zbycia | ub odkupienia Jednostek. Uczestnict
Jednostki Uczestnictwa kategors ™ t o Jednost ki Uczestnictwa bez o
odkupywaniu Jednost ki Uczestnictwa kategorii P zbywane
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczesphwtdan i e 2z =z as adami okreS|

pracowniczych programach emerytdiyehi mal na ,wazrat g ik N\wpnpditnya nabyi Je
kategorii Pwyndgi j ed e n) zgoty,pmoaddwnipazymh sgyr awgrt amvayc ho e me¢
inaczej.

Przy nabywaniu i odkupywani u Jedno s atenanigulacyjeas t ni ct
zgodnie z :poniUszN tabel N

Kategoria JU OpGata przy OpGata przy

A X

B X X

E X

F

| X

J X

K X

L

P
Jednostki Uczestnictwa Ukategorimo g N s @ nimi idzy stavkinynagrgdzenik zaSc i N
zarzNdzanie. Sskaeg|jdNecwe roalgadye, maksymalnN wyso
koszt-w obci NUaj NegelkegFund8esiz, wwndgmodwenie Towar
naj wczeSniej cmoeUep onsazsctzNepgi -1l npyockhr yr odzaj -w koszt: -w z
odpowi ednio dla kaUdego Subfunduszu.
Fundusz moUe zmienil kwothn poczNtkowej minimalnej
mowa powyUej, wwyasmpaach api cawavdhngyryhclprogram-w i nwes

pracowniczych program-w emerytalnych prowadzonych

Jednost ki Uczestnictwa wpi s aloBniaWysenyS30.b2r2@2p & dhir u  Uc
31grudnia2020 bhndNcego dniem wej Scia w Uycie zmian Stat
Uczestnictwa, zdsta tym dniem oznaczone jekimostkuc z e st ni ct wa kat egor i A,
Jednostek Uctaictwa zgromadzonych na jednym konci

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictviga katediodiiK, (Pposzczeg:- 1l nych Sub
po cenie zbydiaw dz @) dan e ] kategorii Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa kated®yit, FI, J, K, LP,wa r we &@iz ane jtabet poni Usze]j
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Subfundusz kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria kategoria

B E F I J K L P

Pekao Strategii 100 100 100 100 100 100 100 100
1. Globalnegj

konserwatywny
2 Pekao Strategii 100 100 100 100 100 100 100 100

' Globalnej

Pekao Strategii 10 10 10 10 10 10 10 10
3. Globalnegj

dynamiczny
4., Pekao Kompas 100 100 100 100 100 100 100 100

W odniesieniu do Subfunduszy, 1K1202t@a moenemdzp ®@zp§G
zbywania Jednostek Uczestnictwa obowi Nzuj N dla po
wWzgd) wskazane w poniUszej tabeli

Subfundusz kategoric kategorii kategorii kategorikategoria kategoria kategoria kategoria kategoria

A* B E F | J K L P

Pekao Zmiennej Alokac

1. Ry nk i Amer y 10 10 10 10 10 10 10 10 10

2. Pekao Zmienrdpkacji 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Regionu Azji i Pacyfiku

3. Fundusze Polskie 10 10 10 10 10 10 10 10 10
*wartoSi wgstaapWcea@®&zSt at uRardzAlpktM.uszu wskazanych w
Jednost ki Uczestnictwa ninea mozgeN zb.yols - zbb ytwazneec ipcrhz e z
Jednostki Uczestni.ctwa podlegaj N dziedziczeniu
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zasta

4. Prawa Uczestnik-w Funduszu .
W trybie i na warunkach okreSlonych w niniejszyl
zobowi Nzany zbyl Uczestnikowi Jednostki Uczestnict
oraz odkupil od Uczeat pokagfedrzesnt i UNdaestaniodkup
zasadach okreSlonych w niniejszym prospekcie, St at
prawa:

41. wuzyskania Srodk-w pieni i UbstgkdtJtzesmiatwagpizer Funduszz t y t u
42. otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania ¢c
4.4 ustanawiania pegnomocni k-w do sk §aSdbdunduszu; o Swi ad
4.5. zwol nienia z opfgaty manipul acyjnej l ub zmni ej s
4.6. ustanowienia zastawu na Jedmikast kach Uczestnict
4.7. wyr aUanim@mr zesyjRekadewamystweeFunduszy Inwestycyjnycls S dzi b N w
Warszawie, ul. Marynarska #&/9XVarszawa, informacji handlowej, w rozuntierstaany.dnia
18 lipca 2002 rSowi a d ¢ z e nN ue lueskgjturgo ndircozgn N ), w§ Dez &Jg - Izn @90
udostnfApniony pr-ma&izl ,Ucw etstmi klaa adeagle-sw emar keti ng
172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2004 rteRrk@raunikacyjne (Dz.U. z 2@Riz57% ze zm.), za
poSrednictwem telekomunikacyjnych urzNdzeE ko

|l aptop- w, komputer  -w i innych urzNdze® podgNc
automatycznych system- v wviyworjag dweeagd wWykywd aryis
dotyczNcej funduszy inwestycyjnych, w tym wysp
4.8. dostinpu do treSci swoich danych osobowych, i c
przetwarzania, prawo deprz esi eni a danych, o ile jest to t
powszechnie obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa, é
momencie bez wpgywu na zgodnoSi z prawem prze

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO 7



4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.
4.15a

4.16.

4.17.
4.17.1.

4.17.2.

przetwarzania danych osobowychedo u mar ket i ngu bez p oz&kresiedwm i € g O
jakim przetwarzanie jest zwi Nzane z marketin
[

gi
otrzymani Bo kbuenzepngtau nz awi er aj Npzy gabywdnil Wedtaks w e n f
Uczestnictwa;
dostipu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz
aktualnymi informacjami o zmiarficspekcia t ak Ue I nformacji dla klie
inwestycyjnego
ONdania dorfnczenia bezpdatnie rocznego i p-gJro
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz RmszpaEitialnymi informacjami o
zmianach w ProspekcezDo k ument u zawi er aj;Ncego kluczowe in

anul owania zl ecenia nabycia Jednostek Uczestn
powodu zawieszenia zbywania Jeddozestnictwa;

anul owania UNdania odkupienia Jednostek Uczest
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki Liopgstmittaguszy inwestycyjnych
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

sk e Sl ony)

skgadania zlece@ i uzyski wza miyak oirnzfyosrt manc jeim dJ sFju
eFunduszePekao;

Warunki techniczne uzyskiwania informaciji, w tym gv- skca o S ¢ i okreSlenie do
porozumi ewania sifi na odleggoSi, spegulgi i de
eFunduszePekao, udostinpniany na stronie inter
Usgugi eFundud zeme&abalini pranomgUczestni k- w i 0
odpowi edzial noSci Funduszu wynikaj Ncych z prze
Wszystkie dyspozycje skfadane przez Uczestnil
utrwalaneprzechowywadel a cel - w dowodowych przez okres wyl
Towarzystwo moUe odm-wil przyjhncia dyspozycj.i
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji

skgadania zlece@® i uzyskiwania informacj.i o]
informacj ub i nnych Srodk:- wdlpogpasimi ewampiodSr ed i cmtal
Dystrybucj n;

Uwaga! Nabycie Jednostlki UrwieNztamnetawaolb dNwidNK olgiN
ProwadzNcego Dynattywagydundu$z fest odposviedni,dla klienia.

Zasady skgadania zIlece® za poSrednictwem Prowse
ProwadzNcych DystyygbkMNcysh dacyeltnictwa w Fu
el ektronicznych noSnik-w informacij.i l ub i nny
szczeg-lnoSci I nternetu, telefonu lub telefal
Dystrylmuyj t.e Zhase mogN zmienial praw i obowi Nz
i Statutu

Niekt- -rzy ProwadzNcy Dystrybucjfi mogN wymagsé
uczestnictwem w Funduszu udzieli gaictwBrdo wadz Nc
sporzNdzenia zlecenia w i mieniu i na rzecz U

Funduszu, w tym za pomocN elektronicznych no
zgoUonego przy uUyciu tewefonktlupchemeivak powy
zasad opisanych w pi2.

Zl ecenia skgadane za poSrednictwem ProwadzNcy
noSnik-w informacji |l ub innych Sr odnkeniwinpor ozun
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutka
prawnymi bezpoSrednio dla niego/niej

W przypadku istotnych i uzasadnionych wNtpl i w
Zecenie lub jej uprawnie® do skgadania zleceni
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSi, Fundu
Towar zystwo oraz Fundusz niwvea npioen ossyzs\t eont- pwo WHR recdw
Dystrybucjn, sguUNcych do przyjmowania zleced
noSnik-w informacji lub innych Srodk-w porozun
otwarcia konta w Rejkeosnttr znea gukozneks-twi;i k- w na zas a
Dla magUonk-w pozostajNcych we wsp-InoSci maj
prowadzone jedno kont o, zwane dal ej: AKontem |
do Jednostek UczekKamdice wda pbamlstwj Ncych na

MagUonkowie, otwierajNc Konto MagUonk-w oSwi ad
l)pozostajN w chwili otwarcia konta we wsp-Ilno
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na skgdadanie przez kna@Gdego z
0 ia w Funduszach I nwestycyjnych
eni nostek Uczestnictwa znajduj Nc

eni o zami ar e m aflyShdlednostek Uczestniotwa, e n i a
3) uj N do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pon
k-w i ewentualnych pegdgnomocni k-w UNdaGE
em odmi ennnyicchh ,deac yw jpr zkyapdeddekgwo zzbi egu O
odkupieni a, kt - rych wykonanie wyklucza
zacjN do czasu uzgodnienia stanowisk po
i Nzuj N sin dioemiiezWdgondusnrgoozawt adom w
nastfipnie przeddoUenia mu dokument -w, zaSwia
d

N =™ Cis 3T OO0 s

O Z< O~ oo =<

T OV QOSSN X X QO —

O~ T CC OO
- 53 —-

4)

uzyskaniu,

5zrzekaj N sifi po oszenia wobec Funduszu jaki

a)dokmaniem przez undusz, wedgug zasady r - wnho
znajduj Ncych si na Koncie MagUonk-w w mom
Smierci jednego ze wsp-gmagUonk - - w,

b) odkupieniem Jednpstwak t d8ciestpmizetkwa ¢ p a jgNc
magUonk-w, dokonanym przez Fundusz na podst
zamiaru UNdania odkupienia zgoUonego przez
jeUel i W mo mekn ccigeo wy keacreaniaa Ftuammdus z ni e p o
wsp-IlnoSci maj Ntkowej

4173. Udzi el ani e i odwogani e pegnomocnictwa do dy s
MagUonk- - w wymaga podpisu obojga wsp- gmagUonk - v

4.17.4. Do otwarcia KMy st arczaj Nce jest wuzyskanie podpisu ty
konta nastipuje w drodze reinwestycij. po odku
uczestnictwa pomindzy Subf unkd uws.z a mi l ub wpgaty
Zgoda | ub odwoganie zgody na przekazywanie kot
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN poczty ele
wsp-gmagUonka.

Korespondencja, w yyane@otwierdzenia, bnfndN wys
I)na jeden wsp-I|l ny adr es iWpaymdkp lomresgpedency piserynejws p -
2) na adres-ma i | jednego | ubiwbyrdwwp avslpu Jlmargdomdkn dve n
pomocN pocztyzetaktroalerzineipn pkt. 6. 4
4175.Zamknifncie Konta MagUonk-w nastipuje w przypad
)ustania wsp-lnoSci maj Ntkowej w wyniku:
ayustania magUe@Estwa wskutek Smierci, po prze
b)rozwi Nzania magUe@Est wa pr ze orzeczerdiawozwiodu, po pr z
c)uni ewaUnienia magUe@Est wa, po przedstawieni

magUe Est wa,

dumownego przyjfncia przez magUonk-w ustroju
maj Nt kowe | Z wYy rpe \pmzeastawienm wybsu a bakiu wotarialnego
zawi eraj Ncego umown maj Nt kowN magUe GEs k N,
eeoggoszenia upadgosSci jednego z magUonk - w,
oggoszeniu upa i

2)prawomocnego orzeczenia sNdu o:

ayzniesilemo Siciwsmaj Nt kowej ,

b)ubezwdasnowol nieniu jednego z magUonk: w,

C) separacji,

3y odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

4176. Zamkni ncie KM nastnpuje po otrzymhbuoifaiciepr zez
zaistnienia okolicznoSci, o kt-rych mowa w pkt

od dnia zgoUenia tych dokument-w ProwadzNcemu

4177. W przypadku zamknifcia KM zimppowidus Simdar dedry
Uczestnictwa pozostaj Ncych na Koncie MagUonk-
magUonka, a pozostagN cziSi do dyspozycji os-
podziagu spadku.

4178. W przypadka XKamkai MagUonk-w z powod-w, o Kkt -r)
oraz wust. 2) lit. a), b) i ¢), saldo Jednostek
sNdu, a Jednostki Uczestla@ddavamu pz zypraawij Nrcyec tw
|l ub przekazal na wyodrfAibniane w tym celu kont o
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4179.W przypadku zamknifncia Konta MagUonk-w z powod

salda jednosteéz e st ni ct wa moUe byl dokonany po umorze
upadgoSci owego.

4.17.10. JeUeli orzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu maj¢
okreSla sposobu podzi agu smaﬂNtk]Ledwsptlekngmzm.
stosownie do treSci wsp-lnego oSwiadczenia wol

4.17.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Kont a

dziedzone przez spadkobierchn.
418. otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl nabywane na Kk
AKWO na warunkach okreSlonych w pkt. 4.18.1. o
418.1. Uczestni kami, na zasadzie wsp-gwgdasnoSci, mo g
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
1) zgoUenia oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Uc
2) wskazania spoSr-d wsp-gwgaScicieli, osoby lub os
Funduszu.
4182.ZoUenie podpis-w na zleceniu otwarcia konta
oSwiadczenia woli, UeelJdstnmosat kziaslWdadzeé £t nw scpt -wjaw

akceptuj N omiowgditeri asaKamki Wsp-1nych.

4.18.3. Ws p - gwgaSC|C|eIe ot wierajNc Konto Wsp-Ilne oSwi

1)wyraUajN zgodid na skgadanie UNda® wzhéhupi eni a
I nwestycyjnych, w kt-rych moUli-wez¢rstosaljw!
upowaUni onN do sk@adamnbieaz wosgzryasntikcizcen®E rJoeddznagj s-tv
znajduj Ncych sifn na Koncie Wsbpo | ngmiargeNc zoN
odkupienia cagego salda posiadanych Jednost e

2YprzyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pono
upowaUnionN do skgadania wpegsokochi kowzal e o
UNdania odkupienia albo zamiaru UNdania odku
kaUdego z nich, a w przypadku zbiegu zleceGE
kt -rych jednoczesne 'wgkoﬁandeszvymbﬁezwssiflym;
realizacjN do czasu uzgodnienia stanowisk po

3) zrzekaj N sin podnoszeni a wobec Funduszu |
Zast osowanizenn epsrizeenpiius -ws po- gwgasnoSC|,

4 ddat kowo wsp-gwgaSciciel otwierajNcy Konto W:
sifi pokryl wszelkie straty poniesione przez
niego, jako wsp-gwgaSci ciceHamwikNznk -aw wosdon d snzeNycoy
zarzNdzania maj Ntkiem osoby magol etniej

4184.Z1 eceni e otwarcia Konta Wsp-lnego mogN zgoUOyl
swoje podpisy na zleceniu.

4185 . Wsp- gwgaSciciel @em le)Inttas(sNb@ ma@gloetmoi a. W taki
doreprezentowania Wsp-gwgaSciciela wobec Fundu
wsp:-gwgaScicielem Konta Wsp:-lnego i tyl ko on
oSwi adzezeriai a i

4186.Na Koncie Wsp-lnym otwartym z osobN magol et ni
upowaUnionN pozostaje pegdgnoletni wsp-gwgaScici

z
po uko@®zeniu 23silfato saoubtNo map oywazlhniieo nsN adoe s k § ad
zl ece .

4187. Dot ychczasowy magol etni wsp-gwgaSciciel kont a
warunkowo moUe zostal osobN upowaUninmegoN do Kc
zlecenia przez drugiego wsp-gwgdgaSciciela Kont :
maj N zastosowania zapisy pkt. 4.18. 6.

4188.0soba upowaUniona reprezentuje wsp-gwgaSciciel
tylko ona moUe skgadal wszel kie oSwiadczeni a
wszystkich rodzaj - -w zI| ece @ dokNudpFi emd the awybkol uzcaznai
odkupienia. Zakres upowaUnienia jest okreSlony
1)JeUel i na zleceniu otwarcia Konta Wsp-lnego

wskazywani u o5 oobzyn aucpzoaw at(bn,i olhee jd ot yczy ono skg
2)JeUeli wsp-gwgaSciciele nie wskaUN osoby/ os - |
to, Ue kaUdy z nich jest upowaUni onadantho | ednc
wszel kich oSwiadcze® i zlece® z zastrzeUeni
4189. Je Uel i ot warci e kol ejnego Konta Wsp-lnego n e

uczestnictwa pomindzy Subfunduszamiym Konciewc z as
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Wsp-Ilnym pozostajN bez zmian. W przypadku wNt

wstrzymal z jego realizacjN do czasu uzyskania
41810Wskazanie osoby/os-b upowaUni onycnht nWsep -wynkyl cuhc.z
41811Ws kazanie osoby upowaUnionej, zmiana o0soby upoc
wymaga podpisu obojga wsp-gwgaScicieli, z zast
418.12Zgoda | ub odwoganie zgoadyi nawptymkppoywarrt dzk Er
Jednostek Uczestnictwa, za pomocN poczty ele
wsp-gwgaSciciela, z zastrzeUeniem treSci pkt.
Korespondencja, w tym potwierdzenia, bfidN wysy
) najlen wsp-Il ny adr es k oftvemzgpadkudkerespopdencjypisevsey;- § wJ
2) na adres-ma i | jednego | ubi wo bpyrdzwup avdskpu- gkwodr aeSscpi ocni deel n
pomocN pocztyzetaktroalerzineip pkt. 6. 4
41813Zamkni nci e Konta Wsp-lnego nastipuje na skute
znajduj Ncych sin na Konci e Wsp-Il nym 1l ub zZni
wsp-gwgasnoSci saldo Jednost olSwiladegtemi at wa ma:
Il ub orzeczenia s Ndu i przekazuj e na kont a

wsp-gwgaSciciele mogN UNdal odkupienia tych Je

41814W przypadku zamknifncia Konta eWsws-pl-njemgoa Sz i pioe
spadkobiercy dziedziczN JednostKki Uczestnictwa

41815Zamkni Aici e Konta Wsp:-lnego nastnpuje po otrzy
of akcie zaistniemowaowopktznéSt8, 18. kit -aAyt8. 14
5 dni robo ych od dnia zagoUenia tych dokumen

41816 Nabyci a Je ostek Uczestnictwa na zasadzie ws
samodzlgie.

4,1817Na konci e prowadzonym na zasadzie Konta Wsp- ||
dziedziczone przez Spadkobiercn.

4.19 dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa,;
Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagko
Subfunduszu. Bl okada Jednostek Uczestnictwa o0:
Uczestnika zawiesza sif mo DleidmooSit erke alcizzesswannic
przez Uczestnika |l ub jego przedstawiciela, z w
umocowanego w zwi Nzku z udzielonym mu przez Uc
zobowi Nz a .

cz
dn

W wyspecjalio wa ny c h programach i nwestycyjnych Ucze
zgromadzonych w programie, to jest blokadni §Nc
wszystkich Funduszach objnatych pr ogkonavengam. W r
l ub zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfundus
dopuszczalne jest w czasie obowi Nzywania bl ok:

Uczestnictwa SubfundusziUne ppaoc hwadauMdke em, odleud
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu Ilub jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego zastwoNednostki Bogastnigiwa nabyte wlinmnaSubfunduszu

l ub jednostki wuczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu
OSwiadczenie Uczestnikhadyudednowt eki Uczestlwbdg
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr

4.20. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wol ne od opgaty mani pul acyjnej j est jednorazo
wysk 0 Sci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzedni
same | kategorii (prawo do reinwestycji). Zwol 1
kalendarzowym i pod waruokngm, wO&t okyms ogkmpi
nabyte Jednost ki Uczestnictwa a dniem zgoUeni a
90 dni kal endar zowych. Do ter mi nu 9% okeksui kal e
zawieszenia zbyveadednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest wuzale
przedmiocie.

W przypadku zleceroawerggamiany e d nost ek Uczestnictwa prawo d

421. skdgadania rekl amaciji zwi Nzanych z uczestnictwe
Wszel kie reklamacje zwi Nzane z uczestnictwem w
ayu ProwadzNcych Dystrybucjn ' osobiScie, za p
el ektronicznej, o ile ProwadzNcy Dystrybucjn
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rozpatrywania reklamacjdaniwa,t ytme mmiOd i wywdz isel
na reklamacje wudosthpniandéi sNappkez: - WPelowRda:
Dystrybucjin dostnpna | esmvw.pekaotbgl r oni e i nterne
b)w Funduszu, Towarzystwie |l ub Agencie Transf
telefonu i telefaksu. Rekl amacij e zwiNzgne zZ
Reklamacje moUna bezpoSredni ontakPekao Bnamil na a
Services Sp. z-6% Warszawa,udlefon: 80B&H ifakp (448 22) 640 48 25.

Odpowi edzi na reklamacje sN udzielane w termir
skomplikowanythe r mi n npoolney Uusl zeycmaksymaldieu dd &0 dniuod dnia otrzymania

reklamaciji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany o przewidywanym terminie rozpatrze

rekl amacj i i okolicznoSciach bAndNcych przyczyn
Odpowied¥ na reklamacjn wysygana jest w posta
Wysganie odpowiedzi W i nnej formie moUe nast]
powzifncia przez Fundusz | amoSwiwaruzlystdwony wiNt pé
osoby skgadaj Ncej rekl amacjn | ub wniosek, Func
odpowi ednich dziaga® maj Ncych na celu zabezpi
przez Uczestnika adresgziyo elektronicznejnf@a i | ) do otrzymania odpow
odpowi ed¥ wysyg@gana |jest w formie nieszyfrowan
wykorzystaniem sieci Internet

Rekl amacje mogN byl skgadameoSpedhi Stivemppegn
uprawnionego do wystninpowania w jego imieniu (
zasadami okreSlonymi w Rozdziale 111, wust. 6,

4.22. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnycér,cia tymaxayvo prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytatmagamowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnegpa zasadach okreSlonych w Statucie;

Fundusz moUe oferowali Uczestni kom uHl,zilatg- rwy anty s
celem jest reali zowani e, w ramach Funduszu,

i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik przystinpuje do wyspecjalizowanego p
umowy z Funduszem. Fundusztudopni a kaUdemu Uczestni kowi skga
W wybranym programie warunki uczestnictwa, kt

mini malny okres wpgat warunkuj Ncychbywadyzhi agd w
w danym programie oraz zasady ponoszenia opgat

dodat koweodo), pobieranych obok opgaty mani pul ac
Opgaty dodat kowe, o k tmamipulacknym evwoaumierouvast. 8@ yst, 2 s N
Ust awy i mogN byl pobierane przy pierwszym nab
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i g N
Statutun i e mogN przewyUszal wartoSci wpgaty na nat
Towarzystwo moUe ponadto pobral opgatn, o kt -

indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczgojavemerytaln
przypadku dokonania przez Uczestnika wypgaty,

kr-tszym ni U 12 miesincy, liczNc od dnia zawar
Programu IKZB kr e Sl onych w ptka tvd | moBe Sbwat utpw.br ®p§:
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgromao
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pr

progr amami e meurnyotwayl npyonmi ﬁodkzryeéplraajcl(qdach prowad
emerytalny a Funduszem, z zastrzeUeniem przepi

War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych ©pro
proggpmami emerytalnymi okreSlajN zasady danego w
Postanowienia um-w, o kt-rych mowa powyUej, m
Statutu oraz Prospektu i ni e imomg Ns gz eq-ilcrzyad h
Uczestni k- w wsKaZlarazywepkt. 4.234.p5lotr . az4 pXYAawa akumul ac
zawarciu umowy zmiana jej warunk-w nie moUe na
W przypadku Wy s p e cipwaedtycymychv aealigowvdnychp ma opgdstawie- ustaw

szczeg-lnych, dopuszcza sifn moUliwoSi ogranic:z
zakresie szerszym od powyUszego, a wynikajNcyn
Na kontach prowadzonych w ramacheyxc j al i zowanych program-w i n\
zapi sywane Jednost ki Uczestnictwa dziedziczone

423. zawarcia umowy o Swiadczenie dodatkowe;
Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikizemczht- - Sy od&

Jednostki Uczestnictkategori A umown przyznaj NcN Uczestniko
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Swi adczeni a. Umowa okreSla w szczeg-lnoSci
rozliczeni owego, kwotﬁ | ,u bt esrpnoisn- bi osbpl oi sc-zba nsi pae gk
Uprawnionym do otrzymani a wi adczenia jest Ucz

ozliczeniowym okreSlonym w umow
ch zayzsNavnpapycelypmdae¢ Nclgdmoktiina pos
a nie mniejsza nil0UO 2.000.000 (dw
in do dok0n)devdaostékachesmigt\Malkategtnriyﬁch W[

ayw okresie r
i nwestycyjny
Uczestnictwa kategoti 4 §

b)zobowi Nzag s

funduszy inwestycyjnyc zaerdzanych przez T
wartoSl aktyw-w netto prz]e;irmsachaejstmm:v\/ﬁkategoma posi
nie bidzie niUsza ni U 5.000.000 (pifal milion

Spenjinég eSwi adczenia przez Towarzystwo moUe nast
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczéstigigtwia Aib
by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachu
$§wiadczenie dodat kowe wy pdlnecagme Tjoewsatr zystWywmag
Funduszem.

4.24. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa inne
Subfunduszu

425. zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupriaznia Je
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictw

zasadach okreSlonych w pkt. 9a.
5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczes

5.1. Zasady, miejsca i JednosthiUcrgstnistagadani a zapi s-w na
Zapisy na Jednostki Uczestnicttegorii A kolejnywlu b f unduszy tworzonych pi
przeprowadzane w drodze dokonania wpkKekab pr zez
l nvest ment Management Sp-gkn Akcyj nN. Ter mi ny
uchwagy zarzNdu Towar zyst wa.

5.2. Zasady, mi ej sca i terminy skgadania zapis-w na
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa subfunduszy twprzenych-u nd u s z badN przep
wdrodze dokonania wpgat pr zez IiTRekaanvestynent wo | ub
Management Sp-gkn AkcyjnN. Terminy skgdadania z

Towarzystwa.

5.3. Terminprdyzi agu Jednostek Uczestnictwa
Za wpgaty dokonane w ramachniwaiwg e®c zmgiodJ,o niyicé
wt er mi ni e 14 dn od dnia zako@®&® zenia przyj mo
tworzonego subfunduszu.
Cena przyddanej jednostki uczestnictwa vilyfasi z G
Przydziag jednostek uczestnictwa nastnpuje po

subfunduszu, wydzielonego przez Towarzystwo \
uczestnictwa przypgd Nc ej na d ankaocnha nzNa pw ps§ aw,air pveo V@il i los 7 @ ry Mhac
poUyokswet ki naliczone przez Depozytariusza za
rachunek do dnia przydziagu.

5.4, Przypadki , w kt-rWNehndowarzgigbwapijesygwoddoWwiunod
zodsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
Towarzystwo, w ciNgu 14 dni od dni a:
ayw kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu
b)w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwol
c)upgywu 6 miesincy, liczNc od dnia dorficzeni

owpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
dupgywu terminu okreSlonego w Statucie na dok
zebrania w tym terminie wpgat w wysokoSci okr
na utworzenie Funduszu,
-zwraca wpgaty waor tFolSrcd s zout rveryamany ch poUyt k- w
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na r1 8
wyst Npienia jednej zidpr nesagarevie nwwmil erei. popa a nw
5.5. Mi ni malna kwota wpgat do nowede0080@goa ydths zu, n
5.6. Zasady posthipowania w przypadku, gdy w ramach
zwi Nzane z nowym s ub fkuwodtuas,z eom knG.5er ezjo smoawnai ew zpekb
JeUeli w terminie na dokonanie zapis-w na jedn
zbierze wpgat w wysHDkoFowamwmkyeSwonej cwNepkt 14
subfunduszu wraymanwah tp&dytNk ow i odset kami ne
okres od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr
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wpgat .

6 Og-lne zasady skGadania o8wi adc z eumaapotierdzaniai nzanyc
tych o8wiadczecewe przez Fundusz
6.1. Na zasadach okreSlonych w niniejszym prospekeci

skgadane Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybuc
ayosobi Sci e;

byza poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Ncy
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobon
fizycznym nie wolno przyjmowal wmaal na na
przekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;
c)w granicach dozwol onych przez prawo za pomoc
zwi Nzane z tymi oSwiadczeniami dokumenty mog
informaojkiumejnéYyeltie zostanN w spos-b naleUyty
przechowywane;

dprzy uUyciu Srodk-w ,pow ozxauamw eegv-alnni @S sii fis ynsat eord |
Fundusz, Towarzystwo | ub ProwadzNcego Dystry

e) wprzypadkuppacowni czych program-w emerytalnych za
pracowniczy program emerytalny

ffza poSrednictwem poczty (wygNcznie w przypad
Z wymogiem Ustawy z dwy Ro My waand duz i tmaw yk a mi2ic

Rzeczypospolite]j Pol ski e]j a RzNdem Stan-w Zj
mi Andzynarodowych obowi Nz k -odawgwa FRATCA @2y.2020, or a z
poz. 166

6.2. Do skgadanilai oAwii Mddaryedh wo uczestnictwem w Sul
naj wyUe|j dw-ch pedgnomocni k-w do kaUdego kont a,

aypegnomocnict wo mo Ue byl udzielone wygNcznie
ProwadzNbegpnDyebry podpisem poSwiadczonym n
b)pegnomocnictwo udzielone poza granicami Rzec:
uwi erzytelnionym urzidowo | ub pravena miejsch ni e o
wystawi eniad.i Wyrme-goni d pegnomocnictwo notari
przedstawicielstwo dyplomatyczne 1| ub pegnomo

W przypadku pa@EGstw bﬁchych stronN Konwenc]j
dokumentw ur zidowych spompaNdzoreini WwaHad®db64 doka

112, poz. 938), wym-g taki spegnia pegdgnomocn
c)pegnomocni k nie moUe ustanawi al deotnEtwigch peg
udzielonym osobie prawnej l ub przez uczest
postanowi enie umoUliwiajNce ustanowienie prz
pracowni ka uczestnika b ndNc e gaikiem,s dalszyich pr awn
pegnomocni k-w bAadNcych pracowni kami osoby pr
pracowni kami uczestnika bfndNcego osobN prawn
ustanowi ony mi substytuhakb pnddlezegpoedooembbni
pracowni kom osoby prawnej , kt -rej udzielono
udzielania dalszych pegnomocnict w. Do ustanc
Ssubstytut -w stosyje@osiyGzNdpowegdomocrniakao. R
poszczeg-lnych ProwadzNcych Dystrybucjin mogN
dal szych pedgnomocni k- w,

dwszel kie zmiany zakresu | ub c oZaghowamei eepgagnom
okreSl oaprg)ch w | it.

eedyspozycje udzielenia, odwofania oraz zmiany
momentu dornczenia ich Funduszowi, tj . po of
udzieleniu, edweodromachiubt wan;i ani

f ograniczenia, do dw-: ch, liczby pegnomocni k- -w
fizycznymi

ggzakres umocowania pegnomocni ka moUe byl og-|I
Uczestni ka c¢zyron ooSobdjjuje umadvariendo dokonywanm wszelkich
czynnoSci prawnych w takim samym zakresie jal
i aktualizacj.i numeru rachunku bankowego ucz
oSwiendcaz o statusi e FATCA i kraju rezydenc

dysponowani a Sr odkldstawy)na wyp :

uprawnionych do \
ojgania o0s:-b uprawni oan ycczhy ndnoo SicK E .

wskazani a/ odw
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kt-rych nie obejmuje pegnomocsnzmcztevgookongeSlnaejch
w treSci pegnomocnictwa szczeg-1nN czynnoSi,
hy Fundusz nie ponosi odpowiredzi alsnochSic,i kzta- rcezy n
wygasgo, jeUeli Fundusz nie zostagdg o tym pow
63. Z zastrzeUeniemuundasiaspasztNgnagbdb, ni ezwdoczni e
potwierdzenie zbycia | ub owa&nipd emr aez edinmdu £k
innych termingghc h osobiudt praekiazywani e z aynagamgodyN p o c z
UWzestnika wyraUonej w formie pisemnej lub za
Przekazywanie potwierd za pomocN poczty elektronicznej 0 C
6.4.
Potwierdzenie powinno zawieral
aydane identyfikujNce Uczestni

S i numer k o
n tek Uczestn
h Jednostek Uc
ct wa, r-wnieU

i k
b)nazwn Funduszu, nazwh Subfund
c)datn zbycia |l ub odkupienia Je
ny

n

n c

d) | i cozrbarz kzabtyetgyocrhi il ub odkupi o
odkupienia Jednost ek Uczest
dochodowego,

e)liczh Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnictwa.

6.4. Zasady przekazywania potwierdze®& zbycia | ub oo
dotyczNcych uczestnicgevaj awi Fawanmnuyczhl, pmwo gtryam:
zapomocN poczty elektronicznej
a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia I

pocztN elektronicznN na wniosek Uafzng,snani kal/
wskazany przez niego adres poczty elektronmaigjydormiea b e z pi e ¢ zpolniykc-hw h a's
PDF (ang. Portable Document Format) z wykorzystaniem sieci Internet.

byUczestnik/ Przedstawici el ust awiejeden adr@sepr ez en
mail. Adresmai | ma zastosowanie do wszystkich kont
tych kont (konta indywidual nemai Komb&eMagUomwk
chwil i zmi eni ony, ngenciwykozystywanydest atinegl godagkigko k or e s
ostatni.

c) OSwi adczenie w zakresie formy wysyawtym kor esp
konta o r-Unych formach wdgasnoSci (twateta i nd
w dniu zgo mezmw&kﬁwlemaﬂmtﬂalmkonta Uczestnika otwarte w
termini eOpwfadezenym obowi Nzuje do odwogani a

dUczestnik/ Przedstawi ci el ustawowy/ysF}eggkne er
korespondencij i, przyjmuje do wiadomoSci i ak
potwierdze® zbycia | ub odkupienia Jednost ek

e)W przypadku Kont Wsp- Il nych [ K cortmy M andy & oy ngkk -
korespondencji moUe zgoUyi jekatdyczedtcurmielbt n:
niezal eUOnie od formy wgasnoSci kont Uczestni
Wsp:-Il ne) indywi duaranli ed owswvkyaszyugj kei skwo-rje sapdor nedse nec

65. W interesie Uczestnika |l e Oy ni ezwgoczne Z g
ni eprawi dgowoSci zawartych na otrzymanym potw

program-w inwestyayjpnoytcwhi eFudrzckwnd 2, proz eksty- rym m

okreSlonych w warunkach danego wyspecjalizowan

7. Spos - b i szczeg- Gowe warunkastzbpwpnécpcliesunbbuer#duds.

1 Pekadstrategii Globaliielynamiczny

1 Fundusze Polskie,

1 Pekadstrategii Globalnej

1 Pekadstrategii Globaliidjonserwatywny

1 Pekadkompas

f Pekao Zmiennej AlokaBjiy nki Amer yki Gaci Eski ej,

1 Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.

7.1. JednostkiUc zest ni ct wa Subfunduszy s N dost frzpne u
zastrzeUeni em Ue&ateh@idsnN sdtoksit npcrzee splaoyczcdednostek i u - z |
Uczestnictwdanego Subfunduszy g N w miedzilde TowarzystwaPr awa dDzyN t r ybucj i

wskazani w RozdthgktZ.

7.2. Z zastrzeUeniem kolejnych punkt- -w, Uczestnikie
organi zacyjna ni eposi adaj Nca osobowoSci pr awl
odkupywanlhe d nost ek Uczestnictwa z uwzglndnieniem p
moUe byl fundusz inwestycyjny otwarty, fundus
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

78

79.

710

7.1,

siedzibN za granicN zarzNdzanpi tpagewejToWwawaryz
Fundusz nie moUe zbywal Jednostek Uczestnict wse
w Rosji, osobom prawnym oraz podmiotom | ub or
zdaniu poprzedni mstwaeczd@ponwkaws bibggat @hiii paAUE o
czgonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
zezwol enie na pobyt stagy |l ub czasowy w pa@Est\
czKiobem Europejskiego Obszaru Gospodarczego |l ub
Uczestnictwa obywatelom Biagorusi, osobom fizy
podmi otom | ub organom z soiaewlzdanibpgoprzeénimpBnieadiyozy u s i
obywateli paGstwa czgonkowskiego Uni. Europej s
stagy |l ub czasowy wopejekigst wi e czgonkowskim Uni.i
Status Uczestni ka u zgesik napyeia JednastekaUczestnictwa @danegod o U\
Subfunduszu oraz w terminie nie dgdguUszym ni U ¢
na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (ch
nabycid ednostek Uczestnictwa wygNcznie z jednocze
wpi sanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Su
skr-cony przez Fundusz w r asnaycdy jwyyscphe.c j V& | d kzroewss
zgoUeniem zlecenia, a dokonaniem wpgaty zlecen
Fundusz moUe wpisal Jednostki Uczestnictwa do

wpgaty na HkUddestnidwea: Jednost e
a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b)w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c)przy QgNczeniu i wyodribnianiu kont w rejestr
Nabyci a, o kt-rych mowa w | i ¢ przengesienia (tramsferup o wy U
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem zdania nasthnpnego, kategoria

zmian. Przedmiotem przeniegienia ansf eru) ni e mogN byl Jednostk
innepr zepi sy stanowi N inacze,j

Osoba skgadaj Nca pierwsze zI|lecenie nabycia J
noSnik-w informacji |lub innych Srodk-w porozui
wpgatn na nabycie tych Je dacbuskukakkowdgoz est ni ct wa
Osoba wpi sana do rejestru u c z/e submejesku w w

uczeswsnibki-uwnduszu zarzNdzanym przez Towarzystw
inwestycyjneddo nnego subf undusTowarzystea przhzddokarkoeegesji Nnpr z e z
jednostki uczestnictwa tego funtisszfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami prospektu
informacyjnegobanego funduszu dotyczNcymi dokonywani a
Osoba wpisana &akrejestrubc zest ni k- w jednego Subfunduszu, r
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami ninigjszego prospek
dotyczNcymi dokonywania zamiany Jednostek Ucze
Fundusz zapewni a Uzmiangotimmeég8ubfunduszaho Ko n wjo 8¢ e ma p o z r
sin Z pr os pe kFRugluszud oMK wmematceym ny emwi er aj dfazy m k| uc
odpowi edni mi og-l nymi warunkami, w spos-b, o
dokonaniemamianyyc zest ni k powinien zapoznal s

Zbycie Jednostek UczestnictwdopBebrefFestdusgzUao:
l'iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez L
Z zastr zellenwpeims aprkite zbytych Jednost ek Uczest
nastnpuje w Dniu WycehyzywmaRlt - odmoWNgedhi dr ansf
ayinformacjfi o wpgyni ici-wprdpadki dokonania przez Uczestnika e k
wpgaty na rachunek nabyl bezpoSrednich Subf u
b)yzl eceni e nabycia Jednost ek Uczest npraez wa l ub
Prowadz Nc e dub Fubdysa siedzibie Tavpréyssmaa z i nf or macj i od D
prowadzNcego rachunek Subfunduszu o otrzyman
tym nabyciemw przypadku zgoUeniatylmaenaahwnak R

in z powy

Dystrybucjn I ub rachunek nabyl Subfunduszu.
JeUel i Agent Transferowy otr zyimhRawdniutokananiacj e | |
przez Uczestni klaubwpzyiad Yenna mrdlkeyxeind a jednocze

Uczestnictwaunduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto JednostekRuogestnictwa

(w pr zypadkSubfundusRekagonjpd$c yncahoyci e Jednost ek Ucze
nat Apnym Dniu Wyceny.

Okres pomindzy odpowiedni o:

aywpgatN Srodk-w pienifnlUnych na rachunek nabyl
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by wpgat N Srodrka wr pé emné@klnPcbawadzNcego Dystrybu

Subfundusza,wi Nz amydmnyen mprzednio zleceniem naby
nast Npi o wpisanie zbytych Jednostek Uczestn
ni U siedem dni. Przez wpgati Srodk-w pienin0U
uznani e odpowi edni ego rachunku bankowego. T
niniejszego punktu, moUe ulec wydguUeniu w p
realizacij.i nabycia JednostekuU&Szeskniwcinaa,r az
Subfunduszu | ub przedstawi onej przez klienta
realizacja zI|l ecenia nastnpuje w nastiapnym Dni
wszystkie inforzacpimapyea. ni ezbndne do reald.

72. WpgJaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogN
w walucie polskiej:
ayu ProwadzNcego Dystrybucjn got-wkN |lub przel
b)przez wpgatn BeopkSmwe priemimddnyadhunek Subf unc
podaniem danych umoUl i Wi awWgMchenidemt 9f whaci
78 Prawidggowo wypedgniony dokument przelewu powini
ayprzynaj mni ej dwie z nastinpuj Ncych danych Uc:z
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
b)) przynaj mni ej dwie z nastinpuj Ncych /dmazywih, Ucz
numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz
7.14. W przypadku:
aawpgat do Subfunduszu z wyodrnAnbnionymi katego

kategorii Jednostek Uczest ni cictwakategoai Awpgatn z
b) otrzymania przez Fundusz przelewu bezgamaniac h, o Kk/f13 r potvy hejwa Pk h
bidzie zwracag otrzymane Srodki pieninUne,

c) podania na przelewie dodatkowych danych, yoza , o kt - omoywhe j w [

Uczestr

ry.chp
zakwdlii kowani u przelewu na rzecz danego
adku Uczestnilk

PESEL/ data urodzenia, a w przyp
wW rejestrze Uczestni k- w,

d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w lrlurtml@sebfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnil
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczestnika, n
wpgatoy -w sipezgodny z tymi oczekiwani ami

75. ZgoUenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnict
upgywem 90 dni, liczNc od daty zlecenia, nie w
Jednoste Uczestnictwa, zwi Nzane z tym zI|leceni em.
7a. (skres8lony)
8. Spos-b i szczeg- Gowe war un Kk in aosdtknuppuyjwiacnyicah Jseudonf ousnt deu
1 Pekadstrategii Globalinglynamiczny
1 Fundusze Polskie,
1 Pekadstrategii Globalnej
1 Pekadstrategii Globalindjonserwatywny
1 Pekadkompas
f Pekao Zmiennej AlokaBjiy nki Amer yki Gaci GEski ej,
1 Pekao Zmiennej Alokacji Regionu AzjikuPacyf
8.1. Od Uczestni k- w, kt - rzy zaUNanajlkategooFdridusp jest ni a J

oobwi Nz a

ny odkupil te JednostKki Uczestnictwa po
Jednost Kk
e
0

N ddnej kategoni DhicWywes®d Uczestni k- w, kt -rzy :
k Uczestnictwa katud peryijina B oboébbkeanaa
kt -rej mioMil.20.3BtatypukFtindusMa k s yal2na st awka

Jednost
odkupieniowa
odkupieni owej wynosi no&teUsesinittvwagateigoridBd k upy wany c h

8.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje z
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal

83. Uczestnicy Funduszu mocgzNe sttNhdiacit woad kwi p$ipeonsi -ab Joekdrn

8.4. Z zastr z&5] eema adkupiepi& Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w
kt - rym Agent Transferowy otrzymag informacjn c
lub Funduszw siedzibie Towarzyspwa a wi dgNodwaengioa odkupi eni a przez
Uczestnictwa.

8.5. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegooinform@ai Ueni u UNdani a o d
Fundusz Jednostek Uczestnictwa k't - r 8.4 wmowiau wzpatleni a zl eceni e
Prowadz Nc e glob Fingdusawrsiedribie Joivarzystwac enfi odkupi eni a u
nastnpnym Dniu Wyceny.
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8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

Okres pomindzy zdgoUeniem UNd
Jednostek Uczestnictwa, ni e
u

ani o d Kupniae ni a a
S bnd
moUe wulec wydgdguUeniu w przypa
i Kra
niu

a
zie dguUszy ni C
dku wadliwoSci

z ywp aJd\kdua nri eua loidzka

, w kt-rym Agen

przedstawi onej przez Wctzeeksitm
w nastidapnym Dniu Wyceny po d
do realizacji odkupienia.

Przy realizacji UNda @& odkupi e adidanydheodabawgch e k Uc
ProwadzNcyi Dyswarybhysitgewdé mogkdstawienia dodatk
wskazane w formularzu zl eceni a, JeUeI| (o] Oe s
Uczestnika. PriclovaalzdNycyt Wypobgogboukimnawal s Bk daj N
0O potrzebie przedstawienia dodatkowych i oOr mi
postninpowani a.

Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczes

(Q(?\_

a
a
nf

ayodkupienie okreSlonej liczby Jednostek Uczes
b)odkupienie takiej l'iczby Jednostek Uczestnic
pkt1 0. 3., zapewni uzysihmanie UNdane,j kwoty pien
c)odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwotat WiNd@wa j
odkupienia Jednost ek Uc z e szy rrundusavakupmje Wspystkiea , kt
Jednost ki Uczestnictwa naleUNce do Uczestnika
JeUel i w wyni ku realizacji zl ecenia odkupieni.
kontem prowadzonym w ramach wyspegatizp ¢ h program-w inwestycyj
spadnie poni Ue|j 1000 (tysi Nc) zgotych, zl ece
Uczestnictwa zapisane na tym kheimt a wypgacana Uczestni kowi z

Uczestnictwast pomniejszana® at i odkupi eni owNjJ VIR0.X Statutue | mo w
Funduszuoraza | e Un e, zgodni e .z przepi sami prawa, pod
Zamknifncie konta w Funduszu nastfipuje po pagy
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestyikkameie.

t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nal

skdaj N, zgodnie z przepi sami Kodeksu Rodzi nneg
ayw granicach zwykgego zar zNdu, do kwoty 200
magol etniego |ub magol et ni po uko@E zeniu 13
b) bez ogimai cze® do zakresu zwykgdego =zarzNdu prze
opiekuEzego, stosownie do treSci tego zezwo
Zgoda na zgoUenie UNdania odkupienia Jednost ek
mo Ue b yia uadzbioelda) jednorazowego UNdania, albo c
przez osobi udzielajNcN zgody. Do formy udzie
udzielania pegnomocnict w.

Postanowienia gk12.ip8 . 13 odmawNedni e zastosowanie do os-
czym do os:-b ubezwdgasnowol nionych cagkowicie

poni Uej 13 | at, a do ubezwgasnowolnionych czn
uk o &c zyl i 13 | at .

(skre8lony)

Spos -

b i szczeg- Gowe warunki zamiany Jednostek |

funduszu (konwersja) oraz wysokoS§lL opGat z tym zw

9.1.

Z zastrzeUeniem nastfinpnych akapit-w JednostKki

kt -rej odpowi edni o odkupienie Jednostek Uczes
jednostek uczestnictwa FundeskagFundusz Docelowy), pckdo nani u wpgaty na i
odkupienie jednostek uczestnictwa Furmtblem( Fundusz tr - dgowy) or az

Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po d
jednego zlecenia. Warunkiebyaia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie

Srodk-w tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwe
Docel owego. O moUl iwoSci dokonywania kanwer sj
stronie internetowej Towarzysiwav.pekaotfipb r a z udostipni odpowi edr
Pr owadz Nc y ¢vsiefizibie Towarzystwa j i

W odniesieniu do subfunduszy z wbudowanym mect
w pierwszym Okresie Rozliczeniowym moUna dok
Funduszekad Fundusz tr - dgowy) na (FinddnDocelibvky), wwnikue st ni
kt -rej odkupienie |j&ekadoBtrdhuuz zttstdhdecwwan dcGuad.l
Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), po d
jednego zlecenia. Warunkiabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie

Srodk-w tytugem nabycia Jednostek Uczestnictwe
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Docel owego. O moUl i woSci dokonywani a tdwggnwer sji
Towarzystwaww.pekaotfiplr az wudostipni odpowi edni Niwi nf or ma
siedzibie Towarzystwa

Po upgywie pierwszego Okresu Rozliczeni owego
konwersji, w wydikkuw iketn-iree jJ eoddnpoosviieekd nlicz e st ni ct \
oraz nabycie jednostek uczestnictwa FurekefuF undusz Docel owy), po dol

nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Rekhmzd-Fundusz tr - dJowy) 0
Jehostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelo
na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwers;ji je
przekazanie Srodk-w tyt ug bumekhaakowyproveadzong mamzecg t e k
Funduszu Docelowego. O moUliwoSci dokonywani a
oggosi na stroni evwi.pekaefiph eatzo wedjo 5T givpad ny Nt wan f or
Pr owadz Nc y ¢cwsied2ijiesTowagzystwa j 1

9.2. Konwersja dokonywana |jest wygNcznie na konto
odkupienie jednostek uczestnictwa.

9.3. Konwersja jednostek uczest njednostelauczeésinictejmayneyana | e

kategorii.

9.4. Z zastrzeUeniem zdania kolejnego, Dzi e® Wycer
konwersji jest Dniem Wyceny jednost edkiuywczestni
k t - rzgodm zodpowiednimi postanowieniami niniejszego prpspeti nno nast Npi | o]

jednostek uczestnictweundusztir - d § o FugdoszlDowe e | owy m ni e pr zeprowa
Dniem Wyceny odkupywanych by wany ch j ednost eyk puoc zteysm nd rcit uvac
kt-ry jest DniFendusaity cce iy w ymdusibackiowiym. w

9.5. V4 zastrzeUeniem zdani a kol ejnego, odkupienie
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokanywaneges ugi m Dni u Wy c e n)
po Dniu Wyceny, w kt -rym Agent Transferowy o
Pr owadz Nc e dub FuDdusat sieyizibie Towarzysstasownego zlecenia. W przypadku
jeUeli nie jese¢e SHBoddkwe pazekahanek bankowy |
Docel owego, konwersja dokonywana jest w pierw
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankowy prow
moUl i wet alDeni a Dnia Wyceny Jednostek Uczestni
zastosowani e zasady ustal ani a Dnia Wyceny ko
Funduszu. tr-dgowym

9.5 W rzypadku Subfunduszu Pekao Kompas, zZ zastr
Uczestnictwa w wyni ku konwersji w tym Subfundu
Dni u Wyceny, w kt -rym Agent nil mpraaz dJtzestnikavy ot r z
ProwadzNcego Dy sw sieyizibie Towarzyssisbwnega ziedenia. ¥V przypadku
jeUeli nie jest moUliwe przekazanie Srodk- -w
Docelowego, konwersja dokonywana jestswvzpjetw Dni u Wyceny, w kt -
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankowy p
moUl i we . Do ustalenia Dnia Wyceny Jednost ek
zastosowanie zasady lustan i a Dnia Wyceny konwer sji Jednos
Funduszu. tr-dgowym

9.6. Z zastrzeUeniem postanowi e® pkt. 9.5., do odk
stosuje sifn, odpowiednio, wHgaoi wegpoBumndowkZar
dotyczNce odkupywania jednost ek uczestnictwa,
Funduszu Docel owego stosuj e si ninformatynegetegod ni o,
Funduszuddc el owe g o daoiajgdgoste](mceesmietvhay W

O "N IOV~ 00

f
ryn
row

L

9.7. Okres pomindzy zgoUeniem zI|lecenia konwersji J
ustalana | est cena konwersji Jednostek Uczest
realizacji zlecenia konwedjile st ek Uczestnictwa w powyUszym te
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekci e
zdaniu poprzedni m, moUe wulec wydguUedhnaj wdopr z
realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.
takim przypadku realizacja zlecenia nastinpuje
Transferowy otrzyma wszeattkizacijnf komaejresjmni e dEk
zgoUonego zlecenia konwersj.i nast Npi w ter mi.|

przysguguje wypgata odszkodowania na zasadach
Rozdziale IG5 S1 A pkt. 12.

98 SzeSi razy w roku kalendarzowym konwersja jed:i
opgaty manipul acyjnej na nastnpuj Ncych zasadac
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99.

9a. Spos -

ayw przypadku, gdy Flurmjursmlaorcsejlaowagstr“nqu;eUsd;oej S

mani pul acyjnej, stosowana jest wyr . -wnuj Nca s
stawki opgaty maRundpsalocelowyj iaengfluszéirt -odsowaynne.j Uws t al
wysokoSci pobieranej opgatwanmantpbkebtcyppgptn
dacie zgoUenia zIleceni a,

b) w przypadku, gdyFuidaesribve e s pwegasoiipiujUszép ub

I
mani pulacyjnej, wyr-wnujNca stawka opgaty ma
Kolejne konwersie dokonywane w tym samym roku kalendar z
kt-rej Wb2e aVIadtaputu Funduszu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersiji
ze zwolnieniem z opdgaty manpppupeaongj pefdstatwi e
Zlecenia.
b i szczeg- Gowe warunki realizacji zl eceni a

Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
p o ¢ h o dtegd edkupieniéw przypadk@ubfundusa Pekadkompas

9a.l.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9a.7.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu
z§one z wykorzystaniem Usgugi eFunduszePekao,
oferuje on moUliwoSi przyjfzcakr ¢ésaike ego ktecegn
Rozdziale V pkt 2.4.2. Prospektu.

Prawo do zajedridazesnegdkupi¢énia dednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczest
przysguguj e Uczestni kowi posi ad agj NOOEMU(WWAe dn o st
miliony) zgdgotych na wszyst ki chPekaometdaocuhg UWecszt easttnr
Wyceny Aktyw-w Funduszu na Jednostkn Uczestnic
Wopisanie odkupionych oraz nabygdahostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to sar
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwothn

Wycenyw kt - rym Agent Transferowy otrzyma infor me
zastrzeUeniem, Ue jeUeli Agent Transferowy ot
zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabygkhUdedswsttwa Funduszu

nastnpuje w nastninpnym Dniu Wyceny. Okres pom
zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt-rym mowa w zdan
o kt-rym mowa w zdareicu wydgudtednium,w nporlzey padk
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezhb
realizacja zlecenia nastninpuje w nastniapnym Dni |
pawi dgowN i nformacjin niezbndnN do realizacji z

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesne
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwotin pochodzNcN z te
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi Nzku z tym, i U odku piramadhelecenia jednbcyesriegp j e d 1
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwotfin pochodzNcN z 1t
samym Dniu Wyceny, nie jgstodoy wana przez Fundusz wypgata S
Funduszu. Za Nwaoti Sadp owikagpajoMych Jeompgatek Uc
odkupieniayok tychmowa w pkt. VI1.20.¥11.20.30raz w pkt. VII.22a/11.22d. Statu Funduszu

a taklUeUny zryczagtowany podatek dochodowy od
funduszach kapit adowyocbhi eo rasmsnidppnisigk tezest@iomia,p ul a ¢
Uczestni kowi z dJszestictia Fanoluszu é zapdisare ma jegb kancie w Rejestrze

Uczestnik-w. Obliczenia podatku dokonuje sin
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa nabyte, \
Funds z u , wedgug naj wyUszej ceny, obliczanej zg

(metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek UczestnicteauFs z u  za kwot i pochodzNc
wywiera dla Uczestnik-w Funduszu takie same
Uczestnictwa oraz nabycia Jednost ek Uczestni
potwierdzenie realizérginsakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednoste Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwaoza B pochodz NcN z tego odkupi
postanowi enia Prospektu Informacyjnego dotyczN
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11.

Spos-b i szczeg- Gowe warunki wy pGat kwo't z tytu
dochod-w Funduszu 3 5
10.1. Z zast rpzketUeInQ .edn poni Uej , a takUe pkt 9. i p

Uczestnictwa mogN byl dokonywane got: -wkN pr z:
rachunek bankowy Uczestnika. Wyp gpaawa ChnoigeNn ibey id
wskazania takiego rachunku przez Uczestnika wy
przekazania Srodk-w na rzecz osoby nieuprawni g

102. Kwota ©przypadaj Nca do wypgaty =z tywemgu UNde
elektron|cznych noSnik-w informacij.i l ub innyc
przekazana ygNcznie na rachunek bankowy Uczes

103. Z kwoty przypadachej do wypdgaty na rzecz 0S
dochodowy w spos-b okreSlony wgdgaSciwymi przepi s
zasady, iU w pierwszej kolejnoSci odkupywane s
obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowienjsaegoiRi®spektu (metoda HIFO).

104. Kwota przypadaj Nca do wypgdaty z tytugu odkupie
0 opgdgaty odkupi eni oww pkt. ¥I.20.2.VII.20/30rdz wrpkt WIBRT o d p o wi e
VIl.22e. StatuFunduszas t m& UeUn e, zgodnie z przepi sami pr a

105. Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkupi
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

106 Fundusz ni e awyip giarcray adhy wd adeetnadd - w.

Spos- b i szczeg- - Gowe warunki zamiany Jednostek Uc

jednostki zwinzane z innym Subfunduszem oraz wyso

111. Przez zamiani r oz umi eodstawiéjednegalziecesia allsupienie Jednostek n a n
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Subfundusz{Bubfundusz Docelowy)z a Sr odki pieni nUne uzyskane
wpgaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jedn
Srodk-w tytugem nabyci a J e d n opsowadiony W& zecz t ni ct
Subfundszu Docelowego

11.2. O moUl i woSci dokonywania zamiany Jednostek Ucz
Uczestnictwa danego Subfunduszu, www.pekaoti.g 0gJos
oraz udostifipnij o dwp oRwi cevdand 2NN Gigudibie Tan@sysStway b u ¢ j 1

113. Zami ana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest
k't - r e g oodknpesidedigsieljUazestniciamiana Jednostek Uczestnictwa dokojapivana
wygNcznie w obribie tej samej kategorii Jednos

114. Dzi e Wyceny J eddkupywanystiwyniic zareiany jest Dniernv\&yceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.
115. Z zastrzeUeni em andaa nd amk kmoyl veg mee gjoe stzawn dr ugi m I

Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ot r z
ProwadzNce dubFuridlyszowi w siedailiie] Tawarzsteseavnego zlecenia. W przypadku
jeUel i nie jest moUl i we przekazanie Srodk-w n
Docel owego, zami ana dokonywana | est W pier ws:
(przekazani e Sr owprowadzamana rz8obfundusd®kc eblacmvkeogo) st an
moUl i we. Do wyceny Jednostek Uczestnictwa bifdRK
wyceny zamiany Jednostek Uczest.nictwa obowi Nzu
11.58 W przypadku Subfd uszu Pekao Kompas, z zastrzeUeniem :
Uczestnictwa w wyniku zamiany w tym Subfundus:
Dni u Wyceny, w kt -rym Agent Transf emaawy ot r z
Prowadz Ncego DyaviwsigdbihiecTpwarzyisttednwnEgo alebenm. 2V przypadku
jeUeli nie jest moUliwe przekazanie Srodk-w n

Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wiycerkyt - r ym wy konani
(przekazanie Srodk-w na rachunek bankowy prowse
mo Ul i we . Do wustalenia Dnia Wyceny Jednostek |
zastosowanie zasady ustalania Dnian Wycez a mi any Jednost ek Uczest |
Subfunduszu tr-dgowym.

116. Z zastr zeUe pktdInd dgpakspyvwambednostek @Eczestnictwa danego Subfunduszu
w wyniku zamiany vw{ e Spusjaesvienia niniejsaegb pre Wit ard ndioa ,y ¢ z N
odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictw
danego Subfunduszu w WyniW@aérmmiKmienmnirﬁejsmgouje s
prospektu dotyczNce méboySudundusau. Jednostek Uczest

11.7. Okres pomifndzy zgoUeniem zleceniakzamymnystalda
j est cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, ni e
zlecenia zamiany Jednostek tyazésct wa w powy Uszym terminie je
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12.

13.

118

1109

1110

Spos -

zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie In
poprzednim, moflezypadkwydgakKeni ubwwaddadiwoSci i
zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W takir
przypadku realizacja zlecenia nastnpuje w nast
otrzyma wszystkie infoamacj&elbeéleizbmealei dac jre a|
zlecenia zamiany nastNpi w terminie dguUszym n
odszkodowania na zasadach opisafRychons pe kci e | nf ormacyjnym Fundu
pkt. 12.

SzeSi razy w roku kalendarzowym zamiana Jedno:
opgaty manipul acyjnej na nastfipuj Ncych zasadac
ayw przypadku, gdy zami ©na@e Inoawsetgiop ug e wylds zSeujb f «
manipulacyjnejstasana j est wyr -wnuj Nca stawka opgaty I
st awki opgaty mani pul accglgwyneijw Ssbfundstszauvd g e vy mw. S u
Ustalenie wysokoSci pobieranej opgapgatmani p
mani pul acyjnych obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen
b)w przypadku, gdy z ambDoacneal onwaesgton pou jnei (Hsoz e§u bl fuubn
mani pul acyjnej wyr-wnuj Nca stawka opgJaty man
Kolejne zamian dokonywane w tym samym roku kalendar z
kt - -rej .pkoWwit&0.wIl. Btatatu Funduszu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zami
pobraniem tej opgaty nastfipuje na podstawie da
b i szczeg- Gowe warunki speGni aniaaxj§wizd kwczeeon

Uczestni k- w

12.1.

12.2.

12.3.

Spos -

JeUeli w przypadku realizacji danej transakcji
wskazany w Statuci e, wartoSi Jednost ki Uczest
jest wyUsizalodin onsatrktio Sdczestnictwa z dnia, w Kk
najp-¥niej zreali zowana, Towarzystwo albo pod
poSrednictwem kt-rego zostagdgo dokozamiyeo nabyci
odpowiedniego odszkodowania.

JeUel i w przypadku realizacj.i danej transakciji
ni U wskazany w Statucie, wartoSi Jednostki L
Uczestsnti kniwdsjzea od wartoSci Jednostki Uczestni
powinna byl najp-¥niej zrealizowana, Towar zys
Ust awy, za poSrednictwem Kkt - r e Yazestrictwa,tjestj o dol
zobowi Nzane/y do odpowiedniego odszkodowani a.
Warunkiem wypgaty odszkodowania | est brak win
|l ub odkupienia Jednostek Uczestni arzystao, lubni edoc
podmiot, o kt-rym mowa w art. 32 wust. 1 i 2 Us
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotc
zobowi Nzanemu do wghdatgzbddmkododwani aabbamngcij i

b i szczeg - Gowe warunki speGniania 8Swiadczec

Jednostkn Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

UstaleniVar t o Sc i Aktyw-w Netto SubUcaestnictwa podlegpr zy p a
weryfikacj.i przez Depozytari us z aiprzefowmadzenmyp ad Kk u
transakcji na Jednost kach ,pbadakenaniustosownejaeryfikacii Uy c i
Fundusz pr zozenid fignaalcjena dednostkack Udzestnictwa Subfunduszu dokonanych
zwy korzystaniem nieprawidgowe|j WartoSci Aktyw:
Uczestnictwa.

W przypadku Uczestnik: - w, kt -r zyt ndak ovima Ipio wpagna
wartoSci Jedhgditdhii edofdktenpiec zwa ajafosqwanem wni e
prawi dgowej wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
W przypadku, gdy d o kiopo &npzekazanud aach@okiimmusiida e st ni |
Uczestok&zagdy swhglziadevygsw&iteoSci, kt -re bygyb)
gowanej war t o,$e przelitzerdunodksipioykh Jétinostek sUczestnictivav a

g prawi dgowe jictwaTaor w aorSzcyi s tJwead,n ozs twkgi a sUncyzeehs t Sr
gniajNcej do Subfunduszu w wysokoSci zawy
ypadku, gdy k wgo przeliwzerjuanabytychd JedndstekbUczestnictwa z u
g popr adnostkinlezestniotiva k @0Sacfa Jez §l tdhemi wkmat oSci
y rozliczane przy zast osowanTowarzystkopr y g o wa
snych Srodk-w, dokonuje wpgaty uzupegniajN

TC N CK
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135, W przypadku, gdy dokonane wwpghigedcdowblczeS§Stnik
rozliczane przy zastosowaniu s k mor przgliczerdun e | W &
odkupionych Jednostek Utpné&siniletdwa susteléhiy Wg z p s &
st osownydh opdidaadtuks-zw dokonuj e przekaz-w uzupegn

14. Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwinz

141. Fundusz powi erza prowadzeni e Rej estru Uczest
Transferowemu. Rejestr Uczestnik-w zawiera dal
Subrejestr Uczestnik-w zawi éuadusfzar mwcpecdeny

ajdane identyfikujNce Uczestni ka, VBubrejesizei ndy wi
Uczestni k- w;

b)liczbiA Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych do
cdatn nabycia, Iliczbn i cenifn nabycia JednostKk
ddatn odkupienia, |liczbn odkupionych Jednoste
odkupione Jednostki Uczestnictwa,;

e)informacje o pegnomocnictwach wudzielonych [ u
f) informacje o ustanowionych zabezpieczeninchpréw, w tym wzmi ankn o za

na Jednostkach Uczestnictwa.
142. Dl a Jednostek Uczestnictwa kaUdej kategorii pr
KaUOdy Uczestnik moUe posiadali K-y kilkakahrdiabny c h
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii

143. Dane osobowe Uczestnik-w i ich pedgnomocni k- w
podstawie Ustawy i przetwarzane pr zenowyTowar zy
uczestnictwa w Funduszu, podjncia dziagaE& pr ze
wgasnych produkt - w i usgug. Gromadzone dane
ni epowoganych. Uczestni komoistinph pegnomé&cni ko
poprawi ani a, sprostowani a, usuninfnci a, ograni cz
jest to technicznie moUliwe i wykonalne w myS$S

prawo wniesiersap r zeci wu w dowol nym momencie bez wpgyyv
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingt

bezpoSredniego, zavk rteysmi ep,r o i jl akviami pr ztingiemar zani ¢
bezpoSredni m. ProwadzNcy Dystrybucjn j est up
Uczestnika, kt - ry za jego poSrednictwem dokor
zFunduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostelwldczestiict o wad z Ncy Dy st r
otrzymal informacje zawarte w rejestrze Ucze:
zdNczNcej go z Funduszem umowy o prowadzenie
przekazywal dana worsabodandcwegtmibkych przez
ProwadzNcemu Dystrybucjnin wraz z informacj ami C
dotyczNce jego konta, w tym w szczeg-lnoSci ¢
poSiretiwem ProwadzNcego Dystrybucjfin dostfiApu do
i dokonywanych na nim transakcji.

144, Towarzystwo archiwizuje dokumentacji zwi NzanN

przez przepisy prawa.
15. Wskazani e okolicznos8ci, w kt-rych Fundusz mo @ e
Uczestnictwa Subfunduszy
15.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednosgtedde | Ucze:
ni e moUna dokonal wi arygodne|j wyceny i stotne
niezal eUOnych od Funduszu. W przypadku, o kt - -ry
przez Komisjn zbywanie Jetderegbrk bDaeze&trmisctdwa
tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jednak dw-ch miesi
Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rym powe¥Tmie i nfjowpkis.t.]. Funduszz ai str
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetow
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Apni odpowi edni Niwi nf or ma
siedzibie Towarzystwa

Uczestnk mapmaw anul owani a zI|l ecenia nabycia Jednostek
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania J
anul owane pod warunki em, Ue dy Smansfergnwegoarzean ul ow
dniem, w kt-rym Fundusz wznowi zbywanie Jedno:
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny ract
zwrotu Srodk-w wpaeknyWaclzesda nnabwai povédhks zon
odset ki naliczone przez Depozytariusza od dni a
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przypadku nie wskazania rachunku bankowego, o
dyspeycja anul owania zlecenia bndzie przez Fun
Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednost
Uczestnictwasik ut eczni e ni e anul owaneame zetedwgesz mi
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek U
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

15.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

JeUeli w okresi esumat avtamit ofScdw-odhk utpy gogrih w da
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt -
kwotn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
istote | cznSci Aktyw-w Subfundusz z przyczyn nie

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

Funduspodej muje decyzji o zawieszeniu odkupywani e
w kt-rym powe¥Tmie informacjn db2Zalnf@mangja eni u o
zawieszeniu odkupywania Jednostek Ucziewmstnictw
siedzibie Towarzyswa az zost ani e podapapdeepubbfozsmepi @i
internetowej Towarzystmav.pekaotfi.pl

Wprzypadku o kit - r ylns .n2o.wia ,w zpaktzgodN i na warunkach

ajodkupywanie Jednostek Uczestnictwa meUe zost
nie przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesiﬁqy; )
by Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl

szeSciu miesincy, przy zastosowahiu proporcj]
odkupienia JedrelstUczestnictwa.
Uczestnik ma prawo anulowania UNdania odkupi
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecer
powyUsze zostani e anulomdaAgentafrandferawago preeld dnermw U e

kt-rym Fundusz WZNnowi odkupywani e Jednost ek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostel
Uczestnictwa i skutecznie nie anulpwaree z Uczestni k a, zostanN zr e

wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednost ek
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

16. Jednostki  Uczestnictwa wszystkich Subfunduszyd avi el ony c h w Funduszu
w Rzeczypospolitej Polskiej

17. I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu
Zgodnie z treSci N art. 6 ust. 1 pkt d9¥ huspraawnych

(tekst jedn. ME.z 2020. poz1406z p - ¥n. zm. ) Fundusz | est zwol ni on
prawnyclPr zepi sy podat kowe zagraniczne oraz wybrane i
l ub przychody Funduszu bAndN obci NUane podat ki em.

Zgodnie z przepisami Fundusst zobowi Nzany do poboru okreSlonyct

Uczestnik-w, a w okreSlonych przypadkach takUe do
podatkowych.

18. I nformacja o obowi nzk &unbiuszp Gubtutdiéspylwy ch Uczestni k- w
NaleOy zwr-cil uwagn, i0 ze wzglindu na fakt, i0 o
Funduszu, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat kowych

lub prawnego.
181. Opodatkowanies - b fi zycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku doshodowymiodzoy ¢ z ny ¢
(tekst jedn. .2021 poz.1800z p - Hn.[ AdJm.t awa pdof 0] od dochod:

RzeczypospoliRjo | s ki e ] z tytugu wudziagu w funduszach
podatek dochodowy.
Zgodnie z art. 17 wust. lc Ustawy pdof, nie wust

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z myrdziglbbfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego fundusz
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 wust. 1 pkty sk&@ nUsat pwy ygrdofd,u

nabycie jednostek uczestnictwa funduszy i nwes
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek uczestnictwafary i nwestycyjnych. Zasady, o kt-re

sifn przy zamianie jednostek uczestnictwa subfu
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samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokcnaiecstapgdst

Fundusz dokonuj e obliczenia wysokoSci nal eUn
przypadaj Ncej do wypgaty Srodk-w z tytugu odk
odprowadza do wgaSci wegpo duatzkiwd ud cskkoarr bjoewegion £
zasady, iU w pierwszej kolejnoSci odkupywane s
najwyUszej ceny (metoda HI FO).

Zgodnie z art 21 wust. 1 pkt 58a udnymkomcie pdof
emerytalnym [Al KE0], w rozumieniu przepis-w Us
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytal®&fp¢p1808& p - ¥ n.

zm) [AUstawa | KEN2KZED]gr amydkamieemw izwwypgat N
wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawn
oraz wypgatN transferowN sN wolne od podatku
zastosowani a w przypadku, gdy oszczfndzaj Ncy
indywi dual nym konci ey etree rpyrtzael wiydw,j K htyabkaN Uneo (plriz
Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10 UswouMwp pdof
cznSciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy | KE/ |
zryczagdawakhywpwysokoSci 19% dochodu.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 Ustawy pdof wpgaty ne
W rozumieniu przepis-w Ustawy | KE/ I KZE, dokonses
okreSl onej W przepi s acehc zoe nii nad yewn edruyat | anl yncehg ok opnot de
dochodu stanowi Ncego podstawn obliczenia pod:
podstawie umowy o prowadzenie | KZE podatni k gr

2 Ustawy IKE/IKZEodni e z art. 26 ust. 6g oraz art. 30
podatnikokonuje w zeznaniu podatkowym.

Stosowni e do postanowi e art. 20 wust. 1 Ustawy
Z | KZE, w tpm hakUeedopkowmsaby uprawni onej n e
oszczhnidzaj Ncego na | KZE, wuznaje sif za przychec
Ustawy pdof.

tym wypgat na rzecz o0so0b uprawni onej na wypaf
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKEIIKZR i er a s zryczaM twoyvsaonkyo Sped d altO
przychodu. Zryczadtonwamoywap opdoantyelke,j oFuk dus z po
przychodu o koszty wuzyskania przychodu. Zrycz:
przez pilgiatmukdyszzjako podmi ot dokonuj Ncy wypg
W przypadku dokonywanego zWrotin d u s z ma obowi Nzek w ter min

Zgodnie z art. 30 wust.1 pkt 1 éczenimamerkalnegoyw wy p g
y
1]

nastnpuj Ncego po roku podatkowym przekazal p C
naczelnik urzndu skarbowego w(gw@zypadky podaénittag u g mi
nie majNcego w Polsce miejsca zamieszkani a, u

skarbowego wgdgaSci wy w spr awantihe nonpeo di antfkoorwwaancijae ¢
wedug usw.al onego wzor

Wy pgater otweanSrfodk-w zgromadzonych przez Ucze:
finansowy mi prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby u
l' i kwidacyjnym | ub upadgoSci owy mktB8h UstaypHof Uc z e s t
wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzonyc
1983 roku o podat ku Daxddz 2@1p pod 1043%e zin.) nieapodbegai z n ( t
opodatkowanioplat ki em od spadk- - w i dar owi zn.

Srodki wypgacane z | KZE, nabyte na skutek d
dochodowym na zasadach og-1 nych.

W celu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w od
zamm eszkani a l ub czasowego pobytu na terytori

uwzgl nadpi et eprzepi-shaerpkawa upalss kioggo podat kow

tych os:-b oraz treSci um- w modwzynemodowypyd@t k

zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z krajan
wyni kaj Ncej z tych um-w albo niepobranie poda
przedstawieniu Funduszowi preed at ni ka zaSwi adczenia o jego mi
granicN do cel-w podatkowych wydanego przez wjg

rezydenciji).
18.2. Opodatkowanie s prawnych

Zgodnie z treSlcs N uatretgo 71 %2 arwoyk w od npigekstt k u d o«
jednDz.U. 202r.poz180& p - FJ(INAUsgtmawa pdopod], osoby prawne
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

podat ku dochodowego od dochodu bez wzglndu na
uzyskanego z tytugdgu udziagu wzf umdsugzwe Uiemwesant )
22Ust awy pdop, podat ek dod i%dmdsiawy @gbdatkowania. pr a)
Dochodem jest nadwyUka sumy przychod-w nad kos
Zgodnie z art. 12 wust 4 pkt 20 Ustawy pdop do

jednostek uczestnictwafisuduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w
przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej
Zgodnie =z ttrreSlciphktar8 . Usltbawys pdop, nie uwaUa
wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa fur

uzyskania przychodu z odkupienia jedmodstygakuguc
umor zenia jednostek uczestnictwa funduszy i nwe
z tytugu odkupienia (umorzenia) jednostek wucze

wskazanymi w popr zedat knowy amo wst &jbeo wa Nzlewi IpN d
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o kt-rej mowa powyUej nie stosuje sihin
jednostki uczestntinnego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnic
Rzeczypospolitej Kowiskpedat howdmwatij Wl lod owd Nd o «
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. JednakUe
tych os-b prawnych ni ez bfeddrei cjhe sum- ww zngil Mddznyi ne:
wsprawig apobi egania podw:-jnemu opodat kowani u.

Dz i, gamzina i miejsce publikadfia r t A Ly wWNew t O na Jednostkn Uczest
Subfunduszu wustal onej w danym dniu wyceny, a tak
JednostekJczestnictwa Subfunduszy

Fundusz ogdgasza na kaUdy DzieE& Wycemy kadmnegaby
zSubfundusaych kategork,t - r ych JednostkiwUpeestnegtiway shiN Sibb,
bezzwdgocznie po ich wustaleniu oraz po weryfikac
Fundusz publikujkekaWdB8gbBSandks yw- wa Nbossaacsztelgh | Uy =
kategorivn ast npny m Dni u Ro-Hoogod28:30 po Dniu Wyceny

Ceny zbycia i odkupieni a Jednokstt-erky clthc zJeesdt o scttkwia |
zbywangpublikowae s N na st wvompékeotfifrar welafonieznym seswjisie informacyjnym

(IVR tel8016416 4 1) . Ponadto wyni ki wycen porazslkawywamwe ¢
informacyjnych agetadjich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa.

Fundusz, poza oggoszeniem WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu moUe prezentowal maksymal sibfunduszuiiustbalco mN .
zwylor zystaniem stawki opgat manipulacyjnych w wys
ma za cel wskazanie Uczestnikom wartoSci w warian
konkretnej transakcji danego Uczestnikaygdly a op daty mani pul acyjnej fakt
wszystkich uwaPwospégkoewa E opi sanych w

MoUe sitn zdarzyi, Ue ze wzglhd-w technicznych nie
wszystkich informacji @ndstkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

20. Metody i zasady dokonywania wyckyt y \Wunduszu

201. CznhnstotliwoS8L dakktoynwrumgduszu, austalanisiéaerntyo § c i Akt yw: w
Funduszu oraz WartoS§ci Akt yw-cxestritevat o przypadaj

20.1.1.Dni em Wyceny jest kaUdy dzie® w kt-rym odbyy
wWarszawie.

2012.W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuj e:
a) weenykt yw- w kaUdego z Subfunduszy,

bywyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
custalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S
dustalenia WartoSci Aktpyrwzyw adea jidedajadidegoUecz &
k a Ukategprii

20.1.3. Nastronievww.pekaotfiBlundusz publ i kuj e infor madagym o pl an
roku, w zwi Ndnikeasesyjnygha| endar zem

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO 26


http://www.pekaotfi.pl/
http://www.pekaotfi.pl/

20.2.
20.2.1.

20.2.2.
20.2.3.
20.2.4.

20.2.5.

20.2.6.

20.2.7.

20.3.
20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

20.3.4.

20.3.5.

20.3.6.

20.3.7.

Prowadzenie Ksing rachunkowych

Ksimeggdhunkowe prowadzi sifn i sprabwowdd&aziua NEYy m
przepisamr@wa, w tymgodnie z przepisami ustawy z 29.00.1994a ¢ h utij. BaUyp 2021 (
poz.217 ze zn). , z Rozpor zNdzeni e mgrudmnian 2080kur vepraiid nans - w
szczegalsmych achunkowo ScDbzUf 2200d, RE9zppZ1869zarm@)s t y cy j n
oraz zgodnigzo | i t yk N rachunkowoSci Funduszu.

Ksi ngi rachunkowe pr oweamblskie,. sin w jnzyku pol ski
Ksifigi rachunkowe dla kaUdego z Subfunduszy pr
Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w taki spos - b,
WartoSci Akt yw-SwmbMNendos zkyaUdegn War zumlzg i Akt y
sporzNdzenie p-grocznego i rocznego sprawozda
finansowegmo § Nc zonego) .

0 z Subf umdlursejye sptrroywaAlkzti y ws-iwi Soudbr f fiubnn
ni g clwpidotwcikNeyighwposzczeg:-Ilnych S
prawi dowego ustalenia:

Aktyw-w kaUdego z Sub fSubfuhduszg,y or az

Aktyw-w Netto kaUdego Subkaldejs zu

mo Ul i woS
a) wartoS$S
b) Warto$§
kategorii
oraz sporzNdzenia odrinbnego dla kaUdego z Subf
Zasady prowadzenia ksiNg rachunkMwyedtnakdwe o
wszystkich funduszy zarzNdzanych przez Towar zy
Fundusz prowadzi ksingi rachunkowe i wycenn | o
prowadzenia rejestru uczestni k- w sRowbfialevduszy |
Prospektu).

e
N
Dl a kaUde
i
|
c
c

Ustalanie WartoS8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu n
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu ustala sin
finansowego pomniejszaj Nc weaania.o S| Aktyw-w Subf
Warto@l' Akt yw- wr Nepaaaj$SHdaos t kang kitegoeiesd tn i rc-t wraa
WartoSci Akt yw: wi dokdwanej rathengavo ® Jdnfostak dezasstniatwa danej

kategoripodzi el onej p r z dnictwdlang kategowi Jteydm oS u tkefku U e esu
na podstawleu b r ej e st r ug oUcSuebsftunnidku-swz ut ena Dzi e®E Wyceny
do wyliczenia WartoSci Aktyw-w Netto na Jedno
wRejestrze Wdce s t ntyrk Dniu Wycer§.asady dotyczNce ustalenia
Subfunduszu przypadaj Nca na Jednostkn Uczestni
jestzerowao pi sane sN w pkt 20.3. 7.

WartoSi Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w Net
Funduszu stanowi N zsumowane odpowiednio warto
odrniabnie

Na potrzeby al okacij.i Wa ry¢hok&egorii JAdkdstgkwUczestnistea t o
Subfunduszu nastB8spmye bwyadsodowejen3wbfaounduszu_
przypadaj Ncych na Jednostki Uczestnictwa kaUc

(zuwz gl ndnD.&ngdrzgomd pwt oraz koszt-w przypisanych d
kategorii.

Wszczeg-lnoSci, Jednost ki Uczestnictwa r-Uny
wynagrodzenia za zarzNdzanie biAdN sinfosrt-kBini gy
Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gd
Uczestnictwa danyglBylkbhurkcdatsemgwr s N wednakowe, moU
wyliczania WartoSci AktywSwbiNendws nwa hbezxdnosdk
kategorii.

Fundusz moUe nie przedstawial w ramach codzier
Jednostkn Uczestnictwa tych kategorii Jednoste
W przypadku, gdyan Subrejestru Uczestnik-w nie wykazu
kategori.i w danym Subfunduszu, WartoSi Akt yw:
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nast
a) w okresie gdy w Subfunduszzioist anN zbyte Jednost ki Uczest

Aktyw-w Netto przypadaj Nc aniefjeat usiaze piengstek i Uc z
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nabycie zostanie zrealizowamecenie zbycia dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

wskazasjw Rozdziale 111 A pkt. 3. (powyUej):
b) wprzypadku gdy wszystkie JednostKki Uczestn
odkupione, wycena WartoSci Aktyw-w Netto n:

kategorii w Subfundysatiustalanawa st ipuj:Ncy spos- b

A w przypadku Jednost ek UcyrheosbtonwicNzwa Ni nansezjy
jednakowe stawki koszt-w przypiidhaykh:- ¢(nph
wyliczana jes¥ar t o SI Akt yw-w Netto pr ztejkaehai Nca n:
ibyga jednakowa z wycenN Jeidmiodziek WwWstzaelsd

odpowi ednio r-wno z wartoSci N Jednostek Uc
A w przypadkwy Uejnybni cha ile pwl egaga codzi ennemu
WartoSci Aktyw-w Netto przypadazpaNg eaj na J
kategorin reprezentatywnN dla Subfunduszu
doJednostekc zest ni ct wa danej kategorii (np. ma j

za zarzNdzanie).
2038. Wyl iczenia przeprowadzdamriebrsiNe dl a kaUdego Subf u

204, Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

2041. Wycena Aktyw-w i ustalanie wattaoB&onie =db owirMba
jednakowych =zasad opisanych w niniejszym Roz
azobowi Nzania Funduszu ustala sin wedgdug wiary
przypadk-w we&k28F2 anych w punk

2042.Na potrzeby wyceustglandalobywi MzBEEr FusdwsR3B) wskaz
czasu |l okalnego, jsa&®t gtorize ndCpdzimadydesy .k Nr ok r €51

2043. Wskazanie godziny 23:30 | ebheowGoeni ayAMygxwny E.¢
iustal ani u zobowi Nza® Funduszu wi nkszoSci i st
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani e na p
zobowi Nza® Fundusza dhajbaddize &€ kaksuwl hyadmnygc
rynk - w, na kt-rych notowane sN poszczeg-I|lne
zamknifncia vtakYehwynyink-w, wacen tytugd-w uczest
i nstytinegojnivestowammz edzi bN za grani cN.

205. Wycena aktyw-w i zobowinzacec w wartos8ci godzi we
205.1. Wycena skgadni k-w aktyw-w i zobowi Nza@® odbywa
godzi wej skgadni ka | ok agodzivg e stosowdnia zeaynzi kelejnego i e r a
pozi omu, gdy cena na poziomie wczeSniejszym j e

a) stosuje sin cenn z aktywnego rynku (poziom 1

b) stosuje sifn cenn otrzymanN przynaazsNoes odvame
wej Sciowe sN obserwowalne w spos-b bezpoSre
godziwej);

c) stosuje sifn wartoSi godzi wN ustalonN za pomo
(poziom 3 hierarchii wartoSci godzi wej).

20.5.2. Instrmenty finansowe bidNce skgadni kami | okat not
ustalonN cenin z tego aktywnego rynku. Szczeg- §
2053.Z wyceny w wartoSci godziwej wygNczone sN:

1. Instrumenty finansowe (aktywa i zobowi Nzani a)
() o pierwotnym treireni o Ge 92zdayprakdta-irilyo Stco t er mi n  d
podl egag quguUeniu, or az

(i) ni epodl egaj Nce operacjom bbkbtieandpgwemyshi p
zumorzeniem posiadanych przez fundusz dguUny
wyceniane sN metodN skorygowanej ceny nabyci e
procentowej, z uwzglnAdni ediniekma oalktiyswww.z tytug
2. Transakcje:

-reverse repo / bsgil back

- depozyty bankowe

o terminiei gapG@adasnyp®cni G 92 d
W tych przypadkach stosuje si wycenn metod|
zastosowaniu efektywnej stopymogenf z uwzgl ndnieniem odpis-w z
aktyw- w.

ni
n

Prospekt Informacyjny Pekao Strategie Funduszowe SFIO 28



3. Transakcje:
- repo/setbuy back,
-zaci Ngnifnte kredyty,
-poUyczki Srodk-w pieninUnych oraz
-dguUne instrumenty finansowe wyemitowane pr z:¢
wycenia sSi mimpoawjMweszay wodksd igach przy zastosov
2054. Na potrzeby wustalania wart oSdipozaapkzyppdkienwgdy zob o
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instrameentz one ehy model e
bndNce przeliczeniem przyszgych kwot, w szczeg
na ich bieUONcN wartoSi, z uwzglfidnieniem zag§c
wartoSci godzi wej za p o ahonetdd, przy nwykorhystapiw dasyzhe ¢ h n i
obserwowalnych w rozumieniu RozporzNdzenia w ¢
inwestycyjnych.
2055.Wycena Bon-w Skarbowych znajduj Ncych sin w por
rynkow (danych obserwowalnych) odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, pr:
czym po uzyskaniu wynik-w okresowych aukecji 1
ostatniej aukcji organizowanej przez Ministers
20.5.6. Wycena dopmczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systgohye obrotu
obr-t na takwmprygbhadkesobbmagaciji skarbowych
zabezpieczenie wykonania zoboWwa®ztav®a z( epni sB GK u
wprowadza sifAn model wyceny oparty na mierzal
skarbowych (z uwzglindnieniem r-Unicy w termina
2057.1lnne instrumegtind§auilneb!| iwgasazjdeprkor parakay jknuer s\
rynku aktywnymp opr zez zastosowanie modelu wyceny zd)
(wykorzystuj Ncego obser wowal ne sprdadl mla danegon k o we )

instrumetu.

2058 . Fundusz wykorzystuje nastinpuj Nce podstawowe me
agw przypadku warrant - -w subskrypcyjnych, praw
danych poakogawNewoh rynku, wuwzglfdniaj Nce wy
wartoSciowych udziagowych danidup mkorparowangcht a or
praw;

b)w przypadku instrument-w pochodnycrhy:nkj eS| i
aktywnych, wykorzystane biAidN powszechnie st
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanyéhypwepw pi eni nUnych dl a ko
wymi any walut oraz kontrakt- -w ter minereste j Wy m

rate swapforwayd rate agreenjent aredd defaultéwap o s zacowani a prawdo
wy s t Nogpowiedmiego zdarzenia

c)w odniesieniu do instrument-w finansowych o
powyUej, stosuje sifi metodmnawabhhMmaajadepoasnl
instrumentu finansowego,wz g | i draineg/rcihenmze rynk-w aktywnych,
por - wnawczej z wykorzystaniem kurs-w akcji
same | branQOy, 0O podobnej charakterystyce p

s
rz
lub w oparciu o dn@n danych finansowych i prognoz do
pieninUnych, wartoSci rezydualnej) lub pogNc
ddw przypadku braku moUliwoSci wyceny powyUszy
wartoSl oszawpwpebjptzzowanN, niezaleUnN jed

2059.W przypadku dokonania przez Fundusz takigji an w
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowycp roggmychd z n yegphzez ¢ o n aj

okres dw-ch | at od wprowadzenia takiej zmiany.
205.10Model e i metody wyceny skgadnik-w lokat sN uzg
205.11.1.072021 w zwi Nzku ze zmianN w przepisach dotycz
(RozporzNdaenFienaMsniwst Funduszy i Pol i tyki R e
rozporzNdzenie w sprawie szczeg-Ilnycl438))asad r a
uleggy zmianie zasady wyceny skgadnadzeniew | okat
nadrzndnej zasady stosowania wyceny w wartoSci
206. Metody wyceny skGadnik-w |lokat notowanych na a
206.1. Fundusz na bieUONco monitoruje, czy rynaek wska:

kryteria rynku aktywnego.
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2062.Wyznaczanie wartoSci godzi we | skgadni k-w | oka
udzi ag oakcyi, npraw{ poporpraw do akcji nowej emisjivi t - w depozytowyct
uczestnictwa) oraz instrumentamiofinense har akt er ze wi er pbligagie!l s ki m
bon-w skarbowych, l'ist-w zastawnych) i i nnych
rynku odbywa sifn weddjug kursu ustalonego na ak

20.6.3. W przypadku, gdy instrument finaesewy j pr zed mi ot em obrotu na wi fc

ten instrument finansowy wyceniany jest wedgu
rynek gg-wny dla tego instrument@Uuz WybhBNtrotlyinka
Imi esi AcznN, na koniec kaUdego miesi Nca kal end

dla instrument-w dduUny cilppkie@65o wadzone sN dodat
0 Kryterium gg-wnym dokonywani a wwyrhenm uob rymtk-uw .c

i Brana jest pod uwagin moUliwoSi dokonywani a
wartoSci owym.

i Dodat kowo, pod uwagi brana jest czhinstotl i wo?¢

kl asyfikacjn, c¢zyemaktyadlym.zowany rynek jest ryr

206.4. W przypadku, gdy notowani a papier-w wartoSci

pozyskiwania kursu ziaomknwp@ywa (haboaemamogtCcezygn

aktywnym a j est moUldawch®wy speciggbt aowanego ni eza

zajmuj Ncego sin dostarczaniem wycen takich pa

(wycenywart oSci godzi wejprzypkhdpozwykaneykttanaya W
uzyskiwanych od wyspe¢jaz o wany ¢ h, niezal eUnych jednostek d
kurs-w rynkowych Fundusz stosuje kursy od dost

2065, W odni esieniu do instrument -w dguUnych WpPpTr 0\
analizowanym rynku odniesionego do zaangaUowar
rynek jest typowym miejscem obrotu takN kIl asN

206.6. W odni esieniu do tytugdg-w ucze Exchange Traded Fdndsn du s z y
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentw, ygragachyionych przypadkach

(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
rynku) moUe byl s t 0 stoywta mapestnistwastalane) ypezdz spodmidt  wy c e
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku fund:i
braku bieUNcych danych z rynku i {wagnkidnieny wy c en
wpkt20.7.5)

20.6.7. Wprzyphk u wy kor zystania przez Fundusz kurs-w uzy
jednost ek dokonuj Ncych wy cen rynkowych Fundu.
wpkt20. 9. 2 (ADostawca Ceno) .

207. Metody wyceny skGadni kiywaymlryokkat ni enot owanych n

2071. Il nstrumenty finansowe o charakterze dguUnymAr
instrument -w pochodnych wycenia sin w wartoSc

wyceny.

2072. l nstrumenty finansoweaevamec mar aktterwneg md § uhrkyum zrai
instrumenty pochodne, wyceniane sN z zastosowa
bndzi e m. i n. od tego, czy wbudowany i nstrume
instrumentem finansowy

20.7.3. Akcj e, do czasu rozpocziiciasNorowa&t asowagymikan
uwzgl fndniaj Ncego czas mindzy nabyciem i planow
not owanymi, uwzgl idni aj Ncnyap ma rgneunofaav praypadkui a , k u
nabymazwykorzystanlemprawapcvbzarutoSC| tego prawa poboru (do
wart oSIi PRoyncahd tpor,awy) .przypadku kol ejnych emisji
emi sji wdree sMa nrofmku gi egddowym, nowa cena emi

emisja, stajési podst awN ot awareynwyh axrcg ji Wpnjipadky,gdy si i w
na rynku giegdowym wyceniane sNhNiakakej dmaarigws

identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie za
byl wyceniane wedug kursu akcji w obrocie.
2074. Przed rozpocznciem notowa® prawa p aboerowej akcj i
zmi any wartoSci akcji dajNcych te prawa. Wart
zmi ani e, chyba Ue notowane akcje danej sp-gki
praw poboru. Tym samp@iuwegrietdgcana fgsh wraw
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2075.Wycena tytug-w wuczestnictwa emitowanych prze:
i nwestowania z siedzibN za akiyvenyn rynkl, oranjedadstékd Nc y ¢

uczestnictwaicertyfikat i nwestycyjnych funduszy inwestycy]j
tytugy uczestnictwa) odbywa sin poprzez przyjtr
wsp-lnego inwestowania na tykohpupdzgstwyicenmya a
iustalajNcy wartoSi odpowi ednizagad rizyetUedu emczes
(i) W przypadku, gdy:
(@nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wycer
uczestnictwa emiye wo Phd uzayceny ze wzgl nadu
(b)dbrak jest informacji, Ue taka niedosthnpno
()powodem niedosthnpnoSci wy cen ni e sN zna
ni epewnoSi corgokawejat gk vadniolScw portfel
uczestnictwa
na potrzeby ustalenia wartoSci tytug-w uczest
takiej wyceny w walwucie, w kt-rej ta wycena | e
(iii) W przypadku, gdy:
(a)nlemantd)llwoSC| uzyskania wynik-w wycen na
stanowi Ncych istotnN czi8l aktyw-w netto
i stniejN przesganki uprawdopodobni aj Nce
zdarzenia | ub czySomii kriy rekkauvt ekju jiNscteo turterja tcNz
l okat emitenta tytug-w uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia w
dostfipna wartoSi taki ej w yer pzezy Towarzystwagraglzen d ni e n i
oszacowania wartoSci godzi wej poprzez wyl i cze
uczestnictwa, z zastosowaniem model u wyceny op
rynkowe) adekwatnych do danggb utg u uczestnictwa (np. z uw
odzwierciedlajNcego inwestycjDepozytarjuszawy czy m mo d

W przypadku tytug-w uczestnictwa fuincadadzy (w
wyceny opisg w zdaniu poprzedmno Ue by i stosowany w sytuacj a
dat owanych wycen tych tytug-w od podmiotu odpo
repli kowanego wska¥ni ka (i ndekjsiu, wybceenrcyh may tkwg -,
wska¥ni ki em:

2076. W przypadku warrant - -w subskrypcyjny wycena o
zdarze@® maj Ncych istotny wpgdyw na tﬁ wartoSi o
20.7.7. Wycenaprawdo akcjd ok onywana jest wedgug cen toUsamyc]l
rynku, a gdy nie jestweanbdllg wes tzatsr ioesjo wa nd en ,t eg
rynku pierwotnym |l ub w pierwsgejdzowbr prawpulpl
niezbindnego do ich objnAncia w dniu wygaSnincia
20.78. Ni ewyst andaryzowane instrumenty pochodne wyce

takiego instr umesarwowakavy & owe jy S ¢ iu gakiyarg@renkith o d z Nc e
20079. Po zako®&zeniu notowa® na rynku zorgani zowany
ulega zmiani e, chyba, UOe zdarzenia maj Nce wp§
uzasadniajN obniUenie ycbswaonUo8¢i wyzeuawzgl fidn

208. Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt- -rych z

2081. Wycena skgdadni k-w |l okat okreSIl onyc hwaliciegen o mi no v
notowania na aktywnym rynku. Praosdwarrieni &r exdn i
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Nar
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowanych | ub denominov
Pol ski nie wyl ireRd adagirdaivow i ch wartoSi ok

20.82. Srodki pienifiUne oraz naleUnoSci i zobowi Nzani
si wawuci e, w kt.rej sN wyraUone, a nastninpni e

okr e Slpoondypcuhn kwj.i e powyU

2083. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dot
nie odbywa sifin obr-t na odpowiednim rynku wym:
po analizie przypadku dokonywany jest stogmsvhyvatestawieniu lokat Funduszu te instrumenty

finansowe wywaglyfwhmieersiNem w i ch wycenie dokona
iokreSlone zasady identyfikacij. przesganek utr
poprzedzona jest starannN analizN zaistniagego
Towar zystwo i przeprowadzeniem testu na trwag
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utraty wartoSci i woacoztekSicwa nleo kpart zyy sFzugned upsrzz espzga
odpowi ednie modele (np. |ikwidacyjny) w podej S

2084.Nal eUnoSci 2z tytugu udzielonej poUyczkitugapi er
otrzymanej pwalytcozSkcii opvayciher -wwy ceni a si i wedgug
wartoSciowych.

20.85.Zobowi Nzani a z tytugu dokonanych transakcj.i k|
papier-w wartoSciowych, stanowi Ncych przedmi ot
2086.0dset ki od papier-w wartoSciowych dguUnych uj
wyliczonej na kaUdy DzieE& Wyceny, zgodnie z Wwe
od obligacji Skar bu pddavdyni piezniemgbelame spansosa iemisji)z g o d n
Wprzypadku, gdy naleUnoSci odsetkowe (lub odpo
podlegaj N one wycenie odpowiedniej do zmian w
przez NBP). Odsetkimaticn e s N za okres, w kt-rym sin naleU
209. Wskazanie serwis-w informacyjnmytaohumenk o mwz s thyam

wchodzhnckGad igravSulifuhdudzy
20.9.1. Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentachfs owy ch st anowi Ncych skg§
h

do publicznej Wiqdomoéci (w tym w serwisac
uemitent -w, a takUe w izbach rozliczeniowych.
informagge:

ayW odniesieniu do kurs-w papier-w wart,oSci owy
Rynku'reasury BondSpot PolandCatalystykorzyt y wane s N kwrdoDy t pirpend eamtec
przez organizator -w tych rynk- w.

b) W odniesieniu do fumduy i nwestycyjnych, i-warybo®cjii aks yw
netto na jednostkn wuczestnictwa | ub odpowi a
dostnpne zar - wno bezpoSrednio od emitent a,
infomacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznawyshcsegwleoe®cinfor ma
- Bloomberg

Bloomberg Finance L.P. Biuro w WaiismhviEmilii Plate8, 06113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Intevmet:bloomberg.gom
209.2. Dost awcN Cen wykorzystywanyc b wkorzzsywandkursydas s z |
6 B GBlodmberg Generic Piigey k or zyst uj Nca dane z rynk-w akt)

/ransakcji bezpoSrednich).
20.10. Kwoty rozliczee z Uczestni kami
20.10.lFundusz ustal a l'iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgadnoytti NpdozBaku dziesintnym,.

20102Fundusz wustala kwot i o gragnaakcjachmaledngstiizesmigtvan e | pot
kwotn wwp®Naky w odkupieniem Jednostek Uczestni
Uczestnictwaava o k r Ngl eni u czy fdo kpfpa &zmoaXKcui Ml zdoe s2 At ny m.

20.10.3.Zasady ustalania i pobierania paglatku zy s k- w z funduszy kapitagowy
Funduszu z wuczestni kami bndNcy mil8lo s obami fizyc

20.11. Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdani a f i na amaswewzamniupathba IzegdjNNh @alwéd gigpans eani u

i publikacji, zgodnie z przepisami pragaye z c zeg - | noSci :

ajroczne sprawozdanie finansowe podlega badani
WalneZgr omadzeni e Towar zy stNwa i er gurejesiafshdusldy § z §o
inwestycyjnycest publikowana stronie internetowej Towarzystwaekaotfi.pl

b)p- roczne sprawozdani e finansowe podl ega p |
Rewidenta oraz puldjkaa stronie internetdvesyarzystwaww.pekaotfi.pl

c)p-groczne sprawozdanie finansowe sporzNdzane
p-grocza roku obrotowegeponzNaozamMenujeegs @iwyz d a
izat wi erdzminesiwaky Bgdiemi a roku sprawozdawczeg

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
podgNczonym i zawi era w sz cwseygtkich ruov@zomych s pr a w
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.
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Odpowi ednio do przepis-w Fundusz sporzNdza po
internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1)1 nformacje dodkrcaeMNcenysctho stoavamniak i nwestycyjn
instrumenty finansowe (na podstawie art. 13
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/ 23
tansakcji finansowanych z uUyciem papier-w wa
rozporzNdzenia (UE) nr 648/2012

2)I nformacje dotyczNce polityki wynagrodze@ w

3ySprawozdanie z dziagal noScigo)AFlI (alternatywn

4) Sprawozdanie roczne AFI.

21.0S8wi adczenie podmiotu wuprawnionego do badan

metod i zasad wy copisaychavlprospekcievnfofmacyjmym s mzepisami
dotyczncymi rachunkowo8ci funduszy inwestycyj
zasad z przyjnhtn przez fundusz politykn inwe
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KPMG'

OSwiadczenie niezaleznedo biegteao rewidenta
7 WyKonania ustugl atestacying)

Dla Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajgca racjonalng pewnosc,
ktore] przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny akbywow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czesc A, pkt 20 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 28 lutego 2008 r. (tekst jednolity
z dnia 1 lipca 2021 r) (Prospekt
Informacyny Funduszu”), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (Zarzad™) dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"):

1. Pekao Strategii Globalnej -
dynamiczny,

Fundusze Polskie,

3. Pekao Strategii Globalngj,

Pekao Strategii Globalnej -

konserwatywny,

5. Pekao Zmienne] Alokacji — Rynki
Ameryki Lacinskie],

6. Pekao Zmienng] Alokac)i Regionu Azji i
Pacyfiku,
Pekao Zmienns] Alokac]i,

8. Pekao Zmienng] Alokaci Rynku
Amerykanskiego,

KPMG Audyt spoika 2 0grankzong odpowistziainoscs spk.

Towarzystwa Funduszy
9. Pekao Kompas,
(.Subfundusze™) z metodami

i zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci 1 wydanych na g
podstawie przepisach wykonawczych, w
tym w szczegdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych  zasad  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze

¢ zgodnosci | kompletnosci  powyzszych

zasad wyceny z polityka nwestycyjng
kazdego z  Subfunduszy, zawarig
w Rozdziatach 11§ IV Statutu Funduszu oraz
w nastepujacych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Strateqi Globalngj —
dynamiczny — Rozdziat Il Czest B, pkt.
1.1,

2. Fundusze Polskie — Rozdziat lll Czesc
B, pkt. 2.1,

3. Pekao Strateqii Globalne] — Rozdziat Il
Czesc B, pkt. 4.1,

UL Ivlancis 44, 00-155 Warszowes, 1s. =38 (22) 528 11 11, fax +£2 [(22) 525 10 03, Emall ipmg@iEpmg el Int=met wew.kpmg.p

& 2001 HPWAG At Spddia 2 ograniceony
SN TSROy,

k_, poizka spdika komandyiowa | chonek giobaine] organizac) KPWAG pch spdiek

odpowledziainodcy sn.
Z FPMG Inemational ummmnmumzmﬂmmmmmlmmmm
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4. Pekao Strategi Globalne -
konserwatywny — Rozdziat lll Czesc B,
pkt. 5.1,

5. Pekao Zmienng] Alokacji — Rynki
Ameryki Lacinskie) — Rozdziat lll Czest
B, pkt 6.1,

6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku — Rozdziat Il Czest B, pkt.
7.1,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor | przyjecie
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych  z  przepisami  dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

MNaszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi  rachunkowosc
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych =zasad =z polityky
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie | Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) Ustugl atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacii
finansowych”, przyjetego uchwata Krajowe)
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8§ kwietnia
2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek
zaplanowania 1 wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3 zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnost to
mnigj niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwalg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub  bledow, istotnego
znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod
I zasad wyceny aktywow Subfunduszy

7. Pekao Zmienne] Alokacji — Rozdziat 1l
Czest B, pkt. 8.1,

8. Pekao Zmienng] Alokacji Rynku
Amerykanskiego — Rozdziat Il Czest
B, pkt. 13.1,

9. Pekao Kompas — Rozdziat |l Czesé B,
pkt. 16.1,

oraz za zgodnosc | kompletnosc tych zasad
z polityky inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takie za przyjecie polityki inwestycyjne) dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASB) Kontrola Jakosci firm
przeprowadzajacych badamia 1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktdry wymaga od nas wdrozenia
i utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowana polityks
i procedurami  dotyczacymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi  zastosowanie regulacjami
| przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace miezaleznosci
i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetenc) I nalezyte|
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego  postepowania, |ak
réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore
majg zastosowanie dla ninigjsze] ustugi
atestacyjne] w Polsce.

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
I kompletnosci  zasad wyceny aktywow
z polityky inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.
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Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnogci metod
izasad wyceny aktywdéw Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych  do  danych
okolicznoséci  procedur, kidre majg nam
zapewnié  uzyskanie  wystarczajgcych i
odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci |gj
dziatania.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty rowniez oceng, czy zagadnienie
bedgce przedmictem ushugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria  stosowne do  danych
okolicznosci.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczgce rachunkowosci funduszy
inwestycyjmych.

Ocene zgodnosc | koempletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig
kwestie opisane powyze], dlatego nasza opinia
powinna byt czytana z uwzglednieniem tych
kwestil.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajagce | odpowiednie, aby stanowid
podstawe dla nasze) opinil.

MNaszym zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czesc A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+« metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych

Ocena nie obejmowata wenyfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny akbywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oSwiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach [Il i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyze] w czesd
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z  przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycynych; oraz

¢ zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne | kompletne z politykami
inwestycyjnymi  przyjetymi dla kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu  Funduszu oraz w punktach
Prospektu  Informacyjnege  Funduszu
wskazanych powyzZe| w czesci
Wprowadzenie.
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Objasnienie uzupelniajgce — ograniczenie uzywania

Ninigjsze oSwiadczenie zostalo sporzadzone i zarzadzaniu altematywnymi funduszami
wylacznie w celu spelnienia  wymogow inwestycyjnymi 1 nie moze by¢ wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskig
KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAH GORZATA I
SZCIESIAK

Kluczowy biegty rewident
Mr w rejestrze 9794

Komandytanusz, Petnomocnik

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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22.

Informacja o zasadachi a Ucrzyebsitenidkz-ivaGani a Zgr omadz

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik:- - w.

W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik:-w.
zawi adami aj Nc o tym kaUdego Uczestnika w drod
l ub ryan tnrovéang ku i nfor macij i, CO naj mni e]j na 21
Uczestnik:- w. Od dnia o0ggos ze przyabywaniuzJedngstekn i u Z
Uczestnictwa FunduszuwBaak u ment em zawi er ay decyima gs iulc ziorwfeo ri n
o planowanym Zgromadzeniu Uczest ndglomagzeniuZawi ad
Uczestnik-w zawieraj N:

)informacjn o miejscu i terminie Zgromadzeni a
2 wskazani e darzeni alczestddmi ktwrme@gowymga oimadz e«
3Yyinformacjn o zawieszeniu zbywania i odkupywa
Zgromadzenia Uczestni k- w;

4yinformacjn o dni u, na jaki jest wustalona |is

Uzestni k- w.

Towarzystwo oggdgasza informacjnin o zwoganiu Zgro
Osoby wuprawnione do wzifdcia udziagu w Zgromad z
Uprawni eni do wudziagu w Zgromadze rSulwejesthc zest ni
Uczestnik-w wedgug stanu na koniec drugiego d
Uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych tylko dane
Uczestnik-w sN Uczestnikegt niekg-ow Suupbrfaumnndi uosnzyuc. h
Zgromadzeniu Uczestnik-w sporzNdza Agent Transt
poprzedzaj Ncym dzie® Zgromadzenia Uczestnik:- w,.
uprawni onydh hUmu eegtsrciek -zva,mi eszkania (siedzibhn)
Uczestnictwa oraz liczbin przysguguj Ncych im ¢
zawartych w Rejest&drejetrza)c zest ni k- w. Uczestnik mo Ue Wz |
Uczestnik-w osobi Scie lub przez pegdgnomocni ka.
rygorem niewaUnoSci

Zwi nzgy opis trybu dziagania i podej mowania uc
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifih w celu wy
) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne t
D przejfincie zarzNdzania FunduszegmzUE prowadzeni
Przed podjficiem uchwaynipkzwz zZgzRNmadoevmirey &
przedstawil Uczestnikom swoj N rekomendacj i 0
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze z

Zgromadzenivwtymédpoers terdizk-ew na zadane przez Ucze:

uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik-w kaUdy U
w przedmiocie zasadnoSci wyraUenia zgody w pr
Uczestnik-w ozayadhwidehs noSxgddy2/ 3 ggjos-w Ucze
reprezentowanych na Kadldamacdazgean i & e ducozsetskian i We ave

Uczestnika do d@d@mnigaizjeendrenganzgi@@med:z.l«nMNWjensitm W&
Uczestnicy posiadaj Ncy co naj mni ej 50% Jednos

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik:- - w.
Spos-b powiadamiania o podjnAntych uchwagdach pr z
Towarzystwo powia mi a Uczestnik-w o treSci uchwag pod
poprzez ich publilkuwadagzyi na stronie internetowej
Spos-b zaskarUania uchwag Zgromadzenia Uczestn
Uchwaga Zgromadzenia Uczestni kwadvodzepytacamnegon a 2z |
przeci wko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow- dzt
1)Uczestni kowi , kt -ry gdgosowagNdagerawkot ak djw
sprzeciwu;

2)Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
3)yUczestni kom, kt-rzy nie byl:i obecni na Zgrom

zwogania Zgromadzenia Uczestni k- w.

Prawd o0 wni esi enia pow-dztwa wygasa z upgywem mi
wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dztwa
Uczestnik-w sNd, na wni osek Towlaor zdyzsitensai, i cnioolker
wysokoSci koszt-w sNdowych oraz wynagrodzeni a
moUl i woSci dochodzenia odszkodowania na zasada
Prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy nmewadnhowi NawijhM
w stosunkach mindzy Funduszem a wszystkimi Ucz
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1.

1.1

Stwierdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o w
r-wnoznaczne 2z ni @wemalbericermspmzi&z wZgreomagody

zdnia 17 listopada 196Kro d e ks post ipowania cywilnego nie s
226. Szczeg-gowe zasady trybu dziagania i podej mowe
sN w Statucie.
Og-kmaseady kolejnoS8ci realizacji zlececoe
Z|l ecenia Uczestnika, kt -rych realizacja nastfipow
realizowane bfAdN wedgug nastfipuj Ncej kolejnoSci
1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tymkemwgngfilzamiany UNdani a zami any
Jednostek Uczestnictwvaz konwersji/zamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjpyeh wy § Nczeni em zl ece@® wypgat/ wypgat !
cznSch omwwr ot -w (realizowanych na kontach prowad:
pracowniczych program-w emerytalnych |l ub pracown
2)zamiany kategorii Jednostek Uczest duszompreypadku k at e g
spadku wartoSci Jednostek Uczestnictwa zgromadz«
zgotych w wyni ku dokonania przez Uczestnika odku
3) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
)zl eceni a wypd@ath/ wymp@att wransferowych/ zwrot - - w/ c:
prowadzonych w ramach Progr amu I KE, Progr amu I
pracowniczych plan-w kapitagowych).
W momencie reali zacjki Uzxlzeecse @i acd kviap i(emn itay m} end nwoysnti Kk u
uwa g i znie Yeginvstki Uczestnictwa mig it e bl okadN. JeUel i przedmi ot ¢
Uczestnictwa jest okreSlony pr oc eaUczestrika,tiolSe i Prlewads])

Dystrybucj imablpipwm&ie.at t akeN ustalany jest w odniesi
zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed Wgalyi zacj N
wi ncej ni U jednej transakcji odkupienia Jednostek U
realizacj N wszystkich tych transakciji).

RozdziaG IIl. Dane o F

unduszu
Czn8LnBormacje odrnbne dla kaldego Subfun

SubfundusPekadStrateqgii Globalnédynamiczny

Zasady polityki inwestycyjnej

1.11. GG- wne kategorie lokat i ich dywersyfikacj a

1.1.11.CagmiStiyw- w Subf indvesz o wmatde iy zemiosane priemdusz t w a
zagranicznecharakterae d zi agowy m

1.1.1.2.D010%war t o Sc iNetteSkutbyfwi-nvduszu moUe byl | okowane w
inwestycyjnycltbarakterae d zi agowy m

1.113.Udzi ag | okat emitowape przmgusaragmmcaiumjedcostkivieczestnictwa funduszy
inwestycyjnychémi U t e, ow pkttl.1.t.ly erdz wpko Wjalo2w n U e@j mo Ue pr z ek
10%war t oS cNettdBubfunguszu w

1.1.1.4.D020%war t oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl inwes
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagraniegrgielonymi subfundusiatoR0%wa r t o Sc i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa poj e

1115W celu zapewnienia odpowi dadnbiieeUNmxgymA kdSogcinh ol kut
Subfundusjue s t lokbwahave
a) Instrument§i nansowe o charakterze dguUnym,
b) depozyty bankowe.

11.16.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow

11.1.7.Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem mogtheiczenie yzyka meestgyjneghbz i a
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w re
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emitowane p
denominowang wal uci e i nnej ni U waluta pol ska, zawi
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.118Udzi ag |l okat i nnychlinililllh7opkoantyyJe j &k tk tr-er ynotg Nmdwd
|l okat subfunduszu zgodnie z R@mwdazitaPem IAKt $wa
Subfunduszu.

1.1.19.Do | i mitu, o011kK8 - pymytdleywa wigkwlicza sifn Instr.t
daogmi czenia ryzyka walutowego zwi Niklalipgwy dezaw
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112. Informacja o |l okatach innych nid papiery wart

Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Dol00%war t oSci Akszw: mo e bbhwindl okowane w tyitugy
jednost ki uczestnictwa funduszgy Kkt wrepkidly.t.tnpwg c
powy Uej

1.1.3. Kiryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.131.Dob - -prordtof el a i nwestycyjnego Subfunduszu poszcz
przedmi otem | okat Subfunduszu, jest uzaleUni on
uwzglAadnieniem warunk-w elfanammi crzymykcahc hi iprsa g ru
jak r-wnieU celu inwestycyjnego oraz zasad dyyv

1.132.Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug
uczestnista f unduszy inwestycyjnych, moUe ulegal zn
i dochodowoSci poszczeg-lnych kategorii | okat.

1133 W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczec
Subfunduszm,ar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nastnp.l
ayadekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu
b)osi Ngane i przewidywane stopy zwrotu,

C) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom k oasj zNtc-ywe ho buccizNe(s t ni k- w danego funduszu
eywartoSi aktyw-w oraz ocenfii ryzyka ograniczeE
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji)
f bezpiecze@®two zawi er ankeahowywania d zvikongwamian prawv zt r a
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

1134W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o ¢
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
ayrentownoSi dguUnych instrument-w finansowych
b) odpowiedn pozi om wi arygodnoSci kredytowe|] emiten
sytuacji ekonomicznej 2z zastosowaniem zewnhnt:
procedur oceny wiarygodnoScar zkNdezdayjt Nocveeg o, ezngi ot
stanie regul owal swoje zobowi Nzania wynikajN
c)prognozowany Kkierunek i zasing zmian st .-p pr
dbezpieczeE&two zawierania i roahiychaninsttuam
finansowych,
eypgynnoSi zapewniajNca realizacjii zobowi Nza@E
struktury portfela Subfunduszu.

1.14. Charakterystyka indeksu oraz stopieoc odzwierci
Nie dotyczy.

115 I nformacja o duliej zmi ennoS8ci wartosSci aktyw
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na fakt, iU Fundusz moUe | otkadumduszy do 1
zagranicznych o charakterze akcyjnym lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o chara
akcyjnym, wartoSi aktyw-w netto na jednostkn
zmi ennoSci N

116. | nformacja o moiliwoS8ci zawierania przez Funi
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwestycy]

116.1.Fundusz mo bewyz avaijeNrcael zuam pr zedmi ot instrumenty
instrumenty pochodne.

1162.Wykorzystani e instrument-w pochodnych dl a ce
znast npuj Nc yrodzajamiyaytea t k o wy mi
a) ryzykiemrynkowymt - r e j est zwi Nzane ze zmianami cen |
indeks: - w, poziomu st-p procentowych, pozi omu
papier-w dguUnych); ryzyko r ynktofwgeo wa nper zpyrpzaedz
d¥fwigni finansowej, wynikajNcy z faktu, Ue -
wartoSci N instrumentu bazowego
bykredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
instrument pochodny, kontrahent z kt-.-rym zaw
realizacjn pgatnoSci z uwagi na pogorszenie
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, okltn-orSec i malUe aby
zpowodu niewypda InoSci kontrahenta narosgy
zawartych na ryn instrument -w pochodnych.
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dryzykiem rozliczeniowym, kt-re moUdrahbnyajw okr e
sytuacji kiedy Fundusz wypegni g swoje zobowi
kr -t ki (mni ej ni U 24 godziny).
ey)ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub produdaniei wyst
lubni e moUe gatwo rozwi Nzal | ub skompensowal o
ni ej zbli Uonej ze wzglndu na niewystarczaj Nc
gg“bokoéf rynku wskazujlnanaowiomlah o Siia trryanrksua
istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi nanstanievani en
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w
kmtrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nce
zamknincia transakcj.i przez kontrahenta or az
pochodnym.

ggzwifnkszonym ryzykiem| opgerkiamiyj roygni da mi Nz anwam |
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavaginak ont r
skompli kowane algorytmy wustalania zasad pgat.
pochodnychomaret od wyceny niekt -rych instrument . -w p

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl e
wyceny instrument-w pochodnych; Sstosowane me
zgodne z wpaSaimvy miwypnmag ani ami regul ator -w of
rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do wyceny b

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym
kontrahenta mogNowiieednpo&i aupaiawni e@® czy rep
zFunduszem.

117. Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty
warunk-w gwarancj i
Nie dotyczy ( Ni e ma udzielonej gwar ancij i wypgaty 0 |
uczestnictwa).
1.18. I nwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wnowationej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospoc
1.2. Ryzyko zwnnzane z i nwestowaniem w JednostKki Uczestni
zwinzane z przyjntn politykn inwestycyjnhn Subfund
121. Ryzyko inwestycyjne zwinhnzane z politykn inwest
z ar z hdz a ninyeh stiategiinavestyayjigyelstosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre8l onym obszarze geograficznym, w okre8l once
wodniesieniu do okreS8lonej kategori.i Ingck at |, al
papier-w wartosSciowych:
1.221.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoc
nej koniunktury panuj Nce|j na rynkach fin:e
duj Ncyéemwestiyowypaymf Subfunduszu. NajwaUni e
y procentowej i ryzyko rynku akecji. Ryzyk:
dzNcych w skgdgad portfela ui navesjtiycykhadaj N
systematyczne cagego rynku akcji, ryzyko brancC
systematyczne zaleUy od sytuacij.i makr oekonomi
technologicznychycz wzr oSci e konkurencij.i w ramach danej
zwi Nzane z inwestowaniem w akcje poszczeg-I|lny
moUl i woSiI takiej zmiany wysokodcimrmite jps pea mica ng
poszczeg:-|l nych dguUnych instrument -w finanso:
Sulunduszu, a tym samym takUe zmniejszeniZa sin
uwagi na to, BPa AbkpwansSubNumdusi ikszoSci w |
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych i
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu esiritestkiuiciuszu,
ni U ryzyko stopy procentowej
1.222.Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sin

instrumentu finansowego | ub na obni Ueniu ocen
sytuaji kiedkontrahemti e wy wi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.223.Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sin z wystNpieniem
zaninz r o konttpheploot yczy t o szczeg-Ilnie transakcj.i na
na rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system
(gdzie stosowana jersttdo,t zoszy lzia stardaan sAfferewle pod p ipeary
nie Adelivery versus paymento, czyli wydanie p

Pekao Strategii Globalnej i dynamiczny 41



1224 Ry zyko pgdynnoSci i nwestycj.i to ryzyko wynikaj
finansowego w nlarc-ztnkeigm ovpdsiwas ez j2zgo cenn. W
przeprowadzanie transakcij.i moUe wi Nzal sifn z o

1.225.Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
wi el koSi  AduszydenominoBanyzh wwalutach obcych. W wypadku inwestycji w instrumer
finansowe denominowane w walutach obcych Subf
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zewbpkezanego
zawieranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrum
pochodne. Jednak ze wzglndu na charakter tych
ryzyka.

1.226.Ryzyko zwi Nzane kt ypw-zwe c 8 0 lwfy wa a inie ena jApod feig @y tNe je
starannoSci ze strony instytucij.i finansowych,

1.227.Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w &ubf unc
polega na tym, Ue znaczna cziSlI Aktyw-w Subfun
na danym rynku, a w razie wystNpienia zmiany c
tym rynku moUe to wwgwyNNEtopjarwwnite mai aweek:
Ryzyko koncentracij. Aktyw-w Subfunduszu w okr
wi AkszoSi Aktyw-w Subf undus z uunduszyinwestycyjngct dFva n a
tytugy enibwasetprzémdusze aagraniczne W zwi Nzku z tym koni ec
dodat kowego ryzyka w postaci ewentualnych bghnoc
kt-rych jednost kiprlzuebd ntiyttwedry | wkze s tSnuibcftumnad ussN
jednostek lub tytug-w uczestnictwa biAadNcych pr

1228 Ryzyko operacyjne to ryzyko poSrednleJ l ub be
Wewnntrzn\ya:rmlan$|e|$tdeoob0W|NZUJNcych przepi s -\
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Nce|j

1.229.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia poda
Uceastnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem m
Zawi eszenie moUe na przykgad wynikal: zZ zawi e
finansowe wchodzNce w skpad i poSicieluat dulehnimd ws
cznSci aktyw-w Subfunduszu. Dodatkowo, w razi
decyzjn o] Zzawieszeniu odkupowania Jednost ek
uczest ruinkd-uws zSuu bbfr ak mo Ul i woSci natychmiastoweg

122. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu
1.221.Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w maj Ncych wedgywz nanwegt yenj Nyzyka zwi R
a) zyko zwi Nzane z zawarciem okreSédoayed:  lumo
z Agentem Transferowym i ProwadzNcy mi D
izacji powierzonych obewi BzWw- wtzesgyganeg -
y pracowni k-w, uchybienia w nadzorze,
ko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami z
yfi ki niekt-rych um-w zaW|er)a:mz3aprhednp0|tzez
a pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt Q
e Uyc
N
k
c

O
~

nny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), po
Nzania sifn z umowwapygtdhWcpkizenazawazddkag i
o zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami po
emitenta papier-w wartoSciowych znajdu
wy st Npiokmild cgnodedg- | myachwyst Npi eni e kt -
ograniczony wpgyw:
ayryzyko warcia | ikwidaciji Funduszu lub I ikw
osi Ngni a oczekiwana st op aczeniavinvestycji. ldkwidacaa g i
Funduszu moUe nastNpil w sytuacji: ni eprzeji
sytuacji braku posiadania aktualnego zezwol e
przez Depozytariusza swoishwob Nz k - w, jeUeBSwi adezerawar ue Jgumo\
Z innym podmiotem,; spadku wartoSci aktyw-w
prawa, podjncia przez zarzNd Towar zupduszwa uct
Li kwidacja Subfunduszu moUe nastNpii jeUOel:i
skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu It
500.00@ g ,
b)ryzyko przejhci a ezzariznNhdez aTnoiwaa r Fzuynsdt msoz, e nk tp-rrze n
i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi anN poziomu r
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takU.
posiadaniem dieostek UczestnicSubfunduszu,

)
N—r
< OoOKKX<K o T"TToRK@@o 3

NS " SO0OTW-OT-Cc -

1.2.2.2.

2

ot
nt
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ko zmiany Depozytariusza | ub podmiost b ot
edni wpgynNIi na zmi ann pozi omu Zwr ot u
zytariusza wy mang & s izfiacczhnoengaon i @ k rdeathévo wy p o v
ieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr -
kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obow
owa ci a | i kwidacji | ub oggoszenia upadgdoSci De
ddryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfun.
wpgywaj NcN na wyniki inwestycyjpre ypsaidkga me g
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe nast Np
i nwestycyjnym Subfunduszu, a takUe zmiana pc
jednostek Uczestnictwa Subf uunbtundsszemwynidganagestd N c :
zgoda Komisiji.
e)ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun
otwarty, kt-re moUe powodowal zmianfi polityki
przezposzczed ne Subfundusze oraz poziom ryzyka iny
lryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfun
maj Ncej na celu reakcjnin na zmiany w otoczeni
stratg i i zostady wyczerpane. W zakresie okreSlI
Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,
ggryzyko wynikajNce z prz
wycena rynkowa, w wygikie go mo Ue doj Si do powstania r -
finansowego w portfelu inwestycyjnyum Subbfs z u moUl i wN do osi Ngni
ryzyko niedopuszczenia |l ub op-FTnienia dopusz
i a, kupowanych przy zagoUeniu uzyskani a
" papieru wartoSciowego |l ub moUliwoSi
wyst Npienia zakg-ce® na rynkach finar
na op-¥*fnienia w realizacj.i transakciji
o niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce n
wi Nza® wobec Funduszu w sytuacjiwkpedgngilm
ch zobowi Nza® wobec Funduszu
zyko inflacji, kt - re moUe sku
topy nominalnej,
zyko zwi Nzane ze zmi anami W regul awpakresie pr aw
podat kowego, polegaj Nce na zmianie regul
owal zmianh sytuacj.i prawnej Uczestnik
owe lub w inngSkpoesweswpgynNw dadopgakial
przejncia | ub nacjonalizaciji skut kuj Nce
cia w inny spos-b. zagranicznych aktyw-w
transgrani czerei upoo gargaarlea:EeCEaW wpalowadi e
i, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u

yjitego sposobu wycen
o}
i

=)
=

—

1.2.2.3.

=
o

1.2.2.4 t kowal tym, UOe

I2IOND

1.2.2.5
a
(0]
t
1.2.2.6. k

d
k
o]
n
1.2.2.7. o]
w

o

stosuje procesy, met ody i proced.L
spodyncjesi 8nbfuumddusSabf uWduszu st osc
ryzykach zwinzanych ze zr-wnowadio
finicjN okreSlonN w Roz@B®zdaid2¥zeni L
19 r. w sprawie ujawniania infor ma
ryzyko dl a zr-wnowannego rozwoj u
Nzane =z zadrn2Ndz awiyisetghgpyi By - me e | |, rzeczywi sty
negatywny wpgyw na war Si inwestycj.i

0

i

1.2a.

N—+"—N—0 - T JT UT W T
5 O3> S0~

ST @SYP0 9< " <OoT -~

S 0woras NNNOQOW
Dt o0 XY WK OO ES

t

Il nwestycje w ramach te produkt u nie wuwzglah
Srodowi skowo dziagalnoS$S gospodarcze,j

l2al. Sposwv b aki ryzyka dla zr-wnowaldonego rozwoju S
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranioc
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwojem.

1.2a.2. Wyniki ocenypr awdopodobnego wpGywu ryzyk dla zr-wn:
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUon
wpgdyw na sytuacjn finansowNyzykpor zzyrcehoozdryy cehmi w aer
rynek bhndzie niewdaSciwie wyceniag ryzyka zwi!l
na trudne do przewidzenia czas, skaln i char ak
Pekao TF ni emoUl i we | est przedstawienie miarodajn
zwrotu subfunduszu.
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1.3. Profil inwestora

Subfundusz jest ki erowany do inwestor . w, kt-r
wzrostu warctjdSdi jierd® e spaziendryzyka investycysnasalanggdlzgodnie

z ZagNc Roizkioem Ndreénia Del egowanego Komisji (
uzupegniaj Ncego RozporzNdzenie Pamiwame ndtouk uBEem
zawieraj Ncych kl uczowe informacij e, dotyczNcy

ubezpieczeni owych pr ownikg N2 wi rnwevetsdwaryijayrcdawe tP
Aktyw:-w Subfunduswa fwurjdcusnodystikinwastzyesyjnriyxdh |
zagranicznych, o charakierdez i a § wymgo powodu WartoSlI Aktyw: w
Uczestnictwa mmUenceSSGiowdhi mSphhfzimdi £z sbezwzg
pol ecany inwestorom nieakceptujNcym spadk-w
ponadprzeci Aitnego wzr ost Zalesaayhorgzdntinwestyoyjmews/iosi coj i
najmniej 5 lat.

1.4. Wy sokos§L opGat i ygczestmvictwenm w UFrzdvd sizwe.ny espos- b i ct
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
141. Informacja o przepisach Statutu okreS8lajnincych
inaliczania koszt-w obciniaj ncnmagrodzenteuronwdmaystwa, W
oraz terminy, w kt-rych najwcze8niej moile nast
Rodzaj e, maksymal na wysokoSi, spos-b kgmhkul ac
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

poszczeg-lnych r odz ajpkt¥B Statntduntuszw zost agy wskaza
142. Warto8L Wsp-Gczynni ka Koswd k avt rCial@kemi WK ch, zwa

WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K2028%12.208 yOaigd2dgwai t y ch za
1421 Wska¥tni k WKC odzwierciedla wudziag koszt- -w ni e
Subfundusz w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subf ul
1.42.2 Kategorik 0 s zt - w Subfunduszu niewdgNczonych do wskaf¥
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z
podat aneztmnsaktjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytugu zaci Ngnifitych po
c) $wiadczenia zwiNzane z realizacj N
d Opgjgaty ponoszone przez Uczestnik-w
1423.Wska¥Fni k WKC dJead nkoas( deekj Ukcazteesgtonriicit wa wr az z 0]

Oy
u

zwi Nzanych z poszczeg-Ilnymi kategoriami Jednos
Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki UczestyetkategoriE, F i l(opisanych
wRozdziale |11 cz. A pkt. 3). WczeSniej zZzbyte

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P (op
wRozdziale Il pkt. 3).

WartoSi WKC za | atana watlzae Sws 2y stzlkei dty ghe duyd s tcek
dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

za okre4.01.20231.12.2021
WKC dla JU kat. A: 0.026

Wz wi Ng & wynisazr We i gczynni ka &Kloa zde dvn Catgklowit y e s
kategorii nie jest prezentowartaasu, gdy Jednddtkz e st ni ct wa danej kategor
cagyJerdonkost ki Uczestnictwa kategoriiWKCniejesst agy
ustalany

TypoowzNy cpj N koszt-w rozr-UniajNcN kategorie Jed
SubfunduszenMaksymalnestawki wynagrdzeniaza zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek
UczestnictveaN p r z e d s L4 viProskuStawki wpnlagrodzerdzarzadzanie wed gug Kkt -

zost adg ol pobranevayIncmrge odzeni e, SN przedstawiane w ¢
Subfunds zu (p-grocznym oOoraz rocznym).
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie

stawek dla Jednost ekiwde we &k Fin dett jpanantidiladyostdk k at e
Uczestnictwiych kategorii i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwgchr - Unych kategori.i

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kasggoirihp.at al og koszt - w,
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byl obci NUone te Jednostki Uczestnictwa jest i

1.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ust
wska¥fni ka WKC uwzglfadnia §jié@SIim. ijnestwymn kujnammy

1.43. OpGaty manipul acyjnkupd enhyauQ@ednbygtka Uabe sotdn
ui szczane bezposS8rednio przez Uczestnika

1431.Z zastr zle.Oe.nd.e2n pkundusz zbywa Jednost ki Uczes
Aktyw-w Netto Subfunduszu nya Jednostkn Uczestn
1432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonychkiopgatnie
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
l433.Maksymal ne stawki opgat manipul acyjnych wynosz

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 4,5%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 4,5%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg F | 0,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 4,5%
przy zbywaniu Jednostek Uoczigtrkategori J | 2,5%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 2,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,06
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,0%
wartoSci dokonywanej wpgaty.
1434.St awk i opgaty mani pul acyj nej st osowane|] przy :
mani pul acyjnych wuzgadnianej pomi idzy Fundusze

ProwadzNcycRhr dwasd zr Nchyu ¢ P yusptrraywbnui cejnii  ndioe psoNbi er ar
Funduszu jakichkol wiek opgat z tytudgu poSredn
ProwadzNcy Dystrybucje jest zobowi Nzany przekesé
Jednostek Uctaictwa Funduszu.

1435.Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (10080)
gdzie:
C T cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i
Wyl iczenie przeprowadzane | est dla parametr - w
danego Subfunduszu i danej kategorii.

1436.Pomni ej szenie dokonanej wpgaty o naleUnN opg
Uczestnictwa.

1437.Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegaj N rozlic
pobranejodkUz e st ni ka dokonuj Ncego wpgaty) i nhakUpowi
nie podlegaj N zwrot owi

1438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acyj
Jednostek Uczestnictwa jednbdalku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest

okt -rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za g
b) akcjonariuszom Towarzystweacownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Ag
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych
c)Towar zystwo moUe DpeswalUbuktj PrdwadbNc&gaia wy
l ub zwolnienia z obowi Nzku jej ponoszenia pr
wszystkich Subfunduszy

ddw innych uzasadnionych i nter ens epm zUcpzaedsktun iukw zvg
reklamacji zwi Nzanej zZz uczestnictwem w Subfu
1439.Skorzystanie z prawa do zwolnieniald3&Il@pgaty m
moUe nastNpil wygNcznie pod wieceninrabyeaniednostekn a ¢ z

Uczestnictwa.

1.4.3.10Niepobierss iopp gaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni
i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

14311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kateg
opgata odkupieni owa. Maksymedara osStca whkoal kaupdy amayn \
Uczestnictwa kategorii B.

143120p gat a manUrpal | jaecsytj nppo chmil et owi , - iktusgty.m noWsat am
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to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawar gy u
Uczestnictw8.t awki opgaty odkupi eni owelczestrictwa lategoni B | pI
za poSrednictwem danego ProwadzNcego Dystrybu

iProwadzNcym Dystrybucjn i udos.tAipniane przez
144. I nformacja o opGacie zmienanezjar zbinddzracne je ,c zknts crie

uzal edniona od wynik-w Funduszu, prezentowana

wartos8ci aFunduszau - w nett o

Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej wy

Sibfunduszu.

145. Maksymalna wysoko8L wynagrodzenia za zarzndzar

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnikitagori 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60%
w skali roku.
146. I nformacja o istniejnAncych umowach | ub porozum

Funduszu bezpoSrednio ImihdpyS$§ Fa&ovaizysve sulbinny o z d z i
podmi ot w tym wskazanie usGug dodat kowych oraz
pobieranych przez podmiot prowadzniAncy dziaGaln
towar zystwa zaszemar zndzani e Fundu

146.1.Koszty zwi Nzane (@:zakresieSdpunduappopkcri yNv aFnuen dsuNs zzu a kt y w
lub ze Srodk-w wfasawreihe TodondpStasuts Fumeupaidsedestp k t .
wskazany katalog, dopwsakrza$inyryhctk osgttuavcj ach p

nadwyUkn pokryje Towarzystwo). I nne opgaty i [
(lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

1.4.6.2.

Na dzie® aktualizacij:i Prospektu nie istniejN inn
Fundszu bezpoSrednio |l ub poSredni o dTowarzystwedz i el &
lub innymi podmiotami.

1463.Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pokrywaniu

wskazanych w Statucie Funduszua k o opJjacaneze &kbydyw-w FSolwbunyg

15. Podstawowe dane finanso@gbti nduszu w ujnhciu historycznym
151. Wartos8L aktyw-w netto Subfunduszu na koniec o0s¢

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

75 0

oD
D

63 299

50 0

P
D

25 0

i~
[«
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WartoSl aktyw-w netto dla jednost-ak B¢zagt aoetwhtuy

75 0

D
D

62 599

50 O0A

700

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa i nny®8hl2208ii (e zzeopsrteazjeyn tnoaw

152. Wiel koSL S8Sredniej stopy zwrotu z inwestycj.i w
i 10 lat
28.12.2018 - 30.12.2021
3 lata
20% 18.18%

15%

10%

5%

0%

¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii A

w po'wyUszym zestawieniu prezentowane sN wyniKk
ppczNtku danego Jkx262hygkoEbyNeego sin

N a dzi eE spoerdzenia ostatniej akt uokresi zacj i
uni emoUl i wi aj Ncy pr anmvestydjdednpsiki Uszestnittwastatpié iddato py z w
(Subfundusz zostag utworzony w 2017 roku)

153. Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnos8ci i nwe s
odzwierciedlajfncy zachowani e Qijmc ygeh ercreyyc hi r
inwestycyjnn Funduszu, zwany dalej Obenchmarki

Benchmark obowinzujnhncy w :Subfunduszu od 1 sierp
80% MSCI World NR LC Index + 10% MSCI Emerging Markets NR (USD) Index + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI World NR LC (IRetturn LocaCurrency) Index indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl ndniaj Ncy wypgacane dywi dendy po ich op
Internati onNbwymclorkejektinhbid wd2wWidowei edlUy cho
z 23 kraj-w rozwinifntych (tzw. Developed Marke
Ni emi ec, Hong Kongu, Il rl andi i, l zrael alji, Wgoc
Singapuru, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
MSCI Emerging Markets NR (USD) Tndexd eks | i czony w USD uwzgl Aadn
ich opodatkowaniu, obliczany przez Morgan Starlley Capitae r nat i onal Il nc. z si
odzwierciedla notowania giegdowe duUych i Sre
Mar kets), tj.: Brazylii, Chile, Chien, PK@ludmb ioi
Mal ezj i, Meksyku, Pakistanu, Per u, Filipin, F
Tajlandii, Turcji oraz Zjednoczonych Emirat. . w

WIBID O/N (Warsaw Interbank Bid R&te)edni a stopa mejockeanloiwan alwiedz
Srodk-w przyjintych od innych bank-w na depozyt
Wska¥ni ki referencyjne AMSCI Worl d NR LC" ora

administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestrt ademinior - w i wska¥Tni k- w
mowa w art. 36 RozporzNdzenia Parlamentu Eur oy
w sprawie indeks-w stosowanhych jako wska¥Tni ki
finansowyh | ub do pomiaru wynik-w funduszy inw

e s
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
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Wska¥fnik referencyjny AW BID O/N" j est opr ac

wpisanego do rejestruiadm st r at or - w i wska¥ni k-w referency]j
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/ 1011
jako wska¥ni ki referencyjne wwyaoabtrumedbagehbmf
funduszy inwestycyjnych i zmieniaj Nce dyrekty

596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nad
wniosek o udzielenie zetwe ni a na prowadzenie dziadgalnoSci
procentowej WIBID oraz WIBOR

Benchmark obowinzujnhncy wdo3llpda20i8ruszu od 8 |l uteg

90% MSCI ACWI LC NR + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI ACWI LC NR @&diuntries World Index Lo€lrrency NeReturn)d indeks liczony w walutach

l okalnych wuwzglndniajNcy wypgacane dywidendy
Capital I nternational diznwi.e rzc ise deldaz i nboNt owv aNnoiway ng |
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifAntych (Developed Mar
WIBID O/N (Warsaw Interbank BidB&te)e d ni a st opa procentowa, wed:
Srodk-w przyjhntych od innych bank-w na depozyt
Wska¥Fni k refer ency jOoyntrieA W&IG Index kBbslencyl NEetMnR' jest A | |

opracowywany przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejastruo administr i ws k a
referencyjnych, o kt-rym mowa w art. 36 Rozpol
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks-w ¢
finansowych i umowach finansowyclh do pomi aru wyni k-w fundusz
dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozpor z

Benchmark obowinzujnhncy w Subfunduszu od 6 wrze$
90% MSCI Worllddex in LC $0% WIBID

gdzie:

MSCI World Index in LC (local curreddgyleks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan
Stanley Capital International Inc. z siedzibN
giegdowych 23 naj b dustdali,iAesiri, Belyiz Keinady, Daniy, €ihlandii, yFramcji, w
Ni emi ec, Grecij i, Hong Kongu, l'rl andi i, Wgoch
Singapuru, Hi szpani i, Szwecj i, Szwajcarii, Wie
WIBD3dWarsaw Interbank Bid R&e edni a st opa procentowa, wedgu:

Srodk-w przyjhntych od innych bank-w na depozyt

Fr .. msa
Fundusz posiada rzetelne, sipog amida,o nlet -nrae pH BSmx
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
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154. Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus:

pkt. 1.5.2.
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny -

benchmark
24,0% 22,45%
20,0%
16,0%
12,0%
8,0%
4,0%
0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata)

N a dzi e® 9|sd)|§11n§1dze¢niaaktualizachi rocznej Pro
uni emoUl i wiaj Ncy prezentacjn Srednich st -p zwi
lat.

155 I ndywidual na stopa zwrotu Uczestmtik&ciz Jiendwe
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupieni
mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne nie gwar ar

1.6. Informacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

Subfundusz Fundusze Polskie

2.1. Zasady polityki inwestycyjnej

211. GG-wne kategorie |l okat i ich dywersyfikacj a
2111.Caghi8iyw- w Subfunduszu moUe byi |l okowane w jed
2112.Caghi8tiyw- w Subfunduszu moUe byl |l okowane w tyt
2113.CagoSi Aktyw-w Subfunduszu moUe byl r-wnieO Io
a) Instrumenty Finanwe o charakterze dguUnym,
b) Instrumenty Finansowe o charakterze udziagoyv

c) Obligacje Municypalne,
d) Listy zastawne,
e) depozyty bankowe.

21.14.Subfundusz l okuj e sSwoj e aktywa w jednostKki
uczestnictwa funduszy zagr ani thstromectffnansoivmove st uj N
char akt er z elnstrunentiaafsoweyo charpkéegeudd n y m.

2115Fundusz mo ®P8%waak obaii dAktyw-w Subfunduszu w t
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sidofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Su bpojadyndzaego subfunduszuy t ugy uczest

21.16. Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs- -w wa
zlokatami Subfunduszu dokonywanymiwfiy uczestnictwa emitowane p

W inne instrumenty finansowe denominowanhe w wa
za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2.1.2. Informacjad okat ach innych nid papiery wartod8ciowe |
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Do100%war t oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl Io

inwestycyjnyechyt ugy uczestringch wa funduszy zagrani
2.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

213.1.Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt -re sN przedmiotem | okat Subfundususzem jest
podej mowane]j z uwzgl Adni eniem warunk-w ekono
instrument - -w finansowych, jak r-wnieU celu in

zasadach polityki inwestycyjne;j.
2132.Proporcja dubfdzyduskatwmiytugy u,czesktnircytova rhar
pkt 2.1.1.@raz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestgcyjyeh, r y c h monwalew pkt .

ul egal zmianie w zaleUnoSci o d zocczeengy- | pnoytcehn ckjaat ¢
lokat.

2133.W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszcze:
2.1.1. 2, kt - re sN przedmiotem | okat Subfundus

kryteria doboru lokat:
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a) a d e k w apolityki Sifiwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

b) osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d poziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w da

e) wartoSi akt yw-ywk aorogz améerzie & w odkupieniu t
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Scia z
f) bezpiecze@E&two zawierania i rozliczania tr e

posiadanych tytug-w uczestnictwa.
2.1.3.4. W odniesieu dgednostek c zest ni ct wa p oirwesyajeygh knyc & §Nnpusesg

lokat Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem s

a) adekwatnoSi pol ity kinwestycyinegals tpolitgky jinvesyjjnej f undus
Subfunduszu,

b) osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego, B
d poziom koszt-w obci NUajiMestycymegaczestni k-w da

el wartoSi aktyw-w oraz ocenh ryzykmoOhrwafkz

odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyjScie z

f) bezpiecze@E&two zawierania i rozliczania tr e
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

2135W odniesieniu do Instrubepm- wvaFrNdnapNyghSobth
nastnpUJNce kryteria doboru | okat:

aarentownoSi dguUnych instrument-w finansowych

b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j

prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosewamiemin t r znych system-w |
wgasnych wewnitrznych procedur oceny wiaryg

zarzNdzaj Ncego emitenci bndN w stanie regu
wyemi towanych instrument-w dguUnych,
c)promozowany Kkierunek i zasing zmian st-p proce
dbezpieczeE&two zawierania i rozliczania tran
finansowych,
epgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaE
struktury portfela Subfunduszu.
2136.Wyb-r I nstrument-w Finansowych o charakterze
analizy fundamentalne oraz analizy wska¥ni k: - w
Subfunduszu. Ocena akcji obajmje n n i K i nal eUONce do analizy il of
iloSciowej i stotne znaczenie bAdN miagdgy anal.i
sprawozdaniach finansowych obej muyjfiNamsswania,i n. : a
pgynnoSi oraz analizid por -wnawcza wska¥Tni k:-w w
istotne bAdN mindzy innymi oceny: dgugoter minc
skali, wartoScwamachkiprizez odakN - -svpoflio jej k a
og-l nych perspektyw rozwoj u. W odniesieniu do
zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje dmyrkanak owo Kk
kt-rym sN notowane
21.37.W odniesieniu do Obligacij.i Municypal nych zar z
doboru lokat:
a) RentownoSi obligacji Skarbu PaGstwa o por -
b) WsokoSi stawek WI BOR,
c) Premia za ryzyko ktedywe dl a obl i gacij i emi tent -w o
kredytowego, o zbli Uonym okresie do wykupu
w obrocie na rynku wt-rnym |l ub bnAadNcych w
pierwotnym.
214. Charaktey st yka indeksu oraz stopiece odzwierciedle
Nie dotyczy.
215 I nformacja o duiliej zmi ennos8ci wartosSci aktyw:
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Z uwagi na skgad portfela inwestycyjnego Subfu
Subfunduszu moUe sifi charakteryzowal duUN zmie
216. I nformacja o moililiwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty
216.1.Fundusz mobewyawmagNak za przedmi ot instrumenty
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2.1.6.2.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.1.

2.2.1.1.

Fundusze Polskie

instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych dla <cel
znast npuj Nc yrodzajamiyaytea t k 0 wy mi

a) ryzykiem rynkowym kt - re | est zwi Nzane ze zmianami C €
(wartoSci indeks - w, pozi omu st-p procentowy
udzi agowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
pot ngowane przez efekt dFfwigni finansowej, wy
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
b)kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmio i nstr ument pochodny, kontrahent z kKt -
upadgdoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z
c)ryzykiem przedrozliczeni owymmo &rno$ ei mZ)rUeeaIblsz
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument-w pochodnych.

dryzykiem rozliczeniowym, Kkt-re o Gheahemtp,i okr e

m

w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr -tki (mni e] ni U 24 godziny).
e)ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub pr odstaki¢, u wyst:

lubni e moUe gatwo rozwi Nzal |l ub skompensowal o
do ni ej zbl i Uonej ze wzgl nAndu na ni ewystarc
dezorganizacjfn; ggfibokoSi rybha Wwekamaj enaar:
wywogywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finagstagi®wani em
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupedgni aj Nce
zamknifAcia transakciji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem uodperiamiy jmyind aznwi, Nzawa mi &
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych orsnet od wyceny ni ekt -rych instrum

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl en
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z 2wejpiSsca miy,miwymagani ami regulator - -w or
rynkowN i aby zagoUenia przyj

nte do wyceny b
) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym z
kontrahenta aonbmdwiné cen ipots i lamrad nieCE CzZy repr ez
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z
warunk-w gwarancij i

Niedotyczy

Inwestycje w ramach tego produktu finmneog o ni e uwzgl ndniajhA unijnyec
zr -wnowaillonej 8rodowi skowo dziaGalno8ci gospoc
Ryzyko zwihzane z inwestowaniem w Jednos tkl Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjnhtn polityk i nwe
Ryzyko inwestycyjne zwihzane z politykhn inweS‘
zarzndzania i smvesy/@/jgychdtosoyvanyich w edniesienéu glo inwestycji na
okre8l onym obszarze geograficznym, w okreS8l or
wodni esieniu do okreS8l onej kategorii |l okat, |
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc z
og-lnej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znajduj Ncych sifn w portf edsze ciymieysykayrygnkojegytm Su b
ryzyko stopy procentowe]j i ryzyko rynku akecj.i
wartoSci akcji wchodzNcych w skgad portfela ir
sin: ryatykkozmrseg sdaefrego rynku akcji, ryzyko bran
akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
popytu, zmi anach technologicepjpybhandyy wart odi
specyficznei jwesgt ozwainNizeamew zakcje poszczeg-I|lny
procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)
zmniejszenia gihinwah td$ecUnypors zicretrument - w fi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym sa
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2.2.1.2.

2.2.1.3.

2.2.1.4.

2.2.15.

2.2.1.6.

2.2.1.7.

2.2.1.8.

2.2.1.9.

2.2.2.
2.2.2.1.

2.2.2.2.

Fundusze Polskie

i nwestycyjnego Subfunduszu. Zal eUOnoSi cen dgu
prc ent owych j est odwr ot na. Wr az ze spadki em
instrument -w finansowych rosnN, a przy wzr oS¢

finansowych spadaj N;

Ryzyko kredytowe pol egaswai cnhi ezwoybna vNizNmisji E - veyi mii k
instrumentu finansowego lub na obni Ueniu oceny
sytuaciji kiedpntrahemt i e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
s N mstandamyowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sin z wystNpieniem
zobowi Nz a Gkontmheptmd arpydbiy t® szczeg-Ilnie transak
oraz transakciimamk ach, na Kkt -rych nie funkcjonuje syst
izbnAn rozliczeniowN (gdzie stosowana jest tzw
wartoSciowych bez pgatnoSci,prazynigddtdred $vieyy v
Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znaczneg wp g
przeprowadzani e tzdedatlowykikgsitammo Ue wi Nzal si
Rrzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci

na wielkoSli Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych
Ryzyko zwi Nzane 2z przechowywaanied mg dida lyavlwt eSub
starannoSci ze strony instytucij.i finansowych,

Ryzyko =zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfun
rynkach pol egaz m&i tAkt ywew zhuwbcfzinrad cs zu  zost ani

0
i

finansowy |l ub na danym rynku, a w razie Wystlf
zmi any koniunktury na tym rynku moUe tiw wpgynN
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl oomncyechht rlacckj at aA

i stotnNcagukdil,y wg avy Gnuob{ eulokiaiyaim m jednostki uczestriichwaszy
inwestycyjinydn Nd ¥ t y t u Jemitowaoez pzdunduszes zagvaniczne W z wi Nz ku z

konieczne j est uwzgl ndni eni e dodat kowego ry:
i nwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, Kk |
lokat Subfunduszuoraznfaygaid nej wyceny jednostek |l ub tytug
lokat Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne to ryzyko poSredni ej l ub bez
wewnitrznych, niestosowaniwa si prdoedbowiwBwaojiNc
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Nce,j
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane breixi& | i wo Sc i ustaleni a
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartoScstgbdej wegnifci aktyw-w Subfunduszu. Do
Towarzystwo moUe podjNi decyzjnh o zawieszeniu
bhidzie oznaczal dla uczestni k- w aSnknfi uincd uas z un wber:

Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu
Rykzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z i

czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi K
ayryzyko zwamcziamm akrzeaSl onych um-wsacakgdulu g SE .
um- w z Agentem Transferowym i ProwadzNcy mi
ni eprawi dgowe|j realizacij. powierzonych obow
przesyemilu zacj i zl ece® bgndy pracowni k- w,
b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi war unkami Z a
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez |
prava pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagtow:
odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wywi Nzania sifdn z umowy poUyczhj Noagwprunkach
c)ryzyko zwiNzane z udzi el ony mi gwar ancj ami [

zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci
Subfunduszu;

Ryzyko wystNpienia sza¢Npgehnechktokglcihctdta®sit ni
ograniczony wpgyw:
ayryzyko otwarcia | kwi daciji Funduszu | ub 1| i k
zostanie osiNgnifnta oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe n asRuMpszem praez mnet uacij
Towarzystwo w sytwuacj.i braku posiadania akt

i
t
z
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Zzaprzestania wykonywania przez Depozytariusz
Swiadczenie usdug Depespgthui wazaoBciinakmywowu
poni Uej wartoSci ustal onej przepi sami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkiclk la t wchodzNcych w skgad portfela in\
Aktyw-w Netto Subfumdiuszu spadga poni Uej 500

b)ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
polityki - inwestycyjnej Subfundusza,nzfi pozi omu ryzyka i nwestyc
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek UczeSthitinduszu,

c)ryzyko zmiany Depozytaqa iRwsreduda,b kptedmesotthu  zonoi
poSredni wpgynNIi na zmiani pozi omu Zwr ot u :
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakewwci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody K&nkisfji.- ceni e okresu wypowiedzeni

sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |ikwidacij. l ub oggoszen
dr yzyko pochuenumny&ub$whﬁundwszem MoUe to
i nwestycyjnej wpgywaJNcN na wyni ki i nwestyc
Wprzypadku pogNczenia Subfunduszu z innym Su
zar zNdz ajeNw eijn weosrttyfcey j nym Subfunduszu, a tak
nabywaniem i posi adaniem Jednostek Uczestnic

innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji,

eyryzyko przekszt aguanvestycgjmegootiwatbgo & fundgsz innegyoyjny u n
otwarty, kt-re moUe powodowal zmianfi polity}
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
f) ryzyko zmiany polityki inwestgcyj Subf unduszu wyni kaj Nce ze st
maj Ncej na celu reakcjnAn na zmiany w otoczen
aktual nej strategid. zostagy wyczerpane. w z
inwestyggej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisiji,

ggryzyko wyni kajNce z przyjhitego sposobu wyce

mo Ul i wa wycena rynkowa, w wyni ku czego moUe
instrumentu finansowego w poe |l u i nwestycyjnym Subfunduszu
transakciji,
h)ryzyko niedopuszczenia | ub op-¥nienia dopusz
emi tent a, kupowanych przy zagoUeni wmysmzyskani
wpgyw na cenfi papieru wartoSciowego | ub moU0Ul
) ryzyko wystNpienia zakg-ce® na rynkach finan
wpgyw na op:-Fnienia w realizacji transakcj.i
2223 Ryzyko noéwyp@Pavaalamta pol egaj Nce na niewywi Nz;
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypegdnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,

2224 Ry zyko inflacjim, kUereembbla skopkowwioty z inw
stopy hominalnej,

2225 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, pol ewa NRa¢ Naoyac hz
przepis-w, kt -re mogN spowodowal Zzmi ann sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki s pos -
Uczestnictwa.

2226.Ryzyko przejnincia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akt
i nwestuje gg-wnie na ubnagokalizadjijesigg@nicgome. r yzy ko pr

2227.Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
paCGst wami, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf
Zuwagi na umdkus z Uenwewshkfuje g -wnie na rynku |

ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu
cagkowi t N e k s p o zogniegigniu @u Bubfunduszw s stosoyemsha vetoda
zaangaUowani a.

22a. I nformacja o ryzykach zwihzanych ze zr - -wnowaioc
Zgodni e z deflnlch okreSl onN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w szper azwi-ew nuo vaawho naynni ar o znw oo
usdug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
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spoeczne |lub zwi Nigedelki izrmygdpyaNinieen, , kit z e @
potencjalny, istotny negatyw wp gyw na wartoSi inwestycj.i
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

22a.l. Spos-b w jaki ryzyka dla zr-wnowaiomrogzipch r 0z wo j
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytugdg-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

22a.2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Material. cja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:!
istotny w yw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w jeSli rynek yzAyka ezwiRwgimé&Scizwidezi wgaeén
emitent - w Ze wzglndu na trudne do przewidze
zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dot yczNctyycdhh wpyyywku na st opfi zwrotu subfunduszu

2.3. Profil inwestora
Subfundusz jest kierowany do inwestor - -w, Kkt r z
wzrostu wartoSci i nwRrsdpdaoi iyzyka inyestytyjnesmloneddn i e ak
zgodni e z Ianzgp\lccrszduaerrnlaI[DeIegowanego Komi sj i
uzupegnlaJNcego RozporzNdzenie Parlamentu Eur
zawieraj Ncych kIuczoWecznfyohmepcrjoedukdot/vyczzbl‘tlwyw
ubezpieczeniowych pr oyhikkNzanywUl hweStycypnypwhs({ PR
Aktyw-w Subhshdumentyw Finansowe o0 jednestkiakt er ze
uczestnictwa funduszpwe st ycyjnych | ub tytudgy wuczestnict:
swoje aktywa m.idngtrumentfFn ans owe o0 ¢ h azZ atket geor zpeo wioddzui aVdaorwt yon
Netto Subfunduszu na Jednost ki nHcdfie poziomiect wa m

Subfundusz bezwzglndnie nie jest polecany inw
oraz inwestorom oczekuj Ncym ponadpr Zaecanyit nego
horyzont inwestycyjny wynosi co najlaniej 5

2.4, WysokoSL opGat i prowi zjindwiaez,anygpbs  zb uiczles
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz

241. I nformacja o przepisach Statutu okre8lajncych
inaliczani ankagshcywhobaoandusz, w tym w szczeg- |
oraz terminy, w kt-rych najwcze8niej moile nast
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b wikyml kul ac|j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-I| nych pktd@Satujlrunduszuos zt - w z ost s
242. Warto8L Wsp -tGecw yGanGkkoawiKtoysels k at wa ke gm WWKICé] &

WartoSi wska¥ni ka iVBK® fruina ujses tni er. g memptocwdNija d z |
243. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
Ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika
2431.Z zastrz2zU&n3eMm pkundusz zbywa Jednost ki Uc ze
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
2432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eS|, pobigras hofpwy aninni e j
manipuay j nN za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
2433 Maksymal ne st awki opgat mani pul acyjnych wynosz
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorib&%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriili)%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoribEs%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDF%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoribl5%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriJ5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriRtQ%,
przy zbywaniu Jednostedebtaictwa kategorii L: 0,00,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDR%

wartoSci dokonywanej wpgaty.

243.4.St awk i opgaty mani pulacyjnej st osowanej] przy
opgat mani pul acyjnych wuzgadni anej pomi ndzy Fu
przez Prowadz NayovadDNsy r Dy usmtgwiieh wae pabierania ed s N
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat =z ty
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Uczestnictwa.,Prowadchy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabstdictwd Feuddosass t ek Uc z e

2435.Cenazbychednost ek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WANju / (100%9©)
gdzie:
C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWart oSi Aktyw-w Netto Supfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i
Wyl iczenie przeprowadzane jest dla parametr -

dla danego Subfunduszu i danej kategorii.
2436.Pomni ejszenie dokpgahéj mapgpuyaoyijnml eladt fopuj
Uczestnictwa.
2437.Pobrane op@at yajmdnri palliacczyg mieu poarieegsi icznemu z
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgdaty) i
at akUe ni e podl~egajN Zwr ot owi

2438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowankompracoaraystwa,

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c)Towar zyst wo mo Ue upowaUni i ProwadzNcego Dy
manipulay j n e j lub zwolnienia z obowi Nzku | ej po
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

ddw i nnych uzasadni onych interesem Uczestnik:-

uwzgl idni eni a uceektdicavenaw $ubfunduszi.Nz a n e j Z
2439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni 2438.thpgaty mas
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestnictwa.
2.4.3.10Niepdhieras iop gaty mani pul acyjnej w zwi Nzku z przeni

na i min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
24311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgakapobeni owa. Maksymal na stawka opgaty odKk.u

Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 3
243.120pgata manipulacyjna nal eUna | e$®tustp2ddtamy,at owi ,

kt-rym to podmiotem Fundusz i Towar zystwo za
Jednostek Uczestnictviat a w Kk i opgaty o d kzy mikepgwariuwv gefnostekt 0 s o w
Uczestnictwa kategori.i B za poSrednictwem dan:
pomi idzy Funduszem i ProwadzNcym Dystrybucjn i
244, I nformacja o op@GacizenSzminemwyajagrhbudcene a za zar
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent

S§redniej warthkuldoszu akt yw-w netto
Nie jest pobierana opgata zmiwemn &, wktF-urnedju swy s
Subfunduszu.

245 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarzndzan

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60%
w skali roku.
246. I nformacja o istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoS8Srednio | ub po8rednio sn rozdzi
podmi ot w tym wskazanie usGug dada tnkao wyycsho koorsa,
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prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc
wynagrodzenia towarzystwa za zarznhndzanie Fundu

2461.Koszty zwi Nzane z(wWziaKrnésno&ciSNbFFumdwszw) po
Subfunduszu lube Srodk-w wgasnych Towarzyst wa, st oso
Funduszy gdzi e | est wskazany katalog dopuszczalny
maksymalny, powyUej kt-rego nadwy@kvi Npahkeyijze
dziagalnoSci N Subfunduszu sN ponoszone (lub zuwv

2462.Na dzi e@Ei aktrwoaslpiexdaau nie istniejN inne umowy I
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred:
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

2463 Towarzystwo mo Uer ypwadnji Nui odkerceySzljorived r greiicSe i k o 4 atl
wskazanych w Statuci e Bubfurusgazeu ,Srjoalko wo pripavcaa reey

2.5. Podstawowe dane finanso@gbti nduszu w ujnciu historycznym

251. WartoSlL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec os
Nie prezentowah& u b f undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci

2511. Wi el koSL Sredni ej stopy zwrotu z inwestycji W
2 lata
NieprezentowarieSu bf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
252. Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i hwe st
odzwierciedlajncy zachowanie simn zmiennych r\
i nwestycyjnn Funduszu, zwany dal ej Obenchmar ki
50%WIG +50% EFFAS Bond Index for Poland All > 1 year
gdzie:

WIGi ndeks sp-gek giegdawy eh, wn Waowaryxd o wya hGiwe
EFFAS Bond Index for Poland All > 1 yaadeks wszystkich polskich obligacji skarbowych

(zwyj Nt ki em obligacij. zmi ennokuponowych) o ter
Stosowane wskaFfnowywaeéepemneyjadmsNi sprator - w,
rejestru administrator - w i wska¥*Tni k-w refere
Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/ 10
stosowanygha k o ws ka¥ni ki referencyjne w instrument
pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych i zm

rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.

Fundusz posiada r&mitee | npel,a nsyp oorkzrNedSzl oanjeN cnea dpzii a § .

wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
253. Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus
w pkt. 2.5.2.
Nie prezentowah8 ubf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
254. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci
2.6. Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - w

W Subfundursada niirewazti arg-aw.

3.(skres8lony)

4. SubfundusPekadStrategii Globalnej

4.1. Zasady polityki inwestycyjne;j

411. GG-wne kategorie |lokat i ich dywersyfikacja

4.1.1.1.0d40%do65%War t 0 Sci Akt yw-jve sNe titnoveSw ofwamuebd wjzZNucczznei set
emi towane przez fundusze.zagraniczne o charakt

4.1.1.2.Do10%wvar t o ScNettoBu b ff wn & u s inwestawankjedndstii Liczestnictwa funduszy
inwestycyjnych char akterze udzi agowym

41.1.3.Dol0%wvart oSci Akt yw- w Niewestowansjedhostki ncdeatsicova fumdasgye by |
inwestycyjnych.o charakterze dguUnym

4114 Udziag | okat w tytudgy wuczestnictwa emitowane
funduszy inwestycyjnych mneU t e, 0 k 4.1.1rlywcpkt 4.Inh2weraz wpokpl 13.t
powyalajwlUeé yt ugy uczestnictwa emitowanenerzez f
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moUe pr xeokarntcaydi Aktyw-w Netto Subfunduszu.

4115 Do20%wartoSwi SAbfywduszu moUe byl inwestowane
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sldofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest

4116.W celu zapewnienia odpowiiedhi eNpgydhkd Gavh ovahik t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w
- Instrumentinansowe o charakéerzd g u Uny m,

- depozyty bankowe.

4117.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobov

4118.ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz

inwestycyjnego zwiNahoegobzgchzrmvamMNI| Bajbs-wo \
zl okat ami Subfunduszu dokonywanymi w tytugy uc

W inne instrumenty finansowe denomi nowane w wa
zaprzedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
4119.Udziag |l okat innych ni U ikaBptowy Uaj Ktt -~ myec hmormd
przedmi otem | okat subfunduszu zgo@Wwar ofoizdz
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
4.1.1.10D o i mitu, o] kt -Or ymowpWeaj ,w npket wd.ilc.zla. si f |

wykorzystywanych dlamgrac z eni a ryzyka wal utowego zwi Nzaneg
wpkt4.18powyUe|j

412, Informacja o lokatach innych nid papiery wartec
Fundusz gG-wnie |lokuje Aktywa
Do 100%war t oSci Alitsyw: wmodeb fluytlg t uglk o wiacnzee swni ct w

zagranicznycfetnostki uczestnictwa funduszy inwestycyjrggchz a s t r z,e Uoe nkite - nmm yzcahp i ns
wpkt 4.1.1.1. powyUe|j

4.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

4131.Dob: - podtof el a i nwestycyjnego Subfunduszu poszc

kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
podej mowane]j z uwzgl Adni eni em wadjiua knkach e k on o
instrument . -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjnej

4132 Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w tytug)
uczestntcwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue ul egal
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate

4133 W odniesieniu do tytugdg-w uczestnictwa poszcze
lokat Subfunduszu z ar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nas
a)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu
by osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w dan

e)wartoSi aktyw-w oraz ocenn ryzyka ogranicze
odkupienia tytug-w uczestnictwa i wyj Scie z

) bezpi ecze Es trolwzaniaaranisakaji @razi przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

4134W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o ch
nastfipuj Nce kryteria doboru |lokat:
ayrentownofSbtdgmenyechlw finansowych,
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j
prognozowanej sytuacij.i ekonomi cznej Z zastoc
wgasnych wewnfAtrznych eedytcewealjr, oz@gndniwe az y g
zarzNdzaj Ncego emitenci bidN w stanie regu
wyemi towanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany kierunek i zasing zmian st-p ptr
dbezpiecze®&tWwWoczawi aranaasakcecjiz oraz przecho

finansowych,
eypgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.
414. Charakterystyka i nde knaindeksuprzez3ubtiospi ece odz wi er ci

Nie dotyczy.
415 I nformacja o dule]j zmi ennoS8ci wart oS8uszu, aktyw-
wyni kajncej ze skGadu portfela |lub 2z przyjhntej
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agi na skgad portfela inwestycyjne
unduszu moUe sihn charakteryzowal d
rmacja o moidliwoS8ci Zawi erania prze
e W tym niewystandaryzowane instrumenty po
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty
416.1.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
instrumenty pochodne.
4162 Wy kor zystanie instrument-w pochodnych dla cel
znast uj Nc yrodzajamiyayttaa t k o wy mi
iem rynkowym, kt-re jest zwi Nzane ze z
o0Sci oimudeskts--pw, p rpooczeint owy c h, poziomu Kkur
gowych oraz papier-w dguUnych) ; ryzyko
owane przez efekt dFfwigni finansbwej, w
w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
towym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
mi ot i nstrument pochodny, kontrahent z
@®ii elsih zealizacjn pgatnoSci z uwagi na
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl
zpowodu niewypgacal noSci kontr ahetnyttau grua rtorsagnys
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.
d)ryzykiem rozliczeni owym, kt-re moUe byl okre:
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypeg gjesszawyklee zobo
bardzo kr - (mniej nil0O 24 go iny) .
Sci i ub
I

4.1.6.

D NODO W N

=5 -

e)ryzykiem p r o dataki¢, u wy st i
Il ub ni e mo skompensowal
zb
z

5 <
g;U"ON—-

do ni ej j ze wzgl ni ewystarcz
. ggfnbokoSi nku wskazuje na
totnych zmian cen.

lryzykiem p nnosSocwi a nzi veinN z aknty-m ez jfeisntastanjez y ki e m,
reali zowal woich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesienia depozytu uzupegniaj Nc
zamknincia transakcji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

ggzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrokhymevezae i nstr uowagit - w p o
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n
hyryzykiem model u zwnelztaancejgho @r awy bsotr cesno, w ai nm pel ne
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSciwymi przepisami, wymagani ami
rynkowN ipebyjoagotlenwprceny bygdgy wgdaSci we.

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

4.1.7. Wskazaniegwarnt a wypGaty okre8lonej kwoty z tytuGu

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

418. I nwestycje w ra

zr - wnowaidonej 8§

4.2. Ryzyko zwihAzane
i nwestycyjne zwi

c

S

z

o] /
atwo rozwi Nza
nej n

r

dezorgani
wywogywani

5 ——

ach tego produktu fi
odowdarszejowo dzi aGal n
zZ inwestowaniem w J S
nzane z przyjntn po kn i nwe

421. Ryzyko inwesty jne zwinhnzane z politykn inwes

zarzndzania i czeg:-lnych strategi. i hwestycy
okreS8l onym obs rze geograficznym, w okres8l or
wodni esieniu do okreésl nej k at emglaksuiakcji llbo k a't |, a
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

(0]
(0]

4211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot oc z
og-lnej koniunktury panuj Nce|j na rynkach fina
znajdsej Ncywchportfelu inwestycyjnym Subfunduszu
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akecj.i
wartoSci akcji wchodzNcych w Na&jaygzpbotfghlui a
sin ryzyko systematyczne cagego rynku akciji,
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akcji. Ryzyko systematyczne zaleUy od sytuac]
popytu, zmianach teahl ogi cznyc h, czy wzroScie konkurenc]
specyficznei nwesgst ozwainNzeaomew zakcj e poszczeg-I|lny
procentowej oznacza moUliwoSi takiejprowadyi §
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg-lnych dg
portfela inwestycyjnegofisabd u s z u a tym samym takU,e zmni e
i nwestycyjnego Subfruynadhusizmust rZumerdin-ovs | f icreann sdogwuy
procentowych jest odwr ot na. Wr a z zZe spadki er
instrument-w finansowych rosnN, a przy wzroS:
finansowych spadaj N.

4212.Ryzykk r edyt owe polega na niewywi Nzaniuenssjii emi-t

(—- C

3
U
s

instrumentu finansowego |l ub na obni Ueniu oceny
sytuaciji kiedpntrahemt i e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
4213 Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem
zobowi Nz a GEkontdenf mdarydbiy t® szczeg-Ilnie transak
oraz transakcj.i na rynkach, na kt-rych nie fur

izbfi rozliczeni owN ( g dreei ¢ pagméd s ocwzdyrdai U j teysetmise g w

WartoéciowychAddﬁ\eryvel;s@payrﬁentSc'zyl'51 wydaAi e przy pd

4214 Ryzyko pgynnoSci i nwestycij.i to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim ¢(zgdi eemdéiz Mpczyepaqdkwp J
przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sin z o

4215ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci

na wielkoSiI Akt y w- wychSw dlutachdabeych.uW dypadia ninwastyeji a

winstrumenty finansowe denominowane w wal utac
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjr
takUe popnizez umawi emaj Ncych Za przedmi ot ir
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

4216.Ryzyko zwi Nzane z przechpwlyevaaniedad diida lyevlwt eSu b
starannoSci ze strony instytucij.i finansowych,

4217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w Subfun
rynkach poleganatfhe znaczna c¢czfiSl Aktyw-w Subfunduszu
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystN
zmiany koniunktury na tym rynku mozlheestyciw wp gy n N
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Sk comcyecrht rlacckj at ak
istotnN roln, gdyU wifnkszoSlI Aktyw: fundzybf undu:
inwestycyjnydn Nd ¥ t y t u Jeynitowne preedundusze zagvaniczne W z wi Nz ku z
konieczne j est uwzgl negmisd raice caovkatt iaweya h r b
i nwestycyjnych przy zarzNdzaniu funduszami, k|
lokat Subfunduszu az ryzyka bgndnej wyceny |jedaemstek | u
lokat Subfunduszu.

4218 Ry zyko operacyjne to ryzyko poSredniej Il ub bez
wewnitrznych, niestogewasia prawdoi opowicEzduj Ne
system-w bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Nce,j

4219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszusppwod e br aki em mo Ul i woSci ust
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
warit ofedzi wej i stotnej Ccz aktyw-w Subfund.
Towarzystwo moUe podj NI d N o zawieszeniu
bhidzie oznaczal dla uczes wt Gwbfondamkni bc

422. Ryzyko zwinhnzane z uczestn m w Subfunduszu

4221.Ryzyko nieosi Ngnifncia ocze nego zwrotu z i
czynnik-w maj Ncych wpgyw na ziom ryzyka zwi K
a) ryzykozwNzane z zawarciem okreSlonyshkcemgw | o odks

um- w2z Agentem Transferowym i ProwadzNcymi
nieprawi dgowe|j realizaciji powi erzonych obow
pr zesydganiu i realizacji zlece®& bgnhndy pracow
b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg-!| nymi war unkami Z a
specyfi ki niekt-rych um-w zawi er anyeadmiotpr zez |
prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
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odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wywi Nzania sin z umowy prodgzx zkdar mhd avajr N&ka@a )h,

c)ryzyko'zwiNzane z udzi el ony mi gwar ancj ami ;
zobowi Nza®E® wobec emitenta papier-w wartoSci ¢
Subfunduszu;

4222.Ryzyko wystNpienb&cszcnagwysyt®lpiekoki &znrych U
ograniczony wpgyw:
ayryzyko otwarcia | ikwidaciji Funduszu | ub 1 i k

zostanie osiNgnifita oczekiwana stopa zwrotu
Li kwidacja Funduszu moUe n asRuhpszem preez mnet uacij
Towarzystwo w sytwuacj.i braku posiadania akt
Zzaprzestani a Wykonywania przez Depozytariusz

Swiadczenie usgug DepspathRui WS ZhoScii nakmy\wou

poni Uej wartoSci ustal onej przepi sami prawa,
ostatniego istniejNcego Subfunduszu. Li kwi da
zbycia wszystkiclk la t wchodzNcych w skgad portfela i n\

Aktyw-w Netto Subfumdiuszu spadga poni Uej 500
b)ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez
polityki inwestycyjnej Subfundusza,nz&i pozi o mu ryzyka i nwestyc
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

c)ryzyko zmiany DepozytaqaiRwereduda,b kptedmesotthu zoni
poSredni wpgynNIi na zmiani pozi omu Zwr ot u :
Depozytariusza wymaga zachowani a dalakewci omi e
konieczne jest uzyskanie zgody K&nkisji.- ceni e okresu wypowiedzeni

sytuaciji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
w przypadku otwarcia |i kwidacji l ub oggoszen
dr yzyko pogNczzeni manySubSubduisdws zem. MoUe to
i nwestycyjnej ngywaJNcN na wyni ki i nwestyc

Wprzypadku podgNczenia Subfunduszu z innym Su
zarzNdzaIJeNn:eijnV\peosrttyfceyjnym Subfunduszu, a tak
nabywaniem i posi adaniem Jednostek Uczestnic

innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji.
e)ryzyko przekszt ag camvestycgneg otvategd w fundeszimesgyoyjnf u n

ot warty, kt - re moUe powodowal zmi anin polityl
osi Ngane przez poszczeg-lne Subfundusze oraz
f) ryzyko zmiany polityki inwestycyj8ubf unduszu wyni kaj Nce ze str
maj Ncej na celu reakcjn na zmiany w otoczen
aktual nej strategid. zostagy wyczerpane. w z
inwestycygi Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisiji,

ggryzyko wynikajNce z przyjfAtego sposobu wyce
moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moUe
instrumentu finansowego w Ipoitf@estycyjnym Snbfl u s z u i moUl i wN do o
transakciji,

h)ryzyko niedopuszczenia | ub op-¥nienia dopusz
emitent a, kupowanych przy zagoUeniu tnwzyskani
wpgyw na cenfi papieru wartoSciowego | ub mod0Ul
) ryzyko wystNpienia zakg-ce® na rynkach finan
wpgyw na op:-Fnienia w realizacji transakcj.i

4223.Ryzyko ni ewyap@adal npooSceigag Nce na ni ewywi Nzani u
zzobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacj.i kiedy e
wypedgnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,

4224 R zyko inflacji, ketalrnea nsot(oep as kzunirkootwua iz tiynnwe sCtey c
stopy nominalnej,

4225 Ry zyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podat kowego, pol egaj Nahe na z
przepis- w, kt - re mogN spowodowal zmianfi sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki spos -
Uczestnictwa.

4226.Ryzyko przejficia lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty

4227 Ryzyko transgraniczne polegaj Nce niat aspuw omiaid 2y
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pa@EGtwami, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu
cagkowi t N e k s p o zogniegigni doS Subfundusziiu Sasawana jdst metoda
zaangaUowani a.

42a. I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowatlo
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeniu
27 listopada 2019 r. wspnawiea wni ani a i nformacji zwi Nzanych ze

usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r

spogeczne |lub zwi Nigedelki izrmygdipEyaNinieeib, kit z e @z
potencjalny, istotny negatywny wpgdgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

42al1l. Spos-b w jaki ryzykasdil avpzrowardezwaieo we gp® dreq Zme avje
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.
4.2a.2. Wy ni ki oceny prawdopodobrnepgnegpGywuez woyunykadlsd

subfunduszu

Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:
istotny wpgyw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w kj elSidzireynrei ewgaSci wie wyceniag ryzyka

emi tent - w. Ze wzglidu na trudne do przewidze

zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Preykaln OrtFlli cnziee

dotyczNcych wpgywu tych ryzyk na stopfi zwrotu
4.3. Profil inwestora

Subfundud2ekacst r at egi i Gl obal nej jest kioamiskpomwanny do i
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszmut al onego zgodniRozgorZaAgNeni
Del egowanego Komi sji (UE) 2017/ 653 z dnia 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp
dotyczNkcychnydert aprodukt-w zbiorowego i nwesto
inwestycyjnych (PRWPY, ni kaj Ncy z tego, Ue znaczna cznSi ¢/

tytugdgy enipveasetpreézdundusze zagraniczneh ar akt er ®©go pamddui a go wy
Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostKk

Sr eocisih poziomie. Subfundusz bezwzglifidnie nie
spadk-w wartoSci i nwesptoyncgdip rozreaczi i tnnveegd ow zorno sotc
w k r -t kZalecany zoeyzomt Ewestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

4.4, WysokoSL opGat i prowi zji zwi hzanych z wuczes

ipobierania oraz koszty obciniiajnce Fundusz
441. nformacja o przepisach Statutu okre8lajncych |

inaliczania koszt-w obciniajncych Fundusz, w t
oraz terminy, w kt-rych najwcyedbniredzmpie kast
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b wiyml kul ac|j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczegobhwngl pkiglStamigangusauo szt - w
442. WartoS8L Wsp-Gczynni ka Ko eyd kiavt CialGkemwi WWCdh , zwa
WartoSi Wsp:-gczynni k d.01K2028%12.2080 yOaig@@bgwai t y ch za o«

4421 Wskatni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie
Subfunduszu wAkS rydetnsulEfunduskiaza taoySaki
4422, Kategorik oszt -w Subfunduszu niewgNczonych do wskat

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowi z
podat ki zwi Nzane z transakcj ami por
b) Odsetki z tytugmekaor&gnkfeggh- po
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N u
d Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
4423 Wska¥ni k WKC dla kaUde|j kategori.i Jednost ek Ut
zwi~Nzanych Z poszczedg:- |l nymi kategor i ami Jedno
r-uUni c.

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uaresydtkategorit, F i (opisanych
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wRozdziale |11 cz. AUgktestd)i.ctWaz SSimifeajndasyztue z
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P (opisa
wRozdziale Il pkt. 3).

Wart oSl WKC za | atnadlawszystiéch Jednpstekz czestnichva, coroynladza; z o
Ue dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategori.i

za okre4.01.20231.12.2021
WKC dla JU kat. A 0.025

W zwi Nzku z powyUsziaons zvtarw oGd § kWswoi -tdycczhy ndhli & a J e
r-Unych kategorii nie jest prezentowana do cz
zbywane prizamocsadky rUxk.estnictwa kategorid.i |z

2@1171 WKC nie jest ustalany.

TypowNycpj N koszt-w rozr-0UniajNcN kategorie Ji
zarzNdzanie Subfunduszem. Maksymal ne stawki W
Jednostek Uczest npktdd.5vBrospektu.pr zedst awi one w

St awk i wynagrodzenia za zarzadzani e, wedgug Kk
przedstawiane w sprawozdaniu okresowym jednost

W przypadku, gdy wywn adkiredzenire cza yam rpolbd za mine
stawek dla Jednost ekiwhaozteosStiniwestkvaaF nri -klan YWKhC kj aetse
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwa r-Unych kategorii

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybrar
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
kategorii.

4.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥fni ka WKM®B. uwz gwyidink and&ji®S0Uni fash korepemoh

443. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
ui szczane bezpoS8rednio przez Uczestnika

4431.Zzast r zpktd.4.72 Eumdusz zbywa JednostkisJczni ¢t wa Subfunduszu

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost k
4432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eSI pobigras hofpw an ifini e j

mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
4433.Maksymal ne stawki opgat mani pul acyjnych wynosz

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoridf%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lategoriil,0%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestkitegarii E:  4,0%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDFd%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori#l0%

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori 5%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriRiQ%,

przy zbywandednostek Uczestnictwa kategorii L:0,0%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDR0%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
4434.St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy
opgat mani p wlnaedy jpnoynti hi dwezyg aFdunnid u s z e m i ProwadzN
przez ProwadzNcych Dystrybucjn. ProwadzNcy D
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat =z ty
Uzestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobow
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
4.4.3.5.Cena zbyciaJednodtek z e st ni ct wa Subfunduszu jest obliczo
C = WANju / (10080)
gdzie:

Ci cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANju WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
SOmaj Nca zastosowanie dla danej transakcji sta
Wyliczenie przeprowadyanrdlcyeht nabywpayametledw
danego Subfunduszu i danej kategorii.
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4436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.

4437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika HowWamtjoSceg®dAkwpydgatwy Neit
at akUe nie podINegajN ZWr ot owi

4438 Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn mani pul acy
zbywaniu Jednostészestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) wramdt wyspecjalizowanych program-w inwestycy]j
o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracavgyiétorm, Tow
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c)Towarzystwo moUe wupowaOnili ProwadzNcego Dy
manipulacyjneju b zwol ni eni a z obowi Nzku | ej ponosze
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:-
uwzgl fndni eni a r ekittvema Sybfundaszui Nz an e j Z uczestn

4439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a4488.thpgaty ma
moUe nastNpiil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

4.4.3.10Niepobiersfiopaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni
nai min i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundusz.l
44311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgat ai owwkupMaksymal na stawka opgdgaty odkupien
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
443120pgata mani pulacyjna nal eUna | e®8tustp2didtamy,at owi |,
kt-rym to podmiotemz&waddpgz uimowowdozysz Mc N z

Jednostek Uczestnictvgat a wk i opgaty odkupi eni owe]j stosow
Uczestnictwa kategorii B za poSrednictwem dan:
pomi ndzy HFruawwadzMany m Dystrybucjn i udos.tApni an
444, I'nformacja o opGacie zmiennej, bndncej czns8ci
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent
S§redniej warthkuldoszu akt yw-w netto
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

445. Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzan
Maksymal na stawka wypublunbuspethavgnosi a za zar zNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 0,60%
w skali roku.

446. | nformacja o istniejhAacych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoS§rednio | ub po8rednio sn rozdzi
podmi ot w tym wskazanie usGug dada tnkao wyycsho koorsa.
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc

wynagrodzenia towarzystwa za zarzndzanie Fundu
446.1.Koszty zwiNzane z(wlzialrnésnioSciSNbfFumdwszw) po

Subfunduszu lube Srodk-w wgasnych Towarzyst wa, st oso
Funduszy gdzi e | est wskazany katalog dopuszczalny
maksymal ny, powyUej kt -rego nadwy UKkNz po&r yj e

zdziagalnoSci N Subfunduszu sN ponoszone (lub z

4462 Na dzi eEPrmaspeakizaojie istniejN inne umowy i ¢
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.
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4463 Towarzystwo moUe amidy Nokde&lyenéj oc zpioSkeriy w( | ub
wskazanych w Statucie Funduszzeu,Srjoadko wo plfgpavaa rzey

4.5, Podstawowe dane finansogbti nduszu w ujnciu historycznym
451. WartoSL aktyw-w netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

D

450 08

307 655

300 06

D

[«>]

150 Orf

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-ala 8dzag@t @0e@tlwhtly

400 Or&

D

298 174

9481

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa i nny@8lhl2.20miik zzaopsrteazjeyn tncav

452. Wi el koSL S8redni e]j stopy zwr ot uunduszuzaost@amie3; cj i w
5110 lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021
3 lata 5 lat 10 lat

15%

11.23%
8.71%

10% 1

6.97%
) .

0% -

¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii A

m zestawieniu prezentowane sN wyni ki

powyUszy 3

czNt ku daontk g NBeRRANyGYy zbyt e.

453. Wzor zec sGuilncy do oceny e tki e Uczegptnictwa SFonduszy nwe s t
odzwierciedl ajhAcy zachowani e si™n zmi ennych ryi

inwestycyjnn Funduszu, zwany dalej Obenchmarki el

Benchmark obowinzujnhncy w :Subfunduszu od 1 sier
50% MSCI World NR LC Indextg12&BofA ML EMU Direct Government Index +0BBofA
ML U.S. Corporate & Government Master Index KEEB®A ML EMU Corporate Index + 10%

WIBID O/N

gdzie:

MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) Index indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl ndniaj Ncy wypgacane dywidendy po ich opo
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Internati onadlowlymc .Joz ksii, ekzi-bN wdzwierciedla n
sp-gek z 23 kraj-w r oz WiAustrdli Austfi, Béldii, Kanady, ami,e | o p
Finlandi i, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, I rl
Norwegii, Portugalii, Singapuru, Hi szpani i,

Zjednoczonk Ameryki.

ICE BofA ML EMU Government liiden de ks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacij.i rzNdowych kraj-w strety Euro o
nie jest reinwestowany. Indeks publikowasdzjesne w EUR przez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Tndlen deks odzwi erciedl aj Nc
denominowanych w USD ameryka@®skich obligacji |
inwestycying.r zych-d z odsetek nie jest reinwestowany
Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML EMU Corporate liden d e ks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligacji korporamcrygtniycdu kmiag - wi Bg zyerh yniEW rionwe
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
WIBID O/N (Warsaw Interbank BidR&te)e d ni a st opa procent okva, wedS§
od Srodk-w przyjntych od innych bank-w na depoa
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d NR LC I nde:

Limited", wpisanego do rejestru amwiwarts3érator .
RozporzNdzenia Parl amentu Europejskiego i Rad\
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj

l ub do pomiar u wy nhiizmiwe rfiuanjdNicsez yd yi rnenketsyt wyc y3 nOy &/
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Wska¥fnik referencyjny AICE BofA ML EMU Gover
Government I ndex o, Al CE Bof A ML EnbatoGE por at e

DataIndices LG wpi sanego do rejestru administrator -\
art . 36 RozporzNdzenia Parlamentu Europejskie
sprawie indeks- - w ilgtefersnoyimea w instrimerjtaahkfinansevsyéhd gnmowach

finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
Wskafnik referencyj ny prZesadBihidratots/ "GPW Berelmark 8.4.t a c o
wpi sanego do rejestru administrator - w i ws k a
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad)
i ndeks: - w stwskawannykdh rjedkea encyjne w instrument
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014. eWodotuzgmggac
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o] udzi el en
administrator wska¥*ni k-w stopy procentowej WIE

Benchmark obowinzujnhacy w ®3blipca20d8rszu od 1 czer
50% MS@Vorld Index in LC + 20@&BofA ML EMU Direct Government Index +CEB6fA ML
U.S. Corporate & Government Master 4GBBofA ML EMU Corporate Index

gdzie:

MSCI World Index in LC (local currehayjeks liczony w walutach lokalnych, ustalaklopyaaz
Stanley Capital International Inc. z siedzibN
giegdowych 23 najbardzi e]j rozwinintych rynk- w:
Niemiec, Grecji, Hong Kongu,ilrland Wg§ o c h, Japoni i, Hol andi i, N
Singapuru, Hi szpani i, Szwecj i, Szwaj carii, Wie
ICE BofA ML EMU Government IndexQBG i ndeks odzwierciedlaj Nc
denomi nowanych w EUR, obligacji rzNdowych kr a
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek nie jest rein

Intercontimal Exchange

ICEBofA ML U.S. Corporate & Government BOA ndeks odzwi erciedl aj N
denomi nowanych w USD, ameryka@®skich obligacji
i nwestycyjny. Pr zyc hnydndeks poblikeveanygekt codzieenie v &SDtprzeéze i n
Intercontinental Exchange

ICEBofA ML EMU Corporate Ind&d8ii ndeks odzwi erciedl aj Ncy st o]
w EUR, obligakprporacyjnydhr aj - w strety Eurom abli gdawjeist g ¢
Przych-d z odset ek nie jest rei nwestowany, [
Intercontinental Exchange

Wska¥fnik referencyjny AMSCI World Index in LC
"MSCI Limited#,pi sanego do rejestru administrator - w i
art . 36 RozporzNdzenia Parlamentu Europejskie:
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sprawie indeks-w stosowanych | angowychw sirkoavdch i Kk i r
finansowych |l ub do pomiaru wynik-w funduszy i
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201
Benchmark obowinzujnhncy w Sudbof3dimape&zru od 15 pat
50% MSGWNorld in LC + 25% Citigroup WGBI USD + 25% Citigroup Europe WGBI EUR

gdzie:

MSCI World in LC (MSCI World Index (local curiieimei@lks liczony w walutach lokalnych, ustalany
przez Morgan Stanley Capital I nternational I n
gg-wnych indeks-w giegdowych 23 najbardziej ro
F nlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Hong Kong!
Portugalii, Singapuru, Hiszpanii, Szwecji, Szuv
Citigroup WGBI USD ndeks obr aoztuyj Ncay 23 ompwynkzaxach obl i gac]
Austri a, Bel gi a, Kanada, Dani a, Finlandi a, Fr
Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Singapur, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytani
Standy Zjednoczone) denominowanych w walutach lokalnycma ratingni Us zym ni U i n

publikowany codziennie w USD przez Citigroup Index LCC.

Citigroup Europe WGBIEURNnde ks obrazujrNokasthopyl|l zwgrheiju ma
ze strefy Euro (Austria, Bel gi a, Cypr, Finl ani
Mal ta, Holandia, Portugal i ani € gmwiwdisd yi, n vBejsotweon:
publikowany codzienniEuww przez Citigroup Index LCC.

Benchmark obowinzujhacy w Subfunduszu od 16 gru
50% MSCI World Index (local currency) + 25% JPMorgan Global Government Bond Global
UnhedgedJSD TR + 25% EFFAS Bonds Indices Euro Government All > 1 Year TR

gdzie:

MSCI World Index (local curreiiggileks liczony w walutach lokalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational | nc. z si evhzxyichN iwdBbawy:
giegdowych 23 najbardziej rozwinintych rynk:- w:
Ni emi ec, Grecj i, Hong Kongu, Il rl andi i, Wgoch,
Singapuru, Hiszpanii, Siwecj Szwaj cari i, Wi el ki e] Brytani.i [
JPMorgan Global Government Bond Global Unhedged @$mui@ls liczony w USD i ustalany w
oparciu o rentownoSi wszystkich dguUnych in
zmiennokuponowyemitowanych przez takie kraje jak: Australia, Belgia, Kanada, Dania, Francja,
Ni emcy, WJgochy, Japoni a, Hol andi a, Hi szpani a,
o terminie zapadalnoSci nie kr-tszym ni U 1 rok
EFFAS Bonds Indices Euro &ownent All > 1 Year Tihdeks liczony w EUR i ustalany przez The
European Federation of Financi al Anal ysts Soc
wyj Nt kiem obligacj.i zmi ennokuponowya Dania,emi t ow
Finlandi a, Francj a, Ni emcy, Il rl andi a, Wgochy,

dguUszym ni U 1 rok

Fr .. msa

Fr -:dGoercontinental Exchange (Al CE?d) , wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN", n
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoS
zawartych, zsvki aNhzyacnhy czh  nliucbh udzayny c h, nNie ponosi odp
wyUej wymienionych danych oraz nie sponsoruje, ni
jego produkt - -w I ub usgug.

Fundusz posiada rmeeel peangpokzé&lfrapnlceadpi &Ja
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania oprac
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454, Srednie stopy zwrotu z przyjntego wprozehkt -Fruynd u
mowa w pkt4.5.2.

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - benchmark

14,06%

14,0% ——

11,83%

12,0% ——

10,06%
10,0% ——
8,0% ——
6,0% ——
4,0% ——
2,0% ——
0,0%
28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat) 130.12.2011 -30.12.2021 (10 lat)

455. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwes
Uczestnictwa w momencie |ej zbycia i odkupien
opGat mani pul acyjnycgwarWynniukin hizyts&kmneé anep omiod
przyszGoSci

4.6. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

5. SubfundusPekadStrateqgii Globalnéjkonserwatywny

5.1. Zasady polityki inwestycyjnej
51.1. GG-wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
5.1.1.1.0d10%do3%%wa r t o S c NettoSkbiundwszest inwestowaieNcwnt ¢t ugy uczest
emitowane przez fundusze zagranicZmesor a kt er ze wudzi agowym
5.1.1.2.Do10%war t oSci Akt yw- w NiewestowanSjedhostki ucdestisicewa fumdastye by |
i nwestycyjnych o charakterze udziagowym.
5.1.1.3.Dol0%wvar t oSci Akt yw- w NiewestowanSjedhostki ucdestsicewa fumdastye by |
inwestycyjnych o charakterze dguUnym.
5114.Udzi agdg | okat w tytugy uczestnictwa emitowane
funduszy inwestycyjnych inne ni Gaztwekt5D013kt - ryc
powyaUejakUe w tytugy uczestnictwa emit,nievane pr :
moUe pr x0®kartcea§di Aktyw-w Netto Subfunduszu.
51.1.5.Do20%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu anpojéilgnczégg i i nwe
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sldofunduszami
200wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczest
5116.W cel u zapewnienia oSupfundusiedimi e JNp§gydkod $Gavh ovihik t g
Subfunduszu moUe byl | okowana w
a) Instrument§ nansowe o charakterze dguUnym,
b) depozyty bankowe.
511.7.Subfundusz moUe zawieral transakcje przy zobow
51.18.ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwiNzanego ze zmianN kurs-w wa
zl okat ami Subfunduszu dokony waundusze zagvanitzpetlubgy uc
W inne instrumenty finansowe denomi nowane w wa
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
51.19.Ud zi aignrdy&khtoi Kt | o wephtsylmdiwsal.18. powyadldekt - re mogN

—

przedmi otem |l okat subfunduszu zgod@Wwarzofoizdz
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
5.1.1.10D o i mitu, o} kt 9r ymowmyWeaj ,w np ket wH .hddngth. si i |

wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walut
wpkt5.18powy Ue |

512. I nformacja o |l okatach innych niid papiery wartoc
Fundusz gG-wnie lokuje Aktywa
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Do100%wart oSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl 1o
inwestycyjnyech yt ugy uczestnictwa I aszdaupmsiesyew, iaganaknti-crzync
pkt 5.1.1.1. powyUej

5.1.3. Kiryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

5.1.3.1.Dob - r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, jest
poc j mowane,j z uwzgl Adni eniem warunk- -w ekonomi
instrument . -w finansowych, jak r-wnieU celu in
zasadach polityki inwestycyjne;j.

51.32.Proporcja mindzw tgkaggmuc83ebtaoanduswaufunduszy
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych, mo Ue u
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kate

5133.W odniesieniu do egtblbgywhutmeduezygytwagpasizczn
|l okat Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem s
ayadekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu
b) o si Ng a dgwarie stppy zveot,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
dpoziom koszt-w obci NUOaj Ncych uczestnik-w dan

e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze
odkupienia tytu@inwestycig,zestni ct wa i wyj Sci e

) bezpiecze®two zawierania i rozliczania tra
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

5134W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o <ch
nast i p aria dbboeu lokat: y t
ayrentownoSi dguUnych instrument-w finansowych
b)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j

prognozowane]j sytuacij.i ekonomi cznej Z zZastoc
wgasnychmywéwmpirtorczdur oceny wiarygodnoSci kr
zarzNdzaj Ncego emitenci bidN w stanie regu
wyemitowanych instrument-w dguUnych,
c)prognozowany Kkierunek i zasing zmian st .-p pr
d bepi eczeE&two zawierania i rozliczania transeaea
finansowych,

ey pgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaGE
struktury portfela Subfunduszu.

5.1.4. Charakterystykaindeksteor st opi ecc odzwi erciedlenia indeksu
Nie dotyczy.

515. I nformacja o dulie]j zmi ennoS8ci wartos§ci aktyw:-
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej
Nie dotyczy.

516. I nformacja o modiliwoS8ci Zzawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

516.1.Fundusz moOevyz aaij Nrc@ai zampr zedmi ot instrumenty

instrumenty pochodne.

516.22Wy korzystani e instrument -w pochodnych dl a cel
znast npuj Nc yrodzajamiyayttza t k o wy mi
a) ryzykiem rynkowyknt - r e | est zwi Nzane ze zmianami cen
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
pa ngowane przez efekt d¥fwigni finansowej, wyl
niska w por-wnaniu z wartoSci N instrumentu b
bykredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmiot nst r ument pochodny, kontrahent z kt -ry
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z
c)ryzykiem przedrozliczeni owym,oUnto-Srcd maaleal byl
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.
dryzykiem rozliczeniowym, kt- -re moUtaheotg,i okr e:
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobo
bardzo kr -tki (mni e] ni U 24 godziny).
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e)ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub pr o dsiakie u wy st f

lubni e moUe gatwo rozwi Nzal lub skompensowal o
do ni ej zbl i Uonej ze wzgl ndu na niewystarc
dezorganizacjn; ggfibokoSi r yUnkau dwskkoanzauj en an a y
wywogdgywania istotnych zmian cen.

)ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finagiagsi®@wani em
realizowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kmtrahenta wniesienia depozytu uzupedgni aj Nce
zamknifndcia transakcij.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

gzwifnkszonym ryzykiem uodmeriamwiyj myimd aznwi, Nzawma mi :
ni eadekwat ny mi procedur ami i systemavagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustalania =zasad
instrumentach pochodnychmemz od wyceny niekt-rych instrume:]

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl enm
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wPaSamiwymiwymagani ami regulator-w or
rynkowN i aby zagoUenia przyjite do wyceny b

)ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwi Nzanym :
kontrahenta madpMdwihieednpobki agalawni e® czy repr
zFunduszem.

5.1.7. Wskazanig war anta wypGaty okre8lonej kwoty z tyt uf
warunk-w gwarancij i

Niedotyczy

5.1.8. Inwestycje wramachtegoprodduktt nansowego nie uwzglndniajn uni
zr -wnowationej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospoc

5.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z mduzzyj ntn politykn i nwe

521. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes
zarzndzania i smvesy/@jgychdtosoyvanyich w edniesieneu glo inwestycji na
okreS8§l onym obszarze geogr afektaze gospodarczym abkr e S 1 or
wodni esieniu do okreS8lonej kategori.i |l okat, a
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

5211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami ot ocz
og-koejunktury panuj Ncej na rynkach finansowy
znajduj Ncych sifn w portfelu inwestycyjnym Sub
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko ryniwo dldji tow o S | ni ekorzys
wartoSci akcji wchodzNcych w skgad portfela ir
sin: ryzyko systematyczne cagego rynku akcji,
akcji. Ryzykosy emat yczne zal eUy od sytuacj.i makr oeko
popytu, zmi anach technologicznych, czy wzroSci
specyficzneijwesdt ozwa nNizeaomew za k ¢ jakcji. Ryzyka stapye g - | ny
procentowej oznacza moUliwoSi takiej zmiany w)
zmniejszenia sin wartoSci poszczeg-Ilnych dguU
portfela inwestycyjnegofisabd u s z u a tym samym takUe zmniejs
inwestycyjnego Subfunduszu. Zal eUnoSi cen inst
odwr ot na. Wraz ze spadkiem rynkowychkowsh - p pro
rosnN, a przy wzroScie st-p procentowych ceny

5212 Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzamisjiu si i
instrumentu finansowego ilnuhu)n a nohreinlean ibuN dofc eemy
sytuaciji kiedpntranemti e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5213.Ryzyko rozliczeniowe wi NUSubfiandusvy swWNwi BNna & ms
zobowi Nza Gkontmheptmd ar ybiy to® szczeg-lnie transak
oraz transakcj.i na rynkach, na kt-rych nie fur
izbfi rwNl {gderheéost osovireenadd paym@st ctzzyw.i ztasaandsd e A
wartoSci owych ddlivery vesis paymeptSc ey |l B wydaAi e przy pg

5214ryzyko pgynnoSci i nwestycji t o r giazinstkumentwy ni k aj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wp§g
przeprowadzanie transakcji moUe wiNzal sin z o
5215R zyko walutowe to moUl i woSi zgniN amiye kwoyrszoyksotSncii e
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
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winstrumenty finansowe denominowane w walutac
maj Nce na celu ograni®Nzamiegor y2y kani iamwWe ktuy sy jwr
takUe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych Za
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkotegotygkawy el i mi nowani e
5216.Ryzyko zwi Nzane z przechowywannedmngdialyalwt eSub
starannoSci ze strony instytucj.i finansowych,
5217.Ryzyko zwi Nzane z koncven@krae?SINorAyr(dl"ywl-(wkaStuabcchn\
rynkach polega na tym, Ue znaczna czinSlI Aktyw:
finansowy | ub na danym rynku, a w razie wystN
zmiany koniunktara,  t ym rynku moUe to wpgynNi negatywni e
Jednost ki Uczestnictwa. Ry zoykkroe Skl oonncyecrht rlacck dt aA
istotnN rolfn, gdyU wifnkszoSI Akzestnictwinnd&zyb f und u :
inwestycyjnydn Nd ¥t y t u Jeynitowacez pzdanduse eagraniczne W z wi Nzku z
konieczne j est uwzgl npmisd raice cdavkatt uaweya h r o
rzy fpeaedpbdzhni bububhgousggmiuczlke:
u

i nwestycyjnych p
z oraz ryzyka bgndnej wyceny |

|l okat Subfundus
lokat Subfunduszu

5218.Ryzyko operacyjne to ryzyko poSr edngchergcedurub bez
wewnftrznych, niestosowania sifi do obowi Nzuj Nc
system w bNdT¥ pracownik-w lub teO wynikachej
5219.Ryzyko zwi Nzane z moUI|WOSC|| NndoawiSes z ewyicae nyo d
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty Bkgads pwe t vehad SNdd uwduszu | ub
wartoSci godziwej istotnej cznSci aktyw-w Sub
Towarzystwo moUe podjNi decyzjh o zawiceszeniu
bhdzie oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
522. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu

5221.Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu 2z i
czynmakNwych wpdgyw na poziom ryzyka zwi Nzanegoc
aaryzyko zwi Nzane z zawarciem okreStongghl nmS wi

um- w2z Agentem Transferowym i ProwadzNcymi
ni eprawi dgowej realizacji powi er z écemey wh obow
przesyganiu i realizacji zlece®& bgndy praco:

zyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami Z a

ecyfi ki niekt-rych um-w zawi eychzapreeimiggr zez |

awa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagto
mienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUyc:
wi Nzania sin z umowyvaquljncpklzeraazwazmd ap
zyko zwi Nzane z udzi el ony mi gwar ancj ami ;
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSci

5222.Ryzyk wysthbtnilaczmoSeg-,ln;aclwysthienie Kt -r
ogranlczony wpgy w:
ajryzyko otwarci I

n
s

a i kwi dacj i Funduszu |l ub | ik
zostanie osi Ngni ta oczeki wan aczenie opeatycjiz wr ot u
Li kwidacja Fund zu moUe nast Npil W sytuacij
Towarzystwo w sytwuacj.i braku posiadania akt
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza ewoiciNab k - w , jeUeli ni e :
Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym poc
poni Uej wartoSci ustal onej przepisami prawa,
ostatni ego uindtursizeuj. Ndé kovi Sllalcff a Subfunduszu mo
zbycia wszystkich |l okat wchodzNcych w skg§
Aktyw-w Netto Subfumduszu spadga poni Uej 5
b)ryzyko przejfici a zzar ziNdnzea nT caw af uznydsut swzoe, m Kkptr-
polityki i nwestycyjnej Subfunduszu, zmi an N
zarzNdzaj Ncych portfelem inwestycyjnym Subfu
nabywaniem i posiadaniednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmisotbu ob
poSredni wpgynNIi na zmiani pozi omu Zwr ot u :

Depozytariusza wymaga zachowarBacszedo mi esi fcznego dodatkevs u Wy p o

ad

00

re
N
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konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr -
sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje sw
wprzypadkiovar ci a | i kwidacji |l ub oggoszenia upadg
ddryzyko pogNczenia Subfunduszu z i nnym Subf
inwestycyjnej wpgdywaj NcN na wyniki i nwestyc
Wprzypadkuw BSauPNwmnadmuszu z innym Subfunduszem
zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjnym Subfun
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnic
innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji,

eyryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fun
ot warty, kt-re moUe powodowal zmi ann polityl
osi NgangcpegetnepoSubfundusze oraz poziom ryz
ryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfund
maj Ncej na celu reakcjnAn na zmiany w otoczen
aktualnept r at egi i zostagy wyczerpane. W zakresi

inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji,
ggryzyko wynikaj Nce z przyjntego sposobu wyce
moUl iwa wyceyai kynkawago wole dO]S| do powst
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjognd Bubfz u i moUl i wN do o
transakciji,

hyryzyko niedopuszczenia | ub
emi tent a, kupowanych przy z
W na cenn papieru warto

p-?nlenWya:hdopusz
goUeniu uzyskani
ciowego |l ub moUl
ko wystNpienia zakgd-ce® na rynkeacnn efii nan
W na op-Ffnienia w realizacj.i transakciji
52.23. Ry ni ewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce nce
zz i Nza® wobec Funduszu w sytuacjstaniki edy e
wypedgnil swoich zobowi Nza® wobec Funduszu,
5224 Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, Ue
stopy nominalnej,
5225.Ryzy ko zwi Nzane ze Zmi anami wW regulacjach pr
wzakresi e prawa podat kowego, polegaJNce na z
przepis-w, kt -re mogN spowodowalodmi amida Ugtzes
nowe zobowi Nzania podatkowe | ub w Jedmastki spos -
Uczestnictwa.
5226.Ryzyko przejncia |l ub nacjonalizacij:i skut kuj Nce
|l ub przyjsigosa- w Zagrani cznych aktyw-w Subfundu
5227.Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzert
paGstwami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf u

0
a
S

i)

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu
cagkowitN e k s p o zogniegighiu @ u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.
52a. I nformacja o r
Zgodnie z defi

yzykach razwdiemzanych ze zr - wnowaioa
nicjN okreSlonN w RozporzNdzeniu
019 r. w sprawie ujawniania info
y ch

i
27 listopada 2
usgug finansow Pywwhka odlzaazrzawsgwa@anheigd urb
spoeczne |lub zwi Nigedebki izmygdipEyaNmieen, , kit z e @z
potencjal ny, i stotny negatywny wpgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach wuwuegopnpcbdhkktydteni ewudagyar
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

52a.l. Spos-b w jaki ryzyka dla zr -wnowalionego rozwoj

inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug -yw awcereisd ng ocd Iweag a ajga kam$ic
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

5.2a.2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a

subfunduszu

Materializacja ryzyk zwi Nzanykclh nmadg yzrz-nwrcdwa Uol
istotny wpgyw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w jeSli rynek bndzie niewgaSciwie wycen
emi tent - w Ze wzelwidlzenbatcomdae dbalpi i char
zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e

dotyczNcych wpgywu tych ryzyk na stopfi zwrotu
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5.3. Profil inwestora
Subfundus2ekadStrategii Globaliiggf ons er wat ywny jest kierowany d
Sr @ dhiskipoziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszual onego zgodni e z '
RozporzNdzenia Delegowanego Komi s | gnl(aJJEI\)cezg(bl

RozporzNdzenie Parlamentu Europejskiego i Rad
kluczowe informacj e, dotycchych detalicznych
produkt-w inwegyhiyksj SggbziBRgBR) yw-w Subfundus:s
w tytugy emitoware prres furdiszeaagraniczreh ar akt er ze udzi agowy

Wartoéi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk

r e dchiskih poz o mi e . Subfundusz bezwzglAadnie nie |je
spadk w wartoSci inwestycji oraz inwestorom oc
w  kr -t kZalecany lzoeyzomt mwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

5.4. WysokoSL opGat i prowi zji zwi hzanych z wuczest
pobierania oraz koszty obcinliajnce Fundusz
541. I nformacja o przepisach Statutu okres8lajncych
inaliczania koszt-w obciniajncych Fundusz, w t
oraz terminy, w kt-rych naj wcrzydmiredd zmojli-ew nkacsst
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kalkul ac]j
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczevg-zlorsyt ahly ypktohviddasmijdunauszuavs z t -
542. Warto8L Wsp- -tGcw yGanGkkoawiKioyswls k aztwahé gm dKICé] A

WartoSIi Wsp-gJczynni k d.01K028%12.208k yOnai Gd2dwai t y ch za o«
5421.Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w ni e
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
5.4.2.2.Kategorik 0 szt -w Subfunduszu niewgNczonych do wskat
a) Koszty transakcyj ne, w tym: prc
giegdowe, podatki zwi Nzane z tr
b) Odsetki z tpoWozracoNgmi ktedlt
c) $§wiadczenia zwi Nzane z realizac
d) Opgaty ponoszone przez Uczestni
5423.Wska¥fni k WKC dla kaUdej kategori.i Jednost ek Uc
zwi Nk anygoszczeg- | nymi kategoriami Jednostek U
Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uazesydtitategorit, F i (opisanych
wRozdziale |11 c¢cz. A pktc.t wsa) .SuvlcfzuenSlnuisezju zzboysttea §

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P (opisa
wRozdziale 1l pkt. 3).

War t 0SI WKC za | ata wszyskiChnlédeoptek tJezestmigtWjaaco azpadcza,c z o |
Ue dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategori.i

za okre4.01.20231.12.2021
WKC dla JU kat. A: 0.020

W zwi Nzku z powyUszym @Wagko®it Wwskh- - gtaydridlna s
r-Unych kategorii nie jest prezentowana do cz
zbywane pdzenoca gy WMWekestnictwa kategorii I z
20211 WKnie jest ustalany.

TypowlNycjN koszt-w rozr-UniajNcN kategorie J
zarzNdzani e Subfunduszem. Maksymal ne stawki W
Jednostek Uczestni Sd4bwespekll. pr zedst awi one w pkt

St awk i wynagrodzenia za zarzadzani e, wedgug Kk
przedstawiane w sprawozdaniu okresowym jednost

W przypadku, gdy wynaggr adzemiyean o bz err zahdez § reisd
stawek dla Jednost ekiwaaozeosStiniwestkvaaF nri -k(an yWKhC kj aetse
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestoit wa r - Unych kategori.i

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybrar
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
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kategorii.

Wobec powpbOsmé&ho Wsp-g§czynnika Koszt-w Cagkov
okreSlonych kategorii nie jest prezentowana do
zbywane przez cagy rok.

5.4.2.4. Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥Tni ka WKC uwzgliadnia §ji é@Stonujemey. wyni k na r -
543. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika
5431.Z zastrz®lU&n3eMm pkiundusz zbywa Jednost ki Ucze
WarthkBgw- A Netto Subfunduszu na Jednostkn Ucze
5432.Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okr eSI, pobigras hofpwy ann ifini e j
mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
5433.Maksymal ne stawkiynopgalt mani pul acyjnych w
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorieA%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriil[8%6,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriR9o,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDF%,
przy zbywaniu Jednos&tekestnictwa kategorii I:  2,0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriJ5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriRiQ%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDl®%b,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriDR0%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
5434.St awk i opgaty manipul acyjnej st osowanej] przy
opgat mani pul acyjnych wuzgadnianej pomi ndzy Fu
przez Prowadz WaoyovadbdDNeyr YWhywdjriybucjn nie sN
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictwa. ProwadzNcy Dystrybucje jest zobo
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszu
5435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
C = WANju / (10030)
gdzie:
C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakcj.i
Wyl iczenie przeprowadzane | est dl a parametr -

dla danego Subfundustanej kategorii.

5436.Pomni ejszenie dokonanej wpgdaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.

5437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgdaty) i
at akUe ni e podINegajN ZWr ot owi

5438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwest:

o kt-rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowankompracoardystwa,

pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen

Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c) Towar zyst wo mo Ue upowaUni i ProwadzNcego Dy
manipulay j n e j lub zwolnienia z obowi Nzku jej p o
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

dw innych uzasadnionych interesem Uczestnik:

uwzgl indni eni a uceektdicawemawe $ubfunduszu.Nz anej z

5439.Skorzystanie z prawa do zwolnieni a.4388.thpgaty ma
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestnictwa.

5.4.3.10Niepoberas iofp Jaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeni
na imin i rzecz spadkobiercy Uczestnika Fundus
54311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgakapoeni owa. Maksymal na stawka opgaty odKk.t
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Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

543120p§Jata manipulacyjna nal eUna | e<$tustpdldtamy,at owi |,
kt-rym to podmaotzgmt Wandawar jy Tomown dotyczN
Jednostek Uczestnictvgat a wk i opgaty odkupieni owe| stosow
Uczestnictwa kategori.i B za poSrednictwem dan
pomi hdesyemMund®rowadzNcym Dystrybucjn i .udost g
544. I nformacja o opGacie zmiennej, bnhndnhncej czns8ci
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent

Sredniej wartRkudoszu aktyw-w netto B
Nie jest pobi ertamnmas o pWyastoak oSmi ebrynjaa,by uzal eUni
Subfunduszu.

545. Maksymalna wysokoS8§L wynagrodzenia za zarzndzan

5451.Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:2,00%,
dla Jedostek Uczestnictwa katdgjorii 200%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,95%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 200%,
dla Jednostek Uczestni&ategorii K: 200%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 200%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  0,680%

w skali roku.

546. | nformacja o istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpmpédsreaddtnioo slhnubrozdzi el one minhdzy Fu
podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or a
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadznc
wynagrodzeniatowaeyt wa za zarzndzanie Funduszem

546.1.Koszty zwiNzane z(wziaknésnio&ciSNbFumdwszw) po
Subfunduszu lub ze Srodk-w wdasnych Towarzys
Fundusz\jgdzie jest wskazany katdlappus zczal nych koszt - w, a w ol
maksymalny, powyUej kt-rego nadwyUOUkn pokryje
dziagalnoSci N Subfunduszu sN ponoszone (lub zuw

546.2.Zgodnie ze Statutem oraz z umowN o wykonywani
Funduszem a Depozydmsjuwgizem)nauwsidd krozsez - Wepoz
przez Towarzystwo. SN to w szczeg:-IlnoSci: opg
wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :
- przechowywarieejestrowandak t yw- w Subfunduszu,

- weryfilgxcji wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto Sub
- dokonywani a r ozl haimstau@ntach Gnansavich j i Funduszu

5463.Na dzie®&® aktualizacij:i Prospektu nie istniejN
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSred:
aTowarzystwem lub innymi podmidandrzystmmo Ue podj Ni decyzjn o po
cznSci (lub cagoSci) wybranych koszt-w, wskaz
Subfunduszu.

5.5. Podstawowe dane finanso@gbti nduszu w ujnhciu historycznym
55.1. Warto8L aktyw- w n edcbstatniSgo iokuwbraowegz u na koni

wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

600 Or9©
489 715

400

(=)
D
D

200 o5t
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wartoSi aktyw-w netto dla jednost-ekh Bdzagt goetwhtly

600 006
461 673

200

28 042

r I
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa i nny@8lh12.20aii e zzaopsrteazjeyn tncav

552. Wi el koSL S8redni ej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021
3 lata 5 lat

10.00%

7.87%

7.50% -+
5.30%
5.00% -
2.50% -+
0.00% -

B Jednostka Uczestnictwa kategorii A

w powyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku danego 3bl1R.208bswJ Kk ozZHcyztNec.e goOo si A

N a dzirgﬂf&[dsepm)i'a ostatni ej aktualizacpkies roczne
uni emoUl i wiaj Ncy pr e mweestycidefnastkiSczesthictwvaegaatnist opy z
10lat( Subfundusz rozpoczNg dziagalnoSI w 2015 rol

553. Wzorzecy sdduilidceny efektywnoS8ci i nwestycij.i w
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych r\

i nwestycyjnn Funduszu, zwany dal ej Obenchmar ki

Benchmark obowinzujaAcw208rSubfunduszu od 1 sier

30% MSCI World NR LC Index +IG&8®ofA ML EMU Direct Government Index #0EBofA

ML EMU Corporate Index H6#BofA ML Euro High Yield Constrained Index +CIEB6fA ML

U.S. Corporate & Government Master Index + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI World NR LC (Retturn LocaCurrency) IndeX indeks liczony w walutach lokalnych
uwzgl ndniaj Ncy wypgacane dywidendy po ich opo
Internati onalowlync .Joz kui e &z i-siNa wgdi zewji deorwcei eddul Cay cnt
sp-gek z 23 kraj-w rozwinifntych (tzw. Develop
Finlandii, Francj i, Ni emi ec, Hong Kongu, I rl
Norwegii, Portlga i |, Singapuru, Hi szpani i, Szwecj i, {

Zjednoczonych Ameryki.

ICE BofA ML EMU Government liiden de ks odzwi erciedl aj Ncy stopy
EUR obligacj.i rzNdowych nkrmaijUO wi nswersettyyc ygunryo. oPr
nie jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.
ICE BofA ML EMU Corporate lidesn d e ks odzwi erci edl aj Ncy stopy
obligacji korporacyjljchaj - w strety Euro o ratingu nie niUs
jest reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR przez Intercontinental Exchange.

ICE BofA ML Euro High Yield Constrained Iihdexn d e k s odzwi ewratui 2 d 1l aj Nc
denominowanych w EUR wysokodochodowych oblig:¢
i nwestycyjny. Maksymalny wudziagdg jednego emit
reinwestowany. Indeks publikowany jest codziennie w EUR@ireritaEExchange.

ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Tndlen de ks odzwierciedl aj Nc
denomi nowanych w USD ameryka@Gskich obligaciji |
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i nwestycyjny. Prenwestdwany. Indeksopdblikevwarylest nodzéennje & §/$D przez
Intercontinental Exchange.

WIBID O/N (Warsaw Interbank BidR&te)e d ni a st opa procentowa, wedS§
od Srodk-w przyjntych od iemghf)ch bank-w na depo
Wska¥fnik referencyjny AMSCI Worl d NR LC | nde.

Limited", wpisanego do rejestru administrator.
RozporzNdzenia Parl ameb6tl@ll Ednia & gzeryca 2016e.gvosprawie Ra d
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj

l ub do pomiaru wynizmiwe fiuanjdNicsez yd yi rnenketsyt wyc yJ n0y8&/h
r ozp o reJR)hz58612D14.

Wska¥ni k referencyjny I CE BofA ML EMU Governm
BofA ML Euro High Yield Constrained Index, ICE BofA ML U.S. Corporate & Government Index je
opracowywany przez administrator®dt@Bdices LL'C, wpi sanego do rejestr
wska¥ni k-w referencyjnych, o kt-rym mowa w art
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 201

6 r. W SsSpr a
ine rumentach finansowych i umowach finansowych
zmieniajNce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE
Wska¥fnik referencyjny AWl Bl D O/ NBenchmark$A"opr aco
wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k a
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad\
indeks-w st osowany c hinsfrumé&ntachirahksawyah i unowaah &nirsawgch c vy |
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych

rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp- gWi B&c hmar k S. A. wni osek o] udzielenie ze
administrator wska¥ni k-w stopy procentowej WI E
Benchmark obowinzujhAcy w Sdodifipca20i8s.zu od 16 wr z
30% MSCI WodNR Index + 35BBEBofA ML EMU Direct Government Index +dBEB6fA ML

EMU Corporate Index + B2EBofA ML Euro High Yield Constrained Index HQEBofA ML

U.S. Corporate & Government Master Index

gdzie:

MSCI World Net Return Indéxindeks liczony w walulagalnych, ustalany przez Morgan Stanley
Capital I nternational | nc. z siedzibN w Nowy
giegdowych 23 najbardzi e]j rozwinintych rynk- w:
Niemiec, Ge c j i , Hong Kongu, Il rl andii, Wgoch, Japor
Singapur u, Hi szpanii, Szwecji, Szwajcarii, Wie
ICEBofA ML EMU Direct Government Index (EGO®) d e ks odz wi ewratuized | aj N
denomi nowanych w EUR, obligaciji rzNdowych kr a
i nwestycyjny. Przych-d z odsetek jest reinwes:!

Intercontinental Exchange )
ICEBofA ML EMU Camate Index (EROO) nde ks odzwi erciedl aj Ncy st o]

w EUR, obligaciji korporacyjnych kraj-w strefy
Przych-d z odsetek jest reinweRipgrzebercontinentalnde k s
Exchange

ICEBofA ML Euro High Yield Constrained Index (HECA)d e ks odzwi erci edl aj N
denomi nowanych w EUR, wysokodochodowych obliga
inwestycyjny. Maksymaing zi ag j ednego emitenta w indeksi e

reinwestowany, indeks publikowany jest codziennie w BtRcpregmental Exchange

ICEBOfA ML U.S. Corporate & Government Master Indexi{BOAOQ) e ks odzwi erci edl
zwrotz denomi nowanych w USD, ameryka@Gskich obl i
ni Uszym ni U inwestycyjny. Przych-d z odsetek |j
USD przetntercontinental Exchange

Ws ka¥Fni k r e eriddetRetyrnnindex'AddtD@acowywany przez administratora "MSCI

Limited", wpisanego do rejestru administrator.
RozporzNdzenia Parl amentu Europej skwsmgwe i Rad)
indeks-w stosowanych jako wska¥*ni ki referency]j
|l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.
Fr .o M8
Fr -:dGoercontinental Exchange (Al CE0), wykorzystan
izwi Nzanych z nimi danych "w stanie w jakim sN", n
nie gwarantuje odpowiédleid , j akoSci, dokdadnoSci, aktualnoSci,
zawartych, zwi Nzanych lub uzyskanych z nich danyc
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6.1.
6.1.1.
6.1.11.

6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

wyUej wymienionych danych eorraezk omieen dsug cen sPeerkuajoe , T Frl i
jego produkt-w |l ub usgug.
Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zrefggencyjeegot ani a opr ac

554. Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Fundus

w pkt. 5.5.2.
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny -
benchmark
10,0% 9,52%

8,0% 6,76%

6,0% —

4,0% |

2,0% —

0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat)

Na dzieC& sporﬂszzenia ostatniejdakagal pzaejgi o
uni emoUl i winajSNeyl np re¢ z s to ® ¢ pulzfunduse wzorcz za pstabnig j Nt e g «
latt Subfundusz rozpoc.zNg dziagalnoSI w 2015 rokt

555. I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestni ka z i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbymad k upi eni a przez Subfundusz or
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci

5.6. Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziadga rada inwestor - w.

SubfundusPekaaZmiennej AlokacdiRy n ki Amer y ki gaci ceski ej

Zasady politykhwestycyjnej
GG- wn e lokati iehglpversyBkacja
W ramach cizm&est ypoyjtrfeegoa Subfunduszu o charakterz

|l okowane w nasthipuj Nce instrumenty finansowe o0 ch
ayemitowane przez Skarb Pa@Est wa Obl@acje Municypame, distyo Sci o
zastawné, nstrumenty rynku pieninUnego, dopuszczone d
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskie
innych emitet -pw,si adaj Nce odpowi edni poziom wiarygodno

prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitertaa st osowani em zewnifitrznych
wgasnych wewniAtrznych proce@éurz &Gtcemymivi avr pgedneS
emitenci bAdN w stanie regulowal swoje zobowi Nz
dgulaytchk Ue depozyty bankowe oraz
b)instrumenty finansowe o charakteezeNdgalayanailew
kryt er iwpktolkér Stafutu Gunduszu

W ramach cznSci portfela inwestycyjnego Subfundus:
wlnstrumenty Finansowe oy chywr aktzest ai aftthdussza § mwy mw
zagraniczne o charakterze udziagowym daj Nce ekspo
akcyjne.

W przypadku inwestycji w instrumenahyptbliqlaamsnavezkﬂ@;
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mo Ue podej mc
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut ¢

maj Ncych zamenty poetbdne, ovttym iniavg/standaryzowane instrumenty pochodne, jednak ze

wzglAndu na naturi tych transakcji nie jest moUliw
Subfundusz stosuje nastfpuj Nce zasady dywersyfika
ayCagoSi Sabtfywywdwszu mo Uensbtyriu meonktoywafnianansbwe, o Kkt
by CagoSi Aktyw-w Subfwndostuumef@eybfinaokdDwanpao kt
c)cagkowita wartoSi |l okat w i.hldt rluimentby) fniinea msoolwee ,f
Aktyw-w Subfunduszu;
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dfundusz moUe | okowal do 20% wartoSci Aktyw-w Sul
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi sulbddug@szanti t o S c i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojedy
6.1.2. I nformacja o |l okat ach i nnych ni a papiery wartos
Subfundusz gG-wnie lokuje Aktywa
Dol % Aktyw-w Subf umdwsyzw gmmo Wiec zkeysit nlick owaa f unduszy
udzi agowym.
6.1.3. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
6.1.3. W odniesieniu do tytug-w uczestonkttwapchpomowaew: Ipk
kt -re sN przedmiotem | okat Subfunduszu, zarzNdzaj
a)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu inwe
b) o s i Ng a idgwarie stppy zveotw,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w danego

e)wartoSi aktyw-w oraz ocenn ryzyka ogranicze@E w
tytug-w uczeiswesticigt wa i wyj Sci e
fl bezpiecze@E&two zawierania i rozliczania transak:¢
tytug-w uczestnictwa.
6.1.3.2. W odniesienid o I nstrument -w Finansowych o] charakterze
nasi Npe kryteria doboru | okat:
a) rentownoSi dguUnych instrument -w finansowy
b) odpowiedp o zi om wi arygodnoSci kredytowej emit e
prognozowane]j sytuacij.i ekonomi cznej Z zast
l ub w@wesnwthznych procedur oceny wiarygod:]
ocenie zarzNdzajNcego emitenci bnfndN w st at
tytugu wyemitowanych instrument-w dguUnych
c) prognozowany kierunewchi zasifng zmian st -p
d bezpiecze@Est wo Zzawi erani a i rozliczani a
instrument - -w finansowych,
e) pgynnapmdwni aj Nca realizacji zobowi Nza® Sul
zmi ann struktury portfela Subfunduszu.
6.1.33.Wybnstdument -w Finansowych o charakterze wudziagoyv
fundamentalne oraz analizy wska¥nik-w wyceny rynl
Ocena akcji obejmuje caynnijkik nealle (Nackeo Sccd oaveadl i 2\
znaczenie bndN miagy analizy historyczne i progno
obejmuj Nce m.in.: analizfAn przychod- w,p orre natnoawncozSal ,
wska¥ni k-w wyceny rynkowej . WSr - d el ement -w anal
dgugoter mi nowe|j przewagi konkurencyjnej, pozycij.i |
przez danN spzN&zaj Negj ,kadirggcizadystrybucji, og-|r
I nstrument-w Finansowych o charakterze wudziagowyr
pgynnoSci i bezpiecze®Etwa obrotu na rynku, na Kkt
6.1.34.W odniesieniu do Obligaciji Municypalnych zarzNdza
a) rentownoSi obligacji Skarbu PaGstwa o por -
b) wysokoSi stawek WI BOR,
c) premia za ryzyko kredytowe dl a obligacji
kredytowego, o zbliUonym okresie do wykupu
w obrocie na rynku wt-rnym |l ub biAadNcych w
pierwotnym.
6.14. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierciedl
Nie dotyczy.
6.15. I nformacja o duiliej zmi ennos8ci WartoSci Aktyw-w N
wyni kajncej zez spkrGayduntpegr ttfeeclhanilkuib zarzndzania por
W zwi Nzku z dopuszczalnym znacznym udziagem instr

inwestycyjnym Subfunduszu WartoSi Aktyw-w Netto Si
Zmi ennoSci

6.16. | nformacja o moildliwoS8ci zawi erania przez Fundusz
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne or
z przyjntn politykn inwestycyjnn.

6.16l. Fundusz moUe =zawieral umowy dotyczNce aktyw-w Sul
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.1.6.2.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot irodgsajamiument vy
ryzyka:
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6.1.7.

6.1.8.

6.2.

6.2.1.

6.2.1.1.

6.2.1.2.

ayryzykiem rynkowym, kt -re jest zwi Nzane ze zmiar
indeks-w, poziomu st-p procentowych, poziomu kur
dguUnych); ryzyko ryngooleodw yperhz yjpeasdtk up o tnfsg or wanmeer
finansowej , wyni kaj Ncy z faktu, Oe wartoSi [
z wartoSci N instrumentu bazowego;

by kredytowym ryzykiem kontrahenta wy rjizkprjedimioy m 2z f
i nstrument pochodny, kontrahent z kt-rym zawart
realizacjn pgatnoSci z uwagi na pogorszenie sii
c)ryzykiem przedrozliczenirowzaynko kri-armo (hnool%c ib yzr eoak
ni ewypgacal noSci kontrahenta narosgych, a nie p
i nstrument-w pochodnych;

dryzykiem rozliczeni owym, kt -re mo Ucel kobtgalientap k r e S
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegni g swoje zobowi N
kr -t ki (mni ej ni U 24 godziny);

eyryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub produktubneystipuj
moUe gatwo rozwi Nzal, 1lub skompensowal okreSlone
ze wzglnAdu na n|ewystarcza,chN ggnbokoSi rynku

wskazuje na wi emblkod8l dokamsaakaojai ryakiuchez wywogyv
) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finansowaniem, Kkt
swoich zobowi Nza@® finansowych w t etramntaveiesenia oz | i ¢
depozytu uzupedniaj Ncego; w takiej sytuaciji WY S
kontrahenta oraz zaksingowania strat =z tytugu ¢tr
gzwinkszonym ryzykiemkomer agydaymn, zawBlzaayim Bybkue
procedur ami i systemami kontrol nymi w zakresie
algorytmy wustalania zasad pgatnoSci wyni kaj Ncycl
mebd wyceny niekt-rych instrument -w pochodnych.

hyryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl ement
i nstrument-w pochodnych; st osowahne met ody wy c e
z wgaSciwymi wgmagpins ami regulator-w oraz powsz
i aby zagoUenia przyjfate do wyceny bygy wgdgaSci we
) ryzykiem prawnym (reprezentaciji) zwi Nzanym z ty
mogN nie posicadaprawpowiEdrzy reprezentaci.i do za
Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty z tyt
gwarangciji

Niedotyczy

Inwestycje w ramach tego produktu finansowegouniez g1 ndni aj n uni jnych kryt

zr-wnhowaiionej Srodowi skowo dziaGalnoS8ci gospodarc
Ryzyko zwinzane z i nwestowaniem w Jednost ki Uc z
i nwestycyjne zwinzane z przwjnhtn politykn inwesty
Ryzyko i nwestycyjne zwi hzane z politykn i nwesty
zarznhndzani a i szczeg-lnych strategi. i nwestycyjn
okreSlonym obszar ze geogrseHktorze gospgdarczymalbo vk odeiesienaun e j b
do okreSl onej kategori.i l okat, albo w <celu odzyv
wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianaami oogt-ocnzegn i
koniunktury panuj Ncej na rynkach finansowych. Wp ¢
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Naj waUni ej ¢
i ryzyko rynku akcji. Ryzykokryy akcji to moUl i woSi niekorzystnej

portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko ry
ryzyko branUy oraz ryzykoi .spRyxzyykozzsnes tkeomatryed nrea
makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na spadku
w ramach danej branOy, nat omi ast ryzyko shpecyfi c:
emitent -w akcji. Ryzyko stopy procentowej oOznacza
biidzie prowadzi ga do zmniejszenia sifn wartoSci po
w skgad portfelnaluszwestayctyyjm egamySu btfaszk Ue zmni ej s:
inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleUnoSi cen dguUnyc
jest odwrotna Wraz ze spadkiem g rytn-kwo wfyicrha rsd o wy @hr
przy wzroScie st-p procentowych ceny dguUnych ins
miidzy czinSci N udziagowN a dguUn portfela inwest
znaczenieryaygk r ynku akcji oraz ryzyka stopy procentowe]j
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu sifn emit
finansowego | ub na obni Uemita odbNeFy ek sdyt owlejt ycu
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6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

6.2.1.7.

6.2.1.8.

6.2.1.9.

6.2.2.
6.2.2.1.

6.2.2.2.

kontrahentn i e wywi Nzuj e sin z zawartej wczeSniej umo
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeni owe wi Nen dsuisfiz zwywyisNzNapd esniife nz es ystw
zr o kontfhhentodot yczy to szczeg-Ilnie transakcj.i na ryn|
na kt-rych nie funkcjonuje system r ogdiiestosowa@@d nadzo
jest tzw. zasada Afree of payment o, czyli transf e
payment o, czyli wydanie przy pgatnoSci).

Ryzyko pgynnoSci i nwestycj i tulmzbyciginsyrumentudinansowegojwN c e
kr-tkim czasie bez znacznego wpgywu na jego cenn
transakcji moUe wi Nzal sifn z dodat kowymi kosztami
instrumentw finansowych w zwi Nzku 2z potencjal nymi umo
zawieszeniem umorzeE jednostek uczestnictwa.
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci ku
wi elAKkotSyiw- w Subfunduszu denominowanych w walutact
finansowe denominowane w walutach obcych Subfundu:

ryzyka inwestycyjnego zwi KHzanegtoy nz et azkniea npNo pkr wzresz-
maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, w ty
wzglfidu na charakter tych transakcji nie jest mo0U
Ryzyka wi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu
ze strony instytuciji finansowych, kt - rym powierzo
Ryzyko zwi Nzane z koncennhyabj NoRetwawhw| Sbbhandkse
na tym, Ue znaczna cziASI Aktyw-w Subfunduszu zost
rynku, a w razie wystNpienia zmiany cenkutmglei ns"
to wpgynNi negatywnie na oczekiwanN stoph zwrotu
Ryzyko operacyjne t o ryzyko poSredni ej Il ub bezp
wewniftrznych, nbewi NsowBNayah sprfzemwi sow prawa i P
system-w bNdF¥ pracownik-w lub teU wynikajNcej ze
uczestnictwa funduszy zagranicznychnaomsidNwg cWwy sikiga
z faktu materializacij. ryzyka operacyjnego sN ogr
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia podawal
Uczestnictwa Subfurmdus s powodowane brakiem moUli woSci ust a
Zawi eszenie moUe na przykgad wynikal: z zawieszeni
wchodzNce w skgad portfel a aSumafrumdws z w oldwhd wze jb ri ask
Subfunduszu. Dodat kowo, w razie wystNpienia takie
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
mo lScwi natychmi astowego zamknifcia inwestycj.i
Ryzyko zwinhzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosingnincia oczekiwanego zwrotu 2z inwe

czynni k- w ma'jﬁcychzwp@ywnnezgopaziicmmAelsyg/ycl_kaﬁ:
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w o
c

ZAgentem Transferowym i ProwadzNcymi Dystrybucij
powi erzonych cabowil MzokScw, pwpszez op-¥nienie w p
pracowni k-w, uchybienia w nadzor ze,;

b)ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi war unkami zawar

niekt-rych um-w zawreragykhofcizeamFwnoaghkcywh za
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci

zarzNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w wartoSciow)
zumowy fiby ¢ z k i na warunkach oczekiwanych przez zar zl
c)ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancjami polega
emitenta papier-w wartoSciowych znajduj Ncych sin
Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na \
wpgyw:

ayryzyko otwarcia |ikwidacji Funduszu lub 1| i kwida
osi Ngninta ocmeki wavmay i stn@ap avczwerSoti ej sze zako@Ecze
moUe nastNpil w sytuaciji: nieprzejnficia zar zNd
i nwestycyjnych w sytuacji braku posizapmzaseniaa akt ue
wykonywani a przez Depozytariusza swoi ch 0bc
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z innym podm
wartoSci ustal onej przepi zamit war auvech,wa g g d jon cliiak wg
i stniejNcego Subfunduszu. Li kwidacja Subfunduszt
|l okat wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjne

spadgej psomad.0000 z§;
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6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

6.2a.

6.2a.1.

6.2a.2.

b)ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez i
skut kowal zmi anN polityki inwestycyjnej Subf un
i nwestycyjnego SubNdzduNzychzpmanNeIosmb|awesztij
zmi anN poziomu opgat zwi Nzanych zSubfumduszwani em i p

c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsgug

wp gynNi na zmianfi poziomu zwrotu z inwestycij.i w

zachowania szeSciomiesificznego okresu wypowiedze
Skr-cenie okresu wypovxxxvsyteaduzkledleapozymm&i mievweykorjuje swoichj e d
obowi Nzk-w lub wykonuje je nienaleUycie, a takuU
Depozytariusza,;

dryzyko pochzenla Subfunduszu z i nykiynwest®ynejf undus

wpgywaj NcN na wyniki inwestycyjne osiNgane prze
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe nast Npi i
inwestycyjnym Subfundopgat awi dlkBeyzimi anaapywaam
Uczestnictwa Subfunduszu. Do pogNczenia Subfundu
e)ryzyko przeksztagcenia specjalistyczneogartyf undusz
kt - re moUe powodowal zmiann polityki i nwestycyj
poszczeg-lne Subfundusze oraz poziom ryzyka inwe

) ryzyko zmiany polityki i nwestycyjwaegjzySubwfau moay sNzcu
celu reakcjn na zmiany w otoczeniu rynkowym | ub
wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie, do
zgoda Komisji;

g) ryzykowni kaj Nce z przyjnintego sposobu wyceny instrum
rynkowa, w wyniku czego moUe doj Si do powstani a
portfelu inwestycyjnymaSobhNntuamsakcmob{Ul i wN do

hyryzyko niedopuszczenia |l ub op-¥nienia dopuszczen

kupowanych przy zagoUeniu uzyskania takiego dopu
wartoSci owdgq elgwb sma Gleidvadls ;

) ryzyko wystNpienia zakd-ce® na rynkach finansowy
op- ¥fnienia w realizacij.i transakcji oraz uzyskanN
Ryzyko ni ewypgacal noSci gwar ant a pol egaj Nce na
z zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacij.i kiedy emit
zobowi Nza® wobec Funduszu.

Ryzyko inftaj i , kt -re moUe skutkowal tym, UOe realna sto
nominalne;j.

o zwi Nzane ze zmianami w regulacjach prawnyc
kowego,apobeegagiNcacpha kmb interpretacij.i obowi
A sytuacji prawnej Uczestnik-w lub nagoUyl n.
Ni na opgacalnoSi inwestycji w Jednostki Ucz
O przejncia lub nacjonalizacij:i skut kuj Nce ut
ncia w inny 0s-b zagranicznych aktyw-w Sub
0 ne pol egajeNpe zregp Jwpvr- ovw ki e n ialf u
r sifn aktywa Subfunduszu, co moU

< "< DT

stwo stosuje procesy, metody i procedury p
a$zt. VOSdunbifeusnide ni u do Subfunduszu stosowana | e
cja o ryzykach zwi nzanych ze zr-wnowalGonym
dnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeniu P
pada 2019 . W sprawie ujawniania informacij.i zwi Nz any
finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju o0z
zwi Nzane 2z zajreMdlzid mioy sty Nbggecdymise lub potencjalny, istotny negatywny

wpdyw na wartoSi inwestycj.i

Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzglndni aj
dziagalnoSci gospodarcze,j

Spos-b w jaki r ynzeygkoa rdolzawof - vsmio wwagirrowadzane wW p
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagraniczny
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

Wyni ki oceny prawdaeydkdalbmrego  -wnéyawionego rozwoju
Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaulUonym |
na sytuacjn finansowN i przychodyk uernsi: twe njte-Sa.i  Irsytnne

ni ewgaSci wie wyceniag ryzyka zwi Nzane =z dziagaln
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6.3.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.3.1.

6.4.3.2.

6.4.3.3.

6.4.3.4.

6.4.3.5.

6.4.3.6.
6.4.3.7.

przewi dzenia czas, skaln i charakter materializa

niemoUl i wawjiesnt epmia@adsodaj nych oblicze® dotyczNcyc
Profil inwestora

Subfundusz jest ki erpwahiycdN mawestdNgnwhcie ponad
wartoSci i nwestycj38r epbrdmergzyka inwestEcyjriegaloredo czgodrtieuz N
ZagNczRokipemzNHEenia Del egowanego OKd@mirsj iuzUpPEgn2é
RozporzNdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 1:
informacj e, dotyczNcych detalicznych produkt - -w z
inwestycyjnych (PRMB)nikgN czy mo Ul i woSci i nwestowania Aktyw-w Su

charakterze udziagowym oraz tytugy uczestnictwa f
I nstrumenty Finansowe o0 charaktyer zve Ned z ioa Sauvbyf mi.n d

Jednostkn Uczestnictwaamdlie dnd ar pwezii odni ez zmeewng B

pol ecany i nwestorom nieakceptuj Ncym spadk - w wa
ponadprzeci itSmégo nwasd ytcy iwavr ko -t kim czasie. Zale
5 lat.

WysokoS8L opGat i prowi zji zwinfdnzanych z wuczestnict:
koszty obcintajnce Fundusz

Informacja o przepisac St at utu okreSlajniAacych rodzaj e, maksy
naliczania koszt-w obcintajncych Fundusz, w tym
terminy, w kt-rych najwczeSniej mole nastnhAnpi L pok
Rodzaj e, maksymalna wysokoSl, spos-b kal kul acj i
szczeg-l noSci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter
poszczeg-lnych rodzaj t W/ abusranduszu zost agy wskazane
Warto8L Wsp- -tGecw yGanGkkoawiKioysezls k az wa ké g n dVKICéj a
WartoSi wska¥Fni ka iVBK® fruina ujses tniper. @ nemptocwedNja dzi aga

S
OpGaty manipulacyjne ZedywosGii zbhgecieathubt wakapaker
bezpoSrednio przez Uczestnika

Z zastrzeUeniem pkt 6.4.3.2. poniUej, Fundusz zbyy
Aktyw-w Netto SubfunduBnuWyceng. Jednost kin Uczestnict
Z zastrzeUeni em ninigigzyhtpdpekeie omak w Stefucie papilmdp gat 1 mani pul
zazbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymal ne st awki opjgat manipulacyjnych wynoszN:
przy zbywaniu Jednostek $icimdwa kategorii A:  5,5%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriil®%

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid5s%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii(F0%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid 5%

przyzbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,5%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiddd%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid,8%,

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiCF0%

wartoSci dokonywanej wpgaty;

St awk i opgaty manipul acyjnej st osowane|] przy nab:
mani pul acyjnych uzgadni anej pomi hdzy Funduszem
ProwadzNcy cPr oDwasdtzrNychyu cOyfs.t awbuepin doepebli erania oc
jakichkol wi ek opgat z tytugu poSrednictwa w zby\

a

Dystrybucjn jest =zobowi Nzany przekazal cagN kwot
Ucastnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu | e
C = WANju / (10080)

gdzie:

C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANjuWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kF¥
SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakcji stawka
Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr-w dot
Subfunduszudanej kategorii.

Pomniejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opgatn m:
Pobrane opgaty manipulacyjne podlegajNNrozI|czeni|
od Uczestnika dokonuj Ncego wpgdgaty) i{ahkhUd|pogeaijpNes z

ZWrotowi.
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6.438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acyjnN
Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
ayw ramach wyspecjalizowanych program-w inwestycy]j
Fundusz poinformuje Uczestnik-w za poSrednictwen
b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowankompiasearzystwa, pracownikom oraz
emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta Transferowego or:
pracowni kom ProwadzNcych Dystrybucjn,

c)Towarzystwo moUe upowaOni i Prowadz Nc tagyjoejliby st r y b
zwolnienia z obowi Nzku | ej ponoszenia przy zbywa
Subfunduszy

dw innych wuzasadnionych interesem Uczestnik-w wy

r e k | a ma c 7 uczestigtivénzwaSabdunduszu.

6.439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opgaty manip
nast Npil wygNcznie pod warunkiem zaznaczeaenia tego

6.4.3.10Niepobiers iofp Jaty mani pul acyj nej w zwi Nzku z przeniesi
rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

6.4311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczesdyjirca wak rkeaSleagoa iji
odkupieni owa. Maksymal na st awka opgaty odkupi eni
Uczestnictwa kategorii B.

6.43.120pgata mani pulacyjna naleUna | es8iust®Rdskayi otzo Wit , r g
podmi otem Fundusz i Towarzystwo zawar gy umown do
St awk i opgaty odkupieniowe]j stosowanej przy odku
danego Pr owa d ziN coekgroe SD yasnter ysbN\u cw umowi e pomi ndzy F
udostinpni ane przez tego Prowadchego Dystrybucjh

644. Il nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej cznhs8§cin v
uzal eliniona oduwymi kzentFawamua w ujnciu procentowy!
aktyw- Wundoseu t o
Nie jest pobierana opJata zmienna, kt-rej wysokoS

6.45. Maksymal na wys ok oz8ar zwiydnzaagnrioed zFeunni dau szzae m

6.451.Maksymal na stawka wynagrodzenia za zarzNdzanie Su

a) dla Jednostek Uczestnictwa ka#egorii 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 0,60%
w skali roku.
646. Il nformacja o istniejncych umowach | ub porozumieni e
bezpoSrednio |l ub poSrednio sn r ozdzpoénioowtygm mi ndzy

wskazanie usGug dodat kowych oraz wskazanie wpGywu
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L makl erskn oraz na
Funduszem

6.46.1.Koszty zwilNp&ce NcwWwdanadlarsasui e Subfunduszu) pokrywane
Srodk-w wjasnych Towarzystwa, s t (gdzie jestwiskazany datafp® s t a n «

dopuszczalnych koszt - w, ay wa lorkyr,e Sp owmy @éj skttt -uraeg @
Towar zystwo) . Il nne opgaty i prowizje zwiNzane z
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

6.4.6.2.

Na dzieE& aktualizacij.i Prospektu nie istniejN inne um
bezpoSrednio lub poSredni o nsluszem) @awvdrzystveem dub énnymii 1 d z y
podmiotami.

6.463.Towarzystwo moUe podjNi decyzjn o pokrywaniu okre
Statucie Funduszu, jakbeoPgadlane Fowk&t ywswwdSubf un

6.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

651 Wartod8L Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat

Nie prezentowah& u bf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci
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6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.6.

7.1
7.1.1.
7.1.11

7.1.12.

7.1.13.

7.1.14.

7.1.2.

7.1.3.
7.1.3L

Wi el koS8L &8redniej stopy zwrotu z inwestlgtacji w Jed

Nie prezentonai Subf undusz nie. rozpoczNg dziagdgal noSci

Wzorzec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i nwestyec
odzwierciedlajncy zachowanie sinmn zmiennych rynkow
Subfunduszu,zwgn dal ej awzorcemdé (benchmark)

W zwi Nzku z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfun
Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfundus:
6.5.2.

NieprezentowarieSubfundusz nie posiada wzorca

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycj.i
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundus:
Wyniki historyaze ni e gwarantujnA uzyskania podobnych wynik
Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w

W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.
SubfundusPekaaZmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zasady polityknwestycyjnej

GG- wne lokatiiehglpversyBkacja

W ramach czniaSci portfela inwestycyjnego Subfundus
lokowanewa st Afpuj Nce instrumenty finansowe o charakter
ayemitowane przez Skarb Pa@Est wa Obl@acje Municypame, distyo Sci o
zastawné, nstrumenty rynku pieninUnego, dopofesrdeczone d
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskie
innych pmstadtjWNce odpowiedni poziom wiarygodno
prognozowanej sytuacji ekonomiczitefjitem z ast osowani em zewnAtrznych
wgasnych wewnftrznych procedur oceny wiarygodnoS
emi tenci bndN w stanie regul owal swolj emerotb-omi N:
dgulaytchk Ue depozyty bankowe oraz

b)instrumenty finansowe o charakterze dguUnym niew
kryt er iwpktolk7: Stafutu Gunduszu

W ramach dmiwRcsit ypecoyrjtnfeegloa Subfunduszu o charakterze
wlnstrumenty Finansowe o y¢liadlyakutcezrezset n ifuhdusze J cewryi m o
zagraniczne o charakterze udry afgamyznychdaj Nce ekspo
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe de
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mo Ue podej mc
inwestycyjnegoiz®lz anego ze zmi anN kurs-w walut obcych wobe
maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne, w oty
wzglidu na naturf tych yelimmowanekeggryzykmi e jest moUl i w
Subfundusz stosuje nastinpuj Nce zasady dywersyfika
a)CagoSi Aktyw-w Subfwnidrustzruu merltey bfyil n d mkimwe,n ao k t
by CagoSi Aktyw:-w Subfwnidrustzruu merJtey bfyil n d md@mwe,n ao k't
c)cagkowita wartoSIi |l okat w i ndtrlumentby) fniinea msoolwee ,f
Aktyw-w Subfunduszu;

dfundusz moUe | okowal do 20 Y%czesnictvaopdjedynczado fugduszuw S u |
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subbfuandugz@rdb war t o S
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojedy
I nformacja o | okatachi dwmemytbhb ni @stprappmerrtyy wray lows
Subfundusz gG-wnie lokuje Aktywa

Dol0® Akt yw-w Subf undutsyztuu gno Cuec zbeysit niocktowsa nfeu nmd u's z y
w pkt. 7.1.1.2. powyUej.

Kryteria doboru lokat do portfatavestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do tytugdg-w uczesotnkttwpchpomopwaew:- Ipk
kt - re sN przedmiotem |lokat Subfunduszu, zarzNdzaj
a)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu i nwe
b)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

dpoziom koszt-w obci NUaj Ncych uczestnik-w danego
e)wartoSi aktyw-w oraz ocenfn ryzyka ogranicze& w
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),

Pekao Zmiennej Alokacjii Ry nki  Amer yki Gaci GBski ej 84



) bezpiecze®two zawierania i rozliczaniachransak:
tytug-w .uczestnictwa

7.1.3.2. W odniesienid o I nstrument -w Finansowych o <charakterze
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
a) rentownoSi dguUnych instrument-w finanso
b) odpowiedmio zi om wi ar y geondintoeSncti - wk rze duww zogMeijdni en
prognozowane,|j sytuacji ekonomicznej z
ratingowych 1l ub wdasnych wewnntrznych P
zgodnie z kt-rymi w oceniiee zraegWdxzwgiNce
zobowi Nzania wynikajNce z tytugu wyemito
¢c) prognozowany kierunek i zasifig zmian st -
d bezpieczeEGtwo zawierania i rozliczani a
instrument -w finansowych,
e) pognaSipewni aj Nca realizacjhn zobowi NzaE St
zmi anhin struktury portfela Subfunduszu.
7133 Wy b -r I nstrument-w Finansowych o charakterze wudzi
fundamentalne orazlanazy wska¥ni k-w wyceny rynkowej sp-gek
Ocena akcji obejmuje czynniki naleUNce do analiz
znaczenie bnAadN miagy analwyyt ihp sjt dawchl nwe S prpawgamob:
obejmuj Nce m.in.: analizn przychod- w, rentownoSi,
wska¥ni k-w wyceny rynkowej . WSr - d el ement -w anal
dgegonti nowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynk
przez danN sp-gkn, jej kadry zarzNdzaj Ncej, siec
Instrument -w Finadzowgowym =zdairaz Mkz ®&jrMey Subfundus
pgynnoSci i bezpiecze@®&twa obrotu na rynku, na Kkt
7134 W odniesieniu do Obligacj.i Municypalnych zar zNdzaj
a) rentownoSi obligacji Skarbu PaGtwa o por-wnywal
b) wysokoSi stawek WI BOR,
c) premia za ryzyko kredytowe dla obligacij.i emite

zbl i Uonym okresie do wykuphiidNdyakh nmw sabmryac ipe zn @
l ub bAandNcych w danym momencie przedmiotem ofert)

714, Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierciedl
Nie dotyczy.

715 I nformacja o duliiej AktmfwnmoBeit Wapbo8tela i nwestyd
wyni kajncej ze skGadu portfela lub z przyjntej te
W zwi Nzku z dopuszczalnym znacznym udziadgem instr
inwestycyjnygwu bf unduszu WartoSi Aktyw-w Netto Subfundusz
zmiennoSci

716. I nformacja o moilliwoS8ci zawierania przez Fundusz
w tym niewystandaryzowane instrumenty patteed or az wp Gyw zawarcia takich
z przyjntn politykn inwestycyjnn.

7161.Fundusz moUe =zawieral umowy dotyczNce aktyw-w Sul
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

7162.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty
ryzyka
ayryzykiem rynkowym, kt - re jest zwi Nzane ze zmiar
indeks - w, pozi omu osntu- pkugrsocwen/vtadeytch:zypccen i nstru
dguUnych) ; ryzyko rynkowe w przypadku i strumer
finansowej, wyni kaj Ncy z faktu, Ue Wart oSi [
zwart oSci N instrumentu bazowego;
by kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajNcym z f
i nstrument pochodny, kontrahent z kt-rym zawart
realiz&8cjnzpgwagb na pogorszenie sii wgasnej syt
c)ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe byl ok
ni ewypgacal noSci kontrahenta narosgwchmarynku ni e p
i nstrument-w pochodnych;
dryzykiem rozliczeni owym, kt -re moUe byl okreSlI
w sytuacij.i kiedy Fundusz wypegnigd swoje zobowi N
kr -nmnkiiej( ni U 24 godziny);
eyryzykiem pgynnoSci rynku i/lub produktu wystnfpuj
moUe gatwo rozwi Nzal, lub skompensowal okreSlone
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7.1.7.

7.1.8.

7.2.

7.2.1.

7.2.1.1.

7.2.1.2.

7.2.1.3.

7.2.1.4.

7.2.1.5.

ze wzngal Aidiuvewystarczaj NcN gghnbokoSi rynku lub ze
wskazuje na wielkoSi transakcji jakich moUna dok
) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzeammy nUez K ui nndaunsszo wnainei ebnii, d zkit e
swoich zobowi Nza® finansowych w terminach rozlic
depozytu uzupedniaj Ncego; w takie]j sytuaciji WY S
kontrahenta oraz zaksingowania strat z tytugu tr;
gzwinkszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym z | uc
procedur ami i Ssystemami k ont halumaginma skemplikowdne e si e
algorytmy wustalania zasad pgatnoSci wyni kaj Ncycl
metod wyceny niekt-rych instrument -w pochodnych.
hyryzykiem modelu zwi Nzanego 2z wowkediiege modeli wypehye me n t
instrument-w pochodnych; stosowane metody wyce
z wgaSciwymi przepisami, wy magani ami regul ator -
i aby zagoUenia pcizywygfite do wyceny bygy wda

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiNzanym z ty
mogN nie posiadal odpowiednich uprawnie@ czy rep
Wskazanie gwarant a zwytpyGautGu ookdrkeusplioenneija kJweodtnyo st e k L
gwarangciji

Niedotyczy

Il nwestycje w ramach tego produktu finansowego n
zr -wnowaiionej S§rodowi skowo dziaGalnoS§ci gospodarc
Ry zy ko z\wivestoveamen wz Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko

i nwestycyjne zwinzane z przyjnhtn politykn inwesty
Ryzyko i nwestycyjne zwi hzane z politykn i nwesty
zarzhdz amrkiga | hycslecstrategid i nwestycyjnych stosov
okreS§lonym obszarze geograficznym, w okresS8lonej b
do okres8lonej kategori.i l okat, aldb@Quiwyck!| papiden
wartos8ciowych

Ryzyko rynkowe zwi Nzane jest ze zmianami otoczeni
koniunktury panuj Ncej na rynkach finansowych. Wp ¢
wportfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Naj waUniej sz
i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcji to moUIl
portfela inwestycyjnego SubfundusyuzNak o rynku akcji skgadaj N sifn: ry
ryzyko branUy oraz ryzyko specyficzne konkretneg
makroekonomi cznej, ryzyko branbynpohegazpawspabki
w ramach danej branUQOy, nat omi ast ryzyko specyfi c:
emitent -w akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
bidziwaderi a do zmniejszenia sifn wartoSci poszczeg
w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a t
inwestycyjnego SubfumduszmenZawel®inom@ihsoswychjowodny g
jest odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych st-p pr
przy wzroScie st-p procentowych ceny ,d glueUnpyrcohp oirncs
mi idzy cznSci N udziagowN a dguUnN portfela inwest
znaczenie ryzyka rynku akcji oraz ryzyka stopy pr
Ryzyko kredytowe polega nawiewyz ani u si i emitenta ze swoich zobo
finansowego |l ub na obni Ueniu oceny kredytowej (r
kontrahenin i e wywi Nzuj e sin z zawartejreywc zprSmed cemi ot m
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem syt
zr o kontthheptod ot yczy t o s zc ze g ankawyne(OTCy onar teanskkejijna rynkagh, r y n |
na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze@® nadzo
jest tzw. zasada Afree of payment o, cznylersust r ansf
paymento, czyli wydanie przy pgatnoSci).

Ryzyko pgynnoSci inwestycji to ryzyko wynikajNce
kr-tkim czasie bez znacznego wpgywupraze@mowgdzeage cenin
transakcji moUe wiNzal sin z dodatkowymi koszt ami
instrument -w finansowych w zwi Nzku z potencjalnyl
zawi eszeni enkucrestnicsva.E j ednost

Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci ku
wiel koSI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowanych w wa
finansowe denominowanewwaiutao bcych Subfundusz moUe podej mowal
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego ze zmianN Kkurs-
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7.2.1.6.

7.2.1.7.

7.2.1.8.

7.2.1.9

maj Ncych za przedmi ot i nstrumenty pqolodnb. Jdetmk ze w ty
wzgl Aidu na charakter tych transakcj.i nie jest moU
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfund
ze strony instytucji finmangoc h, kt - rym powi erzono przechowywanie /
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundusz

na tym, Ue znaczna cziSlI Akt yw- wntfhansdwylobchadagym z o st

rynku, a w razie wyst Npienia zmi any ceny tego ins’
to wpgynNI negatywnie na oczekiwanN stopin zwrotu
Ryzyko opeacyj ne t o ryzyko poSredni e]j Il ub bezpoSredn

wewnihftrznych, niestosowania sifn do obowi Nzuj Ncyc
system-w bNdTF pracowni k-w damyche U nyy.n:i kaa Wiceg z ezrei
uczestnictwa funduszy zagranicznych bnrndNcych skga
faktu materializacij. ryzyka operacyjnego sN ogran
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia podawal
Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mo

Zawi eszenie moUe na przwk®hadgwerideale; mpdzawi a9z e®wi
wchodzNce w skgad portfela Subfunduszu lub z brakt
Subfunduszu. Dodat kowo, W razie wyesctyNepifie no az atwaikei se
odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moUl i woSci natychmi astowego zamknifcia inwestycj.i
722. Ryzyko zwihzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
7.221.Ry zy ko nioecozseikNgwainfecgioa zwrotu z inwestycji w Jedno
maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka zwiNzanego z inwe
ayryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w o
zAgentem Tmas f er owy m i ProwadzNcy mi Dystrybucjn, pol ¢
powierzonych obowi Nzk- - w, w szczeg-lnoSci opr ze
pracowni k- w, uchybienia w nadzor ze;
byryzyko zwi Nzanewazainkamieg-alwaymych przez Fundusz
niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz, W szc
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowaniennsyi iodwaada o8kcii:
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciow)
z umowy poUyczki na warunkach oczekiwanych przez
c)ryzyko zwi Nzane z udzielonymi g waamtna jzaori o wioN zeag@®
emitenta papier-w wartoSciowych znajduj Ncych sin
7222.Ryzyk wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na \
Py w:
ayryzyko otwarcia | ikwidacj.i Funduszu lub | i kwida
osi NgniAta oczekiwana stopa zwrotu z uwag.i na w
mo Ue nast Npi i W syt uauondiszem priez nnez tewarzystiva funduazy z Nd -
i nwestycyjnych w sytuacji braku posiadania akt ue
wykonywani a przez Depozytariusza swoi ch o0bc
o Swiadczeniieusuzsaj uzg iDrerpyorz ygad mi ot e m; spadku wart
wartoSci ustal onej przepisami prawa, podjncia p
i stniejNcego Subfunduszu. Li kwi dkaocnjaag Szubbyfcuinad uvsszz
|l okat wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjne

spadga poni Uej 500.000 zg§;
b)ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez i

skutkow | zmi anN polityki i nwestycyjnej Subfundusz.
i nwestycyjnego Subfunduszu, zmianN os-b zarzNdz
zmi anN poziomu opgat zwi Nzsiek YczestniaBabfunmduszzwa ni em i p
c)ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsgug
wpgynNi na zmiani poziomu zwrotu z inwestycij.i w
zachowanieaisize8eigomiokr esu wypowiedzenia, a dodat
Skr-cenie okresu wypowiedzenia moUliwe jest jed

obowi Nzk-w |l ub wykonuje e anileinkawiedlayccjiie,| uab toagkglk
Depozytariusza;

dryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfundus
wpgywaj NcN na wyniki inwestycyjne osiNgane prze
Subfunduszu z innym Subfunduszem moUe nast Npi i
|nwestycy1nym Subfunduszu, a takUe zmiana poziom
Uczestnictwa ubf undus z uSubfihduszero WyMagana jest zyod&Komisjiu n d u
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7.2.2.3.

7.2.2.4.

7.2.2.5.

7.2.2.6.

7.2.2.7.

7.2a.

7.2a.1.

7.2a.2.

7.3.

e)ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fundusz

kt-re moUe powodowal zmi ann polityki i nwestycy]j
poszczg - | ne Subfundusze oraz poziom ryzyka inwestyc
l ryzyko zmiany polityki i nwestycyjnej Subfunduszu
celu reakcjn na zmiany w otoczeniu rggkbwymst af:
wyczerpane. W zakresie okreSlonym w Ustawie, do
zgoda Komisiji;

ggryzyko wynikajNce z przyjfitego sposobu wyceny in
rynkowa, w wymik c zego moUe doj Si do powstania r-0Unicy
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moUl i wN do
hyryzyko niedopuszczenia |l ub op-Fnienia defaguszczen
kupowanych przy zagoUeniu uzyskania takiego dopu
wartoSciowego |l ub moUliwoSi jego sprzedalUOy;

) ryzyko wystNpienia zakgd-ce® na rynkachpgdywmamasowy
op-¥nienia w realizacji transakcj.i oraz uzyskanN
Ryzyko n,iewypgacalnoéci gwar ant a pol egaj Nce na

z zobowi Nza® wobec Funduszu w sytustcani &iwyye &mi it e
zobowi Nza®& wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, kt -re moUe skutkowal tym, Ue r ea
nominalnej.

Ryzyko zwi Nzane ze zmianamindwszg,ulwmcg ache prlamn§ci
podat kowego, polegajNce na zmianie regulacji |lub |
zmi anfi sytuacji prawnej Uczestnik-w lub magollyi n:
wpdynNi na opgacalnoSi inwestycji w Jednostki Ucz
Ryzyko przejfAacia |l ub nacjonalizacij.i skutkuj Nce uf
przejficia w inny spos-b zagranicznych aktyw-w Sub
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzeniu o
w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subfunduszu, co mod0U
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiars araddd z ani a ryzyki em, a t

ekspozycjn oSdunbifeusnideunsizwwu .d oW Subf unduszu stosowana | e

I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowafGonym
Zgodnie z defini cj NParlakente Buropajskiegon Ra&ly WR) 2019/2088zzednia 27

|l istopada 2019 r. W sprawie ujawniania informacj
finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego rzeeziuboj u oz
zwi Nzane z zajreMalzid mowsptyNohit Nni el , rzeczywisty 1lub
wpgyw na wartoSi inwestycji

Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgo Andni aj
dziagalnoSci gospodarcze,j

Spos-b w jaki ryzyka dla zr-wnowailionego rozwoju
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagraniczny
zezr -wnowaUonym rozwoj em.

Wyni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dla zr -
Materializacja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym 1
na sytwsawjNAifipmarychody emitent w. Il stnieje r-wnie
ni ewgaSciwie wyceniag ryzyka zwi Nzane z dziagaln
przewidzenia czas, s k ad Ifna i z rc-hwanroawkat Ueorn emat erroi zaw oi j zua
niemoUl i we jest przedstawienie miarodajnych obli c:
Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany dowe st &t - wzy | iczNzeai dshnNghi Bgisé&- - woae
wartoSci i nwestycjSr epbridmergzyka inwest§cyjriegmloredo czgaartieuz N
ZagNczmRiokipemzNHEeni a Del egowanego Komisji (UE) 20
RozporzNdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 1:
i nformacj e, dotyczNcych detalicznych produkt - -w z

inwestycyjnych (PRNBika Nz ymo Ul i wowd mii ai iMkeé ytw- w Sub éngowgars zu w
charakter zZleubu dzyitauggoywyurc zest ni ct wa funduszy zagran
I nstrumenty Finansowe o charakterze udzi aajowym.

Jednostkih Uczestnictwa amdSle dmea arB pimezii modrii ez zmeewng B
pol ecany i nwestorom nieakceptuj Ncym spadk - w wa
ponadprzeci At nego wzr aasie Zalessayhorgzéntinwestyoyjmewyrosi a pajmniej Kk
5 lat.
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7.4. WysokoSL opGat i prowi zji zwinhzanych z wuczestnict:
koszty obcinldajnce Fundusz
741. I nf ormacj a 0 przepi sracchz a$teat unak syknae Silna j mycsyako § L

inaliczania koszt -w obcinldajncych Fundusz, w tym

terminy, w kt-rych najwczes8niej molie nastnhnpil pok

Rodzaje, maksymalna wysdS | spos-b kal kul acji i naliczani a

wszczeg-lnoSci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz tel

poszczeg-lnych rodzaj -w kosFandusau zost agy wskazane
742, Wartos8SlL Wsp- -tGecw yGianGkkaawiKioyswls k azwahke gm WKICé] &

WartoSi wska¥Fni ka iVBK® fruinad ujses tniper. @ nemptocweadNija dzi aga
743. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbyicnme | apGatdyk upii £1
bezpo8§rednio przez Uczestnika
7431.Z zastrzeUeniem pkt 7.4.3.2. poniUej, Fundusz zby\
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
7432.Z zastrzeUeni em ninigigzytpdpekeie ok w Stefyimbdietay iol gawt 1 mani pul
zazbywanie Jednostek Uczestnictwa.
7433.Maksymalne stawki opgat manipulacyjnych wynoszN:
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriis5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriilB0%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriigg5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii(F0%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriig;5%
przy zbywaniu Jednostekestnictwa kategorii J:  2,5%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii2{%,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriid,&b,
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiCF0%
wartoSci dokonywanej wpgaty;
743.4.St awk i opgaty manipul acyjnej st osowane|] przy
mani pul acyjnych uzgadni anej pomi Aidzy Funduszem
Prowadz Ncy cPr oDwasdtzrNychyu cOyis.t awbuepin doepebli er ani
jakichkol wi ek opgat z tytugdgu poSrednictwa w
Dystrybucjn jest zobowi Nzany przekazal cagN kwot
Ucastnictwa Funduszu.
7435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu j e
C = WANju / (10080)
gdzie:
C1 cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkt

a

SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakcji stawka
Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr-w dot
Subfunduszudanej kategorii.

7436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opgatn me

7437.Pobrane opgaty manipulacyjne podlegaj N rozliczeni
od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) fakUellpmeijpis z:
Zwrotowi.

7438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opJjatn manipulacyjnN

Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a w ramach wyspecjal i z oghaubyohadzegnych gampanii- ppomocynyck, ot y ¢
kt -rych Fundusz poinformuje Uczestnik-w za poSr

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, pracownik
oraz emerytowanymacownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta Transferowego oraz

pracowni kom ProwadzNcych Dystrybucjn,

c) Towarzystwo moUe upowaUni i ProwadzNcego Dystryhb
zwol ni eni a z oapawbyNanik Jednpstek Ucpestmictws pdmego lub kilku lub wszystkich
Subfunduszy

d w innych wuzasadnionych interesem Uczestnik-w wy
rekl amacij.i zwi Nzanej z uczestnictwem w Subfundu

7.4.3.9.Skorzystni e z prawa do zwolnienia z opgaty manipul acy
nast Npil wygNcznie pod warunkiem zaznaczenia tego

7.4.3.10Niepobieras iofp gnaatnyi pul acyj nej w zwi Nzku z przeniesienier
rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.
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743.11Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i

odkupieno w a . Maksymal na st awka opgaty odkupieni owe|j
Uczestnictwa kategorii B.

743120pgata mani pulacyjna naleUna je8tipodmi oRowWist awyk

podmiotem Fundu§zo war zyst wo zawar gy umown do tUgzesmistwaN z by we
St awk i opgaty odkupieniowej stosowanej przy odkup
danego ProwadzNcego Dystrybuwdjuszekr ¢ SIPamevagdld Nwy mn
udostinpniane przez tego ProwadzNcego Dystrybucjn

744, Il nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej cznhs8§cin v
uzal eliniona od wynik-w Fundusmzw, spopenekuowdwandrwdn
aktyw: Bundoszu t o
Nie jest pobierana opJata zmienna, kt-rej wysokoS

745. Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzani e

7.45.1. Maksymalrmt awka wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfundu:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kai&gorii 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,00%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,60%
w skali roku.

746. I nformacja o istniejncych umowach | ub porozumieni e
bezpoSrednio |l ub poSrednio snAn rozdzielongm mindzy
wskazanie usGug dodat ktowyh hu 0Glag mwas kayzsamk @ wpGryawai
podmi ot prowadzncy dziaGalno8L maklerskn oraz na
Funduszem

7461.Koszty zwi Nzane @Zwdzalkigad in® S8u INf Frud Bubfend)szufubder y wa n e
Srodk-w wjasnych Towarzystwa, st(giRej@esmskzatdatapg st an
dopuszczalnych koszt - w, a w okreSlonych sytuacj a
Towar zystwoy .i Ipmewiozpjgea zwi Nzane z dziagalnoSci N
Subfunduszowi) przez Towarzystwo.

7.4.6.2.

Na dzie®& aktualizacij. Prospektu nie istniejN inne umc
bezpoSrednio |l ub poSrednio sN r dawdrzysteemdub énnymii idzy
podmiotami.

7463 Towa zyst wo moUe podj NI decyzjfi o pokrywaniu okreSI
Statucie Funduszu, jakvbeoPgadlane Fowa&t ywstwwdSubf un

7.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

751. WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat
Nie prezentowah8 ubf undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci

752. WielkoS8L 8Sredniej stopy zwrotu z inwestlgtacji w Jed
Nie prezentowah& u b f undusz nie. rozpoczNg dziagal noSci

753. Wzor zec sGuilncy do oceny efektywnoS8ci i nwestyc
odzwierciedlajnhncy zachowanie sin zmiennych rynkow
Sbfunduszu, zwany dalej &adawzorcemdé (benchmar k)

W zwi Nzku z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfun

754, Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfundus:
7.5.2.

NieprezentowarieSubfundusz nie posiada wzorca

755. I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
momencie | ej zbycia i odkupienia przez Subfundus:
Wni ki historyczne nie gwarantujn uzyskania podobr

7.6. Informacja ut worzeniu rady inwestor - - w
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8.
9.

10.
11.

12.
13.

14.
15.
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16.
16.1.
16.1.1.

1612.

SubfundusPekadkompas

Zasady polityknwestycyjnej

GG- wne lokatiiehglpversyBkacja

16.1.1.1Subf undusz dNUy do osisNgaryi azwkodait mi edd uSgroetdenrin

i nwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osi N
poprzednim

16.1.1.2Akt ywa Subfunduszu mogN byl | okowane w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziagow
2) Ind rumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
3) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze
4 tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundusze
5Y tytugy uczestnictwa iecnzinteowanmee pnrizdé yw ypna negnl sognee
6) depozyty bankowe.

16.1.13l nstru

menty, o kt-rych mowa w pkt. 16.1.1. 2.
zapewnienia odpowiednie]j pgynnoSci Subfunduszu
16.1.14Subf undus zl ntorUen sakwvd jeer apr zy zobowi Nzaniu sin d

16.1.15Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dz
inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmiamwN zkwi rNZ-kw wa
|l okat ami Subfunduszu denomi nowany mi W innych v
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

16.1.1.6W celu minimalizowania potencjalnego spadku oran 8wien wart o Sc i Jednost
zarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfundus
elastycznN zmianh proporcij.i pomi ndzy |l okat an
Subfunduszu.

16.1.1.7Subfudusz st osuje nast

)cagoSi Aktyw-w Sub
16.1.1.2. ppkt-1) oraz ppkt 6),

2)do 50% wartoSci Aktyw-w Netto Subfrymrmdusnowamaqg
16.1.1.2. ppkt 5),

3Ydo 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu moUe byl
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymidmbfunduszami
20% wartoSci Ak ttyyw-uwy yS uubcfzuensdtunsizeut wa poj edyncz

4) jednost ki uczestnictwa funduszy iinwestycyjny
zarzNdzanych przez podmioty z jednej grupy Kk
AKtyw-w Netto Subfunduszu,

55udziadg innych | okat ni U ilpkkatly6,. 1a 1k -1, y @ah km
przedmiotem | okat Subfunduszu zgodnie z nini
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

6) do limitu, &kt - rym mowa w ppkt 5) powyUej , ni e v
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka wal
mowa w pkt 16.1.1.5.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
16.1.21Dob-r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu p

Statucie oraz ich wzajemne proporcje w portfel

zarzNdzajNcego Subfadduaweenw podgj mbwahekrphepi

inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.
161222 W odniesieniu do tytudg-w uczesonktctmwaclhpomawae

161.1.2ppkt3),4),5) zar zNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje n

) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu

2)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4 poziom kNGajtNow colbciczestni k-w danego funduszu

5YwartoSi aktyw-w oraz ocenfn ryzyka ogranicze
odkupienia tytugdg-w uczestnictwa i wyj Scie z

6) bezpi eczeE&two zawi er apzéchowywania bvykonywania pravaz t r a
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

16123 W odniesieniu do I nstrument-w FinansdWch o cl

fpuj Nce zasady dywersyfika
funduszu moUe byl i nwestow

ppkt 1), zarzNdzaj Ncy Subfunduszemysposejne| ag
wzrostu poszczeg-Ilnych sektor-w |l ub grup sekto
o magej, Srednieij i duUej kapitalizacji, sp-@g!
charakterze defensywnymii @ykd n y m, a takUe w ramach innych se
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