A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PROSPEKT INFORMACYJNY

PEKAQFUNDUSZY GLOBALNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

zwanydal@ Funduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pekad-unduszy Globalnych SFIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusze:
1 Pekadochodu i Wzrostu Rynku Chi ceskiego
2. PekacAkcji Rynk-w Dalekiego Wschodu
3. PekactAkcji MaGych i Srednich Sp-Gek Rynl
4. PekacAkcji Rynk-w Wschodzncych
5. PekadObligacji Strategicznych
6 PekadAlternatywny Absolutnej Stopy Zwrotu
7. PekadcSur owc-w i Ener gi.i
8. PekadSpokojna Inwestycja
9. PekadAlternatywny Globalnego Dochodu
10. Pekaddochodu USD
11. PekadObligacji i Dochodu
12. PekadObl i gacji Samorzndowych
13. PekadBazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
14. Pekadd Guiiny Aktywny
15. PekacGl obal ny Zr - wnowaUony *
16. Pekadekologiczny
17. Pekao Strategii Globalhkanserwatywny 2
18. Pekao Strategii Globalrtej 2
19. Pekao Strate@lobalnéjdynamiczny*2
20. Pekao Kompag 2

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Pekadrowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A., z siedzi
Adr es gg@§ - wnave] Tevarzysiwegw.pekaotfi.plr n e

Dat a i mi ej sce sporzndzenia Prospektu:

22 grudnia 2005 r., Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp

1styczni@@3r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Niedotyczy

*OrozpoczfAciu dziagal noSci pr zez wBwupeKaatfiipd us z Fundusz o¢



5.

Rozdzi aG |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba Towarzystwa

Pekao Towarzystwo FuAkogizyal nweisegzriyhpNywhWSps g&wai
Osoby fizyczne dziaGajﬁce W i mieniu Towarzystwa,
GukasziPfedzzeisorZar zNdu Towarzyst wa

Jacek iBMitcie@srkeizes ZarzNdu Towarzystwa

Maci ejiViemezéka k z Ndu Towarzyst wa

I nformacje zawarte w Prospekcie sn prawdziwe i 1 2
kt-rych ujawnienie w Prospekcie | esttalkiyenaweadlee pmas
najlepszej wiedzy niest ni ej n, poza Ujawni onymi w Prospekcie

znaczncy wpGyw na sytwuacjnhn prawnn, majnantkown i fi

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

eéeéeéeéeéecée eééeéeééeée. .. ééeéeééeé.

gukasz Kndzior Jacek Babioceski Maciej gozi ceski

Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu
Roz& i aG | |

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzyst w
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

PekacTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-Gka Akc)
ul. Marynarska 15872 Warszawa, Polska

telefon: (+48) 2840 40 00, faks:48) 2840 40 05
www.pekaotfi.pl

e-mail: fundusz@pekaotfi.p

Data zezwolenia na wykonywahiei a Gal no 8§ c i p
Towarzystwo prowadzi dzi aga |l noSmi spfipPpadpitawi @ War
iGi egd (obecnie Komisja Nadzor vA07FLI9®M8IA.s owego) z dni
(Wdniu3lipca200ia st Npi o pogNczenie Pekao Towarzystwa Fu
Pol skim Towarzystwem Funduszy I nwestycyjnych S. A.
28 lutego 1992 r., nr FP/M@2.d ni u 15 | upiefgeo Z2milaéBnar .f inramsyt Ns p - § k i
Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

rzez Towarzystwo

Oznaczenie shdu rejestrowego i numer, pod kt-rym
SNd Rejonowy dl a m. st. Warszawy w WarszBER® e, XI |
0000016956.
WysokoS8L kapitaGu wGasnego Towarzystwa, W tym wys
dziec bilansowy
Ka pwd sRgkao TFI S.A. na dzi e 31.12.27 .
Kapitag podstawowy ....... 50 504 O
Kapitag zapasowy .. ....... 16834666, 6
Kapitag z aktualizac..i wyc 27391122z §
Kapitag rezerwowy z rozlic (11242755, 5
przedsifibiorstwaééééééeéecéé
ZYSK NETO et 8822191680z ¢

Kapi t ardzenw.g.a.8.0.Y. ..o, 14459173910z g
Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towar
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w ¢

Prospekt informacyjnfekao Funduszy Globalnych SFIO 2



6. Firma i siedzi ba wobat mMmowaizystwadze mskesean jcéch eaninacji oraz
firma siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z [
akcjonariusz posiada co najmniej 5% og-I|l nej l'iczb
Jedynym akcjonariuszem Tysiava (100% akcji) jeskaolnvestment Management SAi 2d zi b N w
Warszawie, ul. Marynarska ¥5/92Varszawa, Polskekadnvestment Management S.A. ma prawo do 100%
ggos-w na walnym zgromadzeniu Towarzyst wa.

7. Imiona i nazwiska
7.1. Zarznd Towarzystwa

Gukasz..Khdzi.ar.Prezes Zar zNdu

Jacek BabNi Exlpirezes cZgonB#éu ZarzNdu nadzoruj Nc
inwestycyjnych dotyczNcych portfeldid i nwestycy
portfeli, w skgladwkiiksyahl wchlbazingtdemehw- w f
Towarzystwo

Maci ej...Go.z.i.Es.Kii. WiceprezeZ ar z Nd u , czgonek ZarzNdu

zarzNdzania ryzykiem w Towarzystwie

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Mariusz JelonélP r z e wo d n iNedzoxkcezey Rady
EwaGr a (NjetnzepkaWi cepr zewodni czNca Rady Nadzorcze,j
Dominika Latusékrczak
Arkadiusz Hajduk
Karolina Laurentowblaez
Radosgaw Piesiewicz

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie z
Subfunduszami

Jacek Balpiocasikeidzi alny za Pion ZarzNdzania Akt y:

Karol Ciuk

Subfundus?ekadochodu i Wzrostu Rynku Chi GBskiego
SubfundusRekaA k ¢ j i Rynk-w Dal ekiego Wschodu
SubfundusekadA k ¢ j i Magych i Srednich Sp-gek Rynk-w F
Subfundus®?ekacAk cj i Rynk-w WschodzNcych

Subfundus2ekadDbligacji Strategicznych
SubfundusRekadlternatywriyAbsolutnej Stopy Zwrotu
Subfundus?ekads ur owc - w i  Ener gi i
Subfundus2ekadlternatywriyGlobalnego Dochodu
Subfundus2ekaddochodu USD

Subfundus2ekadDbligacji i Dochodu

Subfundus2ekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Dariusz Kndziora:

Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligaciji Samor zNdowych
Subfundus2ekadazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Subfundu2e kao DguUny Aktywny

gukasz :Tokar ski

SubfundusRekadspokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligaciji Samor zNdowych
Subfundus2ekadazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Subfunduszekad g u Uny Akt ywny

Tomasz Pawl ul:

Subfundus2ekao Spokojna Inwestycja

Subfundusz Pekao Obligacji SamorzNdowych
Subfundusz PekBazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Subfundusz Pekao DguUny Aktywny

Prospekt informacyjnfekao Funduszy Globalnych SFIO 3



Kamil Jankowski:
Subfundusz PekBazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Piotr SaGat a:
Subfunduszekao Ekologiczny

FilipLubka
Subfundus2ekao Ekologiczny

Piotr Stopi ceski
Subfundus2ekao Ekologiczny

8. Informacje o peGnionych 7pr zfewn kag alxyh wymiae nTi cowmaer zv
okolicznoS8L moile mielL znaczenie dla sytuacji Ucze
81 Zar znd
811 Jukasz Kndzior

Czdonek Rady | zby ZarzNdzaj Ncych Funduszami |
812, Maciej Q§ozi ceski
Czgonek Komi tw@CkSAs. Ryzyka KDP
8.2. Rada Nadzorcza
821. Mariusz Jelone&kPr zewodni czncy
Czdonek ZarzNdu Pekao Doedca Patatkowtpz e wzo deadyoc. z Nve y Wa
Nadzorcz&ARR 3. w Krakowie.
8.2.2. EwaGr a (Nyetrzepk&Wi cepr zewodni cznca
Czgonek NZazamMNwjuNcy Sy st e rRekadanvestthenz Bamking SRz y ki €
Warszawie, Radca Prawny.
8.2.3. DominikeLatusekJurczak
Prof . dr hab. , Akademia Leona Ko¥*Tmi EBGskiego w
Centrum Bada@® nad Zaufani em. Czgonek Rady Nadz
8.24.  Arkadiusz Hajduk
Przewodni czNcMe cRaad yS .NA.d,z oCGxFejek Rady Nadzorcz
8.2.5 Karolina Laurentowsierez
Czgonek Rady Nadzorczej ZarzNdu Morskich Port
Prawny Compliance Officer w Laurerowskee z L e g a l Adv i dadar BFawa Co mp |
Karolina Laurentowbkar ez z si edzi bN w Poznaniu
826. RadosGaw Piesiewicz
MenedUer z wieloletnim doSwiadczeniem w orga
kapitagowych, MBA.
9. Nazwy innych funduszy pizeeWwavartystwveoy j nych zarzndzanych

9.1. PekadDbligacji Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.2. Pekad-undusz Inwestycyjny Otwdutydusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.2.1. Pekao Obligatjpynamiczna Alokacja 2
9.2.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
9.2.3. Pekaddynamicanc h Sp - gek
9.2.4. PekadAkcji Aktywna Selekcja
9.2.5. Pekadonserwatywny
9.2.6. Pekadonserwatywmjus
9.2.7. Pekadbligacji Plus
9.2.8. Pekadstabilnego Wzrostu
9.29.Peka@ r - wnowaUony
9.2.10Pekao Megatrendy
9.3. Pekadstrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwéstty|jfiyrdusinwestycyjny
zwydzielonymi subfunduszami:
9.3.1. Pekadstrategii Globalnej
9.3.2. Pekadstrategii Globalii@ynamiczny
9.3.3. Pekadstrategii Globaliidjonserwatywny
9.3.4. Pekadkompas
9.3.5. PekaZmiennej Alokaciji
9.4. PekadValutowy Fundusz Inwestycyjny Otiuatiyisz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. PekadDbligacji Europejskich Plus

Prospekt informacyjnfekao Funduszy Globalnych SFIO 4



10.

9.4.2. PekadAkcji Europejskich
9.4.3. PekadDbligacji Dolarowych Plus
9.44.PekaZr - wnowaUony Rynku Ameryka@Eskiego
945 PekacAkcji Ameryka@Eskich
9.5. Pekad®PK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjnyi @inayz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
9.5.1Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
9.5.2Pekao PPK 2025
9.53. Pekao PPK 2030
9.54. Pekao PPK 2035
9.55. Pekao PPK 2040
9.56. Pekao PPK 2045
9.57. Pekao PPK 2050
9.58. Pekao PPK 2055
9.59. Pekao PPK 2060
9.5.10Pekao PPK 206
warzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowe
nagradzania o0s- b, do kt-rych zada@® naleUN czyn
rzNdzanych fundkazyaiowepmuypgjoygbnkPwl zeay zNdu
cyzje dotyczNce portfela inwestycyjnego fundusz
oby wykonujNce czynnoSci nadzortuykaowslod&zij @ zkra
ftych PolitykN, definiuje zasady okreSlani a,
eUnego od wynik-w dla pracownik-w objnatych Poli
wdroBewadeeni g Polityki oraz nadawania im kompe
zeprowadzania okresowych przegl Nd-w Polityki
ynnoSci i stotnie wpgywajz Nde an gRepaoTbl$.A brasimiogng lva t o
i nazwi ska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych =za
dostnpna jest na st wwwpekaotfipint er net owej Towar zystwa
10.1W z wi Nz k ut. 1a Ustavito.w a2 1z% suswo dogNcza do rocznego sp
informacje na temat wynagrodze® w Towarzystwie.

OO NNOOOQNES +

N =~ 0 9 ownw 0®O 99< O

RozdziaG I11. Dane o Funduszu
Czn8LnAormacje wsp-Ilne dla wszystkich Subf

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

24 marca 2006 r.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

10 kwietnia 2006 r., RFi 229.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczesteicswa i puj Ncych kategor iB,: kat ec
kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategoris AN standardosv] e d no st Kk i Uczestnictwa z of
nabywa i u . Pierwsza minimalna wpgat a, za jakN jednor

poszczeg:-lnych Subfunduszy wynosi 1 0@awyndsijs@den ty

(pifnilset) zgotych.

W przypadku SubfundikadDochodu USD

aywal ut N, w kt-rej zbywane sN jednostki wuczestnic
b)pi erwsza minimalna wpgata, za | akNkategord Mor az ow
Subfunduszu wynb€I00( j e d e notythyath800 ¢ Jr zzy Gt a) dol ar -w amer yka
c)kaUda nastfipna mi5e0i(ma lid & e wp §5a¢gsott oy g o Kalil dozoi e s i Nt
ameryka@skich.

Jednostki Uczestnictwa kategorisBN t o Jednost ki Uczest mabwaniwa z op-¢
odkupywaniu. )
Pierwsza minimalna wpgdgata, za jakN jednarm@zowo mo

(jeden tysiNc) zgotych, &00kmiUilias eta)stAPmtay enti ni mal n

Jednostki Uczestnictwa kategoriisBN t o Jednost ki Uczestnictwa z op!
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Jednost ki Uczestnictwa kategoridi E zbywane sN w
i nwestycyjnych of erowanych podmi ot om uecpeid hpni aj
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestréceva w r amach pr acowni czych
opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycadia 20l9ma | na war t o
za jakN moUnaesabytctWwadkasehorUczE gedenzgneg:| nych

Jednostki Uczestnictwa kategéiis Nt o JednogbkiwabWezpszrzctFwadusz b
opgaty mani pul aaedgupywaniu l\punmymanlanbayawna,anmkulslsmonga ngbyk
Uczestnictwa kategoridi F poszczeg-Ilnych ubfundu
mi ni malna wpgata wynosi 500 (pinlset) z@otych.

Q
S

Jednostki Uczestnictwa kategasiill t o JednostkinUpukatyjoNwarzyopdhy
Uczestni kom powi émizaj Nepnmwanthoc3onieoBeos&ida na konct
Pierwsza minimalna wpgata, za jakN jednorazowo mo
Sbfunduszy wynosi 300 000 (trzysta tysifncy) zgoty

Uczestnik moUe zaONdai zamiany Jednostek Uczestni
wart oSl Jednoastteegko rUciz eAs tzrgir otmaad zkonych na jednym ko
zgotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kateg

W przypadku spadku wartoSci Jedpedhgimn Komeseénpohiwt
(trzystu tysinfncy) zgotych w wyniku dokonania pr ze
dokonuje r-wnieU zamiany tych Jednostek Uczestnic:
warte8hostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po

zgotych. JeUeli saldo konta bndzie niUsze niU 1 0
Jednostki Uczestnictwa zapisatgmkoncie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii &'s N dostinpne u wybranych I_DrowadzN(
Jednosteklc zest ni ct wa wi NUe sifn z koniecznoSci N poni esi

Statutérunduszu
Kwotyni ni mal nych wpgat na nabycie tych Jednostek Ucz

Kategoria Pierwsza Kol ej ne

J 1000000 500

K 30 00000 0 500
JednostklUczestnlctwakategorslN dostipne u wybranych ProwadzNcyc
i sN zbywane wygNcznie w ramach indywidual nych | ul
przez zakfady ubezpiecze@ k!l i entidmamnaginmit er eushcevzan ye
funduszem kapitagowym, gdzie zakgad ubezpiecze& z
Uczestnictwa kategori.i L bidzie inwestowana cznSi

0s z cozSicdino we .

Mi ni malna wartoSi wpgaty, za jakNimp&denhabybt yed
Z tytugu zbycia | b odkupienia Jednostek Uczestni
Jednostki Uczestnictwa kategors Nt o Jednost ki Uczestnictwa bez o
odkupywaniu Jednost ki Uczestnictwa kategorii P zbywane
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczegtminte/z, zasadami Bkreo n 'y mi w o ustaw
pracowniczych programach emerytMnyehi mal na wart oS|I wpgaty, za | akN
kategoriPwyndgi j eden) zgoty,pmaddwnipazyph spyr agrtama/c ho e mi
inaczej.

Przynagpwani u i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa ol

zgodnie z poniUszN tabel N:

Kategoria JU OpGata przy OpGata przy

A X

B X X

E X

F

| X

J X

K X

Prospekt informacyjnfekao Funduszy Globalnych SFIO 6



10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.

Kategoria JU OpGata przy OpGata przy

L

P
Jednostki Uczestnictwa Ulnaetegor i i mogN r - Uni $tawkéwynagrodzeniadza y s ob
zarzNdzanie. Szczeg-gowe zasady wskazujNce rodzaj
koszt -w obci NUaj Neye®BgFumgmwazg,r odz éyime wTowar zyst w:
naj wczesSni ej moUe nast Npi l pokrycie poszczeg:-lnyc
odpowiednio dla kaUdego Subfunduszu.
Fundusz moUe zmienil kwouhi npioncizniet|knoNvewy snoi kno Sria | maesjt
mowa powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow
Jednost ki Uczestnictwa wpi sanleniadVgcenp BOH2.2020es t r u  Uc
31l grudnia2020b nd Ncego dni em wej Scia w Uycie zmian Statu
Uczestnictwa, zagtp t ym dni em oznaczone jako jednost ki ucz

Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na jednym koncie.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwi, Kategodi, KiPposzczeg- 1 nych Sub
po cenie zbydiaw d2 @) dane|j kategori.i Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa katedg®yit, F, IJ, KLiPwar t o Sci wsktakelanej w poni Uszej

Subfundusz kategori  kategori kategoria kategoria  kategori: kategoria kategoria kategori
= E F | J K L P
Pekao Spokojna Inwestycja 1000 10®@ 10® 100 1000 1000 1000 1000
Pekao ObligaSjirategicznych 100 100 100 100 100 100 100 100
Pekao -Dochodu- N ACRLS 100 100 100 100 100 100 100 100
Chi GBGskiego
Pekao Akcji Ma g
. ) 10 10 10 10 10 10 10 10
Rynk-w Rozwini
Pekao Akcij i Ry n
] y 10 10 10 10 10 10 10 10
Wschodu
Pekao Akcji Ryn 10 10 10 10 10 10 10 10
Pekao Surowc:- w 100 100 100 100 100 100 100 100
Pekao Alternatyviingbsolutnej
100 100 100 100 100 100 100 100
Stopy Zwrotu
Pekao Alternatyvinglobaln
ekao Altemnatywnglobalnego 100 100 100 100 100 100 100 100
Dochodu
Pekao Dochodu USD 100 100 100 100 100 100 100 100
Pekao Obligacji i Dochodu 100 100 100 100 100 100 100 100
Pekao Obligaciji 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Pekao Bazowy 15 Obligaciji
Wy gaq 100 100 100 100 100 100 100 100
Wysokodochodowych
Pekao DguUny Ak 100 100 100 100 100 100 100 100
Pekao Global™nmy 100 100 100 100 100 100 10@ 100
Pekao Ekologiczny 10 10 10 10 10 10 10 10
*Subfundusz ni eoppracgiiadzi dzi agal noSci

W odniesieniu do Subfundisetk a0 Gl obal,nyktZrrywnoiwa UnaypoczNg dzi
1.11.202tenapr zydzi el anej Jednost ki Uczesa nAhcéwhi katepo
Funduszu.

Jednostklc zestni ctwa nie mogN byl zbywane przez Uczest
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Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zasta
4. Prawa Uczestnik-w Funduszu

W trybie i na warunStathuoke eiSI Usiyawi v Puodspekcji est

Jednost ki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dok

Jednostki Uczestnictwa po zggoszenidiachNdalkrn @S loarky

wProspekcie, Statucie i Ust awi e, Uczestni kowi pr z:

41. uzyskania Srodk-w pieninUnych naleUnych z tytu

42. otrzymania Srodk-w pieni i praypadkujegodikwiddgjy ci a Akt y v

4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania ¢

4.4, ustanawiania pegnomocni k-w do skgadania oSwi ad

4.5, zwol nienia Z neggdtuyp mamiipylszeyni a opgaty mani pl

4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnict

4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa inne
Subfunduszu;

4.8. wyraUani pr z gepizgReakdal owarzystwbunduszy Inwestycyjnych SsAi 2 d zi b N
wWarszawie, ul. Marynarska 16748€2Narszawa, informacji handlowej, w rozun@enataavy.
zdnia18Iipca2002réwiadczeniu usgug dr 2 N por344,kt roni c
wszczeg-lnoSci na udost fHpaiilojny wpt yenz dUaz ecsetln-
bezpoSredniego, zgodni e z art telekbiudikacyme (Dz.UL u st ¢
z2021r.poz.526 z m. ) , za poSregadrmi awtrewerd ztedH & ko dBEnwmwiylkcadg
smartfon-w, tablet- - w, |l aptop- w, komputer - - w i i
oraz przy uUyciu automatycznych system-w wywo
Wiadomoéej,fdndyszpilcinwestycyjnych W tym wysop

4.9. dostinpu do treSci swoich danyc osobowych, ic
przetwarzani a, prawo do przeniesweynkloanadenreycmh
powszechnie obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa, é
momencie bez wpdywu na zgodnoSi Z prawem prze
przetwarzania danych osobowych do celu markptingB bege d ni e go, wakresierw pr of i |
jakim przetwarzanie jest zwiNzane z marketingi

410. otr zymani Bokumenzzpadnva terriag Nc e g o  prdy inabgwanite Jednastéko r ma ¢
Uczestnictwa

411, dostninpu, przy nabywamniu dbedmnagtnelgoUdz @stm oc z n ¢
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostifowgtoszgloraz Prospektu wraz
zaktualnymi informacjami o zmianach w Prpspekcie t ak Ue | nf or macj i dl a
funduszuwestycyjnego;

4.12. UNd a rstarazenibee zp gat ni e rocznego i p-grocznego p
Funduszu wraz ze sprawtzda jednostkowymi Subfundusmspdktuwraz aktualnymi
informacjami o zmiana¢ymvprospekcie ol2akumentta wi er aj Ncego; kl uczowe i

413. anul owania zlecenia nabyci dolJedradti elowbore ptrnz
zpowodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414. anul owania UNdania odkupi en® @ealitosvane praet Rukdusb c z e s |
zpowodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4.15. dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

416. (sk eSl ony)

4.16a. s k g ad a n i wyskivana cindoffhacji o Fundosae Internetz wy kor zy st ani em L
eFunduszePekao
War unki techniczne wuzyskiwania informacji, w
porozumi ewania sifA na odleggbé'SlaspJaggglaimiier
eFunduszePekao, udostfApniany na stronie inter
Usguagi eFunduszePekao nie mogN zmienial praw
odpowi edzialnoSci Ppusdwspuawwani PapBpeg&huzipBSzte
Wszystkie dyspozycje skgadane przez Uczestnil
utrwalanegpir zechowywane dla cel-w dowodowych przez ¢
Towar zystwo moUe odvm-pwiziy pmrdkwj faoviaa idy up @ NydezjeiE
rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji.

417. skgadania zlece@& i uzyskiwania informacj.i o]
informacji ub i nnych Srodk-w poropS$Smedwaci avemi Pr oa:

Dystrybucj n;
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Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogQN
ProwadzNcego Dynsbywagyfundugz fest odposviedni,dla klienta.
Zasady skgadaniatwémcPEowadpNSyeh Dystrybucjn

ProwadzNcych Dystrybucjn danych dotyczNcych
el ektronicznych noSni k- w oizmime ewaanj ia Is i It in®@n

wszczegtlemm®diu, I nelefonu lub telefaksu, sN otb
Dystrybucjn. Zasady te nie irkogwW wymii &mij dNicygtha w
i Statutu.

Niekt . -rzy ProwadzNcy Dystrybuc] hzaineresgwana wy ma g ¢
uczestnictwem w Funduszu udzieliga ProwadzNc
sporzNdzenia zlecenia w imieniu i na rzecz L
wFunduszu, w tym za pomomaN jél ekutbr omd cpgog s thawmic
zgoUonego przy uUyciu telefonu |l ub telefaksu.

zasad opisanych w pkt 6.2.
Zlecenia skgdadane za poSrednictwem PychwadzNcy
noSnik-w informacji lub innych Srodk-w porozun
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegol/jej ryzyko ze skutka
prawnymi bezpoSrednio dl a niego/niej
W przypadkust ot nych i uzasadnionych wNtpliwoSci co
zl ecenie lub jej uprawnie® do skgdgadania zIl ecen
Srodk-w porozumi ewania swhinaeatieggp8i z| Eordi
Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszN odpowi ed:
Dystrybucjn, sguUNcych do przyj mowania zleced
noSnik-w infor npmocrjdzdmibewamiya hs iSr ordak -omd | eggoSi
418 otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa

4181.Dl a magUonk-w pozostaj Ncych we wsp-IlnoSci maj
prowadzone jedno kodbOonkzwanlkulbdalAkMo. AiMadde mk d
do Jednostek Uczestnictwa pozostaj Ncych na Kon

4182. MagUonkowie, otwierajNc Konto MagUonk- -w oSwiac
1)pozostaJN w chwili otwarcia konta we wsp-I|lno¢t
2)wyraUaJN zgodin na skgadanie przez kaUdego z
UONda® odkupienia w Funduszach Il nwestycyjnych

odkupienia) Jednostek Uczeditomikctwwa Nmajnd ej Nc
odkupienia albo zamiarem UNdania odkupienia c

3yprzyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pon
magUonk - - w i ewentdalEnpdhkupegnompcaiki wr UN UNc
wyni kiem odmiennych decyzji kaUdego z nich, a

odkupieni a, kt - rych wykonanie wyklucza sin wz
doczasuzgodni enia stanowisk pomindzy magUonkami,
4 zobowi Nzuj N sifn do ni ez wgsotcaznieug ow szpa-winaodScmi e
anastfipnie przedgoUenia mu dokument - w, zaSwi a
uzyskaniu,

5zr zeskdj Wodnoszenia wobec Fundu
ajdokonaniem przez Fundusz, ed
Konci e Mag

szu jakichkol w
gug zasady r-w
Uo nwlo-dw  v6 nmmaeemecn ¢

znajduj Ncych sifA na

jednego ze wsp-gmagUonk: - w,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o gNczn

dokonanym przez Fundusz na podstawie zleceni

odkupi enipa zz2zgo Joendengeogo z nich po wustaniu wsp

wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posi a
4183.Udzi el ani e i odwogani e pegnomocni ctKoacie do dy s

MagUonk-w wymaga podpisu obojga wsp-gmagUonk- - w
4184.Do otwarcia KM wystarczajNce jest uzyskanie p¢

konta nastfinpuje w drodze reinwest ycj¢dnostgko odku
uczestnictwa polmibidwepg aStuyb fruan dkucslzeajrme Kont o Mag

Zgoda | ub odwoganie zgody na przekazywanie kor
Jednostek Uczestnictwa, za po mpaondmnig gednedoy el e
wsp-gmagUonka.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, bndN wysy
1) na jeden wsp-I|lny adr é&wpriymadke lonespondencji gisgnnaj;y ws [
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4.18.5.

2) na adresraa i | jednego | ub i w prayshoku kepsom-demacg U o nuky-swy §
pomocN pocztyzetaktroalUeninem pkt. 6. 4
Zamknincie Konta MagUonk-w nastipuje w przypac
)ustania wsp-IlnoSci maj Ntkowej w wyniku:
ayustania magUe@Estwa wskutek Smierci, po przec
b)rozwi Nzania magUe@®stwa przez rozw-d, po pr ze
c) uni ewaUnienia magUe@Est wa, po przedstawi eni
magUe Est wa,
d umownego przyjficia przenaj NagOwek: - WNdFt usijt u o

maj Nt kowe j z wyr-wnaniem dorobk - w, po przeds
umowfi maj Nt kowN magUe Es kN, )
e) oggoszenia wupadgoSci | eiehiu gorapwomozrnegm argetzeniak - w,

oogEmsay upadgoSci, )
2)prawomocnego orzeczenia sNdu o:

ayzniesieniu wsp-InoSci majNtkowej , _
b)ubezwdasnowol nieniu jednego z magUonk: - w,
c) separacji,

3y odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwe

4.18.6. Zamkri c i e KM nastninpuj e po otrzymaniu przez Fun
zaistnienia okolicznoSci, o kt-rych mowa w pkt
od dnia zgoUenia tych dokument-w ProwadzNcemu

4187. W przypadku zamknificia KM zipogowiu Saliacacied
Uczestnictwa pozostaj Ncych na Koncie MagUonk-
magUonka, a pozostagN cziSiawioe dyrmpwreggqg i | whks - s
podziagu spadku.

4188. W przypadku zamknifncia Konta MagUonk-w z powoc
oraz ust 2) lLit. a), b) i c), sal dzeczénednost ek
sNdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadaj Nce w
|l ub przekazal na wyodrfibniane w tym celu konto

4189. W przypadku zamkniwocd ua oKgognotsaz eMlalganunpkadAgozScplo j e
salda jednostek uczestnictwa moUe byl dokonany
upadgoSci owego

4.18.10. JeUeli orzeczenie sNdu o shhawidNzsapar anaj
okreSla sposobu podziagu maj Nt ku wsp-lnego m:
stosownie do treSci wsp-lnego oSwiadczenia wol

4.18.11. Na koncie prowadzongnansa d zi e Konta MagUonk-w nie mogN by

dziedziczone przez spadkobierchn.

419 otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik-w na zasa
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl emabMswameyma k
AKWo0 na warunkach okreSlonych w pkt. 4.19.1. d

4.19.1. Uczestnikami, na zasadzie wsp-gwgasnoSci,
Uczestnictwa, pod warunkiem:

1) zgoUeni a oSmosatdlmzeLhozaesMonnc;t\Mae Nekly wane bnd
2) wskazani a, spoSr-d wsp-gwgaScicieli, osoby
Funduszu.

4192.ZgoUenie podpis-w na zIleceniu oztewarvws pa- gkwognatSac i
oSwiadczenia woli, Ue Jednostki Uczestnictwa
akceptuj N omiowagdzerei asaKamki Wsp- -1 nych.

4193. Wsp- gwgaSciciele otwierajNc Konto Wsp:-lne oSwi

UNda® odkupienia (albo za
t-rych mo Ul i weer zjegstosaodaU
danrhaz wegyankczb@wabedmaps

1) wyradaj SNkygqdami e

Il nwestycyjnych, w Kk

upowaUni onN do skga
a

znajduj Ncych sifn n Koncie Wsp-Ilnym, gNczni e
odkupienia cagego salda posiadanych Jednostek
2) przyjmujN do wiadomoSci, Ue Fundusz nie po
upszwvaUni onN do sk§adania wszystkich rodzaj - -w zl

odkupienia albo zamiar u UNdnannyicah oddekcuypzijein ikaa, Udb
aw przypadku zbiegu zl| ece @ UdlNdkawp iae roidek,u pkite-nri yac
wykonanie wyklucza sifi wzajemnie, Fundusz moU
stanowi sk pomindzy wsp-gwgaSciciel ami,
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3) zrzekaj N sin podnoszenamzuwohlveci Fuomsizcze E
zzast osowanizenm epsrizeenpiius -ws po: gwgasnoSci,

4) dodatkowo wsp-gwgaSciciel ot wieraj Ncy Kontc
sifnh pokryl wszelkie straty poniesione przez
nnego, jako Wsp-gwgaéciciela konta wsp-lnego
zarzNdzania maj Ntkiem osoby magol etniej
4194. Zl eceni e otwarcia Konta Wsp-lnego mogN zgoUOyli

swoje podgy na zleceniu. )
4195 Wsp- gwgaScicielem Konta Wsp-Inego moUe byl oso

doreprezentowania Wsp-gwgaSciciela wobec Fundu

wsp-gwgaSciciel enkoKoonntaa muistpe | egmonioway | kont e

oSwiadczenia i zlecenia.

4196.Na Koncie Wsp-lnym otwartym z osobN magdol et ni
upowaUnionN pozostaje pegnol et nws pwsjpwggavwsica Sciied i
po uko® zeniu 23 |l at aut om&tjyacdzamii ea swtsazjed ks icth
izl ece .

419.7. Dot ychczasowy magol etni sp- gwgaSciciel kont a
war unkowo orsoodeN zwpsdvadUnlonN do Konta Wsp-Ilneg
zlecenia przez drugiego wsp-gwgdgaSciciela Kont :
maj N zastosowania zapisy pkt. 4.19. 6.

4198.0soba upowaUni onairegr ez &motnu jae W8 pp - gweg;a)éwobec
tylko ona moUe skgadal wszelkie oSW|adczen|a
wszystkich rodzaj-w zlece® bNdFT¥ oUe wyklucza
odkupigna. Zakres upowaUnienia jest okr Slony na |
1) JeUel i na zleceniu otwarcia Konta Wsp-Ine
wskazywaniu osoby upowaUnlonzeystlozmtacrzcad:tmj,-\ﬂie
2) JeUeli wsp-gwgaSciciele nie wskaUN osoby/ os
to, Ue kaUdy z nich jest upowaUniony do jedno
wszelkich oSwiasdcze@eini 2zlmete@&Scz pkt. 4.19.6.

4199. JeUel i ot warci e kol ejnego Konta Wsp-lnego n e
uczestnictwa pomindzy Subfunduszami, wW- wczas
Wsp:-Il nym pozd/\Stparle\ypmejzkuszatrpl|woSC| co do rea
wstrzymal =z jego reallzaCJN do czasu uzyskani a

419.10Wskazanie osoby/os-b upowaUnionych nie wykl ucz

4.19.11.Wskazanie ospb upowaUni onej, zmiana osoby upowaUni one
wymaga podpisu obojga wsp-gwgaScicieli, z zast

41912Zgoda | ub odwoanie zgody na pr zek adkypigdani e Kkor
Jednost ek Uczestnictwa, za pomocN poczty el e
wsp-gwgaSciciela, 9. zastrzeUeniem treSci pkt.
Korespondencja, wW tym potwierdzenia, bArndN wysy
1) na jeden wsp- | nygvafda Bwpragatkldiagsppmddnejipiseympel y  ws p
2) na adres-ma i | jednego | ubi wo bpyrdawup awdskpu- gkwojraeSscpi ocni dee ni
pomocN pocztyzetaktroalerzinejn pkt . 6. 4

4.19.13. Zamkni nci e K atek adkupigsigp wskystlich dednostek tJcrgsmigtvea n a
znaj duj Ncych sin na Konci e Wsp-I nym 1l ub zni
wsp-gwgasnoSci saldo Jednostek Uczestnictwa d:
lub orzeczenia Nd u i przekazuj e na kont a wgasne dc
wsp-gwgaSciciele mogN UONdal odkupienia tych Je

4.19.14. W przypadku zamkni Aci a Konta Wsp-lnego
spadkobiercydie i c z N Jednost ki Uczestnictwa zgodnie z

419.15Zamkni ncie Konta Wsp-Inego nastinpuje po otrzy
of akcie zaistnienia okolicznoSpi-,¥no ekt niych me
dni roboczych od dnia zagoUenia tych dokument -

419.16Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie ws
samodzielnie.

4.19.17. Na koncie prowadzonynsredaz i € Konta Wsp-lnego nie mogN by
dziedziczone przez Spadkobierch.

4.20. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cagko
Subfundusz. Bl okada Jednost ek ngestp'ictwa oznacza
Uczestnika zawiesza sifn moUIli woSlI reali zowani
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4.21.

4.22.

4.23.

przez Uczestnika | ub jego psk@gadcdamwilkielaez zpe
umocowanego w zwi Nzku z wudzielonym mu przez Uc
zobowi Nz aC.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnycd
zgromadzonych w programie, to jest blokadn gNc
wszystkich Funduszach obj nt y c hszcpinajestr kanmwersja. W r.

S

Il ub zami ana Jednost ek Uczestnictwa Subfundu
dopuszczalne jest w czasie obowi Nzywania bl ok:
Uczestnictwa Subf unrdoudskziu,p ipeondi fivianreu npkoi cehno,d zNec e S
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanN na
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszi
i nwestycy]| nemge Tavarzysw.dedaostk gazestnictwa nabyte w innym Subfunduszu
l ub jednostKki uczestnictwa nabyte w funduszu i
takN samN blokadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu.
OSwiadczenie Ucieotdmwioano uu ol @akawiye diednost ek L
po odebraniu tego oSwiadczenia przez Agenta Tr
reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wol ne od opgaty mani pul acyjnej jest jednorazo
wysokoSci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzed
same|]j kategorii (prawo do reinwestycji). Zwol 1
kal endarzowym i pod warmu nyiceemm,y , Uew okktr-ersy mp oondi ki
nabyte Jednost ki Uczestnictwa a dniem zgoUeni a
90 dni kal endar zowych. Do terminu 90 dni kal e
zawieszeniaywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest wuzale
przedmiocie.

W przypadku zl ecenia konwersji/zamiany.Jednost
skgadanizawirNeZdmymalc jz uczestnictwem w Funduszu;
Wszel kie reklamacje zwi Nzane z uczestnictwem w
a) u ProwadzNcych Dystrybucjcz?y,te'lefomsteldjaiksﬁwbe, Z

wformie elektroniezp , o ile ProwadzNcy Dystrybucjn p
dotyczNce trybu rozpatrywania rekIlamacj i,
udzielania odpowi edzi na rekl amaclkista udostn

plac we k ProwadzNcych Dystrybucjnin dostipna |
www.pekaotfi.pl

b) w Funduszu, Towarzystwie | ub Agencie Trans
telefonu i telefaksu. Re k | a meoepptreje Agant Nz an e
Transferowy. Rekl amacje moUna kierowal b ez
Pekao Financi al Ser vi-&76 \Wars3gwa, telefono80164,1, ul . F
faks(+48) 2B40 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje kieeowaho Funduszu s N uod ich criymania. w t er

Wpr zypadk acskomgligowanyehe r Imii ine powy Us z y maksyribénie dol e c wy

60dni od dnia otrzymania reklamacji. W takim przypedtnik Utrmstanie poinformowany

oprzewi dywanym terminie rozpatrzenia rekl amac

odpowiedzi w terminie p-¥Tniejszym.

Odpowi ed¥ na reklamacj A wysyf@gana jest w post a
Wysganie odpgmwimékz i imowei mmaejt Npil wygNcznie na
powzifncia przez Fundusz | ub Towarzystwo wNtpl
osoby skgadaj Ncej rekl amacjn | ub wni ojsfiecki,a Func

odpowi ednich dziaga® maj Ncych na celu zabezpi
przez Uczestnika adresu poczty elektronignrzej (k) do otrzymania odpow
odpowi ed¥ wysygdgana | est kv (ang. portable ecumentfoeralz y f r o wa
zwykorzystaniem sieci Internet

Rekl amacje mogN byl skgadane osobi Scie przez
uprawnionego do wysthipowanl anevgoj emed nionmoecnniiuc t
zzasa a mi okreSl onymi w Rozdziale 11, ust . 6, p |

uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzel
Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczel
Emerytalnegpa zasadach okreSlonych w Statuci e;
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4a.

4a.l.

4.24.

4.25.

Fundusz moUe oferowal Uczestnikom udziag w wys
celem |jest reali zowani e, w ramach Funduszu,

i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uzestnik przystinpuje do wyspecjalizowanego pr
umowy z Funduszem. Fundusz udostfipnia kaUdemu
W wybranym programie war unkdSluacjzNe swwyns cckt on&l,, kaz
mi ni malny okres wpgdat warunkuj Ncych udziag w |
wpis do subrejestru Uczestnik-w i odkupienie

mowa w art. 43 Statutu. o o
Opgaty dodat kowe, o Kkt - r yeoilharB6uste &stgvpmoyde jhy ls N ¢
pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym

wyspecjalizowanym programie anweos~tkytc-yrjenjymnoiwagI
Statutu ni e mogN przewyUszal kaUdorazowo war
dokonywanej wypgaty z tytugu odkupienia Jednos

Towarzystwo moUe ponadto pobr al ietoipZ@trakuo o Kkt -
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
przypadku dokonania przez Uczestnika wypgaty,
kr-tszym ni U 12 nmiieWmrowydE/Umdwy IKZEMWeamact Pragrainual KEzosaav

Programu IKZB kr eS|l onych w art. 49a Statutu. Opgat
transferowanych | ub zwracanych Srodk-w zgromao
Warunki uczestnictwa wy specj ali zowanych programach i nwe
progr amami emerytal nymi okreSlajN umowy pomif.
emerytalny a Fundus zustawy o gracanaiszych pogranestitamyoh. pr z e p i
War unki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro
programami emerytalnymi okreSlajN zasady daneg
Postanowienia um-w, o kterr ypcrhz enpdvea wp advoyd(Caet jk,0 wiy
Statutu oraz Prospektu i nie mogN ograniczal

Uczestni k-w wskazanyc hd424d onakw pkt. MPMA25. orazipravea W p Kt
akumul acjawawggat umBeowyz zmi ana jej warunk-w nie

W przypadku wyspecjalizowanych program-w inw
szczeg-lnych, dopuszcza sin moUl i woddpektagr ani c
wzakresie szerszym od powyUszego, a wynikajNcy
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizo
zapisywane Jednost ki Uczestnictwa dziedzi czone
zawarcia mowy o Slodatkowlec z eni e

Fundusz moUe zawrzel z Uczesiteiknwenst kwalryz zaa
wJednostki Uczestnictkategori A umowi przyznaj NcN Uczestniko
Swi adczeni a. Umowa Soikre$lzas wnaz¢gakg:-lzostaje
rozliczeni owego, kwotn | ub spos-b obliczania k
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucz
a) wokresi rozliczeniowym okreSlonym w umowie S

i nwestycyjnych zarzNdzanych przez Towarzys
Jednostliczestnictwa kategotiiga ni e mniejsza ni U 2.000.0
b) zobowi Nzagd sin do dok onlednestek Urzestnictyva Katagorii y ¢ h
Af unduszy inwestycyjnych zarzNdzanych prze.
umowy wartoSi aktyw-w netto prlaystadaj Ncy
Uczestnictwa kategoriile bndzi e ni Usza ni U0 5.000.000 (
Spegnienie Swiadczenia przez Towarzystwo moUe
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek UczéstieigoniaAib
b) wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rac
Swiadczenie dodatkowe wypgacane |jest z Wynag
Funduszem.
zgoUenia zlecenia jednoczesnego egbkaengiorazni a Je
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictw
zasadach ok9aeSl onych w pkt.

Szczeg- |l ne pr awaduskuPekaBbligacji ikDechods u b f u

W odniesieniu do Peka®@igatjinDothodwp Subz umdaw zdploweg Slegny c |
nazasadach okreSlonych w Pr odedatkolyari zey, s §Sut qaut jult irea st iUsu
ZgoUeni a ZleeltNecne gao Wyopcghaotoya Bi iZ U ech wanukkadh:9VB ® i y

4a.1.1. Poj nyt @ w Ud al.dazpeojs i cazdim§ oNi npakstt ipuj Nce znaczenie:
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1) Zl ecenie Wypgaty BieUNcego Dochodu (Zlecenie WBD)
realizacij.i pr zez Suledmasutsezk olker zeessotwyiccht woad kSuuph feudd d -
Bi eUNcego Dochodu wustalonN na ostatni Dzie®& Wycer
Uczestnictwa Subfunduszu zarejestrowane na Konci e

2) OkresPgatnicze: przedziagy czasowe, ¢trwajNce po sze
WBD, przy czym:

a) pi erwszy Okres Pgatniczy koC®Gzy sin ostatniego
wyceny Subfunduszu;

b) drugiikk ol ej ne Okresy PgJgatnicze ko® zN sifn ostatnie
poprzedni ego Okresu Pgatniczego.

Fundusz oggosi nie p-¥*niej ni U w ci Ngu 14 dni od
Okresu Pgatniczego.

3)y Sopa BieUNcego Dochodu (SBD): ustalana przez Sub
zdefiniowana jako:

SBD= (WJUK WJUp /WIUp

gdzie:

WJUk wartoSi Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu n

WJUp wartoSi Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
poprzedzaj Ncego dany Okres Pgatni czwpieryseympr zy p ac
Dniu Wycepy

4) Kwota BieUNcego Do c h o dednostk Bazestnictwa Bubfuraluspurzarejestraveaaejnd ¢ N
dzie® ko®a Okresu Pgatniczego na Koncie Uczestni
Kwota BieUNcego Dochodu ustalana jest przez Fundu:
iobliczanajes nastfipuj Nco:

KBD= LJU*WJUK* SBD/ (1-SBD)

gdzie:

SBD Stopa BieUNcego Dochodu na ostatni Dzi e@® Wyce
LIJU liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Z
Pjatniackega,j enUczestnika, kt-ry zgoUygd zlecenie
WIUk wartoSi Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu n

5) WartoSi Kwoty BieUNcego Dochodu na Jednostkii Ucze:c
Uczestnictwa w danym Okresie PJatniczym

4a.12. Zl eceni e WBD realizowane jest przez Subfundusz na
1)Zl eceni e WBD dotyczy konta Uczestnika, w odniesie
2)Zl eceni e WBD moUe z o $ycanySubfgndudzune w dowol nym Dni u
3)Zl ecenie WBD jest realizowane na koniec kaUdego C

przez Uczestnika Subfunduszu;

4 Zl ecenie WBD oraz odwoganie Zlecenia WBD as N sku
Transferowego informacj.i o zgoUeniu zlecenia lub
jest skuteczne na koniec kaUdego Okresu PgJatnicze

5 Uczestnik po odwoganiu Zlecenia WBD moUe ponowni e

t

6) Zlecenie WBD muasa wi er al wskazanie przez Uczestnika Subfu
wbanku krajowym, na Kkt -ry bndN przekazywane Sroc
Subfunduszu tytugem realizacji Zl ecenia WBD;

7) Subfundusz boiydkliiec zrnd &l i zdokwmapjowani e cznSci Jednost
Uczestnika, na podstawie rapmpkzdBJomegatshliewgen iDn il
Okresu Pgatniczego,;

8 Subfundusz, real i zuj NdnosiEk Wcrestnictiwa zapisRrych aalkloncip Ucgestnika:z i1 S
aywg WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost

Pgatniczego,
b)o gNcznej wartoSci pkKd.e@kto naeavyni g aiddefieigwanycht zaSad
wpkt4.al.1ppktd)i 4),

9W zwi Nzku z realizacjN przez Subfundusz Zleceni a
Uczestnika jest pomniejszona o |iczbn jedBDpstek o
10)Subfundusz realizuje Zlecenie WBD wygNcznie pod w

a) StopaBléNcego Dochodu bfidzie dodatni a,
by wart oSl kwoty wynikaj Ncej z realizacji tego zl
Uczestni ka bndo00dd emsiien I mnizejjostzyac hni U
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11)W przypadku, gdy na ostatni Dzie® Wyceny danego O
l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgoUonego
kol ejnoScjiewtykdingawamiee WBD, a nastipnie pozostage

12)J eUel i Jednostki Uczestnictwa na Koncie Uczestnik
o kt - r ej4mepkiStatmu Fandaszu w- wc z as :
a)jeleli b Ujeovszystkie Jedlip&ki drzestnictwa zapisane na koncie Uczestnika w Rejestrze

Uczestnik-w, SubymkKondieiUczestnika decdBiaW ! i zuj e na t
b)j eOeli blokadN objAatych jest czeSi JednoSt¢iek Uc

Jednostek Uczestnictwa nie objnatych bl okadN;

13yWraz ze zJgoUeniem Zlecenie WBD Uczestnik moUe 2z

4a.2.

potwierdzenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonanego na podstawie Zlecenia WBD wraz z potwierdzer
realizacji pierwszej kolejnej transakcji (nabycia lub odkupienia) Jednostek Uczestnictwa na zlecenie Uczestnika
ni U Zlecenie WBD.

Otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia |l ub oc¢
potwierdzenieodleupii a Jednostek Uczestnictwa na podstawie .
jest do Uczestnika wraz z potwierdzeniem realizacji pierwszego nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictw

podstawie zlecenia Uczestnika innego niU Zlecenie
Zmady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczest
5.1. Zasady przeprowadzani a z apPeladochodw Warastd Ryolkait ki Uc

Chi ces lPékaof b ¢ j i Rynk:-w Dé&detkaokhke g0 Wa&lyaodu,i Sredr

Ry nkRow wi nRdadAKach ,i Ry n k - wPek&bligacjl StrategigzayiaPekao
Alternatywnyd Absolutnej Stopy ZwrotBekaoS u r o wc - w PékaoEpokejmagnwestycja
PekaadAlternatywny Globalnego DochodBekaddochodu USBrazPekadObligacji i Dochodu.

511. Zasady, miejsca i terminy skgadania zapis-w na
NiedotyczZapi sy na Jednostki Uczestnictwa zostagy
512. Zasady, mi ej sca i terminy dokonywania wpgat w
NiedotyczZapi sy na Jedno gizdpiowadzorme st ni ct wa zostagy
513. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
NiedotyczZzapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
514. Przypadki, w kt-rych Towarzgish waupjaesy oboWwuNI
zodset kami o dipmep Depdzytariuszal i czonym
NiedotyczZ api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
515. Mi ni malna wpgata kwota wpgat do nowego subfund
NiedotyczZ api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
5.1.6. Zasadypaggowani a w przypadku, gdy w ramach zapis:-
zwi Nzane z nowym subfunduszem nie zostanie zeb
Niedotyczz api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy
a J

5.2. Zasady przeprowlaz ani a zapis-w n ednost ki Uczestni
tworzonych przez Fundusz.
Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze nieok

521. Zasady, miejsca i terminy skgadania zapis-w na
Zapisy na Jednostki Uczestnicttegori K ol ej nych Subfunduszy twor zo
przeprowadzane w drodze dokonania wpBekao pr zez
Il nvest ment Management Sp-gkn Akcyj nN.

5.2.2. Zasady, miejscaiterdiyk ony wani a wpgat w ramach zapis-w
Termin rozpoczncia przyjmowania zapis-w na Jed

w drodze uchwagy =zarzNdu Towar zystwa. Ter min
moUe byl dihu&siMNcei OZzdwaEczenie przyj mowani a
dni u, w kt-rym dokonane wpgdaty bnAadN r-wne co
okreSlonej w pkt 5.2.5.

Wpgaty na Jednostki UczestaoboewaNdokowgdei ol oa

bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu.
523. Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa
Za wpgaty dokonane w ramach waUnie zgoUonych

terminie 14 dni od dnia zako@czeni akatpgorid/ j mowan
danego Subfunduszu. Cena przydzielanej JednostictWazeghosi:

a) dlaPekaddDb | i gacij i Samor zNdowyc 100.

b) dlaPekadBazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 100.

C) dla pozostadgych subfundusz 10. C
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Przydziag Jedkamgotidhlka stUdpesenipotpwa eddcwreiss amike wd
danego Subfunduszu, wydzielonego w ramach Rej
przypadaj Ncej na dokonanN wpgdatn do Subfundus
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres pdddaid y na prowadzony pr ze
dnia przydziagu

524, Przypadki, w kt-rych Towar zyst woFujdessut wazb owi Nz
zodsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozyt
Nie dotyczy.
525. Mini mal na kwog abfwprjdaus dw, nmiwegmindna do jego ut
Mi ni mal na wysokoS|I wpgat do060b0H0Adm&zuU nie mo
526. Zasady postnAnpowania w przypadku, gdy w ramach
zwi Nzane z danymnBebfebdasaekiwota, zoska-r ej mo
JeUel i w terminie na dokonanie zapis-w na Jed
nie zbierze wpgat W wys.okDSwar zoykstevsd owme¢ i Ng p Kk
Subfunduszuwmz wart oSci N otrzymanych poUytk-w i ods:e
okres od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr
wpgat .
6. Og-lne zasady skGadani a 03§ wimavdenduszeoraz@adtwierdzania nz any c
tych o8wiadczew przez Fundusz
6.1. Na zasadach okreSlonych w Prospekcie oSwiadcz

Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybucji w nast

a) osobi Sci e;

b) za poSredmi ti wgmmzmpch pomodtudj NPoyowa dz NE g wna rDz
wstosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobol
fizycznym nie wolno pr ztekjUszesmiiv |wpbd ad t rnzay my a

iprzek zywal wypgat z tytugu ich odkupienia;

¢ w granicach dozwolonych przez prawo za pPOmMmoO
zwi Nzane z tymi oSwiadczeni ami dokumenty moq
informacj i ,te ezlbesltiandb kw nsepooeswtrivalomeazabedpigczone s p o r
i przechowywane;

d przy uUyciu Srodk-w porwo zsuzntizeewga -nlinao Sscii i sryas t @
przez Fundusz, Towarzystwo | ub ProwadzNcego

e) wprzypadpur acowni czych program-w emerytalnych za
pracowniczy program emerytalny
) za poSrednictwem poczty (wygNcznie w przypad
z wymogiem Ustawy z dwylaon9y waat dz iUxrommiyk ami 2i0c
Rzeczypospolite]j Pol ski ej a RzNdem Stan-w Zj
mindzynarodowych ob owdrNbzlke-nw ap oudsattamndhdyacwhs t avraa
2@Q pozZl66z p - ¥ n. zm.

6.2. Do skg§aaldamz e@E ovBawli i zwi Nzanych z wuczestnictwem
naj wyUej dw-ch pegnomocnik-w do kaUdego kont a,
a) pegnomocnictwo moUe byi udzielone wygNczni e
ProwaagdN Dystrybucjfi |lub z podpisem poSwiadc
b) pegnomocni ct wo udzi el oneolpsokziaej g rpaonwicnanmoi  bRyzi
zpodpisem uwierzytelnionym urzndowo | ub nota

miejsca wystavh i a . Wym- g taki spegnia pegnomocnict
przedstawicielstwo dyplomatyczne | ub pegnomo
rzypadku paGtw bAndNcych stronNwyckKonwenc,

ment - w zhidowych sporaad%dmkyDz.J. zR00%Ha d z e
8), wym-g taki s papdstii@d;a pegnomoc
e moUe ustrasawralUedabmzyc B wep
ielonym osobie prawnej l ub przez uczest
tanowienie umoUliwiajNce ustanowienie pr z
cowni ka wuczestaiwhBA Dbathoewbonoesgoob Np epgrn o m:
nomocni k-w biAadNcych pracowni kami osoby pr
cowni kami uczestnika bnArndNcego osobN prav

a

n

=

R o
NDODO@® O NQ R X4

SN C
©
o
N
O c
S w -

c)

wnN ustanow romegzmi p esdurbsmoyctruitkaamiuczest ni

cowni kom osoby prawnej, kt -rej udzi el 0
ielania dalszych pegnomocnict w. Do wust anct
bstyswijte wsisi oodpowi ednimi kz aws.a dRe gduol tayccj zeN cceb

W C T T TTTOTCT ZQ
cCoO = = TS 0DO TS0 Q
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uposzczeg:-Ilnych ProwadzNcych Dystrybucjn m

ustanawi ania dalszych pegdgnomocni k- w;

d wszelkie zmiany zakresmnyubykodokdocaeepednaa
okreSlonydod); w Iit. od a)

e) dyspozycjadzieleaj o dawa pazn iz mi any iztwak N e w iu NFaid@zod dnlo @ n
momentu dor icze rpodarzymanio préezu Agdnta sl mmsieinipeyaciij o.

udzieleniu, odwoganiu | ub zmianie pegnomocni
ff ograniczenia, do dw-ch, Iliczby pedgnomocni k- - w
fizycznymi

g zakres umocowania pegnomocnika onkor (keS | boynie jo gp-rl
Uczestni ka c¢zynno Sabejfuje uRoeajvanie mam dokonywaniav wszetkigh- | n ¢

czynnoSci prawnych w takim samym zakresie
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego wegBsamikgo w Rejestrze
Uczestnik-w, zgoUeni a oSwiadczeni a o] stat |

wskazania/odwogania os-b uprawnionych do dys
(zgodnie zaft.1 1 Ust awy) , ws k awnonychadd KKE/IWZEGRomdokenan@as - b

przez pegnomocni ka czynnoSci, kt-rych nie
pegnomaoamrcizetgwakmre S1 aj Nce w treSci pegnomocn
bhidzie m-g§d dokonal pegnomocni k;

h) Fudusz nie ponosi odpowi edzial noSci Za czynn
wygasgo, jeUeli Fundusz nie zostag o tym pow

6.3. Z zastrzeUeni eRundussproir @ Nma stzingmego,i e dorficza U

potwierdzenie zbycia | ub odhkepiperiez Fadhmdastze kp

winnych termi ndat ipah eksambyiwsatnyi eo dzbaympgangody N p o ¢ z

Uczestnikaywr a Uo n e j w formie pisemnej l ub za poSrec

Przekazywanie potwierdze@® za mamozcahs aplaacht yo ke |

wpkt6.4.

Potwierdzenie powinno zawieral

ay dane identyfikujNce Uczestnika,

b) nazwin Funduszu, nazwi Subfunduszu i numer ko

c) datn zbycia | ub odku plenla ednostek Uczestn

d | i omzbarz kzabtyetgyocrhi Al ub odk uplonych Jednostek Uc
odkupienia Jednostgkc z est ni ct wa, r-wnieU wysokoSi pob
dochodowego,

e) liczbih Jednostek Uczestnictwa posiadanych pi

Uczestnictwa

f)  w przypadku Subfundu®zkacdDochodu USPbwskazanie walutykvt - r e | dokonano w

nabycie Iubjuwypdkupi enita Jednostek Uczestnic

6.4. Zasady przekazywania pot wi er dz eof&zianipch ioforrmacji ub 0 0©

dotye ¢ych uczestnictwa w Funduszu, w tym wyspecjalizomgnycnpr- w i nweat pomp o Nc
poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia |
pocztN elektronicznN na wniosek Uczestnikal
wskazayprzez niego adres poczty elektronianad) (dormie a b e z pi e c zpdniykc-hw h as
PDF (angortablelocumenformak zwykorzystaniem sieci Internet.

b) Uczestni k/ Przedstawiciel wustawowy/ &eprezen
mail. Adresmail ma zastosowanisvddz y st ki ch kont Uczestnika, be
tych kont (konta indywidual nmai IKomd@e) seyi0ow k
chwili zmieniony, przy czymyos y § k i k o r esypaoyniestadremgilipodany jkko r z y

ostatni.
c) OSwi adczenie w zakresie formy wysygwtym kor esp
konta o r-Unych formach wdgasnoSci ¢tkastent a i nd

wdniu el @ ez ze wskazaniem adresag jak i konta Uczestnika otwarte
wtermini eOpwfadejzenym®m obowi Nzuje do odwogani

d Uczestnik/ Przedstawiciel ust awowy/ Repreze
korespondec j i , przyjmuje do wiadomoSci i akceptuj
potwierdze@® zbycia | ub fordikpispninegni a Jednost ek

e) W przypadku Kont Wsp- Il nych i Kont MagUonk.

korespondencij.i moUe zgoUyl jeded Kadadegst ni k
zUczestni k- w, nlezaIeUnle o ta infywidualye, Koraa s n o S c
MagUonk-w | ub Kont a sp- | ma) | i dkbrespondegc@ilkni e w
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6.5. W interesie Uczestnika 1e0y niezwgoczne zggo
wszel kich ni eprawi dgowoSci zawartych w ot r z
wyspecjalizowanych programwweirdwesi gcypnikthr Fuo
na zasadach okreSlonych w warunkach danego wys

7. Spos-b i szczeg- Gowe warunki zbywania Jednostek U

71. Jednost ki Uczestnictwa Subf Prowsazady NeWchdoBy §p

wskazanych w Rozdziale Vpkt2. zastrzeUeni enkatdgeri N ddhost kp n &cp

zgoUeni u zl eceni a nabyci a Jednost ek Uczestni

Towarzystwa.

Jednost ki thgware $ddkupywanespazezghdusz w walucie polskiej.

W przypadku Subfundi®zkaddochodu USD

a) Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupy\
ameryka@EGkich (USD), ;

b) Fundusz mo Ue zapr zest adhstek borzestaictwaaSubfunduszd k u p y
wdol arach ameryka@skich. O zaprzestaniu zby
Subfunduszu w dol arach amer y kdaidgnk ferminemF u n d u s
wyprzedzenia W spos- branudeteiSpminy odvp cawite.d n5 N
uProwadzNcych Dystrybucjf.

7.2. Z zastrzeUeniem kolejnych punkt-w, Uczestnikie
organi zacyjna ni eposi adaj Nca osobowoSci pr awil
odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzgl Aadni
moUe byl fundusz inwestycyjny otwarty, fundus
siedzibN za granicN zarzNadzgnepyrkapi tTogvawejy ¢
Fundusz nie moUe zbywal Jednostek Uczestnictwae
w Rosj i, osobom prawnym oraz podmiotom |l ub or
zdaniu poprzednim, nie dotygzyvabbt el i paEst wa czgdgonkowskiego Un
czgonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
zezwol enie na pobyt stady |l ub czasowgNeoyma Est \
czgonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
Uczestnictwa obywatel om Biagorusi, osobom fizy
podmi otom | ub organom Ztsiredmz imoNvan av Eidadd ruu io.|
obywatel: paCEGtwa czgonkowskiego Uni. Europej s
stagy |l ub czasowy w paGEGstwie czgonkowskim Uni.

7.3. Status Uczestnika yw@ay szkuejcee nd 0 bnaa,bylkt ar aledhol
Subfunduszu oraz w terminie nie dguUszym ni O
wpgaty na rachunek tego Subfunduszu na to nab)
zZleceha nabycia Jednostek Uczestnictwa wygNcznie
nast Npi g wpi sanie zbytych Jednostek Uczestnioc

al S . y przez Funguam-w irmawasthy owyjsmyecc

n niem zIleceni a, a dokonaniem wpg

undusz moUe wpisal Jednostki Ucz

dokonywani aiedednpsiek Yczestaictwa:a by c

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

0
kr-con
pomi idzy zgoUe

3 F

by w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c) przy dgNczeniu i wyodrAbnianiu kont w rejestr
d w zwi Nzku =z realizacj N Jaddostek dJozesmictwaeFdndusatiz e s n e

zdanego konta oraz nabycia na to samo kont
pochodzNcN z tego odkupieni a.

Nabyci a, o kt-rych mowa w | it. a) i c) powy U
Jednostek UczestnictWaltia przenoszonychdhostek Uczestnicpgaostaje bez zmian
Z zastrzeUeniem zdania nasthipnego, kategori a
zmi an. Przedmiotem przeniesesebhhac(twaahkatego)in
inne przepisy stanowi N inacze|j

7.4. Osoba skgadaj Nca pierwsze zI|lecenie nabycia J
noSnik-w informacji lub innych Srodk-w porozi

Jednos ek Uczestnictwa dokonuje z wgasnego rachun
7.5. Osoba wpisana do rejestru Wcsadgsterjiekstwuwuéne
wsubfunduszu zarzNdzanym przez Towar zyst wo r
inwestycyjnegdinnegos ubf unduszu zar zNdzanego komwersjiz Towa
najednostki uczestnictwa tego fundusabfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami
prospektu informacyjggon e go f unduszu dot ycz Ncuyczestnictva.k ony wa
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7.6. Fundusz zapewnia Uczestnikonk onuj Ncemu wpgdaty |l ub konwersji
zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSi zapoz
Dokumentem zawierajollzymdpRbwtcedwemi nbgr magmne w.
kt-rym mowa pki2 PRspektlPzrizaelde dwlk o naes temi lwp@gawiyn iUen
sipowyUszymi dokument ami

7.7. Osoba wpisana do subrejestru wuczetmikainnkgow | edn
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednos
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odyg
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zapewm Uczestni kowi dokonuj Ncemu zamiany do

sin z prospektem Donkwmematceym ny emwiFarnajudéazyum k| u
odpowi edni mi o0g- |l nymi war unkami 2. Prospgas.@Pzed: b, 0
dokonaniema mi any Uczestni k powinien zapoznal sifn z
7.8. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz n:
liczby Jednostek Uczestnictwganmabytych przez L
7.9. Z zastrzeUeniem punktu kolejnego, wpisanie zby
nastnpuje w Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transf
ayinformacjn o wpgynifAci u -\8 praydakkdekonamia przea c hun e
Uczestnika wpgaty na rachunek nabyli bezpoSre
b) z| eceni e nabycia Jednost ek Uczestnictwa | ul
Pr owad z Nc e tubFuldysg diedzjbie Towgraysiwaa z i n Depozytesiusjani o d
prowadzNcego rachunek Subfundushkhuzwi Nzamryamkan
tym nabycierwpr zypadku zgdoUenia zIlecenia oraz doko
Dystrybucjfid lub rachunek nabyl Subfunduszu.
710. JeUel Tr dmemer owy otrzyma informacjin lub zlecel
dokonania przez Uczestnika wpgaty na nabycie |
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samaskektdckestnictwa Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje wW nas
711. Okres pomindzy odpowiedni o:
a) wpgatN Srodk-w pieninaUnych
b) wpgatN Srodk-w pieninUnych

a rachunek nabyl
a rachunek Prow
0

Subfunduszu zwi Nzanych ze zgoUonym uprzedni o
a Dniem Wyceny, w kt-rym nastNpigo wpisanie
Uczesitnilkewbindzie dguUszy nwUpbsesdabnyah, &rk
wzdaniu poprzedni m, rozumi e sifA uznanie odpowi
wydguUeniu w przypadku br aku &cjimabysiealednosteko Sc i i
Uczestnictwa, Zzawartej na potwierdzeniu wpgywl
przez kl'ienta w 2zl eceniu l ub formud anast wpuja

wnastfinpnym Dni u yWy chAegneyn tp oT rdanni suf,e rmo vkyt -ort r zy ma w:
do realizacji nabycia.

712. Wpgamabycid@ dnost ek Uczest ni avtwalacie potsigeNa w przypaditwo k o
Subfundus®®ekaddochodu USD w walucie polskiej lub w
a) u ProwadzNcego Dystrybucjfi got-wkN |l ub prze
by przez wpgatn Srodk-w pieninUnych bezpoSredni

z podaniem danych umo Ul(izwiwayj jhobesriakontadne nt y f i k a
W przypadku dokonania wpgaty nRekadadhogdeWS®OwWI ednos
dol arach amerykaGskich Iiczbn zbywanych Jedno:
Uczestnictwa Subfunduszu po przeliczeniu doko
ameryka@s ki ego maj Ncenduszuw dasym®dsitoWyeenyi € do wyceny

7.13. Pr awiwdygpoewgoni ony dokument pporlzuelteyww gpeoowi ni en zaw

a) przynaj mni ej dwi e z nastipuj Ncych danych Uc:
numer konta w Subrejestdazten Ucrzoedsztennika,w or az
b) przynaj mni e] dwie z nastnpuj Ncych danych Uc:

numer konta w Subrejestorze Uczestnik-w oraz
7.14. Wprzypadku

a) otrzymania przez Subfundusz pwmrktl efwul D emo wyl
Fundusz bndzie zwracad otrzymane Srodki pi er

b) podania na przel ewie dodathk onmoyveeh waplyttch7. pé
ozakwal i fi kowaniu przelewu na rzecz danego
wskazanP ESEL/ data urodzenia, a w przypadku Ucze
i numer konta w Subrejestrze Uczestnik: - w,
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c) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewi
nie oznaczy numeru konta w Subrejgstrzee st ni kd wgo Wy ndalseUyt e S

wrealizacj.i wpgaty zgodnie z oczekiwani ami
zreali zowani e wpgaty w spos-b niezgodny z t

715. Nal eOy zwr - -cil u wa doltgnywanydh na napycie yeprmsiek Wczestpidina
Subfundus®ekadochodu USD w dol arach ameryka@skich m
dokonywania transakcji dewizowych. WysokoSi p
obowi Nzuj Ncej w banku, z kt-reggmdélwonpawavpa aj
dokonanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa SubReidiesRochodu USD w dolarach
ameryka@skich, kt-ra wpgynie na rachunek Func
Uczestnik wpgaci g na nabwyniekaledmibdziek dcop§t
dewizowy pobranej przez bank).

JednoczeSnie Fundusz infor muj e Pekaoléchadu WSRagi n a
prowadzony jest w Banku Pekao S.A. bidNcym Dep
opgat za przelewy dewiPegkaolec madu addmnek i Baop€h
prowadzonych w Banku Pekaor aSc hA. a nTearkylkea @spkdi acthy
woddziagach Banku Pekao S. A. n aPekad@dclyoduiUSD J e d n 0 s
nie sN obci NOone opgatN za przelew dewi zowy.

W celu uzyskania dokgadnych informacj.i 0O wWyso
ameryka@skich Uczestni k po wrowdda rachékdozesmikt owa |
zkt -rego dokonywany bndzie przel eRekadbachodabyci e
USD I ub w kt-rym dokonywad bnAndzie wpgdgaty na na

716. ZzgoUenie zIlecenia nabycia Jednosnyd&h Ucjzele Inii ct
upgywem 90 dni, liczNc od daty zlecenia, nie w
Jednostek Uczestnictwa, zwiNzane z tym zleceni

7a. skreSlony
8. Spos- b i szczeg - Gowe war unki odkupywania Jednost e

81 OdUczestnik-w, kt-rzy zaUNdddng kateghiFunguszejesi a Jed
obowi Nzany odkupil te JednostKki Uczestnictwa ¢p
Jednost ki ddne kategowiDniwc Wyeen®d Uczesti k - w, Kkt -rzy zaUNde
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i B pobierana
odkupi eni owaart. 48\2ktta truetju nfoumnad wms z u . Opgata ta na
mowa w art. 32 ust.1 Bt | ust . 2 Ustawy, z kt-rym to pod]
umowin dotyczNcN zbywania i odkupywania Jedno
odkupieniowej wynosi 2% wartoSci odkupywanych

8.2. Odkupienedenost ek Uczestnictwa nastipuje z chwilN
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal

83. Uczestnicy Funduszu mogN UNdab oHkepl enyawlplht
Uczestni kowi przysguguj e prawo ONdaRekao odkup
DochoduUSD dol arach ameryka@®skich, w przypadku nat
takUe w przypadku, zbygahig i édkupytvanis zJednosteg rUezestictaad
SubfunduszBekaoDochodu US® dol arach ameryka@skich, o ile
Fundusz nie bidzie naruszal przepis-w prawa.
W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwaldelaasakierye go pr zel i ¢
walutn polskN w dniu, w kt-rym nastnpuje odk
ameryka@Eskiego maj Ncego zPakadozioduwshw BniuWycenwy c e n'y

84. Z zastrzeUeni em upiéniaJe8nosiek Ucgestnidtwa st obliczasarweDnio \Wyiceny,

w kt -rym Agent Transferowy otrzymag i nformac
Dy s t rlybbFundyszu w siedzibie Towargystwa wi ddjNodvaengca odkupi eni a p
Jednostelczestnictwa.

8.5. Z zastrzeUeniem pkt 8.5.1 w przypadku otrzyma
UNdania odkupienia przez Fundusz Jedwmdnsit ek Uc
zgoUenia zleceni a ega ely dckupisstuwwjisikdaibieuTowRnzystwaa d z N
cenfn odkupienia ustala sin w nastianpnym Dniu Wy

85.1. Z zastr ze Ue prizypadku ptizymang .priez 2gentawTransfemgedpiny 11:00 w

danym Dniu Wycényn f o r ma c\y tym doiprzegUciéstnipar ta wi diNadwengd@ odkupi
Jednostek UczestnicBwubfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja lub Subfunduszu Pekao Obligacii
SamorzNdecwgdlpoeni a ©ODmut\Wyteay. gsoile nw et wyrheceni a pr z
ProwadzNtcreygmu djyiin przed godzinN 11:00 w danym D
Agenta Transferowego tego zlecenia do godziny
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8b.

8.5.2.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

przekazywania informaciji 0 z | docjegadtraymanmid prazeo me n t L

Agenta Transferowego, gdyU uwarunkowane jest
dystrybutora.

Wprzypadku skgadani a UNdaE ranmhdhuyspezjalizowanydhe d n o s
program-w i nweestsyicily jznayscahd noiker esSloosnuyjch w pkt. 8
Okres pomifndzy zgoUeniem UNdania odku upi enia a
Jednostek Uczestnictwa, nie bndzie dguUszy ni C
moUe uleatuwwdpubgpadku braku | ub wadliwoSci i

przedstawionej przez Uczestnika w UNdaniu odku
w nastianpnym Dniu Wyceny po dsnziyus,t ki e ti-nrfyomr megoejn
do realizacji odkupienia.

Przy realizacji UNggCE’odkup'ienia Jednostek Uc
ProwadzNcyi DycwarydhyuNtgwd mogNds tcka woreacji, ponad o d at k
wskazanef or mul arzu zI|l ecenia, jeUeli okaUe sin to

Uczestnika. Priowhdwacyy Dywoiryboawinfiwahi sk§adaj N
0 potrzebie przedstawi enia powylde&jowyrcdaz i o f ®tr ons
postnpowani a.

Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczes
a) odkupienie okreSlonej ' iczby Jednostek Uczes
b) odkupienie takiej liczby Jednosteleldct ni ct wa nal eUONcych do Uczes

pkt 10. 3., Zzapewni uzyskanie UNdanej kwoty p
c) odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed
W przypadku, gdy wa Djnéd sut Wyyx@snzya kwiodl ak iddNtdea nmo O
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z kont a, k t
Jednost ki Uczestnictwa nal eUNce do Uczestnika
Zamknifnci e krmadtan pw jFeu npdou sezpgywi e 90 dnii od dn
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na
program-w inwestycyjnych, kt-rych warunki uc ze

t \dhi e odkupienia Jednostek Uczestnictwa nale

skgadaj N, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzi nn
a) w granicach zwykJje@® z&otzWdhu, mides ikmcoztnyi e2 P
ma gonliego | ub magol et ni po uko@®zeniu 13 | at
b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego =zarzNdu
opi ekuEzego, stosownie do treSci tego zezwo
Zgoda na zgdWepienUBNddedaostek Uczestnictwa pr
moUe byi udzielona albo do jednorazowego UNdan
przez osobi udzielajNcN zgody. iepozepisyofongie udzi e
udzielania pegnomocnictw.
Postanowienia pkt 8.11 i 8.12 powyUe|j maj N odr
przy czym do os-b ubezwdasnowol nionych cagkowi
poni Dajt , 12 do ubezwdasnowolnionych czfiSciowo
uko & zyl i 13 | at .
JeUel i w wyniku realizacij.i zl ecenia odkupieni.
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizpvanyapr am- w i nwestycyj nych,

spadni &00p(otnyisleNabp w priymatBubfuhdusRekadd o c hodu WBRD poni U
(trzysta) dol azl ewcamiee y&xhkKBs ki €emmi a rozszerza si
zapisane ngm konciK wot a wypgdgacana Uczestnikowi z tytug:!
pomnigjszanamp §at n odkupi eni owN, o kt-rejnatoewln ew ar
zgodnie z przepisami prawa, podatki.

skreSlony

Spos - .
realizowanych w trybie zaliczkowej wypGaty
8b.1. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem, spe

8b.2.

Srodki na poczet realizacj.i zl ecenia odku
Pekao Spokojna Inwestycja.

Umowa, o kt -renoUmowayiwzpkwiar8h. WygNcznie z Ucze
poni Usze warunki

b gi- Gewe zavar unki odkupywania Jednost ek Uczes
Srodk - w
gni aj Nc

S roej ok aazh nva miagjunokreSl onych, Fundusz wypgac
pi

ieni a
a) Uczestnik nie jes osobN fizycznN;

t
b) Fundusz nie jest dla niego pgatnikiem podatk
wJednostki Uczestnictwa.
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8b3. Reali zacja z|lece® odkupienia w trybie wypgaty z
8, z uwzglndnieniem niniejszego punktu
8b4 Skgadanie i realizacja z|lece® odkupienia w tryb
oparciu o nastinpuj Nce zasady:
1) zIl ecenie realizowane w trybie wypgaty izaliczkc
wskazuje UONdanN kwotn pieni AUnN; do przekazani a
2) zaliczka na poczet realizacji zlecesit u pi eni a cziSci posiadanych J
wypgaty zaliczkowe]j stanowi 100% kwoty, o Kkt -
Uczestnika wobec Funduszu zwi Nzanéczkawejr eal i zac]j

3) cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfund:
bidzie ustalana zgodnie z zasadami okreSl onymi
8b5. Fundusz, wykonujNc zIlecepbsetadbwpeannaubowgstpi
8b. 1. wypgaci Uczestni kowi w trybie wypgaty zea
odkupienia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu P
g Nc zsnpeegoni eni a nastinpuj Ncych warunk: - w:

a) kwota wskazana w zleceniu nie przedgddayar t o Sc i Jednostek Uczest
koncie wskazanym w zI|leceniu, ustal onej w
przypadaj NcN na Jendineogsa kDin iUac zWeysctenniyc tpwap rzz eodszt
zlecenia

b) zIl eceni e odkupienia realizowane w trybie wyp
930w Dniu Wyceny, w kt-rym ma nast Npil wypgat

8b6. G&lzna wartoSi wszystkich zgoUonych w danym Dni
zaliczkowe] wypgaty WaroolScw mike ympr zve Neo ¢ oy SL®f u
skgadania zIlecenia odkSQurpddekn-iva (w jt.r yuositea lzoan & jc zwk oc
Jednost ki UanfNe sitanimotmeantd eggtold@ni a zIl eceni a) .

8b.7. W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi wszystkich
zaliczkowe]j plrozneyk rvo crzkyt .1 i 8b .t 6 .okFwerSdusz reali zuj
wygNcznie te zlecenia odkupienia w trybie wypg§
okreSlonego w pkt. 8b.6, co o2znaczkeo Weg ,z lkec areiga
spowodowagaby przekroczenie |limitu okreSlonego

808 Fundusz w kaUdym momencie moUe ograniczyl lub z
limitu Fundusz informujetha ® ni e i nternetowej Towar zystwa, ze
obowi Nzywania nowego | imitu.

80b9. W przypadku zlece® odkupienia realizowanych w
prawo do anul owanist eJkNdlamz eas tordikeautpwae,n i e Kite-drnyom m
Prospektu.

9. Spos-b i szczeg- - Gowe warunki zamiany Jednostek Uc:

(konwersja) oraz wysoko8L opGat z tym zwinhnzanych

9.1. Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi ot em
Jednostek Uczestnictwa Fundudzw n d u s z oraz mabyti§ geengsjek uczestnictwa innego

funduszu inwestycyjngamdusz Docelowya r z Nd z ane gsiwopo zéak doavmirz wp §

ich nabycikib odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu invesiyaymeha s z  t r - d g
zarzNdzanego przez Towarzyst wo (Bundasz Dotelodwy).ci e J ¢
po dokonaniuyoem@aast yywpopeioh pabstawie jednego
Jednost ek Uczestnictwa w wyniku konwersji j e
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony kaurpedzu s z u Docel owego. |
dokonywanik onwer sj i do Funduszu, j ak i z Fundus z
Towarzystwaww.pekaotfipl @z udostfipni odpowi edni Niwnf or mac

siedzibie Towarzystwa

9.2. Konwersja dokonywana | et rwy®Mgzniceo nkao nk ont oz
odkupienie jednostek uczestnictwa.

9.3. Z zastrzeUeniem pdhas®l kné £t miycthwa kdmlwempswana | e
jednostek uczestnictejasamej kategorii

9.4. Z zastrzeUenigmDzida@i &Vykehg| hegoostek uczestr

konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w Wwya n w ednig,j i . Jel
wk t - tzgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu infqroveicyjoego
nag Npi | odkupi eni e Hnduauo s tdd§ b yndugzeDseelowyne hisva w

przepr owa d DaiemsWycenywgkapgwarych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
naj bliUszy po tym dni u d EindusHjr gatwy nyyFupflaszldk Dni en
Docelowym.
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9a.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

Spos -

4 zastrzeUeniem zdani a k zestreciwa eng wyniku dkahWweunsp i e n i
wSubfunduszach wydzielonych w Funduszu dokony
zgo

Dni u Wyceny, w ktonymyrhagenti nfToamad jemn owy
uPr owad z Nc e g lub Filhguszowivy siedzibip Mowarzyststasownego zlecenia. W
przypadku jeUel: nie jest moUl i we przekazanie
Funduszu Docelowego, konve | a dokonywana | est W pierwszym
zlecenia (przekazanie Srodk-w na rachunek bank
sin moUliwe. Do ustalenia Dnia WycenynaJe&Ndnost

zastosowanie zasady wustalania Dnia Wyceny ko
Funduszu. tr-dgowym

W przypadiubfunduszpekadSpokojna Inwesty€lae k a o Ob | i g a ¢Heik aSoa nbogr uz(\hdyo
Aktywnypraz Pekao Ekologiczny z a s énrzdaeidk®lajiego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa

w wyniku konwersjitygh Subfunduszatlo Kk o ny wane | est w Dniu Wycen
Wyceny, w kt-rym Agenii dragsenowRPpowadyadeas t
Dy st rlybBundugzéwi siedzibie Towarzysswa o s ownego zI|l eceni a. W pr .
moUl i we przekazanie Srodk-w na rachunek bankc
konwersja dokonywana |jest W pier w@rzekamani®ni u W)
Srodk-w na rachunek bankowy prowadzony na rze
wyceny Jednostek Uczestnictwa bfAndNcych przedm
konwersji Jednostek Uczestdidowywa obowi Nzuj Nce
Z zastr ze Ue mpkt®.Borgz ek 908 ndkupywen® jednostek uczesthictdwszu

tr - djowego st oswjaSpcsitandeyienia prgspekiu irdodnadyjoefortdgszu

tr - djowego dotyczNce odkupywania jednostek uc:
danego FunduszuDo c el owe g o st osujwsg a$ pddtanewieni ppoospekéud ni o ,

informacyjnego tégmduszido c e | owego dotyczNceictweabywani a jedr
Okres pomifidzy zgoUeniem zIlecenia konwersji J
ustalana |jest cena konwer sji Jednostek Uczest
realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnicwdw gowm t er mi ni e jest z§o
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacgjny® Fw . Ter mi n, o k
wzdaniu poprzednim, moUe ulec wydguUeniu w pr z
realizacji konwe@r przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Wt akim przypadku realizacja zlecenia nastninpuj
Transferowy otrzyma wszystkieUehformatjeanijazry
zgoUonego zlecenia konwersj.i nast Npi w ter mi.l
przysguguj e wypgata ods z Rrogetkeiev informacyjnypma Furedassua d a ¢ h
wRozdziale 111 CcznSi A pkt. 12.

SzeSiw maozxw kalendarzowym konwersja jednostek
opgaty manipul acyjnej na nastifipuj Ncych zasadac
a w przypadku, gdy Fundusaurcejl ®>weagst mpuyyeUsae j <
manipulacyjnej, stosowandje wy r - wnuj Nca st awka opgaty mani |
stawki opgaty maRuridyszibbcalavym iRuaduszts t- dgfowayme j Uwg t al
wysokoSci pobieranej opgaty mani puljadogijne] n
w dacie zgoUenia zI|leceni a,
b) w przypadku, gdyRunkiuszDwe e s pwegasonpufezdp | ub
mani pul acyjnej, wyr-wnuj Nca stawka opgJaty ma
Kolejne konwersje, dokonywane w tym samkatermlarzowym, godla j N op daci e mani
okt -rej mowa w art. 43 St atania konwer§jize avbldemiene pr a
zopgaty mani pul acyjnej l ub z pobraniem tej opg
Nabycie jebstek uczestnictwa na skutek konversjiuszo c e | owy m moUe byl dok
w tej samej walucie, w kt - r ejfundiszkr o ndajroow yord k wpeiUa
wal ut N, w kt-rej d o k 0 nan o Fuoeddskutlrp-i degnoi way mj ebdyngo s d

ameryka@Eski, konwersja moUe byi dokFondwsaua pod
Docelowego. _
b i szczeg:- Gowe warunki realizacij.i zl eceni a

Funduszu z danegpont a oraz nabycia na to samo konto Jedn
pochodznch z tego odkupienia

9a.l.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszk wot i pochodzNcN z tego
zgoUone z wykorzystaniem Usgugi eFunduszePekac
oferuje on moUl i woSi przyjneahkr ¢ aike,ego kt ecen
Rozdziale V pk#.2. Prospektu.
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9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

9a.6.

9ar’.

10. Sp
do
1

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

0.1.

Prawo do nia zlecenia jednoczesnego odkup
oraz nabyc a to samo konto Jednostek Uczest
przysguguj e W\czeensut nJi ekdonmo s tpkois i Lacdzag 2.000.00@dvava o wa
miliony) zgotych na wszyst ki chPekaonmetdajcuhg UWcszt easttnr
Wyceny Aktyw-w Funduszu na Jednostknfenidczestnic
Whpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zleceni
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to sar
konto Jednostek Uczest nitegbadkupidhiadokdonysveanejpsiva k wot i

N
Qe

Wyceny, w kt-rym Agent T raanzsyfsetrwawyo ozttynwz enmai ui n
zastrzeUeni em, Oe jeUeli Agent Transferowy ot
Zlecenia przez Ucnilsd, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastnpuje w nastinpnym Dniu Wyceny. Okres pom
zl ecenia, a Dniem Wyceny, o kt-rym nmiewa w zdan
o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, moUe ul ec
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezb
realizacja zIl ecenia nyaspoipdunjieu,w w akstt-Airpynny mA gdenn ti
prawi dgowN informacjn niezbndnN do realizacj.i

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesne
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszo Xdiatzeoraz nabycia na to samo konto Jednostek

Uczestnictwa Funduszu za kwotih pochodzNcN z te
dotyczNce ustalania ceny zbycia i odkupienia J
W zwi NzkU »dkymi,eni e i nabycie jednostek ucze

odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednos
Uczestnictwa Funduszu za kwotf pepEuhdostwlNmN 2z t
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez

Funduszu. Za Kwat ﬁofi)crjlpowdhadwjmcnzya:sht nledmwast po
oopgatn odkupi eni owN,utu&unduszu oraemjl entbonwya zw yacrzta.g t4o3w a
dochodowy ot os-hothpdoaZimyndys$ ngahau kitaepkalijeatriovwy c
mani pul acypzpnddywpndib deonan Bk Uczestnictwa, Uczest
Uczestnican-undsezu i zapisane na jego koncieey est rze Uczestni k-w. Obl |
S A z zastosowarmriremzeasa&odyejindSwi odk lepw wane s
ramach tego samegokontaenj estrze Uczeshnaij wy W sdyHzdadeeny, wed
z odpowiednimi postanowieniami ProspetddadIFQ.

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnict

wywiera dla Uczestni k- w FjarldcersazodkupierdaakJednosteka me
Uczestnictwa oraz nabycia Jednost ek Uczestni (
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji naby:
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwotn
postanowienia Prospekwestycjil nf ormacyjnego dot yczN

N szczeg- Gowe warunki wy pGat kwot z tytu
od-w Funduszu

Z zastrzeUeniem pkt 10.2 poni 0 ej, a takUe pkt
mogN byl dovkdnywaree gPdtowadchyc Dystrybucjn
Uczestnika. Wypgaty mogN byi dokonywane na inr
rachunku przez Uczestnika wynika 2z @zamaibnych
Srodk-w na rzecz osoby nieuprawnionej

Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tytugu UNds
el ektronicznych noSnik-w informacji moUe byl
Z kwoty prwypéaaay Noaj rdecz osoby fizycznej Fu
dochodowy w spos-b okr eSlliomzyeniwga Sgd dvaytmk U pd ¢
zzastosowaniem zasady, iU w pierwszej kolejnoS

naj wydiwmabgigzgodnie z odpowiednimi postanowieniami ProsgiektaH FQ.

Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tytugu odkupie
o opgatn odkupieni owN, ousk$St atijyt moRanoadvy sazu .o rdd
zgodnie z przepisami praodatki.

Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkupi
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wypgwpch dgwhdéend. ani
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11. Sp
j e

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

b i szczeg- Gowe warunki zami any jednostek uc
ost ki uczestnictwa zwinzane z innym Subfundus
Przez zamiani r 0z umi eodstawiéjednegazieceniaz alkupienie Jednosktek n a n
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz
Subfunduszu (Subfundusz Docel owy) , za Srodki
wp § at yabytiae. Warankiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie
Srodk-w tytugem nabyci a J e d n opsotvaxldony W& zecz t ni ct
Subfunduszu Docelowego

O moUliwoSci dokonywani a «Sabfunduszyizaiiarny nadJedhostki Uc z
Uczestnictwa danego Subfunduszu, vwwpekaotial o0g §o s
oraz udostfipni odpowi edni Nwsieddbe Towarzystwa u Pr owa o
Zamiana Jednostek Uczestt wa d ok ony wa n a tegoesantego wogzgjil cokoenio,e n a
zkt -rego nast Npi §go o dKanmanaladnamsteklUezdsiniztea dokonywhoaz e s t
jest wygNcznie w obrfibie tej samej kategorii J
Dzi e E Wy ¢ek dcyestdiodmd adaupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzeUeniem zdani a Wazdstaigtwa e Wy ovyniku o Zzarkianp i e n i
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokosywanevje dr ugi m Dni u Wyceny

Dni u Wyceny, w kt-rym AgentgoUransf eproaveyz oUa:
uPr owad z Nc e g lub Finguszowi ywb siedzjbia Towarzytbsawnego zlecenia. W

przypadku jeUptitelmazanieesstSrnodkl-iwwena rachunek
Subfunduszu Docel owego, zami ana dokonywana | e
zlecenia (przekazanie Srodk-w na rachunek ban
stanmeUlsii vie . Do ustalenia Dnia Wyceny Jednost e

maj N zastosowanie zasady ustalania Dnia Wycen
Subfunduszu tr-dgowym

W przypadksubfunduszpekadSpokojna Inwestydfa k a o Obl i gac,Pek Sambga 8dyp:
Aktywnypraz Pekao Ekologiczny zastrzeUeni em zdania kolejnego
w wyniku zamiangygh Subfunduszatlo k ony wane j est w Dniu Wyceny n
w kt-rynmnAfgenpowylr ofir zoy ma@o Uemfiour mjarrojveazd z lcz@ ot

Dy s t rlybBumndugzdwi w siedzibie Towarzystwas ownego zl eceni a. W pr .
moUl i we przekazanie Srodk-w na r a®dbcelowego, banko
zami ana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wycen

na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfur
Dnia Wyceny Jednost ekmilbctzeens t ma mit aviay bmaljNN y 2 b s
ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczest
Z zastr zeUe pkt dInd omopktt 1416 alkupyeadia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w wyniku zaria st osuj e ve§ aiSpcoowlepowive @mi @, Pr os pe}
odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa dane
Subfunduszu w wyni ku zwajni Spostsmosgenia Rrasgektd cti Yic z M e
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomindzy zgoUeniem zleceniakzamymnystalda

j est cena zamiany Jednostek Uczest nrealzacjva, ni e
zl ecenia zamiany Jednostekeslicze§obent wa z we peo
zzasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyinyrs Ew . Ter mi n, o Kk

wzdaniu poprzedni nprzypadkibeakuth | eva dwy svd S0 & nii vn f wr ma
realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika wraiecgnladiaostek Uczestnictuakiky

przypadku realizacja zlecenia nastnpuje w nast
otrzyma wszikst e i nf ormacje niezbindne do realizacj.i
zl ecenia zamiany nastNpi w terminie dguUszym n
odszkodowania na zasadach opisaRyolpekcie Informacyjnym BemdwR oz dzi al e |11 C
pkt. 12.

SzeSl| razy w roku kalendarzowym zamiana Jedno:

opgaty mani pul acyjnej na nasthinpuj Ncych zasadac
ayw przypadku, gdy zami Bncae | mavetgpe jig eswydlbvc S u o o
mani pul acyjnej stosowana jest wyr- -wnuj Nca st
stawki opgaty mani pul &aelojwyme w Subfunsldsniwdagnoewy nw S |
Ustalenie wysokoSci e o bni aesrtampeu j eo ppjraztyy zneasnti op:

mani pul acyjnych obowi Nzuj Ncej w dacie zgoUen
b) w przypadku, gdy zamboared omeesgton pu jné Usae eJu d fulbn
mani pul acyjnej wyr - wnunelstpobisrdnawka opgaty man
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12.

13.

11.10.
11.11.

11.12.

Spos -

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendareogyam, podl op gaci e mani

okt -rej mowa w art. 43 Statutu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany zenzwolnieniepdaty mani pul i

zpobraniemtejp Jaty nastfipuje na podstawie daty z

Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek zamiany w Subfundusze wy m mo Ue b

jedynie w tej same | wal uci e, w kt-rej dokona

tr - dgowy m.

W prgpadku Subfundugekadochodu USD:

a) zamiana Jednostek UczestniStisunduszBekaoDochodu USBa Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu moUe odkypieniadimoktak ezesmictypao d  wa |
w SubfundusZekadochodu USibkonanowd ot ych pol ski c h,

b) zamiana Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Rikzesdoichodu

USD moUe byi dokonana tylko w zgotych pol ski

b i szczeg- Gowe warunki speGniania Sweadczea

< Q¢
— 0

C
—~

Uczestni k- w

12.1.

12.2.

12.3.

Spos -

JeUeli w przypadku realizacji danej transakcj.i
wskazany w Statuci e, wartoSi Jednost ki Uczest
jest wyUsza od ewamtea$awia Fedmdsat,kiw Wketz- rym t a
najp-Fniej zrealizowana, Towarzystwo albo pod
poSrednictwem kt-rego zostagdgo dokonane nabyci
odpovedniego odszkodowania.

JeUel i w przypadku realizacj.i danej transakcij.i
ni U wskazany w Statucie, wartoSi Jednostki L
Uczestni k-w jekdadmadslskzia Wcdz ensatrntiocicwa z dni a,
powinna byl najp-¥niej zreali zowana, Towar zys
Ust awy, za poSrednictwem Kkt-rego zostago dol
zbowi Nzane/y do odpowiedniego odszkodowani a.
Warunkiem wypgaty odszkodowania | est brak wi n
l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ni edoc
podmi oty m omokwta- w art. 32 wust. 1 i 2 Ustawy, za
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotc
zobowi Nzanemu do wypgdaty odszk&wowdoizandanych
b i szczeg - Gowe warunki speGniania 8Swiadczeca

Jednostkn Uczestnictwa

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

UstalenieNar t o Sc i Aktyw-w Netto Subfunduszu przypa
weryfikacji przez Depozytariézap r zypadku wyst Npienia bgndu wot
transakciji na Jednost kach bdakaaniustasavhejweeryfikacjy Uy ¢ i
Fundusz przystnpuje do rozliczenia transakc

zwy korzystaniem nieprawidgowe|j WartoSci Akt
Uczestnictwa.

W przypadku Uszé ni k - w, kt - rzy dokonal: wpgaty na
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa, bgndni e uj
prawi dgowe|j wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
W przypadku, gdy dokonangwaypy d o iypec ichepedkazanki z mchunku Subfunduszu do
Uczestok&«zagdy sin za wysokie wzglfidem wartoSc
skorygowanej wartoSci Jednostek Uczegtivmi ct wa,
ug prawidgowej wartoSci Jednost ki Uczestni
egniaj Ncej do Subfunduszu w wysokoSci Zawy
zypadku, gdy k w@o przeliezerjuanabytychd Jedntiteelsthiawa d u s z u
ug
by

ji
tyw:

akt
1t e

N @

poprawi onej waa k @Sax§a Jeidhozsd kni YJkcazewt gl

rozliczane przy zastosowaniu skorygows
snych Srodk- w, cdqgk adrou jSeu bw pugnadtuys zwz ump ebd naikaujj N
przypadku, gdy dokonane wwpghbhsdgetowbctzeStnik
zliczane przy zastosowaniu s k mor przgliczerdun e j W
upionych Jedhos k Uczestnictwa wedgug prawidgowe] W
osownych ipraudhadtuks-zw dio koopnugte pr zekaz-w uzupegn

Laag ca
s:""<LQ(w'c:i(Q(

“syosscs
§‘<(‘D

xO

odku
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14.

15.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwinz

14.1. Fundus powi er za prowadzeni e rejestru Uczestnik
Transferowemu. Rejestr Uczestnik-w zawiera da
Subrejestr Uczestnik:-w zawi er az ui,n fw rsnzacczjeeg -dl ont oy
a) dane identyfikuj Nce ulmeze sktomitkaa ,k agdlitggsimae i Uncdzyevsit

Uczestnik:- - w;
b) | i czbin Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych do
c) datn nabyci a, ' iczbih B cenf nabycia JednostKk
d datn odkupienia, Iiczbih odkupionych Jednoste
odkupione Jednostki Uczestnictwa;
e) informacje o pegnomocnictwach udzielonych | u
f) informacje o ustanowionych zaleziaci ach prawnych, w tym wzmian
na Jednostkach Uczestnictwa.

142. Dl a Jednostek Uczestnictwa kaUdej kategorii pr
KaUOdy Uczestnik moUe posi adad e sktivyrkhkilkadahtrdiab ny ¢ h
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii

143. Dane osobowe Uczestnik-w i ich pednomocni k- w
podstawie Ustawy i przetwarzane pr zZzeamowyTowar zy
uczestnictwa w Funduszu, podjncia dziagaE& pr ze
wgasnych produkt - w i usgug. Gromadzone dane
ni epowoganych. Uczestni koon dositcrp up edjon otnroecSciik osm
poprawi ani a, sprostowani a, usuninfnci a, ograni cz
jest to technicznie moUliwe i wykonalne w myS$S
prawo wniesiani spr zeci wu w dowol nym momencie bez wpg
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingt
bezpoSredni ego, zavk rteysmi ep,r oW i jl akviami pr, etiegiemar z ani ¢
bezpoSredni m. ProwadzNcy Dystrybucjn j est up
Uczestnika, kt - ry za jego poSrednictwem dokor
zFunduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Wazestni® r owadz Ncy Dyst
otrzymal informacje zawarte w rejestrze Ucze:
z§NczNcej go z Funduszem umowy o prowadzenie
przekazywal darkea o @lzo wka nléc zvesskkanzanych przez
ProwadzNcemu Dystrybucjnin wraz z informacj ami C
dotyczNce jego kont a, w tym w szczeg-lnoSci (
poSriecddt wem ProwadzNcego Dystrybucjn dostipu do
i dokonywanych na nim transakcji.

144, Towarzystwo archiwizuje dokumentacji zwi NzanN
przez przepisy prawa.

Informacja ook ol i czno8ci ach, w kt-rych Fundusz mole za

Subfunduszu

151. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczes
ni e moUna dokonal wi ar ygodn e$ubfundyszie n przycezyet ot n e
niezal eUnych od Funduszu. W przypadku, o kt - -ry
przez Komisjnh zbywanie Jednostek Uczestnictwa
tygodnie, nie prmie&siagewnj Ncy jednak dw-ch

152. Fundusz podejmuje decyzjinh o zawieszeniu zbywan
Wyceny, w kt-rym poweTmie informacjn o zaistni
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jeddozéstnictwa Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwaww.pekaotfiplr az udost Aapni odpowi edni Niwi nf or ma
siedzibie Towarzystwa

153. Uczestnik ma prawo anulowania zl|l ¢agoi areabycioa

przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania J

anul owane pod warunki em, Ue dyspozycja anul ow
dniem, w kt - -rym Fun e¢llUczstnicva. BVwdyspozytiamwlawaniezlederiad n o ¢
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny rach
wpgaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
zgodnie ze zdann popr zedni m, dyspozycja anul owania zl
niezgoUonN. Zl ecenia nabycia Jednostek Uczest
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane grzez Wcpestnika n N
zrealizowane niezwgocznie po wznowieniu przez
z Dnia Wyceny, w kt-rym Fundusz wznowi zbywani
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16.

17.

18.

19.

I nformacja o okolicznoS8§ciach, wlJeknostek ycezebtnidBvand us z m

16.1. JeUel i w okresie ostatnich dw-ch tygodni S uUuma
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt -
kwotn przekraczaj McSulhDwnawaszoSaibdkniye moUna
i stotnej cznSci Aktyw-w Subfunduszu z przyczy

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.
16.2. Fundusz pode]j seeniuodkdpgwaniazlgdnostek Uzzasmictwa na koniec Dnia Wyceny,

w kt-rym powe¥Tmie informacjn o zaistnieniu okoca
odkupywania Jednostek Uczestnict wiaw sikdzi®it npna &
Towarzystwar az zostanie podana do publicznej wiador
Towarzystwaww.pekaotfi.pl

163. W przypadku, o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictmo Ue zost al zawi eszone na okr
przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifcy;
b) Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN Dbyl
szeSciu miesinfdcy, przykczjaistlosbhwpniy @dohkpoywpao

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16.4. Uczestnik ma prawo anul owani a ONdania odkupi
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek aJczestnictwa
zastrzeUeniem @Zktce8be9 podigdisnpek zwat ankieem, UOe
ono do Agém Transferowego przed dniekitw r y m F u natlkugywaniev Fednostek
Uczestnictwa. t Ndani a odkupi emzezaFundiuszmpovgotiue k U c
zawi eszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
zrealizowane niezwgocznie po wZtawisd miilwctpraz e 2w
ceny z Dnia Wy ewangwiodkupywahie JednostekdFUczesinictsva.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfundusaydzielonych w Fundus zu zbywane

w Rzeczypospolitej Polskiej

I nformacja o obowinzkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z treSci N art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy 2z
(tekst jedrDz.U.z 202, poz.1800z pzm¥F)n. Fundusz | est zwol niony od p
prawnyctPrzepisy podatkowe zagraniczneovay br ane i nne przepisy podat kow
l ub przychody Funduszu bAadN obci NUane podat ki em.
Zgodnie z przepi sami Fundusz jest zobowi Nzany do

Uczestnik-w, a achktrelBlendga hupyskipwmarki a od benef.i
podatkowych.

Informacja o obowinzkach podatkowych Uczestnik:-w
Nal eUy zwr - ci |l uwaghn, iU ze wzgl ndu naUctestrkka , iU o
Funduszu, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat kowych

lub prawnego.
19.1. Opodatkowanies - b fi zycznych

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 ustawy z dni a
(tekst jedDz.U202, poz1128z p - Jn.[ Amt awa pdof o] od dochod-
Rzeczypospolite]j Polacki @jnweastytcyuwyeogcthzipabhu ewa
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 17 wust. 1c Ustawy pdof, nie ust

subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w ipray pedtasteim
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego fundusz
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 wust. 1 pkt 38 Ustawy pdof,
nay ci e jednostek wuczestnictwa funduszy i nwesty
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa

jednostek uczestnictwa fjumowhwsgdanu poprzedens, higzstosujen y ¢ h
sin przy zamianie jednostek uczestnictwa subfu
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy.

Fundusz dokonuje @bkcni a wysokoSci nal eUnego podat ku,

przypadaj Ncej do wypgaty Srodk-w z tytugu odk
odprowadza do wgaSciwego urzndu skarbmwego. C
zasady, i 0 w pierwszej kol ejnoSci odkupywane s
naj wydhgnmamygienetodaHIFQ.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58a Ustawy pdof

emer ytlaKlEmdyjm [WA rozumieniu przepis-w Ustawy z di
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emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emeryta®®ddo p@z.1803)
p- Fm) [ AUstawa | KE/ I KZEo&], uzyskSrnoedkww z wir M2k
oszczhdawp NoteoSrodk - w dokonanKN na rzecz os-b
oszczfidzaj Ncego oraz wypgatN transferowN sN w
zwolnienie to nie ma zastosowania w przypamlluzgdyz id zaj Ncy gromadzi § os:
jednym i ndywidualnym koncie emerytalnym, ¢ 3
Z art. 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy p
e gwo rzowruonti eni u Ustawy | KE/ I KZE, S
owany podatek w wysokoSci 19% dochodu.
z art. 26 wust. 1 Ustawy pdof wpgaty ne
ieniu pgr K&Ei, s dw kbantaamwey plrkEez podatni ka
nej w przepisach o indywidualnych kont e
stanowi Ncego podstawi obliczenia pod:
wi e umowy o prowadzenie | KZE podatnik gr
Ustawy | KE/I KZE). Zgodnie z art. 26 wust. 64g
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.
Stosownieo postanowie® art. 20 ust. 1 Ustawy pdof,
z | KZE, w tym takUe dokonane na rzecz 0S0b)
oszczfidzaj Ncego na | KZE, wuznanowawsart.i0uspkidpr zychoc
Ustawy pdof
Zgodnie zart. 30ust.1 pktd4 kwot y wy p g atzabezpieazahin evengtalretyoyme g o k o 1
wypgat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek
34a ust. pkt 2 Ustawy IKE/IKE®B bi era si A zryczawtwowwsolkoPoidale
przychodu. Zryczagtowany podat ek, o kt-rym m
przychodu o koszty wuzyskania pr zyupyhmwaiazany Zr yc z :
przez pilgiatmukdyszzjako podmiot dokonuj Ncy wypg
W przypadku dokonywanego zWwrotin d u s z ma obowi Nzek w termin
nasthipuj Ncego po roku podatkowemuprkekaygami kpe
naczelnik urzindu skarbowego wgdgaSciwy weddug mi
nie maj Ncego w Polsce miejsca zamieszkani a, u
skarbowego wgaScdwaniwa s@s -ab arrichg mompepidicazt iky c ma c j e
wedug ustalonego wzoru.
Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych pr
finansowy mi prowadzNcymi | KZE, ®rat KEEpostobhyow
l i kwidacyjnym |lub upadgoSciowym na | KZE Uczest
wolne od podatku dochodowego.

hy
do
ro

~E

oo X @@= N@
00—~ = 0% >0
wTomoaQo ma
~ 0 YN I N O >
COgOQ@O ®

NTQO0OSNNON
»o—c o~

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzonyc
1983sku o podat ku Dz. L@ HdzK043e zim.) megpodtegaiopodatkgwaniuj
podat ki em od spadk Wi dar owi zn.

Srodki wypgacane z | KZE, nabyte na skutek d
dochodowym na zasadach og-1 nych.

Wcelu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w odn
zami eszkani a l ub czasowego pobytu na teryto
uwzgl ntdmi ez epr zepi-sharaktepuusrppa d pop k eweggokr aj - w z
tych os-b oraz treSci um- w mindzynarodowych w
zawartych przez RzeczpospolitN PolskN z krajan
wyni kaj Ncej gepolycaniuen: woaddtblou nzgodni e z tymi
przedstawieniu Funduszowi przez podatni ka zaSv

granicN do cel-w podat kowych wydane@atyfijgat zez wg
rezydencji).
19.2. Opodatkowanie s prawnych

Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dni(kst5 | ute
jedn. Dz.U.202,poz1800z p - FINAUsgtmawa pdopod], osobyniaprawne
podat ku dochodowego od dochodu bez wzglndu na
uzyskanego z tytugu wudziagu w zfzastedesnz e m rawest
i22Ust awy pdop, podat e k wyoosihlgdl podsyawyocododatk@vania. pr a
Dochodem jest nadwyUka sumy przychod-w nad kos
Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do
jednostek uczestnactvsubfunduszu funduszu inwestycymewydzielonymi subfunduszami,
wprzypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundus
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej
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20.

21.

Zgodni e 716t ruesSci NI aprktt. 8 Ustawy pdop, nie uwa
wydatk-w na nabycie jednostek wuczestnictwa fur
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestydyjoyeh, & t yt u
umor zenia jednostek uczestnictwa funduszy i nwe
z tytugu odkupienia (umorzenia) jednostek wucze
wskazanymi w popzeaeldmodiatzidawmy up o ObtoavjieN z chwi l
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.

Zasady, o kt-rej mowa powyUej nie stosuje siih
jednostki uczesttwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnic
RzeczypospolitegwiPoadkdkwie|jp o datdd cevgeampuN toyl ko od
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej. JednakUe
tych os:-b prawnych niezbifridendeni cé&s tumuwz gnimddnziyer
wsppwi e zapobiegania podw:-jnemu opodatkowani u.
Dzi e o, godzina i mi ej sce publ i kacji WartosSci Ak
Subfunduszu ustalope w danym dniu wyceny, a takle miejsce

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Fundusz ogdasza na kaUdy Dzie® Wyceny ceny zb
zSubfunduszyych kategaqrii k't - r y c bc zJeesdtnnoiscttkwav 9N s zdzyeva-nleny
subfunduszaghy r a Uycmwdlutach kvt - maynmiefsce zbywabiee z zwjoczni e po i c¢
oraz po weryfikaciji przez Depozytariusza prawi
Akt yw- wk aNetigo z Subfunduszypmsazciedgndatlki W e
wnastipnym Dni u Ro-Hoogod28:30 po Dniu Wyceny

Ceny zbycia i odkupienia Jednbistrkchickiedn os$ tck iw
s N z bpublikowan s N na st rwwwipekaotii.prdz etelefomiczoym esgrwisie
informacyjnym (IVR 8816416 4 1) . Ponadto wyni ki wycen przekaz
orazser wi s-w i nf orcmakny.jBlogmberg, Rolgka Agercja Prasawa.i

Fundusz, poza o0oggoszeniem WartoSci Akt yw-w N
Uczestnictw&ubfunduszu mo Ue prezent owal maksymalnN cenh
Subfunduszu u s twgkoreye &lnizem st awki opgJat manipul acyjny.
stosowanej . I nformacja taka ma za cel wskazan
korzystnym bez wuwzglnindnienia warunkawok®atky et
mani pul acyjnej faktycznie pobranej Prpspdkaedel b o
MoUe sin zdarzyl, Ue ze wzglfid-w technicznych

wykorzystaj N wszys tUezestnictwa dostacczonyehqlizéz Fumdugze d n o st k

Metody i zasady dokonywania wycly y Wunduszu

21.1.

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

21.2.
21.2.1.

CznstotliwoSL dsaékktoynwrwaduaz wycesyal ania Wart o8
Funduszu oraz Warto8ci Akt ywUcresticeMat o przypadaj
Dniem Wyceny |jestodibyWdhy NdziidiEsewjkt nraynsi egdz
wWarszawie

W kaUdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a) wycenpkt yw-w kaUdego z Subfunduszy,

b) wyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,
c) ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z ¢
d ustalenia WartoSci Akt ywpwz yNeamtaoj Nkeal{hdbesg & i

Uczestnictwia a Ulditegorif w z ot ych or az, w przypadku Sut
uczestnictwadwugigwalucie: w tej drugiej walucie)

Nastronievww.pekaotfipunduspu bl i kuj e i nformacjn odagymanowan)
roku, w zwiNzku z kalendarzem dni bezsesyjnych
Prowadzenie Ksing rachunkowych

Ksifigi rachunkowe prowadzi sifi iobsopwiaNzowjdhacyina
przepisami prawa, w tym zgagmieepisami ustawy z 29.09.4994 a c h utj RzdJwzo2824 i (
poz217 ze zn)., z RozporzNdzeni emgrddmian2080kur veprakie nans - w
szczeg-lnych zasad r achDzako200/ 49, podl8ShzEams zy i n w
oraz zgodnigpzo | i t yk N rachunkowoSci Funduszu.
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21.22. Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w jnzyku pol ski

21.23. Ksi ngi rachunkowe dla kaUdego z Subfunduszy pr

21.24. Ksi fngi rachunkowe prowadzi ceémy Wbytg“;ad<imc5l])|oisweb,
WartoSci AktyWS\beNlemdlmszkyaUaﬂe&gD War t oz Akt y
sporzNdzenie p-grocznego i rocznego sprawozda\
finansowegno § Nc zonego) .

2125.Dl a kalUbdgmndaus Sy pr Bumbardezjie ssirfy oAkrtfybwmrev Subf un
wyodrnbnienie wpis-w Kksifngowych dotyczNcych
moUl i woSI prawi djowego ustalenia:

a) wartoSci Aktyw-w kaUdégakzty®uwfShduhdusery, Kk addd a g «
b) WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego Subkfaulhddeuys z u

kategorii
oraz sporzNdzenia od nego
21.2.6. Zasadyprowadzeni& s i Nhgu nrkaaovy ¢ h , stosowane metody i Z a s
wszystkich funduszy arzNdzanych przez Towar zy
21.2.7. Fundusprowad si ngi rachunkowe i wycenn | okat subfun
prowadzenia rejestru uczestni k- w sRobdzislen"duszy |
Prospektu).

213. Ustalanie Warto8ci Aktyw-w dietvaa o Subfunduszu r

2131.WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu ustala sift
finansowego pomniej szaijjNecgowazrotbooSwi Nazkatnyiva-.w Sub f

2132.WartoSi Aktyw-wr NegpahaaSHdaoas t kahg Kategofiesd tn i rc-t wraa
WartoSci Akt yw: wi dokdwanej rathengavo ® Jdnhostak dezasstniatwa danej
kategoripodzi el onej pr zez dang kategowi Jteydm oS u tefku ddcezesu
na podstawiubrejestru Uczest k - vu i fegmduszu na Dzie®& Wyceny, I
do wyliczenia WartoSci Akt yowwavg INledtntioa nsai fiJ ezdmmio
WRej estrze tym DeiusWycergka-swvadwy dotyczNce ustalenia
Sub unduszu przy,padacha na Jednostkn Uczestnict

(o

! dla kaUdego z Subf

r
h
z

jestzerowao pi sane sN w pkt. 21. 3. 8. .
21.33. Wart oSl Aktyw-w Funduszu, Wart oSl Akt yw-w Net
Funduszu s taanneo wo d\p ozwsi uentlonw 0 war t oS cS$ubfundubzy | i ¢z by

odrnbni e.

21.3.4. W przypadku SubfunduBekaoDochodu USDWar t o Si Aktyw-w Netto tec
Jednost ki oddgaviedniejtkateganyitr vaaldolaacha me r yckvaylEzakaijest przez
podzielenie WartoSci Aktyw:-w NegkaegorwSuarfdomdlus z
wzgotych polskich przez kurs dol ara ameryka@Esk

ustalania wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

21.35.Na potrzeby alokacij:i WartoSci Aktyw-w Netto
Subfunduszu nast8spmye bwyadsbdblwejenSwebfanduszu
przypadaj Ncych na Jednost ki Unkreisit aii @t wantk a@e
(zuwzgl ndn2l. Bni2em pktzychod-w oraz koszt -w przypi
kategorii.

2136, W szczeg-IlnoSci, Jednostki Uczestnictwa r - Un:
wynagrodzenia za zarzNdzanie, bAadN sifn r-0Onig

Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy stawki wgnagrodzenz a r z Ndzanie d
Uczestnictwa danyﬁwﬁuluhurkdausezgmrsli\l wednakowe, mo U
wyliczania WartoSci Aktyw-w Netto na JednostKk
kategorii.
21.3.7. Fundusmo Ueprzadsteaiw r amach codziennej wycewmgnaWartoSc
Jednost kn tydhlkategors Jednbstek Wezestnktivan t e zost agdgy nigdy na
21.38. W przypadku, gdy stan Subrejestru Ucameptni k- - w
kategori.i w danym Subfunduszu, WartoSi Akt yw:
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nast
a) wokresigdy w Subfunduszu nie zostanNWabyo$8i Jed
Akt yw-two Nper zypadaj Nca na Jednost kdipiemszeg est ni ¢
nabycie zostanie zrealizowamecenie zbycia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
wskazagjw Rozdzi ale ;11 A pkt. 3. (powyUej)
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b) w przypadkigdy wszystkie JednostKki Uczestnictwa
odkupione, avt oa t iy wettaypr zy pandaaj llednost k fgj kadtegarie st ni ct

wSubfunduszu jest wustalana w nastipuj Ncy spo
A w przypadku Jednostek Uczestnictwaanneg § or iychobdwa NZuj-N wszy
jednakowe stawki kosztwymapgr oyl ziesaday zha (zmap

kt -rych waritoSadnakjtgwt w Netto przypadaj Nc
k at e g gadnakowa wbyycieasték Udzesthictwa danej katelyaiiid zi e ust al o
odpowi ednio r-wno z wartoSci N Jednostek U
w przypadku bfidymenuUepgpagpnUepdzi ennemu wy
WartoSci Aktyw-wJbddhoset pizYpadaj Ncef waaka
kategorifi repr ez erktoatyygwmn ndelja oS ub fOnn dcuis aw
do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii fn@mj Ncy c h zstawt o sowani
wynagrodzenia za zarzNdzanie).

21.3.9. Wyliczenipr zepr owadzane sNodra@abka®dego Subfunduszu

214, Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu

2141. Wycena Aktyw:-w i ustalanie wartoSci zobowi Nza
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Rozdziale Prospelkw Mldyws z u  wyceni a
azobowi Nzania Funduszu ustala sinfn wedgdug wiary
przypadk -w wed2Ezanych w punk

2142. Na potrzeby wyceny Aktyw-w Funduszu PR33bstal an|
czasu lokalnego, jako godzi niGpdzimaNydaty-.r N okr eS|

2143. Wskazanie godziny 23:30 jakowwyodrzi ayAMyyxwnwy E:
iustalaniu zobowi Nza® Fundusyzw Nowy é Rk s AkS oyiw- ws't
izobowi Nza® Funduszu oraz wykorzystani e na p
zobowi Nza® Funduszu najbar ddanyehjwi iksza@lScych sna
rynk-w, na kt-rych shgadwahke $8k@oegFaunewSdiuek

zamkni nci a Zak@ehwyryiplk--\w,wyacen tytug-w uczest
instytucji wspp-ilemdeg d N revae gtraawd rciNa  z
215. Wycena aktyw-w i zobowinzac w wartosSci godzi we
2151. Wycea skgdgadni k-w aktyw-w i zobowi Nza® odbywa si
godzi wej skgadni ka | okat (ze wskazaniem hiera
poziomu, gdy cena na poziomie wczeSniejszym | e

U stoswecjeensizinaktywnego rynku (poziom 1 hierarc
U stosuceennsioit rzymanN przy zastosowaniu model u
wej Sci owe sN obserwowalne w spos-b bezpoSre

godziwej);
i stoswjae t®iSfi godzi wN ustalonN za pomocN model
(poziom 3 hierarchii wartoSci godzi wej).
2152. l nstrumenty finansowe bnindNce skgdadni kami |l okat
ust aleamN z tego aktywnego rynku. Szczeg- gowo | ¢
2153.Z wyceny w wartoSci godziwej wygNczone sN:
1. Instrumenty finansowe (aktywa i zobowi Nzani a)
() o pierwotnym treireni o Ge 92zdayprakdta-iriyo Stco t er mi n  d
podlegag wydguUeniu, oraz

(i) ni epoddbpgaadlcom objhncia doulblmyeh npapiceni sywi w
zumorzeniem posiadanych przez fundusz dguUny
wyceniane N met odN skorygowanej ceny nabycia, o0sz.
procentowej, z uwzglfidnieniem odpis-w z tytud
2. Transakcje:
-reverse repo / bswil back
- depozyty bankowe
o terminiei gapGad@asnp@®cni 0 92 dni
W tych przypadkach stosuje sin wycenin metod]|
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z u
aktyw: w.
3. Transakcje:
- repo/setbuy bck,
-zaci Ngninte kredyty,
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-poUyczki Srodk-w pieninUnych oraz
-dguUn instrumenty finansowe wyemitowane pr ze
Wycenla sin poczNwszy od dnia ujhcia w ksifiga
2154. Na potrzeby wupwawani aowawt b5 d fozaapkzypadkieny §lgi g o d
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instraneentz one s N model e
bndNce przeliczeniem przyszgych kwot, w szczeg
na ich bieUNcN wartoSi, z uwzglidnieniem zagc
wartoSci godzi wej za pomocN innych powszechni
obserwowalnych w rozumieniu RdzpachNdkewio&Scw |
inwestycyjnych.

2155 WycenBonSkvar bowych znajduj Ncych sin w portfelu |
rynkowédanych obserwowalngdppwiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy
czym po uzyskaniu wynik-w okresowych aukecji 1
ostatniej aukcji organi zowanej przez Ministers

21.5.6. Wycena dopuszczonych do obrotukoaregulowanym lub w alternatywnym systemie gayrotu
obr-t na takwmprygybhadkesobbmagwaciji skarbowych
zabezpieczenie wykonania zobowi Nza® z Admi sj i u
wprowadza sifAn model wyceny oparty na mierzal |
skarbowych (z uwzgliddnieniem r-Unicy w termina

2157. 1 nne instrumenty dguUnaec,yjwmes avymegy lamed ésiN & i Ir is
rynku aktywnympopr zez zastosowanie modelu wyceny zd)
(wykorzystuj Ncego obser wowal ne sprdadl mla danegon k o we )

instrumentu. )
21.5.8. Funduszwykorzystujast ipuj Nce podstawowe metody wyceny ¢
agw przypadku warrant-w subskrypcyjnych, praw

danych poakeoygawNewoh rynku, uwzgl ndpapij lcew wy |

wartoSciowych udziagowych danego emitenta or

praw;
byw przypadku instrument-w pochodnycrhy:nkj eS| i

aktywnych, wy kor zyst an etodp BstyiNacjip(mpwreodet Blickai e st
Scholesa dla opcji, mod el zdyskontowanych p
wymi any walut oraz kontrakt- -w t er mintereste j Wy m

rate swapforwayd rate agreemde, aredtidefaultévlap o s zacowania prawdo
wyst Npienia odpowiedniego zdarzeni a

c)w odniesieniu do instrument-w finansowych o
powyUej, stosuje sifn meNodninuzmsawamaN|jia paoaeviw:
instrumentu finansowego, z uwzglﬁdnieniem d

por-wnawczej Z wykorzystaniem kurs-w akcji S
same|j branUy, gcrogpohkziyejihodha) aktzenu ywsztglﬁdnien
f

l ub w oparciu o analiznin danych i nansowych
pienifnUnych, wartoSci rezydualnej) lub pogNc
ddw przypadku br akwy thodly miwoBeti o dvgymienfFumpdusz poc
wartoSl oszacowanN przez wyspecjalizowanN, n

2159 W przypadku dokonania przez Fundusz takua]|an W
gro '

zmianie Fulusz zamieszcza w sprawozddmaasowyaocznychg - cznyc CO naj
okres dw-ch | at od wprowadzeni a taklej zmi any
21.5.10Model e i metody wyceny skgdgadnik-w | okat sN uzg
21.5.11.1.07.2021 w zwi Nzku izeacmi datNy ovz Nocryzcehp rachunkowo$
(RozporzNdzeni e Mi ni str a Finans - w, Funduszy
rozporzNdzenie w sprawie szczeg-|lnyckR438)lasad r a
ul ezgnjiyani e zasady wyceny skgadnik-w | okat Fun
nadrzfidnej zasady stosowania wyceny w wartoSci

216. Metody wyceny skGadnik-w | okat notowanych na &

216.1. Fundusz manibtierONjceo, czy rynek wskazany do wyKkoc
kryteria rynku aktywnego.

2162.Wyznaczanie wartoSci godzi we|j skgadni k-w 1 oka
udzi ag oakgy,npraw{ poparpraw do akcji wej emisjik wi t - w depozytowyct
uczestnictwa) oraz instrumentami finansavina o a kt er ze wi er pbligagie!l s ki m
bon-w skarbowych, l'ist-w zastawnych) i i nnych
rynku odBygaksrsuwedtal onego na aktywnym rynkt
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2163. W przypadku, gdy instrument finansowy jest p
ten instrument finansewygeniany e st wedgug kurs-w z jednego r
rynek geggovniynstiraumentu. Wyb-.-r ryiftkucg@isvoedao

e
d

[

o

I'mi esincznN, na koniec kaUdego miesi Nca kal d

dla instrument-w dduUny cilppknps. owadzone sN do t

0 Kryterium gg-wnym dokonywania wyboru. rynku g

it Brana jest pod wuwagin moUliwoSi dokonywani a
wartoSci owym.

it Dodat kowo, pod uwagfi brana jest cziAastotliwoS$S

klasyfikacjn, czy analizowany rynek jest ryn

2164 W przypadku, gdy notowani a papier-w wartoSci

pozyskiwai a kursu zamknifncoawggyuwa amal ogeobdnegaly
aktywnym a j est mo Uldawoysdh skdbrwyspeaajal izzowanego

zaj muj Ncego sifi dostarczani em wyanen moagkN chhy ip a
(wycenywart oSci godzi wejprzyplkhdpozwykaneykttanaya W
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezal eUny
kurs-w rynkowych dFousntdauwsczy scteons u(joek rkeuS|soyn eogdo w p

21.65.W odniesieniu do instrument -w dguUnych wpr o\
analizowanym rynku odniesionego do zaangaUowar
rynek jest typowym miejscemoob u t ak N kl asN instrument - w.

2166.W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa funduszy
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentw, yragachyionych przypadkach
(np. skala obrotu pozairygkm z or gani zowanym, r-Unice czasowe

rynku) mo Ue byl st osbwhngu wyuktalanej praez gddimiat wy c e
odpowiedzialny zafundusza w pr zypadku funduszy rydpl ipkruzjyNc )
braku bieUNcych danych z rynku i {(wgkenieny wycen
wpkt. 21.7.5)

2167 W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurs:-\
jednostek dokonujRiedyse lstosweykarsynod dogtawkyo cely wdkazanego
wpki21. 9. 2 (ADostawca Ceno) .

217. Metody wyceny skGadnik-w | okat nienotowanych r

21.71. Il nstrumenty finansowe o charakterze dguUnym

i nstr pockodytc-hw wycenia sifi w wartoSci godzi we|j
wyceny.

2172. l nstrumenty finansowe o charakterze dguUnym ni
instrumenty pochodne, wyceniane bsN mmozad tuo x@awa
bridzie m.in. od tego, czy wbudowany instrume
instrumentem finansowym.

21.7.3. Akcj e, do czasu rozpoczihncia notowa@® na rynku
uwzgl ndni aj Ncaebgyoc icezna s mil fachzoywany m wpr owadzeni e
not owanymi , uwzglndniachego ceni wmpraypadiai a, k u
nabymazwykorzystamemprawapofb@rutoSC| tego prawaopolamrmaus(do
wartoSIi tych praw). Ponadto, w przypadku kol e
emi sj i nie sN notowane na rynku giedgdowym, n a

emi sja, staje sinnpbpdwaawdlhdpnaydenMcp&kboj si Ni e
na rynku giejgdowym wyceniane sN akcje danego
identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie za
bywyceniane wedgug kursu akcji w obrocie.
2174.Przed rozpoprawaemohot owaykEoiagne odpowiadeip do ednorazpwiej s N
zmi any wartoSci akcji daj Ncych te prawa. War t
zmi ani e, chyba Ue notowane akcje danej sp-gki
praw poboruyTm samym uwzgl fidni ana jest wartoSi teore
21.75.Wycena tytug-w uczestnictwa emitowanych prze:
inwestowania z siedzi bN za akiyvenyn rgnil, oranjeéadsti d Ncy ¢
uczestnictwa i certyfikat(adaliejwewttyymjmyrckcife n

-

tytugdgy wazdesmanisctiwap)opr zez przyjncie wartoSci
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wsp- |l nego nian weysttuwogagngG@msezanegct wazez podmi ot dok
iust gwaj NeSi odpowi e ddoiGedyioy Wycengadu rwoezlesnti reintt wa
(iiy W przypadku gdy:
@nie ma moUliwoSci uzyskania wynik-w wycen
uczestnictwa nie oggasza wyceny w Dniu Wyc
(b)brak jest informacji, Ue taka nie s nosS
()powodem niedostiApnoSci wycen nie n
codo utraty wartoSci rynkowej sk§
na potrzeby wustalenia wartoSci tytu c
takiej wyceny w walwucie, w kt-rej ta wycena
(i) W przypdku gdy:
@nie ma moUl i woSci uzyskania wynik-w wyce
stanowi Ncych i stSbfundiszicarzan SI aktyw-w netto
)i stniejN przesganki uprawdopodobniaj Nce te
lub czynnikiskut j Nce utratN wartoSci rynkowej i stot
tytug-w uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia w
dostfipna wartoSi t ek Korekty wwigzanej rprzez ZTowarzysivagizen d ni e n i
oszacowania wartoSci godzi wej poprzez wylicz:e
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny op
rynkowe) adekat ny c h do danego tytugu uczestnictwa
odzwierciedl aj Ncego i nwestycjDepozytarjuszemy czy m mo 0
W przypadku tytug-w uczestnictwa fuincadadzy (w
wyceny opisany w zdaniu poprzedoitde by | stosowany w sytwuacj a
datowanych wycen tych tytug-w od podmiotu odpo
repli kowanego wska¥fnikdzonepdedslej bencbkmacki)
wska¥ni ki em

B Rl

Tonm

9] p
N a
n w
w z

c XN~

[0)
est

Qo)

€

—. 0WT o O

21.76. W przypadku warrant -w subskrypcyjnych wycena o
zdarze@® maj Ncych istotny wpgdgyw na tfi wartoSi o
21.77.Wycena praw do akcji dokonywana jest wedgug c
rynku, a gdy nie jestweanbdlg wes tzatsr ioesjo wa nd en ,t eg
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publigangj,kp@ z o n e j o wartoSi god
niezbindnego do ich objncia w dniu wygaSnincia
21.78. Ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne wyce

takiego i nstr umesarwowalmkavy & ow g y 8 b i ghitkieegoaynku.

21.79.Po zako®czeniu notowa® na rynku zorgani zowany
ulega zmiani e, chyba, UOe zdarzenia maj Nce wp§
uzasadniaj N obmwdenieniiemi esmrzaSady astrolUne|j

218. Wycena innych aktyw-w i ustalanie niekt-rych z
2181. Wycena skgadni k-w | okat okreSIl ony c hwaliciegen o mi no v
not owania na aktywnym rynku. Przeliczenie na

kursu danej waluty obcej wyliczanego przez NarodowysB&nk Pod | a t ej wal uty do:
Wyceny.Wr zypadku aktyw-w notowanych | ub denominoyv
Pol ski nie wylicza rdagirdeum, i ch wartoSi okreSl a
2182.$rodki pieninUne ovnarahaheUwo®al ut aczbbowhiezhnit
s i fwalusie, Wt - r e sN wyraUone, a nastnpnie sN pr:
okr eSlpodpupkcip o wy Ue j .
2183. W uzasadnionych przypadka cihstruregndty- w df aj rnzeennsi oay gaicoht

nie odbywa sifi obr-t na odpowiednim rynku wym;
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokaistumadeiszu te

finansowery k a z y waann @ | sdnizeni em w i ch wycenie dokonan
iokreSlone zasady identyfikacij.i przesgdganek utr
poprzedzona jest starannN an adrmazjijosadanyshipraez a § e g o
Towar zystwo i przepr owad zNean i peont rtzeesbtyu unsa atl rema ¢
utraty wartoSci i wartoSci | okaty Fundusz sza
odpowiednie modele (npi. liédva cy j ny ) w podej Sciu scenariuszowy

21.84.Nal eUnoSci z tytugu udzielonej pkoAcztIyitupf;ainer
otrzymanej poUyczki papier-w wartoSciowych, w
wartoSci owych.
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21.85.Zobowi Nzani a
papier - -w wart
21.86. Ods et ki od p
wyl czonej
od obliga
Wprzypadku, gdy nal eUno Somid oondes)e twkyoa vael o(nleu bs No dap o
podlegaj N one wycenie odpowiedniej do zmian w
przez NBP). OdsetKki naliczane sN za okres, w Kk

tytugu dokonanych transakcji K |
Sciowych, stanowi Ncych przedmiot
ier-w wartoSciowych dguUnych uj
Ody Dzie® Wyceny, zgodnie z war
kar bu pdeavdayri wubliczwig tatielanzi aponsarariemigjig o d n

219. Wskazani e fosmacymyichswykerzystywanych do wyceny st r ument - w fi nan
wc hodzAxky@ad leadSulifundudzy

2191. Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentac
do publicznej wi adlomo 8¢ ior ravc ytjymy cvh ) s eorrvaizs ad a n e
uemi tent -w, a takUe w izbach rozliczeniowych.

informacyijne:

a) W odniesieniu do kurs-w papier-w wsaawieoSci owy
Rynku Treasury BondSpot Poldad Catalysivykorzyt v wa n e s N kur sy pr
iudostnfApniane przez organizator -w tych rynk:

b) W odniesieniu do funduszy i nwewarytcoy§miy cahkt yiw

netto nacizednomsickiva | ub odpowiadaj NcN jej i
dostnpne zar - wno bezpoSrednio od emitent a,
informacyjnych.

¢) Fundusz korzysta z uznanych serwis-w infor ma
- Bloomberg

Bloomberg Finance L.P. Biuro w Waiisahvimilii Platé8, 06113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Intevnet:bloomberg.com
2192. DostawcN Cen wykorzystywanych przez Fundusz i
\ ne z rynk-w Kty

6 B GBlodmberg Generic Prigey k or zyst uj Nca da
/[transakciji bezpoSrednich) .
21.10. Kwoty rozliczeoe z Uczestnikami
21.10lFundusz ustal a Il iczbn Jednost ek Uczestnictwa

zdokgadoBoypici Npo znaku dziesifntnym.

21102Fundusz wustala kwotn o pgr@naakcjachmaednostghltzesmigtyan e | pot
kwot n wyvpgdaﬂ(&luwlenlem Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnictwazva ogklreN i u z dokfemdpoSzcn&lkdod2i esi fitnym.

21.10.3.W przypadku Subfundu®ekaoDochodu USpr zy wustalaniu rozlicze®& F

transakcj.i w  d @Malacie Reozliczeriokeptaywkie) @sukia ficzana jest na
wal po h szkstsowaniem kurélalty Rozliczeniowej maj Ncego zast osowan
Funduszu w danym Dniu Wyceny. W szczeg-lnoSci

a) wpr zypadk Walueie Roalitzgniopwsid)l i czbn zbywanych Jednos
Subfundusz®ekaoDochodu USust al a sifAn w dniu zbycia Je:«
Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wpgat

b) wecelu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Bekadctmdu USD
k wo tWalucie Rozliczeniowsp)przeliz a si f na wal uti pol skN w
odkupienie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

21.104Zasady wustalania i pobierania podatku od zysk
Funduszu Z uczestni kami z obsit daNjoyy mp r zoesdosht sammii o i &
Ws z ¢ z e gw drzgpad&ic Subfundi®ekaoDochodu USD kr e S| one w wal ut ach
oraz przych-d, bndNce podstawN ustalenia podat
t o, Oe renlowwo&ljnlcnweswtaycutowym moUe byl r- Un
i nwestycji wyraUonej w zgotych bfdNcej podst a

walutyobcej st osunku do zgotego.

21.11. Sprawozdania okresowe Funduszy
Sprawozdanfai nans owe p ozdtwierdzaniu Blpabzae@mN di@ wi gifpans zani u
i publikacji, zgodnie z przepisamigvayray s zczeg- |l noSci
a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badan
WalneZgr omadzeni e TowarzysNdai erprowadtBl¢emzie
inwestycyjnychest publikowane na stronie internetoveegystwaww.pekaotfi.pl
b) p-groczne sprawozdaegéNddwianpgoweprpowd cezgaan epr
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22.

Rewidenta oraz publikacji na stronie intefhetawzystwaww.pekaotfi.pl

c) p-groczne sprapocdpdgen®i miaNgww2 mizgoi icy od
p-gr ooadowego kau r oczne s pr awlzanejesheieNgfuienSa Msco/w e
izat wi er dzmines iwi cENmeain iZza kr oku sprawozdawczegoc

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finasg@EMm®z@Ehiem
pogNczonym i zawiera w szczeg-lnoSci sprav
subfunduszy wydzielonych w Funduszu

Odpowi ednio do przepis-w Fundusz sporzNdza po

internetowej Towarzgsiwaz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczNce stosowania okreSlonych

instrumenty finansowe (na podstawie art. 13
Parlamentu EuropejskiegofRal UE) 2015/ 2365 z dnia 25 | istofy
transakcji finansowanych z uUyciem papier- -w
rozporzNdzenia (UE) nr 648/2012
2) Informacje dotyczNce polityki wynagrodze®@ w
3) Sprawozdanie z dziagalnoSci ,AFlI (alternatywn

4) Sprawozdanie roczne AFI.

OSwiadczenie podmiotu uprawrfiicomegowyga hbad amgioad n®En
wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w pkt 21 Prospg
funduszy i nwestycyjnych, a t akpirez yj metgro dmrozSeczi H u rkdou
i nwestycyjnn.
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kPMG!

OSwiadc7enie nezeleZnego biegiego rewidenta
2 Wykonania usiugi atestacyine)

Dla Zarzadu
Inwestycyjnych S.A.

Pekao Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  niezalezng  ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktdre] przedmiotem byto wyraZenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod 1 zasad wyceny
aktywow  Subfunduszy  opisanych
w Rozdziale Il Czesc A, pkt. 21
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego w dniu 22 grudnia
2005 r. (tekst jednolty z dnia
23 lipea 2021 r) ( ,Prospekt Informacyjny
Funduszu®), przyjetych przez Zarzad
Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (Zarzad") dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1. Pekao Dochodu 1 Wzrostu Rynku
Chinskiego,
2. Pekao Obligacji i Dochodu,

3. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu
Pacyfiku,

4. Pekac Akcji Rynkow Dalekiego
Wschodu,

5. Pekao Akcji Mabkych i Srednich

Spoétek Rynkéw Rozwinietych,

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgceych,

Pekac Obligac)i Strategicznych,

8. Pekac Altematywny — Absoluing)
Stopy Lwrotu,

9. Pekao Surowcow i Energii,

10. Pekao Spokojna Inwestycja,

o

KPMG ALyt SHOKE T OQIENIzona odpowietziaiNgSsEa sk

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku

Europejskiego,

12. Pekao Wazrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego,

13. Pekao Alternatywny — Globalnego
Dochodu,

14. Pekao Dochodu USD,
15. Pekao Obligacji Samorzadowych,

16. Pekao  Bazowy 15  Obligacji
Wysokodochodowych,

17. Pekao Dluzny Aktywny,
18. Pekao Globalny Zrownowazony,
19. Pekao Ekologiczny,

(.Subfundusze™) z metodami
i zasadami okreslonymi w  ustawie
z dnia 29  wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisach  wykonawczych, w tym w
szczegolnosci w rozporzadzeniu  Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w  brzmieniu
nadanym Rozporzadzeniem Ministra
Finansow, Funduszy 1| Polityki Regionalne] z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (zwanych dale] przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci  funduszy

inwestycyjnych”), a takze

+ zgodnosci 1 kompletnosci powyZszych
zasad wyceny z polityks inwestycyjng
kazdego =z Subfunduszy, =zawarty

1

Lo Inflancies 44, O0-15% Warsemea, el +25 (22) 528 11 11, faw +45 (22) 525 10 03, Emal kpmgaheneg pl, Inemet wisw kpmg o

emn mmspﬂuzmmﬁmmqﬂ mmmlmmmwm mmmmznwmm
SOMENTrZonyCh Z angieizha T odpowisdzianoed gwaranc). Wspeid

Inbemational Limiied, prywalng spoky
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w Rozdziale IV Statutu Funduszu oraz
w nastepujgcych punktach Prospektu
Infermacyjnego Funduszu:

1. Pekao Dochodu 1 Wzrostu Rynku
Chifskiego — Rozdzial Il Czesé B, pkt.
1.1,

2. Pekao Obligacji i
— Rozdziat lll Czesé B, pkt. 2.1,

3. Pekao Dochodu i Wazrostu Regionu
Pacyfiku — Rozdziat lll Czes B, pkt. 3.1,

4. Pekao Akcji Rynkdw Dalekiego Wschodu
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 4.1,

5. Pekao Akcji Matych i Srednich Spolek
Rynkow Rozwinigtych
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 5.1,

6. Pekao Akcji Rynkdow Wschodzacych —
Rozdziat [l Czesé B, pkt 6.1,

7. Pekao Obligacji Strategicznych
— Rozdziat Il Czesé B, pkt. 8.1,

8. Pekao Alternatywny — Absolutne] Stopy
Zwrotu — Rozdzial lll Czesc B, pkt. 9.1,

9. Pekao Surowcdw i Energii
— Rozdziat Il Czesé B, pkt. 1001,

Dochodu

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych  z  przepisami  dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosc metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnodci tych zasad z  polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Uslugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informaci
finansowych”, przyjetego uchwaly Krajowe]
Rady Bieghych Rewidentow z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten naktada na nas cbowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki

Prospekt informacyjniPekao Funduszy Globalnych SFIO

10.Pekao Spokojna Inwestycja
— Rozdziat Il Cze&é B, pkt. 11.1,

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Europejskiego — Rozdziat Il Czest B, pkt.
121,

12. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego — Rozdzial Il Czest B,
pkt. 13.1,

13. Pekao Alternatywny — Globalnego
Dochodu — Rozdziat Il Czesé B, pkt. 14.1,

14. Pekao Dochodu USD — Rozdziat [l Czesé
B, pkt. 15.1,

15. Pekao Obligacji Samorzgdowych
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 16.1,

16. Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych —  Rozdziat il
Czesc B, pkt. 171,

17. Pekao Diluimy Aktywny — Rozdziat |l
Czest B, pkt. 18.1,

18. Pekao Globalny Zréownowazony
— Rozdziat Il Czesé B, pkt. 19.1,

19. Pekao Ekologiczny — Rozdziat lll Czesé B,

pkt. 20.1.
za zgodnost | kompletnosé tych zasad
z polityky inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

sposob, aby uzyskat racjonalng pewnosé, ze
preyjete zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
s3 zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
minigj niz absolutna pewnosé.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca
2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASE) Kontrola Jakosci firm
przeprowadzajgeych  badania |1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych®, ktéry wymaga od nas wdrozenia
1 utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczacymi  zgodnosci

2
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z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi  zastosowanie regulacjami
| przepisami prawa.

Spefniamy wymogi dotyczace niezaleznosci
i etyki wynikajace z _Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowe]
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwatg Krajowe] Rady Bieghtych Rewidentow,

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub  bledow, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
I zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z przepisami dofyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnosci  zasad wyceny aktywow
z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapawnieniem zgodnosci | kompletnosci metod
izasad wyceny aktywéw Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci  procedur, ktdre majg  nam
zapewni¢  uzyskanie  wystarczajgcych |
odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opini na temat skutecznosci jgj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformulowania naszej opinii stanowia
kwestie opisane powyze|, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, Zze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla nasze] opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czesc A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych  kompetencji 1 nalezytg
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego  postepowania, jak
rowniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore
majg zastosowanie dla ninigjsze] ushugi
atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obegjmowaty rowniez oceng, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiadnie,
a przyjete krytena stosowne de danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oSwiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o pelityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziale [V Statutu Funduszu oraz
w  punktach  Prospektu  Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyze] w czesci
Wprowadzenie.

+ metody 1 zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

« zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne | kompletne z politykami
inwestycyjnymi  przyjetymi  dla kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Reozdziale IV
Statutu  Funduszu oraz w punktach

Prospekt informacyjniPekao Funduszy Globalnych SFIO
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kPMG!

Prospekiu  Informacyjnege  Funduszu
wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

Objasnienie uzupelniajace — ograniczenie uzywania

Ninigjsze oswiadczenie zosiate sporzadzone 1 zarzadzaniu altematywnymi  funduszami
wylgcznie w celu spetnienia  wymogow inwestycyjnymi i nie moze byé wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAEGORZATA I
SZCIESIAK

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytanusz, Pefnomocnik

Warszawa, 23 lipca 2021 r.
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23. Informacja o zasadach i trybie dziaGania Zgromadz
23.1. Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestni k- w.

W Funduszu dziaga Zgromadzenie Uczestnik:-:-w.

zawi adami aj Nc o tydiz & aildeeygwi ddcalerséa ma kzaa wi add comi

lub na trwagym noSniku informacji, CO naj mni e

Uczestnik:- w. Od dnia oggoszenia o zwodganiu Z

Uczestnictwa Fluszu wraz Dokumestn z awi er aj Ncy m ku duocsztofwpen i ian f soi

informacjn o planowanym Zgromadzeni u Uczestni

Zgromadzeniu Uczestnik-w zawierajN:

)i nf or mac | O miejscu W terminie Zgromadzeni a
2)wskazanie zdarzenia, co do kt-rego Zgromadze
ni
k

¢

0
3Yi nfor mac|j O zawiesze u zbywania i odkupywa
Zgromadzenia Uczestni C W

4 infor maci] o dni Wczrastnaki wj epr awsi ahgoh dios
Uczestnik:- w.

5¢ 35 3¢

Towarzystwo oggasza informacjn o zwoganiu Zgroc
23.2. Osoby uprawnione do wzifdcia udziagu w Zgromad z
Uprawni eni Zglroo nuaddzzieanjiuu wczestni k-w sN Uczestn
Uczestnik-w weddug stanu na koniec drugiego d
Uczestnik-w. W sprawach dotyczNcych ddzehiko dane
Uczestnik-w sN Uczestnicy tego Subfunduszu.
Zgromadzeniu Uczestnik-w sporzNdza Agent Transt
poprzedzaj Ncym dzi e®& Zgr o maigkaienmonaaalbdforaydrazawy)i k - w.
uprawnionych Uczestni k- w, ich miejsce zamieszk
Uczestnictwa oraz liczbin przysguguj Ncych im ¢
zawartych w Rejest&brejestrzdJc zest ni k- w. Uczestnik moUe wz
Uczestnik-w osobi Scie lub przez pegdgnomocni ka.

rygorem niewaUnoSci

233. Zwinzgy opis trybu dziagamiiee iUcmeddjnmkwami a uc
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifh w celu wy
) przejincie zarzNdzania Funduszem przez inne t
D przejnicie zarzNdzania FunduszegozUE prowadzeni
Przed podj ici2gr oncahdwaedy eprUxezest ni k- w zar zNd

przedstawil Uczestnikom swoj N rekomendacjn 0
interesuj Ncych ich zagadnie® zwi Nzanych ze z
ZgromadzenieUsze njiwk twm odpowi edzi el na zadane przez

uchwagy przez Zgromadzenie Uczestnik:-w kaUdy U
W przedmiocie zasadnoSci wyrauengy zZgroama dwz emri

Uczestnik-w o zapagprNmiUelns o Scgddy2/ 3 ggos-w Ucze
reprezentowanych na Kadldamacdazgean i & e ducozsetskian i We ave
Uczestnika do addamiaazj e destyowa@Goe,u kji-ewdel i wez
Uczestnicy posiadaj Ncy co naj mni ej 50% Jednos
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik:- - w.
234. Spos-b powiadamiania o podjnankyeh uchwadgach pr z
Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w o treSci L
poprzez ich publilkuadagzyi na stronie internetowej
235. Spos-b zaskar Uania uchwag Zgromadzenia Uczestnr
Uchwaga Zgromadzenilas tlacwzNe smonlek -bwy is pzrazsekcazrn(ho nza
przeci wko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow- dzt
l)Uczestni kowi , kt - wgyl eggosowad j pj zeoiwekaodicuah z
sprzeciwu;
2Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
3)yUczestni kom, kt-rzy nie byl:i obecni na Zgrom

zwo fZgmmioanadzeni a Uczestni k- w.
Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywe.!
wni esienia oczywi Scie bezzasadnego pow-dzt wa

Uczestnik-w sNd, mdewrniasNalk i Towalr zUgcsztevsat,nika

wysokosSci koszt -w sNdowych oraz wynagrodzeni a

mo Ul i woSci dochodzenia odszkodowania na zasada
42
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24,

Prawomocny wyr ok stwaijgegr Zgajoday zreindg aa Wrea £is t ind k -

w stosunkach minAndzy Funduszem a wszystki mi Uc z
Stwierdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagdy o w
r-wnpmeae niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc
zdnia 17 listopada 196Kro d e ks postfAipowania cywilnego ni e

236. Szczeg-gowe zasady trybu dziagani a w opkordee§ | noonues
sN w Statucie.
Og-Ine zasady kol ejnos8ci realizacji zl ececw
Zl ecenia Uczestnika, kt -rych realizacja nastfipow
realizowane bfAdN wedgug nastfipuj Ncej kolejnoSci
1)zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w t°
Jednostek Uczestnictwa oraz konwersji/zamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowany
programach inwestycyj nyach)wy pd atwy gN crzaet naicehmt wy lpg a e
cznSciowych zwrot-w (realizowanych na kontach p
pracowniczych program-w emerytalnych | ub pracown
2) zamiany kategorii Jednostek8cz ni ct wa z kategorii I na kategorin
spadku wartoSci Jednostek Uczestnictwa zgromadz«
zgotych w wyni ku dokonania przez Uczestnika odku
3) zleceniamabycia Jednostek Uczestnictwa,
4zl ecenia wypgat/ wypgat w ratach/ w
prowadzonych W ramach Progr amu I
pracowniczyvaowyah)w kapi
W momencie realizacji Zzl ece® odkupienia Jednost ek
pod uwagnin wygNcznie Jednost ki Uczestnictwa nieobj
Uczestnictwpr geesnt okaretS8d ®miy Jednost ek Ucaiestnictw
ProwadzNcy Dystrybucpjriiocdeonpu stzecnz au sttaakl Na nnyo (jleiswo S ,0 d
Uczestnictwa zapisanych naankegnctireanw atkncijui Wyac ean yp rpz
samN Datfi Wyceny wifAce,j ni U jednej transakciji od
Jednostek Uczestnictwa przed realizacj N wszystkiec

gat transferoc

yp
KE Progr amu |

SzuUu

RozdziaG II1l. Dane o u
I go Subfun

Fund
Czn8LnBormacje odrnbne dl a alde

SubfundusPekaddochodu i  Wzrostu Rynku Chi eskiego

1.1.
1.1.

1.1.

1.1.

1.1

1.1

Politykainwestycyjn&ubfunduszu

1. GG-wne kategorie |lokat i i ch dy we rwsayrftiokSaccijoawe il nu
instrumenty rynku pienininego, w kt-re Fundusz

1.1.Akt ywa Subfunduszu sN |l okowane w tytugy uczestn
l)fundusze zagraniczne o charakterze wudziagowym
kraj-w z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chi
Chi GBGskiej (Tajwanu),
2)fundusze zagrannmzne o charakterze dgu0

12W celu zapewnienia odpowiedni ej pgynnoSc
Subfunduszu moUe byi takUe | okowana w:
1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

13.Zar zNdzaj Ncy Subf undus z elem agrariteeniapryzyka jinwestycgjdego d z i &
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w rela
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emitowane pr.
denomineane w walucie innej ni U waluta polska zaw
pochodne.

1.4. Subfundusz lokuje 4@%6do60%Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfundusz
zagranicznych o charakt elr.zle. lu.diz.i awy opmyknt, 10) kpto wyyl

i Akt y:
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1.1.15.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.
1.1.2.1.

1.1.2.2.

1.1.2.3.

Udziag innych lokat niUipakatly,l.d. 8t - ppwkUejpwa
przedmiotem lokat Subfunduszu zg@doiedz o zdzi agem 4 St a%Wauto8Scie m
Akt yw-w Net.to Subfunduszu

Do |limitu, o ktpowyrenjowaniwe pvwkiti clz.al .sli.f5 | nstr umer
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwi Nzanego z
Fundusz moZ20eswad otk@SvaSiu biflot ydwu svz u w tytugy uczestni
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi $utbdR@¥észami t o Sc i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojed

I nformacja o plapkatrgctwairnmych owieUl ub instrument
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje | okat zostagy wskazane w pkt 1.1.1.1. p
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dob-r da nwest yeyVypapnego Subfunduszu poszczeg-:-Iln

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w o p
zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej moegaoz@®vanejz uwzg

sytuacji na rynkach instrument-w finansowych, i

okreSlonych w zasadach polityk nwestycyjnej

Proporcja mindzy | okat ami Sub duszu w tytugy
tty

MR & pwliveydlagic hz

i

f
udzi agowym, w pkkt-r¥ch. Imolwar wz p

pPRY _
wzrostowego i
ct

zagranicznych o char avpktelrlde &g
w zal eUnoSci od oceny potencjag
W odniesieniu do tytug-w uczestni wa poszczeg-
Subfunduszu, z8rd z aj Ncy Subfunduszem stosuje nastfipuj Nc.
) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu za
2)osi Ngane i przewi dywane stopy zwr

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4 poziom kos zth- w cabecsitMU&kj-Nwwydanego funduszu zagr

5 wartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze@E w
tytugdg-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),
6) bezpiecze®Etwo zawier ani a wywania iowykonywani@arpia® z t r an
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

1.1.24W odniesieniu do Instrument -w Finansowych o ch:¢
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
)rentownoSi dguUnych instrument-w finansowych,
2) odpowiednigoo m wi arygodnoSci kredytowe]j emitent - w z
sytuacji ekonomicznej z zastosowanhiem zewnhAtr z
procedur oceny wiarygodnoSci zZajeNcya poveg mi tzegmoair
stanie regul owal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
3y prognozowany Kkierunek i zasing zmian st-p proc
) bezpiecze@®two zawierania i rozl iicresatnhi ametnrta nws
finansowych,
5)pgynnoSi zapewniajNca realizacjn zobowi NzaE@
struktury portfela Subfunduszu

1.13. Charakterystyka indeksu oraz stopiece odzwierci
Nie dotygz

114, I nformacja o duiej zmi enno8ci WartosS8ci Akt yy
Subfunduszu, wynikajncej ze skGadu portfela | u
Nie dotyczy.

115 I nformacja o modill i wo Sucm- wz a wkite-rraynciha pprrzzeedzmi Fou nedn
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

1151.Fundusz moUe zawieral umo wgdnepvatymfhieveystandarypowane d mi o

instrumenty pochodne.

1152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmaet iposNCcyme

dodatkowymadzajanmyzyka:

ay ryzykiem rynkowym, Kkt -rewgretsaaScziwiiNgsatnreu nzeent z
(wartoSci i ndeks - w, poziomu st-p procentowy
udzi agowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
pot Agowane pr zez weyfneikkta jdWwi gznif afkitnuan slbewevar t
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

Pekao

Dochodu i Wzrostu Rynku Chi EBski ego 44



1.1.6.

1.1.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.1.1.

1.2.1.2.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot i nstrument zpmpovalddnyz osk amtar athreannts az
upadgoSi lub zawiesil realizacjhn pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeni owym, kt -re moUe by
zpowodu hinewypJ&kowamtrahenta narosgych, a nie
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.

d ryzykiem rozliczeniowym, kt -re mo Ue byl ok

kontrahenta, w syitguascwoij ek izeodbyo mHuthdaunsjza ; W yhpoer gyn:
jest zwykle bardzo kr-tki (mni ej ni U 24 godz
e) ryzykiem pgynnoSci rynku i/l ub produktu wys

wstanie, |lub nie moUeaffjabwoeBbopweNzabzytjpb g
rynkowe|j lub do ni ej zbl i Uonej ze wzglndu n.
jego dezorganizacj n; ggfnbokoSI rynku wskazu
rynku bez totnycwprjapeea.ni a i s

) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi nataseowani en
reali zowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wni ejsNeeada; dwe ptoazkitaj uswtpwedmjiia wy
zamknifiAcia transakcj.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

g zwi ikszonym ryzykiem operacyjnym zwizNzanym
ni eadekwat nymi procedur ami i Sy st e maagi kontr
na skompli kowane algorytmy wustalania zasad
instrumentach pochodnych or achodnyaght od wyceny n

h)y ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl er
wyceny instrument-w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSci wymi przepicvaand e c hwy nea gamnad vaimi
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfite do

) ryzykiem prawnym (reprezentaciji) zwi Nzanym
kontrahenta mogN nie posi adail dopoawieema ciha

zFunduszem.
Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z
warunk-w gwarancj i
NiedotyczyNi e zostagy udzielone gwarancje wypgaty
uxzestnictwa.

Nnwestycje w ramach tego produktu finansowego
zr -wnowailionej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod
Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w Jergzgkost ki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn inwe
Ryzyko inwestycyjne zwihzane z politykn inwes
zar zhdszzacnzieag ‘il nych strategi. i nwe s hwestygjiinmy ch st
okre8l onym obszarozker ede mqreg f ibcrzannylmy, Iwb sektor
wodni esieniu do okreS8l onej kategorii |l okat, |

dGuilinych papier-w wartosSciowych:
Ry zyko ryn lesi reezmianami dtaczemisegospodarczego, politycznego lub prawnego oraz

o0g-1l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znaj duj Npooyraahf ed iun imwestycyjnym Subrinkowega ®z u . N a
ryzyko stopy procentoweyizy ko rynku akcji. Ryzyko stopy pro
wysokoSci st-p procentowych, kt-ra bndzie pro

dguUnych i nstrumernythw wf ismef;rasjovpyouhfvgdmlgm!znl\im?,sty
samym takUe zmniejszenia si 8Subfuimdusz oSali e tnaoj<lg oc

dguUnych instrument-w finansowych od rynkowyct
rynkowych st-p procentowych ceny dguUnych ins
procentowych ceny dgwdmyspadajsN.ruRgnykeo fynkuo
niekorzystnej zmiany wartoSci Subfunduszilavgzyko dz Ncy ¢
rynku akecij.i skgadaj N si n: ryzyko systematyczne
kok r et nego emitenta akcji. Ryzyko systematyczn
polega na spadku popytu, zmianach technol ogi ¢z
natomiast ryzyko specyfwadckzne jpeosstz czzweigNz annyec hz ei
Ryzyko kredytowe polega na niewywi Nzaniu siif
instrumentu finansowego |l ub na obni Ueniu oceny

sytuaji kiedkontrahemti e wy wi Nzuj e sifin z zawartej wczeSnie
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1.2.1.3.

1.2.1.4.

1.2.1.5.

1.2.1.6.

1.2.1.7.

1.2.1.8.

1.2.1.9.

1.2.2.

1.2.2.1.

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne.
yko rozliczeniowe wiNUe sifn z wystNpienier
pwiENz ankomraleptodbo tjy ¢ o0y to szczeg-Ilnie transak
z transakcij.i na rynkach, na kt-rych nie fur
i rozliczeni owN ( g dreeiok paysnemg s ocwzaynlai  jtersan stf 2w
wartoSC|owychddﬁueryvenp:@aaymentSczyl'a wydaAie przy pJg
Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowegowkt ki m czasi e bez znacznego wpgywu na | e
przeprowadzanie transakcji moUe wi Nzal sif z o
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wybkokoSci
na wielkoSiI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denominowane w walutac
maj Nce na celu ograniczanie r y 2w kwa liuntweosbtcyyccyhj,r
takUOe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych zZa
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub prze
subdepozytariusza, czyli podmi ot trzeci , kt -r
Subfunduszu. SN to tzw. alktywsadtachy mkwarSd ony
odpowi ada Depozytariusz | ub subdepozytariusz.
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. .
aktywa lub kwoty odpoavipdN ¢ e | wartoSci utraconego aktywa.
Funduszu z odeW|ed2|aInoSC| za utratn aktyw-:
jeOel i wy kaUe, UOe wutrata nast Npi gazymaywaper zyczy
Subfunduszu sN zapisywane na rachunkach [ r
pozostagych Subfunduszy, odriabnie od aktyw-w
podmi ot -w. Subfundusz modé&tyak@Wenprzachowkwah
przez inne podmioty na podstawie odrnAabnych um:
ych innych podmiot-w zwiNzana z ich utratN w
rzepis-w pdruswa.nilke pazpytwdarada za utr.ath aktyw '
yzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w S n
ynkach polega na tym, Oe znaczna c stirBent

—“ o N

N
y
0
r

z

z
b
a
b

|

r

e
S

u
Ak
inansowy | ub na danym rynku, a w razie w
zmi any koniunktury na tym rynku moUe to wp
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentraClesAkt)&/u bfunduszu w okresS
istotnN roln, gdyU wifkszoSI Aktyw-w Subfu
uczestnlctwa i nnych funduszy i nwestycyjnyc
uwzgh d
zar z
ryzy
Ry zy
duUa
konc
Hong
Ry zy
wewn

ie dodat kowego ryzyka w postaci
u funduszami, kt-rych jednostki
dnej wyceny | edmnpzdmotem lokatbSubfugdusauj -
centracij.i Aktyw-w Subfunduszu na okt
Aktyw-w Subfunduszu bndzie | okowan
N ckyrcahj asowo jze rleogkiacdnyu wbal eki ego Wschod
oraz Republ i ki Chi Gski ej (Taj wanu)
eracyjne to ryzyko poéredniej l ub be:
y cah ,s i mi adsot mbowd Mizuj Ncych przepis-w pr
bNd¥ pracownik-w lub teU wynikaj Ncej
materializacj.i ryzyka o pbezpieczepigwgch.g o s N
zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pood
K i Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
uszu. Zawiwgpnmiekhalk mobewinaspenmiy&k jabr ot u
rumenty finansowe wchodzNce w skgad po
i godzi wej i stotnej cznSci aktyw-w Sub
stwo moUe podjNi decyzjfh o zawieszeniu
oznaczal dla uczestnik-w Subfunduszu br
zwi hzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z |
-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi N
ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych
wsxzeg-|l noSci um-w z Agentem Transferowym
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prawa pochodne (ryzykrmemuy ni kaj K
bazoweg w spos- b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) ;

- ryzyko zwi Nzane =z ud z naeiemealigawaniu greea gnamantaj a mi
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

1.222.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci,

ogranimny wpgyw:

yko otwarcia | ikwidaciji Funduszu | ub I

tanie osi Ngnifnta oczekiwana stopa zwrot

widacja Funduszu motar nHdrdlpi & Rusgusae
warzystwo w sytuacji braku posiadania ak
przestania wykonywania przez Depozytariu

Swiadczenie wusgupg diné pa 2ynt; a rsipuasdzkau zw air 1 1o\

nduszu poni Uej wartoSci ustalonej przepi

hwagy o Il i kwi dacij i ostatniego istniejNc

st Npil jeUOeli Fzuyrsd ksi zc h d d kooknaa § wzcbhyocdizaN ¢ w

westycyjnego Subfunduszu lub WartoSi Akt

mo Ul i woSci ni eprawi dgowej realizacji PO Wi
op-¥nienie w przesyganiu i realizacji zl ec
- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami
ze specyfiki niekt.-rych um-w zawieranych p
i ot
0

D O Tox
X w0 N

zyko przejncia zar zNdz dunduszy ifvastycyjoyshzldom pr z

- gkn zarkmdldeeas NeNkowal zmianN polityki i

zi omu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN os
Subfunduszu, a takUe zmianN poziomu opgat
Jednostek UczestnicBibfuduszupr zej ici e zar zndldzawe aj €snd
uzyskaniu zgody Komisiji;

- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspos-b poSredni wpdgynNi na zmianfi pozi omu
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody

j j ie w sytuacj.i kiedy DemeRytar i us

e, a takUe w przypadku otwarcia

c

e

T W= N TS C TTON TN =

oOT<KKKQS 9 O C

zenia Subfunduszu z innym Subi

i wpgywaj NcN nazegnl ke Sumwesn g
W przypa pogNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzaj Nce|j portfelem inwestycyjn
zwi Nzanych z nabywaniem i bposidadani eoj o
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagceni a specjalistycznego
i nwestycyjny otwarty, kt - re moUe paowodowa
wyni ki i nwestycyjne osi Ngane przez Fundu:
przeksztagcenia specjali st yfurumszeignmstyéypyr dus zu
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfund wyni kaj Nce ze str
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjnin na zm
inwestycyjne dla aktualnej strategii zost a
zmiany polityki inwestycyjnej Sufundymagana jest zgoda Komisiji;

- ryzyko wyni kajNce z przyjitego sposobu wyc

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moU
instrumentu finansowego w portfelu inwestgapiiyrdusau = mo Ul ii NvgNn idfoc ioass c e r
transakciji;

- ryzyko ni edopuszczeni a Il ub op:- ¥Tnieni a do
wartoSciowych emitenta, kupowanych przy za
mi el niekorzystny wpgywordd i owvorSi { aepioe rsiyp rwea

- ryzyko wystNpienia zakg-ce® na rynkach fin
mi el wpgyw na op-Fnienia w realizacji tran
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1.2.2.3.

1.2.2.4.

1.2.2.5.

1.2.2.6.

1.2.2.7.

1.2a

1.2a.1

1.2a.2

1.3.

Ryzyko niewypgacal noSci gwArgwamapbhegapiNeeuna
zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacji kiedy emi
swoich zobowi Nza® wobec Funduszu. )

Ryzyko inflacji, kt-re moUestsykcujtik omoale toykny z alie
stopy nominalnej.

Ryzyko =zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
wzakresie prawa podatkowego, pol egaj Nce na z
przepti-srrew,mkgN spowodowa zmi anfi sytuacij.i pr av
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos:-
Uczestnictwa.

Ryzyko przejncia | ub ymacw ofncaalgiozSaccij il usbk uctzkiu§cN c)e
lub przejincia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaJNce na wprowadzer
paGstwami, w ktywaclBubhajndujskusi BoamoUe wpgynl
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu

cagkowit N e k s p o zodgniesigniu @ u Bubfundudzu s stosowana West metoda
ZzaangrmaUo w

I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowai(o
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeni u
27 listopada 2019 r. w sprawi e ujweemmwisektorcea i nf o
usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spogeczne |lub zwi Nigedelki iznmygdipEyaNimieen, , kit z e @z
potencjal ny, i stot myestycggat ywny wpgdyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac

Srodowi skowo dziagalnoS$S
Spos-b w jaki ryzyka dlI
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranioc
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfundugu
Material.

ci gospodarczej
a zr-wnowalionego rozwoj

cja ryzyk zwi Nzanych ze zr-wnowaUo!
istotny w yW na sytuacjﬁ finansowN i przycho
kurs-w je i rynek bfidzNzeanrei ewgddSicaivalkn oScciel
emi tent - w Ze wzglidu na trudne do przewidze
zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcyc hy kwpnday wsut otpyiic hz wryozt u subfunduszu.

Profil inwestora

Subfunduekadoc hodu i Wzrosgeast Rknkvuo@hnEskbegoawest
Sredni poziom ryzykasiawesegoyi geRjowi Surbd Md ez
Del egowanego Komisji (UE) 2017/ 653 z dnia 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp
dotyczNcych detalicznych pr odwekti -owy azthi qrroweaidk
inwestycyjnych (PRWPY, ni kaj Ncy z tego, Ue znaczna cznSi |
na rynku akcji w okreSlonym obszarze geografi
bidzie uzal eUniramaendd wr dnthamrs®S$vgic hi rostchar akt e
podmi oty zagraniczne, w tym emitent-w o podwyl
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczest
poziong.

Subfundusz jest adresowany cdaeimnwes twer-obci @i rkt
iwyodr Aibni onego geograficznie rynku instrument
rynku instrument-w finanswowyachUdkrahawalStwe raz e .
wlednost ki Uczestnictwa Subfundus zdywersdikgdl byl w
lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglfiAdnie nie jest pol ecany inw
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.
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1.4. Wysoko8lL opGat i prowi zj i zwi nzanych z wuczes
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
141. I nformacja o przepi sach matkastyurtad nak rweySloakjorsdy, c hs

inaliczania koszt-w obcinldajncych Fundusz, w t
orazterminy,vkt - rych najwczeSniej mole nastnpil pokr
Rodzaje, maksynasl ma kay kakaslj,i i nalicgmania ko:
wszczeg:-l noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-lnych r 83dSmatp-w koszt- -w zoste
142. War tWsSpL- Gczynnwk Lalctomwi t yowsBkatrwahegm WKICé] a
WartoSi Wsp:-gczynni ka KbGL20231W2.202§ k 00@B3Gywch za o
1421.Wska¥Fni k WKC okdeswte-rw ireidd zawiuNizzamyjch bezpoSredn
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
l422.Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgdNczonych dc
a) Koszty transakcyjme, t y m: prowi zj e, opgaty ma
podat ki zwi Nzane z transakcj ami po
b) Odset ki z tytugu zaci Ngnintych polU
C) Swiadczenia zwi Nzane z realizacj N
d) Opgaty ponoszone przez Uczestnik-w
1423 Wska¥tni k WKC dla kaUde] kategorii Jednostek Ut
zwi Nzanych z poszczeg- | nymi kategor i ami Jedno
runi c.
Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uazestydtkategorie, Fil Wcze Sni ej
zbyte Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu zost s
Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jébrrestkiictwa nowych kategorii B, J, K, L i P.
Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opi
WartoSlI WKC za lata wczeSniejsze bygda wyliczol
Ue dot y c zWcgeatnichve kategosi A.e k
za okre4.01.20231.12.2021
1 WKC dla JU kat. A: 0.023
W zwi Nzku z powyUszym wartoSi Wsp-gczynnika
r - Unygdr ikiatrei e j est prezentowana do czasu, gd)
zbywane prizamocsadky rUxk.estnictwa kategori.i Iz
20211 WKC nie jest ustalany.
Pozycj N kos zKkategoriedanmostek Uazdstaighibigg®ly nagr odzeni e za zz&
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednoste
Uczestnictwa sN przedstawione w pkt wkdf.uy. Pr
kt-rych zostago wustalone i pobrane wynagrodz
jednostkowym Subfunduszu (p-grocznym oOoraz r O0C?2Z
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzani e
staweld | a Jednost ek Uc ziewarntiocSIlwaw srk adnnyicitetykhNak & gjoer si
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwa r-Unych kategori.i
W odniesieniu do Jednostekz e st ni ct wa wybranych kategori.i (n
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
kategorii.
1.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wskaF¥fni ka WKC uwzgl Adni a §ji @S Imujénmg stwymn k na r -
143. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |l ub odkup
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika
1431.Z zastrzeUeniem pkt 1.4.3. 2. poni Uej ,ieFundusz
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na <
1432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w niniej
mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
l433.Maksymal ne stawkwym@pgzaN: mani pul acyj nych
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przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 400%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 3,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestkategarii| F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 3,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg J | 3,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 3,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,006
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.
1434.St awkii opgaty mani pul acyjnej stosowanej przy |

opgat mani pul acyjnych LPZgJaN(b.I'dIZENrCQIJmUI@(DWIiSIﬁﬂWI}baJIEQJ
przez tych ProwRrdawWadgzNMcyDyBy gtyrbywkkyadijn nie sN

Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnictywdy sRmroywaiczNec j est zobowi Nzany przek.
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Fundusz.!

1.435.Cenazbychednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest o
C = WAN;ju / (100%0)

gdzie:
C ............I.cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju....iwart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Je
SO.......... imaj Nca zastosowanie dla danej transakc]j

Wyl iczenie przepr owad z anabywangch Jedndstela Ucpestnicawvendld r - w
danego Subfunduszu i danej kategorii.

1436.Pomni ejszenie dokonanej wpgdaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.

1437.Pobrane opgat mani pul acyjne podlegajN rozlicz
pobranej od Uczestnl kiak do&kjoM uWalicte@®c iwpAlatt yw - w

at akUe nie podlegaj N zwrotowi
1438 Towar zystwo moUe zmnil ejpbs zzywiol ep § a tzi onbaonwi i pNuzl kauc y

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszyshkezy Subfun

a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw
promocyjnych,kot - r y c h Fundusz poinformuje Uczestni
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz epmarypoacwnikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c) Towar zystwo mo Ue upowaUOni i ProwadzNgcego Dy
mani pul acyj nej l ub zwolnienia z obowi Nzku |
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d w innych uzasadnionych interesem Uczestnik
uwzglndnienia reklamacij.i zwi Nzanej Z uczestn

1439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia z liblpgaty m:
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.

1.4310W zwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednos
Funduszu nie jestppbéena op§Jata mani pul acyj na.

14311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego

opfiabdkupi eni owa, o Btatejumbwaduws zaur.t . Madk3s y e
odkupieniowej wynosv2®r t o Sc i odkupywanych Jednostek Ucze
143120pgata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu
podmi ot owi , o kt - ry3m imousat .w ZarUst adwy dusgzt . kit -prkyt
Towarzystwo zawargdy umowin dotyczNcN zbywania i
mani pul acyj nej pobieranej przy mnabywaniu i od
danego ProwadzNcego Dystriybdizy iFokdeStamei s Rr
Dystrybucjn i udostniApniane przez tego Prowadzb
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144. Informacja o opGacie zmiennej, bnhndncej cznhs§ci
j est uzal eliniona od wyni k- woceatawyrd wsstosunku dor ez en't
Sredniej Warto8Sci Aktyw-w Netto Funduszu
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt . -rej WY ¢
Subfunduszu.

145 Maksymalna wysokoSL wynagrodzenia za zarznhndzan
Maksymalnastawk wynagrodzeni a za zar zNdzanie Subfundu

a) dla Jednostek Uczestnictwa kai&gorii 2,0%

b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%

C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%

f) dla Jednostek Uczestnictwa katkgorii 2,0%

0) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,0%

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.

1.4.6. Informacja O istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu ezpoSrednio | ub po 8§ rTewdmystwo lbmnyr oz d z i
podmi ot , w tym wskazanie usGugadwydaoko®kchpronv
pobieranych przez podmiot prowadznhncy dziaGal nc
Towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

1461.Koszty zwiNzane z(wlziakrnésnio&c SNbfFumdwszw) po
Subfundusu | ub ze Srodk-w wgasnych Towarzystwa, st
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych Kk
powyUej kt-rego nadwyUkid pokr yjwe NTawar zy sdtzwoa)
Subfunduszu sN ponoszone (lub zwracane Subfunc

1.4.6.2.ZgodnigeSt at ut em oraz z umowN o wykonywanie funkoc
Funduszem a Depozytariuszem) cznSi koszt-w ob:
przez Towarzystwo. Bniczeniowe \wonaszooezeazgDefdozytaribisza, : opg
wynagrodzenie Depozytariuszaz u § u :
- przechowywarnieejestrowanfek t y w- w Funduszu,
- weryfikacji wyliczani @i Wposp8&eegAkbhywhwSdket t
- dokonywania r ozl naimnstautadh finansosvechk ¢ j i Funduszu

1463.Na dzie® aktualizacij.i Prospektu rkite riysthn ikeojsh t
dziagalnoSci Funduszu bezpoSrednlo lub poSred
aTowarzystwem lub innymi podmidtamvar zy st wo mo Ue podj Ni decyzj
cznSci (lub cagoScioh wybsbayehi &koBumndwsz w,skija
Subfunduszu.

1.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu

151. WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202
200 066
149 921
100 Of6®
0
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15.2.

15.3.

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-ala Bdzagt aioetdwhtly

200 G

P
P

148 828

100

1093

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa iaegoriyd8ih12.20mii (b zzaopsrt eazgeyn tncaw

Wi el koSL 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i 10 lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021
3 lata 5 lat 10 lat
6.0%
5.00%
4.28%
4.0% - 3.75%
N l
0.0% -
¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii A
W powyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku danego 3101R.208isyuj yk ozdBcyztNec.e go si A
Wzorzec sGuiincy do oceny ef e kthigvwarSabfunduszui nwe st
odzwierciedlajhncy zachowanie sin zmiennych r
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dalej Obenchma
Benchmark obowinzujnhncy w Subfunduszu od 5 luteg

50% MSCI China 10/40 Indld0% ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereigh 1108éx

WIBID O/N

gdzie:

50% MSCI China 10/40 Iridéczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skgad kt-rego wchomizdNt yvohweBs&d 2Ncsep - &
pojedynczej grupy kapitagowej (Asingle group
udziag-w dla poszczeg:-Inych grup kapitagowych
przekracza 4«3efN4OENU IrdGISCIChiria A0#46 Index Net Total Return

ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index (ICE BofA Diversified Emerging Markets
External Debt Sovereign Index nd e k s, kt - ry odwzorowuje stopy
publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu, Wielka Brytani
Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, NorwediBEMSBvierjaxICE BofA

Diversified EM External Debt Sovereign Jndex

WIBID O/NWar saw | nterbank Bid Rat e, czyli Sredni a
odset ki od Srodk-w przyjfAatych od innych bank
[WIBEDN Index GPW BENCHMARK WIBIGN]

Wska¥Fnik referencyjny AMSCI China 10/40 | ndex¢

wpi sanego do rejestru admi ni strator - w i ws k a
Rozpor zNdz e n bpajskibgn i RadyriléEh 2006/10.1L 7 dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks-w stosowanych jako wsk a timow&ch finansofvyehr enc vy j
l ub do pomiaru wynik-w funduszy i nw@&UWEosaz yj nych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.
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Wska¥nik referencyjny AICE BofA Diversified EM
administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestru.

Wska¥ni k r e f"ejeste opagojvywany phzé#l &lmibistratora "GPW Benchmark S.A."
niewpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowihAzujncy w ®dhtegoB0®rszu od 1 stycz
45% MSCI China 10/40 Index + 45% ICE BofAML US Corporate & GovernmentI@Bex + 5%
BofAML Emerging Markets External Debt Sovereign Index + 5% WIBID O/N
gdzie:

MSCI China 10/40 Indelczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skgad kt-rego wchodzNchohdz®Bscke ew spk &

pojedynczej grupy kapitagowej (Asingle group
udziag-w dla poszczeg-Ilnych grup kapitagowych
przekracza 40% udziagu w indeksie.

ICE BofAML US Corporate & Governmentiridexd e k s kt-ry odwzorowuj e
obligacji o ratingu co naj mniej i nwestycyjnym

Skarbu USA, amerykaGEkie mygemckeajrzWdowenadna
supranational) oraz przedbifAbiorstw.

ICE BofAML Emerging Markets External Debt Sovereigh Ingexl e k s kt-ry odwzo
zwrotu w USD i EUR dla obligacji publicznie emitowanych przez kraje spoza griggj& .. USA,
Eurolandu, Wielka Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwec
WIBID O/NWar saw I nterbank Bid Rat e, czyli Sredni a
odsetki od Srodk kw wp may jdifetpyozly to d eidmmymb obvan ( o
Wska¥ni k referencyjny " MSCI China 10/40 I ndex"
wpi sanego do rejestru administrator- -w i ws k a
Roz por z Nd zta Buropejsiega i Radyn@HE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy 200EREgazy|j nych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014.

WskaFni ki referencyjne AICE Bof AML US Corporat
Mar ket s External Debt Sover ei gICE Datadndioe®l'LG N opr ¢
wpisanegood r ej estru administrator - -w i wska¥ni k- w
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad\
indeks-w stosowanych jako wsk afimowkchfinangotvwwehr encyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Wska¥Fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco\
wpisaneg d o rejestru administrator - w i wska¥ni k
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rad\
indeks-w stosowanych jako wsk aiumdwéch finansofwelr e ncy j
l ub do pomiaru wynik-w funduszy inwestycyjnych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gki GPW Bencbotmadki &. &ni ewnzezwé&l eni a na pr
administrator wska¥ni k-w stopy procentowej WI E

Benchmark obowinzujhncy w Sau3igrudnia2ad8z.u od 29 czel
45% MSCI China 10/40 Index +HB3&EUS Broad Investment Grade Index +5%EGlobal

Emerging Market Sovereign Bond Index + 5% WIBID

gdzie:

MSCI China 10/40 Indkzzony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,
w skgad kt-rego wcnhiocdzzeNh i cehm, Eslkei ep osj pe-dgyknic zzy oAggrr
9% udziagu w indeksie a suma udziag-w dla poj e
% udziagu w indeksie nie przekracza 36% udzi agd
* fAgroppdmnoit wkhjadlz Noeyy ve ame j grupy kapitagow
M.

FTSEUS Broad Investment Grade Inden de ks obrazuj Ncy stopy zwrot
rzNdowych, korporacyjnych oraz zabezmpiazczonyc
posiadaj Ncych rating i nwETSEFRixedljcomellLCpubl i kowany
FTSEGIlobal Emerging Market Sovereign Bond Indlen d ek s ustal any w opar
denomi nowanych w dolarach amerykhEkieh i nBtyu
uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), publikowany cddr&hriiepdzez

Income LLC
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WIBIO Warsaw Interbank Bid Rate opa procent owa, | ak Mepbzgtnki z afj
wz@gd innydhmm KWemlzwtdw jednodni owych.
Wska¥nik referencyjny "MSCI China 10/40 I ndex"

wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k a
RozporzNdzeni a ieBmiRadg (WE)r2016/10H w driaB ejersvéa 2016 r. w sprawie

indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wynik-w funduszy i nwesdarazcyj nych
rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2014.

Pozostage stosowane wska¥ni ki referencyjne sN
wpi sani do rejestru administrator-w i ws ka¥n

RozporzNdzeni a.

Benchmark obowiAzujhncy w Subfunduszu od 16 grud
45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global
Diversified + 5% WIBID
gdzie:

MSCI AC Golden Dragoficzony w USD i ustalany pgvimgan Stanley Capital International Inc.
indeks, w skgad kt-rego wchodzN indeksy giegd
Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);

Barclays Capital US Universal Iridiexieks liczonyw USDiustalaw opar ci u o rent ow
dolarowych ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw

rynk-w wschodzNcych (emerging markets), o ter
rok;

JPM EMBI Ghal Diversified i ndeks ustalany w oparciu o rento
ameryka@ kich dguUnych instrument- -w finansowyc
za tzw. rynki wschodzNce (emerging markets);
WIBIDd Warsaw Interbank Retei Sr edni a st opa procentowa, wedgu

Srodk-w przyjfAatych od innych bank-w na depozyt
Benchmark obowiAzujhncy w Subfunduszu od 5 maj a

45% MSCI AC Golden Dragon + 4%#hdre Bros US Universal Index + 5% JPM EMBI Global

Diversified + 5% WIBID

gdzie:

MSCI AC Golden Dragoticzony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.

indeks, w skgad kt- -rego wchodzadhgHKongd MSGlong i e gd

Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index);

Lehman Bros US Universal Indleindeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany

woparciu o rentownoSi obligacji dol arf@wych o r
Hi gh Yiel d) oraz obligacji z tzw. rynk-w wsch
obligacij.i nie kr-tszym niU: jeden rok;

JPM EMBI Global Diversifietdnde ks ustalany w oparciu o rento
amer yk @d@&VUkhiycth dnstrument -w finansowych emitow:

za tzw. rynki wschodzNce (emerging markets);
WIBIO Warsaw Interbank Bid Rate opa procent owa, | ak Mepbzgtnki z aj
wz@d innychpbagk-w gkednddni owych.

Fr .o Ms

Fr -:dGont ercontinent al Exchange (Al CEd), wykorzystar
izwi Nzanych z ni mi danych "w stanie w | abkanyoh,sN", ni
nie gwarantuje odpowiednioSci, jakoSci, dokgadnoSc
zawartych, zwi Nzanych |l ub uzyskanych z nich danych,
wymienionych danych oraze s ponsoruj e, nie popiera ani nie rekoca
produkt-w |l ub usgug.

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi

wypadek istotnych zmian lub zaprzestarvavograca ni a danego wska¥ni ka re
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154. Srednie stopy zwrotu z przyjhtego przez Subf un
mowa w pktl.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFI O - Pekao
benchmark

8,0%

6,62% 6,89%

6,0% [——

4,0%

2,0% [——

0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat) m30.12.2011 -30.12.2021 (10 lat)

155 I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnidednostd i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupien
opGat mani pulacyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoSci

16. Infformacjo ut wor zeniu rady inwestor - -w
WSubfunds zu nie dziaga rada inwestor - w.

2. SubfundusPekadObligaciji i Dochodu

2.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

211. GG-wne kategorie |l okat i ich dywersyfikacj a, i n
instrumenty rynku pienininego, w kt-re Fundusz

2.1.1.1. AktywaSubfndus zu sN | okowane w tfupdusedzpgramiczaee shiarakieze wa e
dguldmyjmMce ekspozycjnh na zagtmwaHighYerdne obligacje w

2112.Aktywa Subfunduszu mogN byl t apkzézdunduszd zaguemiozee w t y
o charakterze dguUnym realizujNce strategin inw

2113 W celu zapewnienia odpowiedni ej pgynnoSci Akty
Subfundus z welokowddaw:byi takU
)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

2114.Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe podej mowal dzi e
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w wal ut tami Bubfprdiszuw r el a
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emitowane pr.
denomi nowane w walucie innej ni U waluta pol ska
pochodne.

2115 Fundusz moUechawbet&lel w ramastycyjnego Subfundt
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

2.1.1.6. Subfundusz lokuje minim@Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfundusz
zagranicznych, o ktUejych mowa w pkt 2.1.1.1. po

2117.Udziag innych lokat niUipakat2y,1.d4. 8t - ppwh Uejpwa
przedmi otem | okat Subf u8tatuiys znui ez gnoodRDYeW a 7z tepk@ doii cozzyc
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

21.18.Do | i mi tawawpkt 2K#tp oowwynJen) , ni e wlicza sifn lInstrumer
do ograniczenia ryzyka walutowego zwi Nzanego z

2119.Fundusz mofoewd ntkoSai Aot yw- ozeshictvd pojedgnazego funduszut y t u ¢
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi $uthd@@eezami t o S c i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojed

1
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21110l nf or macja o | okatachb iinms/tcrhumdanlt yp arpyi rekrwy paiaer rtioff
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje lokat zostadgy wskazane w pkt 2.1.1.1. p

2.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

2121.Dob - r do portfela powesczegyj myggdh Swhfzanduws ziuns
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w p
zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mowanej z uwzg

sytuacjinamyjk ach i nstrument -w finansowych, jak r - wni €
okreSlonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
2122.Proporcja mifndzy | okatami Subfunduszu w tytugy
2.1.1ej. mdey Ul egal zmianie w zaleUnoSci od oce
or az gospodar ek kraj - -w i region- w, w Kkt -rych

zagranicznych.
2123 W odniesieniu do tytugdwsugzeagniaoti wangohzckegr

Subfunduszu,, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje
l)adekwat noSl| polityki i nwestycyjnej funduszu za
2)osi Ngane i pawmwmwi dywane stop

3) poziom ryzyka inwestycyjnego, o )
HYpoziom koszt-w obci NUaj Ncych wuczestnik-w danedgd

5)wartoSi aktyw-w oraz oceni ryzyka ogranicze@E w
tytug-w uczestniyctwa i wyjScie z inwestycji
6) bezpi eczeEst wo Zzawierani a i rozliczania tran
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

2124 W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o c¢h:
nastfiApuj Nceokatr yteria doboru |
)rentownoSi dguUnych instrument -w finansowych,
2)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe|j e mi
sytuacji ekonomicznej Z zastosowaniem zewnhintr z
proceduo ceny wi arygodnoSci kredytowej, zgodnie z
stanie regulowal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
3y prognozowany kierunek i zasifng zmian st-p proc
AN bezpi ecawiGsrt avoi az i rozliczania transakcji or a
finansowych,
55 pgynnoSi zapewniajNca realizacjin zobowi Nza@E

struktury portfela Subfunduszu
213. Charakterystyka &zwediedlesiaiindeksugpzez slanyoSubfuadeszo d

Nie dotyczy.

214. I nformacj a o] dudej Zzmi ennoS8ci WartoSci Akt y\
Subfunduszu, wynikajnAncej ze skGadu portfela |
Nie dotyczy

215 I nformacja o moidliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

2151 Fundusz imolbd amamwy dotyczNce aktyw-w Subfund:
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. )
2152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiaetApofNcyme

dodatkowymodzgamiryzyka:

a ryzykiem rynkowym, kt -re |jest zwi Nzane ze z
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz papierzwpddkUnyakrumegnykw
potigowane przez efekt d¥fwigni finansowej, \
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

by kredytowym ryzykiem kontrraakhce net at rwwanniikaa j uNnoywry
przedmi ot i nstrument pochodny, kontrahent z
upadgoSi lub zawiesil realizacjh pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ke moUe byl okreSl ane jako ry
zpowodu niewypgacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument. -w pochodnych.

d ryzykiem rozliczeniowyko ktyzrykomaleotbiryiy noak
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypegn

jest zwykle bardzo kr-tki (mniej niU 24 godz
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e) ryzykiem pgynnoSci rynku idyuBumpdwsiakmaUevys
wstanie, lub nie moUe gatwo rozwi Nzal, lub s
rynkowej, l ub do ni ej zbli Uonej ze wzgliadu 1
jego dezorganizskphujggnaokwosi koghkuour ansakc]|
rynku bez wywodgywania istotnych zmian cen.

) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi nastaseowani erm
reali zowal swoich zobowickza@Eaf il udn svo oy zty pva dt

kontrahenta wniesienia depozytu uzupedgniaj Nc

zamknincia transakcj.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

g zwiziioknsy m ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym z I
ni eadekwatnymi procedur ami i syst e maani kontr
na skompli kowane algorytmy ust al asakcjiana zas ad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h)y ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl er
wyceny instrument-w pochodnychdngtchisomwanrzd meg
zgodne z wgaSci wymi przepi sami, wymagani ami
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfite do

) ryzykiem prawnym (reprezentacji) Zmvenilz any m
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

216. Wskazanie gwaranta wypGaty okres8lonej kwoty z

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

2.1.7. Inwestyciew amach tego produktu finansowego nie uwzc
zr -wnowaitonej S8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod
2.2. Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne nzwionzianyek nz ipnrwzeysjtmnytcyj nn Subf undus
221. Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes"

Zzar zhdszzacnzieag ‘il nych strategi. i nwestycyjnych st

okreS8l onym obsmawozker eded wqreg f ibcrzanryily | ub sektor

wodni esieniu do okreS8lonej kategori.i |l okat, a

dGuilinych papier-w wartos8ciowych:

2211.Ryzyko rynkowe zwi Nzane | es tlitycznego lbrirasvmegonoiaz ot o ¢
o0g-1l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znaj duj Npooyrcthf ediufn imwestycyjnym Subfunduszu. N a
ryzyko stopy procentowejyie r ynku akcji. Ryzyko stopy procen
wysokoSci st-p procentowych, kt-ra bndzie pro
dguUnych instrument-w finansowych wzmhdyhz Ncych
samym takUe zmniejszenia si 8SBubfumdusz oBali e (knaogSeig oc
dguUnych instrument -w finansowych od rynkowyct
rynkowych st-p procentw wyicrha ncseormyy cchg urlbnsyncNh, ian s
procentowych ceny dguUnych instrument-w finar
niekorzystnej zmi any wartoSci Subfundusziavgzyko d z Ncy ¢
rynku akK jsii fis:k graydzay ko syst ematyczne cagego ryn
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematycz
polega na spadku popytu, znkiuarneancchj it ewc hrnaontaocghi cdz
nat omi ast ryzyko specyfiakonjee jpeszaweé dNzlameclz
Zuwagi na to, Ue Aktywda nBebb&odusvzut yltawkjowauncez
zagranicznycshwoi ®weaskttupwgha Ymd:- winniset rwmenty finan
procentowej ma istotniejsze znaczenie dlastopyzevbtn ©® st ki Uczestni ct wa Su
rynku akciji.

2212.Ryzyko kredytowe polega naomioawWNwiaNE awyinui ksij MNc
instrumentu finansowego |l ub na obni Ueniu oceny
sytuacji kietpntranemt i e wywi Nzuj e sifn z zawartej wczeSnie
s N ni eygwaneanstdimenty pochd@iez y ko kredyt owe zwi Nzane :

Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwr
Subfunduszu sN w wifnkszoSciyzdgrarkcozwnaynceh w ntwyetsu uyj
wobligacje korporacyjne, oblrywyayxkw) wyshlkiogpa ojce
zregionu tzw. emerging markets.

2213 Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifi z wystchNpienier
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zobowi Nza Gkontmheptmd ar wbiy to® szczeg-lnie transak
oraz transakcij.i na rynkach, na kt-rych nie fur
izbfA rozliczeni owN a(sqdem ocdfpagned s oowzaynlai jtersan stf 2w
wartoSci owych ddlivergvepsupaadymentSczy |l B wiydaAie przy pg
2214 Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finasowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpgdgywu
przeprowadzanie transakcij. moUe wi Nzal sifn z d
2215Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany.
winstrumenty finansowe denomi npwdeg mwwavial dziaa
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjr
takUe poprzez zawi erani e um- w maj Ncych zZa

ni ewystandaryzowane i ns tdu nanchanaktgr tyqgh daransakcil mesjest J e d
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
2.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez t
subdepozytariusza, czyliszppomietr zygzeacizeckhbwy
Subfunduszu. SN to tzw. aktywa utrzymywane, z
odpowi ada Depozytariusz | ub subdepozytariusz.
zwracane Subfunduszmwiz e z Depozytariusza. Zwr ot nastipuj
aktywa | ub kwoty odpowiadaj Ncej wartoSci wutra
Funduszu odpowi edzial noSci za ut wdstalvie,akt y w-
jeUeli w aUe, Ue wutrata nastNpiga z przyczyrt
Subfundu u sN zapisywane na rachunkach i re
pozostadg h Subfunduszy,t aord rufisbznai eo roadz aokdtryrvwh-nw es
podmi ot - Subfundusz moUe takUe przechowywal
przez inne podmioty na podstawie odrAabnych um:
tych innyzWwi Moamd ot - wch utratN wynika z ww. u
przepis-w prawa. Depozytariusz nie odpowiada z
2217.Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N AktkrweSi oSuybcfhu n
rynkach polega na tym, Ue znaczna cziASI Aktyw-
finansowy |l ub na danym rynku, a w razie wystNR
zmi any koniunktury natywmi eynmn&kuompé&lei wanWNpg§iyap
Jednost ki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracij.i A
istotnN rolfn, gdyU winkszoSi Aktyw-w Subfundus
uczestntcwa i nnych funduszy inwestycyjnych |l ub funct
uwzglnindnienie dodatkowego ryzyka w postaci e
zarzNdzaniu funduszami, przednyiotein lokaeSdbfundsigzikoraz | u b
dnej wyceny |j ostek lub tytug-w uc
acyjne to r poSredni ej |l ub be:z
hosowania si obowi Nzuj Ncych pr z
d¥ pracowni k- w b teU wynikaj Ncej
u materializacij. ry a amp er aiany jwn eidp@ zpN ¢
zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pood
t ki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowan
duszu.e Zmaviprszyekgad moyoni kal: 2z zawieszen
trumenty finansowe wxzanikegzéhaeodawangldg ad p
publicznej wiadomoSci wyceny war twdhddhztNyctywq - v
wskgad portfzllar sSkub fmandluiswaSci ustalenia wartc
Subfunduszu. Dodat kowo, w razie wystNpienia

o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfendubzii,d zi e oznaczal dl
Subfunduszu brak moUliwoSci natychmi astowego z
222. Ryzyko zwihzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
2221.Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka zwi N

ay ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych
wszczeg-lnoSci um-w z Agentem Transferowyn

moUl i woSciej niremd awiacjow powi erzonych obowi
op-¥fnienie w przesyganiu i realizacji zl ec

by ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami

ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych p
przedmiot prawa pochodne (ryzykromemu ni kaj N

< aox

2218 Ryzyko
t

oW D =¢
26 =

2.2.1.9.
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bazowego w spos-b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) ;

c) ryzyko zwi Nzane z ud z nhaeniemealizawaniu graea gnanantaj a mi

zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.
2222.Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci,
ogranimny wpgyw:

a) yzyko otwarcia |ikwidacj.i Funduszu [ ub 1
ostanie osiNgnifita oczekiwana stopa zwrot
i kwidacja Funduszu modar nHdz &pi & Musgusae
owarzystwo w sytuacj.i braku posiadani a ak
aprzestania wykonywania przez Depozytariu

Swiadczenie us{gupg ding ma 2ynt; a rsipuasdzkau zw air 1

poni Uej wartoSci wustalonej przepi

i kwidacj i ostatnieg istniejNc

el i Fzuynsd uksi zc h d d kooknaat wze bhyocdi zaN ¢ w -
b

chwagy o (o]
g |
westycyjnego Subfunduszu | u WartoSi Akt

I
ast Npil jeU

b) ko przejncia zarzNdzania Funduszem pr z

ki zar z Ned zsakjuN ckNo,wakit -zrmei ammoNO pol i t yki i nv

Zi omu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN os

Subfunduszu, a takUe zmi anN pozi omu opga

Jednostek Uczestnictva b f undus z u; przejncie zarzNdzan
uzyskaniu zgody Komisji;

c) ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspos-b poSredni wpgynNi na zmi andgiwapozi omu
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody

j j e w sytuacj.i ki edy binykmoejgt ar i u s

e, a takUe w przypadku otwarcia

o

e

T W =-N TS C TMTON TN =
s
=)
o
s
wn
N
c

n
g
yzy
p-§
(0]

d ryzyko zenia Subfunduszu z innym Subi

i i wpgywaj Nc Nz npao swycnziekgi- | inrew eSsut by
W przypa pogNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzaj Ncej portfelem inwestycyjn\
zwi Nzanych z nabywani en wa pSuwh faudmdu sezmu .j eDon
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisiji;

e) ryzyko przeksztagceni a specjalistycznego
i nwestycyjny otwarty, kt-re moUa] Nocolworda wa
wyni ki i nwestycyjne osi Ngane przez Fundu:
przeksztagcenia specjalistyfurumszeignmstyéypyr dus z u
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

f) ryzyko zmiany polityki inwestycyindg fSundus z u wyni kaj Nce ze
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjn na zm
inwestycyjne dla aktualnej strategii zost a
zmiany polityki inwestycyjngiuBduszu wymagana jest zgoda Komisij;

g ryzyko wynikajNce z przyjfitego sposobu wyc

moUl i wa wycena rynkowa, w wyniku czego moU
instrumentu finansowego w pontfeleis t ycyj nym Subfunduszu i m ¢
transakciji.

h) ryzyko ni edopuszczenia | ub op-¥fnienia do
wartoSciowych emitenta, kupowanych przy za
miel niwk®ywyrsda ngenh papieru wartoSciowego

) ryzyko wystNpienia zakd-ce® na rynkach fin
mi el wpgyw na op:-Fnienia w realizacji tran

2223 Ryzyko niSewygiwacahna polegaj Nce na niewywi Nzar
zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuacji kiedy emi

swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.

2224.Ryzyko infl acojwia,l kity-nr,e Oneo Gee aslknuat st opa zwrot u
stopy nominalnej.

2225 Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regulacjach pr
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wzakresie prawa podatkowego,ntpo,pegajaﬁlj:é DAOoWi

przepis-w, kt -re mogN spowodowal zmi ann sytua
nowe zobowi Nzania podatkowe |l ub w inny spos:-
Uczestnictwa.

2226.Ryzy ko lpurbz enjaiicjioanal i zacji skutkuj Nce utratN ak
lub przejincia w inny spos-b zagranicznych akty

2227.Ryzyko transgraniczne polegaJNce na wpdrzoywad z er
paGtwami, w kt-rych znajdujN sifn aktywa Subf u
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedu

cagkowit N e k s p o zogniegighiu ®u Bubduszud stesewana je¥Y metoda
zaangaUowani a.

22a I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr - -wnowala
Zgodnie z definicjN okreSlonN w RozporzNdzeniu
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniarfiiao r macj i zwi Nzanych ze zr - wnc

usgug finansowych ryzyko dla zr-wnowaUonego r
spogeczne |lub zwi Nigedelki iznmygdipEyaNiieen, , kit z e @z
poteng | ny, istotny negatywny wpdgyw na wartoSi in
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej.

22a.1 Spos-b w jaki ryzyka dl a zanewpodejwavdingch degypachr 0 z wo j
inwestycyjnych
W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranioc
zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym rozwoj em.

22a.2 Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpfywwmar wszwylpndlza
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:
istotny wpgyw na sytuacjn finansowN i przycho
kurs-w jeSlewgaSheikwilen dwry cce nriia g ryzyka zwi Nzart
emi tent - w Ze wzglidu na trudne do przewidze
zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekaoe EFI ni e
dotyczNcych wpgywu tych ryzyk na stopfi zwrotu

2.3. Profil inwestora

SubfundusRekadd b | i gacj i i Dochodu Jestérkecbrrponimmmiysldio i
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszmut al onego zgodniRozgorZ&AgNenni
Del egowanego Komi sji (UE) 2017/ 653 z dnia 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp
dotyczNcych detalicznycanipr odukutbrezwpzbCpeonoiwey
inwestycyjnych (PRVMPY, ni kaj Ncy z moUlaigakbB8gw- waBolwkbehdwani
uczestnictwa funduszy zagranicznych, kt -rych r
o charakmee miet dwWairdjwgyh przez podmioty zagranic
ryzyku kredytowym. Subfundusz |jest adresowan)
wdochodach realizowanych na rynku instrument -
zr - UOnych kraj-w Swiata. I nwestycje w JednostKki
osi Ngnifncia wifnfkszej dywersyfi kacij.i |l okat i n

i nwestorom oczekuj Ncym zw akrz-ntekgiom wzz osital. war t o
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata.

2.4. Wysoko8§L opGat i prowi zjindwiziwanypbs - zb uiczh s
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
24.1. I nformacja o pr zepirsoadczha jSet, a tnuatkus yonkarl enShl aw ynscoykcohs
inaliczania koszt-w obcintajncych Fundusz, w t
oraz terminy, w kt-rych najwcze8niej mole nast
Rodzaje, maksymalnawyscSi , spos-b kal kulacji i n@ghiczani e
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-lnych ro®h@ty-w koszt- -w zoste
242. War tWsSplL.- Gczyhnwk £alcaoavi t yowbBkatwahkhkegom WKICé] a

WartoSi Wsp:-gczynni ka KbGE 202312202 F k 00@EGwch za ¢

2421.Wska¥ni k WKC odzwhieezwieNtanwydhkzi bgz koSzedmwi o z
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw:-w Netto
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2422.Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgNczonych dc

a) Koszty transakcyjne, wtynovi zj e, opgaty makl ers

podat ki zwi Nzane z transakcj ami po

b) Odsetki z tytugu zaci Ngnintych pod

c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N

d) OpJgaty ponoszone przez Uczestnik-w
2423Wska¥Tni k WKC dla kaUdej kategor i Jednost ek Ut
zwi Nzanych z poszczeg:-Ilnymi kategori amlinidJcednos
Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uazestydtkategorie, Fil Wcze Sni ej
zbyte Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu zost a

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednestikictiea nowych kategorii B, J, K, L i P.
Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opi

WartoSlI WKC za |lata wczeSniejsze bygda wyliczol
Ue dot yc zWcgeatniciwe kiategosi A.e k

za okre4.01.20231.12.2021
1 WKC dla JU kat. A: 0.018

W zwi Nzku z powyUszym wartoSi Wsp-gczynnika |
r-Unyohikamnméeg jest prezentowana do czasu, gdy
zbywane p.or zkaedragtykirolkczestnictwa kategorii I
20211 WKC nie jest ustalany.

Pozycj N koszt-w rozr- -Uni ajNoWy kagrgodzeri d eda 053
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednoste
Uczestnictwa sN przedst awiaogreo dw emk ta 2.a4 .z5a.r zRrd
kt-rych zostago wustalone i pobrane wynagrodz
jednostkowym Subfunduszu (p-grocznym oOoraz r 0C?zZ

W przypadku, gdy wynagrodzenietzaveadagrugNd zamiae
stawek dla Jednost ekiwhaz esStiniwstkvaaF nri -digditygheKHC K aetse
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwa r-Unych kategorii

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybrar
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
kategorii.

2.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥fni ka WKC uwzgl fickursawyéhji é1SImi. i jnestwymn ku jneammy

243. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |lub odkt
Ui szczane bezpoSrednio przez Uczestnika

2431.Z zastrzeUeniem pkt. 2 . 4 U&estictwa cSabfutiblasiu, po Eeniey d u s z
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na

2432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w niniej
mani pul acyj nNekUgzestnictwavani e Jednost

2433.Maksymal ne st awki opgat mani pul acyjnych wynos:z
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 1,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 1,45%
przyzbywaniu Jednostek Uczestnictwa kal F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 1,40%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg J | 2,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 2,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,006
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.
243.4.St awk i opgaty mani pul acyjnej st osowanej przy |

opgat mani pulacyjnych uzgadnianej pomindzy Fu
przez tych ProwadzNcych DyestsNbupyj @wniPermiwada N
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
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Uczestnictwa.,Prowadchy Dystrybucjin jnast zoboc
rachunek rkétegstnictWad-dnduszi.t e
2435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

C = WANju / (1008©)

gdzie:
C I cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANjuiWartoSi Aktyw-w NekbBhoUSmbSundoswa, na J
SO imaj Nca zastosowanie dla danej transakc
Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr - w

danego Subfunduszu i danej kategorii.

2.4.3.6. Pomniejszencto k onan e j wpgaty o naleUnN opgdatn manip
Uczestnictwa.

2437.Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dokonuj Ncego wpgaty) i
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

2.43.8.Towarzysto moUe zmniejszyl opjatin manipulacyjnN |
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw

promocyjnyctok t - r y ¢ h Fundusz poinformuje Uczestni
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Toaceystem Agenta
Transferowego oraz pracowni kom Pr owadzNcych

c) Towar zystwo mo Ue upowaUOni i ProwadzNcego Dy
mani pul acyj nej l ub zwolnienia z obowi Nzku |
jechego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d w innych uzasadnionych interesem Uczestnik
uwzgliAadnienia reklamacij i zwi Nzanej Z uczestn

2439.Skor zystanie z pr awicyjdep przyzmankgogodstawiespkt. 2. 4i@lH g at y me
moUe nastNpil wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestnictwa.
24310W zwi Nzku z przeniesieniem (t rspadiobieecy dcze$tnikd e dno s

Funduszu nie jest pobierana opgata mani pul acy]j
24311Pr zy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa katego
opgata odkupieniowa, o kt-réakmpmal wa agttawkda3
odkupieniowej wynosi 2% wartoSci odkupywanych
243.120pgata mani pulacyjna stosowana przy nabywaniu
podmi ot owi , o kt - ktgd3n imowsat .w 2aruWst a3wy ,uszt . Kt -pr y
Towarzystwo zawar gy umowi dotyczNcN zbywania i
mani pul acyjnej pobieranej przy nabywaniu i od
danego Powadz Ncego Dystrybucji okreSlane sN w wur
Dystrybucjn i udostifipniane przez tego ProwadzN
244, I nformacja o opGacie zmiennej, bnhndncej czns8ci
j est uzalwgtmmikomwa Fadduszu, prezentowana W UuUjnc
Sredniej Warto8ci Aktyw-w Netto Funduszu
Nie jest pobierana opgata zmienna, kt -rej WY S
Subfunduszu.

245. Maksymalna wysoko$Sadn dvyammige oberedhu azaem zar

Maksymalna stawka wynagrodzeniazaz Ndzani e Subfunduszem wynosi

a) dla Jednostek Uczestnictwa katq A 1,864
b) dla Jednostek Uczestnictwa kat§ B 1,864
c) dla Jednostek Uczestnictwa kat§ E 1,864
d) dla Jednostek Uczestnictwa katq F 1,8%%
e) dla Jednostek Uczestnictwa katq | 1,864
f) dla Jednostek Uczestnictwa katq J 1,864
9) dla Jednostek Uczestnictwa katd K 1,864
h) dla Jednostek Uczestnictwa katd L 1,864
i) dla Jednostek Uczestnictwa katd P 0,60%
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w skali roku.

246. I nformacja o istniejncych umowach | ub por ozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub pos8 rTewdmystwo [imnyr oz dz i
podmiotwt ym wskazanie usGug dodatkowych oraz wpG
pobieranych przez podmiot prowadzncy dziaGal nc
Towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

246.1.Koszty zwi Nzane z(w dakresiegSabdfundusg® ik Ny Wamelus Nu z al
Subfunduszu lub ze Srodk-w wJa s38igtathtu Flinodlwgzaur zy st w

(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych Kk

powytlejedcko nadwyUkid pokryje Towarzystwo). | nn

Subfunduszu sN ponoszone (lub zwracane Subfunc
2.4.6.2.

Na dzie® aktualizacji Prospektu nie istniejN inne
Funduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN roz:
aTowazystwem lub innymi podmiotami.

2463 Towarzystwo moUe podj NI decyzjnin o pokrywaniu
wskazanych w Statucie Funduszme fmedkowjiocwae:z

2.5. Podstawowe darfei nansowe Subfunduszu w ujnciu history

251. WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSli aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

300 Ore®

213 269

200 Or6®

100 Ofo®

WartoSi aktyw-w netto dla jednost-alh B¢z4agt aoetiwhtly

300 Oro-®6
211543
200
100
1726
0 - T
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa i nny8h12.20Mii (b zzeopsrt eazjeyn tncav
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252. Wiel koSL 8redniej stopy zwrotu z inwestycji w
5i10 lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021
3 lata 5 lat
6.0%
4.23%
4.0% A
2.18%
2.0% 1
0.0% -
® Jednostka Uczestnictwa kategorii A
Na dzie® sporzNdzenia ostatniej aktaked i zacij i
uni emoUl i wi aj Ncy pr e ineastych defindstkiQczesinictivasgtatnis t opy z
10l at (Subfundusz rozpoczNg dziagalnoSIi w roku
W powyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku d&artBeg NBlelRgrBIsUgly zbyt e.
253. Wzorzec sGuiincy do oceny tkifUezestnictwan Sudfenduszii n we s t
odzwierciedlajncy zachowanie simn zmiennych r\
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dal ej Obenchms
W zwi Nzku z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subt
254. Srednie stopy zwrotuzzwgozyjant eg@omwi natkt Sulfif @ar
mowa w pkt. 2.5.2.
NieprezentowarieSubfundusz nie posiada wzorca
255, I ndywidualna stopa zwrotu Uczestni ka z i nwes
Uzestnictwa w momencie | ej zbycia i odkupi eni
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci
2.6. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.
3. (skres8lony)
4. SubfundusPekacA k c | i Rynk-w Dalekiego Wschodu
4.1. Politykainwestycyjn&ubfunduszu
411. GG-wne kategorie |lokat i ich dywersyfikacj a, i n
i nstrumenty rynku pieni n(enAktgvadanego Sulifunduszu Fundus z
4111.Aktywa Subfunduszu sN | okowane w tytudy uczestn
udzi agowym, daj Nce ekspozycwfz nrae@aikacngwe DBl dgleike @
4.1.1.2. W celu zapewnienia adpoe d ni e j pgynnoSci Aktyw-w Subfundusz
Subfunduszu moUe byl takUe | okowana w:
1)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.
4113.Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem moUe p o ihedstyeginegol dzi e
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w rela
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emitowane pr
denomi nowane wwawaultuaci golisnknaejzamwiler aj Nc umowy m
pochodne.
4.1.1.4. Subfundusz lokuje miniff@Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfundusz
zagranicznych o charakterze udziagowym, o kt- -ry
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4.1.1.5.

4.1.1.6.

41.1.7.

4.1.1.8.

4.1.2.

41.2.1.

41.2.2.

41.2.3

Udziag innych lokat niUipakatdy,1.d4. 8t - ppwk Uejpwa
przedmiotem lokat Subfunduszu zggdoiglzr o zdzi agem 4a St2@AWatru 0 Siie
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Do | imitu, pk4Xklipowyrdejowaniwve wlicza sifi I nstrumer
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwi Nzanego z
Fundusz moZfpewad ntk@Sail Alot yw- w Biawapajedydcaegafunduszu t y t u ¢
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi $utbdR@¥bszami t o Sc i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojed
I nformacja o lokatach itnrnuyncehn tryi G ymekpi epriye nw airUtnae!
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje | okat zostagy wskazane w pkt 4.1.1.1. p
Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dob-r do portfela i swegzgegeyjnyeho rB8adlzayndusiznus t
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w p
zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mowanej z uwzg

sytuacjinarnmlc h i nstrument -w finansowych, jak r-wnieC
okreSlonych w zasadach polityki i nwestycyjnej
Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w r-Une 't
udzi agoyelymowamk tkt4 .r1 ., 1 .mo.Uep awyelgemji zmi anie w zale
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kateg
.W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa poszczeg:-
Subfunds zu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje nast
l)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu za
2)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,
4)p02|omobosZ\IUayvNcych uczestni k-w danego fundusz

5 wartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze@E w
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),
6) bezpiecze®Etwo =zawierani a ianiariomyKoriywania prawvaz t r an
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

4124W odniesieniu do I nstrument-w Finansowych o c¢h:¢
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
1)rentownoéi dguUnych instrument-w finansowych,
2) odpowiedni poziemi ar ygodnoSci kredytowej emitent -w z u
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnhAtr z
procedur oceny wiarygodnoSci kMoeajg/doeNrButerzcglodb
stanie regul owal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
3y prognozowany Kkierunek i zasing zmian st-p proc
) bezpieczeE&two zawierania i rozl i czarmine nt r an s
finansowych,
5)pgynnoSi zapewniajNca realizacjn zobowi NzaE@
struktury portfela Subfunduszu

413. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

414. | nformacja o duiej zmi enno8ci WartosS8ci Akt yy
Subfunduszu, wynikajncej ze skGadu portfela | u
Z uwagi na fakt, i 0 Fundusz moUe | okowal znac
funduszy zagranicznych inwestuchych gg whni e
Aktywa Netto portfela inwestyzgywakegouBNbEi mneduoas

415 I nformacja o moidliwoS8ci zawierania przez Fund
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzawestzyopygynipntn politykn in

4151.Fundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio

instrumenty pochodne.

4152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmaetnpopNcyme

dodatkowyimodzajamiyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kt-re jest zwi Nzane ze z
(wartoSci i ndeks - w, poziomu st-p procentowy
udzi agowych oraz papierzwpddkUnyaBYrumgnykw
potihgowane przez efekt d¥fwigni finansowej, \
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume
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4.1.6.

4.1.7.

4.2.

4.2.1.

4.2.1.1.

4.2.1.2.

zykiem konttratkentea twywmink aj Nicrmyomy
przedmi ot i trument pochodny, kontrahent z

upadgoSi lub zawiesi/| realizacjn pgatnoSci z
c) ryzykiem przedrozliczeniokym, r e mo Ue by i okreSlane jako r-

zpowodu niewypgdacal noSci k trahenta narosgy
zawartych na rynku instrum t-w pochodnych.
k
i

b) kredytowym ry
ns

n
n
d ryzykiem rozliczeni owym,a t-rryaymoUenibgfrzoyk
kontrahent a w sytuacji kiedy Fundusz wypegn
jest zwykle bardzo kr -tki mni ej ni U 24 godz
e) ryzykiem pgynnoSci rynku ki/ddyw Pumdwkz umwle
wstani e, lub nie moUe gatwo rozwi Nzal | ub sk
zbl

0
e
k
e
(

rynkowe|j l ub do ni ej i Uonej ze wzglndu n.
jego dezorgan|Masd<jarzu1@gmtaokvxoi§eil kroySdk ut r ansakc
rynku bez wywodgywania istotnych zmian cen.
ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z finastaseowani em
reali zowal swoich zoboaliiNzzem ifd nlanks owymrhz ywp &
kontrahenta wniesienia depozytu uzupedgniaj Nc
zamknifiAcia transakcj.i przez kontrahenta oraz
pochodnym.

g zwikszonym ryzykiem operacyjnym zwiNzanym z
ni eadekwat nymi procedur ami i Sy st e maagi kontr
na skompli kowane algorytmy wust alramsakcianaz asad
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h)y ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl er
wyceny instrument-w pochodnycbhodhypsbwanez Me
zgodne z wgdaSci wymi przepisami, wy magani ami
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfite do

) ryzykiem prawnym (reprezentacji )ewimenNizanym
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z

warunk-w gwarancj i

Niedotyczy

Nnwestycje w ramach tego produktu finansowego r
zr -wnowationej S8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod
Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
inwestycyjnewi nzane z przyjnhtnhn politykn inwestycyjnn
Ryzyko inwestycyjne zwihzane z politykn inwes
zar zhdszzacnzieag -il nych strategi. i nwestycyjnych st
0 k r eyd lobsparze geograficznym,onk r e §1 onej braniy l ub sektor
wodni esieniu do okres8lonej kategori.i l okat, a
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe =z widienia gospodarezego, paitgcznegm lula praavnego omt o
og-l nej koniunktury panuj Ncej na rynkach fina
znaj duj Npooyrcthf ediufn imwestycyjnym Subfunduszu. N a
ryzykot®py procentowejy zy ko rynku akcji. Ryzyko stopy pro
wysokoSci st.-p procentowych, kt-ra bnAndzie pro

dguUnych instrument - w finmmest)my/}nygmlsubflummsmndazlilcych
samym takUe zmniejszeni a s iSubfuwlasziRyayke cynku akgig e g o

to moUl i woSi niekorzystnej skgmudanporwafretloasSci n w
Subfunduszla ryzykorynk c j i s kgdadaj N sifn: ryzyko systema
or az ryzyko specyficzne konkretnego emi tent a
makroekonomi cznej, ryzyko branUy powegaSoaesp:
konkurencji w ramach danej br aimnibgtowaniemtvakeje ast r
poszczeg-lnych emitent-w akcji. Wi ukvagoSmia w ot

uczestnictwa funduszy zagranicznych imjeSlc y ch swoj e aktywa gg§-wni i
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictw

Subfunduszu, niU ryzyko stopy procentowej
Ryzyko kredytowe pol egaze aswdieovy wi Nz@awii Nz sE nw)
instrumentu finansowego | ub na obni Ueniu oceny

sytuacji kietpntrahemti e wy wi Nzuj e sifin z zawartej wczeSnie
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4.2.13.

4.2.1.4.

4.2.1.5.

4.2.1.6.

4.2.1.7.

4.2.1.8.

4.2.1.9.

4.2.2.
4.2.2.1.

s Niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Ryzyko rozliczeniowe wiNUe sin z wystNpienier
zobowi Nz a Gkontraleptmd ar ybiy t®@ szczeg-lnie transak
orazt ansakcji na rynkach, na kt-rych nie funkcj
izbfA rozliczeni owN ( gdreei oé pagneérd s oowzaynlai jtersan stf zw
wartoSci owych ddlivergvepsuspaymeptSczy |l B wiydahAi e przy pg
Ryzyko pgynnoSci i nwestycji to ryzyko wynikaj
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzatier ansakcji moUe wi Nzal sifn z dodatkowym
Ryzyko walutowe to moUliwoSi zmiany wysokoSci
na wielkoSiI Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumnty finansowe denominowane w walutach ob«¢
maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjr
takUOe poprzez zawi erani e um- w maj Ndyyc h zZa
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez t
subdepozytariusza, czyli podmi ot trzeci , kt -r
Subfunduszu. SN to tzw. aktywa utrzymywane, z
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadgu utt y ch akt yw- w, s N
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. .
aktywa | ub kwoty odpowiadaj Nce|j wartoSci utr a
Funduszu z odpowiedz@lS c i za utratn aktyw-w utrzymywanyec
jeUeli wykaUe, Ue wutrata nastNpiga z przyczy
Subfunduszu sN zapisywane na r achunkwa cwh [ r
pozostagych Subfunduszy, odrnfAabnie o aktyw-w
mi ot -w. Subfundusz moUe takUe pr chowywal
ez inne podmioty na pkkdytwawirejed mwyaante , uma-
h innych podmiot-w zwiNzana 2z ich utratN w
epis-w prawa. Depozytariusz nie odpowiada z
yko zwicNeznatnreacj Nk Akt yw-w Subfunduszu w okr
kach polega na tym, Ue znaczna cznSi Aktyw-:
ansowy | ub na danym rynku, a w sowagoiue wyst N
any koniunktury na tym rynku moUe to wpgynNK
k Uczestnictwa. Ryzyko koncentracj.i A
n, gdyU whdkseolSbkdwayga -w Setdhosdki
a innych funduszy inwestycyjnych 1 u
i e dodat kowego ryzyka w postaci
duszami, kt-rych jednostKki ub t
t

r
e
S
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h swoje |l okaty w krajach z regioa
Ryzyko i ne tSa erdynz yello spaSirted miyenji klay tN cteq z
wewnfitr , niestosowania sifn do obowi Nzuj Nc¢
system-w F pracownik-w lub teU wynikaj Ncej
zfaktu materializacji ryzyka operacyjneg sN o
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowanentradltient wo S ¢ i ust al ni a v
Subfunduszu. Zawi eszenie moUe na przykga wy ni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wart oSciotgnoedjzioveijScistaktyw-w Subfunduszu. Doda
Towarzystwo moUe podj NI decyzjh o zawieszeniu
bhidzie oznaczal dla uczestni k- waBkmbifianidasiznwéds
Ryzyko zwihzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i
czynnik-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi K
- ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych
wszczeg-lnoSci um-w z Agentem Transferowyn
mo Ul i woSci ni eprawi djowej realizacji pPOWi
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opi®mie w przesyganiu i realizacji zl eceCG,
- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi war unkami
ze specyfiki niekt.-rych um-w zawidiraanych p

przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikaj N

bazowego w spos- b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wy
oczekbanych przez zarzNdzaj Ncego) ;

- ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancij ami
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

4222 Ryzyko wystNpyehi akstrczegoSci, na wystNpienie
ograniczony wpgyw:

- ryzyko otwarcia | ikwidacij. Funduszu | ub I
zostanie osi Ngnifnta oczeki wakaEsvrepaezwnwe
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpiil w sytuac
towarzystwo w sytuacij.i braku posiadania ak
zaprzestania wykonywania przez Depozytarigshaswob o wi Nz k - w, jeUel i 1
o Swiadczenie usgug Depozytariusza z inny
Funduszu poni Uej wartoSci wustalonej przepi
uchwagy o Il i kwi da$jbf uonsdtuastznui.e gloi ki vsitdnai cejjaN c
nast Npi i jeUel i Fundusz dokonag Zbycia w:
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoSi Akt
249,

- ryzyko przejinc maprzezanneztcderzysinmxiuszy ifwastydyjaystzlubd
sp-gkn zarkzNdzeajmocde skut kowal zmianN pol it
pozi omu ryzyka inwestycyjnego, zmi anN os
Subfunduszu, oazHoanluerpgmltanzNNlplzanych z na

Jednostek UczestnicBuzbfunduszggr zej ici e zarzNdzania Fund.
uzyskaniu zgody Komisiji;

- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu
wspopoeBredni wpgdgynNi na zmianih poziomu zwr
Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskanie zgody

jest jedynie w sytuacj.i kiedy Depozytariusz
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarcia

- ryzyko pogNczenia Subfunduszu izanNnpyaol iStuypk
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniki inwest.y
W przypadku pogNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzajNcej portfel amai pwes toynay jorn
zwi Nzanych z nabywaniem i posiadaniem jedn
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagceni a specjalistycznego
innestycyjny otwarty, kt - re moUe powodowal
wyni ki i nwestycyjne osi Ngane przez Fundu

przeksztagcenia specjalistyfurmszeigmstyéypyr dus zu
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko Zzmi any pol ityki i nwestycy] ej Sub
Towar zystwa maj Ncej na celu reakc]j na zm
i nwestycyjne dla alkrpalnrej W tzraktregii ie Dkg ted
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komis;ji;

- ryzyko wynikajNce z przyjntego sposobu wyc

n
n

moUl i wa wycena rynkolwado wp owysnt i aknui aczrengnlm:oyU
instrumentu finansowego w portfelu inwestSapfisydusiu mo U1 i wN do osi Ng
transakciji;
- ryzyko ni edopuszczeni a Il ub op:- ¥Tnieni a do
wartoSciowych hemirzgntza,j odemowamnuygyskani a t a
mi el niekorzystny wpgyw na cenih papieru wa
- ryzyko wystNpienia zak§-ce® na rynkach fin
miel wpgyw warepl|l Faiaepi transakcji oraz uz
4223 Ryzyko niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce ne
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4.2.2.4.

4.2.2.5.

4.2.2.6.

4.2.2.7.

4.2a

4.2a.1

4.2a.2

4.3.

zobowi Nza@E wobec Funduszu w sytuacji kiedy emi
swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
stopy nhominalnej.

Ryzyko zwi Nzane ze zmianami w regul damjoSch pr
wzakresie prawa podat kowego, pol egaj Nce na z
przepis-w, kt-re mogN spowodowal zmianh sytua

nowe zobowi Nzania podat koowejalcah nwSii nhpwesPptoyc |
Uczestnictwa.

Ryzyko przejfincia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadz r
paGtwami, w kt-rych znajdujN sif aktywa ubf u

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru adddzania ryzykiem,
cagkowi t N e k s p o zogniegighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

I nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowai(o
Zgodnie z defi ni cj RarlamkntuE&dpejskidho viRady (UE)R@19/2088¢ dréan i u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania info
usgug finansowych ryzyko dl a zr-wnowannego r

spainec | ub zwi NzaneijzeUzari 4 NdyzsainNtpginNmi letl - r er z e ¢ 2
potencjal ny, i stotny negatywny wpgdgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl Ac
Srodowidxioawjal noSci gospodarcze,j

Spos-b w jaki ryzyka dla zr-wnowallonego rozwoj
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytug-w uczestnictwa zagranic
zwi Nz aznry-cwin zvea Uonym rozwoj em.

Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:
i stotny wpgysw wiNa is ypruzaycg hfio dfyi nearmi t ent - w. | st ni e
kurs-w jeSli rynek bndzie niewgaSciwie wycen
emitent - w Ze wzglndu na trudne do pdlazewi dze
zr-wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcych wpgywu tych ryzyk na stopfi zwrotu
Profil inwestora

SubfundusPekaoA k c | i Rynk-w Dalekiego Wschodu | est k
osi Ngnifncie ponadprzecifatnych zysk-wSz etdyntiugu
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfundiszua |l onego zigm HIRo 2p azr zNadgNmz r

Del egowanego Komi sji (UE) 2017/ 653 z dnia 8
Parl amentu Europejskiego i Rady 1286/ 2014 w sp
dotyczNcych detal i czinngwehst pwadukt -iw uzbbe zopri oenwcezge
inwestycyjnych (PRIRPy, ni kaj Ncy z inwestowania nawet do 1
tytudgy uczestnicthaj Iﬂcuy\(dhusszwopratwméa]mﬁnwowgcghwm|oe
charakterze udgi® wy m, j ak r-wniel z faktu, Oe zdecy

skoncentrowana na okreSIonym rynku geografic
Subfunduszu na Jednost k&r eddtcmietsntnnoi Sctiwe. mo Ue cec

Subfundusz jest ealle wa ny do i nwestor-w zainteresowanyc!
instrument-w wudziagowych W regionie Dal eki eg
Subfunduszu mogN byl wykorzystywane do osi Ngni
Suf undusz bezwzglndnie nie jest polecany i nwe s
oraz inwestorom oczekuj Ncym ponadpr Zaecanyit nego

horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.
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4.4, Wy s o koopsG.a t i prowi zji zwi Azanych z wuczestnict
ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
441. | nformacja o przepisach Statutu okre8lajncych

inaliczania kwyshktFwnaodbsz hiwmjthiem w szczeg:-Il noSci
orazterminy,vkt - rych najwczeSniej mole nastnpil pokr
Rodzaje, maksymalna wysokoSl, spos-b kmalkul ac|]
wszczeg:-l noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-|lnych r 8dSawju- w koszt- -w zoste
442. WartoSL Wsp:-Gczynni ka Koswd k avt rCialGikemi WKECdh, zwa
Wat 0 S Wsp-gczynni ka Ko sld1.20281.1220kywidd28Gah za ok
4421 Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt -w nie
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto
4422.Kategorie koszt-w Subfunduszu niewNczonych dc
a) Koszty transakcyjne, w tym: pr o \wiez
podat ki zwi Nzane z transakcj ami po
b) Odsetki z tytugu zaci NgninAatych pol
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N
d) Opgaty ponoszone przez Uczestnik:-w
4423 WskaFTndkawke&Ude] kategorii Jednostek Uczestnioc
zwi Nzanych z poszczeg-Ilnymi kategoriami Jednos
Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uazesttidtategorie, Fil Wcze Sni ej
zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zosta
Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P.
Wszystkie kategorie Jednostek st ni ct wa opi sane sN w Rozdzi al e
WartoSl WKC za |lata wczeSniejsze byga wyliczol
Ue dotyczyga Jednostek Uczestnictwa kategori.i
za okre4.01.20231.12.2021
1 WKC dla JU kat. A: 0.026
W zwi Nzku z powyUszym wartoSi Wsp-gczynnika
r- Unycrhi ik artieegoj est prezentowana do czasu, gdy
Zzbywane pdzednoca gy WMWekestnictwa kategorii I z
20211 WKC nie jest ustalany.
Pozycj N kos zttegorie dedriostek Ucrestrigiwb.jesly k@agr odzeni e za zz&
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednoste
Uczestnictwa sN przedstawione w pkt 43guvg5. Pr
kt-rych zostago wustalone i pobrane wynagrodz
jednostkowym Subfunduszu (p-grocznym oraz r o0C?Z
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzani e
stawekdldednost ek Uczestimiacttwaslr wdrkyackm i KlatychiKdCr ij ie s
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwa r-Unych kategori.i
W odniesieniu do Jednostekz e st ni ct wa wybranych kategorii (n
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
kategorii.
4.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥tni ka WKC uwzgl ndni a §ji éSImuenmg.stwyon k na r -
443. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia | ub odkup
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika
4431.Z zastrzeUeniem pkt 4. 4. 3. 2. poni Uej , Fundusz
r-wnej WartosSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na <
4432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w niniej
mani pulacyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
443.3. Maksymlane st awki opgat manipulacyjnych wynoszN:
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,00%
Pekao Akcji Ry ohkduw Dal eki ego Ws 70



przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 4,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestkategarii| F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 4,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg J | 4,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,006
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.

4434.St awk i opgaty manipulacyjnej st osowanej przy |
opgat mani pul acyjnych uzgawnymneJDuchmiylﬁvnn arra
przez tych ProwRrdewWadzMc yDyBy g tyrbyukcy dij. nie sN
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wi ek opgat z ty
Uczestnict war.y bPuojwe djzeNscty zDoybsawi Nzany przekazal
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Fundusz.t

4435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.ut

C = WANju / (10030)
gdzie:

Ci cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

WANjuwWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakciji S
Wyl iczenie przeprowadzane |dadednosiek bczestaiatweamla t r - w
danego Subfunduszu i danej kategorii.

4436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga

Uczestnictwa.

4437.Pobrane opgat mani pul acyjne podlegaj N rozlicz
od

pobranej Uczestn|ka dW&notna$ Nicelot ywp-gwat Mt tic
at akUe ni e podlega]N ZWr ot owi

4438 Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn manipul acy

4439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw
promocyjnych,kot - r y c h Fundusz poinformuje Uczestni
Dystrybucjnia |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytae@myikomr Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom Pr owadchych

c) Towar zystwo mo Ue upowaOnili Prowadchego Dy
mamn pul acyj nej lub zwolnienia z obowi Nzku jej
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d w innych uzasadnionych interesem Uczestnik

uwzgl idni eni ajzuedsticwem o SubfurdwszuN z a n
0 ] ) A Z opgaty m:
moUe nast Npi l wygNcznie pod warunkiem zaznacz

Uczestniota.

44310W zwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednos

Funduszu nie jest pobierana opgata manipul acy]j

443.11Pr zy odkupywaniu Jednost ek Umareisguwli &d wjan & adlerge

opgata odkupieniowa, o kt-rej mowa w art. 43
odkupieni owe]j WYy nosi 2% wartoSci odkupywanych
443120pgata mani pul acyjina istodlowpywwarmpireyJeadhbywtasmmk
podmi ot owi , o kt-ry3m imowsat .w 2arUst ad3vy ,uszt . KLt -prkyt|
Towar zystwo zawargy umown dotyczNcN zbywan|a i
manipal c y j nej pob |eranej przy nabywaniu i odkupy
danego ProwadzNcego Dystrybucjnin okreSlane sN
Dystrybucjn i udostiipniane przez tego ProwadzN
4.4.4. Informacjo op Gaci e zmiennej, bnhndncej czh8§cinh wynag
j est uzal ediniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
Ni e jest pobieranakopfatbyjamyennal ekni nap wys

Subfunduszu.
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445 Maksymalna wysokoS8L wynagrodzenia za zarzndzan

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
b) | dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%
¢) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
d) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
e) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
f) | dla Jednostek Uczestnictwa katkegorii 2,0%
g) | dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,0%
h) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) | dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.
446. | nformacja o istniejncych umowach | ub porozumi
Funduszu bezpoSrednio | ub posS rTewhmystwo Bimnyr oz dz i

podmi ot w tym wskazanie usGug dodat kowych or ¢
pobieranych przez podmiot prowadznogspdzenmi aGal nc
Towarzystwa za zarzndzanie Funduszem
446.1.Koszty zwi Nzane z(wlzialraé¢snio&SciSNbFumdwszw)
Subfunduszu lub ze Srodk-w wJ a s38nptatlitu Flrmluszur z y s
(gdziejests kazany katalog dopuszczalnych koszt - w,
powyUej kt-rego nadwyUkn pokryje Towarzyst wo)
Subfunduszu sN ponoszone (lub zwracane Subfunc

- O

(o)
W

4.4.6.2.

Na dzie® aktualizacji Prospektu nie istnoé&gN inne
Funduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN roz
a Towarzystwem lub innymi podmiotami. )

4463.Towarzystwo moUe podjNIi decyzji o pokrywaniu
wskazanychw Statitie nd uszu, jako opgacame Sz oalkt wwTw wau

4.5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

451. WartoS8SL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202
40 096
34 297
20 096
0
WartoSli aktyw-w netto dla jednost-alkh B&zaegt a0QUwhatIy
40 096
31 090
20

3207

I 2000

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa i nny@lh12.20Mii (b zzaopsrt eazjeyn tnaav
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452. Wi el koSL Sredni ej stopy zwrotu z inwestycji w
5110 lat

28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021

3 lata 5 lat 10 lat
6.69%

7.5% 1

5.02%

4.81%
5.0% H

2.5%

0.0% -
® Jednostka Uczestnictwa kategorii A

w powyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku danego 3blR.208syuj yk oz(BcyztNec.e go  si n

453. Wzorzec sGuiincy do oceny efektywnosci i hwestyc
odzwierciedl ajzamiye nznaycchho waynnikeo wsyicrh naj | epi ej od
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dal ej Obenchma

Benchmark obowinzujnhncy w Subfunduszu od 12 kwie
55% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 35% MSCI China 10/40 Index + 10% WIBID O/N

gdzie:

MSCI AC Asia ex. Japan Index (MSCI All Country Asia excluding Uiapany w USD i ustalany

przez Morgan Stanley Capital I nternational I
sp-gek notowanych na giegdach na nastfipuj Ncy:
rozwini nte) adroamz z{Chi nKor eadiPe,gullni owa, Mal ez
Tajlandi a ( [NDUBCAXJndedB@ AQ Asia ex) Japan Net Total Return USD

Index]

MSCI China 10/40 Indekczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital Iriternationa

i ndeks, w skgad kt-rego wchodzN chi EGskie sp-
pojedynczej grupy kapitagowej (Asingle group
udziag-w dla poszczegntoybbyghuwi kapjtagtwyeoch
przekracza 4 0[BMNAOGNUIINdeyB8CI Ghina X0/ ENetsT dtad Return USD Index]

WIBID O/NWar saw | nterbank Bid Rate, czyli Srednia
odsetkiodr odk -w przyjntych od innych bank-w na ¢

[WIBOON IndéxGPW BENCHMARK WIBIGN]

WskaFni ki referencyjne AMSCI AC Asia ex. Japar
przez administratora "MSC! |td kt - ry wuzyskag zezwolenie bryt
Aut hority) jako administrator wska¥nik-w refe
i wska¥*ni k-w referencyjnych, o Kkt - - egphRadgowa w
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr
w instrumentach finansowych i umowach finanso
i zmieniajNce dyrektryawy rda@&/r£ZN/dWE nii e2 UL/ 1 h/
publicznym oSwiadczeniem ESMA z 1 pa¥dzierri

wskafni k-w referencyjnych administrator- -w maj
wydguUonya202dr.31 grudni

Wska¥ni k referencyjny AWl BID" j est Opracowy w.
niewpisanego do ww. rejestru.
Benchmark obowinzujnacy w Subfunduszu od 29 czer
35% MSCI China 10/40 Index + 25% Mf@llddex + 35% MSCI AC Asidapan Index + 5%
WIBID
gdzie:
MSCI China 10/40 Indészony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks,

w skgad kt -rego wchodzN chi Bski e nigprzejdcda z ogr
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9% udziagu w indeksie a suma udziag-w dla poj
% udziagu w indeksie nie przekracza 36% udzia
* AgroppdmnottwohodzNcy w skgamdenéeju pamepi §F wj
Il

MSCI Japan Indéxiiczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks

odzwierciedlajNcy zmiany cen akciji na rynkach
MSCI AC Asia ex. Japan Indéargan Stanley Capital International All Countapaia) Bszony

w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capita
notowanych na giegdach w nastnpujnNSingaptr, kr aj a
Korea Pogudniowa, Indonezja, Malezja, Filipin
niedostfinpne dla inwestor-w zagranicznych na t

WIBID Warsaw Interbank BidRate o pa procent owa,kij apkrNz ybjamtked w ad
wz@d i nnych bank-w dla depozyt-w jednodni owyc|

Wska¥Fni ki referencyjne AMSCI China 10/ 40 | ndex
sN opracowywane przez administratotrmat'oMSOd il
wska¥nik-w referencyjnych, o kt-rym mowa w ar
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w spr
w instrumentach finansowych i umowach findnsokyu b do pomi aru wyni k- w |

i zmieniajNce dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/
Ws ka¥nik referencyjny AWl BI D" j est oOpracowy w;
wpisanego do rejesgeld mi ni strator - w i wska¥ni k-w refere
RozporzNdzenia Parl amentu Europejskiego i Rad
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referen
fmnsowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy i nyv

2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 2
Finansowego otrzymaga od sp- gki ezZzdleMa mae nc h ma
prowadzenie dziagalnoSci jako administrator w
Benchmark obowinzujnhncy w Subfunduszu od 5 czerw
25% MSCI Japan + 35% MSCI AC Golden Dragon + 35% MSCI AC Asidapacifics®o WIBID

gdzie:
MSCI Japarn liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajNcy zmiany cen akcj.i na rynkach

MSCI AC Golden Dragoticzony w USD i ustalany przez Morgan Stanley t€agatainial Inc.
indeks, w skgad kt-rego wchodzN indeksy giegc¢
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index)

MSCI AC Asia Pacific @apan(Morgan Stanley Capital International All Country Asic) 8aaif)c

iliczony w USD i ustalany przez Morgan Stanl e
akciji notowanych na giedgdach w nastipuj Ncych
Pogudni owa, I ndonjelzgmdi aMail ege¢dno dzdSmiieyp o rmiaj
niedostfipne dla inwestor-w zagranicznych na t

WlBI[XWarsawlnterbankBidRaf?e)ednia stopa procentowa, wedgu
Srodk-w przyj Aty c bytjeddodniowngverightb ank - w na depo

Tr - ME.

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zaprzestania opra
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454, Srednizwrsdtopyz przyjntego przez Subfundusz wzo

mowa w pk#.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFI O - Pekao
benchmark

12,0%

10,29% 10,28% 9,70%

8,0% [——

4,0% ——

0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat) =30.12.2011 -30.12.2021 (10 lat)

455. I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestni ka z i nwes
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupieniaPraez f undusz oraz wysokos§
opGat mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci

46. Informacja ut wor zeniu rady inwestor - -w
W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.

5. SubfundusPekacA k ¢ | i Ma Gy ch i Srednich Sp- Gek F

5.1. Politykainwestycyjn&subfunduszu

51.1. GG- wne kategorie | okat i ich dywersyfikacj a, i n
instrumenty rynku pi eni okiljgAktgwa danego Jubfunduszu Fundu s z

51.1.1.Akt ywa Subfunduszu sN | ok o wfanieszewagraniczne gcharakierzee st n
udzi agowym, daj Nce ekspozycjii na akcje magych
Sredni ckhr asjp--wWezkalzi czanych do rynk-w rozwiniftyct

51.12.W celu zapewnienia odpowiedni ej pgynnoSci Akt y:
Subfunduszu moUe byl takUe | okowana w:

)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

51.13.Zar z Nd zbafjuhcdyu s 3em moUe podej mowal dziagania ce
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w rela
dokonywanymi w tytugy uczest niwdinheinstrumenty finansowen e pr
denomi nowane w walucie innej ni U waluta pol ska
pochodne.

5.1.1.4. Subfundusz lokuje minim@Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfundusz
zagranicznych o chanaktee udzi agowym, o kt.-rych mowa w pkt 5

51.15.Udziag innych lokat niUipagkatsy,1.d. 8t - ppwh Uejpwa
przedmiotem lokat Subfunduszu zggpdoiglzr oz dzi agem 4a St2@4Watrd .,oSmi e
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

51.16.Do | i mitu, o ktpowynerjo,waniwe pwkiti c5z.al .sli.i5 | nstr umer
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwi Nzanego z

5117.Fundusz wambd %0thowd ntk@Sci Aktyw-w Subfunduszu w tytus¢
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi $uthd@@¥eezami t o S c i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojed

51.18.Infomacja o | okatach innych ni U papiery wartoScio
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje | okat zostagy wskazane w pkt 5.1.1.1. p
5.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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5.1.2.1.

51.2.2

5.1.2.3.

Dob-r do portfela i nwestycyjnego Subfunduszu
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w p

zasrtNdzaj Ncego Subfunduszem podej mowanej z uwzgl Ac
sytuacji na rynkach instrument-w finansowych, j
okreSlonych w zasadach polityki i nwestycyjnej
.Proporciamid zy | okat ami Subfunduszu w r-Une tytugy u
udzi agowy m, mktkt5.r]yp]hm]mmevayeLgeaJI zmianie w zale
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kateg
Wodni esieniu do tytug-w uczestnictwa poszczeg: |
Subfunduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje
l)adekwatnoSi polityki i nwe s twestygyjngj 8upfunfluszu,d us zu 1z a
2)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego, o )
4dYypoziom koszt-w obci NUaj Ncych wuczestnik-w danedg

5)wartoSi aktyw-w oraz ocenfi ryzyka ogranicze@E& w
tyty - w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),
6) bezpiecze@E&st wo zawierania i rozliczania tran
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

5124.W odniesieniu do Instrument -w Finansmsigsijeh o0 ¢ h:
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
)rentownoSi dguUnych instrument-w finansowych,
2)odpowi edni poziom wiarygodnoSci kredytowe]j e mi
sytuacji ekonomicznej z zasmyacshowarhi evi asewrcrtht rwz
procedur oceny wiarygodnoSci kredytowej, zgodr
stanie regulowal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
3y prognozowany kanerehep prpopashiigwymh,
) bezpieczeE&two zawierania I rozliczania trans
finansowych,
5 pgynnoSi zapewniajNca realizacjn zobowi NzaE&
struktury portfela Subfumdus

513. Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci
Nie dotyczy.

514. I nformacj a 0 duiliej Zzmi ennoSci WartoSci Akt yv
Subfunduszu, wynikajnAcej ze skGadu portfela | u
Z uwagi na fakt, iU Fundusz moUeudpkowaéstuzmiac
funduszy =zagranicznych inwestuj Ncych gg-wnie
Akt ywa Netto portfela inwestycyjnego Subfundus

515. I nformacja o moiliwosSziumaw, ekanipaclprgpezedmina!
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument
na ryzyko zwinzane z przyjntn politykn inwesty

5151.Fundusz moUe zawieral umposhpdnea jyrniesvystaralaryzowane d mi o

instrumenty pochodne.

5152.Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmaet ipopNCy me

dodatkowymodzajanmmyzyka: A )
a) ryzykiem rynkowym, kt-rle westoZwi Nzaser wrae nz
(wartoSci i ndeks - w, poziomu st-p procentowy

udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
potigowane przez, efvghi kdfFNcgniz fakaosowWe] wa
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmi ot instrumenympoatwaedhyg, zhkebhagjahdmtans
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt-re moUe by
zpowodu crmil mwySga kontrahenta narosgych, a ni
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.

d ryzykiem rozliczeniowym, kt -re mo Ue byl ok
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundugzmvypgd swoj e zobowi Nzani a; hor
jest zwykle bardzo kr -tki (mni ej ni U 24 godz

e ryzykiem pgynnoSci rynku i/ lub produktu wys
wstanie, lub nie moUewght whreBrbwhbdlgapopzyabpi
rynkowe|j l ub do ni ej zbli Uonej ze wzgliAdu n:
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5.1.6.

5.1.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.1.1.

5.2.1.2.

5.2.1.3.

5.2.1.4.

5.2.1.5.

jego dezorganizacj n; ggfnbokoSi rynku wskazu
rynku be zistemyckanjjanecea.ni a

) ryzykiem pgynnoSci zwi Nzanym z fi nataseowani en
realizowal swoich zobowi Nza® finansowych w t
kontrahenta wniesaj&oegodewozpkuejzapegacji w
zamknifiAcia transakcji przez kontrahenta oraz
pochodnym.

g zwi ikszonym ryzykiem operacyjnym zwaNzanym
ni eadekwatnymi procedurami | systemaagi kontr
na skomplikowane algorytmy wustalania =zasad
i nstrumentach pochodnych orpachodmgéht od wyceny n

hy ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl en
wyceny instrument -w pochodnych; stosowane me
zgodne z wgaSci wymi przepipoamizeclwyimag ambioavmi
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjnte do

) ryzykiem prawnym (
kontrahenta mogN n
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okred8lonej kwoty z

warunk-w gwarancij i

reprezentacji) zwiNzanym
ie posiadali odpowiaevd mir @l i

Niedotyczy

Nnwestycje w ramach tego pr odukktruy tfeirni a nnws odwet gyoc zr
zr-wnowaidGonej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospooc
Ryzyko zwinzane z inwestowaniem w JednostKki Uc
i nwestycyjne zwinzane z przyjntn politykn i nwe
Ryzyko inmet ycyjne zwi hzane 2z politykn inwestycyjn
zar zhdszzacnzieag ‘il nych strategi. i nwestycyjnych st
okreS8l onym obszarozker edge mqreg f ibcrzannylnmy, twalbo s ekt or
wodni esieniu do okreS8l onej kategori.i |l okat, ;
dGuinych papier-w wartos8ciowych:

Ryzyko rynkowe zwiNzane jest ze zmianami otoc
og-lnejy kpanwjnMe¢ejr na rynkach finansowych. Wp
znaj duj Npcoyrathif ediun imwestycyjnym Subfunduszu. N a
ryzyko stopy procentowgjyjko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowejopnczai wo STt ak i e |
wysokoSci st.-p procentowych, kt - ra bAadzie pro
dguUnych instrument-w finansowych wchtgndz Ncych
samym takUe zmndajesgenpar tsfiSshfuadaszRyayedsotnkuakcjj n e g o
to moUl i woSi niekorzystnej skgmudanporwafretloasSci n w
Subfunduszu Na ryzyko rynku akcji skgadaj Nas Uy : ryz
or az ryzyko specyficzne konkretnego emi tent a
makroekonomicznej, ryzyko branUy polega na sp:
konkurencji w ramach danej | bsaimikgdgwiinieatvakeje ast r
poszczeg-lnych emitent-w akcji. Wi ukvagoSmia w ot
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestuj N
finansowe, ryzykgnku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, niU ryzyko stopy procentowe]j

Ryzyko kredytowe polega na niewywiNzaniu siih
instrumentu finansowegolna obni Ueni u oceny kredytowej (rat
sytuacji kiethpntrahemt i e wy wi Nzuj e si i z zawartej wczeSnie
sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

t N

Ryzyko rozliczeniowe NUe si i z wys pieniem sytuacji, w
zobowi Nz a Gkontmheptmd ar wbiy to® szczeg-lnie transak
oraz transakcj.i na rynkach, ma wkatn-yrcyhc tprrzieez fnur
izbfih rozliczeni owN ( g dreei & pagmég s ocwzaynlai  jtersan stf 2w

wartoSci owyc h daéiveryvesuspaymeptSczyl B wydaAie przy pg
Ryzyko pgynnroyzcykad nwersit yajj Nce oz braku moUl i wo
finansowego w kr-tkim czasie bez znacznego wpg
przeprowadzanie transakcij.i moUe wi Nzal sifn z o
Ryzykowalwtoe t o moUl i woSi zmiany wysokoSci kurs-w
na wielkoSi Aktyw-w Subfunduszu denomi nowany
winstrumenty finansowe denomi nowane iwagvwaniua ac
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maj Nce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjr
takUe poprzez zawi erani e um-w maj Ncych za
ni ewystandaryzowane i nstr ume ndrfych pransakcip rienjest. Jed
moUl i we cagkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
5.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez t
subdepozytariusza, czyli podmirattechowegwani &kt ak
Subfunduszu. SN to tzw. aktywa utrzymywane, z
odpowi ada Depozytariusz | ub subdepozytariusz.
zwracane Subfunduszowi przez Depokyu s z a . Zwr ot nastfipuje popr ze
aktywa | ub kwoty odp0W|adaJNcej wartoSci utr a
Funduszu z odpowiedzialnoSci za utratn aktyw:-
jefdel i wykaUe, Ue utrata nastNpiga z przyczyn
Subfunduszu sN =zapisywane na rachunkach [ re
pozostagych Subfunduszy, odr foldmife nd e ookit yawk-tw ws
podmi ot -w. Subfundusz moUe takUe przechowywal
ez inne podmioty na podstawie odrnbnych um:
h innych pocdmiuwttr-amt \z wiyNrziaknea zz ww. um-w or a
epis-w prawa. Depozytariusz nie odpowiada z
ko zwi Nzane z koncentracj N AktyW-W Subf un
ach polega na tym, Ue znaczna nSi Aktyw-
nsowy | ub na danym ryngounstruraentuvfmansmweg@Iubwystl\
koniunktury na tym rynku moUe to wpgynN\
ki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracij.i A
r o IAK,t ygud ywwJ Swibif kusnzdouSizu bhidzie | okowana
ctwa innych funduszy inwestycyjnych | u
ienie dodatkowego ryzyka ownych =yt aci e
funduszami, kt-rych jednostKki l ub
nej wyceny jednostek | ub tytug-w uc
aceydjniee jt d urby zbyelep opSa @rdni ej straty w
h, niestosowania sifin do obowi Nzuj Nc
system-: dF¥F pracownik-w lub teUweywyRibk &g B¢ e
z faktu materializacij.i ryzyka operacyjnego sN
5219.Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zawieszenia pod
Jednostki Uczestnictwa Subfundusza dppwane braki em moUl i woSci U S
Subfunduszu. Zawieszenie moUe na przykgad wyni
sN instrumenty finansowe wchodzNce w skgad po
wartci godzi wej istotnej czfiSci aktyw-w Subfun
Towarzystwo moUe podjNi decyzjh o zawieszeniu
bridzie oznaczal dla uczedtyrcihkni ms$ whwfewrod zsaak nh
522. Ryzyko zwinzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
5221.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i
czynni k-w maj Ncych wpgywsrngcgdNzi om ryzyka zwi K
- ryzyko zwi Nzane Z zawarciem okreSlonych

5.2.1.7.

O T3 3 NNON

® 3

NCcc TGN~ JgoT 0o
[%)]
—*
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5218.Ryzy

SIxXX=Z— W 0 S
o axX™ IS n<

—

wszczeg-lnoSci um-w z Agentem Transferowyn
mo Ul i woSci ni eprawi djowej real i paprgzi pOWi
op- fTnienie w przesyganiu i realizacij.i zl ec
- ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami
ze specyfiKki niekt-rych um-w memwiwermaarjy(le:lycp)

przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikaj N
bazowego wW spos-b odmi enny od oczeki waE
wartoSciowych (ryzyko braku moUlunkachSci wy
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) ;

- ryzyko zwiNzane z wudzielonymi gwar ancj ami
zobowi Nza® wobec emitenta papier-w wartoSc
Subfunduszu.

5222.RyzykpiwpsaNszczeg-lnych okolicznoSci, na wyst
ograniczony wpgyw:

- ryzyko otwarcia |ikwidacji Funduszu |l ub [
zostanie osi Ngninfnta owzekaaeassEopaka@Ecne
Li kwidacja Funduszu moUe nastNpiil w sytuac
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5.2.23.

5.2.2.4.

5.2.2.5.

5.2.2.6.

5.2.2.7.

towarzystwo w sytwuacij.i braku posiadania ak
zaprzestania wykonywania przez bepazy usza swoi ch obowi Nzk - w,

o Swiadczenie usgug Depozytariusza z inny
Funduszu poni Uej wartoSci wustalonej przepi
uchwagy o |likwtdhej Ncegd aBonbeégonduszu. Lik
nast Npi i jeUel i Fundusz dokonagdg zbycia w:
i nwestycyjnego Subfunduszu |l ub WartoSi Akt
z9;

- ryzyko pr anmajFinduszam mzez irmétdwarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
sp-gkn zarzNdzaj NcN, kt-re moUe skutkowal
pozi omu ryzyka i nwestycyjnego, zmi anN os
Subfunduszu, ak Ue zmi anN poziomu opgat =zwiNzany
Jednostek Uczestnictva b f undus z u; przejihncie zarzNdzan
uzyskaniu zgody Komisji;

- ryzyko zmiany Depozytariusza | ub @edmiotu
wspos-b poSredni wpgynNi na zmianh pozi omu

Zmi ana Depozytariusza wymaga zachowania s
adodat kowo konieczne jest uzyskaanineo Wlgowdey I

jest jedynie w sytwuacij. kiedy Depozytari us
nienal eUycie, a takUe w przypadku otwarcia

- ryzyko pogNczenia Subf undulwtuk azwaiin nzymm asulb |
i nwestycyjnej wpgywaj NcN na wyniKki i nwesty
W przypadku pogdgNczenia Subfunduszu z innyn
osoby zarzNdzaj Ncej porafealbe i nmieangcppa)
zwi Nzanych z nabywaniem i posi adaniem jedn
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztagcenia specjali fuhdyseznego
i nwestycyjny otwarty, kt -re moUe powodowa
wyni ki i nwestycyjne osi Ngane przez Fundu
przeksztagcenia specjali st yfumummsamwestycfinu ndus zu
otwarty wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko Zzmi any pol ityki i nwestycyj nej Sub
Towar zystwa maj Ncej na celu reakcjni na zm
inwestycyjne dla aktualnej strategéi t a gy wyczer pane. W zakresi

zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisij;
- ryzyko wyni kaj Nce z przyjntego sposobu wyc
moUl i wa wycena go nfhkooWea ,d opj SMy nd &k up ccweset ani a

instrumentu finansowego w portfelu inwestgapfyrdusau mo Ul i wN do osi Ng
transakciji;

- ryzyko ni edopuszczenia |ub op-¥fnienia do

war t oSecmiotweynctha, kupowanych przy zagoUeniu 1

mi el niekorzystny wpgyw na cenh papieru wa

- ryzyko wystNpienia zak§-ce® na rynkach fin

mi@wpgyw na op-Fnienia w realizacji transak

Ryzyko niewypgacal noSci gwaranta polegaj Nce ne

zobowi Nza® wobec Funduszu w sytuavcijsit akii @edwye@mij

swoich zobowi Nza® wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, kt-re moUe skutkowal tym, UOe
stopy nhominalnej.

Ryzyko zwiNzane ze zmianamiFundusguwl acw ashc zper
wzakresie prawa podatkowego, pol egaj Nce na z
przepis- w, kt - re mogN spowodowal zmianfi sytua
nowe zobowi Nzani as ppoosd-abt kwpgey niNuib rnwa ionpngyacal no S
Uczestnictwa.

Ryzyko przejfincia |lub nacjonalizacji skutkuj Nce
|l ub przejncia w inny spos-b zagranicznych akty
Ryzyko transgraniczne polegaj Nce na wprowadzer
pa@EGtwami, w kt-rych znajdujN sin aktywa Subf u
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5.2a

5.2a.1

52a.2

5.3.

5.4.

54.1.

5.4.2.

54.2.1.

54.2.2.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury ppmiazuaoraz Ndzania ryzykiem
cagkowi t N e k s p o zogniesighiu @®u Bubfundudzu s stosowana West metoda
zaangaUowani a.

I'nformacja o ryzykach zwinzanych ze zr-wnowala
Zgodnie z defi ni cj RarlamkntueEddpejgkidgo viRady QJE)R@19/2088d dngan i u
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania info

usgug finansowych ryzyko dl a zr-wnowaQonego r
spaipec | ub zwi NzaneijzeUzdri 7 NdyzsdinNipgimNmi letl -, r er z e ¢ z
potencjalny, istotny negatywny wpgyw na wart oS
Il nwestycje w ramach tego produktu nie uwzgl fAc
Srodowidxioawjal noSci gospodarcze,j

Spos-b w jaki ryzyka dla zr-wnowaiionego rozwoj
inwestycyjnych

W odniesieniu do tytugdg-w uczestnictwa zagranic
zwi Nz azry-cwin zvea Uonym rozwoj em.

Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpGywu ryzyk dl a
subfunduszu
Materializacja ryzyk zwiNzanych ze zr-wnowaUo:
istotny wpgysw wia is ypruzaycg hio dfyi neami t ent - w. Il st ni e
kurs-w jeSli rynek bndzie niewgaSciwie wycen
emitent - w Ze wzglndu na trudne do pdlazewi dze
zr -wnowaUonego rozwoju w ocenie Pekao TFI ni e
dotyczNcych wpdywu tych ryzyk na stopi zwrotu
Profil inwestora

SubfundusRekacA k ¢ j i Magych i Sredni c hr oSypa-ngye kd oR yi nnkw ews t
kt-rzy liczN na osi Ngnificie ponadprzecifitnych
ak c e Pt egpdibm ryzyka inwestycyjnego Subfundiszual onego zgodni e z
RozporzNdzenia spel g(guoEWan2@ b7 /Kb z dni a 8 ma
RozporzNdzenie Parlamentu Europejskiego i Rad
kluczowe informacje, dotyczNcych detalicznych
produktw i nwestycwymiylkcdj NCcAYR14 P) nwest owania nawet
Subfunduszu w tytugy ucz&si Ncgtwa sfvopeusazkyt y

winstrumenty finansowe o charaktemej udziSag@dw
kapitalizacji i cziisto o doSi ograniczonej pagy
na Jednostki UczesSrnddmiwan nmoSkei Nb.echowal sif
Subfundusz jest adresowany do wien wezsrtooSc iwe zvaarr
kapitagu poprzez | okowanie aktyw-w w akcje eu
kapitalizacij.i rynkowej . l nwestycje w Jednost ki
osi Ngnifncia wikatknewestera. dywer syfi kaciji I o
Subfundusz bezwzglndnie nie jest polecany inw
oraz inwestorom oczekuj Ncym ponadpr Zaecanyit nego
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

WysokoSL opGat i prowi zji zwi nzanych z uczes

ipobierania oraz koszty obcintajnce Fundusz
I nformacja o przepisacmalSsyamaltun okyedkadlicysho

inaliczania koszt-w obcintajnhncych Fundusz, w t
orazterminy, wkt - rych najwcze8niej moile nastnpil pokr
Rodzaje, maksynal ma kay Kok asij,i i nal i ctgnani a Kko:¢
wszczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-lnych r 83@3atwfu- w koszt- -w zosteé
War tWsépL: Gczyhnwk €alcowi t yowskarwahegom WKICé] a

WartoSi Wsp-gczynni ka KbGl202312.2024F k 00@R6Gyac h za o

WskaFfni k WKC odzwhieezrwieNtanydkzibBgzkoSzedmwi o z
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw:-w Netto

Kategorie koszt-w Subfunduszu niewgNczonych dc
a) Koszty transakcyjne, wtynowi zj e, opgaty makl ers
podat ki zwi Nzane z transakcjami po
b) Odsetki z tytugu zaci Ngnintych poU
c) $wiadczenia zwi Nzane z realizacj N
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54.2.3

54.2.4

d) Opgaty ponoszone przez Uczestni k- -w

Wskafni k WKC dl a kaUde | kategorii Jednostek Uc
zwi Nzanych z poszczeg-lnymi kategoriami Jednos
r-uUni c.

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa K ikategbici z e Sni e j z b
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu zostagdgy ozn

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednesttkict¥ea nowych kategorii B, J, K, L i P.
Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opi

WartoSi WKC za lata wczeSniejsze bygda wyliczol
Ue dotyczy(aictwWakategaiisAt ek Uc zestn

za okre4.01.20231.12.2021
1 WKC dla JU kat. A: 0.026

W zwi Nzku z powyUszym wartoSl Wsp-gczynnika
r-Unych kategorii nie jest prezentowana do cz
zbywane przez cagdgy rok.

Pozycj N koszt - welednastek UozestnativaNastNy ik ag egdzeni e za zé
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednoste

Uczestnictwa sN przedstawione w pkt 5.4.5. Pr
k -rych =zostago wustalone i pobrane wynagrodze
jednostkowym Subfunduszu (p-grocznym oraz r 0C?zZ
W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzNdzanie

stawek dlaJedis t ek Uczest niiwawa orSi 0 mysckha Tknai tleatychVkKid | e s
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednos
Uczestnictwa r-Unych kategori.i

W odniesieniu do Jednostekz e st ni ct wa wybranych kategori.i (n
mogN byl obci NUone te Jednost ki Uczestnictwa
kategorii.

Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalar
wska¥ni ka WKC uwzgl Aadni a $ji @S Imujenqmg.stwymn k na r -

543. OpGaty manipulacyjne z tytuGu zbycia |ub odkup
ui szczane bezpo8rednio przez Uczestnika
5431.Z zastrzeUeniem pkt 5.4.3. 2. poni Uej , ieFundusz
r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
5432.Z zastrzeUeniem wyjNtk-w okreSlonych w niniej
mani pul acyjnN za zbywanie Jednostek Uczestnict
5433.Maksymal ne st awki opgat mani pul acyjnych wynos:z
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg A | 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg B | 1,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg E | 4,95%
przy zbywaniu Jednostek Uczestkittgarii| F | 0,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg | 4,90%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg J | 4,50%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg K | 4,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg L | 0,006
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kg P | 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.
5434.St awk i opgaty manipulacyjnej st osowanej przy |
opgat mani pul acyjnych uzgadlnymneJDlyinSniynﬁbnn'aﬁlrF
przez tych ProwRirdewadzMc yDyBy gtyroykcy aij.i ni e sN
Uczestnik-w Funduszu jakichkol wiek opgat z ty
Uczestnict war.y bPuojwea djzeNscty zDoybsaawi Nzany przekazal
rachunek nabyl Jednostek Uczestnictwa Funduszl
5435.Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszut

C = WANju / (10030)
gdzie:
Ci cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
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WANju WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

SOimaj Nca zastosowanie dla danej transakcji s
Wyl iczenie przeprowadzane |ddednosiek bczegtaictwamla t r - w
danego Subfunduszu i danej kategorii.

5436.Pomni ejszenie dokonanej wpgaty o naleUnN opga
Uczestnictwa.

5437.Pobrane opgdaty manipulacyjne podlegaj N rozlicz
pobranej od Uczestnika dW&kotna$ dNicellot ywp-gwt Mot tic
at akUe nie podlegaj N zwrotowi

5438.Towarzystwo moUe zmniejszyl opgatn mani pul acy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:
a) w ramach wyspecjalizowanych program-w i nw

promocyjnych,kot - r y ¢ h Fundusz poinformuje Uczestni
Dystrybucjn |l ub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytae@myikomr Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agen
Transferowego oraz pracowni kom ProwadzNcych

c) Towarzystwo moUe upowaUnili ProwadzNcego Dy
mani pul acyjnej l ub zwolnienia z obowi Nzku je
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy

d w innych uzasadnionych interesem Uczestnik

uwzgl ndni eni mezruezdéstnietwes evjSubfurmuwszuN z a

5439.Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opgaty m:
moUe nast Npi l wygNcznie pod warunkiem zaznacz
Uczestniwa.

54310W zwi Nzku z przeniesieniem (transferem) Jednos
Funduszu nie jest pobierana opgata manipul acy]
54311Pr zy odkupywaniu Jednostek Umareisgwli &d wjan & adlerge

opgata odkupieniowa, o kt-rej mowa w art. 43
odkupieniowej wynosi 2% wartoSci odkupywanych
543.120pgata mani pul acyjina istodlbwpynaampirzyJ eadmbyswtasmk
podmi ot owi , o kt-ry3n imowsat .w 2aruWst a3wy ,u szt . Kt -prkyt
Towarzystwo zawar gy umowi dotyczNcN zbywania i
manip@l c yj nej pobieranej przy nabywani u i odkupy
danego ProwadzNcego Dystrybucjnin okreSlane sN
Dystrybucjn i udostfipniane przez tego ProwadzN
54.4. Informacjo op Gaci e zmiennej, bnhndncej czhn8§cin wynag
j est uzal eliniona od wynik-w Funduszu, prezent
Sredni ej WartoS8§ci Aktyw-w Netto Funduszu
Nie jest pobieranakopfatbyjamyennzal eklni nap wys
Subfunduszu.

545. Maksymalna wysoko8L wynagrodzenia za zarzndzan

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzNdzani e

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kat€gorii 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 0,6%
w skali roku.
546. I nformacja o i umowach | ub porozumi

tniejnhAcych

Funduszu bezpoS8rednio | ub po8 rTendmystwo lbimnyr oz d z i
podmi ot w tym wskazanie usGug dodatkowych or e
pobieranych przez podmiot prowadzhnogpodzehmi aGal nc
Towarzystwa za zarzndzanie Funduszem

s
S
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5.4.6.1.

54.6.2.

5.4.6.3.

5.5.
5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

Koszty zwiNzane z(wlziakmné
Subfunduszu lub ze Srodk-w
(gdziejesvs kazany katalog dopus ,
powyUej kt-rego nadwyUkn pokryje Towarzystwo
Subfunduszu sN ponoszone (lub zwracane Subfun
Na dzie®& aktualizacij.i Prospektu nie istniejN
dzi &fal Fanduszu bezpoSrednio |lub poSrednio s
aTowarzystwem lub innymi podmiotami.

w § a s33optattitu Flrmdwszur z y st w

fioSciSNbfFumdlwszw) po
zczalnych koszt - -w
)
C

N

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pokrywaniu
wskazanychw Statkéenduszu, jako opgacamre Sz oakt yww Tw wau lz
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci.u

WartoSL Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na 31.12.202

150 Ore®
107 109
100 Or6®
50 0906
0
Wszystkie zbyte Jednostki Uczestnictwa sN kate

Jednost ki Uczestnictwa i nny 8h12.20mii (b zzeopsrt eazjeyn tncav

Wi el koSL Sredni e]j stopy zwrotu z inwestycji w
5110 lat
28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021
3 lata 5 lat 10 lat
20.0% —— 18.66%

14.03%

10.0% A

5.0% A

0.0% -

= Jednostka Uczestnictwa kategorii A

W povyyUszym zestawieniu prezentowane sN wyni ki
poczNt ku danego 3101R.208isyuy yk ozdBcyztNec.e go  si A

Wzorzec sGuiincy do oceny efektywnos8ci i hwestyc
odzwierciedlajnaynwyzdc hygwm&krmoiwg chi 'm aj rhiegpi ej oddaj
i nwestycyjnn Subfunduszu, zwany dal ej Obenchma

Benchmark obowiAnzujhcy w Subfunduszu od 9 marca

55% MSCI USA SMID cap ind2%% MSCI Europe SMID Cap mdé% MSCI Japan Small Cap
Index+ 109AVIBID O/N

gdzie:
MSCI USA SMID cap indexzony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
I ndeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji magy
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uwzglAadnieniem dywidend pomni ej-MB80Q WJASMIDo podat
Cap Index (Net Total Return)].

MSCI Europe SMID Cap Inddgzony w EUR i ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Inc. Indeks odzevi ealdjeidl mg Nywogh zimi Smegdnich sp- 9§
kraj-w rozwinietych z uwzglndnieniem dywidend
Index MSCI Europe SMID Cap Index (Net Total Return)].

MSCI Japan Small Cap Indé&iczony w JPi ustalany przez Morgan Stanley Capital International

Inc. Indeks odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji
pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7JPS@36d&mall Cap Japan Index (Net Total

Return)].

WBIDO/NWar saw | nterbank Bid Rate, czyli Srednia

odsetki od Srodk-w przyjntych od innych bank:-w

Wska¥Fni k M8 BSASMID gap intlexj & st o pr admioistrgtovaa"’MSCl pr z e z

Ltd", wpisanego do rejestru administrator . -w i
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
i ndeks: - w st osowaengypnew ifstauknentach inarssdwmdwiach r ef er

finansowych | ub do pomiaru wynik-w funduszy in
2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzenie (UE) nr 596/ 201

Ws ka¥ni k MSCfEmope SMID Cap Wiesh opracowgmy przez administratora "MSCI
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru.

Ws k a Tni k MSCFfJapareSmallyCppriridesiopracowywany przez administratora "MSCI
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru.

Ws k a ¥Fni k WIBID ©&/Nestrogracowywany Arzeirastnatora "GPW Benchmark”,
wpisanego do ww. rejestru.

Benchmark obowinzujAcy w dS88rhafca2080u.szu od 17 1 ute
45% MSCI Europe Small Cap + 30% MSCI Europe + 20% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Europe Small Qdjrzony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc.
odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcji magych sp-§
MSCI Europé liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanleint€apitiahal Inc.
odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji duUych i S

rozwini Atych.
MSCI US Mid Cap Vadlliezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks

odzwier i @achlyajcNay axkcj i Srednich sp-gek notowa
Amer yki. W skgad tego indeksu wchodzN sp-gki

ceny akcji do wartoSci k'si ng ompeognozewanegk(w skgliP / B V)
12 miesincy) zysku sp-gki (P/ E) oraz wysokN st
WIBID O/NWarsaw Interbank BidR&e edni a st opa pr ocent owa, weddg
od Srodk-w przyjnatych od i mgh).ch bank:-w na depo
Ws ka¥ni ki referencyjne AMSCI Europe Small Cap
opracowywane przez administratora "MSCI Limite
referencyjnych, o Kkt - r ymParlamemtw &uropejskéegoti .Rady @E) Ro z p
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r . W Sprawie
instrumentach finansowych i umowach finansowy
zmieniaj Ncéd 4By 'WEk tiy @Y 1200/ UE oraz rozporzNdz
Wska¥fnik referencyjny AW BID O/N" jest opraco
wpi sanego do rejestru administrator - -w i ws k a
Ro z p o riazPHrthraemtn Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks-w stosowanych jako wska¥ni ki referencyj
l ub do pomiaru wyni k- w f undu09848/WI ir2014/k/{Uk arazj ny c h
rozporzNdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 gruc
sp-gki GPW Benchmar k S. A. wni osek o] udzi el en
admini strator wosvd@MBIDorkzz-WIBOR.t opy procent

Benchmark obowi Azuj ncy w dd@6dutego?dlds zu od 3 grudn
45% MSCI Europe Small Cap + 5% MSCI Europe + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID

gdzie:
MSCI Europe Small Gaficzony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International
Il nc. odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcji magyct
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MSClEuropei ndeks wustalany przez Morgan Stanley Cap

odzwierciedlajNcy zmiany gg-wnych indeks-w gi
Bel gii, Dani i, Fi n | a n dochi Holardii, Blamedgiii Portuddlii, éiszipanic | G
Szwecji, Szwajcari:.i i WielKkiej Brytanii . I ndel
Euro.

MSCI US Mid Cap Vdlliezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital Inteindg&sal Inc.
odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcj.i Srednich s
indeksu wchodzN sp-gki z indeksu MSCI US MidC:
ceny do wartoSci ksi pegiwaneggwzriostu/ BV) i ni skN wart

WIBID(WarsawInterbankBidR‘a‘fe)ednia stopa procentowa, wedgu
Srodk-w przyjAatych od innych bank-w na depozyt

Benchmark obowinzujnhncy w Subdd2ygmdhia?0iOr: od 15 patd

50% MSCI Europe Small Cap + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID

gdzie:

MSCI Europe Small Caficzony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International

I nc. odzwierciedl aj Ncy kzembpajskin. cen akcj i magyct
MSCI US Mid Cap Vdlliezony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks

odzwierciedlajNcy zmiany cen akcj.i Srednich s
indeksu wchodzNUSpMbpédCap #48B5deksdeMSEhar aktery:z
ceny do wartoSci ksi ngowe|j (P/ BV) i ni skN war't

WIBID(WarsawlnterbankBidR’a‘.E‘e)ednia stopa procentowa, wedgu
Srodk-w drizryjfyigchycthamk-w na depozyt jednodni owy

Benchmark obowiAzujhAcy w Subfunduszu od 16 grud

40% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 45% Russell Mid Cap Value** + 10% MSCI Europe Small Cap* +
5% WIBID

*)1 zmiany wlERO

**)1 zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx SmallZa0al e Uy przez to rozumiel indeks us
wZurychu, liczony w EUR, odzwierciedlaj Ncy zmi
rynku europejskimasii p uj Ncych krajach: Austria, Bel gi a,

Il rl andi a, Wgochy, Luksembur g, Hol andi a, Nor we
Wielka Brytania

Russell Mid Cap Valiidiczony w USD, indeks ustalany peezkr Rus s el | Company
wTacoma obrazuj Ncy stopi zwrotu sp-gek uznawan
kapitalizacji rynkowej i charakteryzuj Ncych si
MSCI Europe Small Gaficzony w EUR, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International

| nc. odzwierciedlaj Ncy zmiany cen akcji magyct

\{VIBIIXWarsawlnterbankBidRa?ﬁe)ednia stopa procentowa, wedgu
Srodkpr zyjntych od innych bank-w na depozyt | e

Benchmark obowinzujhAcy w Subfunduszu od 27 kwie

45% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 30% Russell Mid Cap Value** + 20% Russell 2000 Value** + 5%
WIBID

*)1 zmiany w EURO

**)1 zmiany w USD

gdzie: N )

Dow Jones Stoxx SmallZ200a |l eUy przez to rozumiel indeks wus
w Zurychu odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji s
wnastnfApuj Ncych krajach: Austria, Bel gi a, Dani

Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania
Russell2000 Valiem a | eUy przez toyreprumzeFriandeRsssetl al
w Tacoma obrazujNcy stopn zwrotu 2000 naj mni e

3000 I ndex, kt -re reprezentuj N okogdgo 8% kapit
Russell 3000 Index B )
Ruwsell Mid Cap Valuienal eUy przez to rozumi el indeks wust

siedzibN w Tacoma obrazuj Ncy stoph zwrotu sp-
o Sredni ej kapitalizacj iwsrkyarnfknad vké jem cemhar alot ewa
(P/BV)

WIBIDWarsaw Interbank Bid Rage) opa procentowa, jakN banki zajy
wz@d i nnych bank-w dla depozyt-w jednodni owych

¢
)
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Benchmark obowinzujAcy w rSla2kwenh@®%zru od 10 kwi e

45%*Dow Jones Stoxx Small 200* + 45%*Russel 2000 Value** + 5%Russel Mid Cap Value** +
5%*WIBID

*) zmiany w Euro

**) zmiany w USD

gdzie:

Dow Jones Stoxx Small2a0a | e Uy przez to rozumi el eidzdedbks us
w Zurychu odzwierciedlajNcy zmiany cen akcji ¢
w nasthipuj Ncych krajach: Austri a, Bel gi a, Dan
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Partligapania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania

Russell 2000 Valiem al e Uy przez to rozumiel indeks ustal:

w Tacoma obrazuj Ncy stophn zwrotu 2000 najmnie
3000n d e x , kt-re reprezentuj N okogo 8% kapitali:
Russell 3000 Index

RusseIIMidCapValiumaleUy przez to rozumiel indeks ust
siedzi bN w Tacoma o bzrnaazwajnNccyh sptrozpefiz zFwraontku Rsups:st
0O Sredni ej kapitalizacij.i rynkowej [ charakt ery
(P/BV) )
WIBIOWarsaw Interbank Bid Rade) opa procentowa, jakNpmgnki zay
wz@d i nnych bank-w dla depozyt-w jednodni owych
Fr .. msa

Fundusz posiada rzetelne, sporzNdzone na pi Smi
wypadek istotnych zmian | ub zrefggenyjeegot ani a opr ac

554. Srednie stopy zwrotu z przyjntego przez Subfur
mowa w pk6.5.2.

Pekao Funduszy Globalnych SFI O - Pekao
RozwiniAntych benchmark

25,0% 23,35% 23,62%

20,0% ——

15,0% —— — 13,88%

10,0%

5,0% ——

0,0%

28.12.2018 - 30.12.2021 (3 lata) 30.12.2016 - 30.12.2021 (5 lat) =30.12.2011 -30.12.2021 (10 lat)

555.  ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwes
Uczestnictwaw m@m ci e | e zbyci a i odkupienia przez ¢
opGat mani pulacyjnych. Wy ni ki hi storyczne ni e
przyszGoS§ci

5.6. Informacja ut worzeniu rady inwestor - - w
W Subfunduszu nie dziaga rada inwestor - w.
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6. SubfundusPekacA k c | i Rynk-w Wschodznhncych

6.1. Politykainwestycyjn&ubfunduszu

6.1.1. GG-wne kategorie |okat i ich dywersyfikacja, in
instrumenty rynku pieni ni hygadanego Skbfundusgzu Fundus z

6.1.1.1.Akt ywa Subfunduszu sN | ok owfanieszewagraniczne gcharakterzee st n
udzi ggawWNme ekspozycjh na akce sp-gek oraz ry
wschodzNcych.

6.1.1.2. W celu zapewnigni odpowi edni ej pgynnoSci Aktyw-w Subf un:
Subfunduszu moUe byl takUe | okowana w:
)l nstrumenty Finansowe o charakterze dguUnym,
2) depozyty bankowe.

6.113.ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem moUe pkadnegstyayjmego dzi e
zwi Nzanego ze zmianN kurs-w walut obcych w rela
dokonywanymi w tytugy uczestnictwa emitowane pr.
denominowane w walucie irndj n wal uta pol ska zawieraj Nc umowy
pochodne.

6.1.1.4. Subfundusz lokuje mininf@Wa r t o Sc i Aktyw-w Netto Subfundusz
zagranicznych o charakterze udziagowym, o kt-ry

6.1.15.Udzi§ i nnych |l okat ni U | okpkty, ©. Kk.tl.r3.chpomwdejw,
przedmiotem lokat Subfunduszu zggpdoiglzr o zdzi agem 4a St2@4Watru 0o Smiie r
Aktyw-w Netto Subfunduszu.

6.1.16.Do | i mi tu, 06.1K8powynJemo,wanive pwkiti cza si A |l nstrumer
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwi Nzanego z

6.117.Fundusz mofewdntkoSail Aot yw- w S whfojedyntzegofunduszu t y t u ¢
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi $utbdR@¥észami t o Sc i
Aktyw-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa pojed

6.1.18.1 nformacja o |l okatach iinmsnycuhmemitly pamikeir ypivear tidlS
gg-wnie |l okuje Aktywa danego Subfunduszu
Rodzaje | okat zostagy wskazane w pkt 6.21.1.1. p

6.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

6.1.2.12.Dob - r do portfela popwestzygyj] mggd PBwhfzandws ziuns
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w p
zarzNdzaj Ncego Subfunduszem podej mowanej z uwzg

sytuaciingyrn k ach i nstrument -w finansowych, jak r - wni
okreSl onych w zasadach polityki i nwestycyjnej

6.1.22.Proporcja mindzy | okat ami Subfunduszu w r-Une 't
udzi agowyyc hplntawé. ., 1 . mb.Uep awye@ajil zmi anie w zale
wzrostowego i dochodowoSci poszczeg-lnych kateg

6.1.23.W odni esieniu do tytug-w uczestnictwa poszczeg-
Subinduszu, zarzNdzaj Ncy Subfunduszem stosuje na:
l)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu za
2)osi Ngane i przewi dywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4ypoziomw lwsitNUaj Ncych uczestnik-w danego fundu:
5)wartoSi aktyw-w oraz oceni ryzyka ogranicze@E w
tytug-w uczestnictwa i wyjScie z inwestycji),
6) bezpi eczeEst wo Zzawi er ani a ywaniar iovykonywania mpriava z t r a n
posiadanych tytug-w uczestnictwa.

6.1.24.W odniesieniu do Instrument-w Finansowych o c¢h:
nastfipuj Nce kryteria doboru |l okat:
)rentownoSi dguUnych instrument -w finansowych,
2) odpowiednipozin wi ar ygodnoSci kredytowej emitent . - w z
sytuacji ekonomicznej z zastosowanhiem zewnhAtr z
procedur oceny wiarygodnoSci ki Bldggowemj t egodr
stanie regulowal swoje zobowi Nzania wynikaj Nce
3y prognozowany kierunek i zasing zmian st.-p proc
4) bezpi ecze@®two zawierania i rozl iicreatnni ametnrta s
finansowych,

87

Prospekt informacyjny Pekao Funduszy Globalnych SFIO




5)
6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.5.1.

6.1.5.2.

6.1.6.

6.1.7.

6.2.

6.2.1.

pgynnoSi zapewniajNca realizacjfi zobowi NzaE

struktury portfela Subfunduszu.

Charakterystyka indeksu oraz stopiec odzwierci

Nie dotyczy.

I nformacja o duiej zmi ennoS8ci WartoSci Akt yyv

Subfunduszu, wynikajnAncej ze skGadu portfela | u

Z uwagi na fakt, iU Fundusz mplUewl okowgly mnae

funduszy =zagranicznych inwestuj Ncych gg-wnie

Akt ywa Netto portfela inwestycyjnego Subfundus

I nformacja o motizéwoBuounduswi emawjakp-rych prz

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrument

na ryzyko zwinzane z przyjntn polityknhn inwesty

Fundusz moUe zawi er altrumenty poghodmen\y thtneewystandapyrzovand mi o

instrumenty pochodne.

Zawieranie um-w maj Ncych za przedmbaetnpnopNcyme

dodatkowymadzajanmyzyka:

a) ryzykiem rynkowym, knti - rcee nj e sutb zwairN zoaSncei  zien sz
(wartoSci indeks - w, poziomu st-p procentowy
udziagowych oraz papier-w dguUnych); ryzyko
pot igowane primezm seofwekt, dviywii gkmij Ncy z faktu,
jest niska w por-wnaniu z wartoSci N instrume

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikaj Ncym
przedmiot instrument pochodny, kontrahez kt-rym zawarta zostaga
upadgoSi lub zawiesil realizacjn pgatnoSci z

c) ryzykiem przedrozliczeni owym, kt-re moUe by
zpowodu niewypgdacal noSci kontrahenta narosgy
zawartych na rynku instrument -w pochodnych.

d) ryzykiem rozliczenvy m, kt -re moUe byl okreSlane | akc
kontrahenta, w sytwuacji kiedy Fundusz wypegn
jest zwykle bardzo kr-tki (mniej ni0O 24 godz

e ryzykiem pgynawlSci wy/smtkrmpUJ/NIwyom pw osytuacj i,
wstani e, lub nie moUe gatwo rozwi Nzal, l ub s
rynkowej, lub do niej zbliUOUonej ze wzgl fadu
jegodezor gani zacj n; ggnbokoSi rynku wskazuje |
rynku bez wywogywania istotnych zmian cen.

l ryzykiem pgynnoSC| zwi Nzanym z fi nataseowani en
reali zowali NgwdHE dh namowych w terminach rozl i
kontrahenta wniesienia depozytu uzupedgniaj Nc
zamkni ncia transakcj. przez kontinsaumentie a or az
pochodnym.

g zwi ikszonym ryzykiem operacyjnym zwi Nzanym
ni eadekwatnymi procedurami | systemaagi kontr
na skompli kowane almow$cgit myy ruisk ajl konyiaah zzasaadw
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny n

h)y ryzykiem modelu zwi Nzanego z wyborem, i mpl er
wyceny instrumenbhewmebotipdwycénysitosbwament -
zgodne z wgdaSci wymi przepisami, wy magani ami
praktykN rynkowN i aby zagoUenia przyjfiate do

) ryzykiem prawnym (r eprUez enstoabcyj i 2 a wiwa rNazjalhcyem t
kontrahenta mogN nie posiadal odpowi edni ch
zFunduszem.

Wskazanie gwaranta wypGaty okre8lonej kwoty z

wa r u rgkarancji

Niedotyczy

Nnwestycje w ramach tego produktu finansowego

zr -wnowatonej 8rodowi skowo dziaGalno8§ci gospod

Ryzyko zwinzane z i nwest owa nSuldumiuszu, W tynd nyzgke t Kk i U c

i nwestycyjne zwinhzane z przyjhtn politykﬁ i nwe

Ryzyko inwestycyjne zwinzane z politykn inwes

zar zndszzacnzieag -il nych str at egi wodniesienasld inpvesgygjimay c h st

okreS8l onym obszaroker edged mqreg f ibcrzannyimy, Iwb sektor
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