
 

PROSPEKT INFORMACYJNY 

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH 

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

zwany dalej ăFunduszemó 

Nazwa skr·cona Funduszu:  
Pekao Funduszy Globalnych SFIO 

Poprzednie nazwy Funduszu:  
Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

Subfundusze: 
1.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiœskiego 
2.  Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu 
3.  Pekao Akcji MaĠych i Ŝrednich Sp·Ġek Rynk·w Rozwiniŉtych 
4.  Pekao Akcji Rynk·w Wschodzńcych 
5.  Pekao Obligacji Strategicznych 
6.  Pekao Alternatywny ð Absolutnej Stopy Zwrotu 
7.  Pekao Surowc·w i Energii 
8.  Pekao Spokojna Inwestycja 
9.  Pekao Alternatywny ð Globalnego Dochodu 
10.  Pekao Dochodu USD 
11.  Pekao Obligacji i Dochodu  
12.  Pekao Obligacji Samorzńdowych  
13.  Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych  
14.  Pekao DĠuũny Aktywny  
15.  Pekao Globalny Zr·wnowaŨony * 
16.  Pekao Ekologiczny  
17.  Pekao Strategii Globalnej ï konserwatywny 2 * 
18.  Pekao Strategii Globalnej 2 * 
19.  Pekao Strategii Globalnej ï dynamiczny 2 * 
20.  Pekao Kompas 2 * 

Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bŉdńcego organem Funduszu: 
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŃ w Warszawie, zwane dalej ĂTowarzystwemò 
Adres gğ·wnej strony internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl  

Data i miejsce sporzńdzenia Prospektu: 
22 grudnia 2005 r., Warszawa 

Data sporzńdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 
1 stycznia 2023 r. 

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:  
Nie dotyczy 

* O rozpoczňciu dziağalnoŜci przez Subfundusz Fundusz ogğosi na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.  
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RozdziaĠ I 
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

1. Firma, siedziba Towarzystwa 
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie. 

2. Osoby fizyczne dziaĠajńce w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie  
Ğukasz Kňdzior ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa 
Jacek BabiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa 
Maciej ĞoziŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa 
Informacje zawarte w Prospekcie sń prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajń ũadnych fakt·w ani okolicznoŝci, 
kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzńdzenia, a takũe wedle naszej 
najlepszej wiedzy nie istniejń, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŝci, kt·re mogĠyby wywrzeĻ 
znaczńcy wpĠyw na sytuacjŉ prawnń, majńtkowń i finansowń Funduszu. 

                                                                                                
ééééééééééé         ééééééééééé.            ..ééééééééé. 
ğukasz Kŉdzior   Jacek Babiœski        Maciej ğoziœski 

                                      Prezes ZarzŃdu                                         Wiceprezes ZarzŃdu              Wiceprezes ZarzŃdu          

RozdziaĠ II 
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gĠ·wnej 
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Ġka Akcyjna z siedzibń w Warszawie 
ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska 
telefon:  (+48) 22 640 40 00, faks: (+48) 22 640 40 05 
www.pekaotfi.pl  
e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl  

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaĠalnoŝci przez Towarzystwo 
Towarzystwo prowadzi dziağalnoŜĺ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjň Papier·w WartoŜciowych 
i Gieğd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.  
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastŃpiğo poğŃczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer Pierwszym 
Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajŃcym zezwolenie udzielone na mocy decyzji z dnia 
28 lutego 1992 r., nr FP/1/92. W dniu 15 lutego 2018 r. nastŃpiğa zmiana firmy sp·ğki na Pekao Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych S.A.). 

3. Oznaczenie sńdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 
SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego KRS 
0000016956. 

4.  WysokoŝĻ kapitaĠu wĠasnego Towarzystwa, w tym wysokoŝĻ skĠadnik·w kapitaĠu wĠasnego na ostatni 
dzieœ bilansowy  

 
Kapitağ wğasny Pekao TFI S.A.                na dzieŒ  31.12.2021 r. 
Kapitağ podstawowy .......................................................  50 504 000,00 zğ 
Kapitağ zapasowy ...........................................................  16 834 666,67 zğ 
Kapitağ z aktualizacji wyceny ...........................................        273 911,22 zğ 
Kapitağ rezerwowy z rozliczenia zorganizowanej czňŜci  
przedsiňbiorstwaéééééééééééééééé.. 

(11 242 755,59) zğ 

Zysk netto ......................................................................    88 221 916,80 zğ 
Kapitağ wğasny razem.......................................................  144 591 739,10 zğ 

 

5. Informacja o opĠaceniu kapitaĠu zakĠadowego Towarzystwa 
Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci. 
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6. Firma i siedziba podmiotu dominujńcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz 
firma   siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczbń gĠos·w na walnym zgromadzeniu, jeũeli 
akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gĠos·w na walnym zgromadzeniu 
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibŃ w 
Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pekao Investment Management S.A. ma prawo do 100% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. Imiona i nazwiska 
7.1. Zarzńd Towarzystwa 

Ğukasz Kňdzior .................................. ï Prezes ZarzŃdu 
Jacek BabiŒski  ï Wiceprezes ZarzŃdu, czğonek ZarzŃdu nadzorujŃcy podejmowanie decyzji 
inwestycyjnych dotyczŃcych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub 
portfeli, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo 
Maciej ĞoziŒski ..................................  ï Wiceprezes ZarzŃdu, czğonek ZarzŃdu nadzorujŃcy system 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie 
 

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa 
Mariusz Jelonek ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 
Ewa GraŨyna Nietrzepka ï WiceprzewodniczŃca Rady Nadzorczej 
Dominika Latusek-Jurczak  
Arkadiusz Hajduk  
Karolina Laurentowska-Perez 
Radosğaw Piesiewicz 
 

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzńdzanie Funduszem z wydzielonymi 
Subfunduszami 
 
Jacek Babiœski: odpowiedzialny za Pion ZarzŃdzania Aktywami 

Karol Ciuk: 
Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChiŒskiego 
Subfundusz Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu 
Subfundusz Pekao Akcji Mağych i średnich Sp·ğek Rynk·w Rozwiniňtych 
Subfundusz Pekao Akcji Rynk·w WschodzŃcych 
Subfundusz Pekao Obligacji Strategicznych 
Subfundusz Pekao Alternatywny ï Absolutnej Stopy Zwrotu 
Subfundusz Pekao Surowc·w i Energii 
Subfundusz Pekao Alternatywny ï Globalnego Dochodu 
Subfundusz Pekao Dochodu USD 
Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu 
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 

Dariusz Kŉdziora: 
Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja 
Subfundusz Pekao Obligacji SamorzŃdowych 
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 
Subfundusz Pekao DğuŨny Aktywny 

ğukasz Tokarski: 
Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja 
Subfundusz Pekao Obligacji SamorzŃdowych 
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 
Subfundusz Pekao DğuŨny Aktywny 

Tomasz PawluĻ: 
Subfundusz Pekao Spokojna Inwestycja 
Subfundusz Pekao Obligacji SamorzŃdowych 
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 
Subfundusz Pekao DğuŨny Aktywny 
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Kamil Jankowski: 
Subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 
 
Piotr SaĠata: 
Subfundusz Pekao Ekologiczny 
 
Filip Lubka: 
Subfundusz Pekao Ekologiczny 
 
Piotr Stopiœski: 
Subfundusz Pekao Ekologiczny 
 

8. Informacje o peĠnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jeũeli ta 
okolicznoŝĻ moũe mieĻ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 
8.1.  Zarzńd 

 8.1.1. ğukasz Kŉdzior 
Czğonek Rady Izby ZarzŃdzajŃcych Funduszami i Aktywami. 

8.1.2. Maciej ğoziœski 
  Czğonek Komitetu ds. Ryzyka KDPW CCP S.A. 

8.2. Rada Nadzorcza 
8.2.1. Mariusz Jelonek ð Przewodniczńcy  

Czğonek ZarzŃdu Pekao Leasing Sp. z o.o. w Warszawie, Doradca Podatkowy, PrzewodniczŃcy Rady 
Nadzorczej MARR S.A. w Krakowie. 

8.2.2. Ewa Graũyna Nietrzepka ð Wiceprzewodniczńca  
Czğonek ZarzŃdu NadzorujŃcy System ZarzŃdzania Ryzykiem Pekao Investment Banking S.A. w 
Warszawie, Radca Prawny. 

8.2.3. Dominika Latusek-Jurczak 
Prof. dr hab., Akademia Leona KoŦmiŒskiego w Warszawie. Kierownik Katedry ZarzŃdzania i Dyrektor 
Centrum BadaŒ nad Zaufaniem. Czğonek Rady Nadzorczej Miňdzynarodowej Szkoğy ZarzŃdzania. 

8.2.4. Arkadiusz Hajduk 
PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Meddo S.A., Czğonek Rady Nadzorczej WCD S.A. 

8.2.5. Karolina Laurentowska-Perez 
Czğonek Rady Nadzorczej ZarzŃdu Morskich Port·w Szczecin i świnoujŜcie S.A. w Szczecinie, Radca 
Prawny Compliance Officer w Laurentowska-Perez Legal Advisers Ä Compliance Kancelaria Prawna 
Karolina Laurentowska-Perez z siedzibŃ w Poznaniu. 

8.2.6.  RadosĠaw Piesiewicz 
MenedŨer z wieloletnim doŜwiadczeniem w organach nadzorczych i zarzŃdczych polskich sp·ğek 
kapitağowych, MBA. 

 
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzńdzanych przez Towarzystwo 

9.1. Pekao Obligacji ï Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.2. Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami: 

9.2.1. Pekao Obligacji ï Dynamiczna Alokacja 2 
9.2.2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 
9.2.3. Pekao Dynamicznych Sp·ğek 
9.2.4. Pekao Akcji ï Aktywna Selekcja 
9.2.5. Pekao Konserwatywny 
9.2.6. Pekao Konserwatywny Plus 
9.2.7. Pekao Obligacji Plus 
9.2.8. Pekao Stabilnego Wzrostu 
9.2.9. Pekao Zr·wnowaŨony 
9.2.10. Pekao Megatrendy 

9.3. Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny 
z wydzielonymi subfunduszami: 
9.3.1. Pekao Strategii Globalnej  
9.3.2. Pekao Strategii Globalnej ï dynamiczny 
9.3.3. Pekao Strategii Globalnej ï konserwatywny 
9.3.4. Pekao Kompas 
9.3.5. Pekao Zmiennej Alokacji 

9.4. Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami: 
9.4.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus 
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9.4.2. Pekao Akcji Europejskich  
9.4.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus 
9.4.4. Pekao Zr·wnowaŨony Rynku AmerykaŒskiego 
9.4.5. Pekao Akcji AmerykaŒskich 

9.5. Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z wydzielonymi 
subfunduszami: 
9.5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 
9.5.2. Pekao PPK 2025 
9.5.3. Pekao PPK 2030 
9.5.4. Pekao PPK 2035 
9.5.5. Pekao PPK 2040 
9.5.6. Pekao PPK 2045 
9.5.7. Pekao PPK 2050 
9.5.8. Pekao PPK 2055 
9.5.9. Pekao PPK 2060 
9.5.10. Pekao PPK 2065  

10. Towarzystwo na podstawie Art. 47a Ustawy opracowağo i wdroŨyğo politykň wynagrodzeŒ ustanawiajŃcŃ zasady 

wynagradzania os·b, do kt·rych zadaŒ naleŨŃ czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka towarzystwa lub 

zarzŃdzanych funduszy inwestycyjnych. Polityka ta obejmuje czğonk·w zarzŃdu towarzystwa, osoby podejmujŃce 

decyzje dotyczŃce portfela inwestycyjnego funduszu, osoby sprawujŃce funkcje z zakresu zarzŃdzania ryzykiem, 

osoby wykonujŃce czynnoŜci nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci towarzystwa z prawem. Polityka wskazuje krŃg os·b 

objňtych PolitykŃ, definiuje zasady okreŜlania, przydzielenia i wypğaty skğadnik·w wynagrodzenia zmiennego 

zaleŨnego od wynik·w dla pracownik·w objňtych PolitykŃ, okreŜla sposoby powoğywania organ·w odpowiedzialnych 

za wdroŨenie i prowadzenie Polityki oraz nadawania im kompetencji i wyznaczania zadaŒ, a takŨe opisuje zasady 

przeprowadzania okresowych przeglŃd·w Polityki. Polityka wynagrodzeŒ dla os·b do kt·rych zadaŒ naleŨŃ 

czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka towarzystwa i zarzŃdzanych funduszy w Pekao TFI S.A. oraz imiona 

i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ w tym skğad komitetu wynagrodzeŒ 

dostňpna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pekaotfi.pl. 

10.1. W zwiŃzku z art. 219 ust. 1a Ustawy Towarzystwo doğŃcza do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu 
informacje na temat wynagrodzeŒ w Towarzystwie.   

RozdziaĠ III. Dane o Funduszu 
CzŉŝĻ A ð Informacje wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy  

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 
24 marca 2006 r. 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
10 kwietnia 2006 r., RFi 229.  

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy 
 
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastňpujŃcych kategorii: kategorii A, kategorii B, kategorii E, 
kategorii F, kategorii I, kategorii J, kategorii K, kategorii L oraz kategorii P. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sŃ to standardowe Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy 
nabywaniu. Pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii A 
poszczeg·lnych Subfunduszy wynosi 1 000 (jeden tysiŃc) zğotych, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 500 
(piňĺset) zğotych. 
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: 

a) walutŃ, w kt·rej zbywane sŃ jednostki uczestnictwa, jest zğoty polski (PLN) oraz dolar amerykaŒski (USD), 
b) pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii A 

Subfunduszu wynosi 1 000 (jeden tysiŃc) zğotych albo 300 (trzysta) dolar·w amerykaŒskich, 
c) kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 500 (piňĺset) zğotych albo 150 (sto piňĺdziesiŃt) dolar·w 
amerykaŒskich. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sŃ to Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy nabywaniu i 
odkupywaniu. 
Pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 1 000 
(jeden tysiŃc) zğotych, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 500 (piňĺset) zğotych. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sŃ to Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy nabywaniu. 
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Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sŃ wyğŃcznie na warunkach wyspecjalizowanych program·w 
inwestycyjnych oferowanych podmiotom udostňpniajŃcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia 
finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz w ramach pracowniczych program·w emerytalnych 
opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycznia 2019 r. Minimalna wartoŜĺ wpğaty, 
za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczeg·lnych Subfunduszy wynosi 1 (jeden) zğoty. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sŃ to Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz bezpoŜrednio, bez 
opğaty manipulacyjnej przy nabywaniu i odkupywaniu. Minimalna wartoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki 
Uczestnictwa kategorii F poszczeg·lnych Subfunduszy wynosi 2 000 (dwa tysiŃce) zğotych, a kaŨda nastňpna 
minimalna wpğata wynosi 500 (piňĺset) zğotych. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii I sŃ to Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy nabywaniu, zbywane 
Uczestnikom powierzajŃcym znaczne Ŝrodki ï minimum wartoŜciowe salda na koncie Uczestnika wynosi 300 000 zğ. 
Pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii I poszczeg·lnych 
Subfunduszy wynosi 300 000 (trzysta tysiňcy) zğotych, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 100 (sto) zğotych. 

Uczestnik moŨe zaŨŃdaĺ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jeŨeli 
wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyğa 300 000 (trzysta tysiňcy) 
zğotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii I na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

W przypadku spadku wartoŜci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym koncie poniŨej 300 000 
(trzystu tysiňcy) zğotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia 
dokonuje r·wnieŨ zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzeŨeniem, Ũe 
wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bňdzie niŨsza niŨ 1 000 (tysiŃc) 
zğotych. JeŨeli saldo konta bňdzie niŨsze niŨ 1 000 (tysiŃc) zğotych, zlecenie odkupienia rozszerza siň na wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii J i K sŃ dostňpne u wybranych ProwadzŃcych Dystrybucjň. Nabycie tych 
Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 1 
Statutu Funduszu.   
Kwoty minimalnych wpğat na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa wynoszŃ: 

Kategoria Pierwsza wpğata Kolejne wpğaty 

J 1 000 000 zĠ 500 zĠ 

K 30 000 000 zĠ 500 zĠ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sŃ dostňpne u wybranych ProwadzŃcych Dystrybucjň z wyjŃtkiem Funduszu  
i sŃ zbywane wyğŃcznie w ramach indywidualnych lub grupowych plan·w w formie um·w ubezpieczenia oferowanych 
przez zakğady ubezpieczeŒ klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na Ũycie zwiŃzanymi z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitağowym, gdzie zakğad ubezpieczeŒ zarzŃdzaĺ bňdzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki 
Uczestnictwa kategorii L bňdzie inwestowana czňŜĺ skğadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub 
oszczňdnoŜciowe. 
Minimalna wartoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 1 (jeden) zğoty. 
Z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie jest pobierana opğata manipulacyjna. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sŃ to Jednostki Uczestnictwa bez opğaty manipulacyjnej przy nabywaniu i 
odkupywaniu. Jednostki Uczestnictwa kategorii P zbywane sŃ wyğŃcznie w ramach pracowniczych program·w 
emerytalnych opartych na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ustawie o 
pracowniczych programach emerytalnych. Minimalna wartoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa 
kategorii P wynosi 1 (jeden) zğoty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowiŃ 
inaczej. 

Przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa okreŜlonej kategorii pobierana jest opğata manipulacyjna 
zgodnie z poniŨszŃ tabelŃ: 

Kategoria JU OpĠata przy nabyciu JU OpĠata przy odkupieniu JU 

A X  

B X X 

E X  

F   

I X  

J X  

K X  



Prospekt informacyjny Pekao Funduszy Globalnych SFIO   7 

Kategoria JU OpĠata przy nabyciu JU OpĠata przy odkupieniu JU 

L 
 

 

P   

Jednostki Uczestnictwa r·Ũnej kategorii mogŃ r·Ũniĺ siň miňdzy sobŃ wysokoŜciŃ stawki wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie. Szczeg·ğowe zasady wskazujŃce rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania 
koszt·w obciŃŨajŃcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych 
najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w zostağy wskazane w Rozdziale V Statutu, 
odpowiednio dla kaŨdego Subfunduszu. 

Fundusz moŨe zmieniĺ kwotň poczŃtkowej minimalnej wpğaty lub minimalnŃ wysokoŜĺ nastňpnych wpğat, o kt·rych 
mowa powyŨej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. 

Jednostki Uczestnictwa wpisane do Subrejestru Uczestnik·w Funduszu do Dnia Wyceny 30.12.2020 w dniu 
31 grudnia 2020, bňdŃcego dniem wejŜcia w Ũycie zmian Statutu dotyczŃcych wprowadzenia kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, zostağy z tym dniem oznaczone jako jednostki uczestnictwa kategorii A, niezaleŨnie od wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na jednym koncie.  

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, E, F, I, J, K, L i P poszczeg·lnych Subfunduszy 
po cenie zbycia (w zğ) dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa r·wnej w dniu rozpoczňcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa kategorii B, E, F, I, J, K, L i P wartoŜci wskazanej w poniŨszej tabeli: 

 Subfundusz kategoria 

B 

kategoria  

E 

kategoria 

F 

kategoria  

I 

kategoria  
J 

kategoria 
K 

kategoria 
L 

kategoria 
P 

1.  Pekao Spokojna Inwestycja 1000 1000 1000 100 1000 1000 1000 1000 

2.  Pekao Obligacji Strategicznych 100 100 100 100 100 100 100 100 

3.  
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 

ChiŒskiego 
100 100 100 100 100 100 100 100 

4.  
Pekao Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

Rynk·w Rozwiniňtych 
10 10 10 10 10 10 10 10 

5.  
Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego 

Wschodu 
10 10 10 10 10 10 10 10 

6.  Pekao Akcji Rynk·w WschodzŃcych 10 10 10 10 10 10 10 10 

7.  Pekao Surowc·w i Energii 100 100 100 100 100 100 100 100 

8.  
Pekao Alternatywny ï Absolutnej 

Stopy Zwrotu 
100 100 100 100 100 100 100 100 

9.  
Pekao Alternatywny ï Globalnego 

Dochodu 
100 100 100 100 100 100 100 100 

10.  Pekao Dochodu USD 100 100 100 100 100 100 100 100 

11.  Pekao Obligacji i Dochodu 100 100 100 100 100 100 100 100 

12.  Pekao Obligacji SamorzŃdowych 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 

13.  
Pekao Bazowy 15 Obligacji 

Wysokodochodowych 
100 100 100 100 100 100 100 100 

14.  Pekao DğuŨny Aktywny 100 100 100 100 100 100 100 100 

15.  Pekao Globalny Zr·wnowaŨony * 100 100 100 100 100 100 100ğ 100 

16.  Pekao Ekologiczny  10 10 10 10 10 10 10 10 

* - Subfundusz nie prowadzi dziağalnoŜci operacyjnej 

W odniesieniu do Subfunduszu Pekao Globalny Zr·wnowaŨony, kt·ry nie rozpoczŃğ dziağalnoŜci operacyjnej do 
1.11.2021 cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 10 zğ, zgodnie z art. 9 Ä 6 lit. c) Statutu 
Funduszu. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. 
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Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. 
Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu.   

4. Prawa Uczestnik·w Funduszu 
W trybie i na warunkach okreŜlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowiŃzany zbyĺ Uczestnikowi 
Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu wpğaty na te jednostki oraz odkupiĺ od Uczestnika 
Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach okreŜlonych 
w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przysğugujŃ nastňpujŃce prawa: 
4.1. uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych naleŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz; 
4.2. otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu w przypadku jego likwidacji; 
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynnoŜci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 
4.4. ustanawiania peğnomocnik·w do skğadania oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu; 
4.5. zwolnienia z opğaty manipulacyjnej lub zmniejszenia opğaty manipulacyjnej; 
4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika; 
4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego 

Subfunduszu; 
4.8. wyraŨania zgody na przesyğanie przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ 

w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9 ustawy 
z dnia 18 lipca 2002 r. o Ŝwiadczeniu usğug drogŃ elektronicznŃ  (Dz.U. z 2020 r. poz. 344), 
w szczeg·lnoŜci na udostňpniony przez Uczestnika adres e-mail, w tym dla cel·w marketingu 
bezpoŜredniego, zgodnie z art. 172 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2004 r. Prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 
z 2021 r. poz. 576 ze zm.), za poŜrednictwem telekomunikacyjnych urzŃdzeŒ koŒcowych, m.in. telefon·w, 
smartfon·w, tablet·w, laptop·w, komputer·w i innych urzŃdzeŒ podğŃczonych do sieci telekomunikacyjnej 
oraz przy uŨyciu automatycznych system·w wywoğujŃcych wykorzystywanych do masowego wysyğania 
wiadomoŜci, dotyczŃcej funduszy inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych; 

4.9. dostňpu do treŜci swoich danych osobowych, ich poprawiania, sprostowania, usuniňcia, ograniczenia 
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile jest to technicznie moŨliwe i wykonalne w myŜl 
powszechnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, a takŨe prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym 
momencie bez wpğywu na zgodnoŜĺ z prawem przetwarzania oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec 
przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezpoŜredniego, w tym profilowania, w zakresie, w 
jakim przetwarzanie jest zwiŃzane z marketingiem bezpoŜrednim; 

4.10. otrzymania bezpğatnie Dokumentu zawierajŃcego kluczowe informacje przy nabywaniu Jednostek 
Uczestnictwa; 

4.11. dostňpu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania 
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz 
z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie, a takŨe Informacji dla klienta alternatywnego 
funduszu inwestycyjnego; 

4.12. ŨŃdania dostarczenia bezpğatnie rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego 
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, Prospektu wraz z aktualnymi 
informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Dokumentu zawierajŃcego kluczowe informacje; 

4.13. anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane przez Fundusz 
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa; 

4.14. anulowania ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane przez Fundusz 
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 

4.15. dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo; 

4.16. (skreŜlony) 
4.16a. skğadania zleceŒ i uzyskiwania informacji o Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Usğugi 

eFunduszePekao;  
Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczeg·lnoŜci okreŜlenie dostňpnych Ŝrodk·w 
porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, spos·b identyfikacji Uczestnik·w, okreŜla Regulamin Usğugi 
eFunduszePekao, udostňpniany na stronie internetowej www.pekaotfi.pl. Postanowienia Regulaminu 
Usğugi eFunduszePekao nie mogŃ zmieniaĺ praw Uczestnik·w i ograniczaĺ obowiŃzk·w, a takŨe 
odpowiedzialnoŜci Funduszu wynikajŃcych z przepis·w prawa, Prospektu i Statutu. 
Wszystkie dyspozycje skğadane przez Uczestnik·w z wykorzystaniem Usğugi eFunduszePekao sŃ 
utrwalane i przechowywane dla cel·w dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa. 
Towarzystwo moŨe odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji w przypadku awarii urzŃdzeŒ sğuŨŃcych do odbierania, 
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji. 

4.17. skğadania zleceŒ i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych noŜnik·w 
informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ za poŜrednictwem ProwadzŃcych 
Dystrybucjň; 
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Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy  nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Zasady skğadania zleceŒ za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň oraz zasady udostňpniania przez 
ProwadzŃcych Dystrybucjň danych dotyczŃcych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem 
elektronicznych noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, 
w szczeg·lnoŜci Internetu, telefonu lub telefaksu, sŃ okreŜlane i udostňpniane przez ProwadzŃcych 
Dystrybucjň. Zasady te nie mogŃ zmieniaĺ praw i obowiŃzk·w Uczestnik·w wynikajŃcych z Prospektu 
i Statutu. 
Niekt·rzy ProwadzŃcy Dystrybucjň mogŃ wymagaĺ, by Uczestnik lub osoba zainteresowana 
uczestnictwem w Funduszu udzieliğa ProwadzŃcemu Dystrybucjň odrňbnego peğnomocnictwa do 
sporzŃdzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem 
w Funduszu, w tym za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji lub na podstawie oŜwiadczenia 
zğoŨonego przy uŨyciu telefonu lub telefaksu. Do peğnomocnictw, o kt·rych mowa powyŨej, nie stosuje siň 
zasad opisanych w pkt 6.2. 
Zlecenia skğadane za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň z wykorzystaniem elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ realizowane bňdŃ w imieniu i na 
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami 
prawnymi bezpoŜrednio dla niego/niej.  
W przypadku istotnych i uzasadnionych wŃtpliwoŜci co do treŜci zlecenia, toŨsamoŜci osoby skğadajŃcej 
zlecenie lub jej uprawnieŒ do skğadania zlecenia przy uŨyciu elektronicznych noŜnik·w informacji lub innych 
Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za funkcjonowanie system·w ProwadzŃcych 
Dystrybucjň, sğuŨŃcych do przyjmowania zleceŒ i udostňpniania danych przy uŨyciu elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ. 

4.18.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik·w na zasadzie kont mağŨonk·w; 
4.18.1. Dla mağŨonk·w pozostajŃcych we wsp·lnoŜci majŃtkowej bňdŃcych Uczestnikami Funduszu moŨe byĺ 

prowadzone jedno konto, zwane dalej: ñKontem MağŨonk·wò lub ĂKMò. MağŨonkowie sŃ wsp·ğuprawnieni 
do Jednostek Uczestnictwa pozostajŃcych na Koncie MağŨonk·w. 

4.18.2.  MağŨonkowie, otwierajŃc Konto MağŨonk·w oŜwiadczajŃ, Ũe: 
1)  pozostajŃ w chwili otwarcia konta we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej, 
2)  wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego z nich bez ograniczeŒ ŨŃdaŒ odkupienia (albo zamiar·w 
ŨŃdaŒ odkupienia w Funduszach Inwestycyjnych, w kt·rych moŨliwe jest zğoŨenie zamiaru ŨŃdania 
odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na Koncie MağŨonk·w, ğŃcznie z ŨŃdaniem 
odkupienia albo zamiarem ŨŃdania odkupienia cağego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 

3)  przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨonych przez 
mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, zamiar·w ŨŃdaŒ odkupienia bňdŃcych 
wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich, a w przypadku zbiegu ŨŃdaŒ odkupienia, zamiar·w ŨŃdaŒ 
odkupienia, kt·rych wykonanie wyklucza siň wzajemnie, Fundusz moŨe wstrzymaĺ siň z ich realizacjŃ 
do czasu uzgodnienia stanowisk pomiňdzy mağŨonkami, 

4)  zobowiŃzujŃ siň do niezwğocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej, 
a nastňpnie przedğoŨenia mu dokument·w, zaŜwiadczajŃcych o tej okolicznoŜci niezwğocznie po ich 
uzyskaniu, 

5)  zrzekajŃ siň podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzut·w i roszczeŒ w zwiŃzku z: 
a)  dokonaniem przez Fundusz, wedğug zasady r·wnoŜci udziağ·w, podziağu Jednostek Uczestnictwa 
znajdujŃcych siň na Koncie MağŨonk·w w momencie ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej, z powodu Ŝmierci 
jednego ze wsp·ğmağŨonk·w, 
b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci przekraczajŃcej udziağ kaŨdego z mağŨonk·w, 
dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia ŨŃdania odkupienia albo zlecenia zamiaru ŨŃdania 
odkupienia zğoŨonego przez jednego z nich po ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej, jeŨeli w momencie 
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadağ informacji o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej. 

4.18.3.  Udzielanie i odwoğanie peğnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie 
MağŨonk·w wymaga podpisu obojga wsp·ğmağŨonk·w.  

4.18.4.  Do otwarcia KM wystarczajŃce jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze wsp·ğmağŨonk·w jeŨeli otwarcie 
konta nastňpuje w drodze reinwestycji po odkupieniu cağego salda konta, konwersji, zamiany jednostek 
uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami lub wpğaty na kolejne Konto MağŨonk·w. 
Zgoda lub odwoğanie zgody na przekazywanie korespondencji, w tym potwierdzeŒ zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, za pomocŃ poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego 
wsp·ğmağŨonka. 
Korespondencja, w tym potwierdzenia, bňdŃ wysyğane: 
1) na jeden wsp·lny adres korespondencyjny wsp·ğmağŨonk·w ï w przypadku korespondencji pisemnej; 
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2) na adres e-mail jednego lub obydwu wsp·ğmağŨonk·w ï w przypadku korespondencji wysyğanej za 
pomocŃ poczty elektronicznej, z zastrzeŨeniem pkt. 6.4. 

4.18.5.  Zamkniňcie Konta MağŨonk·w nastňpuje w przypadku: 
1)   ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej w wyniku: 

a)   ustania mağŨeŒstwa wskutek Ŝmierci, po przedstawieniu aktu zgonu, 
b)   rozwiŃzania mağŨeŒstwa przez rozw·d, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu, 
c)   uniewaŨnienia mağŨeŒstwa, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia o uniewaŨnieniu 
mağŨeŒstwa, 

d)   umownego przyjňcia przez mağŨonk·w ustroju rozdzielnoŜci majŃtkowej bŃdŦ ustroju rozdzielnoŜci 
majŃtkowej z wyr·wnaniem dorobk·w, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego zawierajŃcego 
umowň majŃtkowŃ mağŨeŒskŃ, 

e)   ogğoszenia upadğoŜci jednego z mağŨonk·w, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia 
o ogğoszeniu upadğoŜci, 

2)  prawomocnego orzeczenia sŃdu o: 
a)   zniesieniu wsp·lnoŜci majŃtkowej, 
b)   ubezwğasnowolnieniu jednego z mağŨonk·w, 
c)   separacji, 
3)   odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujŃcych siň na Koncie MağŨonk·w. 

4.18.6.  Zamkniňcie KM nastňpuje po otrzymaniu przez Fundusz dokument·w zaŜwiadczajŃcych o fakcie 
zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych mowa w pkt. 4.18.5., lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie piňciu dni roboczych 
od dnia zğoŨenia tych dokument·w ProwadzŃcemu Dystrybucjň. 

4.18.7.  W przypadku zamkniňcia KM z powodu Ŝmierci jednego z mağŨonk·w ï poğowň salda Jednostek 
Uczestnictwa pozostajŃcych na Koncie MağŨonk·w stawia siň do dyspozycji pozostağego przy Ũyciu 
mağŨonka, a pozostağŃ czňŜĺ do dyspozycji os·b uprawnionych na podstawie umownego lub sŃdowego 
podziağu spadku. 

4.18.8.  W przypadku zamkniňcia Konta MağŨonk·w z powod·w, o kt·rych mowa w pkt. 4.18.5. ust.1) lit. b),c) i d) 
oraz ust. 2) lit. a), b) i c), saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň zgodnie z treŜciŃ umowy lub orzeczeniem 
sŃdu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajŃce w wyniku podziağu kaŨdemu z uprawionych moŨna odkupiĺ 
lub przekazaĺ na wyodrňbniane w tym celu konto w rejestrze Uczestnik·w kaŨdego z uprawnionych. 

4.18.9.  W przypadku zamkniňcia Konta MağŨonk·w z powodu ogğoszenia upadğoŜci jednego z mağŨonk·w, podziağ 
salda jednostek uczestnictwa moŨe byĺ dokonany po umorzeniu, ukoŒczeniu lub uchyleniu postňpowania 
upadğoŜciowego. 

4.18.10. JeŨeli orzeczenie sŃdu o rozwiŃzaniu mağŨeŒstwa przez rozw·d bŃdŦ orzeczenie sŃdu o separacji nie 
okreŜla sposobu podziağu majŃtku wsp·lnego mağŨonk·w, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň 
stosownie do treŜci wsp·lnego oŜwiadczenia woli rozwiedzionych mağŨonk·w lub mağŨonk·w w separacji. 

4.18.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta MağŨonk·w nie mogŃ byĺ zapisywane Jednostki Uczestnictwa 
dziedziczone przez spadkobiercň. 

4.19.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnik·w na zasadzie kont wsp·lnych; 
Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ nabywane na konto wsp·lne zwanym dalej: ñKontem Wsp·lnymò lub 
ĂKWò na warunkach okreŜlonych w pkt. 4.19.1. do 4.19.16.  

4.19.1. Uczestnikami, na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci, mogŃ byĺ dwie osoby fizyczne, kt·re nabyğy i posiadajŃ Jednostki 
Uczestnictwa, pod warunkiem: 
1) zğoŨenia oŜwiadczenia woli, Ũe Jednostki Uczestnictwa nabywane bňdŃ na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci; 
2) wskazania, spoŜr·d wsp·ğwğaŜcicieli, osoby lub os·b upowaŨnionych do reprezentowania ich wobec 
Funduszu. 

4.19.2. ZğoŨenie podpis·w na zleceniu otwarcia konta jest r·wnoznaczne ze zğoŨeniem przez wsp·ğwğaŜcicieli 
oŜwiadczenia woli, Ũe Jednostki Uczestnictwa nabywane sŃ na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci oraz, Ũe 
akceptujŃ oni og·lne warunki prowadzenia Kont Wsp·lnych. 

4.19.3.  Wsp·ğwğaŜciciele otwierajŃc Konto Wsp·lne oŜwiadczajŃ, Ũe: 
1) wyraŨajŃ zgodň na skğadanie ŨŃdaŒ odkupienia (albo zamiar·w ŨŃdania odkupienia w Funduszach 
Inwestycyjnych, w kt·rych moŨliwe jest zğoŨenie zamiaru ŨŃdania odkupienia) - przez osobň 
upowaŨnionŃ do skğadania wszystkich rodzaj·w zleceŒ - bez ograniczeŒ Jednostek Uczestnictwa 
znajdujŃcych siň na Koncie Wsp·lnym, ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia albo zamiarem ŨŃdania 
odkupienia cağego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 
2) przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨonych przez osobň 

upowaŨnionŃ do skğadania wszystkich rodzaj·w zleceŒ i ewentualnych peğnomocnik·w zleceŒ ŨŃdania 
odkupienia albo zamiaru ŨŃdania odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich, 
a w przypadku zbiegu zleceŒ ŨŃdania odkupienia albo zamiaru ŨŃdania odkupienia, kt·rych jednoczesne 
wykonanie wyklucza siň wzajemnie, Fundusz moŨe wstrzymaĺ siň z ich realizacjŃ do czasu uzgodnienia 
stanowisk pomiňdzy wsp·ğwğaŜcicielami, 
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3) zrzekajŃ siň podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzut·w i roszczeŒ w zwiŃzku 
z zastosowaniem przepis·w o zniesieniu wsp·ğwğasnoŜci, 
4) dodatkowo wsp·ğwğaŜciciel otwierajŃcy Konto Wsp·lne z osobŃ mağoletniŃ oŜwiadcza, Ũe zobowiŃzuje 
siň pokryĺ wszelkie straty poniesione przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez 
niego, jako wsp·ğwğaŜciciela konta wsp·lnego z osobŃ mağoletniŃ, obowiŃzk·w odnoszŃcych siň do 
zarzŃdzania majŃtkiem osoby mağoletniej. 

4.19.4.  Zlecenie otwarcia Konta Wsp·lnego mogŃ zğoŨyĺ wyğŃcznie obaj wsp·ğwğaŜciciele jednoczeŜnie, skğadajŃc 
swoje podpisy na zleceniu.  

4.19.5.  Wsp·ğwğaŜcicielem Konta Wsp·lnego moŨe byĺ osoba mağoletnia. W takim przypadku osobŃ upowaŨnionŃ 
do reprezentowania Wsp·ğwğaŜciciela wobec Funduszu moŨe byĺ jedynie osoba peğnoletnia bňdŃca 
wsp·ğwğaŜcicielem Konta Wsp·lnego i tylko ona moŨe dysponowaĺ kontem i skğadaĺ wszelkie 
oŜwiadczenia i zlecenia.  

4.19.6.  Na Koncie Wsp·lnym otwartym z osobŃ mağoletniŃ do ukoŒczenia przez niŃ 23 roku Ũycia, osobŃ 
upowaŨnionŃ pozostaje peğnoletni wsp·ğwğaŜciciel konta. Dotychczasowy mağoletni wsp·ğwğaŜciciel konta 
po ukoŒczeniu 23 lat automatycznie staje siň osobŃ upowaŨnionŃ do skğadania wszelkich oŜwiadczeŒ 
i zleceŒ. 

4.19.7.  Dotychczasowy mağoletni wsp·ğwğaŜciciel konta od momentu ukoŒczenia 18 lat do osiŃgniňcia 23 lat 
warunkowo moŨe zostaĺ osobŃ upowaŨnionŃ do Konta Wsp·lnego poprzez zğoŨenie odpowiedniego 
zlecenia przez drugiego wsp·ğwğaŜciciela Konta Wsp·lnego. W przypadku zğoŨenia takiego zlecenia nie 
majŃ zastosowania zapisy pkt. 4.19.6. 

4.19.8.  Osoba upowaŨniona reprezentuje wsp·ğwğaŜcicieli Konta Wsp·lnego wobec Funduszu i w zwiŃzku z tym, 
tylko ona moŨe skğadaĺ wszelkie oŜwiadczenia i zlecenia. UpowaŨnienie moŨe dotyczyĺ skğadania 
wszystkich rodzaj·w zleceŒ bŃdŦ moŨe wykluczaĺ skğadanie zleceŒ odkupienia albo zamiaru ŨŃdania 
odkupienia. Zakres upowaŨnienia jest okreŜlony na formularzu zlecenia otwierajŃcego Konto Wsp·lne.  
1) JeŨeli na zleceniu otwarcia Konta Wsp·lnego nie zostanie wpisany zakres upowaŨnienia przy 
wskazywaniu osoby upowaŨnionej, oznacza to, Ũe dotyczy ono skğadania wszystkich rodzaj·w zleceŒ. 
2) JeŨeli wsp·ğwğaŜciciele nie wskaŨŃ osoby/os·b upowaŨnionych do dysponowania ich kontem, oznacza 
to, Ũe kaŨdy z nich jest upowaŨniony do jednoosobowego dysponowania Kontem Wsp·lnym i skğadania 
wszelkich oŜwiadczeŒ i zleceŒ, z zastrzeŨeniem treŜci pkt. 4.19.6. 

4.19.9.  JeŨeli otwarcie kolejnego Konta Wsp·lnego nastňpuje w drodze konwersji, zamiany jednostek 
uczestnictwa pomiňdzy Subfunduszami, w·wczas warunki skğadania zleceŒ na nowo otwartym Koncie 
Wsp·lnym pozostajŃ bez zmian. W przypadku wŃtpliwoŜci co do realizacji zlecenia Fundusz moŨe siň 
wstrzymaĺ z jego realizacjŃ do czasu uzyskania wyjaŜnienia. 

4.19.10.  Wskazanie osoby/os·b upowaŨnionych nie wyklucza ustanawiania peğnomocnik·w do Kont Wsp·lnych. 
4.19.11.  Wskazanie osoby upowaŨnionej, zmiana osoby upowaŨnionej jak r·wnieŨ zmiana zakresu upowaŨnienia 

wymaga podpisu obojga wsp·ğwğaŜcicieli, z zastrzeŨeniem treŜci pkt. 4.19.8. 
4.19.12.  Zgoda lub odwoğanie zgody na przekazywanie korespondencji, w tym potwierdzeŒ zbycia lub odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, za pomocŃ poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego 
wsp·ğwğaŜciciela, z zastrzeŨeniem treŜci pkt. 4.19.8. 
Korespondencja, w tym potwierdzenia, bňdŃ wysyğane: 
1) na jeden wsp·lny adres korespondencyjny wsp·ğwğaŜcicieli ï w przypadku korespondencji pisemnej; 
2) na adres e-mail jednego lub obydwu wsp·ğwğaŜcicieli ï w przypadku korespondencji wysyğanej za 
pomocŃ poczty elektronicznej, z zastrzeŨeniem pkt. 6.4. 

4.19.13. Zamkniňcie Konta Wsp·lnego nastňpuje na skutek odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
znajdujŃcych siň na Koncie Wsp·lnym lub zniesienia wsp·ğwğasnoŜci. W przypadku zniesienia 
wsp·ğwğasnoŜci saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli siň, stosownie do treŜci oŜwiadczenia, umowy stron 
lub orzeczenia sŃdu i przekazuje na konta wğasne dotychczasowych wsp·ğwğaŜcicieli bŃdŦ 
wsp·ğwğaŜciciele mogŃ ŨŃdaĺ odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. 

4.19.14. W przypadku zamkniňcia Konta Wsp·lnego z powodu Ŝmierci jednego ze wsp·ğwğaŜcicieli jego 
spadkobiercy dziedziczŃ Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa spadkowego. 

4.19.15.  Zamkniňcie Konta Wsp·lnego nastňpuje po otrzymaniu przez Fundusz dokument·w zaŜwiadczajŃcych 
o fakcie zaistnienia okolicznoŜci, o kt·rych mowa w pkt. 4.19.13 i 4.19.14, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 5 
dni roboczych od dnia zağoŨenia tych dokument·w ProwadzŃcemu Dystrybucjň. 

4.19.16. Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci moŨe dokonaĺ kaŨdy ze wsp·ğwğaŜcicieli 
samodzielnie. 

4.19.17. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wsp·lnego nie mogŃ byĺ zapisane Jednostki Uczestnictwa 
dziedziczone przez Spadkobiercň. 

4.20. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa; 
Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cağkowitej lub czňŜciowej blokady Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iŨ przez okres i w zakresie wskazanym przez 
Uczestnika zawiesza siň moŨliwoŜĺ realizowania ŨŃdaŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych 
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przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjŃtkiem ŨŃdaŒ odkupienia skğadanych przez peğnomocnika 
umocowanego w zwiŃzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem wykonania jego 
zobowiŃzaŒ.  
W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moŨe ustanowiĺ blokadň Ŝrodk·w 
zgromadzonych w programie, to jest blokadň ğŃcznŃ Ŝrodk·w zgromadzonych na wszystkich kontach we 
wszystkich Funduszach objňtych programem. W ramach blokady Ŝrodk·w dopuszczalna jest konwersja 
lub zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej blokady oznacza, Ũe 
dopuszczalne jest w czasie obowiŃzywania blokady, zğoŨenie zlecenia odkupienia/umorzenia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, pod warunkiem, Ũe Ŝrodki pieniňŨne pochodzŃce z odkupienia/umorzenia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostanŃ na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone na 
nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszu 
inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa nabyte w innym Subfunduszu 
lub jednostki uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo objňte sŃ 
takŃ samŃ blokadŃ jak w Ŧr·dğowym Subfunduszu.  
OŜwiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwoğaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje siň skuteczne 
po odebraniu tego oŜwiadczenia przez Agenta Transferowego. 

4.21. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa; 
Wolne od opğaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do 
wysokoŜci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej 
samej kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o kt·rym mowa wyŨej, przysğuguje jeden raz w roku 
kalendarzowym i pod warunkiem, Ũe okres pomiňdzy Dniem Wyceny, w kt·rym odkupiono uprzednio 
nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem zğoŨenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 
90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza siň okreŜlonego w pkt 15. okresu 
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 
Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleŨnione od zğoŨenia przez uprawnionego oŜwiadczenia w tym 
przedmiocie. 
W przypadku zlecenia konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przysğuguje.. 

4.22. skğadania reklamacji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu; 
Wszelkie reklamacje zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu mogŃ byĺ skğadane: 
a) u ProwadzŃcych Dystrybucjň ˈ osobiŜcie, za poŜrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub 

w formie elektronicznej, o ile ProwadzŃcy Dystrybucjň przewiduje ww. moŨliwoŜci. Informacje 
dotyczŃce trybu rozpatrywania reklamacji, w tym moŨliwych sposob·w ich skğadania, termin·w 
udzielania odpowiedzi na reklamacje udostňpniane sŃ przez ProwadzŃcych Dystrybucjň. Lista 
plac·wek ProwadzŃcych Dystrybucjň dostňpna jest na stronie internetowej Towarzystwa: 
www.pekaotfi.pl. 

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym ˈ osobiŜcie, za poŜrednictwem poczty, 
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent 
Transferowy. Reklamacje moŨna kierowaĺ bezpoŜrednio na adres: Centrum Obsğugi Klienta 
Pekao Financial Services Sp. z o.o., ul. Postňpu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 801 641 641, 
faks: (+48) 22 640 48 15. 

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sŃ udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania. 
W przypadkach szczeg·lnie skomplikowanych termin powyŨszy moŨe ulec wydğuŨeniu maksymalnie do 
60 dni od dnia otrzymania reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany 
o przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i okolicznoŜciach bňdŃcych przyczynŃ udzielenia 
odpowiedzi w terminie p·Ŧniejszym.  
OdpowiedŦ na reklamacjň wysyğana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny Uczestnika. 
Wysğanie odpowiedzi w innej formie moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie na wniosek Uczestnika. W przypadku 
powziňcia przez Fundusz lub Towarzystwo wŃtpliwoŜci, co do toŨsamoŜci lub danych teleadresowych 
osoby skğadajŃcej reklamacjň lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie prawo do podjňcia 
odpowiednich dziağaŒ majŃcych na celu zabezpieczenie interes·w Uczestnika. W przypadku wskazania 
przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do otrzymania odpowiedzi na reklamacjň, 
odpowiedŦ wysyğana jest w formie nieszyfrowanych plik·w PDF (ang. portable document format) 
z wykorzystaniem sieci Internet. 
Reklamacje mogŃ byĺ skğadane osobiŜcie przez Uczestnika lub za poŜrednictwem peğnomocnika 
uprawnionego do wystňpowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego peğnomocnictwa zgodnie 
z zasadami okreŜlonymi w Rozdziale III, ust. 6, pkt 6.2). 

4.23. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie 
Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia 
Emerytalnego na zasadach okreŜlonych w Statucie; 
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Fundusz moŨe oferowaĺ Uczestnikom udziağ w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, kt·rych 
celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczeg·lnego rodzaju potrzeb i dodatkowych cel·w 
inwestycyjnych Uczestnik·w. 
Uczestnik przystňpuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrňbnej 
umowy z Funduszem. Fundusz udostňpnia kaŨdemu Uczestnikowi skğadajŃcemu deklaracjň uczestnictwa 
w wybranym programie warunki uczestnictwa, kt·re w szczeg·lnoŜci okreŜlajŃ wysokoŜĺ, czňstotliwoŜĺ, 
minimalny okres wpğat warunkujŃcych udziağ w programie oraz zasady ponoszenia opğat, w tym opğat za 
wpis do subrejestru Uczestnik·w i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane obok opğaty, o kt·rej 
mowa w art. 43 Statutu.  
Opğaty dodatkowe, o kt·rych mowa powyŨej, sŃ opğatami w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy i  mogŃ byĺ 
pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym 
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i ğŃcznie z opğatŃ manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w art. 43 
Statutu nie mogŃ przewyŨszaĺ kaŨdorazowo wartoŜci wpğaty w wybranym programie i wartoŜci 
dokonywanej wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
Towarzystwo moŨe ponadto pobraĺ opğatň, o kt·rej mowa w Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o 
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w  
przypadku dokonania przez Uczestnika wypğaty, wypğaty transferowej lub zwrotu Ŝrodk·w w terminie 
kr·tszym niŨ 12 miesiňcy, liczŃc od dnia zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE w ramach Programu IKE oraz 
Programu IKZE, okreŜlonych w art. 49a Statutu. Opğata ta moŨe byĺ pobrana z wypğacanych, 
transferowanych lub zwracanych Ŝrodk·w zgromadzonych na Kontach IKE/Kontach IKZE Uczestnika. 
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bňdŃcych pracowniczymi 
programami emerytalnymi okreŜlajŃ umowy pomiňdzy pracodawcŃ prowadzŃcym pracowniczy program 
emerytalny a Funduszem, z zastrzeŨeniem przepis·w ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. 
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bňdŃcych pracowniczymi 
programami emerytalnymi okreŜlajŃ zasady danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. 
Postanowienia um·w, o kt·rych mowa powyŨej, majŃ charakter przepis·w dodatkowych w stosunku do 
Statutu oraz Prospektu i nie mogŃ ograniczaĺ ich postanowieŒ, z zastrzeŨeniem szczeg·lnych praw 
Uczestnik·w wskazanych w pkt. 4.7. oraz w pkt. 4.15. ï 4.21. oraz w pkt. 4.24. ï 4.25. oraz prawa 
akumulacji wpğat. Po zawarciu umowy zmiana jej warunk·w nie moŨe nastŃpiĺ na niekorzyŜĺ Uczestnika.  
W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw 
szczeg·lnych, dopuszcza siň moŨliwoŜĺ ograniczenia stosowania postanowieŒ Statutu oraz Prospektu 
w zakresie szerszym od powyŨszego, a wynikajŃcym z tych ustaw szczeg·lnych. 
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych nie mogŃ byĺ 
zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobiercň. 

4.24. zawarcia umowy o Ŝwiadczenie dodatkowe; 
Fundusz moŨe zawrzeĺ z Uczestnikiem, kt·ry zamierza w dğuŨszym okresie inwestowaĺ znaczne Ŝrodki 
w Jednostki Uczestnictwa kategorii A, umowň przyznajŃcŃ Uczestnikowi prawo do dodatkowego 
Ŝwiadczenia. Umowa okreŜla w szczeg·lnoŜci: czas na jaki zostaje zawarta, dğugoŜĺ okresu 
rozliczeniowego, kwotň lub spos·b obliczania kwoty Ŝwiadczenia, termin i spos·b speğnienia Ŝwiadczenia.  
Uprawnionym do otrzymania Ŝwiadczenia jest Uczestnik Funduszu, kt·ry zawarğ umowň oraz: 
a) w okresie rozliczeniowym okreŜlonym w umowie Ŝrednia wartoŜĺ aktyw·w netto funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo przypadajŃcych na posiadane przez niego 
Jednostki Uczestnictwa kategorii A byğa nie mniejsza niŨ 2.000.000 (dwa miliony) zğotych albo  

b) zobowiŃzağ siň do dokonywania regularnych wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo oraz Ũe po roku od dnia zawarcia 
umowy wartoŜĺ aktyw·w netto przypadajŃcych na posiadane przez niego Jednostki 
Uczestnictwa kategorii A nie bňdzie niŨsza niŨ 5.000.000 (piňĺ milion·w) zğotych.  

Speğnienie Ŝwiadczenia przez Towarzystwo moŨe nastŃpiĺ poprzez: 
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub  
b) wypğatň kwoty Ŝwiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.  
świadczenie dodatkowe wypğacane jest z Wynagrodzenia naleŨnego Towarzystwu za zarzŃdzanie 
Funduszem. 

4.25. zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz 
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, na 
zasadach okreŜlonych w pkt. 9a. 

4a. Szczeg·lne prawa Uczestnik·w Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu 
W odniesieniu do Uczestnik·w Subfunduszu Pekao Obligacji i Dochodu opr·cz praw okreŜlonych w pkt. 4 powyŨej 
na zasadach okreŜlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi dodatkowo przysğugujŃ nastňpujŃce prawa: 

4a.1. ZğoŨenia Zlecenia Wypğaty BieŨŃcego Dochodu (Zlecenie WBD) na niŨej okreŜlonych warunkach: 
4a.1.1.  Pojňcia uŨyte w dalszej czňŜci pkt. 4a. posiadajŃ nastňpujŃce znaczenie: 
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1) Zlecenie Wypğaty BieŨŃcego Dochodu (Zlecenie WBD): zlecenie zğoŨone przez Uczestnika Subfunduszu dotyczŃce 
realizacji przez Subfundusz okresowych odkupieŒ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na kwotň r·wnŃ Kwocie 
BieŨŃcego Dochodu ustalonŃ na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego, przypadajŃcŃ na Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu zarejestrowane na Koncie Uczestnika skğadajŃcego Zlecenie WBD; 

2) Okresy Pğatnicze: przedziağy czasowe, trwajŃce po szeŜĺ miesiňcy, na koniec kt·rych realizowane jest Zlecenie 
WBD, przy czym: 
a) pierwszy Okres Pğatniczy koŒczy siň ostatniego Dnia Wyceny Subfunduszu w ciŃgu 6 miesiňcy od pierwszej 

wyceny Subfunduszu; 
b) drugi i kolejne Okresy Pğatnicze koŒczŃ siň ostatniego Dnia Wyceny w ciŃgu 6 miesiňcy od daty koŒca 
poprzedniego Okresu Pğatniczego. 

Fundusz ogğosi nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 14 dni od rozpoczňcia danego Okresu Pğatniczego datň zakoŒczenia tego 
Okresu Pğatniczego. 

3) Stopa BieŨŃcego Dochodu (SBD): ustalana przez Subfundusz, na dzieŒ koŒca Okresu Pğatniczego wartoŜĺ 
zdefiniowana jako: 

SBD = (WJUk ï WJUp) / WJUp 

gdzie:  

WJUk: wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego, 
WJUp: wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni DzieŒ Wyceny Okresu Pğatniczego 

poprzedzajŃcego dany Okres Pğatniczy (w przypadku pierwszego Okresu Pğatniczego: wartoŜĺ w pierwszym 
Dniu Wyceny). 

4) Kwota BieŨŃcego Dochodu (KBD): kwota przypadajŃcŃ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zarejestrowane na 
dzieŒ koŒca Okresu Pğatniczego na Koncie Uczestnika, kt·ry zğoŨyğ Zlecenie WBD. 
Kwota BieŨŃcego Dochodu ustalana jest przez Fundusz na kaŨdy ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego 
i obliczana jest nastňpujŃco: 

KBD =  LJU * WJUk * (SBD / (1+SBD)) 

gdzie:  

SBD: Stopa BieŨŃcego Dochodu na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego, 
LJU: liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, zarejestrowanych na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu 
Pğatniczego, na koncie Uczestnika, kt·ry zğoŨyğ zlecenie WBD, 

WJUk: wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego.  
5) WartoŜĺ Kwoty BieŨŃcego Dochodu na Jednostkň Uczestnictwa wynosi wzrost wartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa w danym Okresie Pğatniczym 

4a.1.2.  Zlecenie WBD realizowane jest przez Subfundusz na nastňpujŃcych warunkach:  
1) Zlecenie WBD dotyczy konta Uczestnika, w odniesieniu do kt·rego zostağo zğoŨone;  
2) Zlecenie WBD moŨe zostaĺ zğoŨone w dowolnym Dniu Wyceny Subfunduszu; 
3) Zlecenie WBD jest realizowane na koniec kaŨdego Okresu Pğatniczego i obowiŃzuje do momentu jego odwoğania 

przez Uczestnika Subfunduszu;  
4) Zlecenie WBD oraz odwoğanie Zlecenia WBD sŃ skuteczne od nastňpnego dnia po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego informacji o zğoŨeniu zlecenia lub jego odwoğaniu, przy czym zğoŨone i nieodwoğane Zlecenie WBD 
jest skuteczne na koniec kaŨdego Okresu Pğatniczego;  

5) Uczestnik po odwoğaniu Zlecenia WBD moŨe ponownie zğoŨyĺ Zlecenie WBD;  
6) Zlecenie WBD musi zawieraĺ wskazanie przez Uczestnika Subfunduszu skğadajŃcego Zlecenie WBD rachunku 

w banku krajowym, na kt·ry bňdŃ przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu tytuğem realizacji Zlecenia WBD;  

7) Subfundusz bňdzie realizowağ cyklicznie odkupowanie czňŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie 
Uczestnika, na podstawie raz zğoŨonego Zlecenia WBD, z zastrzeŨeniem ppkt 3, ostatniego Dnia Wyceny kaŨdego 
Okresu Pğatniczego;  

8) Subfundusz, realizujŃc Zlecenie WBD odkupuje czňŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie Uczestnika: 
a) wg WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na DzieŒ Wyceny koŒca danego Okresu 
Pğatniczego,  

b) o ğŃcznej wartoŜci okreŜlonej zgodnie z treŜciŃ pkt 4.a.1.1 ppkt 5, wynikajŃcej z zasad zdefiniowanych 
w pkt 4.a.1.1 ppkt 3) i 4), 

9) W zwiŃzku z realizacjŃ przez Subfundusz Zlecenia WBD, liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie 
Uczestnika jest pomniejszona o liczbň jednostek odkupionych przez Subfundusz w ramach realizacji Zlecenia WBD;  

10) Subfundusz realizuje Zlecenie WBD wyğŃcznie pod warunkiem, Ũe:  
a) Stopa BieŨŃcego Dochodu bňdzie dodatnia, 
b) wartoŜĺ kwoty wynikajŃcej z realizacji tego zlecenia (przed ustaleniem podatk·w oraz opğat) na Koncie 
Uczestnika bňdzie nie mniejsza niŨ 10,00 (dziesiňĺ) zğotych;  
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11) W przypadku, gdy na ostatni DzieŒ Wyceny danego Okresu Pğatniczego przypada termin realizacji zlecenia nabycia 
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonego przez Uczestnika, innego niŨ Zlecenie WBD, w pierwszej 
kolejnoŜci wykonywane jest Zlecenie WBD, a nastňpnie pozostağe zlecenia Uczestnika; 

12) JeŨeli Jednostki Uczestnictwa na Koncie Uczestnika, do kt·rego Uczestnik zğoŨyğ Zlecenie WBD, objňte sŃ blokadŃ, 
o kt·rej mowa w art. 49 Ä 2 pkt 4 Statutu Funduszu, w·wczas: 
a) jeŨeli blokada obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na koncie Uczestnika w Rejestrze 
Uczestnik·w, Subfundusz nie realizuje na tym Koncie Uczestnika Zlecenia WBD,  

b) jeŨeli blokadŃ objňtych jest czeŜĺ Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz realizuje Zlecenie WBD do wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa nie objňtych blokadŃ;  

13) Wraz ze zğoŨeniem Zlecenie WBD Uczestnik moŨe zğoŨyĺ oŜwiadczenie o wyraŨeniu zgody na przesğanie 
potwierdzenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonanego na podstawie Zlecenia WBD wraz z potwierdzeniem 
realizacji pierwszej kolejnej transakcji (nabycia lub odkupienia) Jednostek Uczestnictwa na zlecenie Uczestnika inne 
niŨ Zlecenie WBD. 

4a.2. Otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zastrzeŨeniem, Ũe 
potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Wypğaty BieŨŃcego Dochodu przesyğane 
jest do Uczestnika wraz z potwierdzeniem realizacji pierwszego nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa na 
podstawie zlecenia Uczestnika innego niŨ Zlecenie WBD. 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
5.1. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa dla Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 

Chiœskiego, Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji MaĠych i Ŝrednich Sp·Ġek 
Rynk·w Rozwiniŉtych, Pekao Akcji Rynk·w Wschodzńcych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao 
Alternatywny ð Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowc·w i Energii, Pekao Spokojna Inwestycja,  
Pekao Alternatywny ð Globalnego Dochodu, Pekao Dochodu USD oraz Pekao Obligacji i Dochodu. 

5.1.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w  
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.3. Termin przydziağu Jednostek Uczestnictwa  
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.4. Przypadki, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz 
z odsetkami od wpğat, naliczonymi przez Depozytariusza  
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.5. Minimalna wpğata kwota wpğat do nowego subfunduszu, niezbňdna do jego utworzenia 
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.6. Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ 
zwiŃzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.2.5. 
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.2. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa dla kolejnych Subfunduszy 
tworzonych przez Fundusz. 
Fundusz moŨe tworzyĺ kolejne Subfundusze nieokreŜlone w Statucie w drodze zmiany Statutu. 

5.2.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A kolejnych Subfunduszy tworzonych przez Fundusz bňdŃ 
przeprowadzane w drodze dokonania wpğat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa ï Pekao 
Investment Management Sp·ğkň AkcyjnŃ. 

5.2.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w  
Termin rozpoczňcia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo okreŜla 
w drodze uchwağy zarzŃdu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nie 
moŨe byĺ dğuŨszy niŨ dwa miesiŃce. ZakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi w dniu nastňpnym po 
dniu, w kt·rym dokonane wpğaty bňdŃ r·wne co najmniej minimalnej wysokoŜci wpğat do Subfunduszu 
okreŜlonej w pkt 5.2.5. 
Wpğaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapis·w gromadzone sŃ na wydzielonym rachunku 
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. 

5.2.3. Termin przydziağu Jednostek Uczestnictwa  
Za wpğaty dokonane w ramach waŨnie zğoŨonych zapis·w Towarzystwo niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w 
terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w, przydziela Jednostki Uczestnictwa kategorii A 
danego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi: 

a)  dla Pekao Obligacji SamorzŃdowych 100.00 zğ 

b)  dla Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 100.00 zğ 

c)   dla pozostağych subfunduszy  10.00 zğ 
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Przydziağ Jednostek Uczestnictwa kategorii A nastňpuje poprzez wpisanie do subrejestru Uczestnik·w 
danego Subfunduszu, wydzielonego w ramach Rejestru Uczestnik·w, liczby Jednostek Uczestnictwa 
przypadajŃcej na dokonanŃ wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i 
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do 
dnia przydziağu. 

5.2.4. Przypadki, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz 
z odsetkami od wpğat, naliczonymi przez Depozytariusza 
Nie dotyczy. 

5.2.5. Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu, niezbňdna do jego utworzenia 
Minimalna wysokoŜĺ wpğat do Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 1.000.000 zĠ. 

5.2.6. Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ 
zwiŃzane z danym Subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.2.5. 
JeŨeli w terminie na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu Towarzystwo 
nie zbierze wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.2.5. Towarzystwo w ciŃgu 14 dni zwraca wpğaty do 
Subfunduszu wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za 
okres od dnia wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do koŒca upğywu terminu na zebranie 
wpğat.  

6. Og·lne zasady skĠadania oŝwiadczeœ woli zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania 
tych oŝwiadczeœ przez Fundusz  
6.1. Na zasadach okreŜlonych w Prospekcie oŜwiadczenia woli Uczestnik·w Funduszu mogŃ byĺ skğadane 

Funduszowi lub ProwadzŃcemu Dystrybucjň w nastňpujŃcy spos·b: 
a) osobiŜcie;  
b) za poŜrednictwem os·b fizycznych pozostajŃcych z Towarzystwem lub ProwadzŃcym Dystrybucjň 

w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom 
fizycznym nie wolno przyjmowaĺ wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaĺ 
i przekazywaĺ wypğat z tytuğu ich odkupienia;  

c) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji, przy czym 
zwiŃzane z tymi oŜwiadczeniami dokumenty mogŃ byĺ sporzŃdzane na elektronicznych noŜnikach 
informacji, jeŨeli dokumenty te zostanŃ w spos·b naleŨyty sporzŃdzone, utrwalone, zabezpieczone 
i przechowywane;  

d) przy uŨyciu Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, w szczeg·lnoŜci system·w oferowanych 
przez Fundusz, Towarzystwo lub ProwadzŃcego Dystrybucjň; 

e) w przypadku pracowniczych program·w emerytalnych za poŜrednictwem pracodawcy prowadzŃcego 
pracowniczy program emerytalny; 

f) za poŜrednictwem poczty (wyğŃcznie w przypadku oŜwiadczeŒ o statusie FATCA skğadanych zgodnie 
z wymogiem Ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem 
Rzeczypospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania 
miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 
2020, poz.166 z p·Ŧn.zm.).  

6.2. Do skğadania oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moŨe ustanowiĺ 
najwyŨej dw·ch peğnomocnik·w do kaŨdego konta, z zachowaniem nastňpujŃcych zasad: 
a) peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielone wyğŃcznie w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika 
ProwadzŃcego Dystrybucjň lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie; 

b) peğnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno byĺ udzielone 
z podpisem uwierzytelnionym urzňdowo lub notarialnie oraz poŜwiadczone za zgodnoŜĺ z prawem 
miejsca wystawienia. Wym·g taki speğnia peğnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub peğnomocnictwo potwierdzone przez polski urzŃd konsularny. 
W przypadku paŒstw bňdŃcych stronŃ Konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji zagranicznych 
dokument·w urzňdowych sporzŃdzonej w Hadze dnia 5 paŦdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. 
Nr 112, poz. 938), wym·g taki speğnia peğnomocnictwo notarialne poŜwiadczone Ăapostilleò; 

c)  peğnomocnik nie moŨe ustanawiaĺ dalszych peğnomocnik·w, z zastrzeŨeniem, iŨ w peğnomocnictwie 
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ, moŨna zawrzeĺ 
postanowienie umoŨliwiajŃce ustanowienie przez osobň prawnŃ, kt·rej udzielono peğnomocnictwa lub 
pracownika uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ ustanowionego peğnomocnikiem, dalszych 
peğnomocnik·w bňdŃcych pracownikami osoby prawnej, kt·rej udzielono peğnomocnictwa lub innymi 
pracownikami uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ. Pracownikom uczestnika bňdŃcego osobŃ 
prawnŃ ustanowionymi substytutami przez peğnomocnika uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ, ani 
pracownikom osoby prawnej, kt·rej udzielono peğnomocnictwa, nie przysğuguje uprawnienie do 
udzielania dalszych peğnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub odwoğania umocowania 
substytut·w stosuje siň odpowiednio zasady dotyczŃce peğnomocnik·w. Regulacje obowiŃzujŃce 
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u poszczeg·lnych ProwadzŃcych Dystrybucjň mogŃ przewidywaĺ ograniczenie moŨliwoŜci 
ustanawiania dalszych peğnomocnik·w; 

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniňcie peğnomocnictwa powinny byĺ dokonane z zachowaniem reguğ 
okreŜlonych w lit. od a) do c); 

e) dyspozycje udzielenia, odwoğania oraz zmiany zakresu peğnomocnictwa sŃ wiŃŨŃce dla Funduszu od 
momentu dorňczenia ich Funduszowi, tj. po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o 
udzieleniu, odwoğaniu lub zmianie peğnomocnictwa; 

f) ograniczenia, do dw·ch, liczby peğnomocnik·w nie stosuje siň do Uczestnik·w niebňdŃcych osobami 
fizycznymi;  

g)  zakres umocowania peğnomocnika moŨe byĺ og·lny, rodzajowy lub szczeg·lny (do okreŜlonej przez 
Uczestnika czynnoŜci). Peğnomocnictwo og·lne obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich 
czynnoŜci prawnych w takim samym zakresie jak uczestnik, z wyğŃczeniem: zmiany danych 
uczestnika i aktualizacji numeru rachunku bankowego uczestnika zapisanego w Rejestrze 
Uczestnik·w, zğoŨenia oŜwiadczenia o statusie FATCA i kraju rezydencji podatkowej, 
wskazania/odwoğania os·b uprawnionych do dysponowania Ŝrodkami na wypadek Ŝmierci Uczestnika 
(zgodnie z art. 111 Ustawy), wskazania/odwoğania os·b uprawnionych do IKE/IKZE. Do dokonania 
przez peğnomocnika czynnoŜci, kt·rych nie obejmuje peğnomocnictwo og·lne, wymagane jest 
peğnomocnictwo szczeg·lne, okreŜlajŃce w treŜci peğnomocnictwa szczeg·lnŃ czynnoŜĺ, kt·rej 
bňdzie m·gğ dokonaĺ peğnomocnik;  

h)  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za czynnoŜci dokonane przez osobň, kt·rej peğnomocnictwo 
wygasğo, jeŨeli Fundusz nie zostağ o tym powiadomiony. 

6.3. Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi pisemne 
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dorňczanie przez Fundusz potwierdzeŒ 
w innych terminach ich osobisty odbi·r lub przekazywanie za pomocŃ poczty elektronicznej wymaga zgody 
Uczestnika wyraŨonej w formie pisemnej lub za poŜrednictwem elektronicznych noŜnik·w informacji. 
Przekazywanie potwierdzeŒ za pomocŃ poczty elektronicznej odbywa siň na zasadach okreŜlonych 
w pkt 6.4. 
Potwierdzenie powinno zawieraĺ:  
a) dane identyfikujŃce Uczestnika, 
b) nazwň Funduszu, nazwň Subfunduszu i numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w, 
c) datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
d) liczbň oraz kategoriň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ, a w przypadku 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, r·wnieŨ wysokoŜĺ pobranego zryczağtowanego podatku 
dochodowego, 

e) liczbň Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek 
Uczestnictwa, 

f) w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD - wskazanie waluty, w kt·rej dokonano wpğaty na 
nabycie lub wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

6.4. Zasady przekazywania potwierdzeŒ zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych informacji 
dotyczŃcych uczestnictwa w Funduszu, w tym wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, za pomocŃ 
poczty elektronicznej: 
a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest wysyğana 
pocztŃ elektronicznŃ na wniosek Uczestnika/ Przedstawiciela ustawowego/ Reprezentanta firmy, na 
wskazany przez niego adres poczty elektronicznej (e-mail) w formie zabezpieczonych hasğem plik·w 
PDF (ang. portable document format) z wykorzystaniem sieci Internet. 

b) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy moŨe wskazaĺ maksymalnie jeden adres e-
mail. Adres e-mail ma zastosowanie do wszystkich kont Uczestnika, bez wzglňdu na formň wğasnoŜci 
tych kont (konta indywidualne, Konta MağŨonk·w i Konta Wsp·lne). Adres e-mail moŨe byĺ w kaŨdej 
chwili zmieniony, przy czym do wysyğki korespondencji wykorzystywany jest adres e-mail podany jako 
ostatni. 

c) OŜwiadczenie w zakresie formy wysyğki korespondencji obejmuje wszystkie konta Uczestnika, w tym 
konta o r·Ũnych formach wğasnoŜci (konta indywidualne, Konta MağŨonk·w i Konta Wsp·lne), otwarte 
w dniu zğoŨenia oŜwiadczenia wraz ze wskazaniem adresu e-mail, jak i konta Uczestnika otwarte 
w terminie p·Ŧniejszym. OŜwiadczenie obowiŃzuje do odwoğania lub zmiany. 

d) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy, wybierajŃc elektronicznŃ formň wysyğki 
korespondencji, przyjmuje do wiadomoŜci i akceptuje fakt, Ũe Fundusz nie bňdzie sporzŃdzağ i wysyğağ 
potwierdzeŒ zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie pisemnej. 

e) W przypadku Kont Wsp·lnych i Kont MağŨonk·w oŜwiadczenie w zakresie formy wysyğki 
korespondencji moŨe zğoŨyĺ jeden Uczestnik, z zastrzeŨeniem treŜci pkt. 4.19.8. KaŨdy 
z Uczestnik·w, niezaleŨnie od formy wğasnoŜci kont Uczestnika (konta indywidualne, Konta 
MağŨonk·w lub Konta Wsp·lne) indywidualnie wskazuje sw·j adres e-mail do wysyğki korespondencji. 



Prospekt informacyjny Pekao Funduszy Globalnych SFIO   18 

6.5. W interesie Uczestnika leŨy niezwğoczne zgğoszenie ProwadzŃcemu Dystrybucjň lub Funduszowi 
wszelkich nieprawidğowoŜci zawartych w otrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom 
wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych Fundusz przesyğa potwierdzenie, o kt·rym mowa powyŨej, 
na zasadach okreŜlonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. 

7. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa  
7.1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sŃ dostňpne za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň 

wskazanych w Rozdziale V pkt 2., z zastrzeŨeniem Ũe Jednostki Uczestnictwa kategorii F sŃ dostňpne po 
zğoŨeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wyğŃcznie w siedzibie 
Towarzystwa. 
Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej. 
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: 
a) Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane i odkupywane w walucie polskiej (PLN) oraz w dolarach 

amerykaŒskich (USD), 
b) Fundusz moŨe zaprzestaĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

w dolarach amerykaŒskich. O zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu w dolarach amerykaŒskich Fundusz dokona ogğoszenia z 30-dniowym terminem 
wyprzedzenia w spos·b okreŜlony w art. 52 Statutu oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň 
u ProwadzŃcych Dystrybucjň. 

7.2. Z zastrzeŨeniem kolejnych punkt·w, Uczestnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka 
organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej. Nierezydenci sŃ uprawnieni do nabywania i 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem przepis·w Prawa dewizowego. Uczestnikiem nie 
moŨe byĺ fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania z 
siedzibŃ za granicŃ zarzŃdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. 
Fundusz nie moŨe zbywaĺ Jednostek Uczestnictwa obywatelom Rosji, osobom fizycznym zamieszkağym 
w Rosji, osobom prawnym oraz podmiotom lub organom z siedzibŃ w Rosji. Zakaz, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzednim, nie dotyczy obywateli paŒstwa czğonkowskiego Unii Europejskiej, paŒstwa bňdŃcego 
czğonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani os·b fizycznych posiadajŃcych 
zezwolenie na pobyt stağy lub czasowy w paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej, w paŒstwie bňdŃcym 
czğonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii. Fundusz nie moŨe zbywaĺ Jednostek 
Uczestnictwa obywatelom Biağorusi, osobom fizycznym zamieszkağym na Biağorusi, osobom prawnym oraz 
podmiotom lub organom z siedzibŃ na Biağorusi. Zakaz, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie dotyczy 
obywateli paŒstwa czğonkowskiego Unii Europejskiej i os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie na pobyt 
stağy lub czasowy w paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej. 

7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt·ra zğoŨyğa zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu oraz w terminie nie dğuŨszym niŨ dziewiňĺdziesiŃt dni od daty zğoŨenia zlecenia dokonağa 
wpğaty na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (chyba Ũe dany ProwadzŃcy Dystrybucjň przyjmuje 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wyğŃcznie z jednoczesnym dokonaniem wpğaty) i na kt·rej rzecz 
nastŃpiğo wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w. PowyŨszy termin moŨe 
zostaĺ skr·cony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. W okresie 
pomiňdzy zğoŨeniem zlecenia, a dokonaniem wpğaty zlecenie przechowywane jest przez ProwadzŃcego 
Dystrybucjň. Fundusz moŨe wpisaĺ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w bez koniecznoŜci 
dokonywania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa: 
a) dla spadkobiercy Uczestnika; 
b)  w zwiŃzku z realizacjŃ wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych; 
c) przy ğŃczeniu i wyodrňbnianiu kont w rejestrze Uczestnik·w; 
d)  w zwiŃzku z realizacjŃ zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu 

z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň 
pochodzŃcŃ z tego odkupienia. 

Nabycia, o kt·rych mowa w lit. a) i c) powyŨej, realizowane sŃ na zasadzie przeniesienia (transferu) 
Jednostek Uczestnictwa. Waluta przenoszonych Jednostek Uczestnictwa pozostaje bez zmian. 
Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, kategoria przenoszonych Jednostek Uczestnictwa pozostaje bez 
zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie mogŃ byĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, chyba Ũe 
inne przepisy stanowiŃ inaczej. 

7.4. Osoba skğadajŃca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocŃ elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ wpğatň na nabycie tych 
Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wğasnego rachunku bankowego.  

7.5. Osoba wpisana do rejestru uczestnik·w w funduszu inwestycyjnym / subrejestru uczestnik·w 
w subfunduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu 
inwestycyjnego  /innego subfunduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo przez dokonanie konwersji 
na jednostki uczestnictwa tego funduszu / subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami 
prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczŃcymi dokonywania konwersji jednostek uczestnictwa. 
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7.6. Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujŃcemu wpğaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo moŨliwoŜĺ zapoznania siň z prospektem informacyjnym tego funduszu, 
Dokumentem zawierajŃcym kluczowe informacje oraz odpowiednimi og·lnymi warunkami, w spos·b, o 
kt·rym mowa w Rozdziale VI pkt. 2 Prospektu. Przed dokonaniem wpğaty Uczestnik powinien zapoznaĺ 
siň z powyŨszymi dokumentami. 

7.7. Osoba wpisana do subrejestru uczestnik·w jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego 
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczŃcymi 
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa. 
Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujŃcemu zamiany do innego Subfunduszu moŨliwoŜĺ zapoznania 
siň z prospektem informacyjnym Funduszu, Dokumentem zawierajŃcym kluczowe informacje oraz 
odpowiednimi og·lnymi warunkami, w spos·b, o kt·rym mowa w Rozdziale VI pkt. 2. Prospektu. Przed 
dokonaniem zamiany Uczestnik powinien zapoznaĺ siň z powyŨszymi dokumentami. 

7.8. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastňpuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnik·w 
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň.  

7.9. Z zastrzeŨeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w 
nastňpuje w Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ, odpowiednio: 
a) informacjň o wpğyniňciu Ŝrodk·w na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez 
Uczestnika wpğaty na rachunek nabyĺ bezpoŜrednich Subfunduszu, 

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacjň o przyjňciu zlecenia nabycia przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň lub Fundusz w siedzibie Towarzystwa oraz informacjň od Depozytariusza 
prowadzŃcego rachunek Subfunduszu o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych zwiŃzanych z 
tym nabyciem - w przypadku zğoŨenia zlecenia oraz dokonania wpğaty na rachunek ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub rachunek nabyĺ Subfunduszu. 

7.10. JeŨeli Agent Transferowy otrzyma informacjň lub zlecenie, o kt·rych mowa w pkt 7.9 powyŨej, w dniu 
dokonania przez Uczestnika wpğaty na nabycie lub zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu, 
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny. 

7.11. Okres pomiňdzy odpowiednio:  
a) wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek nabyĺ bezpoŜrednich danego Subfunduszu, lub 
b) wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek ProwadzŃcego Dystrybucjň lub rachunek nabyĺ danego 
Subfunduszu zwiŃzanych ze zğoŨonym uprzednio zleceniem nabycia,  

a Dniem Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru 
Uczestnik·w, nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Przez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych, o kt·rej mowa 
w zdaniu poprzednim, rozumie siň uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin ten moŨe ulec 
wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do realizacji nabycia Jednostek 
Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wpğywu Ŝrodk·w na rachunek Subfunduszu lub przedstawionej 
przez klienta w zleceniu lub formularzu wpğaty. W takim przypadku realizacja zlecenia nastňpuje 
w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbňdne 
do realizacji nabycia. 

7.12. Wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane w walucie polskiej a w przypadku 
Subfunduszu Pekao Dochodu USD w walucie polskiej lub w dolarze amerykaŒskim: 
a) u ProwadzŃcego Dystrybucjň got·wkŃ lub przelewem na rachunek ProwadzŃcego Dystrybucjň, 
b) przez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych bezpoŜrednio na rachunek Subfunduszu got·wkŃ lub przelewem 
z podaniem danych umoŨliwiajŃcych identyfikacjň Uczestnika (z wyğŃczeniem otwarcia konta). 

W przypadku dokonania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w 
dolarach amerykaŒskich liczbň zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustala siň w dniu zbycia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wpğaty na walutň polskŃ wedğug kursu dolara 
amerykaŒskiego majŃcego zastosowanie do wyceny Funduszu w danym Dniu Wyceny. 

7.13. Prawidğowo wypeğniony dokument przelewu powinien zawieraĺ w polu tytuğem: 
a) przynajmniej dwie z nastňpujŃcych danych Uczestnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ: imiň i nazwisko, 
numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w oraz numer PESEL/datň urodzenia, 

b) przynajmniej dwie z nastňpujŃcych danych Uczestnika nie bňdŃcego osobŃ fizycznŃ: firmň/nazwň, 
numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w oraz numer REGON. 

7.14. W przypadku: 
a) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o kt·rych mowa w pkt 7.13 powyŨej, 

Fundusz bňdzie zwracağ otrzymane Ŝrodki pieniňŨne,  
b) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o kt·rych mowa w pkt 7.13 powyŨej, 

o zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ decyduje 
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bňdŃcego osobŃ fizycznŃ REGON 
i numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w, 
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c) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie 
nie oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnik·w, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci 
w realizacji wpğaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialnoŜci za 
zrealizowanie wpğaty w spos·b niezgodny z tymi oczekiwaniami. 

7.15.  NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, iŨ w przypadku wpğat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykaŒskich mogŃ byĺ pobrane opğaty bankowe z tytuğu 
dokonywania transakcji dewizowych. WysokoŜĺ powyŨszych opğat zaleŨna jest od tabeli opğat i prowizji 
obowiŃzujŃcej w banku, z kt·rego dokonywana jest wpğata. W zwiŃzku z powyŨszym kwota wpğaty 
dokonanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach 
amerykaŒskich, kt·ra wpğynie na rachunek Funduszu, moŨe byĺ niŨsza od kwoty, kt·rŃ faktycznie 
Uczestnik wpğaciğ na nabycie Jednostek Uczestnictwa (r·Ũnica wynikaĺ bňdzie z opğaty za przelew 
dewizowy pobranej przez bank). 
JednoczeŜnie Fundusz informuje, iŨ z uwagi na fakt, iŨ rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD 
prowadzony jest w Banku Pekao S.A. bňdŃcym Depozytariuszem Funduszu, Bank Pekao S.A. nie pobiera 
opğat za przelewy dewizowe na rachunek Subfunduszu Pekao Dochodu USD z innych rachunk·w 
prowadzonych w Banku Pekao S.A. TakŨe wpğaty got·wkowe w dolarach amerykaŒskich dokonywane 
w oddziağach Banku Pekao S.A. na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD 
nie sŃ obciŃŨone opğatŃ za przelew dewizowy. 
W celu uzyskania dokğadnych informacji o wysokoŜci opğat pobieranych z tytuğu przelew·w w dolarach 
amerykaŒskich Uczestnik powinien skontaktowaĺ siň z bankiem, kt·ry prowadzi rachunek Uczestnika, 
z kt·rego dokonywany bňdzie przelew na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu 
USD lub w kt·rym dokonywağ bňdzie wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

7.16. ZğoŨenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera Ũadnych skutk·w prawnych, jeŨeli przed 
upğywem 90 dni, liczŃc od daty zlecenia, nie wpğynŃ na rachunek Subfunduszu Ŝrodki pieniňŨne na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa, zwiŃzane z tym zleceniem. 

7a.  skreŜlony 
. 

8. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
8.1. Od Uczestnik·w, kt·rzy zaŨŃdali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest 

obowiŃzany odkupiĺ te Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. Od Uczestnik·w, kt·rzy zaŨŃdali odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna okreŜlana jako opğata 
odkupieniowa, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu. Opğata ta naleŨna jest podmiotowi, o kt·rym 
mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z kt·rym to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawarğy 
umowň dotyczŃcŃ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka opğaty 
odkupieniowej wynosi 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

8.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych jednostek. 

8.3. Uczestnicy Funduszu mogŃ ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w spos·b okreŜlony w pkt 6.1. 
Uczestnikowi przysğuguje prawo ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao 
Dochodu USD w dolarach amerykaŒskich, w przypadku nabycia tych Jednostek Uczestnictwa w tej walucie 
takŨe w przypadku, gdy Fundusz zaprzestağ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu Pekao Dochodu USD w dolarach amerykaŒskich, o ile speğnienie tego ŨŃdania przez 
Fundusz nie bňdzie naruszaĺ przepis·w prawa. 
W celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa dolara amerykaŒskiego przelicza siň na 
walutň polskŃ w dniu, w kt·rym nastňpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa wedğug kursu dolara 
amerykaŒskiego majŃcego zastosowanie do wyceny Subfunduszu Pekao Dochodu USD w Dniu Wyceny. 

8.4. Z zastrzeŨeniem pkt 8.5. poniŨej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, 
w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika u ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub Funduszu w siedzibie Towarzystwa prawidğowego ŨŃdania odkupienia przez Fundusz 
Jednostek Uczestnictwa. 

8.5. Z zastrzeŨeniem pkt 8.5.1 w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o zğoŨeniu 
ŨŃdania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o kt·rej mowa w pkt 8.4. powyŨej, w dniu 
zğoŨenia zlecenia przez Uczestnika u ProwadzŃcego Dystrybucjň lub Funduszu w siedzibie Towarzystwa, 
cenň odkupienia ustala siň w nastňpnym Dniu Wyceny. 

8.5.1. Z zastrzeŨeniem pkt 8.5.2. w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego do godziny 11:00 w 
danym Dniu Wyceny informacji o zğoŨeniu w tym dniu przez Uczestnika prawidğowego ŨŃdania odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja lub Subfunduszu Pekao Obligacji 
SamorzŃdowych, cenň odkupienia ustala siň w tym Dniu Wyceny. ZğoŨenie zlecenia przez Uczestnika u 
ProwadzŃcego Dystrybucjň przed godzinŃ 11:00 w danym Dniu wyceny nie gwarantuje otrzymania przez 
Agenta Transferowego tego zlecenia do godziny 11:00 w tym dniu. Towarzystwo nie ma wpğywu na czas 
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przekazywania informacji o zleceniu od momentu zğoŨenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez 
Agenta Transferowego, gdyŨ uwarunkowane jest to aspektami technicznymi oraz organizacyjnymi 
dystrybutora. 

8.5.2. W przypadku skğadania ŨŃdaŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych 
program·w inwestycyjnych nie stosuje siň zasad okreŜlonych w pkt. 8.5.1. 

8.6. Okres pomiňdzy zğoŨeniem ŨŃdania odkupienia a Dniem Wyceny, w kt·rym ustalana jest cena odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Termin, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, 
moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do realizacji odkupienia, 
przedstawionej przez Uczestnika w ŨŃdaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastňpuje 
w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbňdne 
do realizacji odkupienia. 

8.7. Przy realizacji ŨŃdaŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zleceŒ aktualizacji danych osobowych 
ProwadzŃcy Dystrybucjň i Towarzystwo mogŃ ŨŃdaĺ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad 
wskazane w formularzu zlecenia, jeŨeli okaŨe siň to niezbňdne dla zapewnienia bezpieczeŒstwa interes·w 
Uczestnika. ProwadzŃcy Dystrybucjň i Towarzystwo obowiŃzani sŃ poinformowaĺ skğadajŃcego zlecenie 
o potrzebie przedstawienia dodatkowych informacji, o kt·rych mowa powyŨej oraz o stosowanym trybie 
postňpowania.  

8.8. Przedmiotem ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci: 
a) odkupienie okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika, lub  
b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika, kt·ra, z zastrzeŨeniem 
pkt 10.3., zapewni uzyskanie ŨŃdanej kwoty pieniňŨnej, lub  

c) odkupienie okreŜlonego procentu wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika.  
8.9. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza niŨ kwota moŨliwa do uzyskania z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, kt·rego ŨŃdanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa naleŨŃce do Uczestnika znajdujŃce siň na tym koncie. 

8.10. Zamkniňcie konta w Funduszu nastňpuje po upğywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzeŨeniem wyspecjalizowanych 
program·w inwestycyjnych, kt·rych warunki uczestnictwa mogŃ przewidywaĺ terminy odmienne.  

8.11. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika bňdŃcego osobŃ mağoletniŃ 
skğadajŃ, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i OpiekuŒczego:  
a) w granicach zwykğego zarzŃdu, do kwoty 2 000 zğotych miesiňcznie, przedstawiciel ustawowy 
mağoletniego lub mağoletni po ukoŒczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego; 

b) bez ograniczeŒ do zakresu zwykğego zarzŃdu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sŃdu 
opiekuŒczego, stosownie do treŜci tego zezwolenia.  

8.12. Zgoda na zğoŨenie ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez mağoletniego, kt·ry ukoŒczyğ 13 lat, 
moŨe byĺ udzielona albo do jednorazowego ŨŃdania, albo do wielokrotnych ŨŃdaŒ, w zakresie wskazanym 
przez osobň udzielajŃcŃ zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje siň odpowiednie przepisy o formie 
udzielania peğnomocnictw. 

8.13. Postanowienia pkt 8.11 i 8.12 powyŨej majŃ odpowiednie zastosowanie do os·b ubezwğasnowolnionych, 
przy czym do os·b ubezwğasnowolnionych cağkowicie stosuje siň zasady obowiŃzujŃce wobec mağoletnich 
poniŨej 13 lat, a do ubezwğasnowolnionych czňŜciowo obowiŃzujŃce w stosunku do mağoletnich, kt·rzy 
ukoŒczyli 13 lat. 

8.14. JeŨeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, kt·re nie jest 
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, saldo tego konta 
spadnie poniŨej 1 000 (tysiŃc) zğotych albo w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD poniŨej 300 
(trzysta) dolar·w amerykaŒskich, zlecenie odkupienia rozszerza siň na wszystkie Jednostki Uczestnictwa 
zapisane na tym koncie. Kwota wypğacana Uczestnikowi z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest 
pomniejszana o opğatň odkupieniowŃ, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu oraz o naleŨne, 
zgodnie z przepisami prawa, podatki. 

8a.  skreŜlony 
8b. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Pekao Spokojna Inwestycja 

realizowanych w trybie zaliczkowej wypĠaty ŝrodk·w 
8b.1. Fundusz moŨe zawrzeĺ z Uczestnikiem, speğniajŃcym warunki okreŜlone w pkt 8b.2., umowň, na podstawie 

kt·rej oraz na warunkach w niej okreŜlonych, Fundusz wypğaci Uczestnikowi, w trybie wypğaty zaliczkowej, 
Ŝrodki na poczet realizacji zlecenia odkupienia czňŜci posiadanych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu 
Pekao Spokojna Inwestycja.  

8b.2. Umowa, o kt·rej mowa w pkt 8b.1. moŨe byĺ zawarta wyğŃcznie z Uczestnikiem speğniajŃcym ğŃcznie dwa 
poniŨsze warunki: 

a) Uczestnik nie jest osobŃ fizycznŃ; 
b) Fundusz nie jest dla niego pğatnikiem podatku od dochod·w z tytuğu inwestowania przez Uczestnika 

w Jednostki Uczestnictwa. 
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8b.3. Realizacja zleceŒ odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej bňdzie nastňpowağa na zasadach okreŜlonych pkt. 
8, z uwzglňdnieniem niniejszego punktu. 

8b.4. Skğadanie i realizacja zleceŒ odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej bňdzie siň w szczeg·lnoŜci odbywaĺ w 
oparciu o nastňpujŃce zasady: 

1) zlecenie realizowane w trybie wypğaty zaliczkowej Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ï 
wskazuje ŨŃdanŃ kwotň pieniňŨnŃ do przekazania na rachunek pieniňŨny Uczestnika;  

2) zaliczka na poczet realizacji zlecenia odkupienia czňŜci posiadanych Jednostek Uczestnictwa w trybie 
wypğaty zaliczkowej stanowi 100% kwoty, o kt·rej mowa w pkt 8b.5. lit. a) i w peğni zaspokaja roszczenie 
Uczestnika wobec Funduszu zwiŃzane z realizacjŃ zlecenia odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej; 

3) cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dla zleceŒ odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej 
bňdzie ustalana zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt. 8.4 i 8.5 Prospektu. 

8b.5. Fundusz, wykonujŃc zlecenie odkupienia Uczestnika, w oparciu o postanowienia umowy, o kt·rej mowa w pkt 
8b.1. wypğaci Uczestnikowi w trybie wypğaty zaliczkowej Ŝrodki pieniňŨne na poczet realizacji zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja w szczeg·lnoŜci po weryfikacji 
ğŃcznego speğnienia nastňpujŃcych warunk·w: 

a) kwota wskazana w zleceniu nie przekroczy 95 % wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na 
koncie wskazanym w zleceniu, ustalonej w oparciu WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ zğoŨenia 
zlecenia;  

b) zlecenie odkupienia realizowane w trybie wypğaty zaliczkowej zostanie zğoŨone najp·Ŧniej do godziny 
9:30 w Dniu Wyceny, w kt·rym ma nastŃpiĺ wypğata Ŝrodk·w w trybie wypğaty zaliczkowej.  

8b.6. ĞŃczna wartoŜĺ wszystkich zğoŨonych w danym Dniu Wyceny zleceŒ odkupienia do realizacji w trybie 
zaliczkowej wypğaty Ŝrodk·w nie przekroczy 10 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu dostňpnej na moment 
skğadania zlecenia odkupienia w trybie zaliczkowej wypğaty Ŝrodk·w (tj. ustalonej w oparciu o ostatniŃ wycenň 
Jednostki Uczestnictwa dostňpnŃ na moment zğoŨenia zlecenia). 

8b.7. W przypadku, w kt·rym ğŃczna wartoŜĺ wszystkich zğoŨonych w danym Dniu Wyceny zleceŒ w trybie wypğaty 
zaliczkowej przekroczy limit okreŜlony w pkt. 8b.6. Fundusz realizuje, wedğug kolejnoŜci zğoŨonych zleceŒ, 
wyğŃcznie te zlecenia odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej, kt·re nie spowodujŃ przekroczenia limitu 
okreŜlonego w pkt. 8b.6, co oznacza Ũe zlecenie, odkupienia w trybie wypğaty zaliczkowej, kt·rego realizacja 
spowodowağaby przekroczenie limitu okreŜlonego w pkt. 8b.6. zostanie odrzucone w cağoŜci. 

8b.8. Fundusz w kaŨdym momencie moŨe ograniczyĺ lub zwiňkszyĺ limit wskazany w pkt. 8b.6. O kaŨdej zmianie 
limitu Fundusz informuje na stronie internetowej Towarzystwa, ze wskazaniem przyszğej daty rozpoczňcia 
obowiŃzywania nowego limitu.  

8b.9. W przypadku zleceŒ odkupienia realizowanych w trybie wypğaty zaliczkowej Uczestnikowi nie przysğuguje 
prawo do anulowania ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w pkt. 4.14 oraz pkt 16.4 
Prospektu. 

9. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu 
(konwersja) oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych 
9.1. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem konwersji, w wyniku kt·rej odpowiednio odkupienie 

Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz ťr·dğowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego 
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzŃdzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wpğaty na 
ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz ťr·dğowy) 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy), 
po dokonaniu wpğaty na ich nabycie, nastňpuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia 
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek 
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego. O moŨliwoŜci 
dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogğosi na stronie internetowej 
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň i w 
siedzibie Towarzystwa.  

9.2. Konwersja dokonywana jest wyğŃcznie na konto tego samego rodzaju co konto, z kt·rego nastŃpiğo 
odkupienie jednostek uczestnictwa.  

9.3. Z zastrzeŨeniem zdaŒ kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wyğŃcznie w obrňbie 
jednostek uczestnictwa tej samej kategorii .  

9.4. Z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, DzieŒ Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku 
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. JeŨeli w dniu, 
w kt·rym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno 
nastŃpiĺ odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu ťr·dğowym, w Funduszu Docelowym nie 
przeprowadza siň wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest 
najbliŨszy po tym dniu dzieŒ, kt·ry jest Dniem Wyceny zar·wno w Funduszu ťr·dğowym, jak i w Funduszu 
Docelowym.  
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9.5. Z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji 
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastňpujŃcym po 
Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika 
u ProwadzŃcego Dystrybucjň lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W 
przypadku jeŨeli nie jest moŨliwe przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz 
Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym wykonanie 
zlecenia (przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie 
siň moŨliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem konwersji majŃ 
zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃce w 
Funduszu ťr·dğowym. 

9.6. W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji SamorzŃdowych, Pekao DğuŨny 
Aktywny oraz Pekao Ekologiczny, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
w wyniku konwersji w tych Subfunduszach dokonywane jest w Dniu Wyceny nastňpujŃcym po Dniu 
Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika u ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W przypadku jeŨeli nie jest 
moŨliwe przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, 
konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym wykonanie zlecenia (przekazanie 
Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego) stanie siň moŨliwe. Do 
wyceny Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem konwersji majŃ zastosowanie zasady wyceny 
konwersji Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃce w Funduszu ťr·dğowym. 

9.7. Z zastrzeŨeniem postanowieŒ pkt. 9.5 oraz pkt. 9.6, do odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu 
ťr·dğowego stosuje siň, odpowiednio, wğaŜciwe postanowienia prospektu informacyjnego tego Funduszu 
ťr·dğowego dotyczŃce odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa 
danego Funduszu Docelowego stosuje siň, odpowiednio, wğaŜciwe postanowienia prospektu 
informacyjnego tego Funduszu Docelowego dotyczŃce nabywania jednostek uczestnictwa. 

9.8. Okres pomiňdzy zğoŨeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w kt·rym 
ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Warunkiem 
realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyŨszym terminie jest zğoŨenie zlecenia zgodnie 
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o kt·rym mowa 
w zdaniu poprzednim, moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do 
realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa. 
W takim przypadku realizacja zlecenia nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent 
Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbňdne do realizacji konwersji. JeŨeli realizacja prawidğowo 
zğoŨonego zlecenia konwersji nastŃpi w terminie dğuŨszym niŨ siedem dni, w·wczas Uczestnikowi 
przysğuguje wypğata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu 
w Rozdziale III CzňŜĺ A pkt. 12. 

9.9. SzeŜĺ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z czňŜci lub cağoŜci 
opğaty manipulacyjnej na nastňpujŃcych zasadach:  
a) w przypadku, gdy konwersja nastňpuje do Funduszu Docelowego o wyŨszej stawce opğaty 

manipulacyjnej, stosowana jest wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej bňdŃca r·ŨnicŃ wysokoŜci 
stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu ťr·dğowym. Ustalenie 
wysokoŜci pobieranej opğaty manipulacyjnej nastňpuje przy zastosowaniu tabeli opğat obowiŃzujŃcej 
w dacie zğoŨenia zlecenia, 

b) w przypadku, gdy konwersja nastňpuje do Funduszu Docelowego o niŨszej lub r·wnej stawce opğaty 
manipulacyjnej, wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej nie jest stosowana.  

9.10. Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajŃ opğacie manipulacyjnej, 
o kt·rej mowa w art. 43 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem 
z opğaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej opğaty nastňpuje na podstawie daty zğoŨenia zlecenia. 

9.11. Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek konwersji w Funduszu Docelowym moŨe byĺ dokonane jedynie 
w tej samej walucie, w kt·rej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu ťr·dğowym. JeŨeli 
walutŃ, w kt·rej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu ťr·dğowym byğ dolar 
amerykaŒski, konwersja moŨe byĺ dokonana pod warunkiem, Ũe jest to waluta rozliczeniowa Funduszu 
Docelowego. 

9a.  Spos·b i szczeg·Ġowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotŉ 
pochodzńcń z tego odkupienia 
9a.1.  Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na 

to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia moŨe byĺ 
zğoŨone z wykorzystaniem Usğugi eFunduszePekao, za poŜrednictwem ProwadzŃcego Dystrybucjň, o ile 
oferuje on moŨliwoŜĺ przyjňcia takiego zlecenia lub w Towarzystwie w zakresie, o kt·rym mowa w 
Rozdziale V pkt 2.4.2. Prospektu. 
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9a.2. Prawo do zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta 
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia 
przysğuguje Uczestnikowi posiadajŃcemu Jednostki Uczestnictwa o wartoŜci co najmniej 2.000.000 (dwa 
miliony) zğotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach Pekao wedğug ostatniej 
Wyceny Aktyw·w Funduszu na Jednostkň Uczestnictwa obowiŃzujŃcej przed dniem zğoŨenia zlecenia.  

9a.3. Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia 
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo 
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia dokonywane jest w Dniu 
Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma informacjň od Towarzystwa o zğoŨeniu zlecenia, z tym 
zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli Agent Transferowy otrzyma informacjň o zğoŨeniu zlecenia w dniu zğoŨenia 
zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny. Okres pomiňdzy zğoŨeniem przez Uczestnika prawidğowego 
zlecenia, a Dniem Wyceny, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dğuŨszy niŨ siedem dni. Termin, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku wadliwoŜci informacji 
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbňdnej do realizacji powyŨszego zlecenia. W takim przypadku 
realizacja zlecenia nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma 
prawidğowŃ informacjň niezbňdnŃ do realizacji zlecenia. 

9a.4.  Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, stosuje siň odpowiednio postanowienia 
dotyczŃce ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.  

9a.5.  W zwiŃzku z tym, iŨ odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym 
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku 
Funduszu. Za kwotň odpowiadajŃcŃ wartoŜci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ 
o opğatň odkupieniowŃ, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu oraz naleŨny zryczağtowany podatek 
dochodowy od os·b fizycznych od dochodu z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych a takŨe opğatň 
manipulacyjnŃ pobieranŃ przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajŃ zbyte Jednostki 
Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego koncie w rejestrze Uczestnik·w. Obliczenia podatku dokonuje 
siň z zastosowaniem zasady, iŨ w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte, w 
ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnik·w Funduszu, wedğug najwyŨszej ceny nabycia (zgodnie 
z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO). 

9a.6.  Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz 
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, 
wywiera dla Uczestnik·w Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwiŃzku z powyŨszym Uczestnik otrzyma 
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia 
Jednostek Uczestnictwa.  

9a.7.  Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia na 
to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

10. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki wypĠat kwot z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypĠat 
dochod·w Funduszu 
10.1. Z zastrzeŨeniem pkt 10.2 poniŨej, a takŨe pkt 9 i pkt 11, wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

mogŃ byĺ dokonywane got·wkŃ przez ProwadzŃcych Dystrybucjň lub przelewem na rachunek bankowy 
Uczestnika. Wypğaty mogŃ byĺ dokonywane na inne rachunki, jeŨeli upowaŨnienie do wskazania takiego 
rachunku przez Uczestnika wynika z odrňbnych przepis·w prawa i nie powoduje ryzyka przekazania 
Ŝrodk·w na rzecz osoby nieuprawnionej. 

10.2. Kwota przypadajŃca do wypğaty z tytuğu ŨŃdania odkupienia przesğanego za poŜrednictwem 
elektronicznych noŜnik·w informacji moŨe byĺ przekazana wyğŃcznie na rachunek bankowy Uczestnika. 

10.3. Z kwoty przypadajŃcej do wypğaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potrŃca zryczağtowany podatek 
dochodowy w spos·b okreŜlony wğaŜciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje siň 
z zastosowaniem zasady, iŨ w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte wedğug 
najwyŨszej ceny nabycia (zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu - metoda HIFO). 

10.4. Kwota przypadajŃca do wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest pomniejszana 
o opğatň odkupieniowŃ, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu Statutu Funduszu oraz o naleŨne, 
zgodnie z przepisami prawa, podatki. 

10.5. Fundusz dokonuje wypğaty kwot z tytuğu odkupienia niezwğocznie, nie wczeŜniej niŨ w drugim Dniu 
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

10.6. Fundusz nie wypğaca dywidend ani innych dochod·w. 
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11. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwińzanych z jednym Subfunduszem na 
jednostki uczestnictwa zwińzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych  
11.1. Przez zamianň rozumie siň jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa innego 
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu 
wpğaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie 
Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz 
Subfunduszu Docelowego. 

11.2. O moŨliwoŜci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogğosi na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl 
oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň i w siedzibie Towarzystwa.   

11.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wyğŃcznie na konto tego samego rodzaju co konto, 
z kt·rego nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana 
jest wyğŃcznie w obrňbie tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

11.4. DzieŒ Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek 
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.  

11.5. Z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany 
w Subfunduszach wydzielonych w Funduszu dokonywane jest w drugim Dniu Wyceny nastňpujŃcym po 
Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika 
u ProwadzŃcego Dystrybucjň lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W 
przypadku jeŨeli nie jest moŨliwe przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz 
Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym wykonanie 
zlecenia (przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) 
stanie siň moŨliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zamiany 
majŃ zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃce w 
Subfunduszu ťr·dğowym. 

11.6. W przypadku Subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji SamorzŃdowych, Pekao DğuŨny 
Aktywny oraz Pekao Ekologiczny, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego odkupienie Jednostek Uczestnictwa 
w wyniku zamiany w tych Subfunduszach dokonywane jest w Dniu Wyceny nastňpujŃcym po Dniu Wyceny, 
w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika u ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub Funduszowi w siedzibie Towarzystwa stosownego zlecenia. W przypadku jeŨeli nie jest 
moŨliwe przekazanie Ŝrodk·w na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, 
zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w kt·rym wykonanie zlecenia (przekazanie Ŝrodk·w 
na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego) stanie siň moŨliwe. Do ustalenia 
Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem zamiany majŃ zastosowanie zasady 
ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowiŃzujŃce w Subfunduszu ťr·dğowym. 

11.7. Z zastrzeŨeniem postanowieŒ pkt. 11.5 oraz pkt. 11.6, do odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje siň, odpowiednio, wğaŜciwe postanowienia Prospektu dotyczŃce 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje siň, odpowiednio, wğaŜciwe postanowienia Prospektu dotyczŃce 
nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

11.8. Okres pomiňdzy zğoŨeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w kt·rym ustalana 
jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Warunkiem realizacji 
zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyŨszym terminie jest zğoŨenie zlecenia zgodnie 
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o kt·rym mowa 
w zdaniu poprzednim, moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do 
realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W takim 
przypadku realizacja zlecenia nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy 
otrzyma wszystkie informacje niezbňdne do realizacji zamiany. JeŨeli realizacja prawidğowo zğoŨonego 
zlecenia zamiany nastŃpi w terminie dğuŨszym niŨ siedem dni, w·wczas Uczestnikowi przysğuguje wypğata 
odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale III CzňŜĺ A 
pkt. 12. 

11.9. SzeŜĺ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czňŜci lub cağoŜci 
opğaty manipulacyjnej na nastňpujŃcych zasadach:  
a) w przypadku, gdy zamiana nastňpuje do Subfunduszu Docelowego o wyŨszej stawce opğaty 
manipulacyjnej stosowana jest wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej bňdŃca r·ŨnicŃ wysokoŜci 
stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w Subfunduszu ťr·dğowym. 
Ustalenie wysokoŜci pobieranej opğaty manipulacyjnej nastňpuje przy zastosowaniu tabeli opğat 
manipulacyjnych obowiŃzujŃcej w dacie zğoŨenia zlecenia, 

b) w przypadku, gdy zamiana nastňpuje do Subfunduszu Docelowego o niŨszej lub r·wnej stawce opğaty 
manipulacyjnej wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej nie jest pobierana. 
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11.10. Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajŃ opğacie manipulacyjnej, 
o kt·rej mowa w art. 43 Statutu. 

11.11. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z opğaty manipulacyjnej lub 
z pobraniem tej opğaty nastňpuje na podstawie daty zğoŨenia zlecenia. 

11.12. Nabycie jednostek uczestnictwa na skutek zamiany w Subfunduszu Docelowym moŨe byĺ dokonane 
jedynie w tej samej walucie, w kt·rej dokonano odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu 
ťr·dğowym. 
W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: 
a) zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD na Jednostki Uczestnictwa 
innego Subfunduszu moŨe byĺ dokonana pod warunkiem, Ũe odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
w Subfunduszu Pekao Dochodu USD dokonano w zğotych polskich, 

b) zamiana Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa Pekao Dochodu 
USD moŨe byĺ dokonana tylko w zğotych polskich. 

12. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki speĠniania ŝwiadczeœ naleũnych z tytuĠu nieterminowych realizacji zleceœ 
Uczestnik·w 
12.1. JeŨeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie p·Ŧniejszym niŨ 

wskazany w Statucie, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru Uczestnik·w 
jest wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym ta transakcja nabycia powinna byĺ 
najp·Ŧniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za 
poŜrednictwem kt·rego zostağo dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowiŃzane/y do 
odpowiedniego odszkodowania. 

12.2. JeŨeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie p·Ŧniejszym 
niŨ wskazany w Statucie, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreŜlenia z Subrejestru 
Uczestnik·w jest niŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym ta transakcja odkupienia 
powinna byĺ najp·Ŧniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 
Ustawy, za poŜrednictwem kt·rego zostağo dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest 
zobowiŃzane/y do odpowiedniego odszkodowania. 

12.3. Warunkiem wypğaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w op·Ŧnieniu realizacji transakcji nabycia 
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie naleŨytej starannoŜci przez Towarzystwo lub 
podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za poŜrednictwem kt·rego zostağo dokonane nabycie 
lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotowi 
zobowiŃzanemu do wypğaty odszkodowania danych niezbňdnych do realizacji Ŝwiadczenia.  

13. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki speĠniania ŝwiadczeœ naleũnych z tytuĠu bĠŉdnej wyceny aktyw·w netto na 
Jednostkŉ Uczestnictwa 
13.1. Ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa podlega 

weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystŃpienia bğňdu w takim wyliczeniu i przeprowadzeniu 
transakcji na Jednostkach Uczestnictwa z uŨyciem tej bğňdnej wartoŜci, po dokonaniu stosownej weryfikacji 
Fundusz przystňpuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa Subfunduszu dokonanych 
z wykorzystaniem nieprawidğowej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa.  

13.2. W przypadku Uczestnik·w, kt·rzy dokonali wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyŨonej 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa, bğňdnie ujňte transakcje zostajŃ ponownie przeliczone z zastosowaniem 
prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

13.3. W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnik·w ï po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do 
Uczestnik·w ï okazağy siň za wysokie wzglňdem wartoŜci, kt·re byğyby rozliczane przy zastosowaniu 
skorygowanej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa 
wedğug prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa: Towarzystwo, z wğasnych Ŝrodk·w, dokonuje wpğaty 
uzupeğniajŃcej do Subfunduszu w wysokoŜci zawyŨonej kwoty pğatnoŜci. 

13.4. W przypadku, gdy kwota wpğaty do Subfunduszu ï po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa 
wedğug poprawionej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa ï okazağa siň za niska wzglňdem wartoŜci, kt·re 
byğyby rozliczane przy zastosowaniu skorygowanej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa: Towarzystwo, 
z wğasnych Ŝrodk·w, dokonuje wpğaty uzupeğniajŃcej do Subfunduszu w brakujŃcej wysokoŜci.  

13.5. W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnik·w okazağy siň za niskie wzglňdem wartoŜci, kt·re byğyby 
rozliczane przy zastosowaniu skorygowanej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa: po przeliczeniu 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedğug prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa i ustaleniu 
stosownych podatk·w i opğat ï Fundusz dokonuje przekaz·w uzupeğniajŃcych do Uczestnik·w. 
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14. Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwińzanej z uczestnictwem w Funduszu 
14.1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnik·w oraz subrejestr·w Uczestnik·w Agentowi 

Transferowemu. Rejestr Uczestnik·w zawiera dane zawarte we wszystkich subrejestrach Uczestnik·w. 
Subrejestr Uczestnik·w zawiera informacje dotyczŃce uczestnictwa w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci:  
a) dane identyfikujŃce Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kaŨdego Uczestnika w subrejestrze 
Uczestnik·w;  

b) liczbň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika;  
c) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostki Uczestnictwa;  
d) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi za 

odkupione Jednostki Uczestnictwa;  
e) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika;  
f) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmiankň o zastawie ustanowionym 

na Jednostkach Uczestnictwa.  
14.2. Dla Jednostek Uczestnictwa kaŨdej kategorii prowadzone jest odrňbne konto w subrejestrze Uczestnik·w. 

KaŨdy Uczestnik moŨe posiadaĺ kilka odrňbnych kont w subrejestrze Uczestnik·w, w tym kilka kont dla 
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii. 

14.3. Dane osobowe Uczestnik·w i ich peğnomocnik·w zawarte w rejestrze Uczestnik·w zbierane sŃ na 
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wyğŃcznie w celu realizacji umowy 
uczestnictwa w Funduszu, podjňcia dziağaŒ przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezpoŜredniego 
wğasnych produkt·w i usğug. Gromadzone dane sŃ poufne i chronione przed dostňpem os·b 
niepowoğanych. Uczestnikom i ich peğnomocnikom przysğuguje prawo dostňpu do treŜci swoich danych, ich 
poprawiania, sprostowania, usuniňcia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych, o ile 
jest to technicznie moŨliwe i wykonalne w myŜl powszechnie obowiŃzujŃcych przepis·w prawa, a takŨe 
prawo wniesienia sprzeciwu w dowolnym momencie bez wpğywu na zgodnoŜĺ z prawem przetwarzania 
oraz prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu 
bezpoŜredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwiŃzane z marketingiem 
bezpoŜrednim. ProwadzŃcy Dystrybucjň jest upowaŨniony do przetwarzania danych osobowych 
Uczestnika, kt·ry za jego poŜrednictwem dokonağ transakcji, wyğŃcznie w celu wykonania zawartej 
z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucjň moŨe 
otrzymaĺ informacje zawarte w rejestrze Uczestnik·w, jeŨeli sŃ one niezbňdne do wywiŃzania siň 
z ğŃczŃcej go z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moŨe 
przekazywaĺ dane osobowe Uczestnika oraz dane wskazanych przez Uczestnika peğnomocnik·w 
ProwadzŃcemu Dystrybucjň wraz z informacjami o dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje 
dotyczŃce jego konta, w tym w szczeg·lnoŜci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za 
poŜrednictwem ProwadzŃcego Dystrybucjň dostňpu do jego aktualnych danych dotyczŃcych jego konta 
i dokonywanych na nim transakcji.  

14.4. Towarzystwo archiwizuje dokumentacjň zwiŃzanŃ z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany 
przez przepisy prawa. 

15. Informacja o okolicznoŝciach, w kt·rych Fundusz moũe zawiesiĻ zbywanie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 
15.1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jeŨeli 

nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w tego Subfunduszu z przyczyn 
niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych 
przez Komisjň zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa 
tygodnie, nie przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy.  

15.2. Fundusz podejmuje decyzjň o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia 
Wyceny, w kt·rym poweŦmie informacjň o zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej w pkt 15.1 powyŨej. Fundusz 
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej 
Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň i w 
siedzibie Towarzystwa.  

15.3. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane 
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyŨsze zostanie 
anulowane pod warunkiem, Ũe dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed 
dniem, w kt·rym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia 
Uczestnik zobowiŃzany jest wskazaĺ wğasny rachunek bankowy, na kt·ry Fundusz dokona zwrotu Ŝrodk·w 
wpğaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego 
zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bňdzie przez Fundusz uwaŨana za 
niezğoŨonŃ. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu 
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostanŃ 
zrealizowane niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedğug ceny 
z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.  
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16. Informacja o okolicznoŝciach, w kt·rych Fundusz moũe zawiesiĻ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
16.1. JeŨeli w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek 

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia w tym Subfunduszu zaŨŃdano, stanowi 
kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny 
istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu, Fundusz moŨe zawiesiĺ 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.  

16.2. Fundusz podejmuje decyzjň o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, 
w kt·rym poweŦmie informacjň o zaistnieniu okolicznoŜci wskazanych powyŨej. Informacja o zawieszeniu 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostňpna bňdzie u ProwadzŃcych Dystrybucjň i w siedzibie 
Towarzystwa oraz zostanie podana do publicznej wiadomoŜci poprzez ogğoszenie na stronie internetowej 
Towarzystwa www.pekaotfi.pl.  

16.3. W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň:  
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie 
przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy;  
b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 
szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

16.4. Uczestnik ma prawo anulowania ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo 
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, z 
zastrzeŨeniem pkt. 8b.9. Prospektu. Zlecenie powyŨsze zostanie anulowane pod warunkiem, Ũe dotrze 
ono do Agenta Transferowego przed dniem, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa. ŧŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu 
zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostanŃ 
zrealizowane niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedğug 
ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

17. Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu zbywane sń 
w Rzeczypospolitej Polskiej 

18. Informacja o obowińzkach podatkowych Funduszu 
Zgodnie z treŜciŃ art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych 
(tekst jedn. Dz.U. z 2021, poz. 1800 z p·Ŧn.zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od os·b 
prawnych. Przepisy podatkowe zagraniczne oraz wybrane inne przepisy podatkowe mogŃ spowodowaĺ, Ũe aktywa 
lub przychody Funduszu bňdŃ obciŃŨane podatkiem. 
Zgodnie z przepisami Fundusz jest zobowiŃzany do poboru okreŜlonych podatk·w (opisanych poniŨej) z wypğat do 
Uczestnik·w, a w okreŜlonych przypadkach takŨe do uzyskiwania od beneficjent·w wypğat stosownych deklaracji 
podatkowych. 

19. Informacja o obowińzkach podatkowych Uczestnik·w Funduszu (Subfunduszy) 
NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, iŨ ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 
Funduszu, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego 
lub prawnego. 
19.1. Opodatkowanie os·b fizycznych 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych 
(tekst jedn. Dz.U. 2021, poz. 1128 z p·Ŧn. zm.) [ĂUstawa pdofò] od dochod·w uzyskanych na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych pobiera siň 19% zryczağtowany 
podatek dochodowy.  
Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy pdof, nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia jednostek uczestnictwa 
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek 
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu 
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy. 
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychodu wydatk·w na 
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania 
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z tytuğu umorzenia 
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje 
siň przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego 
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy. 
Fundusz dokonuje obliczenia wysokoŜci naleŨnego podatku, potrŃca obliczony podatek z kwoty 
przypadajŃcej do wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek 
odprowadza do wğaŜciwego urzňdu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje siň z zastosowaniem 
zasady, iŨ w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika wedğug 
najwyŨszej ceny nabycia (metoda HIFO).  
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy pdof dochody z tytuğu oszczňdzania na indywidualnym koncie 
emerytalnym [ĂIKEò], w rozumieniu przepis·w Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach 
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emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. 2019 poz. 1808) z 
p·Ŧn.zm) [ĂUstawa IKE/IKZEò], uzyskane w zwiŃzku z gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez 
oszczňdzajŃcego, wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci 
oszczňdzajŃcego oraz wypğatŃ transferowŃ sŃ wolne od podatku dochodowego, z zastrzeŨeniem, Ũe 
zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ 
jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy pdof od dochodu OszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu zwrotu lub 
czňŜciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy IKE/IKZE, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE pobiera siň 
zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% dochodu. 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wpğaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego [ĂIKZEò] 
w rozumieniu przepis·w Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokoŜci 
okreŜlonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajŃ odliczeniu od 
dochodu stanowiŃcego podstawň obliczenia podatku dochodowego od os·b fizycznych, jeŨeli na 
podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczňdnoŜci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust. 
2 Ustawy IKE/IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy pdof odliczenia wpğat na IKZE 
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.  
Stosownie do postanowieŒ art. 20 ust. 1 Ustawy pdof, kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu z IKZE oraz wypğaty 
z IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci Uczestnika 
oszczňdzajŃcego na IKZE, uznaje siň za przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 
Ustawy pdof. 
Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 od kwoty wypğat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym 
wypğat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci oszczňdzajŃcego dokonanych na podstawie art. 
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKE/IKZE pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 10% 
przychodu. Zryczağtowany podatek, o kt·rym mowa powyŨej Fundusz pobiera bez pomniejszania 
przychodu o koszty uzyskania przychodu. Zryczağtowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany 
przez pğatnika, czyli Fundusz jako podmiot dokonujŃcy wypğaty na rzecz podatnika. 
W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowiŃzek w terminie do koŒca lutego roku 
nastňpujŃcego po roku podatkowym przekazaĺ podatnikowi i urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje 
naczelnik urzňdu skarbowego wğaŜciwy wedğug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika, 
nie majŃcego w Polsce miejsca zamieszkania, urzňdowi skarbowemu, kt·rym kieruje naczelnik urzňdu 
skarbowego wğaŜciwy w sprawach opodatkowania os·b zagranicznych - imienne informacje sporzŃdzone 
wedğug ustalonego wzoru.  
Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiňdzy instytucjami 
finansowymi prowadzŃcymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po Ŝmierci Uczestnika oraz w postňpowaniu 
likwidacyjnym lub upadğoŜciowym na IKZE Uczestnika, sŃ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy pdof, 
wolne od podatku dochodowego. 
Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z UstawŃ z dnia 28 lipca 
1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (t.j. Dz.U.2021 poz. 1043 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu 
podatkiem od spadk·w i darowizn.  
środki wypğacane z IKZE, nabyte na skutek dziedziczenia podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem 
dochodowym na zasadach og·lnych.  
W celu okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, kt·re nie majŃ miejsca 
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbňdne jest 
uwzglňdnienie - opr·cz przepis·w prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego kraj·w zamieszkania 
tych os·b oraz treŜci um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu 
zawartych przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z krajami zamieszkania tych os·b. JednakŨe zastosowanie stawki 
wynikajŃcej z tych um·w albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest moŨliwe wyğŃcznie po 
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaŜwiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za 
granicŃ do cel·w podatkowych wydanego przez wğaŜciwŃ zagranicznŃ administracjň podatkowŃ (certyfikat 
rezydencji). 

19.2. Opodatkowanie os·b prawnych 
Zgodnie z treŜciŃ art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst 
jedn. Dz.U. z 2021, poz. 1800 z p·Ŧn. zm.) [ĂUstawa pdopò], osoby prawne sŃ zobowiŃzane do zapğacenia 
podatku dochodowego od dochodu bez wzglňdu na rodzaj Ŧr·değ przychod·w, w tym takŨe od dochodu 
uzyskanego z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19 ust. 1 z zastrzeŨeniem art. 21 
i 22 Ustawy pdop, podatek dochodowy od os·b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 
Dochodem jest nadwyŨka sumy przychod·w nad kosztami ich uzyskania osiŃgniňta w roku podatkowym. 
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do przychod·w nie zalicza siň przychod·w z tytuğu umorzenia 
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, 
w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu 
tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z UstawŃ.  
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Zgodnie z treŜciŃ art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy pdop, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w 
wydatk·w na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sŃ jednak kosztem 
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z tytuğu 
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Dochodem bňdzie wiňc nadwyŨka przychodu 
z tytuğu odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia 
wskazanymi w poprzednim zdaniu. ObowiŃzek podatkowy powstaje z chwilŃ dokonania przez Uczestnika 
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.  
Zasady, o kt·rej mowa powyŨej nie stosuje siň przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na 
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi 
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawŃ. 
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, kt·rzy nie majŃ siedziby lub zarzŃdu na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. JednakŨe dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do 
tych os·b prawnych niezbňdne jest uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w miňdzynarodowych 
w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. 

 

20. Dzieœ, godzina i miejsce publikacji Wartoŝci Aktyw·w Netto na Jednostkŉ Uczestnictwa kaũdego 
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takũe miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy  

20.1. Fundusz ogğasza na kaŨdy DzieŒ Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaŨdego 
z Subfunduszy tych kategorii, kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane w poszczeg·lnych 
subfunduszach (wyraŨonŃ w tych walutach, w kt·rych ma miejsce zbywanie) bezzwğocznie po ich ustaleniu 
oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidğowoŜci dokonanych wycen. Fundusz publikuje WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii 
w nastňpnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.  

20.2. Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy, kt·rych Jednostki Uczestnictwa 
sŃ zbywane publikowane sŃ na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz w telefonicznym serwisie 
informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sŃ do medi·w informacyjnych 
oraz serwis·w informacyjnych agencji takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa. 

20.3. Fundusz, poza ogğoszeniem WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa Subfunduszu, moŨe prezentowaĺ maksymalnŃ cenň zbycia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, ustalonŃ z wykorzystaniem stawki opğat manipulacyjnych w wysokoŜci najwyŨszej faktycznie 
stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie Uczestnikom wartoŜci w wariancie najmniej dla nich 
korzystnym bez uwzglňdnienia warunk·w konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwota opğaty 
manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleŨeĺ bňdzie od wszystkich uwarunkowaŒ opisanych w Prospekcie.   

20.4. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe ze wzglňd·w technicznych niezaleŨnych od Towarzystwa, niezaleŨne media nie 
wykorzystajŃ wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz. 

21. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu   

21.1. CzŉstotliwoŝĻ dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalania Wartoŝci Aktyw·w Netto 
Funduszu oraz Wartoŝci Aktyw·w Netto przypadajńcych na Jednostkŉ Uczestnictwa  

21.1.1. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbywajŃ siň sesje na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych 
w Warszawie.  

21.1.2. W kaŨdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:  
a) wyceny Aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy,  
b) wyliczenia zobowiŃzaŒ kaŨdego z Subfunduszy,  
c) ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy,  
d) ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy przypadajŃcej na Jednostkň 

Uczestnictwa kaŨdej kategorii (w zğotych oraz, w przypadku Subfunduszy zbywajŃcych Jednostki 
uczestnictwa w drugiej walucie: w tej drugiej walucie).  

21.1.3. Na stronie www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje informacjň o planowanych dniach bez wyceny w danym 
roku, w zwiŃzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.   

21.2. Prowadzenie Ksińg rachunkowych   

21.2.1. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň i sprawozdania finansowe sporzŃdza siň zgodnie z obowiŃzujŃcymi 
przepisami prawa, w tym zgodnie z przepisami ustawy z 29.09.1994 o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.), z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007, Nr 249, poz. 1859, ze zm.) 
oraz zgodnie z politykŃ rachunkowoŜci Funduszu.  

http://www.pekaotfi.pl/
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2021/217/1
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2021/217/1
http://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/1859/1
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21.2.2. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň w jňzyku polskim i w walucie polskiej.  
21.2.3. Ksiňgi rachunkowe dla kaŨdego z Subfunduszy prowadzi siň odrňbnie.  
21.2.4. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň w taki spos·b, by na kaŨdy DzieŒ Wyceny byğo moŨliwe okreŜlenie 

WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz 
sporzŃdzenie p·ğrocznego i rocznego sprawozdania (dla subfunduszu: jednostkowego, a dla funduszu: 
finansowego poğŃczonego).  

21.2.5. Dla kaŨdego z Subfunduszy prowadzi siň odrňbne Subrejestry Aktyw·w Subfunduszu, umoŨliwiajŃce 
wyodrňbnienie wpis·w ksiňgowych dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy oraz zapewniajŃce 
moŨliwoŜĺ prawidğowego ustalenia:  
a) wartoŜci Aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy oraz WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy,  
b) WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdej 

kategorii  
oraz sporzŃdzenia odrňbnego dla kaŨdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.  

21.2.6. Zasady prowadzenia ksiŃg rachunkowych, stosowane metody i zasady wyceny sŃ jednakowe dla 
wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo.  

21.2.7. Fundusz prowadzi ksiňgi rachunkowe i wycenň lokat subfunduszy samodzielnie, z zastrzeŨeniem zlecenia 
prowadzenia rejestru uczestnik·w subfunduszy podmiotowi zewnňtrznemu (wskazanemu w Rozdziale V 
Prospektu).  

21.3. Ustalanie Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkŉ Uczestnictwa   

21.3.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ustala siň w Dniu Wyceny i na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania 
finansowego pomniejszajŃc wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu o jego zobowiŃzania.  

21.3.2. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii jest r·wna 
WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu ï alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej 
kategorii ï podzielonej przez liczbň Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu ustalonŃ 
na podstawie Subrejestru Uczestnik·w tego Subfunduszu na DzieŒ Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny 
do wyliczenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa nie uwzglňdnia siň zmian ujňtych 
w Rejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. Zasady dotyczŃce ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa 
jest zerowa ï opisane sŃ w pkt. 21.3.8.  

21.3.3. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu stanowiŃ zsumowane odpowiednio wartoŜci lub liczby ustalone dla kaŨdego z Subfunduszy 
odrňbnie.  

21.3.4. W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: WartoŜĺ Aktyw·w Netto tego Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa odpowiedniej kategorii wyraŨona w dolarach amerykaŒskich wyliczana jest przez 
podzielenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa tej kategorii wyraŨonŃ 
w zğotych polskich przez kurs dolara amerykaŒskiego wykorzystywany w danym Dniu Wyceny na potrzeby 
ustalania wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

21.3.5. Na potrzeby alokacji WartoŜci Aktyw·w Netto do poszczeg·lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu nastňpuje wyodrňbnienie z sumy bilansowej Subfunduszu czňŜci aktyw·w netto 
przypadajŃcych na Jednostki Uczestnictwa kaŨdej kategorii wedğug sald zamkniňcia kont kapitağu 
(z uwzglňdnieniem pkt 21.3.2), przychod·w oraz koszt·w przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej 
kategorii.  

21.3.6. W szczeg·lnoŜci, Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii w Subfunduszu, r·ŨniŃce siň stawkŃ 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie, bňdŃ siň r·Ũniğy WartoŜciŃ Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň 
Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzŃdzanie dla Jednostek 
Uczestnictwa r·Ũnych kategorii w danym Subfunduszu sŃ jednakowe, moŨe byĺ stosowana zasada 
wyliczania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w Subfunduszu bez r·Ũnicowania ich 
kategorii.  

21.3.7. Fundusz moŨe nie przedstawiaĺ w ramach codziennej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto przypadajŃcej na 
Jednostkň Uczestnictwa tych kategorii Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağy nigdy nabyte.  

21.3.8. W przypadku, gdy stan Subrejestru Uczestnik·w nie wykazuje Ũadnych Jednostek Uczestnictwa danej 
kategorii w danym Subfunduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostkň 
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nastňpujŃco:  
a) w okresie, gdy w Subfunduszu nie zostanŃ zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii: WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa tej kategorii nie jest ustalana, a pierwsze 
nabycie zostanie zrealizowane po cenie zbycia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
wskazanej w Rozdziale III A pkt. 3. (powyŨej);  
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b) w przypadku, gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu zostağy 
odkupione, wartoŜci aktyw·w netto przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa tej kategorii 
w Subfunduszu jest ustalana w nastňpujŃcy spos·b:  
Á w przypadku Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, dla kt·rych obowiŃzujŃ wszystkie 

jednakowe stawki koszt·w przypisanych (np. stawki wynagrodzenia za zarzŃdzanie) i dla 
kt·rych wyliczana jest WartoŜĺ Aktyw·w Netto przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa tej 
kategorii i byğa jednakowa z wycenŃ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ï bňdzie ustalona 
odpowiednio r·wno z wartoŜciŃ Jednostek Uczestnictwa tej innej kategorii,  

Á w przypadku innym niŨ powyŨej: bňdzie ulegağa codziennemu wyliczeniu w oparciu o zmianň 
WartoŜci Aktyw·w Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa kategorii A uznanej za 
kategoriň reprezentatywnŃ dla Subfunduszu, skorygowanej o r·Ũnicň w kosztach przypisanych 
do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii (np. majŃcych zastosowanie stawek 
wynagrodzenia za zarzŃdzanie).  

21.3.9. Wyliczenia przeprowadzane sŃ dla kaŨdego Subfunduszu odrňbnie.   

21.4. Zasady wyceny Aktyw·w Funduszu    

21.4.1. Wycena Aktyw·w i ustalanie wartoŜci zobowiŃzaŒ kaŨdego Subfunduszu ustalane sŃ odrňbnie wedğug 
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Rozdziale Prospektu. Aktywa Funduszu wycenia siň, 
a zobowiŃzania Funduszu ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z wyğŃczeniem 
przypadk·w wskazanych w punkcie 21.5.   

21.4.2. Na potrzeby wyceny Aktyw·w Funduszu i ustalania zobowiŃzaŒ Funduszu, wskazuje siň godzinň 23:30 
czasu lokalnego, jako godzinň, na kt·rŃ okreŜla siň ostatnie dostňpne kursy (ĂGodzina Wycenyò).   

21.4.3. Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglňdnienie w wycenie Aktyw·w Funduszu 
i ustalaniu zobowiŃzaŒ Funduszu wiňkszoŜci istotnych zdarzeŒ dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu 
i zobowiŃzaŒ Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktyw·w Funduszu i ustalenia 
zobowiŃzaŒ Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzieŒ kurs·w i danych z wiňkszoŜci istotnych 
rynk·w, na kt·rych notowane sŃ poszczeg·lne skğadniki lokat Funduszu, w szczeg·lnoŜci kurs·w 
zamkniňcia z tych rynk·w, a takŨe wynik·w wycen tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych lub 
instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ.  

21.5. Wycena aktyw·w i zobowińzaœ w wartoŝci godziwej 

21.5.1. Wycena skğadnik·w aktyw·w i zobowiŃzaŒ odbywa siň w wartoŜci godziwej. Zasady szacowania wartoŜci 
godziwej skğadnika lokat (ze wskazaniem hierarchii wartoŜci godziwej i stosowania ceny z kolejnego 
poziomu, gdy cena na poziomie wczeŜniejszym jest niedostňpna):  
ü stosuje siň cenň z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej);  
ü stosuje siň cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane 
wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci 
godziwej);  

ü stosuje siň wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za pomocŃ modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 
(poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej).  

21.5.2. Instrumenty finansowe bňdŃce skğadnikami lokat notowane na aktywnym rynku jako wartoŜĺ godziwŃ majŃ 
ustalonŃ cenň z tego aktywnego rynku. Szczeg·ğowo jest to opisane w punkcie 21.6.  

21.5.3. Z wyceny w wartoŜci godziwej wyğŃczone sŃ:  

1. Instrumenty finansowe (aktywa i zobowiŃzania)  
(i) o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dĠuũszym niũ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie 
podlegağ wydğuŨeniu, oraz  

(ii) niepodlegajŃce operacjom objňcia dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji poğŃczonych 
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wczeŜniejszej emisji  

wyceniane sŃ metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w.  

2. Transakcje:  
- reverse repo / buy-sell back  
- depozyty bankowe  
o terminie zapadalnoŜci nie dĠuũszym niũ 92 dni  
W tych przypadkach stosuje siň wycenň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika 
aktyw·w.  

3. Transakcje:  
- repo/sell-buy back,  
- zaciŃgniňte kredyty,  
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- poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz  
- dğuŨne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz  
wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w ksiňgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

21.5.4. Na potrzeby ustalania wartoŜci aktyw·w i zobowiŃzaŒ w wartoŜci godziwej ï poza przypadkiem, gdy 
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instrumentu ï tworzone sŃ modele wyceny 
bňdŃce przeliczeniem przyszğych kwot, w szczeg·lnoŜci przepğyw·w pieniňŨnych lub dochod·w i wydatk·w 
na ich bieŨŃcŃ wartoŜĺ, z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka lub stanowiŃce oszacowanie 
wartoŜci godziwej za pomocŃ innych powszechnie uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych 
obserwowalnych w rozumieniu RozporzŃdzenia w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy 
inwestycyjnych.   

21.5.5. Wycena Bon·w Skarbowych znajdujŃcych siň w portfelu lokat opiera siň na modelu wykorzystujŃcym kursy 
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy 
czym po uzyskaniu wynik·w okresowych aukcji tych bon·w skarbowych wycena uwzglňdnia wyniki 
ostatniej aukcji organizowanej przez Ministerstwo Finans·w.  

21.5.6. Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu ï gdy 
obr·t na takim rynku jest mağy ï w przypadku obligacji skarbowych oraz obligacji emitent·w, kt·rzy jako 
zabezpieczenie wykonania zobowiŃzaŒ z emisji uzyskali gwarancje Skarbu PaŒstwa (np. BGK, PFR S.A.) 
wprowadza siň model wyceny oparty na mierzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obligacji 
skarbowych (z uwzglňdnieniem r·Ũnicy w terminach, oprocentowaniu, warunkach opodatkowania i ryzyku).  

21.5.7. Inne instrumenty dğuŨne, w szczeg·lnoŜci obligacje korporacyjne wyceniane sŃ ï przy braku kurs·w na 
rynku aktywnym ï poprzez zastosowanie modelu wyceny zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych 
(wykorzystujŃcego obserwowalne dane rynkowe) z uwzglňdnieniem marŨy (spread) dla danego 
instrumentu.  

21.5.8. Fundusz wykorzystuje nastňpujŃce podstawowe metody wyceny dla poniŨej wskazanych skğadnik·w lokat: 
a) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie 
danych pochodzŃcych z aktywnego rynku, uwzglňdniajŃce wycenň odpowiadajŃcych im papier·w 
wartoŜciowych udziağowych danego emitenta oraz szczeg·ğowe warunki emisji lub inkorporowanych 
praw;  

b) w przypadku instrument·w pochodnych: jeŜli nie ma moŨliwoŜci uzyskiwania kurs·w z rynk·w 
aktywnych, wykorzystane bňdŃ powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka ï 
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych dla kontrakt·w terminowej 
wymiany walut oraz kontrakt·w terminowej wymiany przyszğych pğatnoŜci odsetkowych typu óinterest 
rate swapô, óforward rate agreementô), a dla ócredit default swapô: oszacowania prawdopodobieŒstwa 
wystŃpienia odpowiedniego zdarzenia;  

c) w odniesieniu do instrument·w finansowych o charakterze udziağowym, innych niŨ wymienione 
powyŨej, stosuje siň metodň estymacji, powszechnie stosowanŃ i uznawanŃ za adekwatnŃ do danego 
instrumentu finansowego, z uwzglňdnieniem danych z rynk·w aktywnych, w tym model wyceny 
por·wnawczej z wykorzystaniem kurs·w akcji sp·ğek z odpowiedniej grupy por·wnawczej (np. z tej 
samej branŨy, o podobnej charakterystyce przychod·w), z uwzglňdnieniem czynnik·w r·ŨnicujŃcych 
lub w oparciu o analizň danych finansowych i prognoz dotyczŃcych sp·ğki (prognoz przepğyw·w 
pieniňŨnych, wartoŜci rezydualnej) lub poğŃczenie kilku metod;   

d)  w przypadku braku moŨliwoŜci wyceny powyŨszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyskaĺ 
wartoŜĺ oszacowanŃ przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi.  

21.5.9. W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacjň o takiej 
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowych rocznych i p·ğrocznych, co najmniej przez 
okres dw·ch lat od wprowadzenia takiej zmiany.  

21.5.10. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat sŃ uzgadniane z depozytariuszem Funduszu.  
21.5.11. 1.07.2021, w zwiŃzku ze zmianŃ w przepisach dotyczŃcych rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 

(RozporzŃdzenie Ministra Finans·w, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajŃce 
rozporzŃdzenie w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. poz. 2436]) 
ulegğy zmianie zasady wyceny skğadnik·w lokat Funduszu, w szczeg·lnoŜci poprzez wprowadzenie 
nadrzňdnej zasady stosowania wyceny w wartoŜci godziwej, opisanej w niniejszym punkcie.   

21.6. Metody wyceny skĠadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku   

21.6.1. Fundusz na bieŨŃco monitoruje, czy rynek wskazany do wykorzystania jako Ŧr·dğo kurs·w i cen speğnia 
kryteria rynku aktywnego. 

21.6.2. Wyznaczanie wartoŜci godziwej skğadnik·w lokat bňdŃcych instrumentami finansowymi o charakterze 
udziağowym (np. akcji, praw poboru, praw do akcji nowej emisji, kwit·w depozytowych, tytuğ·w 
uczestnictwa) oraz instrumentami finansowymi o charakterze wierzycielskim / dğuŨnym (np. obligacji, 
bon·w skarbowych, list·w zastawnych) i innych skğadnik·w lokat Funduszu notowanych na aktywnym 
rynku odbywa siň wedğug kursu ustalonego na aktywnym rynku.  
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21.6.3. W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, 
ten instrument finansowy wyceniany jest wedğug kurs·w z jednego rynku aktywnego, okreŜlonego jako 
rynek gğ·wny dla tego instrumentu. Wyb·r rynku gğ·wnego dokonywany jest okresowo (z czňstotliwoŜciŃ 
1-miesiňcznŃ, na koniec kaŨdego miesiŃca kalendarzowego) wedğug nastňpujŃcych kryteri·w, przy czym 
dla instrument·w dğuŨnych wprowadzone sŃ dodatkowe kryteria ï ppkt 21.6.5:  
ü Kryterium gğ·wnym dokonywania wyboru rynku gğ·wnego jest (jednomiesiňczny) wolumen obrot·w.  
ü Brana jest pod uwagň moŨliwoŜĺ dokonywania transakcji na danym rynku danym papierem 
wartoŜciowym.  

ü Dodatkowo, pod uwagň brana jest czňstotliwoŜĺ oraz terminy zawierania transakcji majŃce wpğyw na 
klasyfikacjň, czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.  

21.6.4. W przypadku, gdy notowania papier·w wartoŜciowych na rynku cechuje brak stağej moŨliwoŜci 
pozyskiwania kursu zamkniňcia (lub analogicznego) ï co wpğywa na ocenň, czy rynek jest rynkiem 
aktywnym, a jest moŨliwoŜĺ skorzystania z danych od wyspecjalizowanego niezaleŨnego podmiotu 
zajmujŃcego siň dostarczaniem wycen takich papier·w wartoŜciowych, wykorzystywane mogŃ byĺ do 
(wyceny w wartoŜci godziwej) tak pozyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurs·w 
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleŨnych jednostek dokonujŃcych wycen rynkowych i ustalania 
kurs·w rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen (okreŜlonego w pkt 21.9).  

21.6.5. W odniesieniu do instrument·w dğuŨnych wprowadzone zostağo kryterium wielkoŜci obrotu na 
analizowanym rynku odniesionego do zaangaŨowania Funduszy w dany instrument oraz okreŜlenie, czy 
rynek jest typowym miejscem obrotu takŃ klasŃ instrument·w.  

21.6.6. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa funduszy notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds) 
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypadkach 
(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, r·Ũnice czasowe miňdzy rynkami, niskie obroty na takim 
rynku) moŨe byĺ stosowane wykorzystanie wyceny tytuğu uczestnictwa ustalanej przez podmiot 
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy replikujŃcych obserwowalny indeks moŨe byĺ, przy 
braku bieŨŃcych danych z rynku i takiej wyceny zastosowany odpowiedni model wyceny (wymieniony 
w pkt. 21.7.5).  

21.6.7. W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurs·w uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleŨnych 
jednostek dokonujŃcych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego 
w pkt 21.9.2 (ĂDostawca Cenò).  

21.7. Metody wyceny skĠadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku   

21.7.1. Instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych 
instrument·w pochodnych wycenia siň w wartoŜci godziwej z zastosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny.  

21.7.2. Instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym nienotowane na aktywnym rynku zawierajŃce wbudowane 
instrumenty pochodne, wyceniane sŃ z zastosowaniem modelu wyceny, przy czym wyb·r modelu zaleŨeĺ 
bňdzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument pochodny jest ŜciŜle powiŃzany z wycenianym 
instrumentem finansowym.  

21.7.3. Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na rynku gieğdowym, wyceniane sŃ z zastosowaniem modelu 
uwzglňdniajŃcego czas miňdzy nabyciem i planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymilacjŃ z akcjami 
notowanymi, uwzglňdniajŃcego cenň nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz ï w przypadku 
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru ï wartoŜci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji dolicza siň 
wartoŜĺ tych praw). Ponadto, w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje danej 
emisji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, nowa cena emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowadzona 
emisja, staje siň podstawŃ do wyceny akcji nienotowanych znajdujŃcych siň w portfelu. W przypadku, gdy 
na rynku gieğdowym wyceniane sŃ akcje danego emitenta, dla kt·rych uprawnienia akcjonariuszy sŃ 
identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie zasadnoŜci takiego postňpowania, akcje nienotowane mogŃ 
byĺ wyceniane wedğug kursu akcji w obrocie.   

21.7.4. Przed rozpoczňciem notowaŒ prawa poboru akcji nowej emisji sŃ wyceniane odpowiednio do jednorazowej 
zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te prawa. WartoŜĺ tych praw, jeŜli nie odbywa siň nimi obr·t, nie ulega 
zmianie, chyba Ũe notowane akcje danej sp·ğki odnotowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wartoŜci 
praw poboru. Tym samym uwzglňdniana jest wartoŜĺ teoretyczna tych praw poboru.  

21.7.5. Wycena tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, niebňdŃcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek 
uczestnictwa i certyfikat·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych (dalej w tym punkcie okreŜlanych jako 
tytuğy uczestnictwa) odbywa siň poprzez przyjňcie wartoŜci aktyw·w netto danego funduszu czy instytucji 
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wsp·lnego inwestowania na tytuğ uczestnictwa ogğaszanej przez podmiot dokonujŃcy wyceny aktyw·w  
i ustalajŃcy wartoŜĺ odpowiedniego tytuğu uczestnictwa do Godziny Wyceny, z zastrzeŨeniem:  

(ii) W przypadku gdy:  
(a) nie ma moŨliwoŜci uzyskania wynik·w wycen na DzieŒ Wyceny, w tym np. emitent tytuğ·w 
uczestnictwa nie ogğasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzglňdu na dzieŒ wolny od pracy oraz  

(b) brak jest informacji, Ũe taka niedostňpnoŜĺ wynik·w wyceny bňdzie trwağa oraz  
(c) powodem niedostňpnoŜci wycen nie sŃ znane publicznie zdarzenia wskazujŃce na niepewnoŜĺ 

co do utraty wartoŜci rynkowej skğadnik·w portfela lokat emitenta tytuğ·w uczestnictwa  
na potrzeby ustalenia wartoŜci tytuğ·w uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostňpna wartoŜĺ 
takiej wyceny w walucie, w kt·rej ta wycena jest ogğaszana.   

(iii) W przypadku gdy:  
(a) nie ma moŨliwoŜci uzyskania wynik·w wycen na DzieŒ Wyceny tytuğ·w uczestnictwa 
stanowiŃcych istotnŃ czňŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu oraz  

(b) istniejŃ przesğanki uprawdopodobniajŃce tezň, Ũe powodem niedostňpnoŜci wycen sŃ zdarzenia 
lub czynniki skutkujŃce utratŃ wartoŜci rynkowej istotnej czňŜci skğadnik·w portfela lokat emitenta 
tytuğ·w uczestnictwa  

po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia wartoŜci tytuğ·w uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio 
dostňpna wartoŜĺ takiej wyceny z uwzglňdnieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo, w drodze 
oszacowania wartoŜci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujŃcego znanŃ wartoŜĺ tytuğu 
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostňpnych danych rynkowych (np. wskaŦniki 
rynkowe) adekwatnych do danego tytuğu uczestnictwa (np. z uwzglňdnieniem ich wzorca 
odzwierciedlajŃcego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.   
W przypadku tytuğ·w uczestnictwa funduszy (w tym ETF) replikujŃcych og·lnodostňpny indeks ï model 
wyceny opisany w zdaniu poprzednim moŨe byĺ stosowany w sytuacjach: (a) braku odpowiednio 
datowanych wycen tych tytuğ·w od podmiotu odpowiedzialnego, (b) dostňpnoŜci na DzieŒ Wyceny wartoŜci 
replikowanego wskaŦnika (indeksu, benchmarku), (c) stwierdzonej duŨej korelacji wyceny tytuğ·w z tym 
wskaŦnikiem.   

21.7.6. W przypadku warrant·w subskrypcyjnych wycena odbywa siň wedğug wartoŜci godziwej, z uwzglňdnieniem 
zdarzeŒ majŃcych istotny wpğyw na tň wartoŜĺ oraz w oparciu o ocenň sytuacji finansowej emitenta.  

21.7.7. Wycena praw do akcji dokonywana jest wedğug cen toŨsamych praw do akcji notowanych na aktywnym 
rynku, a gdy nie jest moŨliwe zastosowanie tej zasady ï wedğug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na 
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiňkszonej o wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru 
niezbňdnego do ich objňcia w dniu wygaŜniňcia tego prawa.  

21.7.8. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sŃ poprzez zastosowanie modelu wyceny 
takiego instrumentu, wykorzystujŃcego obserwowalne dane wejŜciowe pochodzŃce z aktywnego rynku.  

21.7.9. Po zakoŒczeniu notowaŒ na rynku zorganizowanym udziağowych papier·w wartoŜciowych wycena nie 
ulega zmianie, chyba, Ũe zdarzenia majŃce wpğyw na wycenň rynkowŃ tych papier·w wartoŜciowych 
uzasadniajŃ obniŨenie ich wartoŜci, z uwzglňdnieniem zasady ostroŨnej wyceny.  

21.8. Wycena innych aktyw·w i ustalanie niekt·rych zobowińzaœ 

21.8.1. Wycena skğadnik·w lokat okreŜlonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej 
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walutň polskŃ odbywa siň przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostňpnego na Godzinň 
Wyceny. W przypadku aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank 
Polski nie wylicza kursu, ich wartoŜĺ okreŜla siň w relacji do euro.  

21.8.2. środki pieniňŨne oraz naleŨnoŜci i zobowiŃzania ustalone w walutach innych niŨ waluta polska wykazuje 
siň w walucie, w kt·rej sŃ wyraŨone, a nastňpnie sŃ przeliczane na walutň polskŃ wedğug zasad 
okreŜlonych w podpunkcie powyŨej.   

21.8.3. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczŃce posiadanych instrument·w finansowych, kt·rymi 
nie odbywa siň obr·t na odpowiednim rynku wymagajŃ dokonania odpisu z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, 
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty 
finansowe wykazywane sŃ z uwzglňdnieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.  Fundusz stosuje stağe 
i okreŜlone zasady identyfikacji przesğanek utraty wartoŜci skğadnika lokat, a decyzja o odpisie i jego skali 
poprzedzona jest starannŃ analizŃ zaistniağego przypadku z wykorzystaniem informacji posiadanych przez 
Towarzystwo i przeprowadzeniem testu na trwağŃ utratň wartoŜci. Na potrzeby ustalenia odpisu z tytuğu 
utraty wartoŜci i wartoŜci lokaty Fundusz szacuje oczekiwane przyszğe przepğywy pieniňŨne, stosujŃc 
odpowiednie modele (np. likwidacyjny) w podejŜciu scenariuszowym.   

21.8.4. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz odpowiednio zobowiŃzania z tytuğu 
otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych.  
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21.8.5. ZobowiŃzania z tytuğu dokonanych transakcji kr·tkiej sprzedaŨy okreŜlane sŃ wedğug metod wyceny dla 
papier·w wartoŜciowych, stanowiŃcych przedmiot transakcji.  

21.8.6. Odsetki od papier·w wartoŜciowych dğuŨnych ujmowane sŃ na zasadzie memoriağowej (w wysokoŜci 
wyliczonej na kaŨdy DzieŒ Wyceny, zgodnie z warunkami emisji, w tym w szczeg·lnoŜci odsetki naleŨne 
od obligacji Skarbu PaŒstwa wylicza siň zgodnie z podawanymi publicznie tabelami sponsora emisji). 
W przypadku, gdy naleŨnoŜci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyraŨone sŃ w walutach obcych, 
podlegajŃ one wycenie odpowiedniej do zmian wartoŜci danych walut (wyraŨonych kursem ogğaszanym 
przez NBP). Odsetki naliczane sŃ za okres, w kt·rym siň naleŨŃ (odpowiednio do prawa do odsetek).   

21.9. Wskazanie serwis·w informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrument·w finansowych 
wchodzńcych w skĠad portfeli lokat Subfunduszy   

21.9.1. Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowiŃcych skğadniki lokat dostarczone 
do publicznej wiadomoŜci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpoŜrednio 
u emitent·w, a takŨe w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje siň nastňpujŃce serwisy 
informacyjne:   
a) W odniesieniu do kurs·w papier·w wartoŜciowych z Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie, 

Rynku Treasury BondSpot Poland lub Catalyst wykorzystywane sŃ kursy prezentowane 
i udostňpniane przez organizator·w tych rynk·w.   

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wsp·lnego inwestowania - wartoŜci aktyw·w 
netto na jednostkň uczestnictwa lub odpowiadajŃcŃ jej innŃ wartoŜĺ. WartoŜci te sŃ publicznie 
dostňpne zar·wno bezpoŜrednio od emitenta, jak i za poŜrednictwem uznanych serwis·w 
informacyjnych.   

c) Fundusz korzysta z uznanych serwis·w informacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci:  
- Bloomberg   

Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie ï ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa  
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com   

21.9.2. DostawcŃ Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. NajczňŜciej wykorzystywane kursy to 
óBGNô (Bloomberg Generic Price ï wykorzystujŃca dane z rynk·w aktywnych, w tym rynku dealerskiego 
/ transakcji bezpoŜrednich). 

21.10. Kwoty rozliczeœ z Uczestnikami  

21.10.1. Fundusz ustala liczbň Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokrŃgleniu 
z dokğadnoŜciŃ do 3 cyfr po znaku dziesiňtnym.  

21.10.2. Fundusz ustala kwotň opğaty manipulacyjnej pobieranej przy transakcjach na Jednostkach Uczestnictwa, 
kwotň wypğaty w zwiŃzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takŨe ustalonŃ cenň zbycia Jednostek 
Uczestnictwa w zaokrŃgleniu z dokğadnoŜciŃ do 2 cyfr po znaku dziesiňtnym.  

21.10.3. W przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD: przy ustalaniu rozliczeŒ Funduszu w odniesieniu do 
transakcji w dolarach amerykaŒskich (Walucie Rozliczeniowej) kwota w tej walucie przeliczana jest na 
walutň polskŃ z zastosowaniem kursu Waluty Rozliczeniowej, majŃcego zastosowanie do wyceny 
Funduszu w danym Dniu Wyceny. W szczeg·lnoŜci:  
a) w przypadku wpğaty w Walucie Rozliczeniowej (usd) liczbň zbywanych Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu Pekao Dochodu USD ustala siň w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa tego 
Subfunduszu po przeliczeniu dokonanej wpğaty na walutň polskŃ.  

b) w celu obliczenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu USD 
kwotň w Walucie Rozliczeniowej (usd) przelicza siň na walutň polskŃ w dniu, w kt·rym nastňpuje 
odkupienie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.  

21.10.4. Zasady ustalania i pobierania podatku od zysk·w z funduszy kapitağowych (w odniesieniu do rozliczeŒ 
Funduszu z uczestnikami bňdŃcymi osobami fizycznymi) zostağy przedstawione w pkt 19.1. 
W szczeg·lnoŜci, w przypadku Subfunduszu Pekao Dochodu USD okreŜlone w walutach obcych: koszt 
oraz przych·d, bňdŃce podstawŃ ustalenia podatku, ustalane sŃ efektywnie w walucie polskiej. Oznacza 
to, Ũe rentownoŜĺ inwestycji w ujňciu walutowym moŨe byĺ r·Ũna (w tym niŨsza) od zmiany wartoŜci 
inwestycji wyraŨonej w zğotych bňdŃcej podstawŃ do okreŜlenia podatku, ze wzglňdu na zmiany kursu 
waluty obcej w stosunku do zğotego.  

21.11. Sprawozdania okresowe Funduszy  

Sprawozdania finansowe podlegajŃ badaniu, zatwierdzaniu albo przeglŃdowi, a nastňpnie ogğaszaniu 
i publikacji, zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczeg·lnoŜci:  
a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegğego Rewidenta, zatwierdzeniu przez 

Walne Zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje zğoŨone w sŃdzie prowadzŃcym rejestr funduszy 
inwestycyjnych i jest publikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;  

b) p·ğroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglŃdowi przeprowadzanemu przez Biegğego 

http://www.pekaotfi.pl/
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Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;    
c) p·ğroczne sprawozdanie finansowe sporzŃdzane jest w ciŃgu 2 miesiňcy od zakoŒczenia pierwszego 

p·ğrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzŃdzane jest w ciŃgu 3 miesiňcy 
i zatwierdzane w ciŃgu 4 miesiňcy od zakoŒczenia roku sprawozdawczego;  

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem 
poğŃczonym i zawiera w szczeg·lnoŜci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych 
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.  

Odpowiednio do przepis·w Fundusz sporzŃdza ponadto publicznie dostňpne (udostňpnione na stronie 
internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):  
1) Informacje dotyczŃce stosowania okreŜlonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreŜlone 
instrumenty finansowe (na podstawie art. 13 RozporzŃdzenia 2015/2365 (SFTR): RozporzŃdzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoŜci 
transakcji finansowanych z uŨyciem papier·w wartoŜciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany 
rozporzŃdzenia (UE) nr 648/2012,  

2) Informacje dotyczŃce polityki wynagrodzeŒ w Towarzystwie,  
3) Sprawozdanie z dziağalnoŜci AFI (alternatywnego funduszu inwestycyjnego),  
4) Sprawozdanie roczne AFI.  
 

22. Oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych o zgodnoŝci metod i zasad 
wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczńcymi rachunkowoŝci 
funduszy inwestycyjnych, a takũe o zgodnoŝci i kompletnoŝci tych zasad z przyjŉtń przez Fundusz politykń 
inwestycyjnń. 

 

http://www.pekaotfi.pl/
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23. Informacja o zasadach i trybie dziaĠania Zgromadzenia Uczestnik·w 
23.1. Spos·b zwoğywania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

W Funduszu dziağa Zgromadzenie Uczestnik·w. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo 
zawiadamiajŃc o tym kaŨdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesyğkŃ poleconŃ 
lub na trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia 
Uczestnik·w. Od dnia ogğoszenia o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w przy zbywaniu Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu wraz z Dokumentem zawierajŃcym kluczowe informacje udostňpnia siň 
informacjň o planowanym Zgromadzeniu Uczestnik·w. Zawiadomienie i informacja o planowanym 
Zgromadzeniu Uczestnik·w zawierajŃ: 
1) informacjň o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnik·w; 
2) wskazanie zdarzenia, co do kt·rego Zgromadzenie Uczestnik·w ma wyraziĺ zgodň; 
3) informacjň o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwiŃzku ze zwoğaniem 
Zgromadzenia Uczestnik·w; 

4) informacjň o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w. 

Towarzystwo ogğasza informacjň o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w w spos·b okreŜlony w Statucie. 
23.2. Osoby uprawnione do wziňcia udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru 
Uczestnik·w wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia 
Uczestnik·w. W sprawach dotyczŃcych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w sŃ Uczestnicy tego Subfunduszu. Listň Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w 
Zgromadzeniu Uczestnik·w sporzŃdza Agent Transferowy i przekazuje jŃ Towarzystwu w dniu roboczym 
poprzedzajŃcym dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) 
uprawnionych Uczestnik·w, ich miejsce zamieszkania (siedzibň) lub adres do dorňczeŒ, liczbň Jednostek 
Uczestnictwa oraz liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. Lista jest sporzŃdzana na podstawie danych 
zawartych w Rejestrze/Subrejestrze Uczestnik·w. Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu 
Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. Peğnomocnictwa udziela siň w formie pisemnej pod 
rygorem niewaŨnoŜci.  

23.3. Zwiňzğy opis trybu dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 
Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje siň w celu wyraŨenia zgody na: 
1) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 
2) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzŃdzajŃcego z UE. 
Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w zarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany 
przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat 
interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem, w zwiŃzku z kt·rym zwoğane zostağo 
Zgromadzenie Uczestnik·w, w tym odpowiedzieĺ na zadane przez Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem 
uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie dyskusji 
w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia zgody w przedmiocie objňtym uchwağŃ. Uchwağy Zgromadzenia 
Uczestnik·w o wyraŨeniu zgody zapadajŃ wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub 
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia 
Uczestnika do oddania jednego gğosu. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ 
Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedğug stanu na dwa dni 
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w.  

23.4. Spos·b powiadamiania o podjňtych uchwağach przez Zgromadzenie Uczestnik·w. 
Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w o treŜci uchwağ podjňtych przez Zgromadzenie Uczestnik·w 
poprzez ich publikacjň na stronie internetowej Funduszu. 

23.5. Spos·b zaskarŨania uchwağ Zgromadzenia Uczestnik·w. 
Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ moŨe byĺ zaskarŨona w drodze wytoczonego 
przeciwko Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa w zdaniu powyŨej, przysğuguje: 
1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania 

sprzeciwu; 
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w; 
3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego 
zwoğania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. W przypadku 
wniesienia oczywiŜcie bezzasadnego pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia 
Uczestnik·w sŃd, na wniosek Towarzystwa, moŨe zasŃdziĺ od Uczestnika kwotň do dziesiňciokrotnej 
wysokoŜci koszt·w sŃdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyğŃcza to 
moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 
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Prawomocny wyrok stwierdzajŃcy niewaŨnoŜĺ uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w ma moc obowiŃzujŃcŃ 
w stosunkach miňdzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miňdzy Funduszem a Towarzystwem. 
Stwierdzenie przez sŃd niewaŨnoŜci uchwağy o wyraŨeniu zgody, o kt·rej mowa w pkt. 23.3. powyŨej, jest 
r·wnoznaczne z niewyraŨeniem przez Zgromadzenie Uczestnik·w tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy 
z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postňpowania cywilnego  nie stosuje siň. 

23.6. Szczeg·ğowe zasady trybu dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie Uczestnik·w okreŜlone 
sŃ w Statucie. 

24.  Og·lne zasady kolejnoŝci realizacji zleceœ  
Zlecenia Uczestnika, kt·rych realizacja nastňpowaĺ bňdzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny, 

realizowane bňdŃ wedğug nastňpujŃcej kolejnoŜci: 

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji/zamiany, ŨŃdania zamiany kategorii 
Jednostek Uczestnictwa oraz konwersji/zamian realizowanych w ramach realokacji w wyspecjalizowanych 
programach inwestycyjnych), z wyğŃczeniem zleceŒ wypğat/wypğat w ratach/wypğat transferowych/zwrot·w/ 
czňŜciowych zwrot·w (realizowanych na kontach prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE, 
pracowniczych program·w emerytalnych lub pracowniczych plan·w kapitağowych),  

2) zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii I na kategoriň A dokonywane przez Fundusz w przypadku 
spadku wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na danym koncie poniŨej 300 000 (trzystu tysiňcy) 
zğotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia z tego konta, 

3) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, 
4) zlecenia wypğat/wypğat w ratach/wypğat transferowych/zwrot·w/ czňŜciowych zwrot·w (realizowane na kontach 
prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE, pracowniczych program·w emerytalnych lub 
pracowniczych plan·w kapitağowych). 

W momencie realizacji zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji/zamiany) brane sŃ 
pod uwagň wyğŃcznie Jednostki Uczestnictwa nieobjňte blokadŃ. JeŨeli przedmiotem ŨŃdania odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa jest okreŜlony procent wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie Uczestnika, o ile 
ProwadzŃcy Dystrybucjň dopuszcza takŃ moŨliwoŜĺ, procent ten ustalany jest w odniesieniu do wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed realizacjŃ danej transakcji (a w przypadku realizacji na tň 
samŃ Datň Wyceny wiňcej niŨ jednej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu do wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa przed realizacjŃ wszystkich tych transakcji). 

RozdziaĠ III. Dane o Funduszu 
CzŉŝĻ B ð Informacje odrŉbne dla kaũdego Subfunduszu  

1. Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiœskiego 

1.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu 
1.1.1. GĠ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niũ papiery wartoŝciowe lub 

instrumenty rynku pieniŉũnego, w kt·re Fundusz gĠ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
1.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez: 

1) fundusze zagraniczne o charakterze udziağowym dajŃce ekspozycjň na akcje sp·ğek oraz rynki akcyjne 
kraj·w z regionu Dalekiego Wschodu, w tym ChiŒskiej Republiki Ludowej, Hongkongu oraz Republiki 
ChiŒskiej (Tajwanu),  

2) fundusze zagraniczne o charakterze dğuŨnym. 
1.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej pğynnoŜci Aktyw·w Subfunduszu i bieŨŃcego dochodu czňŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu moŨe byĺ takŨe lokowana w: 
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dğuŨnym, 
2) depozyty bankowe. 

1.1.1.3. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem moŨe podejmowaĺ dziağania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu 
dokonywanymi w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe 
denominowane w walucie innej niŨ waluta polska zawierajŃc umowy majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne. 

1.1.1.4. Subfundusz lokuje od 40% do 60% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych o charakterze udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyŨej. 
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1.1.1.5. Udziağ innych lokat niŨ lokaty, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.1. ï pkt 1.1.1.3. powyŨej, a kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziağem 4 Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

1.1.1.6. Do limitu, o kt·rym mowa w pkt 1.1.1.5. powyŨej, nie wlicza siň Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych 
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego z zawieraniem um·w, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.3. powyŨej. 

1.1.1.7. Fundusz moŨe lokowaĺ do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego funduszu 
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami ï do 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego subfunduszu. 

1.1.1.8. Informacja o lokatach innych niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego, w kt·re Fundusz 
gğ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
Rodzaje lokat zostağy wskazane w pkt 1.1.1.1. powyŨej. 

1.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  
1.1.2.1. Dob·r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg·lnych rodzaj·w instrument·w finansowych 

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4 Statutu jest uzaleŨniony od decyzji 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglňdnieniem warunk·w ekonomicznych i prognozowanej 
sytuacji na rynkach instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji 
okreŜlonych w zasadach polityki inwestycyjnej. 

1.1.2.2. Proporcja miňdzy lokatami Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze 
udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 1) powyŨej oraz w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych o charakterze dğuŨnym, o kt·rych mowa w pkt 1.1.1.1. w ppkt 2) powyŨej, moŨe ulegaĺ zmianie 
w zaleŨnoŜci od oceny potencjağu wzrostowego i dochodowoŜci poszczeg·lnych kategorii lokat. 

1.1.2.3. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa poszczeg·lnych funduszy zagranicznych, kt·re sŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 
2) osiŃgane i przewidywane stopy zwrotu, 
3) poziom ryzyka inwestycyjnego, 
4) poziom koszt·w obciŃŨajŃcych uczestnik·w danego funduszu zagranicznego, 
5) wartoŜĺ aktyw·w oraz ocenň ryzyka ograniczeŒ w odkupieniu tytuğ·w uczestnictwa (moŨliwoŜĺ odkupienia 
tytuğ·w uczestnictwa i wyjŜcie z inwestycji), 

6) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z 
posiadanych tytuğ·w uczestnictwa. 

1.1.2.4. W odniesieniu do Instrument·w Finansowych o charakterze dğuŨnym zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje 
nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) rentownoŜĺ dğuŨnych instrument·w finansowych, 
2) odpowiedni poziom wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w z uwzglňdnieniem ich obecnej i prognozowanej 
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnňtrznych system·w ratingowych lub wğasnych wewnňtrznych 
procedur oceny wiarygodnoŜci kredytowej, zgodnie z kt·rymi w ocenie zarzŃdzajŃcego emitenci bňdŃ w 
stanie regulowaĺ swoje zobowiŃzania wynikajŃce z tytuğu wyemitowanych instrument·w dğuŨnych, 

3) prognozowany kierunek i zasiňg zmian st·p procentowych, 
4) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrument·w 

finansowych, 
5)  pğynnoŜĺ zapewniajŃca realizacjň zobowiŃzaŒ Subfunduszu oraz umoŨliwiajŃcŃ efektywnŃ zmianň 

struktury portfela Subfunduszu. 
1.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz 

Nie dotyczy.  
1.1.4. Informacja o duũej zmiennoŝci Wartoŝci Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego danego 

Subfunduszu, wynikajńcej ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem  
Nie dotyczy. 

1.1.5. Informacja o moũliwoŝci zawierania przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sń instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wpĠyw zawarcia takich um·w 
na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń. 

1.1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. 

1.1.5.2. Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Funduszu z nastňpujŃcymi 
dodatkowymi rodzajami ryzyka: 
a)  ryzykiem rynkowym, kt·re jest zwiŃzane ze zmianami cen lub wartoŜci instrument·w bazowych 
(wartoŜci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu kurs·w walut czy cen instrument·w 
udziağowych oraz papier·w dğuŨnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych jest 
potňgowane przez efekt dŦwigni finansowej, wynikajŃcy z faktu, Ũe wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji 
jest niska w por·wnaniu z wartoŜciŃ instrumentu bazowego. 
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b)  kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajŃcym z faktu, Ũe w trakcie trwania umowy majŃcej za 
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kt·rym zawarta zostağa transakcja moŨe ogğosiĺ 
upadğoŜĺ lub zawiesiĺ realizacjň pğatnoŜci z uwagi na pogorszenie siň wğasnej sytuacji finansowej.  

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko niemoŨnoŜci zrealizowania 
z powodu niewypğacalnoŜci kontrahenta narosğych, a nie przekazanych zysk·w z tytuğu transakcji 
zawartych na rynku instrument·w pochodnych.  

d)  ryzykiem rozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko nieotrzymania zapğaty od 
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypeğniğ swoje zobowiŃzania; horyzont czasowy takiego ryzyka 
jest zwykle bardzo kr·tki (mniej niŨ 24 godziny).  

e)  ryzykiem pğynnoŜci rynku i/lub produktu wystňpujŃcym w sytuacji, kiedy Fundusz moŨe nie byĺ 
w stanie, lub nie moŨe ğatwo rozwiŃzaĺ, lub skompensowaĺ okreŜlonej pozycji po poprzedniej cenie 
rynkowej lub do niej zbliŨonej ze wzglňdu na niewystarczajŃcŃ gğňbokoŜĺ rynku lub ze wzglňdu na 
jego dezorganizacjň; gğňbokoŜĺ rynku wskazuje na wielkoŜĺ transakcji jakich moŨna dokonaĺ na 
rynku bez wywoğywania istotnych zmian cen. 

f) ryzykiem pğynnoŜci zwiŃzanym z finansowaniem, kt·re jest ryzykiem, Ũe Fundusz nie bňdzie w stanie 
realizowaĺ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku ŨŃdania przez 
kontrahenta wniesienia depozytu uzupeğniajŃcego; w takiej sytuacji wystňpuje ryzyko przymusowego 
zamkniňcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiňgowania strat z tytuğu transakcji na instrumencie 
pochodnym.  

g) zwiňkszonym ryzykiem operacyjnym zwiŃzanym z ludzkimi bğňdami, awariami system·w oraz 
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrument·w pochodnych z uwagi 
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pğatnoŜci wynikajŃcych z zawartych transakcji na 
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niekt·rych instrument·w pochodnych. 

h) ryzykiem modelu zwiŃzanego z wyborem, implementacjŃ oraz stosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny instrument·w pochodnych; stosowane metody wyceny instrument·w pochodnych muszŃ byĺ 
zgodne z wğaŜciwymi przepisami, wymaganiami regulator·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcŃ 
praktykŃ rynkowŃ i aby zağoŨenia przyjňte do wyceny byğy wğaŜciwe. 

i)  ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiŃzanym z tym, Ũe osoby zawierajŃce transakcje w imieniu 
kontrahenta mogŃ nie posiadaĺ odpowiednich uprawnieŒ czy reprezentacji do zawierania um·w 
z Funduszem.   

1.1.6. Wskazanie gwaranta wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
warunk·w gwarancji 
Nie dotyczy. Nie zostağy udzielone gwarancje wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
uczestnictwa. 

1.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzglŉdniajń unijnych kryteri·w dotyczńcych 
zr·wnowaũonej ŝrodowiskowo dziaĠalnoŝci gospodarczej  

1.2. Ryzyko zwińzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko 
inwestycyjne zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

1.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwińzane z politykń inwestycyjnń Subfunduszu, z uwzglŉdnieniem strategii 
zarzńdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŝlonym obszarze geograficznym, w okreŝlonej branũy lub sektorze gospodarczym albo 
w odniesieniu do okreŝlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dĠuũnych papier·w wartoŝciowych: 

1.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Wpğywa to na ceny instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. NajwaŨniejsze czynniki ryzyka rynkowego to 
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany 
wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych 
dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym 
samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleŨnoŜĺ cen 
dğuŨnych instrument·w finansowych od rynkowych st·p procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem 
rynkowych st·p procentowych ceny dğuŨnych instrument·w finansowych rosnŃ, a przy wzroŜcie st·p 
procentowych ceny dğuŨnych instrument·w finansowych spadajŃ. Ryzyko rynku akcji to moŨliwoŜĺ 
niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko 
rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku akcji, ryzyko branŨy oraz ryzyko specyficzne 
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zaleŨy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branŨy 
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroŜcie konkurencji w ramach danej branŨy, 
natomiast ryzyko specyficzne jest zwiŃzane z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w akcji. 

1.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywiŃzaniu siň emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emisji 
instrumentu finansowego lub na obniŨeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta bŃdŦ emisji; dotyczy takŨe 
sytuacji kiedy kontrahent nie wywiŃzuje siň z zawartej wczeŜniej umowy, w tym umowy, kt·rej przedmiotem 
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sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 
1.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wiŃŨe siň z wystŃpieniem sytuacji, w kt·rej Fundusz wywiŃzağ siň ze swoich 

zobowiŃzaŒ zanim zrobiğ to kontrahent; dotyczy to szczeg·lnie transakcji na rynku miňdzybankowym (OTC) 
oraz transakcji na rynkach, na kt·rych nie funkcjonuje system rozliczeŒ nadzorowanych przez niezaleŨnŃ 
izbň rozliczeniowŃ (gdzie stosowana jest tzw. zasada Ăfree of paymentò, czyli transferu papier·w 
wartoŜciowych bez pğatnoŜci, a nie Ădelivery versus paymentò, czyli wydanie przy pğatnoŜci). 

1.2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci inwestycji to ryzyko wynikajŃce z braku moŨliwoŜci zakupu lub zbycia instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na jego cenň. W przypadku nagğych zmian na rynku 
przeprowadzanie transakcji moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowymi kosztami.  

1.2.1.5. Ryzyko walutowe to moŨliwoŜĺ zmiany wysokoŜci kurs·w walutowych, kt·re mogŃ niekorzystnie wpğynŃĺ 
na wielkoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji 
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moŨe podejmowaĺ dziağania 
majŃce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych, w tym 
takŨe poprzez zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzglňdu na charakter tych transakcji nie jest 
moŨliwe cağkowite wyeliminowanie tego ryzyka.  

1.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez . 
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, kt·remu Depozytariusz powierzyğ przechowywanie aktyw·w 
Subfunduszu. SŃ to tzw. aktywa utrzymywane, za utratň kt·rych, na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktyw·w, sŃ one niezwğocznie 
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastňpuje poprzez dostarczenie takiego samego 
aktywa lub kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci utraconego aktywa. Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň wobec 
Funduszu z odpowiedzialnoŜci za utratň aktyw·w utrzymywanych na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
jeŨeli wykaŨe, Ũe utrata nastŃpiğa z przyczyn niezaleŨnych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane 
Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrňbnie od aktyw·w 
pozostağych Subfunduszy, odrňbnie od aktyw·w samego Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych 
podmiot·w. Subfundusz moŨe takŨe przechowywaĺ czňŜĺ swoich aktyw·w na rachunkach prowadzonych 
przez inne podmioty na podstawie odrňbnych um·w. SŃ to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialnoŜĺ 
tych innych podmiot·w zwiŃzana z ich utratŃ wynika z ww. um·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utratň aktyw·w rejestrowanych Subfunduszu.  

1.2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach lub na okreŜlonych 
rynkach polega na tym, Ũe znaczna czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystŃpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub 
zmiany koniunktury na tym rynku moŨe to wpğynŃĺ negatywnie na oczekiwanŃ stopň zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach odgrywa 
istotnŃ rolň, gdyŨ wiňkszoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w jednostki uczestnictwa bŃdŦ tytuğy 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiŃzku z tym konieczne jest 
uwzglňdnienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bğňdnych decyzji inwestycyjnych przy 
zarzŃdzaniu funduszami, kt·rych jednostki lub tytuğy uczestnictwa sŃ przedmiotem lokat Subfunduszu oraz 
ryzyka bğňdnej wyceny jednostek lub tytuğ·w uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu. 
Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu na okreŜlonych rynkach ma r·wnieŨ istotne znaczenie, gdyŨ 
duŨa czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w tytuğy uczestnictwa subfunduszy zagranicznych 
koncentrujŃcych swoje lokaty w krajach z regionu Dalekiego Wschodu, w tym ChiŒskiej Republiki Ludowej, 
Hongkongu oraz Republiki ChiŒskiej (Tajwanu). 

1.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko poŜredniej lub bezpoŜredniej straty wynikajŃcej z nieadekwatnych procedur 
wewnňtrznych, niestosowania siň do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa i procedur wewnňtrznych, dziağania 
system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Straty finansowe wynikajŃce 
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sŃ ograniczane poprzez zawieranie um·w ubezpieczeniowych. 

1.2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zawieszenia podawania do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 
Subfunduszu. Zawieszenie moŨe na przykğad wynikaĺ z zawieszenia obrotu na gieğdzie, gdzie notowane 
sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela Subfunduszu lub z braku moŨliwoŜci ustalenia 
wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystŃpienia takiej sytuacji 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co 
bňdzie oznaczaĺ dla uczestnik·w Subfunduszu brak moŨliwoŜci natychmiastowego zamkniňcia inwestycji. 

1.2.2. Ryzyko zwińzane z uczestnictwem w Subfunduszu: 
1.2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglňdnieniem 

czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ: 

- ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Funduszu i Uczestnik·w, 
w szczeg·lnoŜci um·w z Agentem Transferowym i ProwadzŃcymi Dystrybucjň, polegajŃce na 



Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChiŒskiego  47 

moŨliwoŜci nieprawidğowej realizacji powierzonych obowiŃzk·w, w szczeg·lnoŜci poprzez 
op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ, bğňdy pracownik·w, uchybienia w nadzorze; 

- ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajŃcymi 
ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Fundusz, w szczeg·lnoŜci um·w majŃcych za 
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu 
bazowego w spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego); 

- ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta 
zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

1.2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw: 

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, kt·re moŨe spowodowaĺ, Ũe nie 
zostanie osiŃgniňta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczeŜniejsze zakoŒczenie inwestycji. 
Likwidacja Funduszu moŨe nastŃpiĺ w sytuacji: nieprzejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziağalnoŜĺ Towarzystwa; 
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowiŃzk·w, jeŨeli nie zawarto umowy 
o Ŝwiadczenie usğug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartoŜci aktyw·w netto 
Funduszu poniŨej wartoŜci ustalonej przepisami prawa, podjňcia przez zarzŃd Towarzystwa 
uchwağy o likwidacji ostatniego istniejŃcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moŨe 
nastŃpiĺ jeŨeli Fundusz dokonağ zbycia wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadğa poniŨej 500.000 
zğ; 

- ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, kt·re moŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmianŃ 
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmianŃ os·b zarzŃdzajŃcych portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, a takŨe zmianŃ poziomu opğat zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejňcie zarzŃdzania Funduszem moŨliwe jest po 
uzyskaniu zgody Komisji; 

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, kt·ra to zmiana moŨe 
w spos·b poŜredni wpğynŃĺ na zmianň poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeŜciomiesiňcznego okresu wypowiedzenia, 
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr·cenie okresu wypowiedzenia moŨliwe 
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowiŃzk·w lub wykonuje je 
nienaleŨycie, a takŨe w przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza; 

- ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. MoŨe to skutkowaĺ zmianŃ polityki 
inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez poszczeg·lne Subfundusze. 
W przypadku poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ zmiana 
osoby zarzŃdzajŃcej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe zmiana poziomu opğat 
zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do poğŃczenia 
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty, kt·re moŨe powodowaĺ zmianň polityki inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na 
wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do 
przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajŃce ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa majŃcej na celu reakcjň na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy moŨliwoŜci 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko wynikajŃce z przyjňtego sposobu wyceny instrument·w finansowych, dla kt·rych nie jest 
moŨliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moŨe dojŜĺ do powstania r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moŨliwŃ do osiŃgniňcia cenŃ 
transakcji; 

- ryzyko niedopuszczenia lub op·Ŧnienia dopuszczenia do obrotu gieğdowego papier·w 
wartoŜciowych emitenta, kupowanych przy zağoŨeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moŨe 
mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň papieru wartoŜciowego lub moŨliwoŜĺ jego sprzedaŨy, 

- ryzyko wystŃpienia zakğ·ceŒ na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziağalnoŜci, co moŨe 
mieĺ wpğyw na op·Ŧnienia w realizacji transakcji oraz uzyskanŃ cenň; 
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1.2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta polegajŃce na niewywiŃzaniu siň gwaranta papieru wartoŜciowego ze 
zobowiŃzaŒ wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartoŜciowego nie bňdzie w stanie wypeğniĺ 
swoich zobowiŃzaŒ wobec Funduszu. 

1.2.2.4. Ryzyko inflacji, kt·re moŨe skutkowaĺ tym, Ũe realna stopa zwrotu z inwestycji moŨe okazaĺ siň niŨsza od 
stopy nominalnej. 

1.2.2.5. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego, polegajŃce na zmianie regulacji lub interpretacji obowiŃzujŃcych 
przepis·w, kt·re mogŃ spowodowaĺ zmianň sytuacji prawnej Uczestnik·w lub nağoŨyĺ na Uczestnik·w 
nowe zobowiŃzania podatkowe lub w inny spos·b wpğynŃĺ na opğacalnoŜĺ inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. 

1.2.2.6. Ryzyko przejňcia lub nacjonalizacji skutkujŃce utratŃ aktyw·w (cağoŜci lub czňŜci) w wyniku nacjonalizacji 
lub przejňcia w inny spos·b zagranicznych aktyw·w Subfunduszu.  

1.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajŃce na wprowadzeniu ograniczeŒ w zakresie przepğyw·w kapitağu miňdzy 
paŒstwami, w kt·rych znajdujŃ siň aktywa Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ negatywnie na ich wartoŜĺ.  

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 
cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 
zaangaŨowania. 

1.2a. Informacja o ryzykach zwińzanych ze zr·wnowaũonym rozwojem 
Zgodnie z definicjŃ okreŜlonŃ w RozporzŃdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze 
usğug finansowych ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, 
spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej 
Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 

1.2a.1. Spos·b w jaki ryzyka dla zr·wnowaũonego rozwoju sń wprowadzane w podejmowanych decyzjach 
inwestycyjnych 
W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakoŜĺ i zakres ujawnieŒ 
zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem. 

1.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wpĠywu ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju na stopŉ zwrotu 
subfunduszu 
Materializacja ryzyk zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moŨe mieĺ 
istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ i przychody emitent·w. Istnieje r·wnieŨ ryzyko znacznych wahaŒ 
kurs·w jeŜli rynek bňdzie niewğaŜciwie wyceniağ ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ poszczeg·lnych 
emitent·w. Ze wzglňdu na trudne do przewidzenia czas, skalň i charakter materializacji ryzyk dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemoŨliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeŒ 
dotyczŃcych wpğywu tych ryzyk na stopň zwrotu subfunduszu. 

1.3. Profil inwestora 
Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChiŒskiego jest kierowany do inwestor·w, kt·rzy akceptujŃ 
Ŝredni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, ustalonego zgodnie z ZağŃcznikiem III RozporzŃdzenia 
Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupeğniajŃcego RozporzŃdzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady 1286/2014 w sprawie dokument·w zawierajŃcych kluczowe informacje, 
dotyczŃcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produkt·w 
inwestycyjnych (PRIIP), wynikajŃcy z tego, Ũe znaczna czňŜĺ lokat Subfunduszu bňdzie skoncentrowana 
na rynku akcji w okreŜlonym obszarze geograficznym, jak r·wnieŨ z faktu, Ũe rentownoŜĺ Subfunduszu 
bňdzie uzaleŨniona od rentownoŜci instrument·w finansowych o charakterze dğuŨnym emitowanych przez 
podmioty zagraniczne, w tym emitent·w o podwyŨszonym ryzyku kredytowym. Z tych powod·w WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa moŨe cechowaĺ siň zmiennoŜciŃ na Ŝrednim 
poziomie. 
Subfundusz jest adresowany do inwestor·w zainteresowanych uczestnictwem we wzroŜcie konkretnego 
i wyodrňbnionego geograficznie rynku instrument·w udziağowych oraz w dochodach realizowanych na 
rynku instrument·w finansowych o charakterze dğuŨnym emitent·w z r·Ũnych kraj·w Ŝwiata. Inwestycje 
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ wykorzystywane do osiŃgniňcia wiňkszej dywersyfikacji 
lokat inwestora. 
Subfundusz bezwzglňdnie nie jest polecany inwestorom nieakceptujŃcym spadk·w wartoŜci inwestycji. 
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata. 
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1.4. WysokoŝĻ opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, spos·b ich naliczania 
i pobierania oraz koszty obcińũajńce Fundusz 

1.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji 
i naliczania koszt·w obcińũajńcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŝci Wynagrodzenie Towarzystwa 
oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w  
Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 
w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w zostağy wskazane w art. 33 Statutu. 

1.4.2.  WartoŝĻ Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych, zwanego dalej ăwskaŧnikiem WKCó 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych za okres roczny 1.01.2021-31.12.2021 wyniosğa 0.023. 

1.4.2.1. WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

1.4.2.2. Kategorie koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğaty transakcyjne 
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, opğaty maklerskie i brokerskie oraz opğaty gieğdowe, 

podatki zwiŃzane z transakcjami portfelowymi. 
b) Odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek oraz kredyt·w. 
c) świadczenia zwiŃzane z realizacjŃ um·w na instrumenty pochodne. 
d) Opğaty ponoszone przez Uczestnik·w indywidualnie.   

1.4.2.3. WskaŦnik WKC dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem r·Ũnic w opğatach i kosztach 
zwiŃzanych z poszczeg·lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem podstaw tych 
r·Ũnic. 

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii E, F i I. WczeŜniej 
zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostağy oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P. 

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sŃ w Rozdziale III cz. A pkt. 3. 

WartoŜĺ WKC za lata wczeŜniejsze byğa wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza, 
Ũe dotyczyğa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

za okres 1.01.2021-31.12.2021 

¶ WKC dla JU kat. A:  0.023 

W zwiŃzku z powyŨszym wartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych dla Jednostek Uczestnictwa 
r·Ũnych kategorii nie jest prezentowana do czasu, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie bňdŃ 
zbywane przez cağy rok.  Jednostki Uczestnictwa kategorii I zostağy po raz pierwszy zbyte w trakcie roku 
2021 ï WKC nie jest ustalany.   

PozycjŃ koszt·w rozr·ŨniajŃcŃ kategorie Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa sŃ przedstawione w pkt 1.4.5. Prospektu. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, wedğug 
kt·rych zostağo ustalone i pobrane wynagrodzenie, sŃ przedstawiane w sprawozdaniu okresowym 
jednostkowym Subfunduszu (p·ğrocznym oraz rocznym). 

W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzŃdzanie w okresie rocznym pobierane jest wedğug jednakowych 
stawek dla Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii ï wartoŜĺ wskaŦnika WKC jest jednakowa dla tych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednostek 
Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog koszt·w, kt·rymi 
mogŃ byĺ obciŃŨone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niŨ dla Jednostek Uczestnictwa pozostağych 
kategorii. 

1.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu 
wskaŦnika WKC uwzglňdnia siň m.in. wynik na r·Ũnicach kursowych ï jeŜli jest on ujemny.   

1.4.3. OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opĠaty 
uiszczane bezpoŝrednio przez Uczestnika  

1.4.3.1. Z zastrzeŨeniem pkt 1.4.3.2. poniŨej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie 
r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

1.4.3.2. Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera siň opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

1.4.3.3. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych wynoszŃ: 
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przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  A 4,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  B 1,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 3,95% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  I 3,90% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 3,50% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 3,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  L 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  P 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty. 
1.4.3.4. Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreŜlane sŃ w tabeli 

opğat manipulacyjnych uzgadnianej pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcymi Dystrybucjň i udostňpniane 
przez tych ProwadzŃcych Dystrybucjň. ProwadzŃcy Dystrybucjň nie sŃ uprawnieni do pobierania od 
Uczestnik·w Funduszu jakichkolwiek opğat z tytuğu poŜrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucje jest zobowiŃzany przekazaĺ cağŃ kwotň wpğaconŃ przez klienta na 
rachunek nabyĺ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 

1.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedğug nastňpujŃcego wzoru:  

C = WANju / (100%ïSO) 

gdzie:  
C  ............... ï cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,  
WANju  ...... ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 
SO  ............. ï majŃca zastosowanie dla danej transakcji stawka opğaty manipulacyjnej. 

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr·w dotyczŃcych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla 
danego Subfunduszu i danej kategorii. 

1.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

1.4.3.7. Pobrane opğaty manipulacyjne podlegajŃ rozliczeniu comiesiňcznemu z Funduszem (jako pğatnikiem kwoty 
pobranej od Uczestnika dokonujŃcego wpğaty) i nie powiňkszajŃ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
a takŨe nie podlegajŃ zwrotowi.     

1.4.3.8. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ opğatň manipulacyjnŃ lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy: 
a) w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii 

promocyjnych, o kt·rych Fundusz poinformuje Uczestnik·w za poŜrednictwem ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub poczty, 

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, 
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta 
Transferowego oraz pracownikom ProwadzŃcych Dystrybucjň, 

c) Towarzystwo moŨe upowaŨniĺ ProwadzŃcego Dystrybucjň do obniŨenia wysokoŜci opğaty 
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiŃzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy, 

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnik·w wypadkach, w szczeg·lnoŜci w przypadku 
uwzglňdnienia reklamacji zwiŃzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.  

1.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 1.4.3.8 lit. b, 
moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

1.4.3.10. W zwiŃzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imiň i rzecz spadkobiercy Uczestnika 
Funduszu nie jest pobierana opğata manipulacyjna. 

1.4.3.11. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna okreŜlana jako 
opğata odkupieniowa, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka opğaty 
odkupieniowej wynosi 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

1.4.3.12. Opğata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa naleŨna jest 
podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z kt·rym to podmiotem Fundusz i 
Towarzystwo zawarğy umowň dotyczŃcŃ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki opğaty 
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem 
danego ProwadzŃcego Dystrybucjň okreŜlane sŃ w umowie pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcym 
Dystrybucjň i udostňpniane przez tego ProwadzŃcego Dystrybucjň. 
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1.4.4. Informacja o opĠacie zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ 
jest uzaleũniona od wynik·w Funduszu, prezentowana w ujŉciu procentowym w stosunku do 
ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Funduszu 
Nie jest pobierana opğata zmienna, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od wynik·w Funduszu bŃdŦ 
Subfunduszu. 

1.4.5. Maksymalna wysokoŝĻ wynagrodzenia za zarzńdzanie Funduszem 

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0% 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0% 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0% 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9% 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I 2,0% 

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0% 

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0% 

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0% 

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6% 

w skali roku. 

1.4.6. Informacja o istniejńcych umowach lub porozumieniach, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci 
Funduszu bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielone miŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny 
podmiot, w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzńdzanie Funduszem 

1.4.6.1. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sŃ z aktyw·w 
Subfunduszu lub ze Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, stosownie do postanowieŒ art. 33 Statutu Funduszu 
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych koszt·w, a w okreŜlonych sytuacjach puğap maksymalny, 
powyŨej kt·rego nadwyŨkň pokryje Towarzystwo). Inne opğaty i prowizje zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu sŃ ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. 

1.4.6.2. Zgodnie ze Statutem oraz z umowŃ o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu (zawartŃ miňdzy 
Funduszem a Depozytariuszem) czňŜĺ koszt·w obsğugi Funduszu przez Depozytariusza ponoszona jest 
przez Towarzystwo. SŃ to w szczeg·lnoŜci: opğaty rozliczeniowe ponoszone na rzecz Depozytariusza, 
wynagrodzenie Depozytariusza z tytuğu:  

- przechowywania i rejestrowania Aktyw·w Funduszu, 

- weryfikacji wyliczania WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu (i poszczeg·lnych Subfunduszy), 

- dokonywania rozliczeŒ transakcji Funduszu na instrumentach finansowych. 
1.4.6.3. Na dzieŒ aktualizacji Prospektu nie istniejŃ inne umowy i porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 

dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Funduszem (Subfunduszem) 
a Towarzystwem lub innymi podmiotami. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu okreŜlonej 
czňŜci (lub cağoŜci) wybranych koszt·w, wskazanych w Statucie Funduszu, jako opğacane z aktyw·w 
Subfunduszu. 

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

1.5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  

149 921
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200 000

WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na 31.12.2021  [tys. zğ]
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148 828 
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WartoŜĺ aktyw·w netto dla jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii -na 31.12.2021 [tys. zğ]

 

Jednostki Uczestnictwa innych, niŨ zaprezentowane powyŨej, kategorii do 31.12.2021 nie zostağy nabyte.   

1.5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 
5 i 10 lat   

4.28%
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3 lata 5 lat 10 lat

28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021

Jednostka Uczestnictwa kategorii A  

W powyŨszym zestawieniu prezentowane sŃ wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, kt·re od 
poczŃtku danego okresu koŒczŃcego siň 31.12.2021 byğy zbyte.     

1.5.3. Wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
inwestycyjnń Subfunduszu, zwany dalej òbenchmarkiemó 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 5 lutego 2021 r.: 
 50% MSCI China 10/40 Index + 40% ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index + 10% 

WIBID O/N 
gdzie: 
50% MSCI China 10/40 Index ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ chiŒskie sp·ğki z ograniczeniem, Ũe podmioty wchodzŃce w skğad 
pojedynczej grupy kapitağowej (ñsingle group entityò) nie przekraczajŃ 10% udziağu w indeksie, a suma 
udziağ·w dla poszczeg·lnych grup kapitağowych reprezentujŃcych wiňcej niŨ 5% udziağu w indeksie, nie 
przekracza 40% udziağu w indeksie [MN40CNU Index - MSCI China 10/40 Index Net Total Return] 
ICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index (ICE BofA Diversified Emerging Markets 
External Debt Sovereign Index) ï Indeks, kt·ry odwzorowuje stopy zwrotu w USD i EUR dla obligacji 
publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. Eurolandu, Wielka Brytania, 
Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. [EMGD Index - ICE BofA 
Diversified EM External Debt Sovereign Index]  
WIBID O/N ï Warsaw Interbank Bid Rate, czyli Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ 
odsetki od Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight). Bloomberg: 
[WIBDON Index ð GPW BENCHMARK WIBID zĠ ON] 
WskaŦnik referencyjny ĂMSCI China 10/40 Indexò jest opracowywany przez administratora "MSCI Ltd", 
wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
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WskaŦnik referencyjny ĂICE BofA Diversified EM External Debt Sovereign Index" jest opracowywany przez 
administratora "ICE Benchmark Administration Limited", wpisanego do ww. rejestru. 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.", 

niewpisanego do ww. rejestru. 
Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 1 stycznia 2019 r. do 4 lutego 2021 r.: 

45% MSCI China 10/40 Index + 45% ICE BofAML US Corporate & Government Index + 5% ICE 
BofAML Emerging Markets External Debt Sovereign Index + 5% WIBID O/N 
gdzie: 
MSCI China 10/40 Index ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ chiŒskie sp·ğki z ograniczeniem, Ũe podmioty wchodzŃce w skğad 
pojedynczej grupy kapitağowej (ñsingle group entityò) nie przekraczajŃ 10% udziağu w indeksie, a suma 
udziağ·w dla poszczeg·lnych grup kapitağowych reprezentujŃcych wiňcej niŨ 5% udziağu w indeksie, nie 
przekracza 40% udziağu w indeksie. 
ICE BofAML US Corporate & Government Index ï Indeks, kt·ry odwzorowuje stopy zwrotu w USD dla 
obligacji o ratingu co najmniej inwestycyjnym publicznie emitowanych miňdzy innymi przez Departament 
Skarbu USA, amerykaŒskie agencje rzŃdowe, a takŨe obligacje innych kraj·w, ponadnarodowe (tzw. 
supranational) oraz przedbiňbiorstw. 
ICE BofAML Emerging Markets External Debt Sovereign Index ï Indeks, kt·ry odwzorowuje stopy 
zwrotu w USD i EUR dla obligacji publicznie emitowanych przez kraje spoza grupy G10 tj.: USA, kraje tzw. 
Eurolandu, Wielka Brytania, Japonia, Australia, Nowa Zelandia, Kanada, Szwajcaria, Norwegia i Szwecja. 
WIBID O/N ï Warsaw Interbank Bid Rate, czyli Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ 
odsetki od Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight). 
WskaŦnik referencyjny "MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited", 
wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014.  
WskaŦniki referencyjne ĂICE BofAML US Corporate & Government Index" oraz ñICE BofAML Emerging 
Markets External Debt Sovereign Indexò sŃ opracowywane przez administratora "ICE Data Indices LLC", 
wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.", 

wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymağa od 
sp·ğki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci jako 
administrator wskaŦnik·w stopy procentowej WIBID oraz WIBOR. 
Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r. do 31 grudnia 2018 r.: 

45% MSCI China 10/40 Index + 45% FTSE US Broad Investment Grade Index + 5% FTSE Global 
Emerging Market Sovereign Bond Index + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks, 
w skğad kt·rego wchodzŃ chiŒskie sp·ğki z ograniczeniem, Ũe pojedynczy Ăgroup entityò* nie przekracza 
9% udziağu w indeksie a suma udziağ·w dla pojedynczych Ăgroup entityò* reprezentujŃcych wiňcej niŨ 4,5 
% udziağu w indeksie nie przekracza 36% udziağu w indeksie; 
* ñgroup entityò- podmiot wchodzŃcy w skğad tej samej grupy kapitağowej w rozumieniu przepis·w UCITS 
III.  
FTSE US Broad Investment Grade Index - indeks obrazujŃcy stopy zwrotu na rynku w USA dla obligacji 
rzŃdowych, korporacyjnych oraz zabezpieczonych, denominowanych w dolarach amerykaŒskich oraz 
posiadajŃcych rating inwestycyjny, publikowany codziennie przez FTSE Fixed Income LLC; 
FTSE Global Emerging Market Sovereign Bond Index - indeks ustalany w oparciu o rentownoŜĺ 
denominowanych w dolarach amerykaŒskich instrument·w finansowych emitowanych przez rzŃdy kraj·w 
uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), publikowany codziennie przez FTSE Fixed 
Income LLC; 
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WIBID ï Warsaw Interbank Bid Rate ï stopa procentowa, jakŃ banki zapğacŃ za Ŝrodki przyjňte w depozyt 
w zğ od innych bank·w dla depozyt·w jednodniowych. 
WskaŦnik referencyjny "MSCI China 10/40 Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI Limited", 
wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
Pozostağe stosowane wskaŦniki referencyjne sŃ opracowywane przez administrator·w, kt·rzy nie zostali 
wpisani do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 ww. 
RozporzŃdzenia. 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 28 czerwca 2010 r.: 
45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Barclays Capital US Universal Index + 5% JPM EMBI Global 
Diversified + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI AC Golden Dragon ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ indeksy gieğd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong 
Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index); 
Barclays Capital US Universal Index ï indeks liczony w USD i ustalany w oparciu o rentownoŜĺ obligacji 
dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. High Yield) oraz obligacji z tzw. 
rynk·w wschodzŃcych (emerging markets), o terminie do zapadalnoŜci obligacji nie kr·tszym niŨ jeden 
rok; 
JPM EMBI Global Diversified ï indeks ustalany w oparciu o rentownoŜĺ denominowanych w dolarach 
amerykaŒskich dğuŨnych instrument·w finansowych emitowanych przez emitent·w z kraj·w uznawanych 
za tzw. rynki wschodzŃce (emerging markets); 
WIBID ð Warsaw Interbank Bid Rate ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki od 
Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight) 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 5 maja 2006 r. do 15 grudnia 2008 r.:  
45% MSCI AC Golden Dragon + 45% Lehman Bros US Universal Index + 5% JPM EMBI Global 
Diversified + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI AC Golden Dragon ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ indeksy gieğd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI Hong 
Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index); 
Lehman Bros US Universal Index ï indeks Lehman Brothers Universal, liczony w USD i ustalany 
w oparciu o rentownoŜĺ obligacji dolarowych o ratingu inwestycyjnym, obligacji wysokodochodowych (tzw. 
High Yield) oraz obligacji z tzw. rynk·w wschodzŃcych (emerging markets), o terminie do zapadalnoŜci 
obligacji nie kr·tszym niŨ: jeden rok; 
JPM EMBI Global Diversified ï indeks ustalany w oparciu o rentownoŜĺ denominowanych w dolarach 
amerykaŒskich dğuŨnych instrument·w finansowych emitowanych przez emitent·w z kraj·w uznawanych 
za tzw. rynki wschodzŃce (emerging markets); 
WIBID ï Warsaw Interbank Bid Rate ï stopa procentowa, jakŃ banki zapğacŃ za Ŝrodki przyjňte w depozyt 
w zğ od innych bank·w dla depozyt·w jednodniowych. 
 
Ŧr·dĠo: MSCI. 
Ŧr·dĠo: Intercontinental Exchange (ĂICEò), wykorzystane za zgodŃ. ICE zezwala na wykorzystanie indeks·w ICE 
i zwiŃzanych z nimi danych "w stanie w jakim sŃ", nie udziela jakichkolwiek gwarancji w odniesieniu do tych danych, 
nie gwarantuje odpowiednioŜci, jakoŜci, dokğadnoŜci, aktualnoŜci, i/lub kompletnoŜci indeks·w ICE lub wszelkich 
zawartych, zwiŃzanych lub uzyskanych z nich danych, nie ponosi odpowiedzialnoŜci w zwiŃzku z uŨytkowaniem wyŨej 
wymienionych danych oraz nie sponsoruje, nie popiera ani nie rekomenduje Pekao TFI S.A., w tym Ũadnych jego 
produkt·w lub usğug. 

 
Fundusz posiada rzetelne, sporzŃdzone na piŜmie, plany okreŜlajŃce dziağania, kt·re Fundusz podjŃğby na 
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaŦnika referencyjnego. 
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1.5.4. Ŝrednie stopy zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych 

mowa w pkt. 1.5.2. 
 

 
 

 

1.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŝci pobranych 
opĠat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w 
przyszĠoŝci. 

1.6.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w  
W Subfunduszu nie dziağa rada inwestor·w.  

2.  Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu 

2.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu 
2.1.1. GĠ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niũ papiery wartoŝciowe lub 

instrumenty rynku pieniŉũnego, w kt·re Fundusz gĠ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
2.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze 

dğuŨnym dajŃce ekspozycjň na zagraniczne obligacje wysokodochodowe (tzw. High Yield). 
2.1.1.2. Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ takŨe lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 

o charakterze dğuŨnym realizujŃce strategiň inwestycyjnŃ innŃ niŨ fundusze wskazane w pkt 2.1.1.1. powyŨej. 
2.1.1.3. W celu zapewnienia odpowiedniej pğynnoŜci Aktyw·w Subfunduszu i bieŨŃcego dochodu czňŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu moŨe byĺ takŨe lokowana w: 
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dğuŨnym, 
2) depozyty bankowe. 

2.1.1.4. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem moŨe podejmowaĺ dziağania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu 
dokonywanymi w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe 
denominowane w walucie innej niŨ waluta polska zawierajŃc umowy majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne. 

2.1.1.5. Fundusz moŨe zawieraĺ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowiŃzaniu siň 
drugiej strony lub Funduszu do odkupu. 

2.1.1.6. Subfundusz lokuje minimum 70% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, o kt·rych mowa w pkt 2.1.1.1. powyŨej. 

2.1.1.7. Udziağ innych lokat niŨ lokaty, o kt·rych mowa w pkt 2.1.1.1. ï pkt 2.1.1.3. powyŨej, a kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziağem 4e Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

2.1.1.8. Do limitu, o kt·rym mowa w pkt 2.1.1.7. powyŨej, nie wlicza siň Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych 
do ograniczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego z zawieraniem um·w, o kt·rych mowa w pkt 2.1.1.4. powyŨej.  

2.1.1.9. Fundusz moŨe lokowaĺ do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego funduszu 
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami ï do 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego subfunduszu. 
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2.1.1.10. Informacja o lokatach innych niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego, w kt·re Fundusz 
gğ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
Rodzaje lokat zostağy wskazane w pkt 2.1.1.1. powyŨej. 

2.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 
2.1.2.1. Dob·r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg·lnych rodzaj·w instrument·w finansowych 

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4e Statutu jest uzaleŨniony od decyzji 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglňdnieniem warunk·w ekonomicznych i prognozowanej 
sytuacji na rynkach instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji 
okreŜlonych w zasadach polityki inwestycyjnej. 

2.1.2.2. Proporcja miňdzy lokatami Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych, o kt·rych mowa w pkt 
2.1.1.1. powyŨej moŨe ulegaĺ zmianie w zaleŨnoŜci od oceny potencjağu wzrostowego poszczeg·lnych rynk·w 
oraz gospodarek kraj·w i region·w, w kt·rych koncentrujŃ siň inwestycje poszczeg·lnych funduszy 
zagranicznych. 

2.1.2.3. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa poszczeg·lnych funduszy zagranicznych, kt·re sŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 
2) osiŃgane i przewidywane stopy zwrotu, 
3) poziom ryzyka inwestycyjnego, 
4) poziom koszt·w obciŃŨajŃcych uczestnik·w danego funduszu zagranicznego, 
5) wartoŜĺ aktyw·w oraz ocenň ryzyka ograniczeŒ w odkupieniu tytuğ·w uczestnictwa (moŨliwoŜĺ odkupienia 
tytuğ·w uczestnictwa i wyjŜcie z inwestycji), 

6) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z 
posiadanych tytuğ·w uczestnictwa. 

2.1.2.4. W odniesieniu do Instrument·w Finansowych o charakterze dğuŨnym zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje 
nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) rentownoŜĺ dğuŨnych instrument·w finansowych, 
2) odpowiedni poziom wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w z uwzglňdnieniem ich obecnej i prognozowanej 
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnňtrznych system·w ratingowych lub wğasnych wewnňtrznych 
procedur oceny wiarygodnoŜci kredytowej, zgodnie z kt·rymi w ocenie zarzŃdzajŃcego emitenci bňdŃ w 
stanie regulowaĺ swoje zobowiŃzania wynikajŃce z tytuğu wyemitowanych instrument·w dğuŨnych, 

3) prognozowany kierunek i zasiňg zmian st·p procentowych, 
4) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrument·w 

finansowych, 
5) pğynnoŜĺ zapewniajŃca realizacjň zobowiŃzaŒ Subfunduszu oraz umoŨliwiajŃcŃ efektywnŃ zmianň 

struktury portfela Subfunduszu. 
2.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz 

Nie dotyczy. 
2.1.4. Informacja o duũej zmiennoŝci Wartoŝci Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego danego 

Subfunduszu, wynikajńcej ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem  
Nie dotyczy. 

2.1.5. Informacja o moũliwoŝci zawierania przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sń instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wpĠyw zawarcia takich um·w 
na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń 

2.1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy dotyczŃce aktyw·w Subfunduszu majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

2.1.5.2. Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Funduszu z nastňpujŃcymi 
dodatkowymi rodzajami ryzyka: 
a)  ryzykiem rynkowym, kt·re jest zwiŃzane ze zmianami cen lub wartoŜci instrument·w bazowych 
(wartoŜci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu kurs·w walut czy cen instrument·w 
udziağowych oraz papier·w dğuŨnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych jest 
potňgowane przez efekt dŦwigni finansowej, wynikajŃcy z faktu, Ũe wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji 
jest niska w por·wnaniu z wartoŜciŃ instrumentu bazowego. 

b)  kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajŃcym z faktu, Ũe w trakcie trwania umowy majŃcej za 
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kt·rym zawarta zostağa transakcja moŨe ogğosiĺ 
upadğoŜĺ lub zawiesiĺ realizacjň pğatnoŜci z uwagi na pogorszenie siň wğasnej sytuacji finansowej. 

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko niemoŨnoŜci zrealizowania 
z powodu niewypğacalnoŜci kontrahenta narosğych, a nie przekazanych zysk·w z tytuğu transakcji 
zawartych na rynku instrument·w pochodnych. 

d)  ryzykiem rozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko nieotrzymania zapğaty od 
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypeğniğ swoje zobowiŃzania; horyzont czasowy takiego ryzyka 
jest zwykle bardzo kr·tki (mniej niŨ 24 godziny). 
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e)  ryzykiem pğynnoŜci rynku i/lub produktu wystňpujŃcym w sytuacji kiedy Fundusz moŨe nie byĺ 
w stanie, lub nie moŨe ğatwo rozwiŃzaĺ, lub skompensowaĺ okreŜlonej pozycji po poprzedniej cenie 
rynkowej, lub do niej zbliŨonej ze wzglňdu na niewystarczajŃcŃ gğňbokoŜĺ rynku lub ze wzglňdu na 
jego dezorganizacjň; gğňbokoŜĺ rynku wskazuje na wielkoŜĺ transakcji jakich moŨna dokonaĺ na 
rynku bez wywoğywania istotnych zmian cen. 

f) ryzykiem pğynnoŜci zwiŃzanym z finansowaniem, kt·re jest ryzykiem, Ũe Fundusz nie bňdzie w stanie 
realizowaĺ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku ŨŃdania przez 
kontrahenta wniesienia depozytu uzupeğniajŃcego; w takiej sytuacji wystňpuje ryzyko przymusowego 
zamkniňcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiňgowania strat z tytuğu transakcji na instrumencie 
pochodnym. 

g) zwiňkszonym ryzykiem operacyjnym zwiŃzanym z ludzkimi bğňdami, awariami system·w oraz 
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrument·w pochodnych z uwagi 
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pğatnoŜci wynikajŃcych z zawartych transakcji na 
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niekt·rych instrument·w pochodnych. 

h) ryzykiem modelu zwiŃzanego z wyborem, implementacjŃ oraz stosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny instrument·w pochodnych; stosowane metody wyceny instrument·w pochodnych muszŃ byĺ 
zgodne z wğaŜciwymi przepisami, wymaganiami regulator·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcŃ 
praktykŃ rynkowŃ i aby zağoŨenia przyjňte do wyceny byğy wğaŜciwe. 

i)  ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiŃzanym z tym, Ũe osoby zawierajŃce transakcje w imieniu 
kontrahenta mogŃ nie posiadaĺ odpowiednich uprawnieŒ czy reprezentacji do zawierania um·w 
z Funduszem. 

2.1.6. Wskazanie gwaranta wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
warunk·w gwarancji 
Nie dotyczy. 

2.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzglŉdniajń unijnych kryteri·w dotyczńcych 
zr·wnowaũonej ŝrodowiskowo dziaĠalnoŝci gospodarczej  

2.2. Ryzyko zwińzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko 
inwestycyjne zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

2.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwińzane z politykń inwestycyjnń Subfunduszu, z uwzglŉdnieniem strategii 
zarzńdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŝlonym obszarze geograficznym, w okreŝlonej branũy lub sektorze gospodarczym albo 
w odniesieniu do okreŝlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dĠuũnych papier·w wartoŝciowych: 

2.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Wpğywa to na ceny instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. NajwaŨniejsze czynniki ryzyka rynkowego to 
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany 
wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych 
dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym 
samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. ZaleŨnoŜĺ cen 
dğuŨnych instrument·w finansowych od rynkowych st·p procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem 
rynkowych st·p procentowych ceny dğuŨnych instrument·w finansowych rosnŃ, a przy wzroŜcie st·p 
procentowych ceny dğuŨnych instrument·w finansowych spadajŃ. Ryzyko rynku akcji to moŨliwoŜĺ 
niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko 
rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku akcji, ryzyko branŨy oraz ryzyko specyficzne 
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zaleŨy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branŨy 
polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroŜcie konkurencji w ramach danej branŨy, 
natomiast ryzyko specyficzne jest zwiŃzane z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w akcji. 
Z uwagi na to, Ũe Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w wiňkszoŜci w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych inwestujŃcych swoje aktywa gğ·wnie w dğuŨne instrumenty finansowe, ryzyko stopy 
procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, niŨ ryzyko 
rynku akcji. 

2.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywiŃzaniu siň emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emisji 
instrumentu finansowego lub na obniŨeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta bŃdŦ emisji; dotyczy takŨe 
sytuacji kiedy kontrahent nie wywiŃzuje siň z zawartej wczeŜniej umowy, w tym umowy, kt·rej przedmiotem 
sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwiŃzane z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na fakt, iŨ Aktywa 
Subfunduszu sŃ w wiňkszoŜci lokowane w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujŃcych 
w obligacje korporacyjne, obligacje wysokoprocentowe (o podwyŨszonym ryzyku), obligacje emitent·w 
z regionu tzw. emerging markets.  

2.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wiŃŨe siň z wystŃpieniem sytuacji, w kt·rej Fundusz wywiŃzağ siň ze swoich 



Pekao Obligacji i Dochodu  58 

zobowiŃzaŒ zanim zrobiğ to kontrahent; dotyczy to szczeg·lnie transakcji na rynku miňdzybankowym (OTC) 
oraz transakcji na rynkach, na kt·rych nie funkcjonuje system rozliczeŒ nadzorowanych przez niezaleŨnŃ 
izbň rozliczeniowŃ (gdzie stosowana jest tzw. zasada Ăfree of paymentò, czyli transferu papier·w 
wartoŜciowych bez pğatnoŜci, a nie Ădelivery versus paymentò, czyli wydanie przy pğatnoŜci).  

2.2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci inwestycji to ryzyko wynikajŃce z braku moŨliwoŜci zakupu lub zbycia instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na jego cenň. W przypadku nagğych zmian na rynku 
przeprowadzanie transakcji moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowymi kosztami.  

2.2.1.5. Ryzyko walutowe to moŨliwoŜĺ zmiany wysokoŜci kurs·w walutowych, kt·re mogŃ niekorzystnie wpğynŃĺ 
na wielkoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji 
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moŨe podejmowaĺ dziağania 
majŃce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych, w tym 
takŨe poprzez zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzglňdu na charakter tych transakcji nie jest 
moŨliwe cağkowite wyeliminowanie tego ryzyka.  

2.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw. 
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, kt·remu Depozytariusz powierzyğ przechowywanie aktyw·w 
Subfunduszu. SŃ to tzw. aktywa utrzymywane, za utratň kt·rych, na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktyw·w, sŃ one niezwğocznie 
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastňpuje poprzez dostarczenie takiego samego 
aktywa lub kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci utraconego aktywa. Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň wobec 
Funduszu z odpowiedzialnoŜci za utratň aktyw·w utrzymywanych na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
jeŨeli wykaŨe, Ũe utrata nastŃpiğa z przyczyn niezaleŨnych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane 
Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrňbnie od aktyw·w 
pozostağych Subfunduszy, odrňbnie od aktyw·w samego Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych 
podmiot·w. Subfundusz moŨe takŨe przechowywaĺ czňŜĺ swoich aktyw·w na rachunkach prowadzonych 
przez inne podmioty na podstawie odrňbnych um·w. SŃ to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialnoŜĺ 
tych innych podmiot·w zwiŃzana z ich utratŃ wynika z ww. um·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utratň aktyw·w rejestrowanych Subfunduszu.  

2.2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach lub na okreŜlonych 
rynkach polega na tym, Ũe znaczna czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystŃpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub 
zmiany koniunktury na tym rynku moŨe to wpğynŃĺ negatywnie na oczekiwanŃ stopň zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach odgrywa 
istotnŃ rolň, gdyŨ wiňkszoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w jednostki uczestnictwa bŃdŦ tytuğy 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiŃzku z tym konieczne jest 
uwzglňdnienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bğňdnych decyzji inwestycyjnych przy 
zarzŃdzaniu funduszami, kt·rych jednostki lub tytuğy uczestnictwa sŃ przedmiotem lokat Subfunduszu oraz 
ryzyka bğňdnej wyceny jednostek lub tytuğ·w uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu.  

2.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko poŜredniej lub bezpoŜredniej straty wynikajŃcej z nieadekwatnych procedur 
wewnňtrznych, niestosowania siň do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa i procedur wewnňtrznych, dziağania 
system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Straty finansowe wynikajŃce 
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sŃ ograniczane poprzez zawieranie um·w ubezpieczeniowych. 

2.2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zawieszenia podawania do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 
Subfunduszu. Zawieszenie moŨe na przykğad wynikaĺ: z zawieszenia obrotu na gieğdzie, gdzie notowane 
sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela Subfunduszu, z zawieszenia podawania do 
publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych wchodzŃcych 
w skğad portfela Subfunduszu, z braku moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w 
Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystŃpienia takiej sytuacji Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň 
o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co bňdzie oznaczaĺ dla uczestnik·w 
Subfunduszu brak moŨliwoŜci natychmiastowego zamkniňcia inwestycji. 

2.2.2. Ryzyko zwińzane z uczestnictwem w Subfunduszu: 
2.2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglňdnieniem 

czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ: 
a) ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Funduszu i Uczestnik·w, 

w szczeg·lnoŜci um·w z Agentem Transferowym i ProwadzŃcymi Dystrybucjň, polegajŃce na 
moŨliwoŜci nieprawidğowej realizacji powierzonych obowiŃzk·w, w szczeg·lnoŜci poprzez 
op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ, bğňdy pracownik·w, uchybienia w nadzorze; 

b) ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajŃcymi 
ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Fundusz, w szczeg·lnoŜci um·w majŃcych za 
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu 
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bazowego w spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego); 

c) ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta 
zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

2.2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw: 

a) ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, kt·re moŨe spowodowaĺ, Ũe nie 
zostanie osiŃgniňta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczeŜniejsze zakoŒczenie inwestycji. 
Likwidacja Funduszu moŨe nastŃpiĺ w sytuacji: nieprzejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziağalnoŜĺ Towarzystwa; 
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowiŃzk·w, jeŨeli nie zawarto umowy 
o Ŝwiadczenie usğug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartoŜci aktyw·w netto 
Funduszu poniŨej wartoŜci ustalonej przepisami prawa, podjňcia przez zarzŃd Towarzystwa 
uchwağy o likwidacji ostatniego istniejŃcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moŨe 
nastŃpiĺ jeŨeli Fundusz dokonağ zbycia wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadğa poniŨej 500.000 
zğ; 

b) ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, kt·re moŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmianŃ 
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmianŃ os·b zarzŃdzajŃcych portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, a takŨe zmianŃ poziomu opğat zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejňcie zarzŃdzania Funduszem moŨliwe jest po 
uzyskaniu zgody Komisji; 

c) ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, kt·ra to zmiana moŨe 
w spos·b poŜredni wpğynŃĺ na zmianň poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeŜciomiesiňcznego okresu wypowiedzenia, 
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr·cenie okresu wypowiedzenia moŨliwe 
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowiŃzk·w lub wykonuje je 
nienaleŨycie, a takŨe w przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza; 

d) ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. MoŨe to skutkowaĺ zmianŃ polityki 
inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez poszczeg·lne Subfundusze. 
W przypadku poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ zmiana 
osoby zarzŃdzajŃcej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe zmiana poziomu opğat 
zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do poğŃczenia 
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji; 

e) ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty, kt·re moŨe powodowaĺ zmianň polityki inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na 
wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do 
przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty wymagana jest zgoda Komisji; 

f) ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajŃce ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa majŃcej na celu reakcjň na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy moŨliwoŜci 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji; 

g) ryzyko wynikajŃce z przyjňtego sposobu wyceny instrument·w finansowych, dla kt·rych nie jest 
moŨliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moŨe dojŜĺ do powstania r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moŨliwŃ do osiŃgniňcia cenŃ 
transakcji. 

h) ryzyko niedopuszczenia lub op·Ŧnienia dopuszczenia do obrotu gieğdowego papier·w 
wartoŜciowych emitenta, kupowanych przy zağoŨeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moŨe 
mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň papieru wartoŜciowego lub moŨliwoŜĺ jego sprzedaŨy; 

i) ryzyko wystŃpienia zakğ·ceŒ na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziağalnoŜci, co moŨe 
mieĺ wpğyw na op·Ŧnienia w realizacji transakcji oraz uzyskanŃ cenň. 

2.2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta polegajŃce na niewywiŃzaniu siň gwaranta papieru wartoŜciowego ze 
zobowiŃzaŒ wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartoŜciowego nie bňdzie w stanie wypeğniĺ 
swoich zobowiŃzaŒ wobec Funduszu. 

2.2.2.4. Ryzyko inflacji, kt·re moŨe skutkowaĺ tym, Ũe realna stopa zwrotu z inwestycji moŨe okazaĺ siň niŨsza od 
stopy nominalnej. 

2.2.2.5. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
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w zakresie prawa podatkowego, polegajŃce na zmianie regulacji lub interpretacji obowiŃzujŃcych 
przepis·w, kt·re mogŃ spowodowaĺ zmianň sytuacji prawnej Uczestnik·w lub nağoŨyĺ na Uczestnik·w 
nowe zobowiŃzania podatkowe lub w inny spos·b wpğynŃĺ na opğacalnoŜĺ inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. 

2.2.2.6. Ryzyko przejňcia lub nacjonalizacji skutkujŃce utratŃ aktyw·w (cağoŜci lub czňŜci) w wyniku nacjonalizacji 
lub przejňcia w inny spos·b zagranicznych aktyw·w Subfunduszu.  

2.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajŃce na wprowadzeniu ograniczeŒ w zakresie przepğyw·w kapitağu miňdzy 
paŒstwami, w kt·rych znajdujŃ siň aktywa Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ negatywnie na ich wartoŜĺ.  

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 
cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 
zaangaŨowania. 

2.2a. Informacja o ryzykach zwińzanych ze zr·wnowaũonym rozwojem 
Zgodnie z definicjŃ okreŜlonŃ w RozporzŃdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze 
usğug finansowych ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, 
spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej 
Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 

2.2a.1. Spos·b w jaki ryzyka dla zr·wnowaũonego rozwoju sń wprowadzane w podejmowanych decyzjach 
inwestycyjnych 
W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakoŜĺ i zakres ujawnieŒ 
zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem. 

2.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wpĠywu ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju na stopŉ zwrotu 
subfunduszu 
Materializacja ryzyk zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moŨe mieĺ 
istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ i przychody emitent·w. Istnieje r·wnieŨ ryzyko znacznych wahaŒ 
kurs·w jeŜli rynek bňdzie niewğaŜciwie wyceniağ ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ poszczeg·lnych 
emitent·w. Ze wzglňdu na trudne do przewidzenia czas, skalň i charakter materializacji ryzyk dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemoŨliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeŒ 
dotyczŃcych wpğywu tych ryzyk na stopň zwrotu subfunduszu. 

2.3. Profil inwestora 
Subfundusz Pekao Obligacji i Dochodu jest kierowany do inwestor·w akceptujŃcych Ŝrednio niski poziom 
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, ustalonego zgodnie z ZağŃcznikiem III RozporzŃdzenia 
Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupeğniajŃcego RozporzŃdzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady 1286/2014 w sprawie dokument·w zawierajŃcych kluczowe informacje, 
dotyczŃcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produkt·w 
inwestycyjnych (PRIIP), wynikajŃcy z moŨliwoŜci zainwestowania cağoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych, kt·rych rentownoŜĺ uzaleŨniona jest od instrument·w finansowych 
o charakterze dğuŨnym emitowanych przez podmioty zagraniczne, w tym emitent·w o podwyŨszonym 
ryzyku kredytowym. Subfundusz jest adresowany do inwestor·w zainteresowanych uczestnictwem 
w dochodach realizowanych na rynku instrument·w finansowych o charakterze dğuŨnym emitent·w 
z r·Ũnych kraj·w Ŝwiata. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ wykorzystywane do 
osiŃgniňcia wiňkszej dywersyfikacji lokat inwestora. Subfundusz bezwzglňdnie nie jest polecany 
inwestorom oczekujŃcym znacznego wzrostu wartoŜci inwestycji w kr·tkim czasie. 
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata. 

2.4. WysokoŝĻ opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, spos·b ich naliczania 
i pobierania oraz koszty obcińũajńce Fundusz 

2.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji 
i naliczania koszt·w obcińũajńcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŝci Wynagrodzenie Towarzystwa 
oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 
Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 
w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w zostağy wskazane w art. 33ğ Statutu. 

2.4.2. WartoŝĻ Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych, zwanego dalej ăwskaŧnikiem WKCó 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych za okres roczny 1.01.2021-31.12.2021 wyniosğa 0.018.  

2.4.2.1. WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 
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2.4.2.2. Kategorie koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğaty transakcyjne 
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, opğaty maklerskie i brokerskie oraz opğaty gieğdowe, 

podatki zwiŃzane z transakcjami portfelowymi. 
b) Odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek oraz kredyt·w. 
c) świadczenia zwiŃzane z realizacjŃ um·w na instrumenty pochodne. 
d) Opğaty ponoszone przez Uczestnik·w indywidualnie.   

2.4.2.3. WskaŦnik WKC dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem r·Ũnic w opğatach i kosztach 
zwiŃzanych z poszczeg·lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem podstaw tych r·Ũnic. 

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii E, F i I. WczeŜniej 
zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostağy oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P. 

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sŃ w Rozdziale III cz. A pkt. 3. 

WartoŜĺ WKC za lata wczeŜniejsze byğa wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza, 
Ũe dotyczyğa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

za okres 1.01.2021-31.12.2021 

¶ WKC dla JU kat. A:  0.018 

W zwiŃzku z powyŨszym wartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych dla Jednostek Uczestnictwa 
r·Ũnych kategorii nie jest prezentowana do czasu, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie bňdŃ 
zbywane przez cağy rok. Jednostki Uczestnictwa kategorii I zostağy po raz pierwszy zbyte w trakcie roku 
2021 ï WKC nie jest ustalany.   

PozycjŃ koszt·w rozr·ŨniajŃcŃ kategorie Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa sŃ przedstawione w pkt 2.4.5. Prospektu. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, wedğug 
kt·rych zostağo ustalone i pobrane wynagrodzenie, sŃ przedstawiane w sprawozdaniu okresowym 
jednostkowym Subfunduszu (p·ğrocznym oraz rocznym). 

W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzŃdzanie w okresie rocznym pobierane jest wedğug jednakowych 
stawek dla Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii ï wartoŜĺ wskaŦnika WKC jest jednakowa dla tych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednostek 
Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog koszt·w, kt·rymi 
mogŃ byĺ obciŃŨone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niŨ dla Jednostek Uczestnictwa pozostağych 
kategorii. 

2.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu 
wskaŦnika WKC uwzglňdnia siň m.in. wynik na r·Ũnicach kursowych ï jeŜli jest on ujemny.    

2.4.3. OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opĠaty 
uiszczane bezpoŝrednio przez Uczestnika 

2.4.3.1. Z zastrzeŨeniem pkt. 2.4.3.2 poniŨej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie 
r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

2.4.3.2. Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera siň opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

2.4.3.3. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych wynoszŃ: 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  A 1,50% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  B 1,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,45% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  I 1,40% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 2,50% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 2,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  L 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  P 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty. 
2.4.3.4. Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreŜlane sŃ w tabeli 

opğat manipulacyjnych uzgadnianej pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcymi Dystrybucjň i udostňpniane 
przez tych ProwadzŃcych Dystrybucjň. ProwadzŃcy Dystrybucjň nie sŃ uprawnieni do pobierania od 
Uczestnik·w Funduszu jakichkolwiek opğat z tytuğu poŜrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
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Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucjň jest zobowiŃzany przekazaĺ cağŃ kwotň wpğaconŃ przez klienta na 
rachunek nabyĺ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 

2.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

C = WANju / (100%ïSO) 

gdzie:  
 C  ï cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,  
 WANju  ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 
 SO  ï majŃca zastosowanie dla danej transakcji stawka opğaty manipulacyjnej. 

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr·w dotyczŃcych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla 
danego Subfunduszu i danej kategorii. 

2.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

2.4.3.7. Pobrane opğaty manipulacyjne podlegajŃ rozliczeniu comiesiňcznemu z Funduszem (jako pğatnikiem kwoty 
pobranej od Uczestnika dokonujŃcego wpğaty) i nie powiňkszajŃ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
a takŨe nie podlegajŃ zwrotowi.   

2.4.3.8. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ opğatň manipulacyjnŃ lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy: 
a) w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii 

promocyjnych, o kt·rych Fundusz poinformuje Uczestnik·w za poŜrednictwem ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub poczty,  

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, 
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta 
Transferowego oraz pracownikom ProwadzŃcych Dystrybucjň, 

c) Towarzystwo moŨe upowaŨniĺ ProwadzŃcego Dystrybucjň do obniŨenia wysokoŜci opğaty 
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiŃzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy, 

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnik·w wypadkach, w szczeg·lnoŜci w przypadku 
uwzglňdnienia reklamacji zwiŃzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.  

2.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt. 2.4.3.8 lit. b, 
moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

2.4.3.10.  W zwiŃzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imiň i rzecz spadkobiercy Uczestnika 
Funduszu nie jest pobierana opğata manipulacyjna. 

2.4.3.11.  Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna okreŜlana jako 
opğata odkupieniowa, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka opğaty 
odkupieniowej wynosi 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

2.4.3.12. Opğata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa naleŨna jest 
podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z kt·rym to podmiotem Fundusz i 
Towarzystwo zawarğy umowň dotyczŃcŃ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki opğaty 
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem 
danego ProwadzŃcego Dystrybucjň okreŜlane sŃ w umowie pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcym 
Dystrybucjň i udostňpniane przez tego ProwadzŃcego Dystrybucjň. 

 
2.4.4. Informacja o opĠacie zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ 

jest uzaleũniona od wynik·w Funduszu, prezentowana w ujŉciu procentowym w stosunku do 
ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Funduszu 
Nie jest pobierana opğata zmienna, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od wynik·w Funduszu bŃdŦ 
Subfunduszu. 

2.4.5. Maksymalna wysokoŝĻ wynagrodzenia za zarzńdzanie Funduszem 

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  A 1,86% 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,86% 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 1,86% 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  F 1,81% 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  I 1,86% 

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 1,86% 

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 1,86% 

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  L 1,86% 

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii  P 0,60% 
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 w skali roku. 

2.4.6. Informacja o istniejńcych umowach lub porozumieniach, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci 
Funduszu bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielone miŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny 
podmiot w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzńdzanie Funduszem 

2.4.6.1. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sŃ z aktyw·w 
Subfunduszu lub ze Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, stosownie do postanowieŒ art. 33l Statutu Funduszu 
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych koszt·w, a w okreŜlonych sytuacjach puğap maksymalny, 
powyŨej kt·rego nadwyŨkň pokryje Towarzystwo). Inne opğaty i prowizje zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu sŃ ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. 

2.4.6.2.   
Na dzieŒ aktualizacji Prospektu nie istniejŃ inne umowy i porozumienia, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Funduszem (Subfunduszem) 
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.  

2.4.6.3. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu okreŜlonej czňŜci (lub cağoŜci) wybranych koszt·w, 
wskazanych w Statucie Funduszu, jako opğacane z aktyw·w Subfunduszu, ze Ŝrodk·w Towarzystwa. 

2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

2.5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  

213 269
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WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na 31.12.2021  [tys. zğ]
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WartoŜĺ aktyw·w netto dla jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii -na 31.12.2021 [tys. zğ]

 
 

Jednostki Uczestnictwa innych, niŨ zaprezentowane powyŨej, kategorii do 31.12.2021 nie zostağy nabyte.   
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2.5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 
5 i 10 lat   

4.23%

2.18%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%
3 lata 5 lat

28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021

Jednostka Uczestnictwa kategorii A  
Na dzieŒ sporzŃdzenia ostatniej aktualizacji rocznej Prospektu, Subfundusz dziağa przez okres 
uniemoŨliwiajŃcy prezentacjň Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 
10 lat (Subfundusz rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ w roku 2014).  

W powyŨszym zestawieniu prezentowane sŃ wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, kt·re od 
poczŃtku danego okresu koŒczŃcego siň 31.12.2021 byğy zbyte.     

2.5.3. Wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
inwestycyjnń Subfunduszu, zwany dalej òbenchmarkiemó 
W zwiŃzku z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfundusz nie posiada wzorca (benchmarku). 

2.5.4. Ŝrednie stopy zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych 
mowa w pkt. 2.5.2. 
Nie prezentowane ï Subfundusz nie posiada wzorca. 

2.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŝci pobranych 
opĠat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w 
przyszĠoŝci. 

2.6. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w  
W Subfunduszu nie dziağa rada inwestor·w.  

3. (skreŝlony) 

4. Subfundusz Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu 

4.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu 
4.1.1. GĠ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niũ papiery wartoŝciowe lub 

instrumenty rynku pieniŉũnego, w kt·re Fundusz gĠ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
4.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze 

udziağowym, dajŃce ekspozycjň na akcje sp·ğek oraz rynki akcyjne kraj·w z regionu Dalekiego Wschodu. 
4.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej pğynnoŜci Aktyw·w Subfunduszu i bieŨŃcego dochodu czňŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu moŨe byĺ takŨe lokowana w: 
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dğuŨnym, 
2) depozyty bankowe. 

4.1.1.3. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem moŨe podejmowaĺ dziağania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu 
dokonywanymi w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe 
denominowane w walucie innej niŨ waluta polska zawierajŃc umowy majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne. 

4.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych o charakterze udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 4.1.1.1. powyŨej. 
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4.1.1.5. Udziağ innych lokat niŨ lokaty, o kt·rych mowa w pkt 4.1.1.1. ï pkt 4.1.1.3. powyŨej, a kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziağem 4a Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

4.1.1.6. Do limitu, o kt·rym mowa w pkt 4.1.1.5. powyŨej, nie wlicza siň Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych 
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego z zawieraniem um·w, o kt·rych mowa w pkt 4.1.1.3. powyŨej. 

4.1.1.7. Fundusz moŨe lokowaĺ do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego funduszu 
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami ï do 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego subfunduszu. 

4.1.1.8. Informacja o lokatach innych niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego, w kt·re Fundusz 
gğ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
Rodzaje lokat zostağy wskazane w pkt 4.1.1.1. powyŨej. 

4.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  
4.1.2.1. Dob·r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg·lnych rodzaj·w instrument·w finansowych 

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzaleŨniony od decyzji 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglňdnieniem warunk·w ekonomicznych i prognozowanej 
sytuacji na rynkach instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji 
okreŜlonych w zasadach polityki inwestycyjnej. 

4.1.2.2. Proporcja miňdzy lokatami Subfunduszu w r·Ũne tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze 
udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 4.1.1.1. powyŨej, moŨe ulegaĺ zmianie w zaleŨnoŜci od oceny potencjağu 
wzrostowego i dochodowoŜci poszczeg·lnych kategorii lokat. 

4.1.2.3. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa poszczeg·lnych funduszy zagranicznych, kt·re sŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 
2) osiŃgane i przewidywane stopy zwrotu, 
3) poziom ryzyka inwestycyjnego, 
4) poziom koszt·w obciŃŨajŃcych uczestnik·w danego funduszu, 
5) wartoŜĺ aktyw·w oraz ocenň ryzyka ograniczeŒ w odkupieniu tytuğ·w uczestnictwa (moŨliwoŜĺ odkupienia 
tytuğ·w uczestnictwa i wyjŜcie z inwestycji), 

6) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z 
posiadanych tytuğ·w uczestnictwa. 

4.1.2.4. W odniesieniu do Instrument·w Finansowych o charakterze dğuŨnym zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje 
nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) rentownoŜĺ dğuŨnych instrument·w finansowych, 
2) odpowiedni poziom wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w z uwzglňdnieniem ich obecnej i prognozowanej 
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnňtrznych system·w ratingowych lub wğasnych wewnňtrznych 
procedur oceny wiarygodnoŜci kredytowej, zgodnie z kt·rymi w ocenie zarzŃdzajŃcego emitenci bňdŃ w 
stanie regulowaĺ swoje zobowiŃzania wynikajŃce z tytuğu wyemitowanych instrument·w dğuŨnych, 

3) prognozowany kierunek i zasiňg zmian st·p procentowych, 
4) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrument·w 

finansowych, 
5)  pğynnoŜĺ zapewniajŃca realizacjň zobowiŃzaŒ Subfunduszu oraz umoŨliwiajŃcŃ efektywnŃ zmianň 

struktury portfela Subfunduszu. 
4.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz 

Nie dotyczy. 
4.1.4. Informacja o duũej zmiennoŝci Wartoŝci Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego danego 

Subfunduszu, wynikajńcej ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem  
Z uwagi na fakt, iŨ Fundusz moŨe lokowaĺ znacznŃ czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych inwestujŃcych gğ·wnie w instrumenty finansowe o charakterze udziağowym, 
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogŃ siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ.  

4.1.5. Informacja o moũliwoŝci zawierania przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sń instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wpĠyw zawarcia takich um·w 
na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń. 

4.1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. 

4.1.5.2. Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Funduszu z nastňpujŃcymi 
dodatkowymi rodzajami ryzyka: 
a)  ryzykiem rynkowym, kt·re jest zwiŃzane ze zmianami cen lub wartoŜci instrument·w bazowych 
(wartoŜci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu kurs·w walut czy cen instrument·w 
udziağowych oraz papier·w dğuŨnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych jest 
potňgowane przez efekt dŦwigni finansowej, wynikajŃcy z faktu, Ũe wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji 
jest niska w por·wnaniu z wartoŜciŃ instrumentu bazowego. 
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b)  kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajŃcym z faktu, Ũe w trakcie trwania umowy majŃcej za 
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kt·rym zawarta zostağa transakcja moŨe ogğosiĺ 
upadğoŜĺ lub zawiesiĺ realizacjň pğatnoŜci z uwagi na pogorszenie siň wğasnej sytuacji finansowej.  

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko niemoŨnoŜci zrealizowania 
z powodu niewypğacalnoŜci kontrahenta narosğych, a nie przekazanych zysk·w z tytuğu transakcji 
zawartych na rynku instrument·w pochodnych.  

d)  ryzykiem rozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko nieotrzymania zapğaty od 
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypeğniğ swoje zobowiŃzania; horyzont czasowy takiego ryzyka 
jest zwykle bardzo kr·tki (mniej niŨ 24 godziny).  

e)  ryzykiem pğynnoŜci rynku i/lub produktu wystňpujŃcym w sytuacji kiedy Fundusz moŨe nie byĺ 
w stanie, lub nie moŨe ğatwo rozwiŃzaĺ lub skompensowaĺ okreŜlonej pozycji po poprzedniej cenie 
rynkowej lub do niej zbliŨonej ze wzglňdu na niewystarczajŃcŃ gğňbokoŜĺ rynku lub ze wzglňdu na 
jego dezorganizacjň; gğňbokoŜĺ rynku wskazuje na wielkoŜĺ transakcji jakich moŨna dokonaĺ na 
rynku bez wywoğywania istotnych zmian cen. 

f) ryzykiem pğynnoŜci zwiŃzanym z finansowaniem, kt·re jest ryzykiem, Ũe Fundusz nie bňdzie w stanie 
realizowaĺ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku ŨŃdania przez 
kontrahenta wniesienia depozytu uzupeğniajŃcego; w takiej sytuacji wystňpuje ryzyko przymusowego 
zamkniňcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiňgowania strat z tytuğu transakcji na instrumencie 
pochodnym.  

g) zwiňkszonym ryzykiem operacyjnym zwiŃzanym z ludzkimi bğňdami, awariami system·w oraz 
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrument·w pochodnych z uwagi 
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pğatnoŜci wynikajŃcych z zawartych transakcji na 
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niekt·rych instrument·w pochodnych. 

h) ryzykiem modelu zwiŃzanego z wyborem, implementacjŃ oraz stosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny instrument·w pochodnych; stosowane metody wyceny instrument·w pochodnych muszŃ byĺ 
zgodne z wğaŜciwymi przepisami, wymaganiami regulator·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcŃ 
praktykŃ rynkowŃ i aby zağoŨenia przyjňte do wyceny byğy wğaŜciwe. 

i)  ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiŃzanym z tym, Ũe osoby zawierajŃce transakcje w imieniu 
kontrahenta mogŃ nie posiadaĺ odpowiednich uprawnieŒ czy reprezentacji do zawierania um·w 
z Funduszem.   

4.1.6. Wskazanie gwaranta wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
warunk·w gwarancji 
Nie dotyczy. 

4.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzglŉdniajń unijnych kryteri·w dotyczńcych 
zr·wnowaũonej ŝrodowiskowo dziaĠalnoŝci gospodarczej  

4.2. Ryzyko zwińzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko 
inwestycyjne zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

4.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwińzane z politykń inwestycyjnń Subfunduszu, z uwzglŉdnieniem strategii 
zarzńdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŝlonym obszarze geograficznym, w okreŝlonej branũy lub sektorze gospodarczym albo 
w odniesieniu do okreŝlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dĠuũnych papier·w wartoŝciowych: 

4.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Wpğywa to na ceny instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. NajwaŨniejsze czynniki ryzyka rynkowego to 
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany 
wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych 
dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym 
samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji 
to moŨliwoŜĺ niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku akcji, ryzyko branŨy 
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zaleŨy od sytuacji 
makroekonomicznej, ryzyko branŨy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroŜcie 
konkurencji w ramach danej branŨy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwiŃzane z inwestowaniem w akcje 
poszczeg·lnych emitent·w akcji. Z uwagi na to, Ũe Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w wiňkszoŜci w tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujŃcych swoje aktywa gğ·wnie w udziağowe instrumenty 
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu, niŨ ryzyko stopy procentowej. 

4.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywiŃzaniu siň emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emisji 
instrumentu finansowego lub na obniŨeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta bŃdŦ emisji; dotyczy takŨe 
sytuacji kiedy kontrahent nie wywiŃzuje siň z zawartej wczeŜniej umowy, w tym umowy, kt·rej przedmiotem 
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sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 
4.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wiŃŨe siň z wystŃpieniem sytuacji, w kt·rej Fundusz wywiŃzağ siň ze swoich 

zobowiŃzaŒ zanim zrobiğ to kontrahent; dotyczy to szczeg·lnie transakcji na rynku miňdzybankowym (OTC) 
oraz transakcji na rynkach, na kt·rych nie funkcjonuje system rozliczeŒ nadzorowanych przez niezaleŨnŃ 
izbň rozliczeniowŃ (gdzie stosowana jest tzw. zasada Ăfree of paymentò, czyli transferu papier·w 
wartoŜciowych bez pğatnoŜci, a nie Ădelivery versus paymentò, czyli wydanie przy pğatnoŜci).  

4.2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci inwestycji to ryzyko wynikajŃce z braku moŨliwoŜci zakupu lub zbycia instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na jego cenň. W przypadku nagğych zmian na rynku 
przeprowadzanie transakcji moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowymi kosztami.  

4.2.1.5. Ryzyko walutowe to moŨliwoŜĺ zmiany wysokoŜci kurs·w walutowych, kt·re mogŃ niekorzystnie wpğynŃĺ 
na wielkoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji 
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moŨe podejmowaĺ dziağania 
majŃce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych, w tym 
takŨe poprzez zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzglňdu na charakter tych transakcji nie jest 
moŨliwe cağkowite wyeliminowanie tego ryzyka.  

4.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw. 
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, kt·remu Depozytariusz powierzyğ przechowywanie aktyw·w 
Subfunduszu. SŃ to tzw. aktywa utrzymywane, za utratň kt·rych, na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktyw·w, sŃ one niezwğocznie 
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastňpuje poprzez dostarczenie takiego samego 
aktywa lub kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci utraconego aktywa. Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň wobec 
Funduszu z odpowiedzialnoŜci za utratň aktyw·w utrzymywanych na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
jeŨeli wykaŨe, Ũe utrata nastŃpiğa z przyczyn niezaleŨnych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane 
Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrňbnie od aktyw·w 
pozostağych Subfunduszy, odrňbnie od aktyw·w samego Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych 
podmiot·w. Subfundusz moŨe takŨe przechowywaĺ czňŜĺ swoich aktyw·w na rachunkach prowadzonych 
przez inne podmioty na podstawie odrňbnych um·w. SŃ to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialnoŜĺ 
tych innych podmiot·w zwiŃzana z ich utratŃ wynika z ww. um·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utratň aktyw·w rejestrowanych Subfunduszu.  

4.2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach lub na okreŜlonych 
rynkach polega na tym, Ũe znaczna czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystŃpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub 
zmiany koniunktury na tym rynku moŨe to wpğynŃĺ negatywnie na oczekiwanŃ stopň zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach odgrywa 
istotnŃ rolň, gdyŨ wiňkszoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w jednostki uczestnictwa bŃdŦ tytuğy 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiŃzku z tym konieczne jest 
uwzglňdnienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bğňdnych decyzji inwestycyjnych przy 
zarzŃdzaniu funduszami, kt·rych jednostki lub tytuğy uczestnictwa sŃ przedmiotem lokat Subfunduszu oraz 
ryzyka bğňdnej wyceny jednostek lub tytuğ·w uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu. 
Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu na okreŜlonych rynkach ma r·wnieŨ istotne znaczenie, gdyŨ 
duŨa czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w tytuğy uczestnictwa subfunduszy zagranicznych 
koncentrujŃcych swoje lokaty w krajach z regionu Dalekiego Wschodu. 

4.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko poŜredniej lub bezpoŜredniej straty wynikajŃcej z nieadekwatnych procedur 
wewnňtrznych, niestosowania siň do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa i procedur wewnňtrznych, dziağania 
system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Straty finansowe wynikajŃce 
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sŃ ograniczane poprzez zawieranie um·w ubezpieczeniowych. 

4.2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zawieszenia podawania do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 
Subfunduszu. Zawieszenie moŨe na przykğad wynikaĺ: z zawieszenia obrotu na gieğdzie, gdzie notowane 
sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela Subfunduszu lub z braku moŨliwoŜci ustalenia 
wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystŃpienia takiej sytuacji 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co 
bňdzie oznaczaĺ dla uczestnik·w Subfunduszu brak moŨliwoŜci natychmiastowego zamkniňcia inwestycji. 

4.2.2. Ryzyko zwińzane z uczestnictwem w Subfunduszu: 
4.2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglňdnieniem 

czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ: 

- ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Funduszu i Uczestnik·w, 
w szczeg·lnoŜci um·w z Agentem Transferowym i ProwadzŃcymi Dystrybucjň, polegajŃce na 
moŨliwoŜci nieprawidğowej realizacji powierzonych obowiŃzk·w, w szczeg·lnoŜci poprzez 
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op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ, bğňdy pracownik·w, uchybienia w nadzorze; 

- ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajŃcymi 
ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Fundusz, w szczeg·lnoŜci um·w majŃcych za 
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu 
bazowego w spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego); 

- ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta 
zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

4.2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw: 

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, kt·re moŨe spowodowaĺ, Ũe nie 
zostanie osiŃgniňta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczeŜniejsze zakoŒczenie inwestycji. 
Likwidacja Funduszu moŨe nastŃpiĺ w sytuacji: nieprzejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne 
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziağalnoŜĺ Towarzystwa; 
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowiŃzk·w, jeŨeli nie zawarto umowy 
o Ŝwiadczenie usğug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartoŜci aktyw·w netto 
Funduszu poniŨej wartoŜci ustalonej przepisami prawa, podjňcia przez zarzŃd Towarzystwa 
uchwağy o likwidacji ostatniego istniejŃcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moŨe 
nastŃpiĺ jeŨeli Fundusz dokonağ zbycia wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadğa poniŨej 500.000 
zğ; 

- ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, kt·re moŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmianŃ 
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmianŃ os·b zarzŃdzajŃcych portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, a takŨe zmianŃ poziomu opğat zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejňcie zarzŃdzania Funduszem moŨliwe jest po 
uzyskaniu zgody Komisji;  

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, kt·ra to zmiana moŨe 
w spos·b poŜredni wpğynŃĺ na zmianň poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeŜciomiesiňcznego okresu wypowiedzenia, 
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr·cenie okresu wypowiedzenia moŨliwe 
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowiŃzk·w lub wykonuje je 
nienaleŨycie, a takŨe w przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza; 

- ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. MoŨe to skutkowaĺ zmianŃ polityki 
inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez poszczeg·lne Subfundusze. 
W przypadku poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ zmiana 
osoby zarzŃdzajŃcej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe zmiana poziomu opğat 
zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do poğŃczenia 
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty, kt·re moŨe powodowaĺ zmianň polityki inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na 
wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do 
przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajŃce ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa majŃcej na celu reakcjň na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy moŨliwoŜci 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko wynikajŃce z przyjňtego sposobu wyceny instrument·w finansowych, dla kt·rych nie jest 
moŨliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moŨe dojŜĺ do powstania r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moŨliwŃ do osiŃgniňcia cenŃ 
transakcji; 

- ryzyko niedopuszczenia lub op·Ŧnienia dopuszczenia do obrotu gieğdowego papier·w 
wartoŜciowych emitenta, kupowanych przy zağoŨeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moŨe 
mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň papieru wartoŜciowego lub moŨliwoŜĺ jego sprzedaŨy; 

- ryzyko wystŃpienia zakğ·ceŒ na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziağalnoŜci, co moŨe 
mieĺ wpğyw na op·Ŧnienia w realizacji transakcji oraz uzyskanŃ cenň. 

4.2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta polegajŃce na niewywiŃzaniu siň gwaranta papieru wartoŜciowego ze 
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zobowiŃzaŒ wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartoŜciowego nie bňdzie w stanie wypeğniĺ 
swoich zobowiŃzaŒ wobec Funduszu. 

4.2.2.4. Ryzyko inflacji, kt·re moŨe skutkowaĺ tym, Ũe realna stopa zwrotu z inwestycji moŨe okazaĺ siň niŨsza od 
stopy nominalnej. 

4.2.2.5. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego, polegajŃce na zmianie regulacji lub interpretacji obowiŃzujŃcych 
przepis·w, kt·re mogŃ spowodowaĺ zmianň sytuacji prawnej Uczestnik·w lub nağoŨyĺ na Uczestnik·w 
nowe zobowiŃzania podatkowe lub w inny spos·b wpğynŃĺ na opğacalnoŜĺ inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. 

4.2.2.6. Ryzyko przejňcia lub nacjonalizacji skutkujŃce utratŃ aktyw·w (cağoŜci lub czňŜci) w wyniku nacjonalizacji 
lub przejňcia w inny spos·b zagranicznych aktyw·w Subfunduszu.  

4.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajŃce na wprowadzeniu ograniczeŒ w zakresie przepğyw·w kapitağu miňdzy 
paŒstwami, w kt·rych znajdujŃ siň aktywa Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ negatywnie na ich wartoŜĺ.  

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 
cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 
zaangaŨowania. 

4.2a. Informacja o ryzykach zwińzanych ze zr·wnowaũonym rozwojem 
Zgodnie z definicjŃ okreŜlonŃ w RozporzŃdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze 
usğug finansowych ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, 
spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej 
Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 

4.2a.1. Spos·b w jaki ryzyka dla zr·wnowaũonego rozwoju sń wprowadzane w podejmowanych decyzjach 
inwestycyjnych 
W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakoŜĺ i zakres ujawnieŒ 
zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem. 

4.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wpĠywu ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju na stopŉ zwrotu 
subfunduszu 
Materializacja ryzyk zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moŨe mieĺ 
istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ i przychody emitent·w. Istnieje r·wnieŨ ryzyko znacznych wahaŒ 
kurs·w jeŜli rynek bňdzie niewğaŜciwie wyceniağ ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ poszczeg·lnych 
emitent·w. Ze wzglňdu na trudne do przewidzenia czas, skalň i charakter materializacji ryzyk dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemoŨliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeŒ 
dotyczŃcych wpğywu tych ryzyk na stopň zwrotu subfunduszu. 

4.3. Profil inwestora 
Subfundusz Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu jest kierowany do inwestor·w, kt·rzy liczŃ na 
osiŃgniňcie ponadprzeciňtnych zysk·w z tytuğu wzrostu wartoŜci inwestycji i jednoczeŜnie akceptujŃ Ŝredni 
poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, ustalonego zgodnie z ZağŃcznikiem III RozporzŃdzenia 
Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupeğniajŃcego RozporzŃdzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady 1286/2014 w sprawie dokument·w zawierajŃcych kluczowe informacje, 
dotyczŃcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produkt·w 
inwestycyjnych (PRIIP), wynikajŃcy z inwestowania nawet do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 
tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujŃcych swoje aktywa gğ·wnie w instrumenty finansowe o 
charakterze udziağowym, jak r·wnieŨ z faktu, Ũe zdecydowana czňŜĺ lokat Subfunduszu jest 
skoncentrowana na okreŜlonym rynku geograficznym. Z tych powod·w WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa moŨe cechowaĺ siň ŜredniŃ zmiennoŜciŃ. 
Subfundusz jest adresowany do inwestor·w zainteresowanych uczestnictwem we wzroŜcie rynku 
instrument·w udziağowych w regionie Dalekiego Wschodu. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu mogŃ byĺ wykorzystywane do osiŃgniňcia wiňkszej dywersyfikacji lokat inwestora. 
Subfundusz bezwzglňdnie nie jest polecany inwestorom nieakceptujŃcym spadk·w wartoŜci inwestycji 
oraz inwestorom oczekujŃcym ponadprzeciňtnego wzrostu wartoŜci inwestycji w kr·tkim czasie. Zalecany 
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat. 
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4.4. WysokoŝĻ opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, spos·b ich naliczania 
i pobierania oraz koszty obcińũajńce Fundusz 

4.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji 
i naliczania koszt·w obcińũajńcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŝci Wynagrodzenie Towarzystwa 
oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w  
Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 
w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w zostağy wskazane w art. 33d Statutu. 

4.4.2. WartoŝĻ Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych, zwanego dalej ăwskaŧnikiem WKCó 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych za okres roczny 1.01.2021-31.12.2021 wyniosğa 0.026.  

4.4.2.1. WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

4.4.2.2. Kategorie koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğaty transakcyjne 
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, opğaty maklerskie i brokerskie oraz opğaty gieğdowe, 

podatki zwiŃzane z transakcjami portfelowymi. 
b) Odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek oraz kredyt·w. 
c) świadczenia zwiŃzane z realizacjŃ um·w na instrumenty pochodne. 
d) Opğaty ponoszone przez Uczestnik·w indywidualnie.   

4.4.2.3. WskaŦnik WKC dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem r·Ũnic w opğatach i kosztach 
zwiŃzanych z poszczeg·lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem podstaw tych r·Ũnic. 

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii E, F i I. WczeŜniej 
zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostağy oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P. 

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sŃ w Rozdziale III cz. A pkt. 3. 

WartoŜĺ WKC za lata wczeŜniejsze byğa wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza, 
Ũe dotyczyğa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

za okres 1.01.2021-31.12.2021 

¶ WKC dla JU kat. A:  0.026 

W zwiŃzku z powyŨszym wartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych dla Jednostek Uczestnictwa 
r·Ũnych kategorii nie jest prezentowana do czasu, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie bňdŃ 
zbywane przez cağy rok. Jednostki Uczestnictwa kategorii I zostağy po raz pierwszy zbyte w trakcie roku 
2021 ï WKC nie jest ustalany.   

PozycjŃ koszt·w rozr·ŨniajŃcŃ kategorie Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa sŃ przedstawione w pkt 4.4.5. Prospektu. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, wedğug 
kt·rych zostağo ustalone i pobrane wynagrodzenie, sŃ przedstawiane w sprawozdaniu okresowym 
jednostkowym Subfunduszu (p·ğrocznym oraz rocznym). 

W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzŃdzanie w okresie rocznym pobierane jest wedğug jednakowych 
stawek dla Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii ï wartoŜĺ wskaŦnika WKC jest jednakowa dla tych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednostek 
Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog koszt·w, kt·rymi 
mogŃ byĺ obciŃŨone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niŨ dla Jednostek Uczestnictwa pozostağych 
kategorii. 

4.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu 
wskaŦnika WKC uwzglňdnia siň m.in. wynik na r·Ũnicach kursowych ï jeŜli jest on ujemny.   

4.4.3. OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opĠaty 
uiszczane bezpoŝrednio przez Uczestnika 

4.4.3.1. Z zastrzeŨeniem pkt 4.4.3.2. poniŨej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie 
r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

4.4.3.2. Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera siň opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

4.4.3.3. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych wynoszŃ: 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  A 5,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  B 1,00% 
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przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 4,95% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  I 4,90% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 4,50% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 4,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  L 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  P 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty. 
4.4.3.4. Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreŜlane sŃ w tabeli 

opğat manipulacyjnych uzgadnianej pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcymi Dystrybucjň i udostňpniane 
przez tych ProwadzŃcych Dystrybucjň. ProwadzŃcy Dystrybucjň nie sŃ uprawnieni do pobierania od 
Uczestnik·w Funduszu jakichkolwiek opğat z tytuğu poŜrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucje jest zobowiŃzany przekazaĺ cağŃ kwotň wpğaconŃ przez klienta na 
rachunek nabyĺ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 

4.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedğug nastňpujŃcego wzoru: 
C = WANju / (100%ïSO) 

gdzie:  
C ï cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,  
WANju ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 
SO ï majŃca zastosowanie dla danej transakcji stawka opğaty manipulacyjnej. 

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr·w dotyczŃcych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla 
danego Subfunduszu i danej kategorii. 

4.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

4.4.3.7. Pobrane opğaty manipulacyjne podlegajŃ rozliczeniu comiesiňcznemu z Funduszem (jako pğatnikiem kwoty 
pobranej od Uczestnika dokonujŃcego wpğaty) i nie powiňkszajŃ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
a takŨe nie podlegajŃ zwrotowi.      

4.4.3.8. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ opğatň manipulacyjnŃ lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy: 
a) w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii 

promocyjnych, o kt·rych Fundusz poinformuje Uczestnik·w za poŜrednictwem ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub poczty,  

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, 
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta 
Transferowego oraz pracownikom ProwadzŃcych Dystrybucjň, 

c) Towarzystwo moŨe upowaŨniĺ ProwadzŃcego Dystrybucjň do obniŨenia wysokoŜci opğaty 
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiŃzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy, 

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnik·w wypadkach, w szczeg·lnoŜci w przypadku 
uwzglňdnienia reklamacji zwiŃzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.  

4.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 4.4.3.8 lit. b, 
moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

4.4.3.10. W zwiŃzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imiň i rzecz spadkobiercy Uczestnika 
Funduszu nie jest pobierana opğata manipulacyjna. 

4.4.3.11.  Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna okreŜlana jako 
opğata odkupieniowa, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka opğaty 
odkupieniowej wynosi 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

4.4.3.12. Opğata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa naleŨna jest 
podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z kt·rym to podmiotem Fundusz i 
Towarzystwo zawarğy umowň dotyczŃcŃ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki opğaty 
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem 
danego ProwadzŃcego Dystrybucjň okreŜlane sŃ w umowie pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcym 
Dystrybucjň i udostňpniane przez tego ProwadzŃcego Dystrybucjň. 

4.4.4. Informacja o opĠacie zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ 
jest uzaleũniona od wynik·w Funduszu, prezentowana w ujŉciu procentowym w stosunku do 
ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Funduszu  
Nie jest pobierana opğata zmienna, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od wynik·w Funduszu bŃdŦ 
Subfunduszu. 



Pekao Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu  72 

4.4.5. Maksymalna wysokoŝĻ wynagrodzenia za zarzńdzanie Funduszem  

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0% 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0% 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0% 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9% 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I 2,0% 

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0% 

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0% 

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0% 

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6% 

w skali roku. 

4.4.6. Informacja o istniejńcych umowach lub porozumieniach, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci 
Funduszu bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielone miŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny 
podmiot w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzńdzanie Funduszem 

4.4.6.1. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sŃ z aktyw·w 
Subfunduszu lub ze Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, stosownie do postanowieŒ art. 33n Statutu Funduszu 
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych koszt·w, a w okreŜlonych sytuacjach puğap maksymalny, 
powyŨej kt·rego nadwyŨkň pokryje Towarzystwo). Inne opğaty i prowizje zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu sŃ ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. 

4.4.6.2.  
Na dzieŒ aktualizacji Prospektu nie istniejŃ inne umowy i porozumienia, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Funduszem (Subfunduszem) 
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.  

4.4.6.3. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu okreŜlonej czňŜci (lub cağoŜci) wybranych koszt·w, 
wskazanych w Statucie Funduszu, jako opğacane z aktyw·w Subfunduszu, ze Ŝrodk·w Towarzystwa. 

4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

4.5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  

34 297
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WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na 31.12.2021  [tys. zğ]
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WartoŜĺ aktyw·w netto dla jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii -na 31.12.2021 [tys. zğ]

 

Jednostki Uczestnictwa innych, niŨ zaprezentowane powyŨej, kategorii do 31.12.2021 nie zostağy nabyte.   
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4.5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 
5 i 10 lat   

6.69%

5.02%

4.81%

0.0%

2.5%

5.0%

7.5%
3 lata 5 lat 10 lat

28.12.2018 - 30.12.2021 30.12.2016 - 30.12.2021 30.12.2011 - 30.12.2021

Jednostka Uczestnictwa kategorii A  

W powyŨszym zestawieniu prezentowane sŃ wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, kt·re od 
poczŃtku danego okresu koŒczŃcego siň 31.12.2021 byğy zbyte.     

4.5.3. Wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
inwestycyjnń Subfunduszu, zwany dalej òbenchmarkiemó 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 12 kwietnia 2021 r.: 
55% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 35% MSCI China 10/40 Index + 10% WIBID O/N  
gdzie:  
MSCI AC Asia ex. Japan Index (MSCI All Country Asia excluding Japan) ï Liczony w USD i ustalany 
przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzglňdniajŃcy ceny akcji duŨych i Ŝrednich 
sp·ğek notowanych na gieğdach na nastňpujŃcych rynkach azjatyckich: Hong Kong i Singapur (rynki 
rozwiniňte) oraz Chiny, Indie, Indonezja, Korea Poğudniowa, Malezja, Pakistan, Filipiny, Tajwan i 
Tajlandia (rynki wschodzŃce). [NDUECAXJ Index - MSCI AC Asia ex. Japan Net Total Return USD 
Index]  

MSCI China 10/40 Index ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ chiŒskie sp·ğki z ograniczeniem, Ũe podmioty wchodzŃce w skğad 
pojedynczej grupy kapitağowej (ñsingle group entityò) nie przekraczajŃ 10% udziağu w indeksie, a suma 
udziağ·w dla poszczeg·lnych grup kapitağowych reprezentujŃcych wiňcej niŨ 5% udziağu w indeksie, nie 
przekracza 40% udziağu w indeksie [MN40CNU Index - MSCI China 10/40 Net Total Return USD Index]  

WIBID O/N ï Warsaw Interbank Bid Rate, czyli Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ 
odsetki od Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight). Bloomberg: 
[WIBOON Index ð GPW BENCHMARK WIBID zĠ ON]  

 
WskaŦniki referencyjne ĂMSCI AC Asia ex. Japan Index oraz MSCI China 10/40 Index" sŃ opracowywane 

przez administratora "MSCI Ltd", kt·ry uzyskağ zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct 
Authority) jako administrator wskaŦnik·w referencyjnych (uprzednio wpisany do rejestru administrator·w 
i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne 
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych 
i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014). Zgodnie z 
publicznym oŜwiadczeniem ESMA z 1 paŦdzierrnika 2020 r., okres przejŜciowy na stosowanie 
wskaŦnik·w referencyjnych administrator·w majŃcych siedzibň w paŒstwie trzecim (spoza UE) zostağ 
wydğuŨony do 31 grudnia 2021 r.  

 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.", 

niewpisanego do ww. rejestru. 
Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 29 czerwca 2010 r. do 11 kwietnia 2021 r.: 

35% MSCI China 10/40 Index + 25% MSCI Japan Index + 35% MSCI AC Asia ex. Japan Index + 5% 
WIBID 
gdzie: 
MSCI China 10/40 Index - liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks, 
w skğad kt·rego wchodzŃ chiŒskie sp·ğki z ograniczeniem, Ũe pojedynczy Ăgroup entityò* nie przekracza 
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9% udziağu w indeksie a suma udziağ·w dla pojedynczych Ăgroup entityò* reprezentujŃcych wiňcej niŨ 4,5 
% udziağu w indeksie nie przekracza 36% udziağu w indeksie; 
* ñgroup entityò- podmiot wchodzŃcy w skğad tej samej grupy kapitağowej w rozumieniu przepis·w UCITS 

III.  
MSCI Japan Index ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii; 

MSCI AC Asia ex. Japan Index (Morgan Stanley Capital International All Country Asia ex-Japan) - liczony 
w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzglňdniajŃcy ceny akcji 
notowanych na gieğdach w nastňpujŃcych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Indie, Tajwan, Singapur, 
Korea Poğudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczeŜnie pomijajŃcy papiery wartoŜciowe 
niedostňpne dla inwestor·w zagranicznych na tych gieğdach; 

WIBID ï Warsaw Interbank Bid Rate ï stopa procentowa, jakŃ banki zapğacŃ za Ŝrodki przyjňte w depozyt 
w zğ od innych bank·w dla depozyt·w jednodniowych. 

 
WskaŦniki referencyjne ĂMSCI China 10/40 Index", ĂMSCI Japan Indexò i ĂMSCI AC Asia ex. Japan Indexò 
sŃ opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administrator·w i 
wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne 
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych 
i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.", 

wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 
finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 
2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru 
Finansowego otrzymağa od sp·ğki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na 
prowadzenie dziağalnoŜci jako administrator wskaŦnik·w stopy procentowej WIBID oraz WIBOR. 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 5 czerwca 2007 r. do 28 czerwca 2010 r.: 
25% MSCI Japan + 35% MSCI AC Golden Dragon + 35% MSCI AC Asia Pacific ex. Japan + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI Japan ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji na rynkach w Japonii 

MSCI AC Golden Dragon ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
indeks, w skğad kt·rego wchodzŃ indeksy gieğd z Chin (MSCI China Free Index), Hong Kongu (MSCI 
Hong Kong Index) oraz Tajwanu (MSCI Taiwan Index) 

MSCI AC Asia Pacific ex. Japan (Morgan Stanley Capital International All Country Asia Pacific ex-Japan) 
ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks uwzglňdniajŃcy ceny 
akcji notowanych na gieğdach w nastňpujŃcych krajach: Chiny oraz Hong Kong, Tajwan, Singapur, Korea 
Poğudniowa, Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia i jednoczeŜnie pomijajŃcy papiery wartoŜciowe 
niedostňpne dla inwestor·w zagranicznych na tych gieğdach 

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki od 
Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight) 

 
Ŧr·dĠo: MSCI. 
 
Fundusz posiada rzetelne, sporzŃdzone na piŜmie, plany okreŜlajŃce dziağania, kt·re Fundusz podjŃğby na 
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaŦnika referencyjnego. 
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4.5.4. Ŝrednie stopy zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych 
mowa w pkt. 4.5.2. 

 

 
4.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki 

Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŝci pobranych 
opĠat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w 
przyszĠoŝci. 

4.6. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w  
W Subfunduszu nie dziağa rada inwestor·w.  

5. Subfundusz Pekao Akcji MaĠych i Ŝrednich Sp·Ġek Rynk·w Rozwiniŉtych 

5.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu 
5.1.1. GĠ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niũ papiery wartoŝciowe lub 

instrumenty rynku pieniŉũnego, w kt·re Fundusz gĠ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
5.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze 

udziağowym, dajŃce ekspozycjň na akcje mağych i Ŝrednich sp·ğek oraz rynki akcyjne z sektora mağych i 
Ŝrednich sp·ğek z kraj·w zaliczanych do rynk·w rozwiniňtych. 

5.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej pğynnoŜci Aktyw·w Subfunduszu i bieŨŃcego dochodu czňŜĺ Aktyw·w 
Subfunduszu moŨe byĺ takŨe lokowana w: 
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dğuŨnym, 
2) depozyty bankowe. 

5.1.1.3. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem moŨe podejmowaĺ dziağania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu 
dokonywanymi w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe 
denominowane w walucie innej niŨ waluta polska zawierajŃc umowy majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne. 

5.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych o charakterze udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 5.1.1.1. powyŨej. 

5.1.1.5. Udziağ innych lokat niŨ lokaty, o kt·rych mowa w pkt 5.1.1.1. ï pkt 5.1.1.3. powyŨej, a kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziağem 4a Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

5.1.1.6. Do limitu, o kt·rym mowa w pkt 5.1.1.5. powyŨej, nie wlicza siň Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych 
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego z zawieraniem um·w, o kt·rych mowa w pkt 5.1.1.3. powyŨej. 

5.1.1.7. Fundusz moŨe lokowaĺ do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego funduszu 
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami ï do 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego subfunduszu. 

5.1.1.8. Informacja o lokatach innych niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego, w kt·re Fundusz 
gğ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
Rodzaje lokat zostağy wskazane w pkt 5.1.1.1. powyŨej. 

5.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  
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5.1.2.1. Dob·r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg·lnych rodzaj·w instrument·w finansowych 
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzaleŨniony od decyzji 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglňdnieniem warunk·w ekonomicznych i prognozowanej 
sytuacji na rynkach instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji 
okreŜlonych w zasadach polityki inwestycyjnej. 

5.1.2.2. Proporcja miňdzy lokatami Subfunduszu w r·Ũne tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze 
udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 5.1.1.1. powyŨej, moŨe ulegaĺ zmianie w zaleŨnoŜci od oceny potencjağu 
wzrostowego i dochodowoŜci poszczeg·lnych kategorii lokat. 

5.1.2.3. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa poszczeg·lnych funduszy zagranicznych, kt·re sŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 
2) osiŃgane i przewidywane stopy zwrotu, 
3) poziom ryzyka inwestycyjnego, 
4) poziom koszt·w obciŃŨajŃcych uczestnik·w danego funduszu, 
5) wartoŜĺ aktyw·w oraz ocenň ryzyka ograniczeŒ w odkupieniu tytuğ·w uczestnictwa (moŨliwoŜĺ odkupienia 

tytuğ·w uczestnictwa i wyjŜcie z inwestycji), 
6) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z 
posiadanych tytuğ·w uczestnictwa. 

5.1.2.4. W odniesieniu do Instrument·w Finansowych o charakterze dğuŨnym zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje 
nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) rentownoŜĺ dğuŨnych instrument·w finansowych, 
2) odpowiedni poziom wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w z uwzglňdnieniem ich obecnej i prognozowanej 
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnňtrznych system·w ratingowych lub wğasnych wewnňtrznych 
procedur oceny wiarygodnoŜci kredytowej, zgodnie z kt·rymi w ocenie zarzŃdzajŃcego emitenci bňdŃ w 
stanie regulowaĺ swoje zobowiŃzania wynikajŃce z tytuğu wyemitowanych instrument·w dğuŨnych, 

3) prognozowany kierunek i zasiňg zmian st·p procentowych, 
4) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrument·w 

finansowych, 
5)  pğynnoŜĺ zapewniajŃca realizacjň zobowiŃzaŒ Subfunduszu oraz umoŨliwiajŃcŃ efektywnŃ zmianň 

struktury portfela Subfunduszu. 
5.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz 

Nie dotyczy. 
5.1.4. Informacja o duũej zmiennoŝci Wartoŝci Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego danego 

Subfunduszu, wynikajńcej ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem  
Z uwagi na fakt, iŨ Fundusz moŨe lokowaĺ znacznŃ czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych inwestujŃcych gğ·wnie w instrumenty finansowe o charakterze udziağowym, 
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogŃ charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. 

5.1.5. Informacja o moũliwoŝci zawierania przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sń instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wpĠyw zawarcia takich um·w 
na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń. 

5.1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. 

5.1.5.2. Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Funduszu z nastňpujŃcymi 
dodatkowymi rodzajami ryzyka: 
a)  ryzykiem rynkowym, kt·re jest zwiŃzane ze zmianami cen lub wartoŜci instrument·w bazowych 
(wartoŜci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu kurs·w walut czy cen instrument·w 
udziağowych oraz papier·w dğuŨnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych jest 
potňgowane przez efekt dŦwigni finansowej, wynikajŃcy z faktu, Ũe wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji 
jest niska w por·wnaniu z wartoŜciŃ instrumentu bazowego. 

b)  kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajŃcym z faktu, Ũe w trakcie trwania umowy majŃcej za 
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kt·rym zawarta zostağa transakcja moŨe ogğosiĺ 
upadğoŜĺ lub zawiesiĺ realizacjň pğatnoŜci z uwagi na pogorszenie siň wğasnej sytuacji finansowej.  

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko niemoŨnoŜci zrealizowania 
z powodu niewypğacalnoŜci kontrahenta narosğych, a nie przekazanych zysk·w z tytuğu transakcji 
zawartych na rynku instrument·w pochodnych.  

d)  ryzykiem rozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko nieotrzymania zapğaty od 
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypeğniğ swoje zobowiŃzania; horyzont czasowy takiego ryzyka 
jest zwykle bardzo kr·tki (mniej niŨ 24 godziny).  

e)  ryzykiem pğynnoŜci rynku i/lub produktu wystňpujŃcym w sytuacji, kiedy Fundusz moŨe nie byĺ 
w stanie, lub nie moŨe ğatwo rozwiŃzaĺ, lub skompensowaĺ okreŜlonej pozycji po poprzedniej cenie 
rynkowej lub do niej zbliŨonej ze wzglňdu na niewystarczajŃcŃ gğňbokoŜĺ rynku lub ze wzglňdu na 
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jego dezorganizacjň; gğňbokoŜĺ rynku wskazuje na wielkoŜĺ transakcji jakich moŨna dokonaĺ na 
rynku bez wywoğywania istotnych zmian cen. 

f) ryzykiem pğynnoŜci zwiŃzanym z finansowaniem, kt·re jest ryzykiem, Ũe Fundusz nie bňdzie w stanie 
realizowaĺ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku ŨŃdania przez 
kontrahenta wniesienia depozytu uzupeğniajŃcego; w takiej sytuacji wystňpuje ryzyko przymusowego 
zamkniňcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiňgowania strat z tytuğu transakcji na instrumencie 
pochodnym.  

g) zwiňkszonym ryzykiem operacyjnym zwiŃzanym z ludzkimi bğňdami, awariami system·w oraz 
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrument·w pochodnych z uwagi 
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pğatnoŜci wynikajŃcych z zawartych transakcji na 
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niekt·rych instrument·w pochodnych. 

h) ryzykiem modelu zwiŃzanego z wyborem, implementacjŃ oraz stosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny instrument·w pochodnych; stosowane metody wyceny instrument·w pochodnych muszŃ byĺ 
zgodne z wğaŜciwymi przepisami, wymaganiami regulator·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcŃ 
praktykŃ rynkowŃ i aby zağoŨenia przyjňte do wyceny byğy wğaŜciwe. 

i)  ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiŃzanym z tym, Ũe osoby zawierajŃce transakcje w imieniu 
kontrahenta mogŃ nie posiadaĺ odpowiednich uprawnieŒ czy reprezentacji do zawierania um·w 
z Funduszem.   

5.1.6. Wskazanie gwaranta wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
warunk·w gwarancji 
Nie dotyczy. 

5.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzglŉdniajń unijnych kryteri·w dotyczńcych 
zr·wnowaũonej ŝrodowiskowo dziaĠalnoŝci gospodarczej  

5.2. Ryzyko zwińzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko 
inwestycyjne zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

5.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwińzane z politykń inwestycyjnń Subfunduszu, z uwzglŉdnieniem strategii 
zarzńdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŝlonym obszarze geograficznym, w okreŝlonej branũy lub sektorze gospodarczym albo 
w odniesieniu do okreŝlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub 
dĠuũnych papier·w wartoŝciowych: 

5.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwiŃzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz 
og·lnej koniunktury panujŃcej na rynkach finansowych. Wpğywa to na ceny instrument·w finansowych 
znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. NajwaŨniejsze czynniki ryzyka rynkowego to 
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza moŨliwoŜĺ takiej zmiany 
wysokoŜci st·p procentowych, kt·ra bňdzie prowadziğa do zmniejszenia siň wartoŜci poszczeg·lnych 
dğuŨnych instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym 
samym takŨe zmniejszenia siň wartoŜci cağego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko rynku akcji 
to moŨliwoŜĺ niekorzystnej zmiany wartoŜci akcji wchodzŃcych w skğad portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku akcji, ryzyko branŨy 
oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zaleŨy od sytuacji 
makroekonomicznej, ryzyko branŨy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroŜcie 
konkurencji w ramach danej branŨy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwiŃzane z inwestowaniem w akcje 
poszczeg·lnych emitent·w akcji. Z uwagi na to, Ũe Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w wiňkszoŜci w tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujŃcych swoje aktywa gğ·wnie w udziağowe instrumenty 
finansowe, ryzyko rynku akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu, niŨ ryzyko stopy procentowej. 

5.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywiŃzaniu siň emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych z emisji 
instrumentu finansowego lub na obniŨeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta bŃdŦ emisji; dotyczy takŨe 
sytuacji kiedy kontrahent nie wywiŃzuje siň z zawartej wczeŜniej umowy, w tym umowy, kt·rej przedmiotem 
sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

5.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wiŃŨe siň z wystŃpieniem sytuacji, w kt·rej Fundusz wywiŃzağ siň ze swoich 
zobowiŃzaŒ zanim zrobiğ to kontrahent; dotyczy to szczeg·lnie transakcji na rynku miňdzybankowym (OTC) 
oraz transakcji na rynkach, na kt·rych nie funkcjonuje system rozliczeŒ nadzorowanych przez niezaleŨnŃ 
izbň rozliczeniowŃ (gdzie stosowana jest tzw. zasada Ăfree of paymentò, czyli transferu papier·w 
wartoŜciowych bez pğatnoŜci, a nie Ădelivery versus paymentò, czyli wydanie przy pğatnoŜci). 

5.2.1.4. Ryzyko pğynnoŜci inwestycji to ryzyko wynikajŃce z braku moŨliwoŜci zakupu lub zbycia instrumentu 
finansowego w kr·tkim czasie bez znacznego wpğywu na jego cenň. W przypadku nagğych zmian na rynku 
przeprowadzanie transakcji moŨe wiŃzaĺ siň z dodatkowymi kosztami.  

5.2.1.5. Ryzyko walutowe to moŨliwoŜĺ zmiany wysokoŜci kurs·w walutowych, kt·re mogŃ niekorzystnie wpğynŃĺ 
na wielkoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji 
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moŨe podejmowaĺ dziağania 
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majŃce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych, w tym 
takŨe poprzez zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzglňdu na charakter tych transakcji nie jest 
moŨliwe cağkowite wyeliminowanie tego ryzyka.  

5.2.1.6. Subfundusz przechowuje swoje aktywa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub przez tzw. 
subdepozytariusza, czyli podmiot trzeci, kt·remu Depozytariusz powierzyğ przechowywanie aktyw·w 
Subfunduszu. SŃ to tzw. aktywa utrzymywane, za utratň kt·rych, na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
odpowiada Depozytariusz lub subdepozytariusz. W przypadku utraty tych aktyw·w, sŃ one niezwğocznie 
zwracane Subfunduszowi przez Depozytariusza. Zwrot nastňpuje poprzez dostarczenie takiego samego 
aktywa lub kwoty odpowiadajŃcej wartoŜci utraconego aktywa. Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň wobec 
Funduszu z odpowiedzialnoŜci za utratň aktyw·w utrzymywanych na zasadach okreŜlonych w Ustawie, 
jeŨeli wykaŨe, Ũe utrata nastŃpiğa z przyczyn niezaleŨnych od Depozytariusza. Aktywa utrzymywane 
Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach u Depozytariusza odrňbnie od aktyw·w 
pozostağych Subfunduszy, odrňbnie od aktyw·w samego Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych 
podmiot·w. Subfundusz moŨe takŨe przechowywaĺ czňŜĺ swoich aktyw·w na rachunkach prowadzonych 
przez inne podmioty na podstawie odrňbnych um·w. SŃ to tzw. aktywa rejestrowane, a odpowiedzialnoŜĺ 
tych innych podmiot·w zwiŃzana z ich utratŃ wynika z ww. um·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcych 
przepis·w prawa. Depozytariusz nie odpowiada za utratň aktyw·w rejestrowanych Subfunduszu.  

5.2.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach lub na okreŜlonych 
rynkach polega na tym, Ũe znaczna czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument 
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystŃpienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub 
zmiany koniunktury na tym rynku moŨe to wpğynŃĺ negatywnie na oczekiwanŃ stopň zwrotu z inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktyw·w Subfunduszu w okreŜlonych lokatach odgrywa 
istotnŃ rolň, gdyŨ wiňkszoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowana w jednostki uczestnictwa bŃdŦ tytuğy 
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych. W zwiŃzku z tym konieczne jest 
uwzglňdnienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych bğňdnych decyzji inwestycyjnych przy 
zarzŃdzaniu funduszami, kt·rych jednostki lub tytuğy uczestnictwa sŃ przedmiotem lokat Subfunduszu oraz 
ryzyka bğňdnej wyceny jednostek lub tytuğ·w uczestnictwa bňdŃcych przedmiotem lokat Subfunduszu.  

5.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko poŜredniej lub bezpoŜredniej straty wynikajŃcej z nieadekwatnych procedur 
wewnňtrznych, niestosowania siň do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa i procedur wewnňtrznych, dziağania 
system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Straty finansowe wynikajŃce 
z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sŃ ograniczane poprzez zawieranie um·w ubezpieczeniowych. 

5.2.1.9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zawieszenia podawania do publicznej wiadomoŜci wyceny wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem moŨliwoŜci ustalenia wartoŜci aktyw·w 
Subfunduszu. Zawieszenie moŨe na przykğad wynikaĺ: z zawieszenia obrotu na gieğdzie, gdzie notowane 
sŃ instrumenty finansowe wchodzŃce w skğad portfela Subfunduszu lub z braku moŨliwoŜci ustalenia 
wartoŜci godziwej istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystŃpienia takiej sytuacji 
Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co 
bňdzie oznaczaĺ dla uczestnik·w Subfunduszu brak moŨliwoŜci natychmiastowego zamkniňcia inwestycji. 

5.2.2. Ryzyko zwińzane z uczestnictwem w Subfunduszu: 
5.2.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglňdnieniem 

czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ: 

- ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w o obsğugň Funduszu i Uczestnik·w, 
w szczeg·lnoŜci um·w z Agentem Transferowym i ProwadzŃcymi Dystrybucjň, polegajŃce na 
moŨliwoŜci nieprawidğowej realizacji powierzonych obowiŃzk·w, w szczeg·lnoŜci poprzez 
op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ, bğňdy pracownik·w, uchybienia w nadzorze; 

- ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajŃcymi 
ze specyfiki niekt·rych um·w zawieranych przez Fundusz, w szczeg·lnoŜci um·w majŃcych za 
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu 
bazowego w spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego), poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (ryzyko braku moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego); 

- ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami polegajŃce na niezrealizowaniu przez gwaranta 
zobowiŃzaŒ wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym 
Subfunduszu. 

5.2.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw: 

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, kt·re moŨe spowodowaĺ, Ũe nie 
zostanie osiŃgniňta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczeŜniejsze zakoŒczenie inwestycji. 
Likwidacja Funduszu moŨe nastŃpiĺ w sytuacji: nieprzejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne 



Pekao Akcji Mağych i średnich Sp·ğek Rynk·w Rozwiniňtych  79 

towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziağalnoŜĺ Towarzystwa; 
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowiŃzk·w, jeŨeli nie zawarto umowy 
o Ŝwiadczenie usğug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartoŜci aktyw·w netto 
Funduszu poniŨej wartoŜci ustalonej przepisami prawa, podjňcia przez zarzŃd Towarzystwa 
uchwağy o likwidacji ostatniego istniejŃcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moŨe 
nastŃpiĺ jeŨeli Fundusz dokonağ zbycia wszystkich lokat wchodzŃcych w skğad portfela 
inwestycyjnego Subfunduszu lub WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadğa poniŨej 500.000 
zğ; 

- ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, kt·re moŨe skutkowaĺ zmianŃ polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmianŃ 
poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmianŃ os·b zarzŃdzajŃcych portfelem inwestycyjnym 
Subfunduszu, a takŨe zmianŃ poziomu opğat zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejňcie zarzŃdzania Funduszem moŨliwe jest po 
uzyskaniu zgody Komisji; 

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, kt·ra to zmiana moŨe 
w spos·b poŜredni wpğynŃĺ na zmianň poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeŜciomiesiňcznego okresu wypowiedzenia, 
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skr·cenie okresu wypowiedzenia moŨliwe 
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowiŃzk·w lub wykonuje je 
nienaleŨycie, a takŨe w przypadku otwarcia likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza; 

- ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. MoŨe to skutkowaĺ zmianŃ polityki 
inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na wyniki inwestycyjne osiŃgane przez poszczeg·lne Subfundusze. 
W przypadku poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ zmiana 
osoby zarzŃdzajŃcej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe zmiana poziomu opğat 
zwiŃzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do poğŃczenia 
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 
inwestycyjny otwarty, kt·re moŨe powodowaĺ zmianň polityki inwestycyjnej wpğywajŃcŃ na 
wyniki inwestycyjne osiŃgane przez Fundusz oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Do 
przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny 
otwarty wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajŃce ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa majŃcej na celu reakcjň na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy moŨliwoŜci 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostağy wyczerpane. W zakresie okreŜlonym w Ustawie do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji; 

- ryzyko wynikajŃce z przyjňtego sposobu wyceny instrument·w finansowych, dla kt·rych nie jest 
moŨliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moŨe dojŜĺ do powstania r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ 
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i moŨliwŃ do osiŃgniňcia cenŃ 
transakcji; 

- ryzyko niedopuszczenia lub op·Ŧnienia dopuszczenia do obrotu gieğdowego papier·w 
wartoŜciowych emitenta, kupowanych przy zağoŨeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moŨe 
mieĺ niekorzystny wpğyw na cenň papieru wartoŜciowego lub moŨliwoŜĺ jego sprzedaŨy; 

- ryzyko wystŃpienia zakğ·ceŒ na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziağalnoŜci, co moŨe 
mieĺ wpğyw na op·Ŧnienia w realizacji transakcji oraz uzyskanŃ cenň. 

5.2.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta polegajŃce na niewywiŃzaniu siň gwaranta papieru wartoŜciowego ze 
zobowiŃzaŒ wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartoŜciowego nie bňdzie w stanie wypeğniĺ 
swoich zobowiŃzaŒ wobec Funduszu. 

5.2.2.4. Ryzyko inflacji, kt·re moŨe skutkowaĺ tym, Ũe realna stopa zwrotu z inwestycji moŨe okazaĺ siň niŨsza od 
stopy nominalnej. 

5.2.2.5. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego, polegajŃce na zmianie regulacji lub interpretacji obowiŃzujŃcych 
przepis·w, kt·re mogŃ spowodowaĺ zmianň sytuacji prawnej Uczestnik·w lub nağoŨyĺ na Uczestnik·w 
nowe zobowiŃzania podatkowe lub w inny spos·b wpğynŃĺ na opğacalnoŜĺ inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. 

5.2.2.6. Ryzyko przejňcia lub nacjonalizacji skutkujŃce utratŃ aktyw·w (cağoŜci lub czňŜci) w wyniku nacjonalizacji 
lub przejňcia w inny spos·b zagranicznych aktyw·w Subfunduszu.  

5.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajŃce na wprowadzeniu ograniczeŒ w zakresie przepğyw·w kapitağu miňdzy 
paŒstwami, w kt·rych znajdujŃ siň aktywa Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ negatywnie na ich wartoŜĺ.  
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 
cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 
zaangaŨowania. 

5.2a. Informacja o ryzykach zwińzanych ze zr·wnowaũonym rozwojem 
Zgodnie z definicjŃ okreŜlonŃ w RozporzŃdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze 
usğug finansowych ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, 
spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub 
potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Inwestycje w ramach tego produktu nie uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej 
Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci gospodarczej. 

5.2a.1. Spos·b w jaki ryzyka dla zr·wnowaũonego rozwoju sń wprowadzane w podejmowanych decyzjach 
inwestycyjnych 
W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakoŜĺ i zakres ujawnieŒ 
zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem. 

5.2a.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wpĠywu ryzyk dla zr·wnowaũonego rozwoju na stopŉ zwrotu 
subfunduszu 
Materializacja ryzyk zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moŨe mieĺ 
istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ i przychody emitent·w. Istnieje r·wnieŨ ryzyko znacznych wahaŒ 
kurs·w jeŜli rynek bňdzie niewğaŜciwie wyceniağ ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ poszczeg·lnych 
emitent·w. Ze wzglňdu na trudne do przewidzenia czas, skalň i charakter materializacji ryzyk dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w ocenie Pekao TFI niemoŨliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeŒ 
dotyczŃcych wpğywu tych ryzyk na stopň zwrotu subfunduszu. 

5.3. Profil inwestora 
Subfundusz Pekao Akcji Mağych i średnich Sp·ğek Rynk·w Rozwiniňtych jest kierowany do inwestor·w, 
kt·rzy liczŃ na osiŃgniňcie ponadprzeciňtnych zysk·w z tytuğu wzrostu wartoŜci inwestycji i jednoczeŜnie 
akceptujŃ Ŝredni poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, ustalonego zgodnie z ZağŃcznikiem III 
RozporzŃdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupeğniajŃcego 
RozporzŃdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 1286/2014 w sprawie dokument·w zawierajŃcych 
kluczowe informacje, dotyczŃcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych 
produkt·w inwestycyjnych (PRIIP), wynikajŃcy z inwestowania nawet do 100% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lokujŃcych swoje aktywa gğ·wnie 
w instrumenty finansowe o charakterze udziağowym, przede wszystkim akcje sp·ğek o mağej i Ŝredniej 
kapitalizacji i czňsto o doŜĺ ograniczonej pğynnoŜci. Z tych powod·w WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa moŨe cechowaĺ siň ŜredniŃ zmiennoŜciŃ. 
Subfundusz jest adresowany do inwestor·w zainteresowanych uczestnictwem we wzroŜcie wartoŜci 
kapitağu poprzez lokowanie aktyw·w w akcje europejskich i amerykaŒskich sp·ğek o mağej i Ŝredniej 
kapitalizacji rynkowej. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ wykorzystywane do 
osiŃgniňcia wiňkszej dywersyfikacji lokat inwestora. 
Subfundusz bezwzglňdnie nie jest polecany inwestorom nieakceptujŃcym spadk·w wartoŜci inwestycji 
oraz inwestorom oczekujŃcym ponadprzeciňtnego wzrostu wartoŜci inwestycji w kr·tkim czasie. Zalecany 
horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat. 

5.4. WysokoŝĻ opĠat i prowizji zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu, spos·b ich naliczania 
i pobierania oraz koszty obcińũajńce Fundusz 

5.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreŝlajńcych rodzaje, maksymalnń wysokoŝĻ, spos·b kalkulacji 
i naliczania koszt·w obcińũajńcych Fundusz, w tym w szczeg·lnoŝci Wynagrodzenie Towarzystwa 
oraz terminy, w kt·rych najwczeŝniej moũe nastńpiĻ pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w  
Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 
w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w zostağy wskazane w art. 33e Statutu. 

5.4.2. WartoŝĻ Wsp·Ġczynnika Koszt·w CaĠkowitych, zwanego dalej ăwskaŧnikiem WKCó 

WartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych za okres roczny 1.01.2021-31.12.2021 wyniosğa 0.026. 

5.4.2.1. WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu za dany rok. 

5.4.2.2. Kategorie koszt·w Subfunduszu niewğŃczonych do wskaŦnika WKC, w tym opğaty transakcyjne 
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, opğaty maklerskie i brokerskie oraz opğaty gieğdowe, 

podatki zwiŃzane z transakcjami portfelowymi. 
b) Odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek oraz kredyt·w. 
c) świadczenia zwiŃzane z realizacjŃ um·w na instrumenty pochodne. 
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d) Opğaty ponoszone przez Uczestnik·w indywidualnie.   
5.4.2.3. WskaŦnik WKC dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem r·Ũnic w opğatach i kosztach 

zwiŃzanych z poszczeg·lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem podstaw tych 
r·Ũnic. 

Od 31 grudnia 2020 r. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kilku kategorii E, F i I. WczeŜniej zbyte 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostağy oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 

Od 1 listopada 2021 r. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nowych kategorii B, J, K, L i P. 

Wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa opisane sŃ w Rozdziale III cz. A pkt. 3. 

WartoŜĺ WKC za lata wczeŜniejsze byğa wyliczona dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa, co oznacza, 
Ũe dotyczyğa Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

za okres 1.01.2021-31.12.2021 

¶ WKC dla JU kat. A:  0.026 

W zwiŃzku z powyŨszym wartoŜĺ Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych dla Jednostek Uczestnictwa 
r·Ũnych kategorii nie jest prezentowana do czasu, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie bňdŃ 
zbywane przez cağy rok.   

PozycjŃ koszt·w rozr·ŨniajŃcŃ kategorie Jednostek Uczestnictwa jest m.in. wynagrodzenie za zarzŃdzanie 
Subfunduszem. Maksymalne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa sŃ przedstawione w pkt 5.4.5. Prospektu. Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, wedğug 
kt·rych zostağo ustalone i pobrane wynagrodzenie, sŃ przedstawiane w sprawozdaniu okresowym 
jednostkowym Subfunduszu (p·ğrocznym oraz rocznym). 

W przypadku, gdy wynagrodzenie za zarzŃdzanie w okresie rocznym pobierane jest wedğug jednakowych 
stawek dla Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii ï wartoŜĺ wskaŦnika WKC jest jednakowa dla tych 
kategorii Jednostek Uczestnictwa i nie zostaje przygotowana osobna prezentacja w podziale dla Jednostek 
Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa wybranych kategorii (np. kategorii P) katalog koszt·w, kt·rymi 
mogŃ byĺ obciŃŨone te Jednostki Uczestnictwa jest inny niŨ dla Jednostek Uczestnictwa pozostağych 
kategorii. 

5.4.2.4 Zgodnie z przepisami i sposobem prezentacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu, przy ustalaniu 
wskaŦnika WKC uwzglňdnia siň m.in. wynik na r·Ũnicach kursowych ï jeŜli jest on ujemny.     

5.4.3. OpĠaty manipulacyjne z tytuĠu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne opĠaty 
uiszczane bezpoŝrednio przez Uczestnika 

5.4.3.1. Z zastrzeŨeniem pkt 5.4.3.2. poniŨej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie 
r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

5.4.3.2. Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w niniejszym prospekcie oraz w Statucie, pobiera siň opğatň 
manipulacyjnŃ za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. 

5.4.3.3. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych wynoszŃ: 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  A 5,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  B 1,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  E 4,95% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  I 4,90% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  J 4,50% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  K 4,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  L 0,00% 

przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii  P 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty. 
5.4.3.4. Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreŜlane sŃ w tabeli 

opğat manipulacyjnych uzgadnianej pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcymi Dystrybucjň i udostňpniane 
przez tych ProwadzŃcych Dystrybucjň. ProwadzŃcy Dystrybucjň nie sŃ uprawnieni do pobierania od 
Uczestnik·w Funduszu jakichkolwiek opğat z tytuğu poŜrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucje jest zobowiŃzany przekazaĺ cağŃ kwotň wpğaconŃ przez klienta na 
rachunek nabyĺ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 

5.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedğug nastňpujŃcego wzoru:  
C = WANju / (100%ïSO) 

gdzie:  
C ï cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,  
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WANju ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, 
SO ï majŃca zastosowanie dla danej transakcji stawka opğaty manipulacyjnej. 

Wyliczenie przeprowadzane jest dla parametr·w dotyczŃcych nabywanych Jednostek Uczestnictwa dla 
danego Subfunduszu i danej kategorii. 

5.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpğaty o naleŨnŃ opğatň manipulacyjnŃ nastňpuje w dniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

5.4.3.7. Pobrane opğaty manipulacyjne podlegajŃ rozliczeniu comiesiňcznemu z Funduszem (jako pğatnikiem kwoty 
pobranej od Uczestnika dokonujŃcego wpğaty) i nie powiňkszajŃ WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
a takŨe nie podlegajŃ zwrotowi.    

5.4.3.8. Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ opğatň manipulacyjnŃ lub zwolniĺ z obowiŃzku jej ponoszenia przy 
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:  
a) w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii 

promocyjnych, o kt·rych Fundusz poinformuje Uczestnik·w za poŜrednictwem ProwadzŃcego 
Dystrybucjň lub poczty,  

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa, 
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta 
Transferowego oraz pracownikom ProwadzŃcych Dystrybucjň,  

c) Towarzystwo moŨe upowaŨniĺ ProwadzŃcego Dystrybucjň do obniŨenia wysokoŜci opğaty 
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiŃzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy, 

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnik·w wypadkach, w szczeg·lnoŜci w przypadku 
uwzglňdnienia reklamacji zwiŃzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.  

5.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z opğaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 5.4.3.8 lit. b, 
moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. 

5.4.3.10. W zwiŃzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek Uczestnictwa na imiň i rzecz spadkobiercy Uczestnika 
Funduszu nie jest pobierana opğata manipulacyjna. 

5.4.3.11.  Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna okreŜlana jako 
opğata odkupieniowa, o kt·rej mowa w art. 43 Ä 2 Statutu Funduszu. Maksymalna stawka opğaty 
odkupieniowej wynosi 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

5.4.3.12. Opğata manipulacyjna stosowana przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa naleŨna jest 
podmiotowi, o kt·rym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z kt·rym to podmiotem Fundusz i 
Towarzystwo zawarğy umowň dotyczŃcŃ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Stawki opğaty 
manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa za poŜrednictwem 
danego ProwadzŃcego Dystrybucjň okreŜlane sŃ w umowie pomiňdzy Funduszem i ProwadzŃcym 
Dystrybucjň i udostňpniane przez tego ProwadzŃcego Dystrybucjň. 

5.4.4. Informacja o opĠacie zmiennej, bŉdńcej czŉŝciń wynagrodzenia za zarzńdzanie, kt·rej wysokoŝĻ 
jest uzaleũniona od wynik·w Funduszu, prezentowana w ujŉciu procentowym w stosunku do 
ŝredniej Wartoŝci Aktyw·w Netto Funduszu  
Nie jest pobierana opğata zmienna, kt·rej wysokoŜĺ byğaby uzaleŨniona od wynik·w Funduszu bŃdŦ 
Subfunduszu. 

5.4.5. Maksymalna wysokoŝĻ wynagrodzenia za zarzńdzanie Funduszem  

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem wynosi: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0% 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0% 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0% 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9% 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I 2,0% 

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0% 

g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0% 

h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0% 

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6% 

w skali roku. 

5.4.6. Informacja o istniejńcych umowach lub porozumieniach, na podstawie kt·rych koszty dziaĠalnoŝci 
Funduszu bezpoŝrednio lub poŝrednio sń rozdzielone miŉdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny 
podmiot w tym wskazanie usĠug dodatkowych oraz wpĠywu tych usĠug na wysokoŝĻ prowizji 
pobieranych przez podmiot prowadzńcy dziaĠalnoŝĻ maklerskń oraz na wysokoŝĻ wynagrodzenia 
Towarzystwa za zarzńdzanie Funduszem 
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5.4.6.1. Koszty zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Funduszu (w zakresie Subfunduszu) pokrywane sŃ z aktyw·w 
Subfunduszu lub ze Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, stosownie do postanowieŒ art. 33o Statutu Funduszu 
(gdzie jest wskazany katalog dopuszczalnych koszt·w, a w okreŜlonych sytuacjach puğap maksymalny, 
powyŨej kt·rego nadwyŨkň pokryje Towarzystwo). Inne opğaty i prowizje zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ 
Subfunduszu sŃ ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez Towarzystwo. 

5.4.6.2. Na dzieŒ aktualizacji Prospektu nie istniejŃ inne umowy i porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Funduszem (Subfunduszem) 
a Towarzystwem lub innymi podmiotami.  

5.4.6.3. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o pokrywaniu okreŜlonej czňŜci (lub cağoŜci) wybranych koszt·w, 
wskazanych w Statucie Funduszu, jako opğacane z aktyw·w Subfunduszu, ze Ŝrodk·w Towarzystwa. 

5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujŉciu historycznym 

5.5.1. WartoŝĻ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego  
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Wszystkie zbyte Jednostki Uczestnictwa sŃ kategorii A.  

Jednostki Uczestnictwa innych, niŨ zaprezentowane powyŨej, kategorii do 31.12.2021 nie zostağy nabyte.   

5.5.2. WielkoŝĻ ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 
5 i 10 lat  
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Jednostka Uczestnictwa kategorii A  

W powyŨszym zestawieniu prezentowane sŃ wyniki dla Jednostek Uczestnictwa tych kategorii, kt·re od 
poczŃtku danego okresu koŒczŃcego siň 31.12.2021 byğy zbyte.     

5.5.3. Wzorzec sĠuũńcy do oceny efektywnoŝci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
odzwierciedlajńcy zachowanie siŉ zmiennych rynkowych najlepiej oddajńcych cel i politykŉ 
inwestycyjnń Subfunduszu, zwany dalej òbenchmarkiemó 

 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 9 marca 2020 r.: 
55% MSCI USA SMID cap index + 25% MSCI Europe SMID Cap Index + 10% MSCI Japan Small Cap 
Index + 10% WIBID O/N 
gdzie: 
MSCI USA SMID cap index - Liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
Indeks odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych i Ŝrednich sp·ğek w Stanach Zjednoczonych Ameryki z 
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uwzglňdnieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M1USSM Index - MSCI USA SMID 
Cap Index (Net Total Return)].  
MSCI Europe SMID Cap Index - Liczony w EUR i ustalany przez Morgan Stanley Capital International 
Inc. Indeks odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych i Ŝrednich sp·ğek z 15 najwiňkszych europejskich 
kraj·w rozwinietych z uwzglňdnieniem dywidend pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7EUSM 
Index - MSCI Europe SMID Cap Index (Net Total Return)].  
MSCI Japan Small Cap Index ï Liczony w JPY i ustalany przez Morgan Stanley Capital International 
Inc. Indeks odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych sp·ğek japoŒskich z uwzglňdnieniem dywidend 
pomniejszonych o podatek (Bloomberg: [M7JPSC Index - MSCI Small Cap Japan Index (Net Total 
Return)]. 
WIBID O/N ï Warsaw Interbank Bid Rate, czyli Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ 
odsetki od Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight).  
 
WskaŦnik referencyjny Ă MSCI USA SMID cap indexò jest opracowywany przez administratora "MSCI 
Ltd", wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach 
finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 
2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
WskaŦnik referencyjny ĂMSCI Europe SMID Cap Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI 
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru. 
WskaŦnik referencyjny ĂMSCI Japan Small Cap Index" jest opracowywany przez administratora "MSCI 
Ltd",, wpisanego do ww. rejestru. 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark", 
wpisanego do ww. rejestru. 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 17 lutego 2017 r. do 8 marca 2020 r.: 
45% MSCI Europe Small Cap + 30% MSCI Europe + 20% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI Europe Small Cap ï liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych sp·ğek notowanych na 15 europejskich rynkach rozwiniňtych. 
MSCI Europe ï liczony w Euro indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji duŨych i Ŝrednich sp·ğek notowanych na 16 europejskich rynkach 
rozwiniňtych.  
MSCI US Mid Cap Value ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji Ŝrednich sp·ğek notowanych na rynkach w Stanach Zjednoczonych 
Ameryki. W skğad tego indeksu wchodzŃ sp·ğki ñwartoŜcioweò charakteryzujŃce siň niskim wskaŦnikiem 
ceny akcji do wartoŜci ksiňgowej sp·ğki (P/BV), niskim wskaŦnikiem ceny akcji do prognozowanego (w skali 
12 miesiňcy) zysku sp·ğki (P/E) oraz wysokŃ stopŃ dywidendy. 
WIBID O/N ï Warsaw Interbank Bid Rate ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki 
od Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight). 
 
WskaŦniki referencyjne ĂMSCI Europe Small Cap", ĂMSCI Europeò i ĂMSCI US Mid Cap Valueò sŃ 
opracowywane przez administratora "MSCI Limited", wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w 
referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w 
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i 
zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. 
WskaŦnik referencyjny ĂWIBID O/N" jest opracowywany przez administratora "GPW Benchmark S.A.", 
wpisanego do rejestru administrator·w i wskaŦnik·w referencyjnych, o kt·rym mowa w art. 36 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
indeks·w stosowanych jako wskaŦniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych 
lub do pomiaru wynik·w funduszy inwestycyjnych i zmieniajŃce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz 
rozporzŃdzenie (UE) nr 596/2014. W dniu 6 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego otrzymağa od 
sp·ğki GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziağalnoŜci jako 
administrator wskaŦnik·w stopy procentowej WIBID oraz WIBOR. 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 3 grudnia 2010 r. do 16 lutego 2017 r.: 
45% MSCI Europe Small Cap +  5% MSCI Europe + 45% MSCI US Mid Cap Value +  5% WIBID 
gdzie: 
MSCI Europe Small Cap ï liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International 
Inc. odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych sp·ğek na rynku europejskim.  
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MSCI Europe ï indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibŃ w Nowym Jorku 
odzwierciedlajŃcy zmiany gğ·wnych indeks·w gieğdowych 16 najwiňkszych rynk·w europejskich: Austrii, 
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wğoch, Holandii, Norwegii, Portugalii, Hiszpanii, 
Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich wyraŨonych w 
Euro. 
MSCI US Mid Cap Value ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji Ŝrednich sp·ğek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W skğad tego 
indeksu wchodzŃ sp·ğki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujŃce siň niskim wskaŦnikiem 
ceny do wartoŜci ksiňgowej (P/BV) i niskŃ wartoŜciŃ oczekiwanego wzrostu.  
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki od 
Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight).  

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 15 paŧdziernika 2010 r. do 2 grudnia 2010 r.: 
50% MSCI Europe Small Cap + 45% MSCI US Mid Cap Value + 5% WIBID 
gdzie: 
MSCI Europe Small Cap ï liczony w Euro, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International 
Inc. odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych sp·ğek na rynku europejskim.  
MSCI US Mid Cap Value ï liczony w USD i ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks 
odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji Ŝrednich sp·ğek w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W skğad tego 
indeksu wchodzŃ sp·ğki z indeksu MSCI US MidCap 450 Index charakteryzujŃce siň niskim wskaŦnikiem 
ceny do wartoŜci ksiňgowej (P/BV) i niskŃ wartoŜciŃ oczekiwanego wzrostu.  
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki od 
Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight).  

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 16 grudnia 2008 r. do 14 paŧdziernika 2010 r.: 
40% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 45% Russell Mid Cap Value** + 10% MSCI Europe Small Cap* + 
5% WIBID 
*) ï zmiany w EURO 
**) ï zmiany w USD 
gdzie: 
Dow Jones Stoxx Small 200 ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibŃ 
w Zurychu, liczony w EUR, odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji sp·ğek o mağej kapitalizacji rynkowej na 
rynku europejskim w nastňpujŃcych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, 
Irlandia, Wğochy, Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz 
Wielka Brytania 
Russell Mid Cap Value ï liczony w USD, indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibŃ 
w Tacoma obrazujŃcy stopň zwrotu sp·ğek uznawanych przez Frank Russell Company za sp·ğki o Ŝredniej 
kapitalizacji rynkowej i charakteryzujŃcych siň niskim wskaŦnikiem ceny do wartoŜci ksiňgowej (P/BV) 
MSCI Europe Small Cap ï liczony w EUR, indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International 
Inc. odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji mağych sp·ğek na rynku europejskim 
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï Ŝrednia stopa procentowa, wedğug kt·rej banki naliczŃ odsetki od 
Ŝrodk·w przyjňtych od innych bank·w na depozyt jednodniowy (overnight) 

Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 27 kwietnia 2007 r. do 15 grudnia 2008 r.: 
45% Dow Jones Stoxx 200 Small* + 30% Russell Mid Cap Value** + 20% Russell 2000 Value** + 5% 
WIBID 
*) ï zmiany w EURO 
**) ï zmiany w USD 
gdzie: 
Dow Jones Stoxx Small 200 ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibŃ 
w Zurychu odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji sp·ğek o mağej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim 
w nastňpujŃcych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wğochy, 
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania 
Russell 2000 Value ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibŃ 
w Tacoma obrazujŃcy stopň zwrotu 2000 najmniejszych sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu Russell 
3000 Index, kt·re reprezentujŃ okoğo 8% kapitalizacji rynkowej sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu 
Russell 3000 Index 
Russell Mid Cap Value ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez Frank Russell Company z 
siedzibŃ w Tacoma obrazujŃcy stopň zwrotu sp·ğek uznawanych przez Frank Russell Company za sp·ğki 
o Ŝredniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujŃcych siň niskim wskaŦnikiem ceny do wartoŜci ksiňgowej 
(P/BV) 
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï stopa procentowa, jakŃ banki zapğacŃ za Ŝrodki przyjňte w depozyt 
w zğ od innych bank·w dla depozyt·w jednodniowych 
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Benchmark obowińzujńcy w Subfunduszu od 10 kwietnia 2007 r. do 26 kwietnia 2007 r.: 
45%*Dow Jones Stoxx Small 200* + 45%*Russel 2000 Value** + 5%Russel Mid Cap Value** + 
5%*WIBID 
*) zmiany w Euro 
**) zmiany w USD 
gdzie: 
Dow Jones Stoxx Small 200 ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez STOXX Limited z siedzibŃ 
w Zurychu odzwierciedlajŃcy zmiany cen akcji sp·ğek o mağej kapitalizacji rynkowej na rynku europejskim 
w nastňpujŃcych krajach: Austria, Belgia, Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wğochy, 
Luksemburg, Holandia, Norwegia, Portugalia, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria oraz Wielka Brytania 
Russell 2000 Value ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez Frank Russell Company z siedzibŃ 
w Tacoma obrazujŃcy stopň zwrotu 2000 najmniejszych sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu Russell 
3000 Index, kt·re reprezentujŃ okoğo 8% kapitalizacji rynkowej sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu 
Russell 3000 Index 
Russell Mid Cap Value ï naleŨy przez to rozumieĺ indeks ustalany przez Frank Russell Company z 
siedzibŃ w Tacoma obrazujŃcy stopň zwrotu sp·ğek uznawanych przez Frank Russell Company za sp·ğki 
o Ŝredniej kapitalizacji rynkowej i charakteryzujŃcych siň niskim wskaŦnikiem ceny do wartoŜci ksiňgowej 
(P/BV) 
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) ï stopa procentowa, jakŃ banki zapğacŃ za Ŝrodki przyjňte w depozyt 
w zğ od innych bank·w dla depozyt·w jednodniowych 
 
Ŧr·dĠo: MSCI. 

 
Fundusz posiada rzetelne, sporzŃdzone na piŜmie, plany okreŜlajŃce dziağania, kt·re Fundusz podjŃğby na 
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaŦnika referencyjnego. 

 
5.5.4. Ŝrednie stopy zwrotu z przyjŉtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych 

mowa w pkt. 5.5.2.  

 
 

 

5.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleũniona od wartoŝci Jednostki 
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŝci pobranych 
opĠat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujń uzyskania podobnych wynik·w w 
przyszĠoŝci. 

5.6. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w  
W Subfunduszu nie dziağa rada inwestor·w.  
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6. Subfundusz Pekao Akcji Rynk·w Wschodzńcych 

6.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu 
6.1.1. GĠ·wne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niũ papiery wartoŝciowe lub 

instrumenty rynku pieniŉũnego, w kt·re Fundusz gĠ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
6.1.1.1. Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze 

udziağowym, dajŃce ekspozycjň na akce sp·ğek oraz rynki akcyjne z kraj·w zaliczanych do rynk·w 
wschodzŃcych. 

6.1.1.2. W celu zapewnienia odpowiedniej pğynnoŜci Aktyw·w Subfunduszu i bieŨŃcego dochodu czňŜĺ Aktyw·w 
Subfunduszu moŨe byĺ takŨe lokowana w: 
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dğuŨnym, 
2) depozyty bankowe. 

6.1.1.3. ZarzŃdzajŃcy Subfunduszem moŨe podejmowaĺ dziağania celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze zmianŃ kurs·w walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu 
dokonywanymi w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe 
denominowane w walucie innej niŨ waluta polska zawierajŃc umowy majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne. 

6.1.1.4. Subfundusz lokuje minimum 70% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych o charakterze udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 6.1.1.1. powyŨej. 

6.1.1.5. Udziağ innych lokat niŨ lokaty, o kt·rych mowa w pkt 6.1.1.1. ï pkt. 6.1.1.3. powyŨej, a kt·re mogŃ byĺ 
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziağem 4a Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 20% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

6.1.1.6. Do limitu, o kt·rym mowa w pkt 6.1.1.5. powyŨej, nie wlicza siň Instrument·w Pochodnych wykorzystywanych 
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego z zawieraniem um·w, o kt·rych mowa w pkt 6.1.1.3. powyŨej. 

6.1.1.7. Fundusz moŨe lokowaĺ do 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego funduszu 
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami ï do 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa pojedynczego subfunduszu. 

6.1.1.8. Informacja o lokatach innych niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego, w kt·re Fundusz 
gğ·wnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu 
Rodzaje lokat zostağy wskazane w pkt 6.1.1.1. powyŨej. 

6.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  
6.1.2.1. Dob·r do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczeg·lnych rodzaj·w instrument·w finansowych 

wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4a Statutu jest uzaleŨniony od decyzji 
zarzŃdzajŃcego Subfunduszem podejmowanej z uwzglňdnieniem warunk·w ekonomicznych i prognozowanej 
sytuacji na rynkach instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji 
okreŜlonych w zasadach polityki inwestycyjnej. 

6.1.2.2. Proporcja miňdzy lokatami Subfunduszu w r·Ũne tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze 
udziağowym, o kt·rych mowa w pkt 6.1.1.1. powyŨej, moŨe ulegaĺ zmianie w zaleŨnoŜci od oceny potencjağu 
wzrostowego i dochodowoŜci poszczeg·lnych kategorii lokat. 

6.1.2.3. W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa poszczeg·lnych funduszy zagranicznych, kt·re sŃ przedmiotem lokat 
Subfunduszu, zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 
2) osiŃgane i przewidywane stopy zwrotu, 
3) poziom ryzyka inwestycyjnego, 
4) poziom koszt·w obciŃŨajŃcych uczestnik·w danego funduszu, 
5) wartoŜĺ aktyw·w oraz ocenň ryzyka ograniczeŒ w odkupieniu tytuğ·w uczestnictwa (moŨliwoŜĺ odkupienia 
tytuğ·w uczestnictwa i wyjŜcie z inwestycji), 

6) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z 
posiadanych tytuğ·w uczestnictwa. 

6.1.2.4. W odniesieniu do Instrument·w Finansowych o charakterze dğuŨnym zarzŃdzajŃcy Subfunduszem stosuje 
nastňpujŃce kryteria doboru lokat: 
1) rentownoŜĺ dğuŨnych instrument·w finansowych, 
2) odpowiedni poziom wiarygodnoŜci kredytowej emitent·w z uwzglňdnieniem ich obecnej i prognozowanej 
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnňtrznych system·w ratingowych lub wğasnych wewnňtrznych 
procedur oceny wiarygodnoŜci kredytowej, zgodnie z kt·rymi w ocenie zarzŃdzajŃcego emitenci bňdŃ w 
stanie regulowaĺ swoje zobowiŃzania wynikajŃce z tytuğu wyemitowanych instrument·w dğuŨnych, 

3) prognozowany kierunek i zasiňg zmian st·p procentowych, 
4) bezpieczeŒstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrument·w 

finansowych, 



Pekao Akcji Rynk·w WschodzŃcych  88 

5) pğynnoŜĺ zapewniajŃca realizacjň zobowiŃzaŒ Subfunduszu oraz umoŨliwiajŃcŃ efektywnŃ zmianň 
struktury portfela Subfunduszu. 

6.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopieœ odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz 
Nie dotyczy. 

6.1.4. Informacja o duũej zmiennoŝci Wartoŝci Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego danego 
Subfunduszu, wynikajńcej ze skĠadu portfela lub z przyjŉtej techniki zarzńdzania portfelem  
Z uwagi na fakt, iŨ Fundusz moŨe lokowaĺ znacznŃ czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych inwestujŃcych gğ·wnie w instrumenty finansowe o charakterze udziağowym, 
Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogŃ charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ.  

6.1.5. Informacja o moũliwoŝci zawierania przez Fundusz um·w, kt·rych przedmiotem sń instrumenty 
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wpĠyw zawarcia takich um·w 
na ryzyko zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń. 

6.1.5.1. Fundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. 

6.1.5.2. Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Funduszu z nastňpujŃcymi 
dodatkowymi rodzajami ryzyka: 
a)  ryzykiem rynkowym, kt·re jest zwiŃzane ze zmianami cen lub wartoŜci instrument·w bazowych 
(wartoŜci indeks·w, poziomu st·p procentowych, poziomu kurs·w walut czy cen instrument·w 
udziağowych oraz papier·w dğuŨnych); ryzyko rynkowe w przypadku instrument·w pochodnych jest 
potňgowane przez efekt dŦwigni finansowej, wynikajŃcy z faktu, Ũe wartoŜĺ poczŃtkowa inwestycji 
jest niska w por·wnaniu z wartoŜciŃ instrumentu bazowego. 

b)  kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajŃcym z faktu, Ũe w trakcie trwania umowy majŃcej za 
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kt·rym zawarta zostağa transakcja moŨe ogğosiĺ 
upadğoŜĺ lub zawiesiĺ realizacjň pğatnoŜci z uwagi na pogorszenie siň wğasnej sytuacji finansowej.  

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko niemoŨnoŜci zrealizowania 
z powodu niewypğacalnoŜci kontrahenta narosğych, a nie przekazanych zysk·w z tytuğu transakcji 
zawartych na rynku instrument·w pochodnych.  

d)  ryzykiem rozliczeniowym, kt·re moŨe byĺ okreŜlane jako ryzyko nieotrzymania zapğaty od 
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypeğniğ swoje zobowiŃzania; horyzont czasowy takiego ryzyka 
jest zwykle bardzo kr·tki (mniej niŨ 24 godziny).  

e)  ryzykiem pğynnoŜci rynku i/lub produktu wystňpujŃcym w sytuacji, kiedy Fundusz moŨe nie byĺ 
w stanie, lub nie moŨe ğatwo rozwiŃzaĺ, lub skompensowaĺ okreŜlonej pozycji po poprzedniej cenie 
rynkowej, lub do niej zbliŨonej ze wzglňdu na niewystarczajŃcŃ gğňbokoŜĺ rynku lub ze wzglňdu na 
jego dezorganizacjň; gğňbokoŜĺ rynku wskazuje na wielkoŜĺ transakcji jakich moŨna dokonaĺ na 
rynku bez wywoğywania istotnych zmian cen. 

f) ryzykiem pğynnoŜci zwiŃzanym z finansowaniem, kt·re jest ryzykiem, Ũe Fundusz nie bňdzie w stanie 
realizowaĺ swoich zobowiŃzaŒ finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku ŨŃdania przez 
kontrahenta wniesienia depozytu uzupeğniajŃcego; w takiej sytuacji wystňpuje ryzyko przymusowego 
zamkniňcia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiňgowania strat z tytuğu transakcji na instrumencie 
pochodnym.  

g) zwiňkszonym ryzykiem operacyjnym zwiŃzanym z ludzkimi bğňdami, awariami system·w oraz 
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrument·w pochodnych z uwagi 
na skomplikowane algorytmy ustalania zasad pğatnoŜci wynikajŃcych z zawartych transakcji na 
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niekt·rych instrument·w pochodnych. 

h) ryzykiem modelu zwiŃzanego z wyborem, implementacjŃ oraz stosowaniem odpowiedniego modelu 
wyceny instrument·w pochodnych; stosowane metody wyceny instrument·w pochodnych muszŃ byĺ 
zgodne z wğaŜciwymi przepisami, wymaganiami regulator·w oraz powszechnie obowiŃzujŃcŃ 
praktykŃ rynkowŃ i aby zağoŨenia przyjňte do wyceny byğy wğaŜciwe. 

i)  ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwiŃzanym z tym, Ũe osoby zawierajŃce transakcje w imieniu 
kontrahenta mogŃ nie posiadaĺ odpowiednich uprawnieŒ czy reprezentacji do zawierania um·w 
z Funduszem.   

6.1.6. Wskazanie gwaranta wypĠaty okreŝlonej kwoty z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz 
warunk·w gwarancji 
Nie dotyczy. 

6.1.7. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzglŉdniajń unijnych kryteri·w dotyczńcych 
zr·wnowaũonej ŝrodowiskowo dziaĠalnoŝci gospodarczej  

6.2.  Ryzyko zwińzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko 
inwestycyjne zwińzane z przyjŉtń politykń inwestycyjnń Subfunduszu 

6.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwińzane z politykń inwestycyjnń Subfunduszu, z uwzglŉdnieniem strategii 
zarzńdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na 
okreŝlonym obszarze geograficznym, w okreŝlonej branũy lub sektorze gospodarczym albo 




