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Stabilnego Wzrostu i Zrownowazone

Kluczowe informacje Stopy zwrotu Ostatnia aktualizacja
Numer ISIN PLPPTFIO0071 Funduszw%  Benchmarkw% na 2015-06-30
Miejsce zarejestrowania Polska 1 miesigc 2,2 -1,7 Warto$¢ jednostki uczestnictwa netto 193.85
Aktywa netto (NAV) -min PLN ~ 452,2 Ep— Y 18 (NAV per unit) na koniec miesiaca !
Data pierwszej wyceny 1996-09-19 a i i
0d poczatku roku -0,1 0,5
Pobierane oplaty Rok 0,1 3,0 Krétka charakterystyka
Optata manipulacyjna (max.) 3,25% 3 [ata zannualizow. 26 6,7
Opfata za zarzadzanie 3,25% 5 |at zannualizow. =12 6,1 Subfundusz mieszany, inwestujacy gtéwnie w diuzne papiery

wartosciowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje
przedsigbiorstw, instrumenty rynku pieni¢znego oraz w

Benchmark Stopy zwrotu z lat df:pozly"cy bfmkowe. Subfundusz inwestuje do 40% alA(tywéw
Nazwa % réwniez w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym,
Funduszw% Benchmarkw% glownie akcje i tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy
CPGBI 52,5 inwestycyjnych. Subfundusz moze lokowaé czes§é aktywow
WIBID 17,5 2010 4.0 98 w instrumenty finansowe denominowane w walutach
WG 30 2011 -19,1 2,7 obcyc'h. W‘celu spkrawnfgto zarzqdzan?ia pofoele,n: i »
2013 0,7 4,0
2014 0,4 58
Analiza portfelowa Analiza ryzyka
Najwieksze 10 lokat - instr. akcyjne 16,6 % Alfa -0,09%
Najwieksze 5 lokat - instr. dtuzne 26,4 % Beta 1,1506
Liczba instr. akcyjnych 89 Wsp6étczynnik determinacji - R2 0,9298
Liczba instr. dtuznych 50 Wspotczynnik Sharpe'a (3 lata) 0,04
Odchylenie standardowe (3 lata) 1,69%
Podzial lokat ze wzgledu na kraj
Kraj %NRAV
Polska 89,9
Szwecja 3,3
Francja 2,5
Niemcy 1,1
Turcja 1,0
Wiochy 0,6
Austria 0,4
Holandia 0,4
Wielka Brytania 0,3
Wegry 0,2
Litwa 0,1
Luksemburg 0,1
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Podzial sektorowy lokat

CzesSc akcyjna portiela funduszu

Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 10)

czerwiec 20

Sektor %NRV Nazwa Sektor Kraj %NRV

Finanse 14,1 BANK PKO BP SA Finanse PL 29

Energetyka 5,4 POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA Finanse ~ PL 2,7

Ustugi 2,5 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Energetyka ~ PL 2,1

Gaornictwo 2,3 BANK PEKAO SA Finanse PL 2,0

Konstrukcyjno Inzynieryjny 1,9 KGHM POLSKA MIEDZ SA Gornictwo PL 1,9

Telekomunikacja 1,4 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Energetyka PL 1,8

Produkty konsumpcyjne uzupetniajgce 1,4 BANK ZACHODNI WBK SA Finanse PL 1,1

Nieruchomosci 13 POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA Energetyka ~ PL 0,7

Produkty konsumpcyjne podstawowe 1,1 ORANGE POLSKA SA Telekomunikacja PL 0,7

Materiaty 0,9 EUROCASH SA Produkty konsumpcyjne podstawowe PL 0,7

Przemyst Chemiczny 0,7

Maszynowy 0,6

Media 0,4

Przemyst 0,3

Spozywczy 0,2

Ochrona Zdrowia 0,2

Technologie Informatyczne 0,1

CzeSc¢ diuzna portfela funduszu

Rating kredytowy Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 5)

Jako$¢ / Rating %NAV Nazwa Kupon% Terminwykupu Rating Duration %NAV

A 40,4 PS0719 33 2019-07-25 A+ 38 82

BBB 9,9 DS1023 4,0 2023-10-25 A+ 7,1 72

BB 1,6 PS0718 2,5 2018-07-25 A+ 29 4,6

B iponizej 1,1 0K0716 0,0 2016-07-25 A+ 11 33

D 1,4 DS1021 58 2021-10-25 A+ 54 32

Ekspozycja na walute Instrumenty

Waluta %NAV Rodzaj %NAV

PLN 94,0 Obligacje Skarbowe o Statym Oprocentowaniu 32,0

EUR 43 Obligacje Przedsigbiorstw 19,1

usb 1,8 Obligacje Skarbowe Zerokuponowe 33
Czas trwania portfela (Duration) 3,0593
Przecigtna jako$¢ kredytowa BBB
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Wzrost wartosci 10 000 PLN
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Zespotinwestycyjny

Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedziba w Warszawie. Czg$cia diuzna zarzadzaja: Michat Stawicki (licencja doradcy inwestycyjnego

nr 351) oraz Radostaw Cholewifiski (licencja doradcy inwestycyjnego nr 432).

licencjg doradcy inwestycyjnego (nr 20

Objasnienia

omasz Jedrzejowski - zarzadza czg$cia akcyjng portfela. Posiada on

Nota prawna

Jesli nie stwierdzono inaczej wszystkie informacje s aktualne na 30
czerwcea 2015 roku.

Prezentowane dane nie uwzgledniaja ekspozycji na instrumenty pochodne.
Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu nalezacy do funduszu

parasolowego Pioneer FIO powstal w wyniku przeksztalcenia z dniem 9

kwietnia 2010 r. funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO. Subfundusz ten

kontynuuje polityke inwestycyjna odpowiadajacego mu funduszu, ktorego
aktywa staly si¢ aktywami subfunduszu. Ze wzgledu na powyzsza ciagtos¢
pomiegdzy funduszem Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO a subfunduszem
Pioneer Stabilnego Wzrostu w materiale zostaly zaprezentowane dane
historyczne dotyczace wynikow inwestycyjnych funduszu Pioneer
Stabilnego Wzrostu FIO.

Do 85% aktywow subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢

lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie.

Tlekro¢ w niniejszym materiale sa zawarte odniesienia do portfela
inwestycyjnego funduszu rozumie sig przez to takze odpowiednio portfel
inwestycyjny subfunduszu wchodzacego w sktad funduszu zarzadzanego
przez Pioneer Pekao TFI S.A.

Wykres "Wzrost wartosci 10 000 PLN" prezentuje zmiang wartosci j.u. dla

kwoty 10 tys. PLN w okresie ostatnich 5 lat.
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Niniejszy material zostal sporzadzony w celu informacyjnym.

Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu
cywilnego. Prezentowane w niniejszym materiale dane, stanowiace
opracowanie wiasne Pioneer Pekao TFI S.A. (PP TFI), sa wynikiem
inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji
osiagnigcia podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki przedstawione w
materiale nie uwzgledniaja optaty manipulacyjnej ani podatkow
obciazajacych uczestnika. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw (KII)
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PP TFI, jak rowniez prospekty
informacyjne tych Funduszy, zawierajace szczegolowy opis czynnikow
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te Fundusze oraz szczegbétowe dane
na temat sytuacji finansowej tych Funduszy i tabele optat dostepne sa u
prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie www.pioneer.com.pl
Fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych, kategorii jednostek uczestnictwa oraz
obowiazkow podatkowych obciazajacych uczestnika, w szczegolnosci
wysokosci podatku od dochodow kapitatowych. Inwestowanie w fundusze
wigze si¢ z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gietdzie, zmian wysokosci
stop procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik Funduszu powinien mie¢
$wiadomos$¢ mozliwo$ci osiagnigcia zysku, ale rOwniez poniesienia straty.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zalecane jest zapoznanie sig z

prospektem informacyjnym Funduszu oraz KII.

Pioneer Pekao TFI S.A. z siedzibg w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 15,

wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS, Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000016956, postugujaca si¢ numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 37 804 000 PLN, taczna kwota uiszczonych wkladow

rowna kapitalowi zaktadowemu.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji stuzacej podjgciu decyzji o
alokacji srodkow oraz doborze akcji do portfela
uwzglgdniane s m.in. analiza sprawozdan
finansowych spotek, prognozy finansowe,
ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji
rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom
cen oraz ryzyko plynnosci poszczegélnych
akcji.

Przy ocenie ksztaltowania rentownosci
dhuznych papierow wartosciowych stuzacej
podjgciu decyzji o alokacji srodkow oraz
doborze instrumentow do portfela subfunduszu
uwzgledniane sa m.in. biezacy i prognozowany
poziom stop procentowych, biezacy i
prognozowany poziom inflacji, ryzyko
plynnosci.

Proporcja migdzy lokatami aktywow Pioneer
Stabilnego Wzrostu w akcje i dluzne papiery
wartosciowe jest uzalezniona od decyzji
podejmowanych przez zarzadzajacego
subfunduszem. Podstawowymi czynnikami
branymi pod uwagg przy ustalaniu
procentowego udziatu akcji i dluznych
papierow wartosciowych w aktywach
subfunduszu jest ocena biezace;j i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz
ocena ksztaltowania rentownosci duznych

papieréw wartosciowych.



