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zwany dalej ,,Funduszem”

Nazwa skrécona Funduszu:
Pioneer FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Nie dotyczy

Subfundusze:
1. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
Pioneer Stabilnego Inwestowania
Pioneer Dynamicznych Spétek
Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja
Pioneer Pieniezny
Pioneer Pieniezny Plus
Pioneer Obligaciji Plus
Pioneer Stabilnego Wzrostu
Pioneer Zréwnowazony
Pioneer Akc;ji Polskich
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
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Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem Funduszu:
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”
Adres gtéwnej strony internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspéinotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu:
8 marca 2007 r., Warszawa

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
9 czerwca 2016 1.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:
Nie dotyczy
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

Informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a
takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore
moglyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Z/Wl/ Quuadch ~ gt Ot

Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie
ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska
telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05
www.pioneer.com.pl
e-mail: fundusz@pioneerinvestments.com

2, Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw WartoSciowych i
Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastapito potaczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajacym zezwolenie udzielone na mocy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000016956.

4, Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢é sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni

dzien bilansowy
Kapitaly wtasne Pioneer Pekao TFI S.A. nadzien 31.12.2015r.

Kapitat podStawowy ...........ccocceninniceniennceens 37 804 000,00 zt
Kapitat Zapasowy ..........cccoeveernennceneeseeeeees 12 601 333,33 zt
Kapitat z aktualizacji Wyceny .........cccooevverennerenencnne (46 143,27) zt
ZYSK NEHO ..o 70479 075,57zt
Kapitat Wiasny ..o 120 838 265,63 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma

i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gtosow na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma
prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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74.

7.2.

73.

Imiona i nazwiska

Zarzad Towarzystwa

Krzysztof Lewandowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Orlik — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Hannes Roubik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Mozer — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Vendulka Kluckova

Dominika Latusek-Jurczak

Tadeusz Szumlicz

Zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi Pioneer

Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i pkt. 1.16. Statutu, zawarto umowe o $wiadczenie ustug w
zakresie zarzadzania pakietem papierow wartosciowych na zlecenie ze spotkg Pioneer Pekao
Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta

okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

8.1.
8.1.1.
8.1.2.
8.2.
8.2.1.
8.2.2.

8.2.3.

8.24.

8.2.5.

Zarzad

Krzysztof Lewandowski

Prezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pekao Financial Services Sp. z 0.0., Cztonek Rady Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
Tomasz Orlik

Wiceprezes Zarzadu Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Rada Nadzorcza

Hannes Roubik — Przewodniczacy

Cztonek Zarzadu oraz Szef Departamentu Sprzedazy w Pioneer Investments Austria GmbH w Wiedniu.
Tomasz Mozer - Wiceprzewodniczacy

Prezes Zarzadu Pekao Banku Hipotecznego S.A.

Vendulka Kluckova

Wiceprezes Zarzadu Pioneer investiéni spole€nost, a.s. w Pradze. Zastepca Dyrektora Generalnego
Pioneer Asset Management, a.s. w Pradze.

Dominika Latusek-Jurczak

Profesor nadzwyczajny dr hab., Katedra Zarzadzania, Zaktad Zarzadzania, Akademia Leona
Kozminskiego w Warszawie. Czionek Rady Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz Rady
Nadzorczej Miedzynarodowej Szkoty Zarzadzania.

Tadeusz Szumlicz

Profesor dr hab., kierownik Katedry Ubezpieczenia Spotecznego w Kolegium Ekonomiczno-Spotecznym
Szkoly Gtownej Handlowej w Warszawie. Czlonek rady nadzorczej w Powszechnym Towarzystwie
Emerytalnym Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

9.1. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.2. Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

9.3.

9.2.1.
9.2.2.
9.23.
9.24.
9.2.5.
9.2.6.
9.2.7.
9.2.8.
9.2.9.

9.2.10.
9.2.11.
9.2.12.
9.2.13.
9.2.14.
9.2.15.
Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z

Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pioneer Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych

Pioneer Akcji Europy Wschodniej

Pioneer Obligaciji Strategicznych

Pioneer Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
Pioneer Surowcéw i Energii

Pioneer Gotowkowy

Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pioneer Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykarskiego
Pioneer Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pioneer Dochodu USD

Pioneer Obligaciji i Dochodu

wydzielonymi subfunduszami:

9.3.1.

Pioneer Strategii Globalnej
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9.3.2. Pioneer Strategii Globalnej — konserwatywny
9.3.3. Pioneer Elastycznego Inwestowania
9.3.4. Pioneer Zmiennej Alokacji
9.3.5. Pioneer Zmiennej Alokacji 2
9.3.6. Pioneer Zmiennej Alokacji 3
9.3.7. Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Wschodzace
9.3.8. Pioneer Zmiennej Alokacji — Rynki Europy Wschodnie;
9.3.9. Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
9.3.10.Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Polskiego
9.3.11.Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego
9.4. Pioneer Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
9.4.1. Pioneer Obligacji Europejskich Plus
9.4.2. Pioneer Akcji Europejskich
9.4.3. Pioneer Obligacji Dolarowych Plus
9.4.4. Pioneer Zrébwnowazony Rynku Amerykanskiego
9.4.5. Pioneer Akcji Amerykanskich
9.5. Pioneer Konsumpciji i Wzrostu Rynkéw Wschodzacych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
9.6. Pioneer Global Multi — Asset Target Income Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ A - Informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
7 sierpnia 2007 .
2, Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

25 stycznia 2008 r., RFi 353.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy

W ramach wszystkich Subfunduszy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa:

o  kategorii A,
e  kategorii E oraz
o  kategorii I.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg to standardowe Jednostki Uczestnictwa z optata manipulacyjng, przy
nabywaniu. Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poszczegolnych Subfunduszy wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi
100 (sto) ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych
mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci  pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg to Jednostki Uczestnictwa z optatq manipulacyjng przy nabywaniu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom
oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Minimalna wartos¢ wptaty, za jakq mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E wynosi 1
Zioty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inacze;.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq to Jednostki Uczestnictwa z optata manipulacyjng przy nabywaniu,
zbywane Uczestnikom powierzajacym znaczne $rodki — minimum warto$ciowe salda na koncie Uczestnika
wynosi 300 000 zt. Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii | poszczegolnych Subfunduszy wynosi 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna
wptata wynosi 100 (sto) ziotych.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli

wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta

tysiecy) ztotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej

300 000 (trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny

odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z

zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie

nizsza niz 1000 (tysigc) ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysigc) ztotych zlecenie odkupienia
rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 100 (sto) ztotych.
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Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich;
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu;
Jednostki Uczestnictwa mogg by¢é przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikow Funduszu

W trybie i na warunkach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowiazany zby¢
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu wptaty na te jednostki oraz odkupi¢ od
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach
okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystuguja nastepujace prawa:

41.
4.2,
4.3.
4.4,
4.5,
4.6.
4.7.

4.8.

4.9.

4.10.
4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

uzyskania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz;
otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacji;
otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynnosci zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

ustanawiania pemomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszu;

zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

wyrazania zgody na przesytanie przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, informacji handlowej, w rozumieniu art. 9
ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz. U. Nr 144, poz. 1204 z pdzn.
zm.), dotyczacej funduszy inwestycyjnych, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych za
po$rednictwem $rodkow komunikacii elektronicznej;

dostepu do tresci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administratoréw danych jego danych w celach
przekazywania informacji handlowej za posrednictwem $rodkéw komunikacii elektronicznej;

otrzymania bezptatnie Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa;
dostepu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i polrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz
Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

zadania dostarczenia bezptatnie rocznego i pdirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, prospektu informacyjnego wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw;
anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kiore nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane przez Fundusz z
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo;

sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu przez telefon - z wykorzystaniem Systemu
TelePioneer;

Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnoSci okre$lenie dostepnych Srodkéw
porozumiewania si¢ na odlegto$¢, sposéb identyfikacji Uczestnikéw, okreslajg Warunki sktadania zlecen
w Systemie TelePioneer, udostepniane Uczestnikom przy sktadaniu zlecenia otwarcia konta. Warunki te
nie moga, zmienia¢ praw Uczestnikdw i ogranicza¢ obowigzkéw, a takze odpowiedzialno$ci Funduszu
wynikajacych z przepisdw prawa, Prospektu i Statutu.

Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikow w Systemie TelePioneer sg utrwalane i
przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.

Fundusz moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozyciji.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci dyspozycji, tozsamosci osoby
sktadajacej dyspozycije lub jej uprawnien do sktadania dyspozycji w systemie Telepioneer Fundusz moze
odméwic realizacji dyspozycii.

W przypadku skfadnia zlecenia nabycia, konwersji oraz zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Systemie TelePioneer przez nierezydentdéw, Fundusz moze odméwi¢ jego realizacji, jezeli osoba
sktadajaca zlecenie nie wskazata danych wymaganych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 27 marca 2012 r. w sprawie okre$lenia wzoru informacji o przychodach (dochodach) wyptaconych
lub postawionych do dyspozycji faktycznemu albo posredniemu odbiorcy (Dz.U. z 2012 r., poz. 356),
niezbednych do sporzadzenia ,Informacji o przychodach (dochodach) wyptaconych lub postanowionych
do dyspozyciji faktycznemu albo posredniemu odbiorcy [IFT — 3/ IFT — 3R]". Informacja, o ktorej mowa w
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zdaniu poprzednim, jest sporzadzana przez Fundusz, ktéry dziata jako ptatnik podatku dochodowego od
o0sdb fizycznych i przesytana jest nierezydentom, ktérych dotyczy oraz wtasciwym urzedom skarbowym.
4.16a. sktadania zlecen i uzyskiwania informacji 0 Funduszu przez Internet - z wykorzystaniem Ustugi ePioneer;
Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczegolno$ci okreslenie dostepnych $rodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢, sposéb identyfikacji Uczestnikow, okre$lajg Warunki korzystania z
Ustugi ePioneer, udostepniane na stronie internetowej www.pioneer.com.pl. Warunki te nie moga
zmienia¢ praw Uczestnikow i ogranicza¢ obowigzkow, a takze odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych
z przepisow prawa, Prospektu i Statutu.
Z Uczestnikiem, z ktorym Fundusz zawart umowe o $wiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze
zawrze¢ umowe o umozliwienie sktadania zlecen w ramach Ustugi ePioneer.
Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikéw z wykorzystaniem Ustugi ePioneer sg utrwalane i
przechowywane dla celéw dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa.
Towarzystwo moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania,
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

417.  skfadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych no$nikéw
informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ za posrednictwem Prowadzacych
Dystrybucje;

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tg drogq moze nie by¢ zwigzane z obowigzkiem dokonania
przez Prowadzacego Dystrybucje oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta.

Zasady skfadania zlecen za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje oraz zasady udostepniania przez
Prowadzacych Dystrybucje danych dotyczacych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem
elektronicznych nosnikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, w
szczegolnosci Internetu, telefonu lub telefaksu, sg okreslane i udostepniane przez Prowadzacych
Dystrybucje. Zasady te nie moga zmienia¢ praw i obowigzkéw Uczestnikdw wynikajacych z Prospekiu i
Statutu.

Niektérzy Prowadzacy Dystrybucie moga wymagaé, by Uczestnik lub osoba zainteresowana
uczestnictwem w Funduszu udzielita Prowadzacemu Dystrybucje odrebnego petnomocnictwa do
sporzadzenia zlecenia w imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w
Funduszu, w tym za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji lub na podstawie o$wiadczenia
ztozonego przy uzyciu telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictw, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie
zasad opisanych w pkt 6.2.

Zlecenia sktadane za po$rednictwem Prowadzacych Dystrybucie z wykorzystaniem elektronicznych
no$nikoéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ realizowane beda w imieniu i
na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegoljej ryzyko ze
skutkami prawnymi bezpo$rednio dla niego/niej.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci zlecenia, tozsamosci osoby sktadajacej
Zlecenie lub jej uprawnien do skiadania zlecenia przy uzyciu elektronicznych no$nikéw informacji lub
innych rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia.
Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za funkcjonowanie systemow Prowadzacych
Dystrybucje, stuzacych do przyjmowania zlecen i udostepniania danych przy uzyciu elektronicznych
no$nikéw informacji lub innych Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢.

418.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont matzonkow;

4.18.1. Dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnoci majatkowej bedacych Uczestnikami Funduszu moze byé
prowadzone jedno konto, zwane dalej: “Kontem Matzonkéw” lub ,KM”. Matzonkowie sg wspGtuprawnieni
do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkow.

4.18.2. Matzonkowie, otwierajac Konto Matzonkéw o$wiadczajg, ze:

1) pozostajg w chwili otwarcia konta we wspdlno$ci majatkowej matzenskiej,

2) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zadan odkupienia (albo zamiaréw
zadan odkupienia w Funduszach Inwestycyjnych, w ktérych mozliwe jest ztozenie zamiaru zadania
odkupienia) Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na Koncie Matzonkdéw, tacznie z zadaniem
odkupienia albo zamiarem zadania odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, zamiaréw zadan odkupienia bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, zamiaréw zadan
odkupienia, ktdrych wykonanie wyklucza si¢ wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac¢ sie z ich realizacjg do
czasu uzgodnienia stanowisk pomigdzy matzonkami,

4) zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspélno$ci majatkowej, a
nastepnie przediozenia mu dokumentéw, zadwiadczajacych o tej okolicznoSci niezwtocznie po ich
uzyskaniu,

5) zrzekajq sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z:
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a) dokonaniem przez Fundusz, wediug zasady rownosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Matzonkéw w momencie ustania wspdlnosci majatkowej, z powodu $mierci
jednego ze wspotmatzonkéw,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej warto$ci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkdw,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia zadania odkupienia albo zlecenia zamiaru zadania
odkupienia ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o0 ustaniu wspélno$ci majatkowe;.

418.3. Udzielanie i odwofanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie
Matzonkéw wymaga podpisu obojga wspotmatzonkow.

4.18.4. Do otwarcia KM wystarczajace jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze wspétmatzonkéw jezeli otwarcie
konta nastepuje w drodze reinwestycji po odkupieniu catego salda konta, konwersji, zamiany jednostek
uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty na kolejne Konto Matzonkéw.
Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondencji, w tym potwierdzer zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego
wspdtmatzonka.
Korespondencja, w tym potwierdzenia, beda wysytane:
1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtmatzonkéw — w przypadku korespondenciji pisemnej;
2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspétmatzonkéw — w przypadku korespondencji wysytanej za
pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.

418.5. Zamkniecie Konta Matzonkow nastepuje w przypadku:
1) ustania wspélno$ci majatkowej w wyniku:
a) ustania matzenstwa wskutek $mierci, po przedstawieniu aktu zgonu,
b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu,
C) uniewaznienia matzenstwa, po przedstawieniu prawomocnego oOrzeczenia 0 uniewaznieniu
matzenstwa,
d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej badz ustroju rozdzielnosci
majatkowej z wyréwnaniem dorobkdéw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego zawierajacego
umowe majatkowa matzenska,
e) ogtoszenia upadiosci jednego z matzonkdw, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia 0
ogtoszeniu upadtosci,
2) prawomocnego orzeczenia sgdu o:
a) zniesieniu wspolinosci majatkowe;j,
b) ubezwitasnowolnieniu jednego z matzonkdw,
) separacji,
3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sig na Koncie Matzonkow.

4.18.6. Zamkniecie KM nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych o fakcie
zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 4.18.5., lecz nie pdzniej niz w terminie pieciu dni
roboczych od dnia ztozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucie.

418.7. W przypadku zamkniecia KM z powodu $mierci jednego z matzonkéw — potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Matzonkéw stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu
matzonka, a pozostatg cze$¢ do dyspozycji 0séb uprawnionych na podstawie umownego lub sadowego
podziatu spadku.

418.8. W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powodéw, o ktérych mowa w pkt. 4.18.5. ust.1) lit. b),c) i d)
oraz ust. 2) lit. a), b) i c), saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie zgodnie z trescig umowy lub
orzeczeniem sadu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajgce w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych
mozna odkupi¢ lub przekaza¢ na wyodrebniane w tym celu konto w rejestrze Uczestnikéw kazdego z
uprawnionych.

418.9. W przypadku zamkniecia Konta Matzonkéw z powodu ogtoszenia upadio$ci jednego z matzonkéw,
podziat salda jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonany po umorzeniu, ukonczeniu lub uchyleniu
postepowania upadtosciowego.

4.18.10. Jezeli orzeczenie sadu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwdd badz orzeczenie sadu o separaciji nie
okre$la sposobu podziatu majatku wspolnego matzonkéw, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie
stosownie do treSci wspdlnego o$wiadczenia woli rozwiedzionych matzonkéw lub matzonkéw w
separacji.

418.11. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Malzonkow nie moga by¢ zapisywane Jednostki
Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

419.  otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikow na zasadzie kont wspoinych;

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na konto wspélne zwanym dalej: “Kontem Wspdlnym” lub
,KW” na warunkach okreslonych w pkt. 4.19.1. do 4.19.16.

419.1.  Uczestnikami, na zasadzie wspdtwlasnosci, mogg by¢ dwie osoby fizyczne, ktére nabyly i posiadajq

Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
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4.19.2.

4.193.

4.194.

4.19.5.

4.19.6.

4.197.

4.198.

4.19.9.

4.19.10.
419.11.

4.19.12.

1) zloZzenia o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na zasadzie wspétwiasnosci;
2) wskazania, sposréd wspotwiascicieli, osoby lub 0séb upowaznionych do reprezentowania ich wobec
Funduszu.

Ztozenie podpiséw na zleceniu otwarcia konta jest réwnoznaczne ze ztozeniem przez wspotwiascicieli
o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane sg na zasadzie wspotwtasnosci oraz, ze
akceptujg oni ogdlne warunki prowadzenia Kont Wspéinych.

Wspétwiasciciele otwierajac Konto Wspdlne oswiadczaja, ze:

1) wyrazajg zgode na sktadanie zadan odkupienia (albo zamiaréw zadania odkupienia w Funduszach
Inwestycyjnych, w ktérych mozliwe jest ziozenie zamiaru Zadania odkupienia) - przez osobe
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajéw zlecen - bez ograniczern Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Koncie Wspdlnym, tacznie z zadaniem odkupienia albo zamiarem zadania
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

2) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez osobe
upowazniong do sktadania wszystkich rodzajéw zlecen i ewentualnych petnomocnikéw zlecen zadania
odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a
w przypadku zbiegu zlecen zadania odkupienia albo zamiaru zadania odkupienia, ktérych jednoczesne
wykonanie wyklucza sie wzajemnie, Fundusz moze wstrzymac¢ sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia
stanowisk pomiedzy wspdtwiascicielami,

3) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwigzku z
zastosowaniem przepisdw o zniesieniu wspotwtasnosci,

4) dodatkowo wspotwiasciciel otwierajacy Konto Wspdlne z osobg matoletnig oswiadcza, ze zobowigzuje
sie pokryC wszelkie straty poniesione przez Towarzystwo i Fundusz w przypadku niewykonania przez
niego, jako wspotwiasciciela konta wspdlnego z osobg matoletnia, obowigzkéw odnoszacych sie do
zarzadzania majatkiem osoby matoletnie;.

Zlecenie otwarcia Konta Wspdlnego moga ztozy¢ wylacznie obaj wspétwiasciciele jednocze$nie,
skladajac swoje podpisy na zleceniu.

Wspotwiascicielem Konta Wspolnego moze by¢ osoba matoletnia. W takim przypadku osobg
upowazniong do reprezentowania Wspdtwiasciciela wobec Funduszu moze by¢ jedynie osoba
petnoletnia bedaca wspdtwiascicielem Konta Wspoinego i tylko ona moze dysponowaé kontem i sktada¢
wszelkie o$wiadczenia i zlecenia.

Na Koncie Wspdlnym otwartym z osobg matoletnig do ukonczenia przez nig 23 roku zycia, osobg
upowazniong pozostaje petoletni wspdtwiasciciel konta. Dotychczasowy matoletni wspotwiasciciel konta
po ukonczeniu 23 lat automatycznie staje sie osobg upowazniong do skfadania wszelkich o$wiadczen i
Zlecen.

Dotychczasowy matoletni wspotwiasciciel konta od momentu ukoriczenia 18 lat do osiagniecia 23 lat
warunkowo moze zosta¢ osobg upowazniong do Konta Wspoinego poprzez ztozenie odpowiedniego
Zlecenia przez drugiego wspotwiasciciela Konta Wspolnego. W przypadku ztoZenia takiego zlecenia nie
majg zastosowania zapisy pkt. 4.19.6.

Osoba upowazniona reprezentuje wspotwiascicieli Konta Wspoinego wobec Funduszu i w zwigzku z tym,
tylko ona moze sktada¢ wszelkie o$wiadczenia i zlecenia. Upowaznienie moze dotyczy¢ skiadania
wszystkich rodzajéw zlecerh badZz moze wykluczaé sktadanie zlecen odkupienia albo zamiaru Zzadania
odkupienia. Zakres upowaznienia jest okreslony na formularzu zlecenia otwierajacego Konto Wspéine.

1) Jezeli na zleceniu otwarcia Konta Wspolnego nie zostanie wpisany zakres upowaznienia przy
wskazywaniu osoby upowaznionej, oznacza to, ze dotyczy ono sktadania wszystkich rodzajow zlecen.

2) Jezeli wspotwiasciciele nie wskazg osoby/oséb upowaznionych do dysponowania ich kontem, oznacza
to, Ze kazdy z nich jest upowazniony do jednoosobowego dysponowania Kontem Wspoinym i sktadania
wszelkich o$wiadczen i zlecen, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.6.

Jezeli otwarcie kolejnego Konta Wspdlnego nastepuje w drodze konwersji, zamiany jednostek
uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub wptaty bezposredniej, wowczas warunki sktadania zlecen na
nowo otwartym Koncie Wspdlnym pozostajg bez zmian. W przypadku watpliwosci co do realizacji
Zlecenia Fundusz moze si¢ wstrzymac¢ z jego realizacjg do czasu uzyskania wyjasnienia.

Wskazanie osoby/oséb upowaznionych nie wyklucza ustanawiania pethomocnikéw do Kont Wspoinych.
Wskazanie osoby upowaznionej, zmiana osoby upowaznionej jak réwniez zmiana zakresu upowaznienia
wymaga podpisu obojga wspdtwiascicieli, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Zgoda lub odwotanie zgody na przekazywanie korespondenciji, w tym potwierdzen zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, za pomocg poczty elektronicznej wymaga podpisu przynajmniej jednego
wspotwiasciciela, z zastrzezeniem tresci pkt. 4.19.8.

Korespondencja, w tym potwierdzenia, bedg wysytane:

1) na jeden wspdlny adres korespondencyjny wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencii pisemnej;
2) na adres e-mail jednego lub obydwu wspdtwiascicieli — w przypadku korespondencji wysytanej za
pomocg poczty elektronicznej, z zastrzezeniem pkt. 6.4.
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4.19.13. Zamkniecie Konta Wspdlnego nastepuje na skutek odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
znajdujgcych sie na Koncie Wspdlnym lub zniesienia wspétwtasnosci. W przypadku zniesienia
wspotwiasnosci saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci o$wiadczenia, umowy stron
lub orzeczenia sadu i przekazuje na konta wiasne dotychczasowych wspotwtascicieli badz
wspdtwiasciciele moga zada¢ odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

4.19.14. W przypadku zamknigcia Konta Wspolnego z powodu $mierci jednego ze wspdiwtascicieli jego
spadkobiercy dziedziczq Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa spadkowego.

4.19.15. Zamknigcie Konta Wspdlnego nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych
o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 4.19.13.14.19.14., lecz nie p6zniej niz w terminie
5 dni roboczych od dnia zatozenia tych dokumentéw Prowadzacemu Dystrybucie.

4.19.16. Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wspdtwtasnosci moze dokonaé kazdy ze wspdtwiascicieli
samodzielnie.

4.19.17. Na koncie prowadzonym na zasadzie Konta Wspdlnego nie mogq by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa
dziedziczone przez Spadkobierce.

4.20.  dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa;

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czeSciowej blokady Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres i w zakresie wskazanym przez

Uczestnika zawiesza sie mozliwo$¢ realizowania zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych

przez Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjatkiem Zadan odkupienia sktadanych przez

petnomocnika umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem
wykonania jego zobowigzan.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowi¢ blokade $rodkow

zgromadzonych w programie, to jest blokade taczng $rodkéw zgromadzonych na wszystkich kontach we

wszystkich Funduszach objetych programem. W ramach blokady $rodkoéw dopuszczalna jest konwersja
lub zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej blokady oznacza, ze
dopuszczalne jest w czasie obowiazywania blokady, ztozenie zlecenia odkupienia/umorzenia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu, pod warunkiem, ze $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia/umorzenia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostang na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone na

nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa nabyte w innym Subfunduszu
lub jednostki uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo objete sq
takg sama blokada jak w zrodtowym Subfunduszu.

Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje sie

skuteczne po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transferowego.

4.21.  reinwestycji Jednostek Uczestnictwa;

Wolne od optaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do

wysoko$ci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa

tej samej kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o ktorym mowa wyzej, przystuguje jeden raz w

roku kalendarzowym i pod warunkiem, ze okres pomigdzy Dniem Wyceny, w ktorym odkupiono

uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie

przekracza 90 dni kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza sie okre$lonego w

pkt 15. okresu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztoZenia przez uprawnionego o$wiadczenia w

tym przedmiocie.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przystuguije.

4.22.  sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ sktadane:

a) u Prowadzacych Dystrybucje — osobiscie, za po$rednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub w formie
elektronicznej, o ile Prowadzacy Dystrybucje przewiduje ww. mozliwosci. Informacje dotyczace trybu
rozpatrywania reklamacji, w tym mozliwych sposobdw ich sktadania, terminéw udzielania odpowiedzi
na reklamacje udostepniane sg przez Prowadzacych Dystrybucje. Lista placdwek Prowadzacych
Dystrybucje dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa: www.pioneer.com.pl

b) w Funduszu, Towarzystwie lub Agencie Transferowym — osobiscie, za posrednictwem poczty,
telefonu i telefaksu. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent
Transferowy. Reklamacje mozna kierowa¢ bezposrednio na adres: Centrum Obstugi Klienta Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 801 641 641, faks: (+48
22) 640 48 15.

Odpowiedzi na reklamacje sg udzielane w terminie 30 dni od ich otrzymania.W przypadkach szczegélnie

skomplikowanych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu maksymalnie do 60 dni od dnia otrzymania

reklamacji. W takim przypadku Uczestnik zostanie poinformowany o przewidywanym terminie
rozpatrzenia reklamacji i okolicznoSciach bedacych przyczyng udzielenia odpowiedzi w terminie
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pozniejszym. Odpowiedz na reklamacje wysytana jest w postaci papierowej na adres korespondencyjny

Uczestnika. Wystanie odpowiedzi w innej formie moze nastapi¢ wytacznie na wniosek Uczestnika. W

przypadku powziecia przez Fundusz lub Towarzystwo watpliwosci, co do tozsamosci lub danych

teleadresowych osoby sktadajacej reklamacje lub wniosek, Fundusz lub Towarzystwo zastrzega sobie

prawo do podjecia odpowiednich dziatari majacych na celu zabezpieczenie intereséw Uczestnika. W

przypadku wskazania przez Uczestnika adresu poczty elektronicznej (e-mail) do otrzymania odpowiedzi

na reklamacje, odpowiedz wysytana jest w formie nieszyfrowanych plikéw PDF (ang. Portable Document

Format) z wykorzystaniem sieci Internet.

Reklamacje moga by¢ skladane osobiscie przez Uczestnika lub za posrednictwem petnomocnika

uprawnionego do wystepowania w jego imieniu (na podstawie udzielonego petnomocnictwa zgodnie z

zasadami okreslonymi w Rozdziale Ill, ust. 6, pkt. 6.2.).

4.23. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie

Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz umowy o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego na zasadach okre$lonych w Statucie;
Fundusz moze oferowaé Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, ktérych
celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celow
inwestycyjnych Uczestnikéw.
Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrebne;
umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestnikowi sktadajacemu deklaracje
uczestnictwa w wybranym programie warunki uczestnictwa, ktére w szczegdlnosci okreslajq wysokose,
czestotliwos¢, minimalny okres wptat warunkujacych udziat w programie, kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych w danym programie oraz zasady ponoszenia opfat, w tym optat za wpis do
subrejestru Uczestnikéw (,optaty dodatkowe”), pobieranych obok optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w
pkt VI1.30 Statutu.
Optaty dodatkowe, o ktérych mowa powyzej, sg optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2
Ustawy i z zastrzezeniem optat pobieranych w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE okre$lonych w
pkt VII.3 Statutu, moga by¢ pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i tacznie z optatq manipulacyjna, o
ktorej mowa w pkt VIL.30 Statutu, nie mogg przewyzsza¢ wartosci wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bedacych pracowniczymi
programami emerytalnymi okreslajg umowy pomiedzy pracodawcg prowadzacym pracowniczy program
emerytalny a Funduszem, z zastrzezeniem przepisbw ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bedacych
pracowniczymi programami emerytalnymi okreslaja zasady danego wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego.

Postanowienia uméw, o ktérych mowa powyzej, majg charakter przepiséw dodatkowych w stosunku do

Statutu oraz Prospektu i nie mogg ogranicza¢ ich postanowien, z zastrzezeniem szczegolnych praw

Uczestnikdw wskazanych w pkt. 4.7. oraz w pkt. 4.15 — 4.21 oraz w pkt. 4.24 - 4.25. . oraz prawa

akumulaciji wptat. Po zawarciu umowy zmiana jej warunkdw nie moze nastapi¢ na niekorzy$¢ Uczestnika.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw

szczegoinych, dopuszcza sie mozliwo$¢ ograniczenia stosowania postanowien Prospektu oraz Statutu w

zakresie szerszym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegdlnych.

Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych nie mogg by¢

zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobierce.

4.24.  zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe;

Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem, ktéry zamierza w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki

w Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacg Uczestnikowi prawo do dodatkowego $wiadczenia.

Umowa okresla w szczegdlnosci: czas na jaki zostaje zawarta, diugo$¢ okresu rozliczeniowego, kwote

lub spos6b obliczania kwoty Swiadczenia, termin i spos6b spetienia $wiadczenia.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry zawart umowe oraz:

a) w okresie rozliczeniowym okreSlonym w umowie S$rednia warto$¢ aktywow netto funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki byta nie mniejsza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych albo

b) zobowigzat sie do dokonywania regularnych wptat na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz ze po roku od dnia zawarcia umowy warto$¢
aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego jednostki nie bedzie nizsza niz 5.000.000
(pie¢ miliondw) ztotych.

Spetnienie $wiadczenia przez Towarzystwo moze nastapi¢ poprzez:

a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub

b) wyptate kwoty $wiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.
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4.25.

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.24.

5.2.5.

5.2.6.

Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest z Wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzadzanie
Funduszem.

Z Uczestnikiem, ktéry zawart z Funduszem umowe o Swiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moze
zawrze¢ umowe o umozliwienie sktadania zlecen w ramach Ustugi ePioneer.

Ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia,
na zasadach okre$lonych w pkt. 9a.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa dla Pioneer Pienieznego, Pioneer
Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu, Pioneer Zréwnowazonego, Pioneer Akcji Polskich,
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego oraz Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja.
Subfundusze: Pioneer Pieniezny, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu, Pioneer
Zréwnowazony, Pioneer Akgji Polskich, Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego powstaty w
wyniku przeksztatcenia odpowiednio Pioneer Pienieznego FIO, Pioneer Obligacji Plus FIO, Pioneer
Stabilnego Wzrostu FIO, Pioneer Zréwnowazonego FIO, Pioneer Akcji Polskich FIO, Pioneer Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego FIO.

Zasady, migjsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz z
odsetkami od wpfat, naliczonymi przez Depozytariusza

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Minimalna wpfata kwota wptat do nowego subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢
zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.2.5.

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze nieokreslone w Statucie w drodze zmiany Statutu.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A kolejnych Subfunduszy tworzonych przez Fundusz bedg
przeprowadzane w drodze dokonania wpfat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa —
Pioneer Pekao Investment Management Spétke Akcyjna.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
Towarzystwo okre$la w drodze uchwaly zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce. Zakoriczenie przyjmowania zapisow
nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym dokonane wptaty bedg réwne co najmniej minimalne;
wysoko$ci wptat do Funduszu okre$lonej w pkt 5.2.5.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym
rachunku bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. Z wpfat dokonanych w ramach zapisow
Towarzystwo tworzy portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu.

Termin przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwlocznie, nie p6zniej niz w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa
tworzonego nowego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi 10 zt. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do subrejestru Uczestnikéw tworzonego nowego
Subfunduszu, wydzielonego przez Towarzystwo w ramach Rejestru Uczestnikéw, liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wplate w ramach zapiséw, powigkszong o warto$¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz
z odsetkami od wptat, naliczonymi przez Depozytariusza

Nie dotyczy.

Minimalna wysoko$¢ wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia

Minimalna wysoko$¢ wptat do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 zt.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢
zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 5.2.5.
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Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo

nie zbierze wptat w wysokosci okre$lonej w pkt 5.2.5. Towarzystwo w ciggu 14 dni zwraca wptaty do

Subfunduszu wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za

okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do konca uptywu terminu na
zebranie wptat.
6. Ogolne zasady skiadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania
tych oswiadczen przez Fundusz

6.1. Na zasadach okre$lonych w Prospekcie o$wiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu mogg by¢ sktadane
Funduszowi lub Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposéb:

a) osobiscie;

b) za po$rednictwem oséb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub Prowadzacym Dystrybucje
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaé i
przekazywa¢ wypfat z tytutu ich odkupienia;

¢) w granicach dozwolonych przez prawo za pomoca elektronicznych no$nikdw informacii, przy czym
zwigzane z tymi oswiadczeniami dokumenty mogg by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach
informacii, jezeli dokumenty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i
przechowywane;

d) przy uzyciu $rodkdéw porozumiewania sie na odleglos¢, w szczegdlnosci systemow oferowanych
przez Fundusz, Towarzystwo lub Prowadzacego Dystrybucie;

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych za posrednictwem pracodawcy
prowadzacego pracowniczy program emerytalny.

6.2. Do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moze ustanowi¢
najwyzej dwoch petnomocnikéw do kazdego konta, z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie;

b) petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢ udzielone z
podpisem uwierzytelnionym urzedowo lub notarialnie oraz poswiadczone za zgodno$¢ z prawem
miejsca wystawienia. Wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub petnomocnictwo potwierdzone przez polski urzad konsularny.
W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymég legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymdg taki spetia petnomocnictwo notarialne po$wiadczone ,apostille”;

c) pemnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikéw, z zastrzezeniem, iz w petnomocnictwie
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bedacego osobg prawna, mozna zawrze¢
postanowienie umozliwiajgce ustanowienie przez osobe prawna, ktérej udzielono petnomocnictwa
lub pracownika uczestnika bedacego osobg prawng ustanowionego petnomocnikiem, dalszych
petnomocnikéw bedacych pracownikami osoby prawnej, ktdrej udzielono petnomocnictwa lub
innymi pracownikami uczestnika bedacego osobg prawng. Pracownikom uczestnika bedacego
osobg prawng ustanowionymi substytutami przez petnomocnika uczestnika bedacego osobg
prawng, ani pracownikom osoby prawnej, ktorej udzielono petnomocnictwa, nie przystuguje
uprawnienie do udzielania dalszych petnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub
odwotania umocowania substytutéw stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace pethomocnikéw.
Regulacie obowigzujgce u poszczegdlnych Prowadzacych Dystrybucie moga przewidywac
ograniczenie mozliwosci ustanawiania dalszych petnomocnikow;

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniecie petnomocnictwa powinny by¢ dokonane z zachowaniem
regut okreslonych w lit. od a) do c);

e) udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg skutki prawne w
stosunku do Funduszu po ofrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwotaniu lub zmianie petnomocnictwa;

f)  ograniczenia, do dwoch, liczby petnomocnikow nie stosuje sie do Uczestnikéw niebedacych
osobami fizycznymi.

6.3. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Doreczanie przez Fundusz potwierdzen w
innych terminach, ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomocg poczty elektronicznej wymaga zgody
Uczestnika wyrazonej w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych nosnikéw informacji.
Przekazywanie potwierdzen za pomocg poczty elektronicznej odbywa sie na zasadach okre$lonych w pkt
6.4.

Potwierdzenie powinno zawiera¢:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,

b) nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu i numer konta w Subrejestrze Uczestnikow,
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c) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
d) liczbe oraz kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢, a w przypadku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, réwniez wysoko$¢ pobranego zryczattowanego podatku

dochodowego,

e) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

6.4. Zasady przekazywania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych informacii

dotyczacych uczestnictwa w Funduszu, w tym wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, za

pomoca poczty elektronicznej:

a) Korespondencja, w tym potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest wysytana
pocztg elektroniczng na wniosek Uczestnika/ Przedstawiciela ustawowego/ Reprezentanta firmy, na
wskazany przez niego adres poczty elektronicznej (e-mail) w formie nieszyfrowanych plikéw PDF
(ang. Portable Document Format) z wykorzystaniem sieci Internet.

b) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy moze wskaza¢ maksymalnie jeden adres
e-mail. Adres e-mail ma zastosowanie do wszystkich kont Uczestnika, bez wzgledu na forme
wiasnosci tych kont (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspoine). Adres e-mail moze
by¢ w kazdej chwili zmieniony, przy czym do wysytki korespondencji wykorzystywany jest adres e-
mail podany jako ostatni.

c) Os$wiadczenie w zakresie formy wysytki korespondencji obejmuje wszystkie konta Uczestnika, w
tym konta o réznych formach wtasnosci (konta indywidualne, Konta Matzonkéw i Konta Wspdine),
otwarte w dniu zlozenia oSwiadczenia wraz ze wskazaniem adresu e-mail, jak i konta Uczestnika
otwarte w terminie pozniejszym. O$wiadczenie obowigzuje do odwotania lub zmiany.

d) Uczestnik/ Przedstawiciel ustawowy/ Reprezentant firmy, wybierajac elektroniczng forme wysytki
korespondencii, przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze Fundusz nie bedzie sporzadzat i
wysytat potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie pisemne;.

e) W przypadku Kont Wspolnych i Kont Malzonkow o$wiadczenie w zakresie formy wysyiki
korespondencji moze zlozy¢ jeden Uczestnik, z zastrzezeniem treéci pkt. 4.19.8. Kazdy z
Uczestnikow, niezaleznie od formy wiasnosci kont Uczestnika (konta indywidualne, Konta
Matzonkéw lub Konta Wspdlne) indywidualnie wskazuje swoj adres e-mail do wysyki
korespondencii.

6.5. W interesie Uczestnika lezy niezwioczne zgtoszenie Prowadzacemu Dystrybucje lub Funduszowi
wszelkich nieprawidlowo$ci  zawartych w  otrzymanym  potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz przesyta potwierdzenie, o ktorym mowa
powyzej, na zasadach okreslonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

1. Sposob i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
71. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg dostepne za posrednictwem Prowadzacych Dystrybucje
wskazanych w Rozdziale V pkt 2.
7.2. Z zastrzezeniem kolejnych punktéw, Uczestnikiem moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna lub

jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepiséw Prawa dewizowego.

7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz w terminie nie dtuzszym niz dziewie¢dziesiat dni od daty ztoZenia zlecenia dokonata
wptaty na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (chyba ze dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wytacznie z jednoczesnym dokonaniem wplaty) i na ktdrej
rzecz nastgpito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikow. Powyzszy termin
moze zostaC skrdcony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W
okresie pomiedzy zlozeniem zlecenia, a dokonaniem wptlaty zlecenie przechowywane jest przez
Prowadzacego Dystrybucje. Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw
bez konieczno$ci dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwigzku z realizacjg wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych;

€) przy taczeniu i wyodrebnianiu kont w Subrejestrze Uczestnikow;

d) w zwigzku z realizacjg zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzacq z tego odkupienia.

Nabycia, o ktérych mowa w lit. a) i c) powyzej, realizowane sg na zasadzie przeniesienia (transferu)

Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, kategoria przenoszonych Jednostek

Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie mogg by¢ Jednostki

Uczestnictwa kategorii E, chyba Ze inne przepisy stanowig inacze;.
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74.

7.5.

7.6.

1.1.

78.

7.9.

7.10.

711,

712,

7.13.

7.14,

Osoba skiadajaca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomoca elektronicznych
no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$C wptate na nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wiasnego rachunku bankowego.

Osoba  wpisana  do  rejestru  uczestnikéw w  funduszu  inwestycyjnym/subrejestru

uczestnikéw w subfunduszu zarzadzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego

funduszu inwestycyjnego/innego subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:

a) wpfaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub

b) konwersji najednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczacymi dokonywania konwersji
jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujacemu wptaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego

zarzadzanego przez Towarzystwo mozliwo$¢ zapoznania sie z prospektem informacyjnym tego

funduszu, Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw oraz odpowiednimi ogélnymi warunkami, w sposdb,

o ktorym mowa w Rozdziale VI pkt. 2. Prospektu. Przed dokonaniem wptaty Uczestnik powinien

zapoznac sie z powyzszymi dokumentami.

Osoba wpisana do subrejestru uczestnikow jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego

Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki

Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczacymi

dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikow

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wpfate.

Z zastrzezeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru

Uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacie o wplynieciu $rodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez
Uczestnika wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucje oraz informacje od Depozytariusza prowadzacego rachunek
Subfunduszu o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigeznych zwigzanych z tym nabyciem - w
przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania wptlaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub
rachunek naby¢ Subfunduszu.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt 7.9. powyzej, w dniu

dokonania przez Uczestnika wplaty na nabycie lub ziozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wptatg Srodkow pienigznych na rachunek naby¢ bezpo$rednich danego Subfunduszu, lub

b) wplatg Srodkéw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek nabyé

danego Subfunduszu zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia,

a Dniem Wyceny, w ktdrym nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru

Uczestnikdw, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Przez wplate $rodkow pienieznych, o ktérej mowa

w zdaniu poprzednim, rozumie sie uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin, o ktérym

mowa w zdaniu pierwszym niniejszego punktu, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci

informacji niezbednej do realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wptywu
srodkoéw na rachunek Subfunduszu lub przedstawionej przez klienta w zleceniu lub formularzu wplaty.

W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji nabycia.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane:

a) uProwadzacego Dystrybucje gotéwka lub przelewem na rachunek Prowadzacego Dystrybucje,

b) przez wptate $rodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu gotéwkq Ilub
przelewem
z podaniem danych umozliwiajacych identyfikacje Uczestnika.

Prawidtowo wypetiony dokument przelewu powinien zawiera¢ w polu tytutem:

a) przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika bedacego osobg fizyczng: imie i nazwisko,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer PESEL/date urodzenia,

b)  przynajmniej dwie z nastepujacych danych Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna: firme/nazwe,
numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw oraz numer REGON.

c)  wszystkie dane wymienione odpowiednio w pkt a) lub b) w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje
pierwszej wptaty do Funduszu za pomoca wpfaty bezposredniej, z tym, Zze zamiast numeru konta
nalezy poda¢ kategorie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku:
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a)  wpfat do Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz braku oznaczenia

kategorii Jednostek Uczestnictwa za wptate zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

b)  otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o ktérych mowa pkt 7.13. powyzej,

Fundusz bedzie zwracat otrzymane Srodki pieniezne,

podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o ktérych mowa w pkt 7.13. powyzej,
o zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bedacego osobg fizyczng decyduje
wskazany PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczng REGON
i numer konta w Subrejestrze Uczestnikéw,

d)  posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie

oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnikéw, Fundusz dotozy nalezytej starannosci
w realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialnosci za
zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z tymi oczekiwaniami.
Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera zadnych skutkéw prawnych, jezeli przed
uptywem 90 dni, liczac od daty zlecenia, nie wptyng na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, zwigzane z tym zleceniem.

8. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.

8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

Od Uczestnikow, ktorzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest

obowigzany odkupic te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby

odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposéb okreslony w pkt 6.1.

Z zastrzezeniem pkt 8.5. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu

Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego

Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu przez Uczestnika zadania

odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt 8.4. powyzej, w dniu ztozenia

Zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu

Wyceny.

Okres pomiedzy zlozeniem Zzadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu

poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do realizacji

odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja

Zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma wszystkie

informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

Przy realizacji zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zlecen aktualizacji danych osobowych

Prowadzacy Dystrybucje moze zadaC przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane

w formularzu zlecenia, jezeli okaze sie to niezbedne dla zapewnienia bezpieczenstwa intereséw

Uczestnika. Prowadzacy Dystrybucje obowigzany jest poinformowaé sktadajacego zlecenie o potrzebie

przedstawienia dodatkowych informacji, o ktdrych mowa powyzej oraz o stosowanym trybie

postepowania.

Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegélnoSci:

a) odkupienie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, lub

b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, ktdra, z zastrzezeniem
pkt 10.3., zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienieznej, lub

c) odkupienie okreslonego procentu warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza niz kwota moZliwa do uzyskania z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, ktbrego Zadanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie

Jednostki Uczestnictwa nalezace do Uczestnika znajdujace sig na tym koncie.

Zamknigcie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie, z zastrzeZzeniem wyspecjalizowanych

programoéw inwestycyjnych, ktérych warunki uczestnictwa moga przewidywaé terminy odmienne.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika bedacego osobg matoletnig

sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego:

a) w granicach zwyktego zarzadu, do kwoty 2000 ziotych miesiecznie, przedstawiciel ustawowy
matoletniego lub matoletni po ukoriczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego;

b) bez ograniczen do zakresu zwyktego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu
opiekuniczego, stosownie do treci tego zezwolenia.

Zgoda na zlozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matoletniego, ktory ukoriczyt 13 lat,

moze by¢ udzielona albo do jednorazowego zadania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie
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8.14.

wskazanym przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednie przepisy
o formie udzielania petnomocnictw.

Postanowienia pkt 8.11. i 8.12. powyzej majg odpowiednie zastosowanie do 0sbéb
ubezwtasnowolnionych, przy czym do osob ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady
obowigzujace wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych czesciowo obowigzujace
w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktdre nie jest
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta
spadnie ponizej 1000 (jeden tysigc) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

9. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (konwersja) oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktorej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédiowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty
na ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz
Zrédtowy) zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz
Docelowy), po dokonaniu wptaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie S$rodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Funduszu Docelowego. O mozliwosci dokonywania
konwersji do Funduszu, jak iz Funduszu, Fundusz ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Konwersja dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z ktérego nastapito
odkupienie jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, konwersja jednostek uczestnictwa dokonywana jest wylacznie
w obrebie tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy Funduszem Zrodiowym jest
fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa, a Funduszem Docelowym jest
fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa Funduszu
Zrodtowego jest dokonywana na jednostki uczestnictwa kategorii A tego Funduszu Docelowego. Jezeli
Funduszem Zrédtowym jest fundusz z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a Funduszem
Docelowym jest fundusz (subfundusz) bez réznych kategorii jednostek uczestnictwa uczestnik takiego
Funduszu Zrodlowego moze dokonaé konwersji na jednostki uczestnictwa Funduszu (Subfunduszu)
Docelowego zaréwno z jednostek uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek uczestnictwa kategorii |
Funduszu Zrodtowego. W przypadku, gdy zaréwno Fundusz Zrodtowy, jak i Fundusz Docelowy sg
funduszami bez roznych kategorii jednostek uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrebie
jednostek uczestnictwa bez réznych kategorii.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Dzieri Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku
konwersji jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. Jezeli w dniu,
w ktorym - zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno
nastapié odkupienie jednostek uczestnictwa w Funduszu Zrédiowym, w Funduszu Docelowym nie
przeprowadza sie wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest
najblizszy po tym dniu dzien, ktéry jest Dniem Wyceny zaréwno w Funduszu Zrédiowym, jaki w
Funduszu Docelowym.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie
$rodkow na rachunek bankowy Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktdorym wykonanie zlecenia (przekazanie S$rodkéw na rachunek bankowy Funduszu
Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrédtowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 9.5., do odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu Zrédlowego
stosuje sie, odpowiednio, stosowne postanowienia prospektu informacyjnego tego Funduszu
Zrédtowego, dotyczace odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa
danego Funduszu Docelowego stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia prospektu
informacyjnego tego Funduszu Docelowego, dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa.

Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym
ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem
realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztoZenie zlecenia
zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym
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mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji

niezbednej do realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek

Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w

ktorym Agent Transferowy ofrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli

realizacja prawidtowo zlozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni,
wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu w Rozdziale IIl Czg$¢ A pkt. 12.

Szesd¢ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z czeci lub cato$ci

opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyrownujaca stawka optaty manipulacyjnej, bedaca roznicy
wysokosci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Funduszu Docelowym i w Funduszu
Zrédtowym. Ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli optat obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Funduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce
opfaty manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest stosowana.

Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegaja optacie manipulacyjnej,

o ktérej mowa w pkt VI1.30 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem

z optaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Sposob i szczegétowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote
pochodzaca z tego odkupienia

9a.1.

9a.2.

9a.3.

9a.4.

9a.5.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia moze by¢
zlozone wylgcznie z wykorzystaniem Systemu TelePioneer, Uslugi ePioneer lub w Towarzystwie
w zakresie, 0 ktérym mowa w Rozdziale V pkt 2.5.2. Prospektu.

Prawo do ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego
konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego
odkupienia przystuguje Uczestnikowi posiadajacemu Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmnie;
2.000.000 (dwa miliony) zlotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach
Pioneer wedtug ostatniej Wyceny Aktywdw Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obowigzujacej przed
dniem ztoZenia zlecenia.

Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacqg z tego odkupienia dokonywane jest w
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma informacje od Towarzystwa o ztoZeniu zlecenia,
z tym zastrzeZzeniem, Ze jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje o ztoZeniu zlecenia w dniu ztoZenia
Zlecenia przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje w nastgpnym Dniu Wyceny. Okres pomiedzy zlozeniem przez Uczestnika prawidtowego
Zlecenia, a Dniem Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest diuzszy niz siedem dni.
Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwo$ci informacji
przedstawionej przez klienta w zleceniu, niezbednej do realizacji powyzszego zlecenia. W takim
przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastgpnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma prawidtowg informacje niezbedna do realizacji zlecenia.

Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia, stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczace ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zwigzku z tym, iz odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacg z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wyptata $rodkdw pienieznych z rachunku
Funduszu. Za kwote odpowiadajgca wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny zryczattowany podatek dochodowy od osdb fizycznych od dochodu z tytulu udziatlu w
funduszach kapitatowych oraz optate manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na
jego koncie w rejestrze Uczestnikéw. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem zasady, iz w
pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w
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9a.6.

9a.7.

rejestrze Uczestnikow Funduszu, wedlug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Prospektu (metoda HIFO).

Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia,
wywiera dla Uczestnikéw Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia
na to samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzacg z tego odkupienia nie majg
zastosowania postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.

10. Sposob i szczegdtowe warunki wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

Z zastrzezeniem pkt 10.2. ponizej, a takze pkt 9. i pkt 11., wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane gotéwka przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na
rachunek bankowy Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do
wskazania takiego rachunku przez Uczestnika wynika z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje
ryzyka przekazania srodkéw na rzecz osoby nieuprawnione;.

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutlu Zzadania odkupienia przestanego za po$rednictwem
elektronicznych no$nikéw informacji moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.
Z kwoty przypadajacej do wyplaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potraca zryczaltowany podatek
dochodowy w sposdb okreSlony wiasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie z
zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte wedtug
najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda
HIFO).

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwiocznie, nie wcze$niej niz w drugim Dniu
Roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

1. Sposob i szczegotowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na
jednostki uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

Przez zamiane rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédiowy) oraz nabycie Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za $rodki pieniezne uzyskane z tego
odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku
zamiany jest przekazanie $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
Subfunduszu Docelowego.

O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz oglosi na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z
ktérego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytgcznie w obrebie
tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy Subfunduszem Zrodtowym jest
Subfundusz bez réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa, a Subfunduszem Docelowym jest
Subfundusz z réznymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, zamiana Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédiowego jest dokonywana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
Docelowego. Jezeli Subfunduszem Zrédlowym jest Subfundusz z réznymi kategoriami Jednostek
Uczestnictwa, a Subfunduszem Docelowym jest Subfundusz bez réznych kategorii Jednostek
Uczestnictwa Uczestnik takiego Subfunduszu Zrédtowego moze dokonaé zamiany na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zaréwno z Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jak i z Jednostek
Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu Zrédtowego. W przypadku gdy zaréwno Subfundusz Zrédtowy, jak
i Subfundusz Docelowy sg Subfunduszami bez réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa, zamiana
dokonywana jest w obrebie Jednostek Uczestnictwa bez réznych kategorii.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztoZeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 18


http://www.pioneer.com.pl/

12.

13.

11.7.

11.8.

11.9.

11.10.

11.11.

bankowy Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym

wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy Subfunduszu Docelowego) stanie sie

mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zamiany majg

zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek Uczestnictwa obowigzujace w

Subfunduszu Zrédiowym.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 11.6., do odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wtasciwe postanowienia Prospektu, dotyczace odkupywania

Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje sie, odpowiednio, wiasciwe postanowienia Prospektu, dotyczace

nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Okres pomiedzy zlozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym

ustalana jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Warunkiem

realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie

z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktorym mowa w

zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwo$ci informacji niezbednej do

realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W

takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja prawidiowo

Ztozonego zlecenia zamiany nastapi w terminie dluzszym niz siedem dni, wéwczas Uczestnikowi

przystuguje wyplata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w

Rozdziale Ill Cze$¢ A pkt. 12.

Szes¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej bedaca réznicg
wysoko$ci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w Subfunduszu
Zrodtowym. Ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce
optaty manipulacyjnej wyréwnujgca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o

ktorej mowa w pkt VII1.30. Statutu.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z opfaty manipulacyjnej lub z

pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty zlozenia zlecenia.

Sposob i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow

121.

12.2.

12.3.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie p6Zniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru
Uczestnikow jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym ta transakcja nabycia
powinna by¢ najpézniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 2
Ustawy, za posrednictwem ktdrego zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzane/y do odpowiedniego odszkodowania.

Jezeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie p6Zniejszym
niz wskazany w Statucie, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreslenia z Subrejestru
Uczestnikow jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym ta transakcja odkupienia
powinna by¢ najpézniej zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2
Ustawy, za posrednictwem ktdrego zostato dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest
zobowigzane/y do odpowiedniego odszkodowania.

Warunkiem wyptaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji transakcji nabycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub
podmiot, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za posrednictwem ktérego zostato dokonane
nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub
podmiotowi zobowigzanemu do wyptaty odszkodowania danych niezbednych do realizacji $wiadczenia.

Sposodb i szczegétowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu btednej wyceny aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa

13.1.

Wyliczenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa podlega
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystapienia btedu w takim wyliczeniu, po dokonaniu
stosownej weryfikacji Fundusz przystepuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa
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14.

15.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Subfunduszu dokonanych z wykorzystaniem nieprawidtowej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

W przypadku tych Uczestnikdw, ktdrzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej
warto$ci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostajq ponownie przeliczone wedtug prawidtowej
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikéw — po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do
Uczestnikow — okazaty sie za wysokie, po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedtug
prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo, z wiasnych $rodkéw, dokonuje wplaty
uzupetniajacej do Subfunduszu w wysokosci zawyzonej kwoty ptatnosci.

W przypadku, gdy kwota wptaty do Subfunduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa
wedtug poprawionej wartosci Jednostki Uczestnictwa — okazata sie za niska Towarzystwo, z wiasnych
$rodkow, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Subfunduszu w brakujgcej wysokosci.

W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnikdw okazaty sie za niskie — po przeliczeniu odkupionych
Jednostek Uczestnictwa wedtug prawidtowej wartoci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych
podatkéw — Fundusz dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnikdw.

Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikdw oraz subrejestréw Uczestnikéw Agentowi

Transferowemu. Rejestr Uczestnikéw zawiera dane zawarte we wszystkich subrejestrach Uczestnikow.

Subrejestr Uczestnikdéw zawiera informacje dotyczace uczestnictwa w Subfunduszu, w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kazdego Uczestnika w
subrejestrze Uczestnikow;

b) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika;

c) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa;

d) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika;

f) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke o zastawie
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii prowadzone jest odrebne konto w subrejestrze

Uczestnikow. Kazdy Uczestnik moze posiadac kilka odrebnych kont w subrejestrze Uczestnikéw, w tym

kilka kont dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

Dane osobowe Uczestnikéw i ich petnomocnikow zawarte w subrejestrach Uczestnikéw zbierane sg na

podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wytgcznie w celu realizacji umowy

uczestnictwa w Funduszu, podjecia dziatan przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezposredniego

wiasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane sg poufne i chronione przed dostepem o0s6b

niepowotanych. Uczestnikom i ich petnomocnikom przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych,

ich poprawiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania danych

w celach przekazywania informacji handlowej za posrednictwem $rodkéw komunikaciji elektroniczne;.

Prowadzacy Dystrybucje jest upowazniony do przetwarzania danych osobowych Uczestnika, ktory za

jego posrednictwem dokonat transakcji, wytacznie w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy o

prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje moze otrzymaé informacje

zawarte w Subrejestrze Uczestnikéw, jezeli sg one niezbedne do wywigzania sie z taczacej go z

Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze przekazywaé

dane osobowe Uczestnika oraz dane wskazanych przez Uczestnika petnomocnikdéw Prowadzacemu

Dystrybucje wraz z informacjami o dokonanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego

konta, w tym w szczegélnoéci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za posrednictwem

Prowadzacego Dystrybucje dostepu do jego aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych

na nim transakcji.

Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany

przez przepisy prawa.

Informacja o okolicznosciach, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

15.1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesSci Aktywow tego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dituzszy
niz dwa tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwdch miesiecy.
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15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec
Dnia Wyceny, w ktérym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 15.1. powyzej.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie
internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych
Dystrybucije.
Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie
powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta
Transferowego przed dniem, w ktérym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycii
anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wiasny rachunek bankowy, na ktory Fundusz
dokona zwrotu $rodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania
rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bedzie przez
Fundusz uwazana za nieztozona. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez
Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez
Uczestnika, zostang zrealizowane niezwtocznie po wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek
Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w ktorym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.
Niezaleznie od postanowien pkt 15.1., Subfundusze, o ktérych mowa w pkt. 15.5, mogq zawiesi¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto przekroczy warto$ci wskazane w pkt.
15.5.
Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy, po przekroczeniu, ktdrych Subfundusze moga
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:
a) pieéset miliondw (500.000.000) ztotych w Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego,
b) dwiescie piecdziesiat miliondw (250.000.000) ztotych w Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.
c) dwiescie piecdziesigt milionéw (250.000.000) zlotych w Subfunduszu Pioneer Obligacji -
Dynamiczna Alokacja 2.
Podejmujac decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze, o ktorych
mowa w pkt 15.5., Fundusz bierze pod uwage sytuacje na rynku instrumentéw finansowych.
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegoinych
Subfunduszach na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig
informacje u Prowadzacych Dystrybucje najpozniej w dniu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w ktérym zostato zawieszone zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, ztozone do dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, zostang
zrealizowane, tylko jezeli wycena Jednostek Uczestnictwa zbywanych na na podstawie tego zlecenia,
ustalona zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie, przypada¢ bedzie na dziern wczesniejszy niz
data zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. W pozostatych przypadkach osoby sktadajace
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostang poinformowane przez Fundusz o niemoznosci
zrealizowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z powodu zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa, a wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzane ze zleceniami nabycia, ktdre nie
mogq by¢ zrealizowane, zostang bezzwlocznie zwrdcone na rachunek, z ktdrego zostaty dokonane, w
petnej wysoko$ci, to jest bez pomniejszania o optaty, ani bez odsetek.
Subfundusze rozpoczng ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywéw Netto poszczegdlnych Subfunduszy
wynosi¢ bedzie mnigj niz:
a) trzysta milionéw (300.000.000) ztotych w Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego,
b) sto siedemdziesigt milionéw (170.000.000) ziotych w Subfunduszu Pioneer Dynamicznych
Spotek.
c) sto siedemdziesigt milionéw (170.000.000) ztotych w Subfunduszu Pioneer Obligacji -
Dynamiczna Alokacja 2.
Fundusz poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez poszczegoine Subfundusze
na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u
Prowadzacych Dystrybucje, najpdzniej w dniu ponownego rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

16. Informacja o okolicznosciach, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

16.1.

Jezeli w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
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17.

18.

19.

16.2.

16.3.

16.4.

istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesié

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia

Wyceny, w ktorym powezmie informacje o zaistnieniu okolicznosci wskazanych powyzej. Informacja o

zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz

zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl.

W przypadku, o ktbrym mowa powyzej, za zgodg, i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwoch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato

zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie

powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem, w

ktorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek

Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane niezwiocznie po

wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w

ktéorym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu zbywane sa w
Rzeczypospolitej Polskiej

Informacja o obowiazkach podatkowych Funduszu

Zgodnie z trescig art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z p6zn. zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Informacja o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu (Subfunduszy)

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.

19.1.

Opodatkowanie oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. 2012. 361 z pdzn. zm.) [,Ustawa pdof’] od dochoddéw uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie 19% zryczattowany
podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy pdof, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego
samego funduszu inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytulu umorzenia
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, nie
stosuje sie przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na
podstawie Ustawy.

Fundusz dokonuje obliczenia wysoko$ci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty
przypadajacej do wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek
odprowadza do wiasciwego urzedu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje sie z zastosowaniem
zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika,
wedtug najwyzszej ceny (metoda HIFO).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy pdof dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie
emerytalnym [,IKE”], w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr
116 p0z.1205 z pdzn. zm) [,Ustawa IKE/IKZE"], uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg $rodkow
przez oszczedzajacego, wyptata $rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po
$mierci oszczedzajgcego oraz wyptatg transferowg sg wolne od podatku dochodowego, z zastrzezeniem,
ze zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na
wigcej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewiduja takg mozliwosc.
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy pdof od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub
czeSciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy IKE/IKZE, $rodkdéw zgromadzonych na IKE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysoko$ci 19% dochodu.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy pdof wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego [,IKZE"]
w rozumieniu przepisow Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci
okre$lonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegajg odliczeniu od
dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od oséb fizycznych, jezeli na
podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczedno$ci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust.
2 Ustawy IKE/IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy pdof odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym.
Stosownie do postanowien art. 20 ust. 1 Ustawy pdof, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz
wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
oszczedzajacego na IKZE, uznaje si¢ za przychody z innych Zrodet, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy pdof.
Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 od kwoty wyptat z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w
tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie
art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy IKE/IKZE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10%
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej Fundusz pobiera bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany
przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika.
W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do korca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku
podatnika, nie majacego w Polsce miejsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych - imienne
informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.
Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami
finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w
postepowaniu likwidacyjnym lub upadiosciowym na IKZE Uczestnika, sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b
Ustawy pdof, wolne od podatku dochodowego.
Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.
Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek dziedziczenia podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym na zasadach ogdlnych.
W celu okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktore nie majg miejsca
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbedne jest
uwzglednienie - oprécz przepisdbw prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego krajow
zamieszkania tych osob oraz tre$ci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu
opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolity Polska z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajacej z tych umoéw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest
mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych wydanego przez witadciwg zagraniczng
administracje podatkowg (certyfikat rezydencii).

19.2.  Opodatkowanie os6b prawnych
Zgodnie z treScig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jedn. Dz.U. z 2011 r. Nr 74 poz. 397 z p6zn. zm.) [,Ustawa pdop”], osoby prawne sg zobowigzane
do zapfacenia podatku dochodowego od dochodu bez wzgledu na rodzaj Zrédet przychodéw, w tym
takze od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19 ust. 1 z
zastrzezeniem art. 21 i 22 Ustawy pdop, podatek dochodowy od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w
roku podatkowym.
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z  wydzielonymi
subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z Ustawa.
Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy pdop, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw
wydatkoéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sg jednak kosztem
uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Dochodem bedzie wiec nadwyzka
przychodu z tytutu odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad
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kosztami ich nabycia wskazanymi w poprzednim zdaniu. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg
dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich
umorzenia.

Zasady, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami dokonanej zgodnie z Ustawa.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, ktdrzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu
do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw migdzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu.

20. Dzien, godzina i miejsce publikacji Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takze miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Fundusz ogtasza na kazdy Dzienh Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
z Subfunduszy tych Kkategorii, ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w poszczegdlnych
Subfunduszach bezzwtocznie po ich ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci
dokonanych wycen. Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, ktorych Jednostki
Uczestnictwa sg zbywane, publikowane sa na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz
w telefonicznym serwisie informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto wyniki wycen przekazywane sg
do mediow informacyjnych, w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706), serwisdw informacyjnych agencii
takich jak np.: Bloomberg, Polska Agencja Prasowa, Notoria.

Fundusz, poza ogtoszeniem Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu, moze prezentowaé maksymalng cene zbycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ustalong z wykorzystaniem stawki optat manipulacyjnych w wysokosci najwyzszej
faktycznie stosowanej. Informacja taka ma za cel wskazanie Uczestnikom warto$ci w wariancie najmnie;
dla nich korzystnym bez uwzglednienia warunkéw konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwota
optaty manipulacyjnej faktycznie pobranej zaleze¢ bedzie od wszystkich uwarunkowan opisanych
w Prospekcie.

Moze sie zdarzyé, ze ze wzgledéw technicznych niezaleznych od Towarzystwa, niezalezne media nie
wykorzystajg wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz.

21. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu

21.1.

21.1.1.

21.1.2,

21.1.3.

21.2.
21.2.1.

21.2.2.
21.2.3.
21.24.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu oraz Wartos$ci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

w Warszawie.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje:

a)  wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy,

b)  wyliczenia zobowigzan kazdego z Subfunduszy,

c) ustalenia Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy,

d) ustalenia WartoSci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii.

Na stronie www.pioneer.com.pl Fundusz publikuje informacje o planowanych dniach bez wyceny

w danym roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.

Prowadzenie Ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) oraz
zgodnie z politykq rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okre$lenie
Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy oraz Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.
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21.2.5.

21.3.

21.3.1.

21.3.2,

21.3.3.

21.34.

21.3.5.

21.3.6.

21.4.

21.4.1.
21.4.2,

21.4.3.

21.4.4.

Dla kazdego z Subfunduszy prowadzi si¢ odrebne subrejestry Aktywéw Subfunduszu, umozliwiajace

wyodrebnienie wpisdw ksiegowych dotyczacych poszczegdinych Subfunduszy oraz zapewniajace

mozliwo$¢ prawidtowego ustalenia:

a)  wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,

b)  Wartosci Aktywdw Netto kazdego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii

oraz sporzadzenia odrebnego dla kazdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac warto$¢ Aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania. Warto$¢ Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna WartoSci

Aktywow Netto tego Subfunduszu — alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

- podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu ustalong na

podstawie subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu na Dzien Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny do

wyliczenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych

w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa

Funduszu stanowig zsumowane odpowiednio wartosci lub liczby ustalone dla kazdego z Subfunduszy

odrebnie.

Na potrzeby alokacji Wartosci Aktywdw Netto do poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nastepuje wyodrebnienie z sumy bilansowej Subfunduszu czesci aktywow netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii wedtug sald zamknigcia kont kapitatu,

przychoddw oraz kosztow przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii w Subfunduszu réznigce si¢ stawka

wynagrodzenia za zarzadzanie bedg sie roznity Wartoscig Aktywdw Netto przypadajacq na Jednostke

Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek

Uczestnictwa roznych kategorii w Subfunduszu sg jednakowe, moze byé stosowana zasada wyliczania

Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu bez réznicowania ich kategorii.

W przypadku, gdy stan subrejestru Uczestnikow nie wykazuje zadnych Jednostek Uczestnictwa dane;

kategorii w danym Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke

Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nastepujaco:

a) w okresie gdy w Subfunduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, Wartos¢
Aktywow Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii réwna bedzie Warto$ci
Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii A uznanej za kategorie
reprezentatywng dla Subfunduszu, badz innej kategorii 0 jednakowej stawce wynagrodzenia za
zarzadzanie;

b) w przypadku gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategori w Subfunduszu zostaty
odkupione, wycena WartoSci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w odniesieniu do te
kategorii w Subfunduszu nie bedzie ulega¢ zmianie w poréwnaniu do ostatniej wyceny Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii, chyba ze miata zastosowanie metoda ustalania Wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa jednakowa z inng kategorig Jednostek Uczestnictwa..

Wyliczenia przeprowadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie.

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z wytaczeniem przypadkdw wskazanych w punktach: 21.6.2, 21.7.2, 21.7.3.

Na potrzeby wyceny Aktywédw Funduszu i ustalania zobowigzahn Funduszu, wskazuje sie godzing 23:30
czasu lokalnego, jako godzine, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywow Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wigkszosci istotnych zdarzen dotyczacych Aktywéw Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzied kurséw idanych z wigkszosci istotnych
rynkdw, na ktorych notowane sg poszczegoine skiadniki lokat Funduszu, w szczegoinosci kursow
zamknigcia z tych rynkéw, a takze wynikow wycen tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica,

Wycena sktadnikdw lokat okreslonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzine
Wyceny. W przypadku aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.
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21.4.5.

21.4.6.

21.5.

21.5.1.

21.5.2,

21.5.3.

21.5.4,

21.5.5.

21.5.6.

21.6.

21.6.1.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych,
ktérymi nie odbywa sie obr6t na rynku regulowanym wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci, po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te
instrumenty finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takiej
zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i pdtrocznych, co najmniej przez okres dwdch
lat od wprowadzenia takiej zmiany.

Metody wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Wyznaczanie warto$ci godziwej sktadnikéw lokat bedacych instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym (np. akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, tytutbw uczestnictwa) oraz instrumentami
finansowymi o charakterze wierzycielskim / dtuznym (np. obligaciji, bondw, listw zastawnych) i innych
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku w rozumieniu przepisow prawa odbywa sie
wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na aktywnym rynku. W takim wypadku na potrzeby
wyceny wykorzystuje si¢ ostatnie dostepne kursy do Godziny Wyceny, przy czym, jezeli w Dniu Wyceny
do tej godziny zostat ustalony kurs zamkniecia lub inna warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

Jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw (na danym rynku) na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski,
w szczegolnosci w relacji do wielkoSci emisji lub obrotu danym instrumentem finansowym na rynkach, na
ktorych taki obrét sie odbywa, albo na danym instrumencie finansowym nie zawarto zadnej transakgji,
warto$¢ godziwg wyznacza sie poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez oszacowanie wartosci instrumentu
finansowego przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, na
warunkach okreslonych w rozporzadzeniu, o ktdrym mowa w pkt 21.2.1., badz poprzez zastosowanie
przyjetego  (w uzgodnieniu  z Depozytariuszem) modelu  wyceny instrumentu  finansowego
wykorzystujacego dane pochodzace z rynku aktywnego, badz za pomoca innych, powszechnie uznanych
metod estymaciji.

Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o jakiej mowa w pkt 21.5.2., bedzie okreslana zgodnie
z najlepsza wiedzg Towarzystwa oraz praktyka na rynku typowym dla takiego instrumentu finansowego,
jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat, przy czym podstawowe metody wskazane sg
w punkcie 21.6.6.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
taki instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okre$lonego jako
rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wskazanie rynku gtownego dokonywane jest w okresach
1-miesigcznych, przy czym przy dokonywaniu wyboru uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokonywania przez
Fundusz transakcji na danym rynku posiadanym sktadnikiem lokat, a jesli taka mozliwos¢ istnieje na
wiecej niz jednym aktywnym rynku - jednomiesieczny wolumen obrotu na instrumencie finansowym na
tych rynkach oraz liczba transakcji zawartych na tych rynkach na danym instrumencie finansowym.

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego
w pkt 21.8.2 (,Dostawca Cen”).

Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg wedtug wartosci okreslajacej stan
rozliczern Funduszu i instytucji rozliczajacej, przy czym do tych rozliczen wykorzystywane sg kursy
z aktywnego rynku.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane

instrumenty pochodne, wyceniane sg w sposdb nastepujacy:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym: warto$¢ tego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla tego instrumentu modelu wyceny; przy czym zastosowany model
wyceny wzaleznoSci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji:

—  metody wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
— dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
pochodzace z aktywnego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
instrumentem finansowym o charakterze diuznym: warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci sktadnika o charakterze diuznym (bez wbudowanych instrumentow
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pochodnych) oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu
0 modele wiaciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych.

21.6.2. Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentow pochodnych wycenia sie, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

21.6.3. Wycena tytutbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa si¢ poprzez
przyjecie wartosci aktywow netto danego funduszu czy instytucji na tytut uczestnictwa, jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego
funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania ogtoszonej do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem:

() W przypadku tytutéw uczestnictwa, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny, w tym np. emitent tytutow
uczestnictwa nie ogtasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzgledu na dzieri wolny od pracy oraz
(b) brak jest informacii, ze taka niedostepno$¢ wynikow wyceny bedzie trwata oraz
(c) powodem niedostepnosci wycen nie sg znane publicznie zdarzenia wskazujgce na niepewno$é
co do utraty wartosci rynkowej sktadnikdw portfela lokat emitenta tytutéw uczestnictwa
na potrzeby ustalenia wartosci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostepna warto$¢
takiej wyceny w walucie, w ktérej ta wycena jest ogtaszana.
(i) W przypadku tytutéw uczestnictwa, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny tytutdw uczestnictwa
stanowigcych istotng czes$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz
(b) istniejq przestanki uprawdopodobniajace teze, ze powodem niedostepnosci wycen sg
zdarzenia lub czynniki skutkujace utratg wartosci rynkowe;j istotnej czesci sktadnikow portfela
lokat emitenta tytutdw uczestnictwa

po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia wartosci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana

ostatnio dostepna warto$¢ takiej wyceny z uwzglednieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo,

w drodze oszacowania wartosci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujacego znang warto$¢

tytutu uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostepnych danych rynkowych (np.

wskazniki rynkowe) adekwatnych do danego tytutu uczestnictwa (np. z uwzglednieniem ich wzorca
odzwierciedlajacego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.

21.6.4. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.

21.6.5. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach oraz w pkt 21.7, sktadniki lokat wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej wyznaczonej przez oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez Dostawce Cen lub
przez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii lub tez
przez zastosowanie do wyceny witadciwego modelu. Metoda bedzie okre$lana zgodnie z najlepszg
wiedza, analizami i mozliwo$cig zastosowania przez Towarzystwo oraz praktykg na rynku typowym dla
takiego instrumentu finansowego, jako najbardziej adekwatna dla danego sktadnika lokat.

21.6.6. Wskazuje sie podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na
podstawie danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajgcych im
papieréw warto$ciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw;

b) w przypadku instrumentéw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka —
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych dla kontraktéw terminowej
wymiany walut oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnodci odsetkowych typu
‘interest rate swap’);

c) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do
danego instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych.

d) w przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by
uzyska¢ wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego
rodzaju ustugi.

21.7.  Wycena innych aktywoéw i ustalanie niektorych zobowigzan

21.7.1.  Srodki pieniezne oraz naleznoéci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje
sie wwalucie, w kitorej sg wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskg wedtug zasad
okre$lonych w pkt 21.4.4.
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22,

21.7.2.

21.7.3.

21.8.

21.8.1.

21.8.2,

21.9.
21.9.1.

21.9.2,

21.10.

Wycena w ksiegach Funduszu skutkéw uméw nabycia papieréw warto$ciowych wraz z réwnoczesnym

zobowigzaniem si¢ kontrahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartociowych oraz uméw zbycia

papieréw wartosciowych z réwnoczesnym zobowigzaniem sig kontrahenta do odsprzedazy tych papieréw
warto$ciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu

otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw

warto$ciowych.

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentoéw finansowych

wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowiacych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpo$rednio

u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie nastepujace

serwisy informacyjne:

a) W odniesieniu do kursow papieréw warto$ciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sg kursy prezentowane i udostepniane
przez organizatordw tych rynkow.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspélnego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacq jej inng wartos¢. Wartosci te sg publicznie
dostepne zardwno bezposrednio od emitenta, jak i za po$rednictwem uznanych serwisow
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznanych serwisdw informacyjnych, w tym w szczegéinosci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie - ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet: www.bloomberg.com,

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to

‘BGN’, a w sytuacii ich braku, gdy adekwatne i dostepne: ‘BVAL'.

Kwoty rozliczen z Uczestnikami

Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu

z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesietnym.

Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwote

wyptaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek

Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadno$cig do 2 cyfr po znaku dziesigtnym.

Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, przegladowi, zatwierdzaniu, ogtaszaniu i publikacji, zgodnie

z odpowiednimi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci:

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje ztozone w sadzie prowadzacym rejestr funduszy
inwestycyjnych.

b)  poitroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Biegtego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

c) potroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 2 miesiecy od zakorczenia
pierwszego potrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu
3 miesiecy i zatwierdzane w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku sprawozdawczego.

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
potgczonym i zawiera w szczegdlnoSci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

D Zarzgdu Ploneer Pehao Towarzysiwa Funduszy Inwestyveyjuych 5.4,

Ma poedstawie art. 220 wst. 1 ustewy = dnie 27 maja 2004 roku o funduszach mwestycyjmych (D UL Mr 144, poz. 1544

writE 7 pEmicisymi zmianami ) efwiadczamy, & dokonaldmy spravwdzenia:

- zpodnodel zamad | medod wyceny aktywiw subfusduszy Pionesr Obligaci — Dynamiczna Alokacja 2 {, Sublundusz"}
w Pioneer Funduse Inwestyeyjny Oiwarly (zwanym dale)  Funduzzem'), opisaryeh w Rozdzisle 11 Cagdé A punk
21 zalgezonego Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego & marca 2007 roku, kibrego ostatnia akivalizaca
zostats dokonana 13 maja 2016 roka z rogporegdzsnism Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roko w sprawie
szozegiinych zasad rachunkowosei fiunduszy mwestyoyinyeh (zevanego daley Rozporzgdzeniem™),

- zpodnodel | kompletnodel preyjgtych zassd wyceny akywdw Subfosdoszu 2 preyjeta przez Fundusz polityks
imwestycyjng opiseng w Rozdziale 111 punkt TL2 Stauin Funduszu oraz w Rozdziale [0 Czpsé B punkt 2.1
zatgczonego Prospekiu Informacyjnego.

Zn preyjgeie metod i zased wyceny aktywiw Fundusmu ome zgodnodé z obowigrujicymi preepisami rachunkowodc
fimduszy inwestycyimych orae zpodnod | kompletnodé tyeh zasad 2 polinvks inwesiyeying Funduses odpowiedasalny jest
Zarzgd Towarzystwa, Maseym zadsniem bylo sporzgdeense obwiadczenda mlezalednogn biaplepo rewidenta na podsiawic
pra¢ wykonanych w ramach ushugi asiestacyjnej. Prace preeprowadzilismy stosownie do obowiganjseyeh w Polsce
preepisdw prawa, krajowvech standardéw rewizji finansowe] wydanych przsz Krajowg Radg Bieglych Bewidentdw oz
zgadnie z Migdrynarodowym Standardem Ushug Atestoeyioych 3000 Ustagi stestocyjne inne nid badania lub preeglydy
histaryeenych mformacy finansawych™,

Prieprowadzone preez nas sprowdzenie potwierdm zgednodé zasad 1 omefod  wyceny  akiywdw Subfimdiseu,
praedstawionych w zalgczonym Prospekeie Informacyinym Fundusae 2 Rozporzadzentern osaz potwierdza lch zgodnodé
i kompletodé = prayjeta preez Subfundusz pollvky imwestyeyjng preedstawsong w Rozdsale 111 punkt 112 Staiuba
Fundusz ornz w Rozdziale 11 Czeié B punkt 2.1 zalgezoncgo Prospekiu, Oczna nie obejmowata weryfikegit, czy opisans
metody | zasady byly stosowans do wyeeny kiywiw Subfunduszu ani e, czy opissna politykn imwestycyina byln
pressirzegana

Miniejsze odwiadcrenie zostso sporzgdzon: wilscenie w celu dolsczenia do Prospektu Informacyjnego Pioneer Funduszg
[nwestyeynego Orwanego w cslu spelnienia wymogdw okredlomych w art. 220 wstawy o fundiszach inwestyeyjnych

W oimieniv Deloitte Polska Spifka z ograniczong odpowiedzialnodcin Sp. k. - podmiote wprownionego do bodania
spraveozdan Aemsowych wpisanege na liste podmiobdw wprawnionych prowadzong prase KEBE pod nr, ewsdencyjnym

T3
*‘%mf

Dot Snerska-Kuman - Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Polska Sp. 2 0.0 — komplementarinsza Deloitie Polska Spabka
& opraniceonsg odpowedzialnodcig Sp. k.

Warszaws, |3 maja 2016 roku

S Rrjoncwsy cla m 51 Warszavey KRS 0OD0MA6E3], KIP: 5370000786, REGON: 010076870
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OSWIADCZENIE PODMIOTL UPRAWNIONEGO DO BADANILA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Din Zarzgdw Pioneer Peleao Towarzystws Funduszy Inwestyeyjnych 5.4,

Ma podatawie . 220 wsi. 1 uwstawy 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach mwestycyjnych (D UL BMr 144, poz. 15446
wraz & phinbejazymd amiasami) edwiadezamy, i: dokonalisémy spravdzenia:

zgodnodei zasad | metod wyceny aktywiw subfunduszs Pionesr Stabilnegs Inwestowania ( Subfunduss") w Ploneer
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanym dalej Funduszem™), opisanych w Rosdeiale [l Cazedé A punki 21
safgrzonego Prospekiu Informacyjnego Funduszu sporzadzonege 8 marca 2007 soku, kidrego ostatnia akroalizacja
wastaby dokonana 13 maja 2016 soku 2 rozparzgdzendetn Ministra Finansdw z dnda 24 grodnia 2007 robuo w sprawie
secpegdinych zasad rachunkowode] funduszy inwestyeyjnych (2wanego dalej  Rorporzedzeniem™),

- zgodnodel | kompletnodei preyjgtych zasad wyceny akbpwdw Subfanduszu z prayjgety priee Fundusz poliyks
inwestyeyjng opisung w Rozdziale [T punkt 03 Stetwm Funduszy oree w Rozdeiale 101 Credé B pankt 3.0
ealgezomego Prospekiu Informacyjnego,

Za preyjpcie metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu oraz zgodnodd z obowigaujgeymi preepisami rachonkowodc
funduszy mwestycyjnych oraz zgodnodd i komplemoss tych zasad @ polityksy imwestycyjng Funduszu edpowiedzialny jest
Larzgd Teowarzystwn., Mnszym zadmniem byto sporzqgdzenie ofwindezenin niezaleznego bieghego rewidenia na podsawie
pric wykonanych w ramach ushogi abssiacying|, Prace preeprowadeilitmy siosownde do obowlazufseych w Folsce
preepistw prawa, krajowych standarddw rewied Anansowey wydanych prece Krajows Radg Bieglyeh Rewidentdw oraz
rpodaie & Migdeynarodowym Standssdess Usbug Atcstacyjnych 3000 Ushagi stestseyjne inne niz badanin lub przeglgdy
historyeznych informagi finansowych'”

Preeprowndzone precz nas sprawdzenic  potwierdza zgodnodé zaced § metod wyceny akiywiw  Subfundusan,
przedstawionych w zalgczonym Prospekcie Informacyjmym Funduszu @ Rozporzgdzeniem ornz potwierdza ich zgodnogé
i kompleinods z prayjsty preez Subfundusz polityks imwestycyjng precdstawiong w Roxdzigle I punkt 1113 Staluiw
Funduszu ormz w Roadziale 1T Credd B punkt 3.1 zatycronego Prospekiu, Ooena nie obgjmowsdn wery fikagji, coy opisane
metody 1 zusady byly stosowane do wyoeny akiywdw Subfundusen and ted, cry opisana polilyka inweatycyjna byla
preesirzegana.

Minigjaze odwisdczente zostalo sporzgdzone wylgeznic w celu dobgezenia do Prospekiu Informacyjnego Pioneer Fundus
Inwestycyinego Otwaricgo w celu spelnienia wymogiw okreslonych w ant. 220 ustewy o funduszach inwestyoyjnych

W imienin Deloittc Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoéciy Sp. k. — podmiotu uprawnionege do badanin
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprmwnionych prowadzong preez KEBR pod or. ewidencyjnym
(AR

Q%”TM
Daorotn Snarska-Kuman = Wicepreses Zarzgdu Dielofite Polska 5p. z 0.0, = komplementariusza Deloitte Polska Spética

 ograniczong odpowisdzialnodein Sp. k.

Warszawa, |3 maja 2016 roka
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EWIADCTENIE FODMIOTU UPRAWNIONEGO DN BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zaregdu Pioneer Pekao Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnyeh S 4.

Ma podsiawic arl. 220 ust | ustowy z dnia 27 maja 2004 roka o fanduszach imwestyeyinych (D, U, Nr 146, poe. 1546

wraz z pidEniepszymi zmianami) oswiadczamy, i dokonalimy spravd senia:

- zpodnodci zasad | metod wyeeny aktywdw subfunduszu Fioneer Dynamiczmych Spokek [ Subfandusz™) w Pioncer
Fundusz Inwestyeyjmy Otwarty (zwanym dalegj | Fondoszem™), opisanych w Rozdziale 111 Czegsé A punki Z1
zalacronego Prospeiin Informacyjnege Funduszn sporzgdzonego 8 marcn 2007 rofon, kbdrege ostainia aktaalizacia
zostala dokonana 13 maga 2016 roku z rozporzgdzeniem Minisira Finmnsow = dnin 24 grudnin. 2007 roke w sprawie
szezegiloych zesad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (zwenege dalej , Rozporzgdeeniem'),

- rgodnoded | kempletnodel preyjeiyeh zasad wyceny akiywdw Subfimduszo 2z preyjety preez Fundusz polityka
inwedtycyjng opiseng w Rozdriale [[1 punkt 1114 Statutn Funduszo oraz w Rozdziale 111 Czgsé B punkt 4.1
zatacronege Prospekiy Informacyjnego.

Fa preyjecie metod | zasad wyceny akitywow Fundusen orae sgodnedd 2 obowissupgeymi preepisami rachunboveodcn
funduszy inwestyeyjnych oraz zgodnods | kampletiodd tyeh zasad = polityley inwestyeyjng Fundusmo odpowiedzialny jest
Farzpd Towarzyatwa Maszym zadaniem bylo sporzadzenie ofwisdemenia niezaleimego bicglego rewidenta na podstawie
prac wykonanych w ramach ushugi atestacyjnej. Prace preeprowadzilismy stospwnie do obowigeujpeych w Polses
preepisdw prawn, krojowych standorddw rewizji fimansowe] wydmnych preez Krnjong Rede Bicgiych Rewidentdw ora:
zgodnie = Misdeynarodowym Stendardem Usbug Adestacyinych 2600 | Ustugi stestacyine inne niz badania lub presglady
historyernych informaci finansowych”,

Preeprowadeone  preez nas  sprawdeenie podwlerdea rgodnodt zmad | ometod  wyceny  skiywdw  Subfunduszu,
preedslwionych w zalgczonym Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzgdeeniem oraz potwierdza ich zgodnosd
i kompletnodd = prayjeiy prezez Subfonsdusz politvks inweatyeyjng praedstawiona w Rozdziale 111 punkt D14 Sistwiu
Funduszn oraz w Rozdzisle [T Czesé B punkt 4.1 zafjczonegn Prospekiu. Ocenn nie obejmowate weryfikacyi, ey opisane
metody i zmsady byby stosowane do wyesny aktywdw Sublanduszo ani st ooy opians politvka mwestyoyma byla
preesirregana

Minigjsae ofwiaderenie zostalo aporegdzone wylgeenie w celu dolgezenia do Froapekiu Informacyjnege Fionser Funduszu
Inwestycyjnege Cbwartego w celu speinicnia wymogdw okredlonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyinych,

W ommieniu Deloitte Polska Spolka 2 opraniczong odpowicdzialnodety Sp. k. — podmioto uprawnionsgo do badania
sprawoadaf finansowych wpisanego na listg podmiotéw wprawnionych prowndzong preez KRBR pod nr. ewidencyjnym

73
Db smaes

Doroda Snarska-Kuman — Wicsprezes Zarzadu Deloitie Folska Sp. z 0.0, — komplementaniusza Dicloitis Polska Spidka
¢ ograniczong odpowiedzinnodeig Sp. k.

Warsziwa, 13 maja 2016 raku

S Reporowy dla m_ st Warszawsy KRS DO0D4ARE3A, MIP- 52 7-020-07-B6, FEGON: D10078870
Mamber of Deleitie Teuche Tormatsu Limited
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OSWIADCZENIE PODMIOTT UPRAWNIONEGO DO BADANLL
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Larzgdu Pioneer Pebas Towarzystwa Funduszy Inwestyoyjnych S.A,

Ma podstawic art, 220 ust, | ustawy = dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (O U Nr 146, poz. 1546
WIAZ 7 pddnic) seymi zmianeanmi ) ofwisdczamy, it dokonalitmy sprawidzenia:

- rgodnodcl zasad | metod wyceny akiywdw subfimdusza Pioneer Akgji ~ Aktywna Selekeja [ Sublundwsz") w Ploneer
Fundase lawestyeyjny Otwarty (zwanyen dalej Funduszem'™), opisanych w Rozdziale 111 Cegdé A punki 21
safgczonego Prospekiu Informacyjnego Funduszu sporgdzonege 8 marca 2007 roku, kibrego ogtatnia akiualizacia
zostata dokonana 13 maja 20146 roke = oeporegdzeniem binistra Finansiw z dnda 24 gradnia 2007 rokm w sprawie
azczegdlnych zasad rackunkowodei funduszy inwestyeynych (2wanego dalej  Rozporzgdzenien™),

= reodnoder | komplednoded preyjetych zesad wyceny akbywdw Subfunduszu = przyjgly prese Fundusz poliykg

inwestveying opisang w Rozdzigle [ punkt 1115 | Rozdziale [V Statuie Fundusze oraz w Reedeale 111 Czged B
punkt 5.1 zalacmonego Frospekiu Informacyjnego.

Zo preyigeie metod i zasad wyceny aktywdw Funduseu oraz zgodnotlé @ obowigzujscymi preepisami rochunkowoda
funduszy imwestyeyinych oraz rgednods | kompletnosé tych zaad z polityky inwestyeyjng Fundusam odpowiedzininy jest
Farzgd Towarzystwa, Maseym zadaniem bybo sporegdzenic odwiadezenia niczaleinego bicghege rewidentn na podstiwie
prac wylkonanyeh w ramach ushugi atestacyinej. Prace preeprowadzilimy stosownie do obowigoupacych w Folsce
preepisdw prawe, krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przer Krajows Radg Bieglych Rewidentdw oraz
zgodnic z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnyeh 3000 Ushigi slestacypne inie miz badania lub przeglady
historycznych informecii finansowych™

Preeprowadzone przez nas sprawdzenie petwicrdea epodnodd wssad | ometed wyoeny aktywdw  Subfandusa,
preedstawionych w zatgczonym Prespekeie Infoemecyjnym Funduszu z Rozporzadeenicm oraz potwicrdza ich zgodnodd
i kompletnodd = preyieta preez Subfundusz polityks inwestycying preedstawiong w Rozdziale 11 punkd I11.5 i Rozdsisle [V
Statutu Funduszu oraz w Rozdziale [ Coesé B punkt 5.1 zalgezonego Prospekiu, Ocsna nie obejmowala werylikac), czy
opisane metody | zasady byly stosowane do wyceny ektywiw Subfunduszu ani tet, cey opisma polityka inwestycyma byla
PrECSUECEANA

Mimiejsze oéwindcrenie zostabe sporzgdeone wybscenie w celu dofgezenia do Prospekiu Informacyjnegn Fioneer Fundusen
Inwesiyeygnege Oiwartego w celu spednienia wymogdw okredlonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnyeh,

W imeeniv Deloitte Polska Spitka z ograniczong odpowicdzislnedcia Sp. ko - posdmscly wprawalonego do badania
sprawozdan finansowych wpisanegoe no listg podmiotdw uprawnionych prowadzong preee KRBR pod ne. ewidenscyjnym
iy

oS i Qe

Dworota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zerzadu Deloitte Polska 5p. 2 0.0, = komplementariuses Deloitie Polska Spilka
z ograniczong adpowiedzinlnodcig Sp. k

Warszawa, 13 maja 2016 roku
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OEWIADCTENIE FODMIOTU UFRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWDEDAN FINARSOWYCH

Dia Larzgde Fioneer Pelas Towareystwa Funduszy Inwestyeyjnych 5.4,

HMa podstawic am. 220 ws. | wtawy 2 dinia 27 majs 2004 ok o fundwszach inwestyevjoych (Dz UL Br 1446, poz. 1546

wIRE & phinicjazymi amdanami) céwiaderamy, it dokonalimy sprawdzcniac

- egodowdcl zasad i metod wyomny skbywdw subfindussn Pioneer Pieniginy (Subfundusz”) w Fisneer Funduss
Inwestyeyjmy Oewarty (ewanym dale) Funduszem'™), opisanych w Rozdzinle 1T Czefé A punkt 21 zalpczonego
Progpekiu Informacymego Fandusm sporzgdzonego B marca 2007 rokn, kidrego ostatmz akiualizacis zostata
dokonana 13 meja 2016 robu z rozporssdreniem Mindsim Finansdw 2 dnda 24 grodnda 2007 roko w sprasie

ergzegdinych zasad rachunkowoded funduszy inwestycyjnych (2wanepo dalej  Rozporzsdzenien™],

= egodnodct | kompletnodci preyigtych zasad wyceny akbywow Subfanduszu z preyigty przez Fundusz polityky
imwestyoyjmg opisung w Rozdrziale 111 punkt 1006 Statutn Fanduszeo oriz w Rozdeiale [0 Creft B punkt 4.1
eabgcronegn Praspekiu Informasyinegn.

La preyjecic metod | zased wyceny aktywdw Fundussu orar zgodnodt @ obowigzujgeymi prespisamd rechunkeowods
funduszy inwestycyinych oraz zgodeodé | kompletnodé tych zasad 2 polityks inwestyeying Funduszu odpowicdzialny jest
Larzgd Towsrrystwn. MNaszym zedaniem bylo sporzgdzenie odwisdezenia niezalenego bisghegn rewidentn na podstawie
prac wykonamych w ramach ushagi slestecyjne). Prace presprowndzilidmy stosowmie do obowigzujgoych w Polsce
preapistoy prawa, krajowych standardtw rewizii finansowej wydanych preez Krajows Rade Dieglych Rewidentdw oraz
zpodnde & Mipdzynarodowym Standardem Usheg Alestacyjerych 3000 Ushug atestacyjne mne mi badania lub preegiydy
histaryeznyeh informacii finarsowyeh™.

Preeprowadzone przez nas sprawdzenie  potwicrdza zpodnedé zased | metod wyceny aknpwder  Subfinduszuo,
preedstawionych w zalgezonym Prospelkcie Informacyjnvm Funduszu 2 Rozporzsdzenicm oraz potwierdes ich zgodnost
i kompletnodé = preyjetg przez Subfundusz polityky inwestycying presdstawionn w Rozdzels 111 punkt HL6 Statuba
Fundusm orae w Rozdziale 111 Cogdé B punkt 6.1 sadgezonego Proespekin, Oosna nie ohejmowata weryfikecil, czy opisane
melody | zmsady byly stosvwane do wyceny akiywiw Sublunduszu ani ted, cezy opisana polityla inwestycyina byta
PTG EANA.

Miniejsre afwindezenie osialo sporzadzone witgcenic w celu dofgozenia do Prospekiu Informaeyjnego Proncer Funduszu
Inwestyeyimego Otwariepo w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art. 220 uwstawy o funduszach mwestycyjnych.

W imieniu Dweloitte Polska Spélka r ogramiczong odpowicdzialnodcig Sp. bk — podmiotu upsswmionego do badsnia
sprowozdnh finansowych wpisanege nn listy pedmictdw wprawnionych prowadzong preez KREBR pod nr. ewidencyjnym
(k3

LW e
Diorete Snarska-Kuman = Wiceprezes Zaregdu Deloitte Polska Sp. z o0, — komplemenarivsza Deloitte Polska Spollkca

> agranieony odpowiedzialnogcin Sp. k.

Warszawa, [3 maja 2006 roku

Sad Fejonmay dia mo 5t Wanassy KRS DO00SS5833 NIF: 537-020-07-85, REGDN: 01T GETD
e af Dalcilte Toiadhe Tohiralie Linitad
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OSWIADCTENIE FODMIOTU UPRAWNIONEG O TN BADANIA
SPFRAWOZDAN FINANSOWYCH

s Zarzgdu Pioneer Pekas Towarzystwa Fonduszy Inwestyeyjnyech 5.4,

Mo podstawis ar, 220 w1 ustawy 2 dinda 27 maja 2004 roku o Fusduseach inwestyepinyeh (De UL N 144, paz, 1546
wraz 2 phinicjszymi zmiasami) odwiadczamy, 12 dokonalday sprawdzenia:

= zgodnofci zead | metod wyceny akiyedw subfuindusze Pionesr Pieniginy Plus { Sobfundusz™) w Ploneer Fundusz
Inwestycyjmy Odwarty (zwanym dalej Funduszem'), opisanych w Roadziale 111 Czgdé A punki 2| zabgczonspo
Praspektu [nformacyinege Fundusmu sporzadronego B marcs 2007 roku, ktarege ostainia aktuslizacis zosioln
dokonana 13 maja 2016 roku 2 rozporzsdeeniem Mmestra Finanséw 2 dnia 24 grudnin 2007 roku w spraowie
srepepdinych zassd rachunkowoedel londuszy imwesiyoyinyeh (awanego dale) | FRozporzadzeniem™),

= zgodnodfei i kompletnofel preyigtych zasad wyeeny aktvwdw Subfundusmo z opreyjetg preez Fundusz polityls
inwestycyjny opising w Rozdrizle 111 punkt 111.7 Statwiu Funduszu oraz w Rozdzials [I[ Czeéé B punkt 7.1

zatgcronegn Prospeki Informacyjnego.

Za pryjecic metod i zassd wyceny akiywdw Fumdisen orar zgoednedd 2 obowizngacymi preepisami rachunkowodc
funduszy inwestycyjnych oraz zpodnost | kompletnodé tyeh rasad 2 polingks inwestyeying Funduszy odpowiedzialiy jest
Zarzqd Townrzystwa. Maszym zadaniem bylo sporzsdrenis afwindezenia niszaletnego bicplepo rewidents na podstawie
prac wykonanych w oramach wsbugi stestacyjnej. Prace preeprowndzilizmy stosownie do obowinzgneych w Polsoe
preepisdw prawa, krajowych standardiw rewizgi finansowe) wydanych preez Krajows Radg Bieglych Rewidentow oraz
zgodnie 2 Migdeynarodowym Standardem Ushug Atestacyinych 300 | Ushegs atestacyine inne miz badania lub preeglady
historyeanych informaci fimansowych™.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenis potwierdza zgodnodd zamsad | mewd wyoeny  akiywdw  Subfunduso,
precdstawionych w zalaczonym Prospekeie Informecyjnyn Funduszu 2 Roeporzgdeeniem oraz potwierdzs ich zgodnodd
i kompletnodé z pryjelg przez Subfundusz polityks imwestycyina preedstawions w Roedzdale 111 punkt 1007 Siatub
Funduszu oraz w Rozdziale 111 Copsé B punkt 7.1 zsdgczonego Prospekie. Oceno nie obejmowals weryfikacii, czy opisane
melody | zasady byly sosowane do wyceny aktywiw Subdandusos mni e, czy opisana politykn inwestyeyine byla
privsmregana

Minigjsze ofwindczenic zostale sporzadzone wylgcanie w celu dodaczenia do Prospekiu Informacyinego Ploveer Funduszu
Inwestycyjnege Owartego w celu spednienia wymopdw okredlonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjmych.

W oimieniu Deloitte Polska Spidks z opreniczong odpowicdeialnodcly Sp. b — podmiotn upezwnlonego do badamda
sprowozdoh finansowych wpisanegoe na listg pedmiotdw wpravmdionych prowsdzong preez KRBR pod nr. eswidencyjaym
T

S o

Doroin Soarska-Eumen — Wiceprezes Zarzgdu Debitie Polska Sp. z o0, — komplementasivaza Deloifve Polska Spdlka
= agranicrong odpowiedzialnodcin Sp. k

Warszawa, |3 maja 2006 roku

53d Fejorowy db =, 51 ‘Warsrray KRS D0003EE33, MIF- 537-00-07-86, AEGON: D1D0TEETO

Member of Belaitte Touche Tohmati Limited
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANILA
SPRAWOZDAR FINANSOWYCH

Da Larzqidu Fiencer Pekao Towarzystwa Fundesey Inwestycyjnyeh 5.A,

Ma podstawie art, 220 ust. 1 ustawy z dniza 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyjoych (De UL Nr 146, poz, 1346
wraz ¢ pidnicjszymi zmianami} odwiadczamy, ik dokonalismy sprawdzenia;

= zgodnodel ssnd | metod wyceny aktyedw subfunduszue Proneer Obligecii Plus (Subfimdusz™) w Pieneer Fundusz
Inwestycyjny Otwarty {zwanym dabej Fundussem™), opisanych w Roxdzinle 111 Cagdc & punkt 21 wabgezorspo
Prespekin Informacyinege Fundusza sporegdzonege 8 marca 2007 roku, kidrege ostestnia akoualizacis zostats
dokonana 13 maja 2006 roku zroeporsgdeeniem Ministra Finanséw 2 dnia 24 gradnis 2007 roku w spriwie
szepepdlaych zasad rachunkowoded fandwzy inwestyeyjnych (zwanego dale) , Heeporzadzeniem™),

- zpodnogci i kompletnosel preyistych zasad wyceny aktywiw Subfunduszu oz preyjety preez Fundusz politykn
inwestycying opisang w Roxdeiale 111 punkt LR Stantu Fundusen orae w Bozdziole 1T Crefé B punkt 8.1

ealgeronego Prospekin Informacyinego.

La preyjgeie metod | zasad wyceny altywiw Funduszu orse zgednodd z obowigzujgeymi preepisami rachunkowodel
funduszy imwestyeyimych oraz zgodnosé | komplesnodd tych zaead z polityky inwestyeyjng Funduezu odpowicdzialny jest
Zarzpd Townrzystwa. Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie cfwindczenia niszaleinegn bieglepn rewidenta on podstawis
prac wykonanych w ramach wshugi stestacyingg. Prage precprowsdzlismy stosewnie do obowigzujgeych w Polsoe
preepisdw praws, krapewych standardiow rewizp fmansows] wydanych preez Krajowy Rade Bieglych Bewidenidn oraz
zpodnie 2 Migdeynaredowym Standardem Uslup Alestscyjnych 3000 | Ushepi atestacyjne inpe nid badania lub proeglady
higtoryeznych informaci finansowych™

Preeprowadzone preez nas sprawdzemic potwicrdza zpodnodd zesad | ometod wyceny akiywdw  Subfanduszu,
presdstawionych w zataczemym Prospekcie Informacyjnym Funduszu z Rozporzgdzeniem oraz potwicrdza ich zgodnosé
i komplemoké £ preyigtn preez Subfundusz polityka inwestveyjng preedstawiong w Bozdziale 11 punkd [I0L8 Statutu
Fundusen orae w Rocdziale 111 Crpsc B punkt 8.1 salgceonegn Prospekie Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
msetody 1 easady byly stosowane do wyoeiy akipwdw Subfondusen ani bed, ery opisana polityka inwesiyoyma byla
rEeatrpsmana.

Minigjzre ofwisderenie zostabo sporzpdzone wylgcanie w celu dofgezenis do Proapekis Informacyjnego Pionser Funduszu
Inwestyeyinego Obwartego w celu spelrienia wymogdw okreglonych w art. 220 ustawy o funduszach mwestycyinych.

W imiemin Deloitte Polska Spotka z ograniceong cdpowicdzialnodcia Sp. k. - podmiotu wprawnionege do badania
sprowordan finensowych wpisanege na list podmicddw uprasmicnych prowadzong przcz KRBR pod nr. ewidencyjoym

™
BT, Sy

Dot Snarskn-Kuman - 'Wiceprezes Zaregdu Deloitte Polska Spo 2 o.o. — komplementerivszn Deloitte Polske Spdlka
x agraniczanyg cdpowiedzialnodciy Sp. k.

Warszeva, 13 meja 2016 roko

S30 Rejonowy da . 5. Warsawy KRS 0000485203, MP. 527-020-07-88, RLGOR 010006870
bomber of Doleiiie Towdh Tobmatsy Uimeiteo
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OSWIADCEZENIE PODMIOTT UPRAWNIONEGD DO BADANIA
SPFRAWOZDAN FINANSOWYCH

Tils Zarzgdu Pioneer Pebao Towarzystwa Funduszy Inwestycynych 5.4,

Ma podstawee art, 220 ust, 1 ustawy 7 dnia 27 maga 2004 roku o Rinduseach inwestyeyinych (Dz, U, Nr 146, poz, 1546
wrie 2 phEniejezymi zemianand) odwiadczamy, o dokonalidmy sprawdeenia:

= zgodnofci zesnd | medod wyceny akiywdw subfunduszu Pioneer Stabilnego Werosiu () Subfumdosz™) w Fleneer
Fundusz Imwestyeyiny Odwarty (zwanym dalej Funduszem™), opisanych w Hozdsale 111 Cazgdé A punkt 21
zalgcronege Prospektu Informacyinege Funduszu sporzgdzonege 8 marca 2007 reku, kidrego osteinia akiualizacjs
zostata dokanana 13 maja HE roku z rorprezgdeeniem Ministre Finanséw z dnia 24 prudnia 2007 roku w sprawis
szczegdlnych zasad rachunkowoscl fundussy inwestycyjnych {zwanego dalej  Rezporzgdzeniemn’™),

- zgodnobei i kompletnofei przyjetych zasad wyomny akiywiw Subfunduseu 2 preyiely prees Fundese palityks
imwestycyjng opisang w Rozdeigle [[1 punkt 1119 Siatwin Funduszie oraz w Rosmdmale 11 Ceedé B punkd 9.0
zntyczonege Prospekiu Informacyjnego.

Za preyjecse melod | zasad wyvoeny aktywiw Fundusaw oree zgodnedé = obowigaujaeymi preepisami rechunkowosci
funduszy inwestycyjnych orae sgodnods i komplemodt tych zased z polityky mwestyeyjng, Funduszu odpowiedzialny jest
Zarzpd Towarzyatwa Maszym radaniem bybo sporzadeenie cdwisdcrena niezaleinegn bieglego rewidents na podstawie
prac wykonanych w ramach ushugi atestacyjmej. Prace preeprowadzilidmy stozownde do obowigrojacych w Paolsce
preepisdw prawn, krojowych standarddw rewizji finansowsj wydanych preez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw oraz
godnee & Migdryniredowym Standardem Listug Atestacyjnych 3000 Ushugi atestacyjne inne nik badania lub preeglady
historycenyeh infosmac)i fnansowych'”,

Preeprowadzone preer nas sprawdeenic potwierdza zgodnodd rmsod | omelod wyceny akiywiw  Subfundisa,
preedstawionych w zatgezenym Prospekede Informacyjaym Fundusr = Rorpacsgdzeniem orpz potwicndzn ich zgodnodé
ikompletnast z preyjcly peeee Subfundusz polityks mwestycyma preedstowiony w Rozdziale 110 pankt 119 Stataty
Furnbuszu oraz w Roedziale 11T Crgéd B punkt 9.1 zabsczonego Prospeltu. Ocena nie abejmowsla weryfikeod, eoy optiane
medpely i zesady byly stosowane doowyceny akiywdw Subfunduszo sni ted cry opisans polityka insestyeyjsa byla
Presslgni,

Minigjsze afwiadczenic zoatalo sporzgdeone wybgeenie w celu dobgezenia do Progpektu [nformacyjnege Pioneer Funduszy
Imwestycyjnego Ciwartego w cela spelnienia wymogdw okredlonych want, 220 wstawy o fonduszach inwestyoynych

Woimsenin Deloitte Polska Spoilka = ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. K — podeistn uprasnisncgo do badanis
spravwoedan finensowych wpisanego na listy podniiotéw oprownionych prowadzong preez KRBR pod ne. ewidencyjnym
T3

offirsrcer

Dorota Snarske-Kuman = Wiceprezes Zarsgdu Deloitte Polska Sp. & 0.0, — komplementariuszs Delodite Polska Spilka
z pgraniczong odpowiedsinlnokcia Sp. k,

Warszawa, 13 maja 2016 roku

Sad Rejonowy diy m st Warszawy KRS DO00485233, NIF: 527-020-07-85, REGON: 3II07EATD

Bermiber of Doboinie Touche Tokeaata Limited
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DX BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dila Zarzgdu Fieneer Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh 5.4,

Ma podstzwie . 230 usl | osiawy 2 dida 27 maja 2004 roka o funduszach inwestyeyjoyeh (Dz. UL Nr 146, poe, 1546
wiaz £ phinicjszymi zmiangmi) odwiadezamy, it dokonalidmy spravdzenia;

= zgodnodci zasad | medod wyceny aktyeiw subfondusm Proneer Zréwnowatony (, Subfunduse™) w Pioaeer Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty (zwanym daksj Funduszem™), opisanych w Rosdemle 11 Cigse A punky 21 zslgczonsgo
Prospekta Informacyinego Funduszn sporcgdzonego 8 marca 2007 robo, kidrego osiatmda akalizacja wostabs
dokenana 13 maja 2006 roku 2 roeeporzadeeniem Miniatra Fipansdw 2z dnis 24 grednin 2007 roke w sprmsie
sxepepilnych zasad rachunkowoder funduszy inwestyeyinych (zwancgo dalej , Rozporzgdzeniem™),

- zgodnodei i kompletnosel preyigtych zasad wyceny akfywow Subfundusem x oprevipty pree: Funduse polityky
inwestycying opisang w Roxdzale 1 punks 11110 Statute Fundiusza oraz w Rozdziale 1 Cegéé B punk 10.1
sutacronego Proapekiu Informacyjnega.

Za preyjgeie metod i zasad wyeeny akiywiw Funduszu orae zgednodé z obowigzuneymi preepisami rachunkoondc
funduszy inwestyeyjnych amz zgodnosé § kompletnodé tych zasad = politylks mwestyoying Funduzen odpowiedzialiy jest
Farzqd Townrzystwa, Naszym zadeniem bylo sporsgldzenie ofwiadcnenia niezaleinege bieghego rewndenta na podstawie
prac wiykonanych w ramach uslupl siesiscyjne). Prace preeprowsdzilitmy stosownic do obowigzwjgeych w Polses
preoplstw prawa, krajpwych sisndardbow rewizjl finemsowe) wydanych preez Krajowy Rodg Bieghych Rewidentdw oraz
zgodnic 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug Avestacyjnych 3000 | Ushugi arestacyjne inne niz badamia lub preeglady
historyeznych informagji finansoach™

Przeprowsdzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosté zasad i@ meted wyesny akbywdw Subfunduszu,
przedstawionych w zalgczonym Prospekcie Informacyinym Funduszu = Roeporzqdeeniem org potwiendea ich zgodiose
i kompletnpst z preyigty preez Subfundusz polityky inwestyoying preedstawiong w Rosczrale [ penkt T 10 Statu
Fundusrn orar w Rozdeiale I Credd B punka 10,1 zalgeronego Prospelin. Ocena nic obejmowsala weryfikacji, czy opisans
metody | zmiady byly stosowane do wyeeny aldywiw Subfundusru ani fe, czy opisana polityka imweslyeyjna byka
PrEcsirzegana.

Minigjsze ofwindezenie zostnbe sporzadzene wylgeenie w celu dofyczenia do Prospekiu Informacyjrego Proneer Funduszu
Inwestyeyinego Otwartego w celu spetnienis wymogdw clredlonych w art, 220 ustawy o funduszach mwestycvjnych.

W imienis Deloitte Polska Spétka z ograndcrong odpowiedrialoodesy Sp. ko~ podmiote uprawnionego do badsnia
sprawoedan finansowych womsamego na lisgle podmioldw epeewiionych prowadzona pracz KRBR pod ne. ewidencyjnym
Ti:

Elheermcer

Domta Snarska-Kuman = Wicepreres Zareadn Deloitte Polska Sp, 2 0.0, = komplemeniarissza Delodie Polska Spodke
¢ ograniczong adpowiedzialnodely Sp. k.

Warszawa, 13 maja 2016 roku

Sad Rejonower dla m. 5i. Warsmrey KRS OD00ALSRN, KIF: 5271-020-07-86, AUGOK 0IO0RGETD
wtamber of Delante Touche Tohmatsy Limitad
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO D0 BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOW Y CH

a Zarzgdu Piencer Pekao Towarzystwa Fundesey Inwestyeyjnyeh 5.A4.

MNa podsawie art, 220 ust. | uslawy 2 dnda 27 maja 2004 roku o funduszach imwestyeygnyeh (D, U Nr 146, poz. 1546
wrir £ plebniejszymi zmlanamnd) odwiadczamy, & dokonalidmy sprawdzenia:

- zgodnodei zasad | metod wyeeny shkiywin subfundusze Pionear Akgd Polskich ( Subfimdusz”) w Plomeer Fundasz
Inwestyeyjny Oiwarty (zwanym dalzj  Funduszem™), opismych w Roedeale 1] Crgée A puikl 21 zslgezoncge
Prospekty Informacyjnege Fundusen sporsmdeonego 8 marca 2007 roku, kidrepo ostatnia akfualizacja zociala
dokonann 13 maja 2016 moku zrowporzgdzendern Ministra Finsmsdw z dnia 24 grodnia 2007 roku w sprawis

szcreghlnych zated rachunkowodcl funduazy inwestycyjnych (zwanego dalsj , Rozporzgdzeniem’™),

- zgodnodci | kompletnofel przyjetych zosad wyceny nktywdw Subfindwszu ¢ preyigty preez Fundusz polityks
inwestycyjng opisang w Rozdziale I punkt 11112 Sishute Fundiusai orar w Roedeisle 11 Caghté B punkt 1201
zalgezonegoe Prospekin Informaocyjnego,

Lo preyjpcie mebod 1 zasad wyceny altywhw Fundusau oraz zgoednodé z obowigzujaeymi przepisami rachunkownsdct
fimduszy inwestyevinych oraz zgodnosé i komplemodé tych zasad z polityky inwestyeying Funduszw odpowiedeisiny jest
Zarzgd Towarzystwn. Maszym zadaniem bylo sporzgdzense obwindozenin niezaleinego beglepn rewsdenta na podstaws
prac wykonanych w ramach ushugi sicstecyjnel, Prace procprowadzilismy stesownie do obowigzujgeyeh w Polses
prespisdw praws, krajowych standardiow rewizl finensowe) wydanyeh preee Krajowy Rade Bicglych Rewidenddw ora
zgadnie = Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjeych 3000  Ushugi atestacyjne inne ni# badania lub presglady
higtaryamnych informaeyi finansowych™.

Przoprowadzone preez nas sprawdzenie potwierdza zgodnodé zasad | metod wyvceny akiywdw  Subfusdugru,
preedstawicnych w zalgezonym Prospekcie Informacyinym Fundusze 2 Foeporzadzeniem osaz petwiendza ich egodmogs
i kampletnodé 2 preyjety preez Subfundusz polityky imsestyeyjng preedstawiong w Roedeale 1] punkt 1112 Staiute
Funduszn oraz w Rozdziale 11 Cresd B punkt 12,1 safgezonego Prospekiu. Ocena ale obejmowala weryfikacji, czy opisans
metady | zasady byly stosowane do wyceny akiywow Sabfunduszu sni te?, cey opismna polityka imwestycyjna beyba
prossitzegana,

Miniejsre odwiadezenie zostalo sporzgdzone wybgeznie w celu dobzcznin do Prospektu Informacyinego Ploneer Fundusziu
Inwestycyjnego Otwasicpo w celu spelnicnia wymogiew okreshonyoh wart, 220 wstawy o fumduszsch inwestyeymych.

Woimdeniu Deloitie Polska Spilka z ograniczony odpowisdziolnodciy Sp. k. — podmicie wprawnionege dio badania
sprawordat fnansowych wpisanego na liste podmictiw uprownionych prowadzong preez KRBR pod nr, ewidencyjnym
13:

fernioce

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzgdu Deloitic Polska Sp. 2 0.0 = komplementarrusza. Deloitie Polska Spétka
z ograniczomng cdpowiedzialnodcip Sp. k

Warszawa, |3 mmja 2006 roku

Eael Rpjonowy da m, 5 Warszowy RS OOD0EATI, NE: 527-020-07T-86, REGOM: Q100765

feerrber of Dedoitne Touche Tohmatsy LUim ited
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OAWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO D0 BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ma Zaregdu Pioneer Pekas Towarsystwa Fundesey Inwestycyinych 5 A,

Ma podstawie art. 220 ust. | wstawy 2 dnia 27 maja 2004 roku o fanduszach imaestveyinyeh (D, U WNr 146, poz. 1346

wiak & phdniepszymi amiznami) céwindczamy, i@ dokonalifmy sprovwdzenia:

—  zgodnodel zasad | omelod wyceny akbywow subfimduszu Pieneer Mahveh i Srednich Spolek Rynku Polskiegs
{Subfianduse™) w Pioneer Fundusz Inwestycyiny Otwarty (zwanym dalej Funduszem'), opisanych w Rozdziole
I Cagdé A punka 21 eslgceonege Prospekiu Informacyirego Funduss sporsmdeonege § marca 2007 roku, kurego
ostatinia aktuslizacja zostela dokonama 13 maja 2016 raku = rocporegdeeniem Ministra Finansdw 2 dnia 24 grodnia
2007 robu  weprawie  srerepiinych  rasad  rachumbowoded  fundusey  imwestyoyjavch  (ewanego  dalej
~Rozporzgdmenizm’”),

- zgmdnodel | kompletsode preyietych zmad wyceny sktywdw Subfundusre v przyiety preez Fundusz polityky
inwestycyjng opisang w Rozdsiale 11 punkt 11113 Swiom Funduszo oree w Reedeiale 111 Co=é B punki 13,1
zalgezonsgo Prospekiu Informacyjnegoe.

Lo przyjeeie mebod i zasad wyceny skiyedw Fundusze ore zgednodé @ obowizzujgcymi preepizami rechunkowosc
lunaduszy inwestyeygnych oraz zgodnsdc i kompletnodd tych zasad z polityks inwestycyjnn Fundusza odpowicdzialny jest
Zarzgd Towarzystwa. MNaszym zadaniem bybo sporzqdeenie odwiadcrema mierslednego hieglego rewidentn na podsiawic
prac wykonanyeh w ramach uslugl absstacyjms]. Prece preeprowadeidmy siosownde do obowigeajscych w Polsce
preepisiw prawa, krajowych standasddw rewizjl finanacwe] widanych pracz Krajows Rade Bleglyeh Rewadentdw orae
gednie z Migdzymarodowym Standardem Ushug Atestacyjoych 3000 Ushugi stestacyjne inne nid badania lub preeglady
historycamych informacii finansowych”,

Precprowndzone  preex nns  sprowddzenies  pobwierdza zgodnodd zasad 0 metod wyceny  akiywdw  Subfindusao,
preedatawionyeh w zaljeronym Prospekese Informacyinym Fundwza z Rozporzadzeniem oraz potwicrdza ich zgodnodé
i kompletnedd 2 prayjets preez Subfandusz polityka inwestyeying preedstawiong w Bozdsiale 111 punks [0.13 Statatu
Funduszzu oraz w Rozdziale [ Czesé B punkt 13,1 salqeronepo Prospekiu, Ocena nie shepmowals weryfikacyi, cey opisane
metedy | zasady byly stosowane do wyceny akiywow Subfunduzze and e czy oplsana polityka insestyevina hyia
PIZCHTZegnng.

MNinigjsze pdwindezenie rostalo sporzgdzone wykgeenie w celu dobgezenio do Prospektu Informacyjneps Pioneer Fundzssa
Inwestyeyinego Otwartegn w celu spainienia wymapdw okreslomych wart, 220 wstawy o fimduszach inwestyeyjinych

W oimicnin Deloitie Polska Spolka z opraniczona odpowledzialnodcly Sp. kb — podmictu uprawnonego do badania.
sprawocdan finansowypch wpissnego na listg podmiotdw upeswmionych prowadzong preez KRBR pod nr, ewldencygnym
T3

oK rem o

Chorota Snassks-Fuoman — Wiceprezes Zarzgdu Delolie Polska Sp. 2 0,0, — komplementarinsa Deloitie Polska Spétka
z opraniczong odpowiedzialnodcig Sp. k.

Warszawa, 13 maja 2016 roku
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23.

Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikdw.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo

zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika w drodze indywidualnego zawiadomienia przesytka polecong lub

na trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia

Uczestnikow. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o

planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu

Uczestnikdw zawierajg;

1) informacje o0 miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zwotaniem
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Towarzystwo ogtasza informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w sposdb okreslony w Statucie.

Osoby uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru

Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia

Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym

dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych

Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa

oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w rejestrze

Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.

Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Od dnia poprzedzajacego dzien

Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecia

prowadzenia przez subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz

powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany

przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych

ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktérym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikéw

w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie

Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci

wyrazenia zgody w przedmiocie objetym uchwatg. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw o wyrazeniu zgody

wiekszoscigq 2/3 gloséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikow.

Sposdb powiadamiania o podjetych uchwatach przez Zgromadzenie Uczestnikéow.

Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw o tresci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw poprzez

ich publikacje na stronie internetowej http://www.pioneer.com.pl.

Sposadb zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze byC zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, przystuguije:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
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Prawo do wniesienia powédztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku
wniesienia oczywiScie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej
wysokos$ci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt. 23.3. powyzej, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw tej zgody. Przepisu art. 189 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pdzn. zm.) nie stosuje sie.

23.6. Szczegdlowe zasady trybu, dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw okreslone sg
w Statucie.

24. Ogodlne zasady kolejnosci realizacji zleceni

Zlecenia Uczestnika, ktorych realizacja nastepowaé bedzie z zastosowaniem tego samego Dnia Wyceny, realizowane

beda wedtug nastepujacej kolejnosci:

1) zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersjilzamiany, zadania zamiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa),

2) zlecenia wyptat/wyptat w ratach/wyptat transferowych/zwrotéw/ czesciowych zwrotéw (realizowane na kontach
prowadzonych w ramach Programu IKE, Programu IKZE lub pracowniczego programu emerytalnego,

3) zlecenia konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa realizowane w ramach realokacji w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych,

4) zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii | na kategorie A dokonywane przez Fundusz w przypadku
spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na danym koncie ponizej 300 000 (trzystu tysiecy)
ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia z tego konta,

5) zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W momencie realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w tym w wyniku konwersji/zamiany) brane sg pod
uwage wylacznie Jednostki Uczestnictwa nieobjete blokada. Jezeli przedmiotem zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest okreslony procent wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie Uczestnika, procent ten
ustalany jest w odniesieniu do warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie w Dniu Wyceny przed realizacjq
danej transakcji (a w przypadku realizacji na te samg Date Wyceny wiecej niz jednej transakcji odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w odniesieniu do wartosci Jednostek Uczestnictwa przed realizacjg wszystkich tych transakcji).

Rozdziat lll. Dane o Funduszu
Czes¢ B - Informacje odrebne dla kazdego Subfunduszu

1. (skreslony)
2. Subfundusz Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

21. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
21.1.  Gléwne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu oraz
informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigeznego, w ktére

Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

2.1.1.1.  Aktywa Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 sg lokowane w nastepujacy sposeb:

a) Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe nominowane w
Ztotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

b) Do 40% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe nominowane w
innych walutach niz ztoty polski, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

c) Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansows,
ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, w tym
instrumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

2.1.1.2. Udziat innych lokat niz dtuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe, o ktérych mowa w pkt. 2.1.1.1. nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu.
2.1.1.3. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére

Fundusz gtownie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
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Nie dotyczy.

21.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

2.1.2.1. Polityka inwestycyjna Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2, w szczegdlnoSci kryteria doboru lokat,
bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat. Fundusz
stosuje aktywna polityke inwestycyjng polegajacq na zmianach struktury portfela, zarébwno z punktu
widzenia Duration portfela instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym, jak tez alokacji aktywow
pomiedzy réznymi typami instrumentéw finansowych w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuacji
na rynku dtuznych instrumentéw finansowych.

2.1.2.2. Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 2.1.1.1.

a) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) wiarygodno$¢ kredytowa emitentébw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii

ekonomiczne;j,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgi,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu

21.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopieri odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

21.4. Informacja o duzej zmiennosci warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

2.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

2.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnoSci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktdre jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajgcego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.
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i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

21.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

2.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.21. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

2.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$é takiej
zmiany wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoSci
poszczegolnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, atym samym takze zmnigjszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zalezno$¢ cen diuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest
odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych
rosng, a przy wzroscie stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwoS¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane
zinwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje
wiekszo$¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze dluznym oraz instrumenty rynku
pienieznego, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko rynku akgji.

2.21.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktore;
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktére charakteryzujg sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa

2.21.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

2.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

2.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosSci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowa¢ dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

2.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dofozeniu nalezytej
staranno$ci  ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu.

2.21.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestyciji
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w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskiej.
2.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sa ograniczane poprzez zawieranie uméw
ubezpieczeniowych.
2.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sg instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuaci
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwo$ci natychmiastowego zamknigcia
inwestyciji.
2.2.2. Ryzyko zwiagzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
2.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania si¢ wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartoSciowych znajdujgcych sie w  portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

2.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapié, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktore moze skutkowa zmiang polityki inwestycyjnej, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang oséb zarzadzajacych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania
Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow oraz Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci
Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
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2223.

2224.

2.2.25.

2.2286.

22217.

W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktorych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakcii;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza
od stopy nominalne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktdre mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wptyng¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku
nacjonalizacji lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze
Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.
Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.
Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

23.

24.

2441.

24.2.

2421,

2422,

Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest kierowany do inwestoréw, ktdrzy sg
zainteresowani inwestowaniem w horyzoncie $rednioterminowym oraz akceptujgcych $redni poziom
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy gtéwnie z mozliwosci zainwestowania czesci Aktywow
Subfunduszu w obligacje przedsigbiorstw, aktywnych zmian struktury portfela Subfunduszu, a takze z
wahan rynkowych stép procentowych majacych wptyw na wycene lokat Subfunduszu.
Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz
Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w pkt. V.1 - V.8a Statutu.
Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.017.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b) Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytéw.
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2423.

24.3.

24.31.

2432

2433.

2434,

24.35.

24.386.

24317.

24.38.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikoéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.017
JU Kategorii A 0.018
JU Kategorii E 0.018
JU Kategorii | 0.015

Jedyng pozycjq kosztow rozrozniajacq kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 2.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane w
sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (p&trocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze
nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt. 2.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,0%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,0%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,0%

warto$ci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

okre$lane s w tabeli optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi

Dystrybucje i udostepniane przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg

uprawnieni do pobierania od Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekazaé

cafq kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolnié z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,
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d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikdw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

2.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 2.4.3.8. Iit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

2.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

24.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé
jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktorej wysoko$C bytaby uzalezniona od wynikdw Funduszu badz
Subfunduszu.

2.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,25%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,10 %

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,70 %
w skali roku.

24.6. Informacja o istniejacych umowach Ilub porozumieniach, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

24.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.1.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutlu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwiazku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdarn finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Wskazane w Statucie ponoszone w cigzar Subfunduszu koszty:

e postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu

e  obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnoScig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu

podlegaja ograniczeniu do wartosci stanowigcej 0,1% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym. Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okre$lony limit
Towarzystwo zwréci Subfunduszowi niezwtocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka
wystapita.

24.6.2. (skreslony)

24.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

251. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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252. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
4.23%
3.88%
28.12.2012 - 30.12.2015
® Jednostka Uczestnictwa kategorii A B Jednostka Uczestnictwa kategorii E = Jednostka Uczestnictwa kategorii |
2.53. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacy

zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu,

zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

75% CPGBI + 25% WIBID

gdzie:

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)
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2.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 2.5.2.

Pioneer FIO - Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 benchmark
6,0%
3,83%
4,0%
2,0%
0,0%
28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 i
10 lat (Subfundusz zostat utworzony w 2012 roku).

2.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

2.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

3. Subfundusz Pioneer Stabilnego Inwestowania

3.1 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
3.1.1. Giéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego

Subfunduszu

3.1.1.1.  Aktywa Pioneer Stabilnego Inwestowania sg lokowane w nastepujacy sposéb:

a) Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panfstwo cztonkowskie, w tym
instrumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

b) Do 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w diuzne instrumenty finansowe emitowane
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

c) Do 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w
bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie, co najmniej 2/3 wartoSci aktywow
w instrumenty o charakterze udziatowym.

d) Do 33% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe nominowane w innych
walutach niz zioty polski.

3.1.1.2. Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

3.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

3.1.2.1. Proporcja miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, o ktorych mowa w pkt. 3.1.1.1.c) i lokatami o ktérych mowa

w pkt. 3.1.1.1.a), pkt. 3.1.1.1.b) bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacego

Aktywami Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania. Proporcie miedzy wyzej wymienionymi

rodzajami lokat bedg ustanawiane na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej

sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie
rentownosci diuznych papieréw wartosciowych oraz ogolnej sytuacji makroekonomicznej.
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3.1.2.2.  Wyb6r instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o
analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w skiad portfela
subfunduszu lub spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
subfunduszu, a ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akgji tych spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej
istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujagce m.in.: analiza przychoddw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrod
elementéw analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dlugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktorych ceny akcji charakteryzowac sig beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen

akcji innych spétek.

Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

3.1.2.3. Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie
inwestowana w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe.
Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie
zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe beda dokonywane na podstawie
kalkulacji rentownosci tych instrumentéw, sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych
parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywe;
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Inwestowania dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycjq takie jak:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

3.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

3.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

3.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

3.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kitérym zawarta zostata transakcja moze ogtosic
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalno$ci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

R IR KT ARE
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e) ryzykiem plynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoSC rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwiazanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowaC swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentdw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wiasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujaca,
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

3.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

3.2, Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

3.21.  Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

3.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wpltywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej
zmiany wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoSci
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest

odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych

rosng, a przy wzroscie stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartodci akcji wchodzacych w skitad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane

z inwestowaniem w akcje poszczegdinych emitentow akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich

inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegélnych emitentéw akcji.

3.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktére charakteryzujg sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

3.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktdrej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym

(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez

niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu

papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
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3.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

3.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynac¢
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

3.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
starannos$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

3.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cz¢$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskiej.

3.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisébw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

3.2.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim. Z inwestycjami na rynku rosyjskim wigzg sie
dodatkowe ryzyka, niewystepujace lub wystepujace w znacznie mniejszym stopniu przy lokatach
w papiery wartosciowe emitentéw z krajéw Unii Europejskiej lub Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Poiocnej, a nawet na innych tzw. rynkach wschodzacych. Obejmujg one przede wszystkim ryzyko:
polityczne, prawne, podatkowe, inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wigze sie z tym, ze Rosja nie posiada w petni rozwinigtej
gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majacych wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg przedsiebiorstw
zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane jest rdwniez ryzyko stanowienia
prawa dziatajgcego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych, co moze w negatywny sposob
oddziatywa¢ na wycene spotek znajdujacych sie w portfelu Funduszu.
Gospodarka Rosji jest w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcow naturalnych, w szczegélnosci
ropy i gazu ziemnego. Znaczace obnizenie cen surowcéw na rynkach $wiatowych moze spowodowac
istotne pogorszenie wynikow spotek znajdujacych sie w portfelu Funduszu, nawet jezeli spétki te
w bezpo$redni sposob nie funkcjonujg w ramach sektordw zwigzanych z wydobyciem i przetworzeniem
surowcow naturalnych.
Dodatkowym aspektem, ktéry nalezy bra¢ pod uwage przy inwestycjach w Rosji jest ryzyko
rozliczeniowe, ktére wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner. Na rynku rosyjskim ryzyko rozliczeniowe nabiera szczegoinie
istotnego znaczenia z uwagi na brak centralnego depozytu papieréw warto$ciowych, a takze z uwagi na
brak powszechnego stosowania rozliczenia typu DVP (delivery vs. payment), czyli wydania papieréw
wartosciowych przy ptatnosci. Wiekszo$¢ transakcji z udziatem zagranicznych inwestoréw rozliczanych
jest na podstawie instrukcji DF (delivery free), czyli transferu bez pfatnosci i odrebnym rozliczeniem
pienieznym poza rosyjskim systemem bankowym (rozliczenia wystepujg gtéwnie w USD oraz EUR).
W celu ograniczenia ryzyka rozliczeniowego Fundusz przed przystapieniem do zawierania transakcji za
posrednictwem rosyjskiego brokera uzgadnia sposdb rozliczenia transakcji i informuje Depozytariusza
o0 poczynionych ustaleniach. Opdznienia w rozliczeniu transakcji mogg powodowa¢ op6znienia
w realizacji decyzji inwestycyjnych, ktore mogtyby przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu uczestnikom
Funduszu.

3.2.1.10. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.

3.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
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3.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
op6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastgpic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;
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— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co
moze mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.
3.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.
3.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalne;.
3.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktdre mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wptyngé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
3.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (cato$ci lub czesci) w wyniku nacjonalizaci
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
3.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
3.3. Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Stabilnego Inwestowania jest kierowany do inwestoréw, ktérzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie Srednioterminowym oraz akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy gtéwnie z mozliwosci zainwestowania czeSci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje), a takze w obligacje
przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stép procentowych majgcych wplyw na wycene lokat
Subfunduszu.
3.4. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
3.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaly wskazane w pkt. V.1 - V.8a Statutu.
3.4.2.  Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.055
3.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig, inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
3.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opftaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.
c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
3.4.2.3. Wskaznik WKC dla kazde] kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.055
JU Kategorii A 0.056
JU Kategorii E 0.056
JU Kategorii | 0.044

Jedyng pozycjg kosztéw rozrézniajacq kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 3.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktdrych zostato ustalone wynagrodzenie, sq przedstawiane
w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pdirocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.
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3.4.3.10.

3.44.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze
nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt. 3.4.3.2. ponizej, Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,25%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3,25%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | : 3,25%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekazaé catg kwote wptacong przez klienta

na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt. 3.4.3.8.

lit.b), moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia

Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Wynagrodzenie Zmienne ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, ktére

naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (w obrebie dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie, ktory brany jest pod uwage przy wyliczaniu
Wyngrodzenia Zmiennego.

2)  Okres, ktory brany jest pod uwage przy wyliczaniu maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa
i Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu rozpoczyna sie z dniem pierwszej wyceny
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) czyli od dnia
utworzenia Subfunduszu badz wpisania kategorii Jednostek Uczestnictwa do Statutu.
3) Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz? = max {0; Sz * (WAJUC - WANJUpax) « LIUC}

gdzie:
WYNzd: warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa;
Swz: stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu majgca zastosowanie w Dniu

Wyceny d (odpowiednio dla kategorii Jednostek Uczestnictwa);

WAJU: Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu Wynagrodzenia Statego
a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WANJUmax®":najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu od dnia,
w ktérym rozpoczona sie okres ktory brany jest pod uwage przy okre$laniu
Wynagrodzenia Zmiennego do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d
(odpowiednio dla kategorii Jednostek Uczestnictwa);

LJud: liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z Dnia Wyceny d zapisanych
w Rejestrze Uczestnikéw w Dniu Wyceny d.

4) Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejsze
Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wykorzystywane sg Warto$ci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z dokfadno$cig do o$miu miejsc po znaku dziesigtnym.

5) Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (w obrebie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w sytuacji, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej
warto$ci z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie, za ktory Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane.

6) Maksymalna Stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu wynosi 10% w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7) Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne ustalone wedlug nizszej stawki niz
maksymalna stawka okreslona pkt. 6).

8) W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na nalezne Wynagrodzenie Zmienne.

9) Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije.

Wynagrodzenie Zmienne nie jest powigzane ani uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zgodnie ze sprawozdaniem Funduszu za okres roczny 1.01.2015-31.12.2015

Warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego WYNIOSIA ........ccevreeeerienirincerneneereeeneees s 134 tys. zt

Srednia Warto$é Aktywow Netto W OKresie Wyniosta ...............ccooovevevveeeisesseeeeeceeissnns 279137 tys. zt

Warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w ujeciu procentowym do Wartosci Aktywoéw Netto ...... 0,05 %

3.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego

inwestowania
3.4.5.1. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem ustalane jest w dwéch czesciach:

a) Wynagrodzenie State — uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) Wynagrodzenie Zmienne — uzaleznione od wynikéw Subfunduszu, naliczane w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 3.4.4.

3.4.5.2. Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,25 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,20 %

c¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,90 %
w skali roku.

3.4.5.3. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego: 10,0% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa ponad biezace maksimum historyczne. Zasady dotyczace tego wynagrodzenia opisane sg
w punkcie 3.4.4.

3.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio Ilub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
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wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

3.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.2.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
warto$ci Aktywdéw netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

3.4.6.2. (skreslony)

3.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

3.51.  Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

200 000
141 446

100 000

0

Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - nadzien 31.12.2015 [tys. zf]
200 000
126 384

100 000 A

15 062
; - ; I 2

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E Jednostka Uczestnictwa kategorii |

3.5.2.  Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat

5%

2,76%
1,58% 1,58%
0% _—_
28.12.2012 - 30.12.2015
¥ Jednostka Uczestictwa kategorii A ¥ Jednostka Uczestnictwa kategorii E

Jednostka Uczestictwa kategorii |
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3.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

Benchmark obowigzujacy w Subfunduszu od dnia 6 lipca 2012 r.:
30% WIG-DIV + 70% BB
gdzie:
BB = 75% CPGBI + 25% WIBID
WIG-DIV - indeks obejmuje do 30 spdtek, kiére sg uczestnikami indekséw WIG20, mWIG40 oraz
sWIG80, ktdére charakteryzujg sie najwyzsza stopg dywidendy na koniec sierpnia kazdego roku
i regularnie te dywidende wyptacaly w latach poprzednich. WIG-DIV jest indeksem dochodowym i przy
jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw
poboru. Indeks jest obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
CPGBI - gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki od
$rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Benchmark obowiazujacy w Subfunduszu do dnia 5 lipca 2012 r.:

30% WIG + 70% BB

gdzie:

BB = 75% CPGBI + 25% WIBID

WIG Warszawski Indeks Gietdowy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkdw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

3.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt. 3.5.2.

Pioneer FIO - Pioneer Stabilnego Inwestowania benchmark

2,0%
1,41%

1,0%

0,0%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata)

Na dzier sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 i
10 lat (Subfundusz zostat utworzony w 2012 roku).

3.55. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

3.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

4, Subfundusz Pioneer Dynamicznych Spétek

41, Polityka inwestycyjna Subfunduszu

411. Gléowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

41.1.1. Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

41.1.2. Bedace przedmiotem lokat Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym, rozumiane sg przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty finansowe,
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ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. prawa do akcji, prawa
poboru akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne)
jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucii
wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci
aktywow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

41.1.3. Instrumenty finansowe o charakterze udzialowym mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.

41.14. Inwestycie Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek beda skoncentrowane na akcjach matych i
Srednich spotek tzn. takich ktérych kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa spotki
posiadajacej najwieksza kapitalizacje rynkowa sposrod spdtek wchodzacych w skiad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., przy czym zaangazowanie w
spdtki o kapitalizacji wyzszej bedzie nie wigksze niz 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spotek.

41.15. Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane w
instrumenty finansowe o charakterze udzialowym emitentow majacych siedzibe poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

41.1.6. Catkowita warto$C lokat w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz w depozyty
bankowe moze wynosi¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.

4.1.1.7. Proporcjonalny udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spétek bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku finanosowym oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w
pkt4.1.1.3.- 4.1.1.6.

4.1.1.8. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek moze podejmowaé
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec
PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4.1.1.9. Informacja o lokatach innych niz papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

41.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

41.2.1. Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym stanowi¢ bedq gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu
lub spdtek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela subfunduszu, a
ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcii
obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne
znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach
finansowych obejmujace m.in.: analiz¢ przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz
analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakosciowe;j istotne
beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali,
warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji,
ogblnych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad przecigtnym
potencjale wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Dodatkowo przy doborze, instrumentow finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach
instrumentéw finansowych,

b)  ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

c) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajgcych ekspozycje na zagraniczne rynki
akcji,

d)  ocena ptynno$ci i bezpieczenstwa,

e)  celinwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

41.2.2. Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie
inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe.
Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie
zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie
kalkulacji rentownosci tych instrumentdw, sporzadzonej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametrow
rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i
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poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajgc do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych

Spotek diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie

zwracat szczego6ing uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycjg takie jak: ryzyko stopy procentowej,

ryzyko ptynno$ci a takze na ryzyko wyptacalno$ci emitenta.

41.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

41.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwiazku z dopuszczalnym znacznym udzialem instrumentéow o charakterze udziatowym w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spélek (do 100% Aktywow) moze to
skutkowaé¢ duza zmiennos$cia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
Pioneer Dynamicznych Spofek.

41.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna.

4.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4.1.5.2. Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Instrument Pochodny,

b) ryzyko ptynnosci rynku, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim czasie — zamknigcia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu,

c) ryzyko ptynnoSci zwigzane z finansowaniem, ktére wynika z sytuacji, w ktérej Fundusz nie bedzie w
stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania
whniesienia depozytu uzupetniajacego; w takim przypadku wystepuje ryzyko przymusowego
zamkniecia transakcji oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji na Instrumencie Pochodnym,

d) ryzyko dzwigni finansowej, 1j. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat z inwestycji w poréwnaniu do
lokat w instrumenty bazowe, o ktdre oparty jest Instrument Pochodny,

e) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umow, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcii
majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

f)  ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu
Pochodnego lub nie dokona zaptaty pomimo wywigzania si¢ Funduszu z zobowigzania
wynikajacego z transakcji,

g) ryzyko operacyjne zwigzane z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz nieadekwatnymi
procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentow pochodnych zuwagi na
skomplikowane algorytmy ustalania zasad pfatnosci wynikajacych z zawartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych,

h) ryzyko modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe,

i) ryzyko prawne (reprezentacji) zwigzane z tym, Ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

41.6. Wskazanie gwaranta wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

4.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

421. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania iszczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych:

4.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
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ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
warto$ci akcji wehodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg
sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na
spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast
ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji. Subfundusz
poprzez dywersyfikacie swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokosci stop
procentowych, ktéra bedzie prowadzila do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych dtuznych
instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Z uwagi na to, ze
Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ryzyko rynku
akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowe;.
4.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktore;
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
4.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sig z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegédlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezng, izbg rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosSci).
4.21.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
4.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
4.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
staranno$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.
4.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang, stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wigkszo$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolite]
Polskiej.
4.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko po$redniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisébw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw
ubezpieczeniowych.
4.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.
4.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
4.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
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mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkoéw, w szczegolnoSci poprzez
opo6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

4.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakorczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastgpic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywéw netto Funduszu ponizej wartosci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang oséb zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtoSci
Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzi
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfnduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakcji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na opoznienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

4.2.2.3. Ryzyko niewyptacalnoci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
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4224.

4.2.25.

4.2.286.

42217.

4228.

wypetni¢ swoich zobowigzar wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktére mogg spowodowaé zmiang sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wptyng¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko niezrealizowania zlecenia na skutek zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - ryzyko to wynika z mozliwosci niezrealizowania zlecenia nabycia w sytuacji gdy w
Subfunduszu zostato zawieszone zbywanie Jednostek Uczestnictwa, z przyczyn, o ktérych mowa w
Rozd. Il Cze$¢ A pkt. 15.4., a zlecenie zostato przekazane w terminie uniemozliwiajagcym jego
zrealizowanie.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

4.3.

44,

4.41.

4.4.2.

44.21.

4422.

4423.

Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Dynamicznych Spdtek jest kierowany do inwestorow, ktorzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie diugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwo$¢
osiggniecia ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartosci inwestycji, jednocze$nie akceptujacych
bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, przede wszystkim akgji
spotek o matej i $redniej kapitalizacji, mogace charakteryzowac¢ sie ograniczong ptynnoscia. Subfundusz
bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu warto$ci inwestycji w krotkim czasie.
Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
Informacja o przepisach Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztdw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegoinosci Wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztdw zostaly wskazane w pkt V.1 - V.8. Statutu.
Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.051.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg uméw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegoinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.051
JU Kategorii A 0.052
JU Kategorii E 0.052
JU Kategorii | 0.039

Jedyng pozycjg kosztéw rozrézniajaca kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 4.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane
w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (p&irocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
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4.4.3.

44.31.

443.2.

4433.

44.34.

44.35.

44386.

44317.

44.38.

44309.

4.4.3.10.

444,

4.4.5.

wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla

Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze

nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 4.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera

opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  5,0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E:  5,0%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 5,0%

warto$ci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta

na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju/ (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowiazku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikébw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 4.4.3.8. lit. b,

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$é

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie jest pobierana opfata zmienna, kitdrej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

c¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %
w skali roku.

44.6. Informacja o istniejacych umowach Ilub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio Iub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

44.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.3.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdinych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem ftransakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdarn finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Bieglego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

446.2. (skreslony)

44.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktorych koszty dziatalnoci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

4.5, Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

4.51. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

300 000

245 388
200 000
100 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - nadzien 31.12.2015 [tys. zf]
300 000
226 054
200 000 A
100 000 A
19334
0 - . . I 2

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E~ Jednostka Uczestnictwa kategorii |

452. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10lat
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12%

11,39%

11%

10%

9%

28.12.2012 - 30.12.2015

® Jednostka Uczestictwa kategorii A = Jednostka Uczesmictwa kategorii |

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego nie jest prezentowana $rednia
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestrnictwa kategorii E za ostatnie 3 lata poniewaz Jednostki te
sq zbywane od 1.12.2014.

45.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”
25%WIG20 + 25%mWIG40 + 20%MiS80 + 30%MSCI World Index
gdzie:

WIG20 indeks obliczany i publikowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW) obejmujacy dwadziescia najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW
mWIG40 indeks spodtek o S$redniej wielkosci, obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy czterdziesci spotek notowanych na GPW

MiS80 benchmark spotek o matej wielkosci, obliczany i publikowany przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), obejmujacy osiemdziesiat spétek notowanych na GPW

MSCI World Index globalny indeks akcji obliczany i publikowany przez MSCI Inc.

Uwaga! MSCI, ani zadna inna strona uczestniczaca w lub zwigzana ze zbieraniem, obliczaniem lub tworzeniem
danych MSCI nie daje jakichkolwiek wyraznych lub dorozumianych gwarancji ani o$wiadczen w odniesieniu do tych
danych (lub do wynikéw uzyskanych przy ich wykorzystywaniu), i wszystkie te strony niniejszym wyraznie wypierajq
sie wszelkich gwarancji oryginalnosci, doktadnosci, kompletnosci, przydatnosci handlowej lub przydatnosci do
okreslonego celu w odniesieniu do wszelkich takich danych. Bez ograniczenia kazdego z powyzszych zastrzezen,
MSCI i jego podmioty powigzane lub podmioty trzecie zaangazowane lub zwigzane z zbieraniem, przetwarzaniem
lub tworzeniem danych nie ponoszg, zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bezposrednie, posrednie, specjalne,
karne, wynikowe lub inne szkody (w tym utracone zyski), nawet jezeli zostaly powiadomione o mozliwosci
wystapienia takich szkod. Dystrybuowanie lub rozpowszechnianie danych MSCI nie jest dozwolone bez wyraznej,
pisemnej zgody MSCI.

4.54. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktérym
mowa w pkt. 4.5.2.

Pioneer FIO - Pioneer Dynamicznych Spétek benchmark
8,0%

6,30%

6,0%
4,0%

2,0%

0,0%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 i
10 lat (Subfundusz zostat utworzony w 2012 roku).

455. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

4.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.
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5. Subfundusz Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

5.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

5.1.1. Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

5.1.1.1. Lokaty Aktywow Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja koncentrowac sie bedg na inwestycjach w akcje
spotek spetniajacych kryteria selekcji, o ktérych mowa w pkt. 5.1.2.1. ponizej.

5.1.1.2. Proporcjonalny udziat poszczegolnych rodzajow lokat w Aktywach Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja
bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna
Selekcja podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw
wartosciowych oraz z uwzglednieniem limitéw okreslonych w pkt. 5.1.1.3. i pkt. 5.1.1.5. ponizej.

5.1.1.3. Do 100% wartosci Aktywow Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym jak réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 warto$ci aktywow w instrumenty udziatowe.

5.1.1.4. W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pioneer
Akcji — Aktywna Selekcja bedg przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane
w ziotych polskich.

5.1.1.5. Instrumenty finansowe inne niz wskazane w pkt. 5.1.1.3. powyzej nie bedg stanowity wiecej niz 30%
Aktywéw Subfunduszu.

5.1.1.6. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktdre
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

5.1.2.1. Podstawowym kryterium doboru akcji spotek bedzie ich niedowartosciowanie lub ponadprzecigtny
potencjat wzrostu. Za spotki niedowarto$ciowane lub posiadajace ponadprzecietny potencjat wzrostu
rozumie sie przede wszystkim spétki, co do ktorych zdaniem zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom
odniesienia jakim jest zmiana warto$ci benchmarku Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. W
szczegolnosci  Subfundusz moze inwestowaé w akcje spotek uczestniczacych w przejeciach i
akwizycjach, akcje spotek, ktorych aktualne wyceny rynkowe, zdaniem zarzadzajacego portfelem
inwestycyjnym  Subfunduszu, nie odzwierciedlajg ich faktycznej wartosci oraz akcje spodtek
przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty prywatyzacyjne Skarbu Parnstwa. Aktywna
selekcja akcji oznacza, ze skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mogt znacznie sie
zmienia¢, w zaleznosci od tego, ktore spoiki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu bedg w danym momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie
bedzie odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietfdowego. Selekcja akcji spotek bedzie
dokonywana w oparciu o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne
znaczenie bedq mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wérdd
elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw rozwoju.

5.1.2.2. Inwestycje Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedg dokonywane przez pryzmat zarzadzania ptynnoscig Subfunduszu na podstawie
kalkulacji rentownosci tych instrumentéw, sporzadzanej w oparciu 0 prognozy podstawowych
parametrdw zagranicznych i krajowych rynkdw finansowych, takich jak miedzy innymi: poziom i kierunek
zmian stép procentowych, kurséw walut, ksztattow krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji.
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja dobierajac instrumenty o
charakterze dtuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyko zwigzane z
inwestycjq w dany instrument, takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnoéci tych instrumentéw i
ryzyko wyptacalnosci emitenta.

5.1.2.3. Dobér jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celéw
inwestycyjnych i zasad doboru lokat przez fundusze lub instytucje wspoinego inwestowania emitujace te
tytuly uczestnictwa, w oparciu o prognozy parametrdw zagranicznych rynkéw finansowych oraz przy
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wykorzystaniu kryteriow iloSciowych: osiggane stopy zwrotu, stabilnos¢ wynikéw inwestycyjnych, wyniki

inwestycyjne w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, biezaca ocena wynikéw inwestycyjnych z

uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, a takze z uwzglednieniem pobieranych optat.

5.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

5.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentéw o charakterze udziatowym w portfelu
inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja (do 100% Aktywéw) moze to skutkowaé duzq
zmienno$cig wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja.

5.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

5.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Funduszu z nastepujacymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosié
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowej.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od kontrahenta,
w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego ryzyka jest zwykle
bardzo krotki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujgcym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢

w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f) ryzykiem plynno$ci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, Zze Fundusz nie bedzie w stanie
realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku zadania przez
kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwiekszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentoéw pochodnych.

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

5.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

5.2, Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

5.21. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
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w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

5.2.1.1.  Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg
sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego
emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na
spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast
ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji. Subfundusz
poprzez dywersyfikacie swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka
specyficznego. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych diuznych
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie¢ wartosci catego portfela inwestycyjnego Subunduszu. Z uwagi na to, ze
Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ryzyko rynku
akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy
procentowe;.

5.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegédlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatno$ci).

5.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

5.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysoko$ci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynac
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji w
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

5.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

5.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang, stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywoéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wigkszo$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolite]
Polskiej.

5.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

52.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.

5.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 69



5.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnlkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartoSci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

5.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢ jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu opfat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

— ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfnduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;
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— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co
moze mie¢ wplyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

5.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
wypemi¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

5.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza
od stopy nominalne;j.

52.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wptyng¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

5.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (cato$ci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

5.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg

ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

5.3. Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja jest kierowany do inwestorow, ktérzy sq zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie diugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwosé¢
osiggniecia ponadprzecietnych zyskow z tytutu wzrostu wartosci inwestycji, jednocze$nie akceptujacych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do 100%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje). Subfundusz
bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkow wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim czasie

5.4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz

5.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdéinych
rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztdw zostaly wskazane w pkt V.1 - V.8. Statutu.

5.4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.088.

5.4.2.1. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

5.4.2.2. Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b) Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c) Swiadczenia zwigzane z realizacjg umoéw na instrumenty pochodne.

d) Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.

54.2.3. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.088
JU Kategorii A 0.090
JU Kategorii E 0.090
JU Kategorii | 0.090

Jedyng pozycjq kosztdw rozrozniajacq kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 2.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane w
sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pétrocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
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5.4.3.

54.3.1.

543.2.

5.4.3.3.

54.34.

54.35.

5.4.3.6.

54.3.7.

54.38.

54.3.9.

5.4.3.10.

5.4.4.

5.4.5.

Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Wartos¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze
nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 5.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  5,0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E:  5,0%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 5,0%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie s uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta

na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WAN;ju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢C opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Ilub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 5.4.3.8. lit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,60 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

c¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3,60 %
w skali roku.

5.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

54.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu niewymienione w pkt V.4.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdinych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdar finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Bieglego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

54.6.2. (skreslony)

5.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

40 000 36 402

20 000

Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - nadzien 31.12.2015 [tys. zf]

40 000 35936

20 000

0 466
0 T T |
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E - Jednostka Uczestnictwa kategorii |
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5.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i10 lat
28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015
3lata 5 lat
0%
-1%
-1%
-2%
-2%
o - 0,
% % 2.05%
N
-3% N
-3.05% -3.05%

4%

BJednostka Uczestnictwa kategorii A OJednostka Uczestictwa kategorii |

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego nie jest prezentowana $rednia
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestrnictwa kategorii E za ostatnie lata poniewaz Jednostki te sg
zbywane od 1.12.2014.

5.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej “benchmarkiem”

Od dnia 2 stycznia 2015 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:
90% WIG + 10% WIBID 1M
gdzie:
WIG - Warszawski Indeks Gietdowy
WIBID 1M - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki nalicza odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt miesieczny.

Od dnia 17 grudnia 2010 r. do dnia 1 stycznia 2015 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:

100% WIG

gdzie:

WIG - Warszawski Indeks Gieldowy spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Od dnia 5 czerwca 2009 r. do dnia 16 grudnia 2010 r. w Subfunduszu obowigzywat benchmark:

100% WIG20

gdzie:

WIG20 - indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadziescia
najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek notowanych na GPW

Od dnia 27 maja 2009 r. do dnia 4 czerwca 2009 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:

20%BB+ 80%CC

gdzie:

BB =75% CPGBI + 25% WIBID

CC =50% MSCI Europe + 50% WIG20

CPGBI - gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — Srednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki naliczg odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

WIG20 - Warszawski Indeks Gietdowy dwudziestu notowanych spétek o najwigkszej kapitalizacji,
obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indeksow gietdowych 16 najwigkszych rynkéw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych

Do dnia 26 maja 2009 r. w Subfunduszu obowigzywat benchmark:

20%BB+ 80%CC

gdzie:

BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego+25% WIBID
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CC =50% MSCI Europe + 50% WIG20
MSCI Europe - indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedziba w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtdwnych indeksow gietdowych 16 najwiekszych rynkéw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wioch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych.
WIG20 - indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) obejmujacy dwadziescia
najwiekszych i najbardziej ptynnych spdtek notowanych na GPW.
WIBID - Warsaw Interbank Bid Rate — stopa procentowa, jaka banki zaptacg za $rodki przyjete
w depozyt od innych bankéw dla depozytow jednodniowych.
Uwaga! MSCI, ani zadna inna strona uczestniczaca w lub zwigzana ze zbieraniem, obliczaniem lub tworzeniem
danych MSCI nie daje jakichkolwiek wyraznych lub dorozumianych gwarancji ani o$wiadczen w odniesieniu do tych
danych (lub do wynikéw uzyskanych przy ich wykorzystywaniu), i wszystkie te strony niniejszym wyraznie wypieraja
sie wszelkich gwarancji oryginalnoSci, doktadnosci, kompletno$ci, przydatnosci handlowej lub przydatno$ci do
okreslonego celu w odniesieniu do wszelkich takich danych. Bez ograniczenia kazdego z powyzszych zastrzezen,
MSCI i jego podmioty powigzane lub podmioty trzecie zaangazowane lub zwigzane z zbieraniem, przetwarzaniem
lub tworzeniem danych nie ponoszg, zadnej odpowiedzialnoSci za jakiekolwiek bezposrednie, po$rednie, specjalne,
karne, wynikowe lub inne szkody (w tym utracone zyski), nawet jezeli zostaly powiadomione o mozliwosci
wystapienia takich szkod. Dystrybuowanie lub rozpowszechnianie danych MSCI nie jest dozwolone bez wyraznej,
pisemnej zgody MSCI.

5.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 5.5.2.
Ponizsze dane nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz

wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegdlnych kategorii Jednostek

Uczestnictwa.

Pioneer FIO - Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja benchmark

0,00%
- 0,
-0,28% 0,18%

-1,00%
-2,00%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Srednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10
lat (Subfundusz zostat utworzony w 2010 roku).

5.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

5.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

6. Subfundusz Pioneer Pieniezny

6.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

6.1.1.  Glowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

6.1.1.1. Aktywa Pioneer Pienigznego sg lokowane przede wszystkim w denominowane w walucie polskiej: dtuzne
papiery warto$ciowe, ktdrym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostat okres nie diuzszy niz jeden
rok, diuzne papiery wartosciowe, ktorych realizacja ptatnosci nastepuje w oparciu o parametry rynku
pienieznego i nie rzadziej niz raz na rok, instrumenty rynku pienigznego lub depozyty bankowe.

6.1.1.2. Catkowita wartos¢ lokat Pioneer Pienieznego innych niz lokaty w instrumenty finansowe wskazane
powyzej nie bedzie wigksza niz 30% Aktywow Pioneer Pienieznego.
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6.1.1.3. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Pioneer
Pieniezny gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

6.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

6.1.2.1. Polityka inwestycyjna Pioneer Pienieznego, w szczegdInosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.W odniesieniu do instrumentow
finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria doboru
lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) wysoki poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentéw, podmiotow gwarantujgcych lub poreczajacych,

przy czym za takie uwazac nalezy:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucije finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c) podmioty, w tym réwniez przedsigbiorstwa, posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia
emitowanych przez nie instrumentdw finansowych o charakterze dtuznym, krétkoterminowy
rating zewnetrznych systemdw ratingowych lub wkasnych wewngtrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakdji,

5) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu,

6) charakterystyka lokat w kontekscie ich dochodowosci przewyzszajacej spodziewana wielkos¢ inflacii.

6.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

6.1.4. Informacja o duzej zmiennos$ci warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

6.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

6.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6.1.5.2. Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokos$é rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
Zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.
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g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentdw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

6.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

6.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

6.2.1.  Ryzyko inwestycyjne zwiagzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

diuznych papierow wartosciowych:

6.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$C takiej
zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie warto$ci
poszczegolnych diuznych instrumentdéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu, atym samym takze zmniejszenia sie wartoSci catego portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procentowych jest

odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych

rosna, a przy wzroscie stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akciji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane

z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje

wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym oraz instrumenty rynku pienieznego,

ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu niz ryzyko rynku akcji.

6.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z polityka
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsiebiorstw, ktére charakteryzujq sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

6.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku migdzybankowym

(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktdrych nie funkcjonuje system rozliczet nadzorowanych przez

niezalezng, izbg rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu

papieréw wartosciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnoSci).
6.2.1.4. Ryzyko ptynnoSci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
6.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kursow walutowych, ktére mogg niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycii

w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowaé dziatania

majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym

takze poprzez zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakgji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

6.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywéw Funduszu.

6.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywédw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé negatywnie na oczekiwang, stope zwrotu z inwestyciji

w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma

istotne znaczenie, gdyz wigkszos¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej

Polskiej.

6.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko po$redniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systeméw badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

6.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartoSci

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow

Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane

sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia

wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia

inwestycji.

6.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

6.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

- ryzyko zwigzane z zawarciem okreSlonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw,
w szczegblnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegoinosci poprzez
opbznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie¢ wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwah zarzadzajacego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

6.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wcze$niejsze zakonczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
0 Swiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartoci aktywéw netto
Funduszu ponizej wartoSci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejgcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
zt

- ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spbtke zarzadzajacy, ktore moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang o0séb
zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem iposiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
Komisji;
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6.2.2.3.

6.2.24.

6.2.2.5.

6.2.2.6.

6.2.2.7.

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wplyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia mozliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkow lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza;

- ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoélne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakcijj;

- ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

- ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co moze
mieC wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego

z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie

wypemi¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazaé sie nizsza

od stopy nominalng;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczeg6inosci

w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych

przepiséw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozyé na Uczestnikow

nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii

lub przejecia w inny sposob zagranicznych aktywow Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze Subfundusz

inwestuje gtownie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy

panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich wartos¢.

Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest

ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowity
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

6.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pioneer Pieniezny jest kierowany do inwestorow, ktérzy sq zainteresowani inwestowaniem w
horyzoncie krétkoterminowym, oczekujacych wysokiej ptynnosci i przewidywalnej wartosci inwestyciji, nie
akceptujgcych ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje oraz akceptujgcych umiarkowanie niski poziom
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwodci zainwestowania czeSci Aktywow
Subfunduszu w obligacje przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stép procentowych majacych wptyw
na wycene lokat Subfunduszu.

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 79



6.4. Wysoko$¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
6.41. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegolnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztdw zostaty wskazane w pkt. V.1 —V.8. Statutu.
6.4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.016.
6.4.2.1 Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
6.4.2.2 Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz optaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.
c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
6.4.2.3 Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegblnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Jedyng pozycjq kosztdw rozrozniajacq kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia s przedstawione w pkt. 6.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane w
sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pétrocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.
Warto§¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze
nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.
6.4.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
6.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 6.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
6.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
6.4.3.3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  1,0%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E:  1,0%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 1,0%
warto$ci dokonywanej wptaty.
6.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
okre$lane sg w tabeli optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi
Dystrybucje iudostepniane przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg
uprawnieni do pobierania od Uczestnikdw Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekazaé
calg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
6.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjnej.
Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek
Uczestnictwa odrebnie.
6.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wpfaty o nalezng opfate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
6.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.
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6.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikbw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

6.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 6.4.3.8. Iit. b,
moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

6.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imig i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

6.44. Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$é
jest uzalezniona od wynikow Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktdrej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikow Funduszu badz
Subfunduszu.

6.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,96 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,80 %

c¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,96 %
w skali roku.

6.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

6.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu niewymienione w pkt V.5.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutlu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

6.4.6.2. (skreslony)

6.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy kofczace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer
Pieniezny FIO w Subfundusz Pioneer Pienigzny, dane finansowe prezentowane w niniejszym punkcie
dotyczg funduszu Pioneer Pieniezny FIO.
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6.5.1.  Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]
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6.5.2.  Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat
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Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego nie jest prezentowana $rednia
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestrnictwa kategorii E za ostatnie 3 lata poniewaz Jednostki te
sq zbywane od 1.12.2014.

6.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmarkiem)

Od dnia 12 czerwca 2014 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:
100% WIBID 6M
gdzie:
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate) — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki naliczg odsetki od
srodkow przyjetych od innych bankow na depozyt sze$ciomiesieczny.
Od dnia 1 kwietnia 2003 r. do dnia 11 czerwca 2014 r. obowiazywat benchmark:
WIBID3M x (1-r)
gdzie:
WIBID3M Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkow przyjetych od innych bankow na depozyt trzymiesieczny
r stopa rezerw obowigzkowych, obowigzujgca dla bankéw komercyjnych od ziotowych
wkfadéw terminowych, ustalana i ogtaszana przez Narodowy Bank Polski.
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Od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 marca 2003 r. w funduszu Pioneer Pieniezny FIO obowiazywat
benchmark:
100% 13 tygodniowe bony skarbowe
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych
mowa w pkt. 6.5.2.
Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczeg6inych kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Pioneer FIO - Pioneer Pieniezny benchmark
5,0%

4,52%

4,0%
3,32%

3,0%

2,28%
2,0% —— ——

1,0% —— —

0,0%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat)  =30.12.2005 - 30.12.2015 (10 lat)

6.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

7. Subfundusz Pioneer Pieniezny Plus

71. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
71.1. Giéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego

Subfunduszu

7.1.1.1. Aktywa Subfunduszu Pioneer Pieniezny Plus sg lokowane przede wszystkim w nastepujgce instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktére
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno pafstwo cztonkowskie,

b) nominowane w ztotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

c) Instrumenty Rynku Pienigznego,

oraz w depozyty bankowe.

7.1.1.2. Minimum 70% Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ ulokowane w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, o ktérych mowa w ppkt 7.1.1.1. oraz depozyty bankowe.
7.1.1.3. Do 70% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym

nominowane w ziotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, o

ktorych mowa w ppkt. 7.1.1.1. lit. b).

7114, Do 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe i depozyty bankowe
nominowane w innych walutach niz ztoty polski.

7.1.1.5. Aktywa Subfunduszu Pioneer Pieniezny Plus nie bedg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym.

7.1.1.6. Duration portfela instrumentow finansowych o charakterze diuznym jest nie dtuzsze niz 2 lata.

7.1.1.7. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe nominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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7.1.1.8. Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Pioneer
Pieniezny Plus gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

7.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

7.1.2.1. Polityka inwestycyjna Pioneer Pienieznego Plus, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

7.1.2.2. W odniesieniu do instrumentéw o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne;

i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub
wiasnych wewngtrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transaki,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane

struktury portfela Subfunduszu,
charakterystyka lokat w kontek$cie ich dochodowosci przewyzszajacej spodziewang wielko$¢ inflacji.

7.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

71.4. Informacja o duzej zmienno$ci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

7.1.5. Informacja o mozliwo$ci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéow
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

7.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

7.1.5.2. Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie z nastepujacymi dodatkowymi

rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(warto$ci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem plynnoSci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
Zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakgcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
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by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatoZenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.
i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.
7.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.
7.2 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
7.21.  Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:
7.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wptywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowe; i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysokos$ci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita do zmniejszenia sie¢ wartosci poszczegéinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zalezno$¢ cen
dtuznych instrumentow finansowych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze spadkiem
rynkowych stép procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych rosng, a przy wzroscie stop
procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$é
niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej,
ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach
danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdinych
emitentow akcji. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywow w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym oraz instrumenty rynku pienieznego, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze
znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko rynku akgji.
7.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy takze
sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sa lokowane w obligacje przedsiebiorstw, ktére charakteryzuja sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
7.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez
niezalezng, izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
7.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na rynku
przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
7.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos$¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkoS¢ Aktywéw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowa¢ dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
7.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
staranno$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywéw Funduszu.
7.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji
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w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma istotne
znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej Polskiej.
7.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systeméw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sq ograniczane poprzez zawieranie umoéw
ubezpieczeniowych.
7.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikac: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, co
bedzie oznaczaé dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia inwestycji.
7.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:
7.2.2.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreSlonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegdlnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegélnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

- ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji wynikajacymi
ze specyfiki niektdrych umoéw zawieranych przez Fundusz, w szczegélnosci uméw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierdw
wartoSciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajacego);

- ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

7.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

- ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze nie
zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakoriczenie inwestycji.
Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacii: nieprzejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy
0 Swiadczenie ustug Depozytariusza z innym podmiotem; spadku wartosci aktywéw netto
Funduszu ponizej wartoSci ustalonej przepisami prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa
uchwaly o likwidacji ostatniego istniejgcego Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze
nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000
z;

- ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spbtke zarzadzajacy, ktore moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmiang
poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang o0séb
zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem iposiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie
zarzadzania Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz
Komisji;

- ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wplyngé na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia moZliwe
jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowiazkdéw lub wykonuje je
nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza;

- ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaC zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajacg na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegélne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu opfat
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7223.

7.2.24.

7.2.25.

7.2.26.

7.2.2.7.

zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

- ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

- ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy wyceng
instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do osiggniecia ceng
transakciji;

- ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

- ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co moze
mie¢ wptyw na opdznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego

z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie

wypehi¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza

od stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci

w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych

przepisdw, ktére moga spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikow lub natozy¢ na Uczestnikdw

nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wptynaé na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizaci

lub przejecia w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze Subfundusz

inwestuje gtownie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczer w zakresie przeptywow kapitatu migdzy

panstwami, w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich wartos¢.

Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtdéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest

ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

73.

74.

74.1.

74.2.

7421

7422

Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Pieniezny Plus jest kierowany do inwestoréw, ktorzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie krotkoterminowym, nie akceptujgcych ryzyka zwigzanego z inwestycjami w
akcje oraz akceptujacych umiarkowanie niski poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z
mozliwo$ci zainwestowania czesci Aktywow Subfunduszu w obligacje przedsiebiorstw oraz z wahan
rynkowych stép procentowych majgcych wptyw na wycene lokat Subfunduszu.
Wysokosé opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania
i pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegoInoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow zostaty wskazane w pkt V.1 - V.8. Statutu.
Wartos¢ Wspélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”
Wartos¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.016.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.

¢)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.

d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
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7423

74.3.

743.1.

743.2.

7433.

7434.

74.35.

74.3.6.

74317.

74.38.

Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic

Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.016
JU Kategorii A 0.017
JU Kategorii E 0.017
JU Kategorii | 0.015

Jedyng pozycja kosztdw rozrozniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 7.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sq przedstawiane
w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (p6trocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwiazku z tym, ze
nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 7.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A~ -1,0%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori E - 1,0%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | -1,0%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

okre$lane sg w tabeli optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi

Dystrybucje i udostepniane przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg

uprawnieni do pobierania od Uczestnikébw Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu po$rednictwa

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany

przekazaC catg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolnié z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucije do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
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7.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 7.4.3.8. lit. b,
moze nastgpi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

7.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

7.4.4. Informacja o optacie zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktorej wysoko$¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

7.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,20 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,80 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,00 %
w skali roku.

74.6. Informacja o istniejacych umowach Ilub porozumieniach, na podstawie ktdrych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

7.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w pkt V.6.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutlu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
warto$ci Aktywdéw netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwiazku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo, z zastrzezeniem pkt. V.6.6.3. Statutu).

7.4.6.2. (skreSlony)

7.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

7.51.  Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktyw6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]
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Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - na dzien 31.12.2015 [tys. zi]

826 958

149 932

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E Jednostka Uczestnictwa kategorii |

7.5.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata

3%

?‘R’Jﬂn

3%

3%

3%

2.42% 2.42%

2%
2% 7
2% 7

2% -

30.12.2013 - 30.12.2015

L] ® Jednostka Uczestictwa kategorii E Jednostka Uczestnictwa kategorii |

7.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

50% CPGBl13+ 50% WIBID3M
gdzie:

CPGBli.3

(Citigroup Poland Government Bond Index 1-3Y) indeks polskich obligacji skarbowych
o terminie wykupu od 1 do 3 lat obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID3M Warsaw Interbank Bid Rate 3 months — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki

naliczajg odsetki od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt trzymiesieczny
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7.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresu, o ktorym
mowa w pkt. 7.5.2.
Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek

Uczestnictwa.
Pioneer FIO - Pioneer Pieniezny Plus benchmark
3,0% 2,73%
2,0%
1,0%
0,0% |

30.12.2013 - 30.12.2015 (2 lata)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje Srednich stdp zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,
5110 lat (Subfundusz zostat utworzony w 2010 roku).

7.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

7.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

8. Subfundusz Pioneer Obligacji Plus

8.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

8.1.1.  Gloéwne kategorie lokat Funduszu i ich dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu oraz
informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu

8.1.1.1. Aktywa Pioneer Obligacji Plus sg lokowane przede wszystkim w diuzne papiery warto$ciowe. Udziat
lokat innych niz dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty bankowe nie
bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywdw Pioneer Obligacii Plus.

8.1.1.2. Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich, nie moze
przekroczy¢ 33% Aktywdw Pioneer Obligacii Plus.

8.1.1.3. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktdre
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

8.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

8.1.2.1. Polityka inwestycyjna Pioneer Obligacji Plus, w szczegolnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

8.1.2.2. Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikow makroekonomicznych, prognozach
kierunku zmian rynkowych stép procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobér papieréw
wierzycielskich dokonywany bedzie przez pryzmat nastepujacych rodzajow ryzyka inwestycyjnego: stopy
procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig
emitentdw tych papierdw. Istotne znaczenie bedzie miata takze charakterystyka lokat w kontekscie ich
bezpieczenstwa i dochodowosci przewyzszajacej spodziewang wielko$¢ inflacji.

8.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

8.14. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.
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8.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjna

8.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

8.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktére jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze wartos¢ poczatkowa inwestyciji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wiasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji
zawartych na rynku instrumentoéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem ptynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacg gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemoéw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

8.1.6. Wskazanie gwaranta wyptlaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji
Nie dotyczy.

8.2, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

8.21.  Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:

8.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej
zmiany wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ warto$ci
poszczegolnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, atym samym takze zmniejszenia sie wartoSci calego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zalezno$¢ cen diuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest
odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych
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rosna, a przy wzroscie stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych spadajg. Ryzyko
rynku akcji to mozliwoS¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane
zinwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji. Z uwagi na to, ze Subfundusz lokuje
wiekszo$¢ aktywdw winstrumenty finansowe o charakterze dtuznym oraz instrumenty rynku
pienieznego, ryzyko stopy procentowej ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko rynku akgji.
8.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emis;ji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykq
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktore charakteryzujq sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa.
8.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktorych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
8.2.1.4. Ryzyko plynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami.
8.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynac
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
8.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezytej
staranno$ci  ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow
Subfunduszu.
8.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskie;].
8.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko po$redniej lub bezpo$redniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemoéw badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.
8.2.1.9. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.
8.2.2.  Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
8.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
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mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkoéw, w szczegolnoSci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papierow wartoSciowych znajdujgcych sie w  portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

8.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastgpic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajacy, ktore moze skutkowa zmiang polityki inwestycyjnej, zmiang poziomu
ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, zmiang oséb zarzadzajacych
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z
nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania
Funduszem mozliwe jest po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikow oraz Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrécenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

— ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ rdwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzi
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okre$lonym w Ustawie, do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierdw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wplyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na opoznienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.
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8.2.2.3.

8.2.24.

8.2.25.

8.2.2.6.

8.2.2.7.

Ryzyko niewypfacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowaé tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ sie nizsza
od stopy nominalne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktére mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposob wpltyna¢ na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujgace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny spos6b zagranicznych aktywow Subfunduszu. Z uwagi na fakt, ze Subfundusz
inwestuje gtdwnie na rynku krajowym, ryzyko przejecia lub nacjonalizacji jest ograniczone.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu migdzy
panstwami, w ktdrych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich wartos¢.
Zuwagi na fakt, ze Subfundusz inwestuje gtdéwnie na rynku krajowym, ryzyko transgraniczne jest
ograniczone.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

8.3.

8.4.

8.4.1.

8.4.2.
8.4.2.1

8422

8423

8.4.3.
8.4.3.1.
8.4.3.2.

8.4.3.3.

Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Obligacji Plus jest kierowany do inwestorow, ktérzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie $rednioterminowym oraz akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu wynikajacy z mozliwosci zainwestowania czgsci Aktywow Subfunduszu w
obligacje przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stép procentowych majacych wptyw na wycene lokat
Subfunduszu.
Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow zostaty wskazane w pkt. V.1 - V.8 Statutu.
Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.018.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.

c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.

d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
W zwigzku z tym, Zze Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie dokonuje odrebnego - dla réznych kategorii
Jednostek Uczestnictwa - ustalenia Wartoci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii nie réznig sie miedzy sobg stawkg
wynagrodzenia za zarzadzanie, wskaznik WKC nie jest wyliczany odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.
Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Z zastrzezeniem pkt 8.4.3.2. ponizej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,8%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,8%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,8%
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8.4.34.

8.4.35.

8.4.3.6.

8.4.3.7.

8.4.3.8.

8.4.39.

8.4.3.10.

8.44.

8.4.5.

8.4.6.

8.4.6.1.

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii

okre$lane sg w tabeli optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi

Dystrybucje i udostepniane przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg

uprawnieni do pobierania od Uczestnikdw Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekazac¢

cafg kwote wptacong przez klienta na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegajg zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢C opfate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowiazku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikéw wypadkach, w szczegdlnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 8.4.3.8. Iit. b,

moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikow Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rdwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego

inwestowania

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,60 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,60 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,60 %
w skali roku.

Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w pkt V.7.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutlu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
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wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych oswiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sa przez Towarzystwo.

8.4.6.2. (skreslony)

8.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy kofczace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer
Obligacji Plus FIO w Subfundusz Pioneer Obligacji Plus, dane finansowe prezentowane w niniejszym
punkcie dotycza funduszu Pioneer Obligacii Plus FIO.

8.5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszunadzien 31.12.2015 [tys. zf]

3000 000
2000 000 1905 477
1000 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - nadzien 31.12.2015 [tys. zi]
2000000 —— 1810695
1 000 000
12411 82371
| —— |

0 T T |
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E - Jednostka Uczestnictwa kategorii |

8.5.2.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat

28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015 30.12.2005 - 30.12.2015
3lata 5 lat 10 lat
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591% 5.91% 5.91%

6%
4.32% 4.32% 4.32%
4% —

1.76% _1.76% _1.76%

2% A

0%

OJednostka Uczestictwa kategorii A OJednostka Uczestictwa kategorii E O Jednostka Uczestictwa kategorii |
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8.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu,
zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

75% CPGBI + 25% WIBID

gdzie:

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate - $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Od 1 kwietnia 2003 r. do 26 maja 2009 r. w funduszu Pioneer Obligacji Plus FIO obowiazywat
benchmark:
75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego + 25% WIBID

Od 1 stycznia 2002 r. do 31 marca 2003 r. w funduszu Pioneer Obligacji Plus FIO obowigzywat
benchmark:
100% 52 tygodniowe bony skarbowe.

Do 31 grudnia 2001 r. fundusz Pioneer Obligacji Plus FIO nie miat przyjetego wzorca (benchmarku).
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.54. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 8.5.2.
Dane ponizsze nie sq prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek

Uczestnictwa.
Pioneer FIO - Pioneer Obligacji Plus benchmark
8,0% 5
6.25% 6,74%
6,0%
3,83%

4,0%

2,0% +—

0,0%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat) ~ m30.12.2005 - 30.12.2015 (10 lat)

8.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

8.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestorow.

9. Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu

9.1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

9.1.1. Gloéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

9.1.1.1. Aktywa Pioneer Stabilnego Wzrostu sg lokowane przede wszystkim w diuzne papiery wartoSciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

9.1.1.2. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym jak réwniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdéw w akcje, nie bedg przekracza¢ 40% Aktywow
Pioneer Stabilnego Wzrostu.

9.1.1.3. Catkowita warto$¢ lokat innych niz okre$lone w pkt. 9.1.1.1.19.1.1.2. powyzej nie bedzie wyzsza niz 10%
Aktywow Pioneer Stabilnego Wzrostu.

9.1.1.4. Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
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majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze

przekroczy¢ 33% Aktywdw Pioneer Stabilnego Wzrostu.

9.1.1.5. Do 10% aktywdéw Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji i prawa
poboru dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartoSciowych na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papieréw WartoSciowych Rosyjskiego Systemu
Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz Gieldzie Papieréw Wartosciowych Moskiewskiej
Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange Stock Exchange). Gietdy te
sq rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodrebnionymi pod wzgledem organizacyjnym oraz
finansowym, dziatajg regularnie, zapewniajg jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i
réwny dostep do informacji o transakcjach, a takze funkcjonujg w oparciu o wiasciwe przepisy prawne.
Rynek papieréw wartosciowych dostepnych na terenie Federacji Rosyjskiej jest regulowany przez szereg
podmiotéw: Centralny Bank Rosji, Ministerstwo Finanséw oraz podstawowy organ nadzorczy jakim jest
Federalna Stuzba Rynkéw Finansowych (Federal Financial Markets Service).

9.1.1.6. Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

9.1.2.  Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

9.1.2.1. Proporcja miedzy lokatami Aktywow Pioneer Stabilnego Wzrostu w akcje i diuzne papiery warto$ciowe
bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacego Subfunduszem. Proporcje miedzy
wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedg ustalane na podstawie analiz dokonanych przez
zarzadzajacego Subfunduszem. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu
procentowego udziatu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu bedzie ocena
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci dtuznych
papieréw warto$ciowych.

9.1.2.2. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw
oraz doborze akcji do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan finansowych spotek,
prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek,
poziom cen oraz ryzyko ptynno$ci poszczegoinych akciji. Przy ocenie ksztattowania rentownosci dtuznych
papierdw warto$ciowych stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw do
portfela Subfunduszu uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany poziom stop procentowych,
biezacy i prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynnosci.

9.1.2.3. Zatozenia polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w tym przebieg procesu inwestycyjnego, bedg na rynku
rosyjskim realizowane podobnie jak w przypadku pozostatych rynkdw, na ktérych Subfundusz dokonuje
lokat. Plany inwestycyjne obejmujg przede wszystkim lokowanie aktywow Subfunduszu w akcje spétek
oferujgcych, w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem, dokonanej na podstawie analiz wewnetrznych lub
zewnetrznych, adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z inwestycjg ryzyka przy uwzglednieniu
wiasciwej dywersyfikacji portfela. Subfundusz zamierza dokonywaé transakcji za posrednictwem
wiarygodnych brokeréw.

9.1.3.  Charakterystyka indeksu oraz stopieni odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

9.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Nie dotyczy.

9.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

9.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

9.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z kiérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.
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c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemozno$ci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakci
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zapfaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonaé¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowaC swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi btedami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektorych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

9.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

9.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

9.21. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

dtuznych papieréw wartosciowych:

9.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwos¢ takiej
zmiany wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia si¢ wartoSci
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu, a tym samym takze zmnigjszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego

Subfunduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stép procentowych jest

odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych

rosng, a przy wzroscie stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartodci akcji wchodzacych w skitad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane

z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentéw akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich

inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegoinych emitentéw akgji.

9.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wcze$niej umowy, w tym umowy, ktore
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktére charakteryzujg sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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9.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatno$ci).

9.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

9.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysokosci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

9.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezyte;
starannos$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

9.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolite]
Polskiej.

9.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisébw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

9.21.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim. Z inwestycjami na rynku rosyjskim wigzg sie
dodatkowe ryzyka, niewystepujace lub wystepujace w znacznie mniejszym stopniu przy lokatach
w papiery wartosciowe emitentéw z krajéw Unii Europejskiej lub Standéw Zjednoczonych Ameryki
Poiocnej, a nawet na innych tzw. rynkach wschodzacych. Obejmujg one przede wszystkim ryzyko:
polityczne, prawne, podatkowe, inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wigze sie z tym, ze Rosja nie posiada w petni rozwinigte;
gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majacych wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg przedsigbiorstw
zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane jest rowniez ryzyko stanowienia
prawa dziatajgcego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych, co moze w negatywny sposéb
oddziatywa¢ na wycene spotek znajdujacych sie w portfelu Funduszu.
Gospodarka Rosji jest w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcow naturalnych, w szczegélnosci
ropy i gazu ziemnego. Znaczace obnizenie cen surowcow na rynkach $wiatowych moze spowodowaé
istotne pogorszenie wynikow spotek znajdujacych sie w portfelu Funduszu, nawet jezeli spétki te
w bezposredni sposoéb nie funkcjonujq w ramach sektoréw zwigzanych z wydobyciem i przetworzeniem
surowcow naturalnych.
Dodatkowym aspektem, ktéry nalezy bra¢ pod uwage przy inwestycjach w Rosji jest ryzyko
rozliczeniowe, ktére wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner. Na rynku rosyjskim ryzyko rozliczeniowe nabiera szczegélnie
istotnego znaczenia z uwagi na brak centralnego depozytu papieréw warto$ciowych, a takze z uwagi na
brak powszechnego stosowania rozliczenia typu DVP (delivery vs. payment), czyli wydania papieréw
wartosciowych przy ptatnosci. Wiekszos¢ transakcji z udziatem zagranicznych inwestoréw rozliczanych
jest na podstawie instrukcji DF (delivery free), czyli transferu bez ptatnosci i odrebnym rozliczeniem
pienieznym poza rosyjskim systemem bankowym (rozliczenia wystepujg gtéwnie w USD oraz EUR).
W celu ograniczenia ryzyka rozliczeniowego Fundusz przed przystapieniem do zawierania transakcji za
posrednictwem rosyjskiego brokera uzgadnia sposdb rozliczenia transakciji i informuje Depozytariusza
0 poczynionych ustaleniach. Opdznienia w rozliczeniu transakcji mogg powodowaC opd6znienia
w realizacji decyzji inwestycyjnych, ktére mogtyby przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu uczestnikom
Funduszu.

9.2.1.10. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
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warto$ci godziwej istotnej czesci aktywodw Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikow Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia
inwestyciji.

9.2.2.  Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

9.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikbw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegolnosci poprzez
op6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdInosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposoéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

9.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowaé, ze
nie zostanie osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wcze$niejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
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9.223.

9.224.

9.2.25.

9.2.2.6.

9.2.2.7.

wyceng, instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakgj;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
warto$ciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wpltyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co
moze mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.

Ryzyko inflacii, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolno$ci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktdre mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyngé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko przejecia lub nacjonalizaciji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

9.3.

9.4.

9.4.1.

94.2.
9.4.21.
9.4.22.

9.4.23.

9.4.24.

Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu jest kierowany do inwestoréw, ktorzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie $rednioterminowym oraz akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy gtéwnie z mozliwosci zainwestowania czeSci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje), a takze w obligacje
przedsiebiorstw oraz z wahan rynkowych stép procentowych majgcych wplyw na wycene lokat
Subfunduszu.
Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajéw kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym w szczegoInosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztdw zostaty wskazane w pkt V.1 - V.8 Statutu.
Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.039.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne

a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,

podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.

b)  Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.

c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.

d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.039
JU Kategorii A 0.039
JU Kategorii E 0.039
JU Kategorii | 0.032

Jedyng pozycjq kosztow rozrdzniajaca kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
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9.4.3.

9.4.3.1.

9.4.3.2.

9.4.3.3.

9.4.34.

9.4.35.

9.4.36.

9.4.3.7.

9.4.38.

9.4.39.

9.4.3.10.

9.4.4.

9.4.5.

zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 9.4.5.

Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane

w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pdirocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy

wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla

Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana w zwigzku z tym, ze

nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty

uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Z zastrzezeniem pkt 9.4.3.2. ponizej, Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie

réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera

opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,25%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 3,25%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 3,25%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okreslane sg w tabeli

opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane

przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta

na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Pobrane optaty manipulacyjne podlegajg rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie

powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takZe nie podlegajg zwrotowi.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate manipulacyjng lub zwolni¢é z obowigzku jej ponoszenia przy

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegélnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 9.4.3.8. lit. b,

moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek

Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé

jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do

Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz

Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rdwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
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zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,25%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %
w skali roku.

9.46. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

9.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalnocig Funduszu niewymienione w pkt V.8.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

9.4.6.2. (skreslony)

9.4.6.3. Na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy koriczace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer
Stabilnego Wzrostu FIO w Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu, dane finansowe prezentowane
w niniejszym punkcie dotycza funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO.

9.51.  Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktywo6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

600 000
403 558
400 000
200 000
0
Wartos ¢ aktywow netto dla kategorii jednostek uczestnictwa - nadzien 31.12.2015 [tys. zi]
600 000
401 354
400 000
200 000
0 2204
0

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E  Jednostka Uczestnictwa kategorii |
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9.5.2.  Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat

28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015 30.12.2005 - 30.12.2015
3 lata 5 lat 10 lat
0%
— —
-1% -0.22% ——— -0.28%
" | |
-0.95% -0.95% -0.94% -0.94%
-2%
-2%
-2.00%
-3%
-3% -2.66% -2.66%
OJednostka Uczestictwa kategorii A O Jednostka Uczestnictwa kategorii E 0 Jednostka Uczestnictwa kategorii |

9.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

30% WIG + 70% BB

gdzie:

BB = 75% CPGBI + 25% WIBID

WIG Warszawski Indeks Gietdowy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.

CPGBI gtowny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkow przyjetych od innych bankéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Od 1 wrzes$nia 2006 r. do 26 maja 2009 r. w funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO obowiazywat
benchmark:
30% WIG + 70% BB
gdzie:
BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego + 25% WIBID

Od 1 stycznia 2003 r. do 31 sierpnia 2006 r. w funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO
obowiazywat benchmark:

25% WIG + 75% BB

Do 31 grudnia 2002 r. w funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO obowiazywat benchmark:

50% WIG + 50% 13-tygodniowe bony skarbowe
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9.5.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych
mowa w pkt. 9.5.2.
Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Pioneer FIO - Pioneer Stabilnego Wzrostu benchmark
8,0%

6,07%

6,0%

4,36%
4,0%

2,64%
2,0% —— —

0,0%

28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5lat) ~ ®30.12.2005 - 30.12.2015 (10 lat)

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 106



9.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

9.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

10. Subfundusz Pioneer Zréwnowazony

10.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

10.1.1. Gtoéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

10.1.1.1. Aktywa Pioneer Zréwnowazonego sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

10.1.1.2. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym jak réwniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw w akcje, nie bedg przekracza¢ 70% Aktywow
Pioneer Zréwnowazonego.

10.1.1.3. Catkowita warto$¢ innych lokat niz okre$lone w pkt. 10.1.1.1. i 10.1.1.2. nie bedzie wyzsza niz 10%
Aktywow Pioneer Zréwnowazonego.

10.1.1.4. Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ziotych polskich nie moze
przekroczy¢ 33% Aktywdw Pioneer Zrownowazonego.

10.1.1.5. Do 10% aktywdw Pioneer Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji i prawa poboru
dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych na nastepujgacych rynkach
zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papierow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu
Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz Gieldzie Papieréw Wartosciowych Moskiewskiej
Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange Stock Exchange). Gietdy te
sg rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodrebnionymi pod wzgledem organizacyjnym oraz
finansowym, dziatajq regularnie, zapewniajq jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i
réwny dostep do informacji o transakcjach, a takze funkcjonujg w oparciu o wtasciwe przepisy prawne.
Rynek papieréw wartosciowych dostepnych na terenie Federacji Rosyjskiej jest regulowany przez szereg
podmiotéw: Centralny Bank Rosji, Ministerstwo Finanséw oraz podstawowy organ nadzorczy jakim jest
Federalna Stuzba Rynkéw Finansowych (Federal Financial Markets Service).

10.1.1.6. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

10.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

10.1.2.1. Polityka inwestycyjna Pioneer Zrdwnowazonego, w szczegdlnoSci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

10.1.2.2. Udziat procentowy akcji i wierzycielskich papierow warto$ciowych w Aktywach Pioneer Zréwnowazonego
bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat.
Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegdinych
kategorii lokat sa: obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji, tempo wzrostu
gospodarczego, dynamika wzrostu zyskow spdtek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spétek.

10.1.2.3. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Pioneer Zréwnowazonego zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez
innych inwestorow, ktdre rokujq Srednio- lub dtugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcii
stanowi¢ beda analizy fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spdtek. Ocena akciji
obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne
znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace
m.in.: analize przychodéw, rentowno$ci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawcze
wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg oceny:
produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybugji,
ogolnych perspektyw rozwoju.
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10.1.2.4. Cze$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie
papiery wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycje Subfunduszu
w papiery wierzycielskie bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papieréw,
sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom i
kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy
Subfunduszem dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegding
uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci papierdw, a w przypadku nieskarbowych papieréow warto$ciowych na ryzyko wyptacalnosci
emitenta.

10.1.2.5. Zatozenia polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w tym przebieg procesu inwestycyjnego, beda na rynku
rosyjskim realizowane podobnie jak w przypadku pozostatych rynkéw, na ktérych Subfundusz dokonuje
lokat. Plany inwestycyjne obejmuja przede wszystkim lokowanie aktywow Subfunduszu w akcje spotek
oferujgcych, w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem, dokonanej na podstawie analiz wewnetrznych lub
zewnetrznych, adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z inwestycjq ryzyka przy uwzglednieniu
wiasciwej dywersyfikacji portfela. Subfundusz zamierza dokonywaé transakcji za posrednictwem
wiarygodnych brokeréw.

10.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

10.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu (do 70% aktywow Subfunduszu) warto$¢ aktywow netto portfela
inwestycyjnego moze podlega¢ duzej zmiennosci.

10.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw
na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

10.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

10.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, ktore jest zwigzane ze zmianami cen lub wartosci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stép procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadtos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byé okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigzac lub skompensowaé okre$lonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca gtebokosé rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
Zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systemow oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakc;i
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 108



by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowa i aby zatoZenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.
i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta moga nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.
10.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.
10.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
10.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych:
10.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wpltywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej
zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartoSci
poszczegolnych diuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, atym samym takze zmniejszenia sie wartoSci calego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Zalezno$¢ cen dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stdp procentowych jest
odwrotna. Wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentéw finansowych
rosng, a przy wzroscie stop procentowych ceny diuznych instrumentéw finansowych spadaja. Ryzyko
rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany warto$ci akcji wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku
akeji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych,
czy wzroscie konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane
z inwestowaniem w akcje poszczegoinych emitentow akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich
inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka branzy oraz ryzyka specyficznego.
10.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktore;
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg
inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi na
fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje przedsigbiorstw, ktére charakteryzujg sie wyzszym
poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa.
10.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym
(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
10.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.
10.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwos¢ zmiany wysoko$ci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
10.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezyte;
staranno$ci ze strony instytuciji finansowych, ktorym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.
10.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, Zze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
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istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskiej.

10.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepiséw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie umow
ubezpieczeniowych.

10.2.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim. Z inwestycjami na rynku rosyjskim wigza sie
dodatkowe ryzyka, niewystepujace lub wystepujace w znacznie mniejszym stopniu przy lokatach
w papiery wartosciowe emitentdw z krajéow Unii Europejskiej lub Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej, a nawet na innych tzw. rynkach wschodzacych. Obejmujg one przede wszystkim ryzyko:
polityczne, prawne, podatkowe, inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wigze sie z tym, ze Rosja nie posiada w petni rozwinietej
gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majacych wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg przedsigbiorstw
zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane jest réwniez ryzyko stanowienia
prawa dziatajgcego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych, co moze w negatywny sposéb
oddziatywa¢ na wycene spotek znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.
Gospodarka Rosji jest w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcéw naturalnych, w szczegdlnosci
ropy i gazu ziemnego. Znaczace obnizenie cen surowcdw na rynkach $wiatowych moze spowodowac
istotne pogorszenie wynikéw spétek znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu, nawet jezeli spotki te w
bezposredni sposdb nie funkcjonujg w ramach sektoréw zwigzanych z wydobyciem i przetworzeniem
surowcow naturalnych.
Dodatkowym aspektem, ktéry nalezy bra¢ pod uwage przy inwestycjach w Rosji jest ryzyko
rozliczeniowe, ktére wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner. Na rynku rosyjskim ryzyko rozliczeniowe nabiera szczegélnie
istotnego znaczenia z uwagi na brak centralnego depozytu papieréw wartosciowych, a takze z uwagi na
brak powszechnego stosowania rozliczenia typu DVP (delivery vs. payment) , czyli wydania papierow
wartosciowych przy ptatnosci. Wiekszos¢ transakcji z udziatem zagranicznych inwestoréw rozliczanych
jest na podstawie instrukcji DF (delivery free), czyli transferu bez ptatnosci i odrebnym rozliczeniem
pienieznym poza rosyjskim systemem bankowym (rozliczenia wystepujg gtéwnie w USD oraz EUR). W
celu ograniczenia ryzyka rozliczeniowego Fundusz przed przystapieniem do zawierania transakcji za
posrednictwem rosyjskiego brokera uzgadnia sposob rozliczenia transakgji i informuje Depozytariusza o
poczynionych ustaleniach. Opdznienia w rozliczeniu transakcji moga powodowaé op6znienia w realizacji
decyzji inwestycyjnych, ktére mogtyby przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu uczestnikom Subfunduszu.

10.2.1.10.Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia warto$ci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak moZliwo$ci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.

10.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:

10.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw,
w szczegdlnosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwosci nieprawidtowe] realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdlnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizaciji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakci
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnoSci
umdw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie w  portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

10.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegoinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:
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—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowacé, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakorczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacji; nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywéw netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapié, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0séb zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktora to zmiana moze
w sposob posredni wptyna¢ na zmiane poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci
Depozytariusza;

—  ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiagane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisjj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze dojS¢ do powstania réznicy pomigdzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfrunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zaktocen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co
moze mie¢ wptyw na opoznienia w realizacji transakcji oraz uzyskang cene.

10.2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzar wobec Funduszu.

10.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalne;.

10.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdInosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajagce na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisdw, ktére mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikow
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyngé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

10.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywéw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.

10.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyna¢ negatywnie na ich warto$c.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
10.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Zréwnowazony jest kierowany do inwestorow, ktdrzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie $rednioterminowym  oraz akceptujgcych $redni poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy gtéwnie z mozliwosci zainwestowania znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym (gtownie akcje).
10.4.  Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
10.4.1. Informacja o przepisach Statutu okres$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéow kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztdw zostaly wskazane w pkt V.1 - V.8 Statutu.
10.4.2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
10.4.2.1. Warto$¢ Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.055.
10.4.2.2. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
10.4.2.3. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b)  Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytow.
c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
10.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem roznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wyniost:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.055
JU Kategorii A 0.056
JU Kategorii E 0.046
JU Kategorii | 0.041

Jedyng pozycjq kosztow rozrdzniajacg kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 10.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktdrych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane
w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (p&irocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy
wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla
Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

10.4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

10.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 10.4.3.2. ponizej, Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

10.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okre$lonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

10.4.3.3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;
a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 4,5%,
b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 4,5%,
c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 4,5%
warto$ci dokonywanej wptaty.

10.4.3.4. Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
opfat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta
na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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10.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
S0 - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;j.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

10.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

10.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

10.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucie do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

10.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 10.4.3.8. lit.
b, moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

10.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imie i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

10.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktdrej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikow Funduszu badz
Subfunduszu.

10.4.5. Maksymalna wysoko$s¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3,00 %

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %
w skali roku.

10.4.6. Informacja o istniejacych umowach Ilub porozumieniach, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio Iub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

10.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.9.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikaciji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwiagzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
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10.4.6.2. (skreslony)

10.4.6.3. Na dzieh sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

10.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy koniczace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer
Zrownowazony FIO w Subfundusz Pioneer Zrdwnowazony, dane finansowe prezentowane w niniejszym

punkcie dotyczg funduszu Pioneer Zréwnowazony FIlO.
10.5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos ¢ aktyw6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

1500 000
1053 264
1 000 000
500 000
0
Wartos ¢ aktyw6w netto dla kategorii jednostek uczestnictwa- nadzien 31.12.2015 [tys. zi]
1000000 —— 921 354
500 000
101 426
30484 e
0

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E  Jednostka Uczestnictwa kategorii |

10.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i10Ilat
28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015 30.12.2005 - 30.12.2015
3lata 5 lat 10 lat
0%
- 0,
-1.46% 0.98%
-2.41% -2.50% -2.12%
-3.22%
-5% I
-5.35% -4.98%
-6.07%

-10%

OJednostka Uczestnictwa kategorii A O Jednostka Uczestictwa kategorii E 0 Jednostka Uczestnictwa kategorii |

10.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)
55%WIG+45%BB
gdzie:

BB = 75% CPGBI + 25% WIBID
WIG Warszawski Indeks Gietdowy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A.
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1.

12.

CPGBI gtéwny indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index)
obliczany i publikowany przez Citigroup

WIBID Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktérej banki naliczg odsetki
od $rodkow przyjetych od innych bankoéw na depozyt jednodniowy (overnight)

Od 1 lipca 2003 r. do 26 maja 2009 r. w funduszu Pioneer Zrownowazony FIO obowiazywat

benchmark:

55%WIG+45%BB

gdzie:

BB = 75% Indeks polskich obligacji Banku Handlowego + 25%WIBID

Od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2003 r. w funduszu Pioneer Zréwnowazony FIO obowiazywat
benchmark:

55% WIG + 45 % 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do 31 grudnia 2001 r. fundusz Pioneer Zréwnowazony FIO nie mial przyjetego wzorca

(benchmarku).
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

10.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 10.5.2.
Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegdlnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa.
Pioneer FIO - Pioneer Zrédwnowazony benchmark
6,0% 5,36%
5,0%
4,0%
3,0% 2,69%
2.0% 1,53%
1,0% —— -
0,0%
28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat) m30.12.2005 - 30.12.2015 (10 lat)
10.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
10.6.  Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.
(skreslony)

Subfundusz Pioneer Akcji Polskich

121.
121.1.

12.1.1.1.

12.1.1.2.

12.1.1.3.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

Aktywa Pioneer Akcji Polskich sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym. Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢
wiecej niz 20% Aktywow Pioneer Akcji Polskich.

Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze
przekroczy¢ 33% Aktywow Pioneer Akcji Polskich.

Do 10% aktywéw Pioneer Akcji Polskich moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji i prawa poboru
dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierébw wartoSciowych na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papieréw WartoSciowych Rosyjskiego Systemu
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Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz Gietdzie Papieréw Warto$ciowych Moskiewskiej

Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange Stock Exchange). Gietdy te

sg rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodrebnionymi pod wzgledem organizacyjnym oraz

finansowym, dziatajq regularnie, zapewniajq jednakowe warunki zawierania transakciji oraz powszechny i

réwny dostep do informacji o transakcjach, a takze funkcjonujg w oparciu o wlasciwe przepisy prawne.

Rynek papieréw wartosciowych dostepnych na terenie Federacji Rosyjskiej jest regulowany przez szereg

podmiotow: Centralny Bank Rosji, Ministerstwo Finanséw oraz podstawowy organ nadzorczy jakim jest

Federalna Stuzba Rynkow Finansowych (Federal Financial Markets Service).

12.1.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktdre
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

12.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

12.1.2.1. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Pioneer Akcji Polskich zarzadzajacy bedzie poszukiwat
spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednocze$nie niedocenianych przez innych inwestoréw,
ktére rokujg $rednio lub dtugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji do portfela
inwestycyjnego Pioneer Akcji Polskich stanowig analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny
spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowej. W
ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan
finansowych obejmujgcych m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci
oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny spdtek. Wsréd elementéw analizy jakoSciowej istotne
beda oceny: produktu oferowanego przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, pozyciji rynkowej, sieci
dystrybucii, ogdlnych perspektyw rozwoju.

12.1.2.2. Czg$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie
papiery wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem
determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie
ptynnosci. Inwestycje Pioneer Akcji Polskich w papiery wierzycielskie bedg dokonywane na podstawie
kalkulacji rentownosci tych papieréw sporzadzonej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametréw
rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i
poziom inflacji. Zarzadzajacy Pioneer Akcji Polskich dobierajac papiery wierzycielskie do portfela
inwestycyjnego bedzie zwracat szczeg6lng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjq w dany papier takie
jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnoSci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papierow
warto$ciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

12.1.2.3. Zatozenia polityki inwestycyjnej Pioneer Akcji Polskich, w tym przebieg procesu inwestycyjnego, beda na
rynku rosyjskim realizowane podobnie jak w przypadku pozostatych rynkéw, na ktorych Pioneer AKciji
Polskich dokonuje lokat. Plany inwestycyjne obejmujg przede wszystkim lokowanie aktywdw Pioneer
Akcji Polskich w akcje spdtek oferujgcych, w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem, dokonanej na
podstawie analiz wewnetrznych lub zewnetrznych, adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z
inwestycjg ryzyka przy uwzglednieniu wtasciwej dywersyfikacji portfela. Pioneer Akcji Polskich zamierza
dokonywac transakcji za po$rednictwem wiarygodnych brokerow.

12.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

12.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z dopuszczalnym znacznym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu (do 100% aktywow Subfunduszu) warto$¢ aktywdw netto portfela
inwestycyjnego moze podlega¢ duzej zmienno$ci.

12.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich uméw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

12.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

12.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(wartosci indeksow, poziomu stdp procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentow
udziatowych oraz papieréw diuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto§¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym z faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogtosi¢
upadfos¢ lub zawiesi¢ realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wlasnej sytuacji finansowe;.
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c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakci
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze by¢ okre$lane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie byé
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gtebokoS¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokonac na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem ptynnosci zwigzanym z finansowaniem, ktére jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowaC swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiegowania strat z tytutu transakcji
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcii
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentéw pochodnych.

h)  ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wtasciwymi przepisami, wymaganiami regulatorow oraz powszechnie obowigzujaca
praktyka rynkowa i aby zatozenia przyjete do wyceny byly wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajace transakcje w imieniu
kontrahenta mogq nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania umow
z Funduszem.

12.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

12.2. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

12.21. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

dtuznych papieréw wartosciowych:

12.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wechodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko
branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzroscie konkurencji w ramach dane;
branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych
emitentdw akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka
branzy oraz ryzyka. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany wysokoSci stép
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Z uwagi na to, ze

Subfundusz lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ryzyko rynku

akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy

procentowe;.

12.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktorej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

12.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym

(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez
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niezalezng izbg rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu
papieréw wartosciowych bez ptatnoéci, a nie ,delivery versus payment”, czyli wydanie przy ptatno$ci).

12.2.1.4. Ryzyko ptynnoci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krotkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

12.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosSci kurséw walutowych, ktére moga niekorzystnie wptynaé
na wielkos¢ Aktywdw Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowa¢ dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakcji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

12.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezyte;
starannos$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

12.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywéw Subfunduszu na okreslonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszos¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolite]
Polskiej.

12.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania si¢ do obowigzujacych przepisow prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow badz pracownikdw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw
ubezpieczeniowych.

12.2.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim. Z inwestycjami na rynku rosyjskim wigzg sie
dodatkowe ryzyka, niewystepujace lub wystepujace w znacznie mniejszym stopniu przy lokatach
w papiery wartosciowe emitentdw z krajéw Unii Europejskiej lub Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej, a nawet na innych tzw. rynkach wschodzacych. Obejmujg one przede wszystkim ryzyko:
polityczne, prawne, podatkowe, inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wigze sie z tym, ze Rosja nie posiada w petni rozwinigtej
gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majacych wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza przedsigbiorstw
zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane jest rowniez ryzyko stanowienia
prawa dziatajgcego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych, co moze w negatywny sposob
oddziatywa¢ na wycene spotek znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.
Gospodarka Rosji jest w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcow naturalnych, w szczegélno$ci
ropy i gazu ziemnego. Znaczace obnizenie cen surowcdw na rynkach Swiatowych moze spowodowac
istotne pogorszenie wynikow spotek znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu, nawet jezeli spdtki te
w bezpos$redni sposob nie funkcjonujg w ramach sektordw zwigzanych z wydobyciem i przetworzeniem
surowcodw naturalnych.
Dodatkowym aspektem, ktéry nalezy bra¢ pod uwage przy inwestycjach w Rosji jest ryzyko
rozliczeniowe, ktére wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner. Na rynku rosyjskim ryzyko rozliczeniowe nabiera szczegoinie
istotnego znaczenia z uwagi na brak centralnego depozytu papieréw wartosciowych, a takze z uwagi na
brak powszechnego stosowania rozliczenia typu DVP (delivery vs. payment), czyli wydania papieréw
wartosciowych przy ptatno$ci. Wiekszo$¢ transakcji z udziatem zagranicznych inwestoréw rozliczanych
jest na podstawie instrukcji DF (delivery free), czyli transferu bez pfatnosci i odrebnym rozliczeniem
pienieznym poza rosyjskim systemem bankowym (rozliczenia wystepujg gtéwnie w USD oraz EUR).
W celu ograniczenia ryzyka rozliczeniowego Fundusz przed przystapieniem do zawierania transakcji za
posrednictwem rosyjskiego brokera uzgadnia sposdb rozliczenia transakcji i informuje Depozytariusza
o0 poczynionych ustaleniach. Opéznienia w rozliczeniu transakcji mogg powodowaé op6znienia
w realizacji decyzji inwestycyjnych, ktére mogtyby przynie$¢ atrakcyjng stope zwrotu uczestnikom
Subfunduszu.

12.2.1.10.Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomosci wyceny wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywow
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynikaé: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
warto$ci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamkniecia
inwestycji.

12.2.2. Ryzyko zwiazane z uczestnictwem w Subfunduszu:

12.2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

— ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizaciji zlecen, btedy pracownikéw, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
wynikajacymi ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposoéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania si¢ z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

12.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowac, ze
nie zostanie osiagnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wcze$niejsze zakoriczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapi¢é w sytuacji; nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaly o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapié¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

—  ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w sposob posredni wptyng¢é na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto$ci
Depozytariusza;

—  ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowa¢ zmiang polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegolne Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ rowniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy;

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyz;i
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomigdzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfrunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakgj;
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— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papieréw
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru warto$ciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;

— ryzyko wystapienia zakiécen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalnosci, co
moze mie¢ wptyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.

12.2.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta polegajace na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.
12.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktdre moze skutkowa¢ tym, ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okazac sie nizsza
od stopy nominalnej.
12.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegdlnosci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepisow, ktdre mogg spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposéb wplyng¢ na opfacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
12.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
12.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy
panstwami, w ktérych znajdujq sie aktywa Subfunduszu, co moze wptynaé negatywnie na ich warto$é.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
12.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Akcji Polskich jest kierowany do inwestordw, ktérzy sg zainteresowani
inwestowaniem w horyzoncie dtugoterminowym i zwracajacych przede wszystkim uwage na mozliwosé
osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw z tytutu wzrostu warto$ci inwestycji, jednoczesnie akceptujacych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje). Subfundusz
bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkow wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestyciji w krétkim czasie.
12.4.  Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposoéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obciazajace Fundusz
12.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdéinych
rodzajéw kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w pkt V.1 — V.8 Statutu.
12.4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
12.4.2.1. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.069.
12.4.2.2. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
12.4.2.3. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b)  Odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz kredytow.
c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
12.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.069
JU Kategorii A 0.072
JU Kategorii E 0.061
JU Kategorii | 0.056

Jedyng pozycjq kosztow rozrdzniajaca kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 12.4.5.
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Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktdérych zostato ustalone wynagrodzenie, sq przedstawiane

w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pdtrocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy

wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla

Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

12.4.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

12.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 12.4.3.2. ponizej, Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

12.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

12.4.3.3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 5,0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 5,0%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriil - 5,0%

warto$ci dokonywanej wptaty.

12.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od
Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek opfat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta
na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

12.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majaca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.

Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek

Uczestnictwa odrebnie.

12.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng opfate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

12.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesiecznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.

12.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikébw za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysoko$ci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.

12.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 12.4.3.8.
lit. b, moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

12.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej w zwigzku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

12.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktérej wysokos¢ bytaby uzalezniona od wynikéw Funduszu badz
Subfunduszu.

12.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3,00 %

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %
w skali roku.

12.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio Iub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

12.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.10.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow netto Funduszu i poszczegdinych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem ftransakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Bieglego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

12.4.6.2. (skreslony)

12.4.6.3. Na dzieh sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

12.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy konczace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer Akcji
Polskich FIO w Subfundusz Pioneer Akcji Polskich, dane finansowe prezentowane w niniejszym punkcie
dotyczg funduszu Pioneer Akcji Polskich FIO.

12.5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktyw6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

1000 000

653 306

500 000

Wartos ¢ aktyw6w netto dla kategorii jednostek uczestnictwa- nadzien 31.12.2015 [tys. zi]

800 000

523213

400 000

120 222

9871

Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii E - Jednostka Uczestnictwa kategorii |
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12.5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,

5i10 lat
28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015 30.12.2005 - 30.12.2015
3lata 5 lat 10 lat

0%

-5% I~ 457% " -4.14% 4.95% -4.42% -4.13%
-5.42% IS

. -8.37% "8.08%
10% -8.94% >
OJednostka Uczestnictwa kategorii A O Jednostka Uczestnictwa kategorii E

OJednostka Uczestictwa kategorii |

12.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark)

Od dnia 4 stycznia 2016 r. w Subfunduszu obowiazuje benchmark:
80%WIG + 10%MSCI Europe + 10%WIBID 1M
gdzie
WIG - Warszawski Indeks Gietdowy spdlek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
MSCI Europe — indeks ustalany przez Morgan Stanley Capital International Inc. z siedzibg w Nowym
Jorku odzwierciedlajacy zmiany gtéwnych indekséw gietdowych 16 najwigkszych rynkdw europejskich:
Austrii, Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemiec, Grecji, Irlandii, Wtoch, Holandii, Norwegii, Portugalii,
Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Indeks odzwierciedla zmiany cen akcji europejskich
wyrazonych w walutach lokalnych.
WIBID 1M — Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktorej banki nalicza odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt miesieczny.

Od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia 3 stycznia 2016 r. w Subfunduszu obowiazywat benchmark:
90% WIG + 10% WIBID 1M
gdzie:
WIG - Warszawski Indeks Gietdowy
WIBID 1M - Warsaw Interbank Bid Rate — $rednia stopa procentowa, wedtug ktdrej banki nalicza odsetki
od $rodkéw przyjetych od innych bankéw na depozyt miesieczny.

Do dnia 1 stycznia 2015 r. w Subfunduszu obowigzywat benchmark:
WIG
gdzie:
WIG Warszawski Indeks Gietdowy spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
SA.

Do 31 grudnia 2001 r. fundusz Pioneer Akcji Polskich FIO nie miat przyjetego wzorca (benchmarku).
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Uwaga! MSCI, ani zadna inna strona uczestniczaca w lub zwigzana ze zbieraniem, obliczaniem lub
tworzeniem danych MSCI nie daje jakichkolwiek wyraznych lub dorozumianych gwarancji ani o$wiadczen
w odniesieniu do tych danych (lub do wynikéw uzyskanych przy ich wykorzystywaniu), i wszystkie te strony
niniejszym wyraznie wypierajg sie¢ wszelkich gwarancji oryginalnosci, doktadnosci, kompletnosci,
przydatnosci handlowej lub przydatno$ci do okreslonego celu w odniesieniu do wszelkich takich danych.
Bez ograniczenia kazdego z powyzszych zastrzezen, MSCI i jego podmioty powigzane lub podmioty
trzecie zaangazowane lub zwigzane z zbieraniem, przetwarzaniem lub tworzeniem danych nie ponoszg
zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bezposrednie, posrednie, specjaine, karne, wynikowe lub inne

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 123



szkody (w tym utracone zyski), nawet jezeli zostaty powiadomione o mozliwo$ci wystapienia takich szkdd.
Dystrybuowanie lub rozpowszechnianie danych MSCI nie jest dozwolone bez wyraznej, pisemnej zgody
MSCI.

12.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 12.5.2.
Dane ponizsze nie sq prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegoinych kategorii Jednostek

Uczestnictwa.
Pioneer FIO - Pioneer Akcji Polskich benchmark
5,0%
3,22%
0,0% ‘
-0,28% -0,43%
-5,0%
28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat) 30.12.2005 - 30.12.2015 (10 lat)

12.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

12.6.  Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

13.  Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

13.1.  Polityka inwestycyjna Subfunduszu

13.1.1. Gtowne kategorie lokat i ich dywersyfikacja, informacja o lokatach innych niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego
Subfunduszu

13.1.1.1. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest subfunduszem akcji. Aktywa Pioneer Matych i
Srednich Spétek Rynku Polskiego sq lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spdtek
matej i Sredniej wielkosci.
Za spotke matej lub Sredniej wielkoSci uznana jest spotka, ktdrej kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza
niz kapitalizacja rynkowa spétki posiadajacej najwiekszg kapitalizacje rynkowa spo$rod spoétek
wchodzacych w sktad indeksu mWIG40, publikowanego przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.
Spotki spetniajace wyzej okre$lony warunek, ale wchodzace w skiad indeksu WIG 20, nie bedg
uznawane za spotki matej i Sredniej wielkoSci.

13.1.1.2. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu innych niz akcje spétek, o ktdrych mowa powyZzej nie bedzie
wieksza niz 33% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu innych niz akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych dziatalnos¢ lub uzyskujacych wiekszosé przychoddw na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedzie wigksza niz 33% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

13.1.1.3. Do 10% aktywéw Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze by¢ lokowane w akcje,
prawa do akcji i prawa poboru dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych
na nastepujacych rynkach zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papierow Wartosciowych
Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz Gietdzie Papierow
Warto$ciowych Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange
Stock Exchange). Gieldy te sg rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodrebnionymi pod
wzgledem organizacyjnym oraz finansowym, dzialajg regularnie, zapewniajq jednakowe warunki
zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informaciji o transakcjach, a takze funkcjonujg
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w oparciu o wiasciwe przepisy prawne. Rynek papieréw warto$ciowych dostepnych na terenie Federacji
Rosyjskiej jest regulowany przez szereg podmiotéw: Centralny Bank Ros;ji, Ministerstwo Finanséw oraz
podstawowy organ nadzorczy jakim jest Federalna Stuzba Rynkoéw Finansowych (Federal Financial

Markets Service).

13.1.1.4. Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktdre
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu
Nie dotyczy.

13.1.2. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

13.1.2.1. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedq analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej
spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie
ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych
w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne beds miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi
konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spotek o ponadprzecietnym potencjale wzrostu zyskéw i przychodow w Srednim i dtugim
horyzoncie czasu.

13.1.2.2. Cze$¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w diuzne papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem
determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie
ptynnoéci. Inwestycje Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego w diuzne papiery wartoéciowe
bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych papieréw sporzadzonej w oparciu 0
prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy
procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Pioneer Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego dobierajac diuzne papiery wartosciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
bedzie zwracat szczegolng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier wartosciowy takie jak:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynno$ci papierow, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

13.1.2.3. Zatozenia polityki inwestycyjnej Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego, w tym przebieg
procesu inwestycyjnego, bedg na rynku rosyjskim realizowane podobnie jak w przypadku pozostatych
rynkow, na ktdrych Subfundusz dokonuje lokat. Plany inwestycyjne obejmujg przede wszystkim

lokowanie aktywéw Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego w akcje spotek oferujacych, w

ocenie zarzadzajacego Subfunduszem, dokonanej na podstawie analiz wewnetrznych lub zewnetrznych,

adekwatng stope zwrotu w relacji do zwigzanego z inwestycjg ryzyka przy uwzglednieniu wiasciwe;
dywersyfikacji portfela. Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego zamierza dokonywaé
transakcji za posrednictwem wiarygodnych brokeréw.

13.1.3. Charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez dany Subfundusz
Nie dotyczy.

13.1.4. Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu, wynikajacej ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
W zwigzku z charakterem Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego i wynikajacym stad
sktadem portfela warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu bedzie podlegac duzej
zmienno$ci.

13.1.5. Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz wplyw zawarcia takich umoéw
na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

13.1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

13.1.5.2. Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ z nastepujacymi dodatkowymi
rodzajami ryzyka:

a) ryzykiem rynkowym, kiore jest zwigzane ze zmianami cen lub warto$ci instrumentéw bazowych
(warto$ci indekséw, poziomu stop procentowych, poziomu kurséw walut czy cen instrumentéw
udziatowych oraz papieréw dtuznych); ryzyko rynkowe w przypadku instrumentéw pochodnych jest
potegowane przez efekt dzwigni finansowej, wynikajacy z faktu, ze warto$¢ poczatkowa inwestycji
jest niska w poréwnaniu z warto$cig instrumentu bazowego.

b) kredytowym ryzykiem kontrahenta wynikajacym faktu, ze w trakcie trwania umowy majacej za
przedmiot instrument pochodny, kontrahent z ktérym zawarta zostata transakcja moze ogfosi¢
upadto$¢ lub zawiesié realizacje ptatnosci z uwagi na pogorszenie sie wtasnej sytuacji finansowe;.

c) ryzykiem przedrozliczeniowym, ktére moze by¢ okreslane jako ryzyko niemoznosci zrealizowania
z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a nie przekazanych zyskéw z tytutu transakcii
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.
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d) ryzykiem rozliczeniowym, ktére moze byC okreSlane jako ryzyko nieotrzymania zaptaty od
kontrahenta, w sytuacji kiedy Fundusz wypetnit swoje zobowigzania; horyzont czasowy takiego
ryzyka jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

e) ryzykiem pltynnosci rynku i/lub produktu wystepujacym w sytuacji kiedy Fundusz moze nie by¢
w stanie, lub nie moze fatwo rozwigza¢ lub skompensowac¢ okreslonej pozycji po poprzedniej cenie
rynkowej lub do niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajacq gtebokos¢ rynku lub ze wzgledu na
jego dezorganizacje; gteboko$¢ rynku wskazuje na wielko$¢ transakcji jakich mozna dokona¢ na
rynku bez wywotywania istotnych zmian cen.

f)  ryzykiem plynnosci zwiazanym z finansowaniem, ktore jest ryzykiem, ze Fundusz nie bedzie
w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych w terminach rozliczenia lub w przypadku
zadania przez kontrahenta wniesienia depozytu uzupetniajacego; w takiej sytuacji wystepuje ryzyko
przymusowego zamkniecia transakcji przez kontrahenta oraz zaksiggowania strat z tytutu transakc;i
na instrumencie pochodnym.

g) zwigkszonym ryzykiem operacyjnym zwigzanym z ludzkimi bledami, awariami systeméw oraz
nieadekwatnymi procedurami i systemami kontrolnymi w zakresie instrumentéw pochodnych
z uwagi na skomplikowane algorytmy ustalania zasad ptatno$ci wynikajacych z zawartych transakcji
na instrumentach pochodnych oraz metod wyceny niektérych instrumentoéw pochodnych.

h) ryzykiem modelu zwigzanego z wyborem, implementacjg oraz stosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny instrumentéw pochodnych; stosowane metody wyceny instrumentéw pochodnych muszg
by¢ zgodne z wlasciwymi przepisami, wymaganiami regulatoréw oraz powszechnie obowigzujacq
praktyka rynkowg i aby zatozenia przyjete do wyceny byty wiasciwe.

i) ryzykiem prawnym (reprezentacji) zwigzanym z tym, ze osoby zawierajgce transakcje w imieniu
kontrahenta mogg nie posiada¢ odpowiednich uprawnien czy reprezentacji do zawierania uméw
z Funduszem.

13.1.6. Wskazanie gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

13.2.  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w tym ryzyko
inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

13.2.1. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo

w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub

dtuznych papieréw wartosciowych:

13.2.1.1. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz
ogdlnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. Wplywa to na ceny instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. Najwazniejsze czynniki ryzyka rynkowego to
ryzyko stopy procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko rynku akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany
wartosci akcji wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Na ryzyko rynku akcji
sktadajq sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne
konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko
branzy polega na spadku popytu, zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej
branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegoinych
emitentéw akcji. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do minimalizacji ryzyka
branzy oraz ryzyka specyficznego. Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwo$¢ takiej zmiany
wysoko$ci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartodci poszczegdinych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takZze zmniejszenia sie warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Z uwagi na to, ze

Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywéw w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ryzyko rynku

akcji ma istotniejsze znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niz ryzyko stopy

procentowe;.

13.2.1.2. Ryzyko kredytowe polega na niewywigzaniu si¢ emitenta ze swoich zobowigzan wynikajacych z emisji
instrumentu finansowego lub na obnizeniu oceny kredytowej (ratingu) emitenta badz emisji; dotyczy
takze sytuacji kiedy kontrpartner nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej umowy, w tym umowy, kidrej
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

13.2.1.3. Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystapieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat si¢ ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym

(OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczeri nadzorowanych przez

niezalezng izbg rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment’, czyli transferu

papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery versus payment’, czyli wydanie przy ptatnosci).
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13.2.1.4. Ryzyko ptynnosci inwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci zakupu lub zbycia instrumentu
finansowego w krétkim czasie bez znacznego wptywu na jego cene. W przypadku nagtych zmian na
rynku przeprowadzanie transakcji moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami.

13.2.1.5. Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokos$ci kursow walutowych, ktére moga niekorzystnie wptyna¢
na wielkos¢ Aktywow Subfunduszu denominowanych w walutach obcych. W wypadku inwestycji
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Subfundusz moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych, w tym
takze poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych transakciji nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

13.2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu polegajace na nie dotozeniu nalezyte;
starannos$ci ze strony instytucji finansowych, ktérym powierzono przechowywanie Aktywow Funduszu.

13.2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych
rynkach polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument
finansowy lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub
zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywdw Subfunduszu na okre$lonych rynkach ma
istotne znaczenie, gdyz wiekszo$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana na rynku Rzeczpospolitej
Polskiej.

13.2.1.8. Ryzyko operacyjne to ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z nieadekwatnych procedur
wewnetrznych, niestosowania sie do obowigzujacych przepisébw prawa i procedur wewnetrznych,
dziatania systemow, badz pracownikoéw lub tez wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Straty finansowe
wynikajace z faktu materializacji ryzyka operacyjnego sg ograniczane poprzez zawieranie uméw
ubezpieczeniowych.

13.2.1.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim. Z inwestycjami na rynku rosyjskim wigzg sie
dodatkowe ryzyka, niewystepujace lub wystepujace w znacznie mniejszym stopniu przy lokatach
w papiery wartosciowe emitentéw z krajéw Unii Europejskiej lub Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Poiocnej, a nawet na innych tzw. rynkach wschodzacych. Obejmujg one przede wszystkim ryzyko:
polityczne, prawne, podatkowe, inflacji oraz rozliczeniowe.
Ryzyko polityczne, prawne oraz podatkowe wigze sie z tym, ze Rosja nie posiada w petni rozwinigtej
gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majacych wptyw na dziatalnos¢ gospodarczg przedsiebiorstw
zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane jest réwniez ryzyko stanowienia
prawa dziatajgcego wstecz, jak i anulowania uméw prywatyzacyjnych, co moze w negatywny sposob
oddziatywa¢ na wycene spotek znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.
Gospodarka Rosji jest w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcéw naturalnych, w szczegdlnosci
ropy i gazu ziemnego. Znaczace obnizenie cen surowcdw na rynkach $wiatowych moze spowodowaé
istotne pogorszenie wynikow spotek znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu, nawet jezeli spdtki te
w bezpo$redni sposob nie funkcjonujg w ramach sektordw zwigzanych z wydobyciem i przetworzeniem
surowcow naturalnych.
Dodatkowym aspektem, ktéry nalezy bra¢ pod uwage przy inwestycjach w Rosji jest ryzyko
rozliczeniowe, ktére wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Fundusz wywigzat sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobit to kontrpartner. Na rynku rosyjskim ryzyko rozliczeniowe nabiera szczegoinie
istotnego znaczenia z uwagi na brak centralnego depozytu papieréw warto$ciowych, a takze z uwagi na
brak powszechnego stosowania rozliczenia typu DVP (delivery vs. payment), czyli wydania papierow
wartosciowych przy ptatnosci. Wiekszo$¢ transakcji z udziatem zagranicznych inwestoréw rozliczanych
jest na podstawie instrukcji DF (delivery free), czyli transferu bez platnosci i odrebnym rozliczeniem
pienieznym poza rosyjskim systemem bankowym (rozliczenia wystepujg gtéwnie w USD oraz EUR).
W celu ograniczenia ryzyka rozliczeniowego Fundusz przed przystapieniem do zawierania transakcji za
posrednictwem rosyjskiego brokera uzgadnia sposéb rozliczenia transakciji i informuje Depozytariusza
o0 poczynionych ustaleniach. Opdznienia w rozliczeniu transakcji mogg powodowaC opdznienia
w realizacji decyzji inwestycyjnych, ktére mogtyby przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu uczestnikom
Subfunduszu.

13.2.1.10.Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zawieszenia podawania do publicznej wiadomo$ci wyceny wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywdw
Subfunduszu. Zawieszenie moze na przyktad wynika¢: z zawieszenia obrotu na gietdzie, gdzie notowane
sq instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Subfunduszu lub z braku mozliwosci ustalenia
wartosci godziwej istotnej czesci aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacii
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zawieszeniu odkupowania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
co bedzie oznacza¢ dla uczestnikéw Subfunduszu brak mozliwosci natychmiastowego zamknigcia
inwestycji.

13.2.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu:
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13.2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem
czynmkow majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow,
w szczegoInosci uméw z Agentem Transferowym i Prowadzacymi Dystrybucje, polegajace na
mozliwo$ci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw, w szczegdinosci poprzez
op6znienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedy pracownikow, uchybienia w nadzorze;

— ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakci
wynikajacymi ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz, w szczegdlnosci
uméw majacych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek
papieréw warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego);

—  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta
zobowigzan wobec emitenta papieréw wartoSciowych znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

13.2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdinych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych Uczestnik nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw:

—  ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub likwidacji Subfunduszu, ktére moze spowodowat, ze
nie zostanie osiggnieta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wczesniejsze zakonczenie
inwestycji. Likwidacja Funduszu moze nastapic w sytuacji: nieprzejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo w sytuacji braku posiadania aktualnego zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa; zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza swoich
obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o S$wiadczenie ustug Depozytariusza z innym
podmiotem; spadku wartosci aktywow netto Funduszu ponizej warto$ci ustalonej przepisami
prawa, podjecia przez zarzad Towarzystwa uchwaty o likwidacji ostatniego istniejacego
Subfunduszu. Likwidacja Subfunduszu moze nastapi¢, jezeli Fundusz dokonat zbycia
wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej 500.000 zt;

—  ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
spotke zarzadzajaca, ktdre moze skutkowaé zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
zmiang poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmiang 0s6b zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; przejecie zarzadzania Funduszem mozliwe jest po
uzyskaniu zgody Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji;

— ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, ktéra to zmiana moze
w spos6b posredni wptynaé na zmiang poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia,
a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrocenie okresu wypowiedzenia
mozliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw lub
wykonuje je nienalezycie, a takze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci
Depozytariusza;

— ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Moze to skutkowaé zmiang, polityki
inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez poszczegoine Subfundusze.
W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapi¢ réwniez zmiana
osoby zarzadzajacej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze zmiana poziomu optat
zwigzanych z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do
potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisj;

— ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty — nie dotyczy.

— ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikajace ze strategicznej decyzji
Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy mozliwosci
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaty wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie do
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji;

—  ryzyko wynikajace z przyjetego sposobu wyceny instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie
jest mozliwa wycena rynkowa, w wyniku czego moze doj$¢ do powstania réznicy pomiedzy
wyceng instrumentu finansowego w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu i mozliwg do
osiggniecia ceng transakji;

— ryzyko niedopuszczenia lub opdznienia dopuszczenia do obrotu gietdowego papierow
wartosciowych emitenta, kupowanych przy zatozeniu uzyskania takiego dopuszczenia, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene papieru wartosciowego lub mozliwo$¢ jego sprzedazy;
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— ryzyko wystapienia zaktdcen na rynkach finansowych, w tym wstrzymania dziatalno$ci, co
moze mie¢ wplyw na op6znienia w realizacji transakcji oraz uzyskana cene.
13.2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta polegajace na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego
z zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie
wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu.
13.2.2.4. Ryzyko inflacji, ktére moze skutkowac tym, Ze realna stopa zwrotu z inwestycji moze okaza¢ si¢ nizsza
od stopy nominalne;.
13.2.2.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu, w szczegolnoSci
w zakresie prawa podatkowego, polegajace na zmianie regulacji lub interpretacji obowigzujacych
przepiséw, ktdre mogq spowodowaé zmiane sytuacji prawnej Uczestnikéw lub natozy¢ na Uczestnikdw
nowe zobowigzania podatkowe lub w inny sposdb wptyngé na optacalno$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
13.2.2.6. Ryzyko niezrealizowania zlecenia na skutek zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu - ryzyko to zwigzane jest z tym, ze zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
sktadane do dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, ktdre Agent
Transferowy otrzyma w ostatnim dniu terminu, po uptywie ktérego Subfundusz nie bedzie zbywat
Jednostek Uczestnictwa lub po tym dniu i powodowa¢ bedg konieczno$é dokonania zmian w rejestrze
Uczestnikow Subfunduszu po dniu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz,
nie zostang przez Subfundusz zrealizowane.
13.2.2.6. Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacii
lub przejecia w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu.
13.2.2.7. Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy
panstwami, w ktorych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$c.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
13.3.  Profil inwestora
Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest kierowany do inwestoréw, ktérzy sq
zainteresowani inwestowaniem w horyzoncie diugoterminowym i i zwracajgcych przede wszystkim
uwage na mozliwo$¢ ponadprzecigtnych zyskéw z tytutu wzrostu wartosci inwestycji, jednoczesnie
akceptujacych bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci
zainwestowania do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym,
przede wszystkim akcji spotek o matej i Sredniej kapitalizacji, mogace charakteryzowac¢ sie ograniczong
ptynnoscig. Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nie akceptujacym spadkow wartosci
inwestycji oraz inwestorom oczekujacym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie.
13.4.  Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposéb ich naliczania i
pobierania oraz koszty obcigzajace Fundusz
13.4.1. Informacja o przepisach Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajéw kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw zostaty wskazane w pkt V.1 — V.8 Statutu.
13.4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej “wskaznikiem WKC”
13.4.2.1. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych za okres 1.01.2015-31.12.2015 wyniosta 0.050.
13.4.2.2. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.
13.4.2.3. Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne
a) Koszty transakcyjne, w tym: prowizje, optaty maklerskie i brokerskie oraz opfaty gietdowe,
podatki zwigzane z transakcjami portfelowymi.
b)  Odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz kredytéw.
c)  Swiadczenia zwigzane z realizacja uméw na instrumenty pochodne.
d)  Optaty ponoszone przez Uczestnikéw indywidualnie.
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13.4.2.4. Wskaznik WKC dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa wraz z opisem réznic w opfatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem podstaw tych
réznic
Wskaznik WKC dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii wynidst:

w okresie 1.01.2015-31.12.2015

0.050
JU Kategorii A 0.050
JU Kategorii E 0.050
JU Kategorii | 0.035

Jedyng pozycjq kosztow rozrozniajacq kategorie Jednostek Uczestnictwa jest wynagrodzenie za
zarzadzanie Subfunduszem. Stawki maksymalne tego wynagrodzenia sg przedstawione w pkt. 13.4.5.
Prospektu. Stawki wynagrodzenia, wedtug ktérych zostato ustalone wynagrodzenie, sg przedstawiane

w sprawozdaniu okresowym jednostkowym Subfunduszu (pérocznym oraz rocznym). W przypadku, gdy

wynagrodzenie za zarzadzanie w okresie rocznym pobierane jest wedtug jednakowych stawek dla

Jednostek Uczestnictwa rdznych kategorii — warto$¢ wskaznika WKC jest jednakowa.

Warto$¢ WKC dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie zostata zaprezentowana (w zwigzku z tym, ze

nie zostato dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii.

13.4.3. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

13.4.3.1. Z zastrzezeniem pkt 13.4.3.2. ponizej, Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

13.4.3.2. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie oraz w Statucie, Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

13.4.3.3. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej wynosza;

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  5,0%,

b) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E:  5,0%,

c) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I: ~ 5,0%

warto$ci dokonywanej wptaty.

13.4.3.4. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa okre$lane sg w tabeli
optat manipulacyjnych uzgadnianej pomiedzy Funduszem i Prowadzacymi Dystrybucje i udostepniane
przez tych Prowadzacych Dystrybucje. Prowadzacy Dystrybucje nie sg uprawnieni do pobierania od

Uczestnikow Funduszu jakichkolwiek optat z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa. Prowadzacy Dystrybucje jest zobowigzany przekaza¢ catg kwote wptacong przez klienta

na rachunek naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

13.4.3.5. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
C = WANju / (100%-S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
WANju - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
SO - majgca zastosowanie dla danej transakcji stawka optaty manipulacyjne;.
Wyliczenie przeprowadzane jest dla kazdej wskazanej w Prospekcie Informacyjnym kategorii Jednostek
Uczestnictwa odrebnie.
13.4.3.6. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
13.4.3.7. Pobrane optaty manipulacyjne podlegajq rozliczeniu comiesigcznemu Towarzystwa z Funduszem i nie
powiekszajg Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze nie podlegaja zwrotowi.
13.4.3.8. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy:

a) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Ilub prowadzonych kampanii
promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikow za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucije lub poczty,

b) akcjonariuszom Towarzystwa, pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom oraz emerytowanym pracownikom akcjonariusza Towarzystwa, pracownikom Agenta
Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybucje,

c) Towarzystwo moze upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysokosci optaty
manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
jednego lub kilku lub wszystkich Subfunduszy,

d) w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegélnosci w przypadku
uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem w Subfunduszu.
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13.4.3.9. Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na podstawie pkt 13.4.3.8. lit.
b, moze nastapi¢ wylgcznie pod warunkiem zaznaczenia tego uprawnienia na zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

13.4.3.10. Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej w zwiazku z przeniesieniem (transferem) Jednostek
Uczestnictwa na imi¢ i rzecz spadkobiercy Uczestnika Funduszu.

13.4.4. Informacja o oplacie zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej warto$ci aktywow netto Funduszu
Nie jest pobierana optata zmienna, ktorej wysoko$C bytaby uzalezniona od wynikdéw Funduszu badz
Subfunduszu.

13.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania
Maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %
w skali roku.

13.4.6. Informacja o istniejacych umowach lub porozumieniach, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

13.4.6.1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.11.2. Statutu, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutlu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
warto$ci Aktywdéw netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz
Depozytariusza w zwiazku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla
Prowadzacych Dystrybucje, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez
Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdar finansowych Funduszu, w tym
jednostkowych subfunduszy przez Biegtego Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen
Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty
karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

13.4.6.2. (skreslony)

13.4.6.3. Na dzieh sporzadzenia niniejszego prospektu nie istniejg inne umowy i porozumienia, na podstawie
ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Funduszem
(Subfunduszem) a Towarzystwem lub innymi podmiotami.

13.5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
W odniesieniu do danych za okresy korficzace sie przed dniem przeksztatcenia funduszu Pioneer Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego FIO w Subfundusz Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego, dane finansowe prezentowane w niniejszym punkcie dotycza funduszu Pioneer Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego FIO.

13.5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos ¢ aktyw6w netto Subfunduszuna dzien 31.12.2015 [tys. zi]

250 000 228 016

200 000

150 000

100 000

50 000

0
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Wartos ¢ aktywo6w netto dla kategorii je dnostek uczestnictwa- na dzien 31.12.2015 [tys. zf]

300 000
219 866
200 000
100 000
8150
0 T —
Jednostka Uczestnictwa kategorii A Jednostka Uczestnictwa kategorii |

13.5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5i10 lat
28.12.2012 - 30.12.2015 31.12.2010 - 30.12.2015 30.12.2005 - 30.12.2015

3lata 5 lat 10 lat

-109% -1.69%

® Jednostka Uczestictwa kategorii A B Jednostka Uczestictwa kategorii |

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10
lat (Subfundusz zostat utworzony w 2005 roku). Ponadto, nie jest prezentowana $rednia stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestrnictwa kategorii E za ostatnie 3 lata poniewaz Jednostki te sg zbywane od
1.12.2014.

13.5.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark)

80% mWIG40 + 20% MiS80

gdzie:

mWIG40 indeks spotek o $redniej wielkoSci, obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW), obejmujacy czterdziesci spotek notowanych na GPW

MiS80 benchmark spdlek o matej wielkoSci, obliczany i publikowany przez Gietlde Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW), obejmujacy osiemdziesiat spétek notowanych na GPW

Do dnia 19 marca 2007 r. w funduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO
obowiazywat benchmark:
80%MIDWIG+20%WIRR
Wzorzec (benchmark) dotyczy wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

13.5.4. Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych
mowa w pkt. 13.5.2.
Dane ponizsze nie sg prezentowane odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, poniewaz
wzorzec (benchmark) przyjety jest dla Subfunduszu, a nie dla poszczegdinych kategorii Jednostek
Uczestnictwa.
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Pioneer FIO - Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego benchmark

20,0%
12,43%
10,0% +——
4,71%
0,0%
28.12.2012 - 30.12.2015 (3 lata) 31.12.2010 - 30.12.2015 (5 lat)

Na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu Informacyjnego, Subfundusz dziata przez okres
uniemozliwiajacy prezentacje $rednich stop zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10
lat (Subfundusz zostat utworzony w 2010 roku). Do lutego 2006 roku Subfundusz Pioneer Matych i
Srednich Spétek Rynku Polskiego nie stosowat benchmarku.

13.5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

13.6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
W Subfunduszu nie dziata rada inwestoréw.

Rozdziat IV
Dane o Depozytariuszu
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Bank uzywa skrétu firmy: Bank Pekao S.A.

adres: ..
telefon:

..... ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
..... (+48) 22 656 00 00, faks: (+48) 22 656 00 04

internet: ....http://www pekao.com.pl

e-mail: .

..... info@pekao.com.pl

Departament Bankowosci Transakcyjnej: tel.: (+48) 22 524 58 66, fax: (+48) 22 534 63 29

21.
2141,

21.2.
2.13.
214,
2.1.5.
2.1.6.
21.7.
2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Zakres obowigzkow Depozytariusza

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu oraz Subrejestrow Aktywéw poszczegéinych Subfunduszy
zapisywanych na wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza (oraz inne podmioty
na podstawie umoéw zawartych przez Depozytariusza na polecenie Funduszu lub na podstawie
odpowiednich przepiséw);

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych Subfunduszy
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami;
zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy i Wartos¢ Aktywéw Netto kazdego
z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem;

wykonywanie polecet Funduszu, chyba Ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem, Statutem lub
postanowieniami Umowy;

przeprowadzenie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu,
o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii;

Depozytariusz niezwlocznie powiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow;
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3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywédw Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w szczegélno$ci
lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane w szczegélnosci na czas nie dtuzszy niz 7 dni od dnia
zawarcia takiej umowy. Celem takich dziatan bedzie miedzy innymi zarzadzanie biezaca ptynnoscia, w tym w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczeh z Uczestnikami.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy lokat terminowych na czas dtuzszy niz 7 dni z tym, ze umowy te bedg
zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke referencyjng i
marze bankowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy kredytu w celu pozyskania Srodkéw pienieznych na potrzeby
inwestycji, zarzadzania biezaca ptynnoécig Funduszu, w tym w zakresie zaspokajania biezacych zobowigzan Funduszu,
np. w sytuacji krotkookresowej, niskiej ptynnoSci na rynku, na ktérym Fundusz dokonat lokat przy sztywnych terminach
ptatnosci wigzacych Fundusz lub nalezytego prowadzenia rozliczen z Uczestnikami, w tym sprawnego przekazywania
$rodkéw pienieznych na rachunki odkupien oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach i na warunkach przyjetych aktualnie
na danym rynku, z zachowaniem limitu, o ktorym mowa w art. 17 Statutu.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujgce umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku z przyjmowaniem
wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana politykg inwestycyjna;
1) transakcje natychmiastowe,
2) transakcje terminowe (forward),
3) transakcje wymiany walut (currency swap).
Przedmiotem umoéw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu. Umowy z Depozytariuszem bedg
zawierane na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlno$ci przy
ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii
waznosci): cena i koszty transakciji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i
koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajace z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg
wyzsze: oferty bankdw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriéw oceny.
Towarzystwo zbiera i dokumentuje oferty przynajmniej trzech bankéw posiadajacych rating inwestycyjny przyznany przez
uznang agencje ratingowa.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg, inne niz wymienione powyzej,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem nastepujace umowy, ktorych przedmiotem jest wykonywanie innych czynno$ci
wynikajacych z zawartej umowy o prowadzenie rejestru aktywow:
() umowy dotyczace rozliczen transakciji,
(i) umowy powiernicze, subpowiernicze oraz
(i) umowy rachunkéw papieréw wartoSciowych i pienieznych, w tym w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-

depozytowych.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty finansowe, a w szczegdlnosci
papiery warto$ciowe o charakterze diuznym. Moga to by¢ miedzy innymi obligacje, certyfikaty depozytowe, listy zastawne,
przy czym lokaty te bedg zgodne z celem i politykq inwestycyjng Funduszu/subfunduszu
Fundusz moze zawieraC z Depozytariuszem umowy pozyczania papieréw warto$ciowych, w ktérych Fundusz wystapi w
roli pozyczkodawcy.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat oraz zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, jezeli dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Rozdziat V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)
Pekao Financial Services Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w Warszawie
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.
2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
21. Centralny Dom Maklerski Pekao Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie
21.1.  ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa, infolinia: (+48 22) 591 24 90, www.cdmpekao.com.pl
21.2.  Zakres $wiadczonych ustug:
—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikéw zleceri zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem
w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
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23.1.
23.2.

24

2441,
24.2.

243.
244.

—  przyjmowanie od uczestnikow zleceh oraz innych o$wiadczen woli, o ktérych mowa wyzej za
posrednictwem telefonu oraz systemu internetowego CDM24,

—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym roéwniez przekazywanie
informaciji o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,

—  przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszy,

—  dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszy,

—  reklamowanie i promowanie Funduszy,

— obstuga wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,

— archiwizowanie zlecen i dokumentdéw,

—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Centralnego Domu Maklerskiego
Pekao S.A.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, telefon: (+48 22) 656 00 00, faks: (+48 22) 656 00 04.

Zakres $wiadczonych ustug:

—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecer zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczern woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

—  przyjmowanie od Uczestnikow zlecen z wykorzystaniem bankowej ustugi telekomunikacyjnej Pekao
24,

—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym rdwniez przekazywanie
informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,

—  archiwizowanie zlecer i dokumentéw,

— przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

— dokonywanie wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszy,

—  reklamowanie i promowanie Funduszy,

— w przypadku dystrybucji prowadzonej za posrednictwem wybranych jednostek organizacyjnych
Banku, takze przyjmowanie od Uczestnikéw zlecen oraz innych o$wiadczen woli za posrednictwem
telefonu lub telefaksu,

—  obstuga wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych,

—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za po$rednictwem Banku.

Informacja dodatkowa:

Towarzystwo oraz podmiot dominujacy wobec Towarzystwa — Pioneer Pekao Investment Management

S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa — sg cze$cig grupy kapitatowej

UniCredit S.p.A., do ktdrej nalezy réwniez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Dom Inwestycyjny Xelion spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie

ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa, telefon: (+48 22) 565 44 00, faks: (+48 22) 565 44 01.

Zakres $wiadczonych ustug:

— informowanie Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszy
zgodnie z warunkami opublikowanymi w prospektach informacyjnych Funduszy i innych
dokumentach dostarczonych przez Fundusze,

—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikow zlecen zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,

— przekazywanie do Agenta Transferowego zleceri i innych dokumentéw, w tym réwniez
przekazywanie informacji o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,

—  promowanie Funduszy,

—  rozpatrywanie reklamaciji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0.,

— archiwizowanie zlecen i dokumentow,

— obstuga wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.

Pekao Financial Services Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 09 01, faks: (+48 22) 640 09 02.

Komunikacja i przekazywanie zlecen: zlecenia przyjmowane sg za posrednictwem Centrum Obstugi

Klienta, pod adresem ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa, za pomocg telefonu 801 641 641, (+48 22) 640

40 40 (+48 22) 640 48 40, faksu (+48 22) 640 48 15.

Zezwolenie KPWiG Nr DFN1-4051-167/01 z dnia 20 listopada 2001 r.

Zakres $wiadczonych ustug:
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—  przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczer w ramach Systemu TelePioneer,

—  przyjmowanie zlecen oraz innych o$wiadczen w ramach Ustugi ePioneer,

— zawieranie uméw i przyjmowanie zlecenn zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczer woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach,
wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami — od wskazanych przez Towarzystwo 0s6b prawnych i
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;j,

—  przyjmowanie od Uczestnikéw nastepujacych zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach:
ustanowienie i zniesienie blokady z wylaczeniem blokady nieodwotalnej, aktualizacja danych
osobowych, scalenie kont, udzielenie i odwotanie petnomocnictwa,

—  przekazywanie zlecen i dokumentéw do Agenta Transferowego, w tym rdwniez przekazywanie
informacii o zleceniach Uczestnikow w formie plikow elektronicznych,

—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikdw w zwigzku z ustugami $wiadczonymi za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Funduszy.

Zasady $wiadczenia ustugi: Pekao Financial Services Sp. z 0.0. stosuje zasady okreslone przez

Towarzystwo, opisane szczegétowo w Prospekcie.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Pekao Financial Services Sp. z 0.0. moga by¢ skladane osobiscie lub

pisemnie w Centrum Obstugi Klienta, pod numerem telefonu 801 641 641, (+48 22) 640 40 40, faksu

(+48 22) 640 48 15 i poczty elektronicznej: dystrybutor@pekao-fs.com.pl. Zatatwianie skarg nastepuje w

terminie 30 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczeg6lnie zawitych, w przypadku ktorych

termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Polityka

wskazuje okolicznosci, ktére powodujg lub mogg powodowac¢ powstanie konfliktu pomiedzy interesami

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. a interesami klienta, wigzacego sie z istotnym ryzykiem naruszenia

interesdw klienta; oraz $rodki i procedury zarzadzania konfliktami interesow.

W sytuacji, gdy organizacja oraz regulacje wewnetrzne Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie

zapewnig, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta,

informacja o istniejgcym konflikcie zostanie ujawniona klientowi przed przyjeciem od niego zlecenia.

Szczegbtowe informacje mozna otrzymaé w Centrum Obstugi Klienta.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. nie jest uprawniony do pobierania od klientéw jakichkolwiek optat z

tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Przy nabywaniu Jednostek

Uczestnictwa Towarzystwo pobiera od Uczestnikdw optate manipulacyjng wskazang w prospektach

informacyjnych oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw poszczegdlnych funduszy. Wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem ponosi Fundusz. Wysoko$¢ wynagrodzenia okre$la Statut

Funduszu. Od dochoddw uzyskanych z tytutu udziatu w Funduszu pobierany jest podatek dochodowy.

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie

ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05.

Zgodnie z Ustawg, Towarzystwo moze prowadzi¢ dystrybucje Jednostek Uczestnictwa Funduszu jako

jego organ. Towarzystwo $wiadczy ustuge w zakresie zawierania uméw i przyjmowania zlecen

zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach sktadanych przez Pioneer Pekao Investment Management

S.A. w ramach $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych.

Kontakt z klientem: za pomoca telefonu (+48 22) 640 40 00, telefaksu (+48 22) 640 40 05.

Zezwolenie KPW-4077-1/96-4814.

Zasady $wiadczenia ustugi: Towarzystwo, jako Prowadzacy Dystrybucje stosuje zasady opisane

szczego6towo w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Skargi na nieprawidtowe dziatanie Towarzystwa mogg by¢ sktadane osobiscie lub pisemnie w siedzibie.

Zatatwianie skarg nastepuje w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania, z wyjatkiem skarg szczegélnie

zawitych, w przypadku ktérych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

Prowadzacy Dystrybucje wdrozyt i stosuje polityke zapobiegania konfliktom intereséw. Szczegdtowe

informacje mozna otrzyma¢ osobiscie, pisemnie lub telefonicznie.

Maksymalng wysoko$¢ opfat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa okresla Prospekt informacyjny Funduszu.

Partners Financial Services Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

Al. W. Korfantego 2, 40-004 Katowice, telefon: (+48) 660 032 007.

Zakres $wiadczonych ustug:

— informowanie Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszy
zgodnie z warunkami opublikowanymi w prospektach informacyjnych Funduszy i innych
dokumentach dostarczonych przez Fundusze,
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—  zawieranie z Uczestnikami uméw i przyjmowanie od Uczestnikdw zlecer zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Funduszy oraz innych o$wiadczer woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach, wraz z wszelkimi niezbednymi dokumentami,
— przekazywanie do Agenta Transferowego zlecen i innych dokumentow, w tym réwniez
przekazywanie informacji o zleceniach Uczestnikéw w formie plikéw elektronicznych,
— reklamowanie i promowanie Funduszy,
—  rozpatrywanie reklamacji zgtoszonych przez Uczestnikéw w zwigzku z nabyciem lub odkupieniem
jednostek uczestnictwa dokonanym za posrednictwem Partners Financial Services Polska S.A.,
— archiwizowanie zlecen i dokumentdw,
— obstuga wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.
Powyzsze ustugi Partners Financial Services Polska Spdtka Akcyjna z siedzibgq w Katowicach $wiadczy
na rzecz Funduszu, za wyjatkiem Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego oraz
Subfunduszu Pioneer Pieniezny Plus.
Miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o wszystkich punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
- pod numerem infolinii: 801 641 641
- w Internecie: www.pioneer.com.pl
- za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
3.1. Firma, siedziba i adres podmiotu
Pioneer Pekao Investment Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 15,
02-674 Warszawa.
3.2, Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu
Pioneer Pekao Investment Management S.A. zarzadza catym portfelem inwestycyjnym Funduszu.
3.3. Imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace

Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela, ktora zarzadzaja
o  Michat Stawicki i Radostaw Cholewinski - zarzadzajg
- portfelami inwestycyjnymi nastepujacych Subfunduszy:
v Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
v’ Pioneer Pienigzny,
v’ Pioneer Pienigzny Plus,
v Pioneer Obligacji Plus oraz
- czeScig portfeli inwestycyjnych lokowang w diuzne instrumenty finansowe nastepujacych
Subfunduszy:
v" Pioneer Stabilnego Inwestowania,
v Pioneer Stabilnego Wzrostu i
v’ Pioneer Zrdwnowazony.
o Tomasz Jedrzejowski i Piotr Satata — zarzadzajg
- portfelami inwestycyjnymi nastepujacych Subfunduszy:
v Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego i
v Pioneer Dynamicznych Spétek oraz
- pozostatg czescig portfeli inwestycyjnych nastepujacych Subfunduszy:
v' Pioneer Stabilnego Wzrostu i
v' Pioneer Zréwnowazony.
o Bartosz Czescik i Piotr Satata - zarzadzajg
- portfelami inwestycyjnymi nastepujacych Subfunduszy:
v" Pioneer Akcji Polskich i
v" Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja oraz
- pozostatg czescig portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
v Pioneer Stabilnego Inwestowania.

4, Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.
Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdar finansowych Funduszu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.
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6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.
Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy samodzielnie,
z zastrzezeniem ze prowadzenie rejestru uczestnikow jest zlecone spéice: Pekao Financial Services Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie.

Rozdziat VI
Informacje dodatkowe

1. Dodatkowe informacje, ktdre w ocenie Towarzystwa sg niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusze

1.1.

1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.14.

1.1.1.5.

1.1.5.
1.1.6.

Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 roku o prawach konsumenta (Dz.U. 2014, poz.
827)

Realizujgc obowigzek wynikajacy z art. 39 ustawy o prawach konsumenta, Towarzystwo, dziatajac jako
organ zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, dystrybuowanych przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. i Pekao Financial Services Sp. z 0.0., informuje, iz:

Zlecenia mogq by¢ sktadane za posrednictwem wybranych jednostek organizacyjnych Prowadzacego
Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki S.A., z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem telefonu lub faksu. PowyZzsze
$rodki porozumiewania si¢ na odlegtos¢ udostepniane sg przez wybranego przez Uczestnika operatora
srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);
zZlecenia moga by¢ sktadane za po$rednictwem Centrum Bankowos$ci Elektronicznej — jednostki
organizacyjnej Prowadzacego Dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszy Banku Polska Kasa Opieki
S.A., z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa z wykorzystaniem
telefonu i Internetu. Powyzsze $rodki porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniane sg przez
wybranego przez Uczestnika operatora $rodkow porozumiewania sie na odlegto$¢ (koszt wykorzystania
danego $rodka okresla operator);

zlecenia moga by¢ sktadane za posrednictwem Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A., z siedzibg
w Warszawie pod adresem ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa z wykorzystaniem telefonu. Powyzszy
$rodek porozumiewania si¢ na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora
srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);
zlecenia moga by¢ sktadane w Systemie TelePioneer udostepnionym przez Fundusze za po$rednictwem
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Postepu 21, 02-676
Warszawa. Powyzszy $rodek porozumiewania sie na odlegto$¢ udostepniany jest przez wybranego przez
Uczestnika operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ (koszt wykorzystania danego $rodka
okresla operator);

Zlecenia mogg by¢ sktadane z wykorzystaniem Ustugi ePioneer udostepnionej przez Towarzystwo za
posrednictwem Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem
ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa z wykorzystaniem sieci Internet. Powyzszy Srodek porozumiewania sie
na odlegtos$¢ udostepniany jest przez wybranego przez Uczestnika operatora $rodkéw porozumiewania
sie na odlegtos¢ (koszt wykorzystania danego $rodka okresla operator);

zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi nie przystuguje prawo
odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 powyzszej ustawy, przy
czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo zloZzenia, w kazdym czasie, zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu;

z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw prawa, Towarzystwo jest uprawnione, a w przypadku
zaistnienia okre$lonych przepisami prawa zdarzen takze ma obowigzek, dokona¢ zmian Statutu,
Prospektu oraz Kluczowych Informacji dla Inwestorow, w tym takze w zakresie pobieranych opfat.
Zmiany Statutu, Prospektu lub Kluczowych Informacji dla Inwestoréw sg udostepniane na stronie
internetowej www.pioneer.com.pl. Do czasu dokonania zmian, informacje przedstawione w Statucie,
Prospekcie oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestorow majg charakter wigzacy;

konsumentowi przystuguje réwniez, w zakresie okreslonym przepisami regulujgcymi ochrone praw
i interesdw konsumentdw, prawo zwrdcenia sie¢ do miejskiego rzecznika konsumentéw, jak réwniez do
organizacji konsumenckich np. Federacji Konsumentéw, jak réwniez innych instytucji, do ktérych
statutowych lub ustawowych zadan nalezy ochrona intereséw konsumentow;

jezykiem stosowanym w relacjach Funduszy oraz Towarzystwa z konsumentem jest jezyk polski;

prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkéw Funduszy oraz Towarzystwa z uczestnikiem
przed zawarciem umowy, jak rowniez wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa
w Funduszu, jest prawo polskie.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne

i pétroczne polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy
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o

- Internet: www.pioneer.com.pl
- Punkty obstugi klientéw, podmiotéw, ktdre posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu wskazanych w Rozdziale V pkt 2 w Prospekcie

- Siedziba Towarzystwa: ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa

Kluczowe Informacje dla Inwestorow

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw sg dokumentem, ktdry w zwiezty i prosty sposob przedstawia informacje

o danym subfunduszu. Nie sg to materialy marketingowe. Udostepnienie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw

jest wymogiem prawnym, majacym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego

zinwestowaniem w dany subfundusz. Przeczytanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréw jest zalecane

inwestorowi, aby magt on podja¢ $wiadoma decyzje inwestycyjna.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

- pod numerem infolinii: 801 641 641

- w Internecie: www.pioneer.com.pl

- za po$rednictwem poczty elektronicznej: fundusz@pioneerinvestments.com

- w punktach obstugi klientéw Prowadzacych Dystrybucje
Prowadzacy Dystrybucje, zgodnie z przepisami prawa, dokonujg oceny, czy nabywanie Jednostek Uczestnictwa jest
inwestycjq odpowiednig dla klienta. W tym celu Prowadzacy Dystrybucje prosi o przedstawienie informacji dotyczacych
wiedzy i doSwiadczenia w inwestowaniu w fundusze inwestycyjne. Udzielanie informacji jest dobrowolne i nie moze
spowodowa¢ odmowy zbycia jednostek uczestnictwa zadanego przez klienta funduszu.
Do zlecen i dyspozycji sktadanych w funduszach zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A., jak réwniez do
Uczestnikéw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu majg zastosowanie przepisy ustawy z 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jedn. Dz.U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276 z
pozn. zm.).
Fundusz nie moze oferowa¢ Jednostek Uczestnictwa (i) na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej ani (ii)
zadnej osobie, ktora (A) jest ,U.S. person” zgodnie z definicjg okreslong w Regulation S aktu prawnego pt. United
States Securities Act z 1933 roku, ze zmianami, (B) nie jest ,Non-United States Person” zgodnie z definicjg okre$long w
Rule 4.7. aktu prawnego pt. U.S. Commodity Exchange Act, ze zmianami, (C) jest ,United States person” zgodnie z
definicjg okreslong w Section 7701(a)(30) aktu prawnego pt. United States Internal Revenue Code, ze zmianami lub (D)
jest ,U.S. Person” zgodnie z definicjg okre$long w Further Interpretative Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations ogtoszonym przez United States Commodity Futures Trading Commission
w dniu 26 lipca 2013 r. (78 Fed. Reg. 45292), ze zmianami (osoby wskazane w punktach (A), (B), (C) lub (D) zwane
bedq dalej ,Inwestorami Amerykanskimi”), gdyz ani Securities and Exchange Commission, ani zaden inny federalny lub
stanowy organ regulacyjny Standw Zjednoczonych Ameryki Poinocnej nie zatwierdzit oraz nie wyrazit zgody na
oferowanie jednostek uczestnictwa Funduszu na podstawie niniejszego Prospektu Informacyjnego. W zwiazku z
powyzszym Prospekt Informacyjny nie powinien by¢ udostepniany potencjalnym inwestorom w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej ani zadnemu Inwestorowi Amerykarnskiemu.

Rozdziat VI
Zataczniki

Wykaz definicji pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu

W prospekcie uzyto poje¢ i objasnien zdefiniowanych w Rozdziale | pkt [.17. Statutu oraz nastepujacych:
Fundusz — Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

Panstwo Cztonkowskie - parnstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;
Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu;

Statut - statut Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 czerwca 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. 2013 poz. 673);

Towarzystwo - Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tj. Dz.U. z 2014 poz. 157);

Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn. Dz.U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pézn. zm.).

Prospekt informacyjny Pioneer FIO 139


http://www.pioneer.com.pl/
mailto:fundusz@pioneerinvestments.com

2.

Statut Funduszu

STATUT
PIONEER FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Spis tresci:

Rozdziat | Przepisy ogoine

Rozdziat Il Warunki tworzenia Subfunduszy

Rozdziat Il Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej poszczegdinych Subfunduszy

Rozdziat IV Zasady polityki inwestycyjnej ogélne dla Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja (w ninigjszym
rozdziale zwany ,Subfunduszem”)

Rozdziat V Koszty ponoszone przez poszczegdine Subfundusze

Rozdziat VI Wycena Aktywow Subfunduszy

Rozdziat VI Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

Rozdziat VIiI Szczegdlne prawa Uczestnikow

Rozdziat Villa Zgromadzenie Uczestnikow

Rozdziat IX Obowigzki informacyjne

Rozdziat X Zasady odpowiedzialno$ci

Rozdziat XI Likwidacja Subfunduszu

Rozdziat XII Rozwigzanie Funduszu

Rozdziat XIlI Przepisy przejsciowe i koricowe

l.2.
1.3.

1.4,
1.5.

Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Niniejszy statut okre$la cele, sposéb dziatania oraz organizacje ,Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego”

zwanego dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,Pioneer FIO”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku

o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.) zwanej dalej ,Ustawq” i dziata na podstawie

Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wiasng polityke inwestycyjng, z ktérych

kazdy z osobna zwany jest dalej ,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,Subfunduszami”.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez

Towarzystwo:

1.6.1.  Pioneer Lokacyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.2. Pioneer Dochodu Mix 20 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.3. Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.4. Pioneer Wzrostu Mix 60 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo zostaty przeksztatcone w Subfundusze

Funduszu

1.7.1.  Pioneer Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Pienigzny;

[.7.2.  Pioneer Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Obligacii;

[.7.3.  Pioneer Obligacji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Obligacii
Plus;

[.7.4. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer
Stabilnego Wzrostu;

[.7.5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer

Zréwnowazony;

1.7.6. Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer
Aktywnej Alokacii;

1.7.7.  Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Akgji
Polskich;

.7.8. Pioneer Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztaicony
w Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.8.1. (skreslony)

1.8.2. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2;
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110.
111,
112,
113.
114,
1.15.

1.16.

1.17.

1.8.3. Pioneer Stabilnego Inwestowania;

1.8.4. Pioneer Dynamicznych Spotek;

1.8.5. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja;

1.8.6. Pioneer Pienigzny;

1.8.7. Pioneer Pienigzny Plus;

1.8.8. Pioneer Obligacji Plus;

1.8.9. Pioneer Stabilnego Wzrostu;

1.8.10. Pioneer Zrownowazony;

1.8.11. (skreslony)

1.8.12. Pioneer Akcji Polskich;

.8.13. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

(skreslony)

Fundusz jest osobg prawna. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Organem Funduszu jest Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie pod adresem: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, zwana dalej ,Towarzystwem”.

Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg dwaj czlonkowie zarzadu Towarzystwa facznie

albo jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem albo dwoch prokurentdw tacznie.

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem

00-950 Warszawa, ul. Grzybowska 53/57.

Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania pakietem papierow wartociowych na

Zlecenie ze spotkg Pioneer Pekao Investment Management Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie pod adresem:

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, z zastrzezeniem, ze zawarcie takiej umowy nie zwalnia Towarzystwa

z okreslonej w Ustawie odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow za szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem.

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

[.17.1.  Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktdrej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na
bankowych rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

[.17.2. Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich
Subfunduszy;

[.17.3.  Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne
z tytutu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pienigzne Subfunduszu, prawa
nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

[.17.4. Biegtym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie
umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag
i sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

[.17.5. Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okre$lone Ustawg oraz wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu
oraz rejestrow Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy;

[.17.6.  Dniu Roboczym - nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo
wolnymi od pracy;

[.17.7.  Dniu Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien, w ktérym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.

[.17.8.  Funduszach Pioneer — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

1.17.9.  Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika
zwigzane z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika. Kazdy z Subfunduszy
zbywa Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii.

[.17.10. (skreslony)

[.17.11. KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna;

[.17.12. Duration — nalezy przez to rozumie¢ $redni czas do wykupu danego instrumentu finansowego o
charakterze dtuznym obliczony jako $rednia wazona poszczegolnych terminow przeptywow gotéwkowych
wynikajacych z posiadania tego instrumentu, przy czym wagami sg udzialty wartosci obecnej tych
przeptywow gotdwki, w stosunku do wartoSci obecnej tego instrumentu;

[.17.13. Duration portfela instrumentéw o charakterze dtuznym — nalezy przez to rozumie¢ $rednigq wazong duration
poszczegdlnych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym, przy czym wagami sg udzialy
wartosciowe tych instrumentdw, w stosunku do sumy wartosci tych instrumentéw;

1.17.14. Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;
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1.18.

1.
I.2.
I1.3.
1.4,

I1.5.
I1.6.

I.7.

I1.8.

I1.9.

1.17.15. Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak réwniez podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w
zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy oraz odbierania
innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w tych Subfunduszach;

1.17.16. Rejestrze Uczestnikdw — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

[.17.17. Subrejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow
ewidencje danych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

[.17.18. Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Subrejestrze Uczestnikéw sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

1.17.19. Rynkach - nalezy przez to rozumie¢ nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

. NYSE, NYSE Arca, NYSE MKT, NYSE Liffe, ArcaEdge — dziatajacych w ramach NYSE Euronext;

e  The NASDAQ Stock Market — dziatajacego w ramach NASDAQ OMX Group;

e  Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, New York Mercantile Exchange -
dziatajacych w ramach CME Group;

e  Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange — dziatajacych w ramach TMX Group;

e  Borsa Istanbul, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Oslo Stock
Exchange, Austrialian Securities Exchange, New Zealand Stock Exchange, SIX Swiss Exchange.

1.17.20. Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszong o zobowigzania Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumag Warto$ci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy;

1.17.21. Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszong 0 zobowigzania wynikajace z tego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

1.17.22. Instrumentach Rynku Pienieznego — nalezy przez to rozumie¢ instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy.

1.17.23. Zgromadzeniu Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ zgromadzenie uczestnikdw, o ktdrym mowa
w art. 87a-87f Ustawy.

Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.

Rozdziat Il
Warunki tworzenia Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany niniejszego statutu.

Whptaty do kolejnego tworzonego Subfunduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Towarzystwo przeprowadzi zapisy, o ktérych mowa w pkt I1.2., poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub
akcjonariusza Towarzystwa — Pioneer Pekao Investment Management Spétke Akcyjna.

Minimalna wysoko$¢ wptat do kolejnego tworzonego Subfunduszu, nie moze by¢ nizsza niz 1°000°000 zt.

Z wptat, o ktérych mowa w pkt 11.3., Towarzystwo tworzy portfel inwestycyjny kolejnego Subfunduszu.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnego Subfunduszu Towarzystwo okresla
w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byé
diuzszy niz dwa miesigce. Zakonczenie przyjmowania zapisow nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
dokonane wpfaty beda réwne co najmniej minimalnej wysoko$ci wptat okre$lonej w pkt 11.4.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapisow gromadzone sg na wydzielonym rachunku
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu.

Za wpfaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapisow Towarzystwo niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie
14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu.
Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi 10,00 zt.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru Uczestnikow tworzonego
Subfunduszu, liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wpfate do Funduszu, powiekszong o
wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
przeznaczony do wptat z tytutu zapiséw do dnia przydziatu.
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l.1.

l.2.

Rozdziat lll
Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej poszczegélnych Subfunduszy

(skreslony)

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

lI.2.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac

cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow Subfunduszu oraz osigganie dochodu
Subfunduszu z lokowania aktywow.

lI.2.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt. I11.2.1.
l.2.3.  Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finansowe spetniajace warunki okreslone w art. 93 i art. 93a

Ustawy w nastepujacy sposob:
l11.2.3.1. Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dluzne instrumenty finansowe nominowane
w zZtotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,.
111.2.3.2. Do 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe nominowane w innych
walutach niz ztoty polski, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza.

[11.2.3.4. Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, wtym instrumenty rynku
pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

[I.2.4. Udziat lokat innych niz diuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe,

o ktdrych mowa w pkt.I11.2.3. nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu.

[11.2.5. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow

Subfunduszu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

[11.2.6. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ dywidend ani innych dochodow.
l1.2.7. Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu

zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

[11.2.8. Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajow instrumentdw finansowych jest

uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu okreslonego w pkt.I11.2.1.

[11.2.9. Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat Subfunduszu, o ktérych

mowa w pkt.l11.2.3:
a)  wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,
b)  wiarygodno$¢ kredytowa emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,
c)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,
d)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji,
) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowiazan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu ;

e

[11.2.10.Z zastrzezeniem pkt.IIl.2.11., pkt.l1.2.19. — pkt.lIl.2.25 oraz pkt.Ill.27., Aktywa Subfunduszu mogg byé¢ lokowane

wytacznie w:

[11.2.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach;

111.2.10.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt.l11.2.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

[11.2.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt.111.2.12.,

[11.2.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.2.10.1. i pkt.111.2.10.2., jeZeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sg;
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[1.2.10.4.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmnie;
jedno panstwo czlonkowskie, lub

[1.2.10.4.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

[1.2.10.4.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie cztonkowskim,

[1.2.10.4.4. emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Ze inwestycje
w takie papiery wartoSciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lone;
w pkt.l11.2.10.4.1 — pkt.111.2.10.4.3. oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

a) jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10'000°000 euro,

b) publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektdrych rodzajow spotek,

c) nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

d) zajmuje sie finansowaniem grupy, o kiérej mowa w lit ¢) albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.2.10.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt.l11.2.10.1., pkt.l11.2.10.2 oraz

pkt.ll.2.104., z tym, ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

l.2.11. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

l.2.12.
11.2.13.

111.2.14.

11.2.15.

1.2.16.

.2.17.
11.2.18.

1.2.19.

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okre$lonej gietdzie lub rynku.
Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty w bankach zagranicznych.
Z zastrzezeniem pkt.l11.2.26. Statutu oraz art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowaC wiecej niz 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w pkt.Il1.2.13., moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Funduszu.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt.I1l.2.15., Subfundusz nie moze lokowaC wiecej niz 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt.11.2.15..
Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz moze utrzymywac
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Subfundusz moze zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, a takze umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze:
[11.2.19.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
[1.2.19.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

[11.2.19.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

posiadanych przez Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
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1.2.20.

1.2.21.

1.2.22.

1.2.23.

11.2.24.

1.2.25.

111.2.26.

11.2.27.

pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
1.2.19.2.2. kursdw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,
[11.2.19.2.3. wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;
111.2.19.3. bazg instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
[11.2.19.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy,
lub przez rozliczenie pieniezne.
Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi
podmiotami rynku finansowego.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy
kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnos¢, cena lub dostepno$é, a takze zgodno$é
ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawieraé umowy majace
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
l1.2.22.1. kontrakty terminowe na obligacje;
[1.2.22.2. transakcje swap na stope procentowg;
[1.2.22.3. transakcje swap na ryzyko kredytowe (Credit Default Swap)
[1.2.22.4. opcje na stope procentowg;
[1.2.22.5. transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pktlll.2.22, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, w szczegélnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod
wzgledem kosztdw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu
obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,
Ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
[1.2.24.1. moze wplywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jako
samodzielny instrument pochodny;
[1.2.24.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.2.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt.l1.2.24.
Subfundusz moze lokowac¢ do 100% warto$ci aktywdw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:
[1.2.27.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[11.2.27.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[1.2.27.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym parstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitéw, o ktérych mowa w pkt.I11.2.3. i pkt.111.2.4.

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
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1.2.28.

1.2.29.

111.2.30.

11.2.31.

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe z innym
Funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Subfundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lI.3.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania

l11.3.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow

w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

[I.3.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania

.3.3.

1.3.4.

.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

.3.8.

okreslonego w pkt. 111.3.1.

Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze diuznym
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, w tym instrumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Do 50% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Do 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktdrych cena w bezpo$redni sposéb
zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie, co
najmniej 2/3 wartosci aktywdw w instrumenty o charakterze udziatowym.

Do 33% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe nominowane w innych walutach niz
Zioty polski.

Proporcja migdzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt.I1l.3.5. i lokatami o ktérych mowa w pkt.I1.3.3., pkt.Ill.3.4.
bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu Pioneer
Stabilnego Inwestowania. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedq ustanawiane na
podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametrow
opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie rentowno$ci dtuznych papieréw wartosciowych oraz ogdlnej sytuacji
makroekonomiczne;.

Wybor instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych
i prognozowanych wartosci  wystepujacych w  sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analizg
przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowe;
przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtownie ale nie wylacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f)  ktorych ceny akcji charakteryzowaé sie bedg relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akgji

innych spotek.
Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:
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1.3.9.

1.3.10.

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie
inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym
czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie
ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
instrumentow, sporzadzonej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego takich jak:
poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy
dobierajgc do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegélng uwage
na ryzyka zwigzane z dang inwestycjq takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko
wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt.lll.3.11. oraz pkt.ll.3.19. — pktll1.3.25. i pkt.ll.3.29., Aktywa Subfunduszu Pioneer
Stabilnego Inwestowania moga by¢ lokowane wytacznie w:

[11.3.10.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach;

[11.3.10.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o0 ktérym mowa w pkt.I1.3.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentéw,

[11.3.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt.I1.3.12.

[11.3.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt.I11.3.10.1. i pkt.1l.3.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt.Il.3.10.1., lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i pafistwa cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a) — c) oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.3.10.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt.111.3.10.1., pkt.11.3.10.2.

i pkt.111.3.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania.
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.3.11.

1.3.12.

11.3.13.

11.3.14.

1.3.15.

1.3.16.

.3.17.

1.3.18.

11.3.19.

111.3.20.

111.3.21.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub

instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery

wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione

w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafistwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod

warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania mogg by¢ lokowane w depozyty

w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt.I11.3.26. — pkt.Il.3.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt.Il.3.13. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu

Pioneer Stabilnego Inwestowania.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moze by¢ ulokowane tacznie w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy

kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt.lI.3.15., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Inwestowania moze byé¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt.111.3.15.

Subfundusz Pioneer Stabilnego Inwestowania stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia

inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moze by¢ utrzymywana na pienieznych

rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowiazan Subfunduszu

Pioneer Stabilnego Inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢c umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania majace

za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej

lub panstwie cztonkowskim, a takze na runku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach a takze umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

l1.3.19.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania
okreslonym w niniejszym statucie;

[1.13.19.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Inwestowania lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursdw, cen lub wartoSci papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania,
albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre majg zostaé nabyte
w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finasowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego
Inwestowania lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Stabilnego Inwestowania,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami lub planowanymi lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania;

[1.3.19.3. baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

[1.3.19.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w art. 93 ust. 1
ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi

podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Inwestowania, sie uwzgledniane bedg nastepujace kryteria wyboru tych instrumentéw: ptynno$é, cena

lub dostepno$¢, a takze zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego

Inwestowania.
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11.3.22.

1.3.23.

1.3.24.

11.3.25.

111.3.26.

1.3.27.

111.3.28.

1.3.29.

111.3.30.

11.3.31.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego
Inwestowania, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

l11.3.22.1. opcje na indeksy gietdowe;

111.3.22.2. opcje na akcje;

111.3.22.3. opcje na stope procentowa;

11.3.22.4. warranty opcyjne;

11.3.22.5. kontrakty terminowe na akcje;

11.3.22.6. kontrakty terminowe na obligacje;
111.3.22.7. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
11.3.22.8. transakcje swap na stope procentows;
11.3.22.9. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
oktérych mowa w pkt.lll.3.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania, w szczegélnosci, w sytuaciji, gdy zastosowanie
instrumentow  pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczefistwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a
wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania
obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania papiery
warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria
okreslonew art. 94a Ustawy.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania instrumenty
rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg
kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,.

Do 85% aktywédw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panistwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 85% aktywdw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt.111.3.26.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt.l1.3.26., depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% warto$ci
aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania moga by¢ lokowane w:

[1.3.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.3.29.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.3.29.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdzaile 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania
umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Inwestowania w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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1.3.32.

11.3.33.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Inwestowania
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

4.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek

l.4.1.

.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

1.4.5.

1.4.6.

.4.7.

1.4.8.

1.4.9.

1.4.10.

.4.11.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek
okreslonego w pkt. 111.4.1.
Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.
Bedace przedmiotem lokat Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, rozumiane sg przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty finansowe, ktorych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 warto$ci aktywédw w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym.
Instrumenty finansowe o charakterze udzialowym mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu
Pioneer Dynamicznych Spétek.
Inwestycje Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek bedq skoncentrowane na akcjach matych i $rednich
spdtek tzn. takich spotek, ktorych kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza niz kapitalizacja rynkowa spotki
posiadajacej najwieksza kapitalizacje rynkowg spos$rdd spdtek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przy czym zaangazowanie w spotki o
kapitalizacji wyzszej bedzie nie wieksze niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.
Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym emitentéw majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe moze wynosi¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.
Proporcjonalny udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spdtek bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku finansowym oraz z uwzglednieniem limitbw okreslonych w
pkt. 111.4.5. - 111.4.8.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zloty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym
takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.
Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych
i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize
przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakociowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowe;
przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdinych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat
akcji spotek o ponad przecigtnym potencijale wzrostu zyskow i przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.
Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:
a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentow
finansowych,
b) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych krajach,
c) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akgji,
d) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,
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.4.12.

11.4.13.

l1.4.14.

l1.4.15.

e) cel inwestycyjny,

f) zasady dywersyfikacji okre$lone w artykutach powyzszych.

Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udzialowym bedzie

inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym

czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie
ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek w diuzne papiery wartociowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
instrumentow, sporzadzonej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak:
poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy
dobierajac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek diuzne papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegélng uwage na ryzyka zwigzane

z dang inwestycjg takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosSci a takze na ryzyko wyptacalnosci

emitenta.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spétek, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spoétek, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spdtek na Jednostke Uczestnictwa.
Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spotek.
Z zastrzezeniem pkt. 111.4.16. oraz pkt. 111.4.24. - 111.4.30., Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek
moga by¢ lokowane wylgcznie w:
[11.4.15.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym parstwie czionkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;
[1.4.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt. 111.4.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
[1.4.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt. 111.4.17.,
[11.4.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt. [11.4.15.1. i pkt 111.4.15.2., jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa;
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne
panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodows, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace
warunki:
- jest spotka, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspéinotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery

wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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11.4.16.

.4.17.

1.4.18.

1.4.19.

111.4.20.

l.4.21.

1.4.22.

11.4.23.

1.4.24.

1.4.25.

111.4.26.

l1.4.27.

11.4.28.

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.4.15.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pkt. 111.4.15.1.,
pkt. 11.4.15.2. i pkt. 1.4.15.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub parstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek mogq by¢ lokowane w depozyty w
bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spétek moze byC lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.4.18. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosSci
Aktywdw Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
Pioneer Dynamicznych Spétek.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 111.4.20., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 111.4.20.

Subfundusz Pioneer Dynamicznych Spotek stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes$¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych
wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer Dynamicznych
Spotek.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na Rynkach, a takze umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi
podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer
Dynamicznych Spotek, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnosé,
cena lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych
Spotek.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Dynamicznych
Spétek, Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

) opcje na akcje;

3) opcje na kurs waluty;

4) warranty opcyjne;

5) kontrakty terminowe na akcje;

6) kontrakty terminowe na kurs waluty;

7)  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

8) transakcje forward na kurs waluty;

9) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje swap na stopy procentowe.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o
ktorych mowa w pkt. 111.4.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spdtek, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczehstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
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11.4.29.

111.4.30.

1.4.31.

1.4.32.

11.4.33.

11.4.34.

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zaloZonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek obarczone bedzie ryzykiem,
ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniajq kryteria, o ktérych mowa w art. 94a Ustawy.
Aktywa Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek moga by¢ lokowane w:

[14.30.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.4.30.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[114.30.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, z wytaczeniem
limitéw, o ktérych mowa w pkt. [11.4.5 - 111.4.9.,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Dynamicznych Spdtek w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawieraC w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spétek
transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lIl.5. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

l.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

11.5.4.

l11.5.5.

11.5.6.
l.5.7.

11.5.8.

Celem inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja okreslonego
w pkt [11.5.1.

Lokaty Aktywow Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja koncentrowaé sie bedg na inwestycjach w akcje spotek
spetniajacych kryteria selekcji, o ktérych mowa w pkt 111.5.12.

Proporcjonalny udziat poszczegdinych rodzajow lokat w Aktywach Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja bedzie
uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Pioneer Akcji - Aktywna Selekcja
podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych oraz
z uwzglednieniem limitéw okreslonych w pkt 111.5.5. i pkt 111.5.9.

Do 100% wartosci Aktywow Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym jak réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza
lokowanie co najmniej 2/3 warto$ci aktywéw w instrumenty udziatowe.

(skreslony)

W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pioneer Akcji —
Aktywna Selekcja beda przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich.
(skreslony)
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11.5.9.

11.5.10.

1.5.11.
11.5.12.

11.5.13.

11.5.14.

11.5.15.
11.5.16.

1.5.17.

1.5.18.

Instrumenty finansowe inne niz wskazane w pkt I11.5.5. nie bedg stanowity wiecej niz 30% Aktywow

Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych

niz zioty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja moze

podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut
wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

(skreslony)

Podstawowym kryterium doboru akcji spdtek bedzie ich niedowartoSciowanie lub ponadprzecietny potencjat

wzrostu. Za spdtki niedowarto$ciowane lub posiadajace ponadprzecietny potencjat wzrostu rozumie sie przede

wszystkim spotki, co do ktorych zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje wysokie
prawdopodobieristwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom odniesienia jakim jest zmiana warto$ci
benchmarku Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. W szczegdlno$ci Subfundusz moze inwestowaé

w akcje spotek uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje spotek, ktorych aktualne wyceny rynkowe,

zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie odzwierciedlajg ich faktycznej wartosci oraz

akcje spotek przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty prywatyzacyjne Skarbu Panstwa.

Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mégt znacznie sie

zmienia¢, w zaleznosci od tego, ktore spotki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

bedq w danym momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie

odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spotek bedzie dokonywana w oparciu o

analizy fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace

do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych

i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize

przychodow, rentowno$ci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy pordwnawczej wskaznikdw wyceny

rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej
przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

Inwestycje Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

beda dokonywane przez pryzmat zarzadzania ptynno$cig Subfunduszu na podstawie kalkulacji rentownosci tych

instrumentow, sporzadzanej w oparciu 0 prognozy podstawowych parametréw zagranicznych i krajowych rynkdw
finansowych, takich jak miedzy innymi: poziom i kierunek zmian stdp procentowych, kursow walut, ksztattow
krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji. Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pioneer Akcji — Aktywna

Selekcja dobierajac instrumenty o charakterze dtuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczeg6ing

uwage na ryzyko zwigzane z inwestycjq w dany instrument, takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci

tych instrumentow i ryzyko wyptacalno$ci emitenta.

Dobér jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celow

inwestycyjnych i zasad doboru lokat przez fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania emitujace te tytuty

uczestnictwa, w oparciu o prognozy parametréw zagranicznych rynkow finansowych oraz przy wykorzystaniu

kryteriow iloSciowych (osiagane stopy zwrotu, stabilno$¢ wynikdw inwestycyjnych, wyniki inwestycyjne w

poréwnaniu z przyjetym wzorcem, biezaca ocena wynikéw inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,

a takze z uwzglednieniem pobieranych opfat.

(skreslony)

Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja mogq by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego

inne niz okreslone w pkt IV.3.1. i pkt IV.3.2., jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym

na celu ochrone inwestoréw i oszczednoSci oraz sg emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach

OECD, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rbwnowaznej do

okreslonej w pkt IV.3.4. lit. a) — ) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wsp6inotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej papiery wartociowe
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynno$ci.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja mogg by¢ lokowane w instrumenty finansowe, o ktorych

mowa w pkt1V.3.2., na rynkach regulowanych wskazanych w pkt1V.3.1. oraz na rynkach zorganizowanych

wskazanych w pkt IV.20.1.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja mogg by¢ lokowane zgodnie z postanowieniami pkt [V.8.

i pkt IV.16.
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ll.6. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Pienieznego

11.6.1.

11.6.2.

1.6.3.

1.6.4.

1.6.5.

11.6.6.

1.6.7.

1.6.8.

11.6.9.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego jest wzrost warto$ci Aktywéw w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pioneer Pieniezny moze réwniez, o ile nie jest to

sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci
aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego okreslonego

w pkt [11.6.1.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego sa lokowane przede wszystkim w denominowane w walucie polskiej:

diuzne papiery wartosciowe, ktérym do terminu realizacji praw (wykupu) pozostat okres nie diuzszy niz jeden rok,

dtuzne papiery warto$ciowe, ktorych realizacja ptatno$ci nastepuje w oparciu o parametry rynku pienieznego i nie
rzadziej niz raz na rok, instrumenty rynku pienieznego lub depozyty bankowe.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu Pioneer Pienieznego innych niz lokaty w instrumenty finansowe wskazane

w pkt 111.6.3. nie bedzie wigksza niz 30% Aktywdw Subfunduszu Pioneer Pienigznego.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer

Pienigznego, w tym odsetki oraz dywidendy powigkszajg warto$¢ aktywdw Subfunduszu Pioneer Pienigznego,

jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Pienieznego.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer Pienieznym.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pioneer Pienieznego, w szczegoinosci kryteria doboru lokat, bedzie

prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikébw makroekonomicznych, prognozach kierunku

zmian rynkowych stép procentowych oraz poziomie przysziej inflacji. Dobér papieréw wierzycielskich

dokonywany bedzie przez pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka
ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentdw tych papieréw.

Istotne znaczenie bedzie miata takze charakterystyka lokat w kontekscie ich bezpieczenstwa i dochodowosci

przewyzszajacej spodziewana wielko$¢ inflacii.

Z zastrzezeniem pkt [11.6.10. oraz pkt I11.6.18. — 111.6.24. i pkt 111.6.28., Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienigznego

moga by¢ lokowane wylgcznie w:

[11.6.9.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panfstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[11.6.9.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o0 ktérym mowa w pkt 111.6.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[11.6.9.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.6.11.

[11.6.9.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.6.9.1. i pkt 111.6.9.2., jeZeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny pafstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkdw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno panstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycie w takie papiery wartosciowe
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia
tacznie nastepujace warunki:
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11.6.10.

1.6.11.

11.6.12.

11.6.13.

11.6.14.

11.6.15.

11.6.16.

1.6.17.

1.6.18.

11.6.19.

- jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa

wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktére;

papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[11.6.9.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.6.9.1., pkt 111.6.9.2.
ipkt111.6.9.4., z tym, ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pioneer Pienieznego.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienigznego moga byC lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienigznego moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pktI11.6.25. - 111.6.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienigznego moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktdrym mowa w pkt 11.6.12. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywdw Subfunduszu Pioneer Pienieznego, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pioneer

Pienieznego.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienieznego moze by¢ ulokowane facznie w papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt [11.6.14., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pioneer

Pienieznego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.6.14.

Subfundusz Pioneer Pieniezny stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienigznego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu

Pioneer Pienigznego.

Fundusz moze zawieraC umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienieznego majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.6.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.6.19. oraz

[1.6.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Pienigznego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego, albo
papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zostaé nabyte
w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Pienieznego,

b) kursdw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pioneer
Pienieznego,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe

i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pioneer Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan danego Subfunduszu Pioneer Pienieznego;
[1.6.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego
okre$lonym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
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111.6.20.

11.6.21.

1.6.22.

11.6.23.

1.6.24.

111.6.25.

111.6.26.

11.6.27.

111.6.28.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer

Pienieznego, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnos¢, cena lub

dostepnos¢, a takze zgodno$é ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienigznego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego,

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[11.6.21.1. opcje na indeksy gietdowe;

[11.6.21.2. opcje na kurs waluty;

11.6.21.3. opcje na stope procentowg;

[11.6.21.4. warranty opcyjnie;

11.6.21.5. kontrakty terminowe na kurs waluty;

11.6.21.6. kontrakty terminowe na obligacje;

[11.6.21.7. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

11.6.21.8. transakcje swap na stope procentowg;

11.6.21.9. transakcje forward na kurs waluty;

[11.6.21.10. transakcje swap na kurs waluty;

[11.6.21.11. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt [11.6.21., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pioneer Pienigznego, w szczegolnosci, w sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych

jest uzasadnione pod wzgledem kosztoéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pioneer Pienigzny obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka
tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego papiery wartosciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w

art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11.6.23.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowacé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.6.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.6.23.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartociowych.

Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.6.23.

Do 100% aktywédw Subfunduszu Pioneer Pienieznego moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 100% aktywow Subfunduszu Pioneer Pienigznego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.6.25.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt 111.6.25., depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci

aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienigznego.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego moga by¢ lokowane w:

[1.6.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.6.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11.6.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,
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11.6.29.

11.6.30.

1.6.31.

11.6.32.

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
Z wylaczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.6.3 i w pkt 111.6.4.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,

- pod warunkiem Zze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Pienieznego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienigznego transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lI.L7.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Pieniezny Plus

l.7.1.

l.7.2.

1.7.3.

1.7 4.

l.7.5.

1.7.6.

l.7.7.

1.7.8.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu

warto$ci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz Pioneer Pienigzny Plus moze réwniez, o ile nie jest to

sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci
aktywdw oraz osigganie dochodu z lokowania aktywoéw.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus okreslonego w

pkt [11.7.1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze dtuznym

spetniajace warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie,

2. nominowane w zlotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

3. Instrumenty Rynku Pienigznego,
oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. minimum 70% Aktywéw Netto Subfunduszu moze by¢ ulokowane w: instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, o ktoérych mowa w pkt. 111.7.3 oraz depozyty bankowe,

2. do 70% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze diuznym
nominowane w ztotych polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, o ktdrych
mowa w pkt. I11.7.3 ppkt 2,

3. do 30% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe i depozyty bankowe
nominowane w innych walutach niz ztoty polski,

4. Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienigzny Plus nie beda lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym,

5. Duration portfela instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym jest nie diuzsze niz 2 lata.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe nominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)

zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer

Pienieznego Plus, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pioneer

Pienieznego Plus, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer

Pienieznego Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer Pienigznym

Plus.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus, w szczeg6lnosci kryteria doboru lokat, bedzie

prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
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1.7.9.

1.7.10.

W odniesieniu do instrumentéw o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

a) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgi,
) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury

portfela Subfunduszu,
f) charakterystyka lokat w kontekScie ich dochodowos$ci przewyzszajacej spodziewang wielkos¢ inflacji.
Z zastrzezeniem pkt [11.7.11. oraz pkt [11.7.19. — 111.7.25. i pkt 111.7.29., Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego
Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:

11.7.10.1.

[1.7.10.2.

11.7.10.3.

11.7.10.4.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na nastgpujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz paistwo cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

+ NYSE, NYSE Arca, NYSE MKT, NYSE Liffe, ArcaEdge - 159ziatajacego w ramach NYSE
Euronext;

+  The NASDAQ Stock Market — 159ziatajacego w ramach NASDAQ OMX Group;

+ Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade, New York Mercantile Exchange -
dziatajacych w ramach CME Group;

+ Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange — dziatajacych w ramach TMX Group;

+ Borsa Istanbul, Tokyo Stock Exchange; Korea Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Oslo Stock
Exchange, Australian Securities Exchange, New Zealand Stock Exchange, SIX Swiss Exchange.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,

0 ktérym mowa w pkt 111.7.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie

dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub

instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym

niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem

pkt 11.7.12.

instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 111.7.10.1. i pkt [11.7.10.2., jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne
panstwa cztionkowskiego, albo przez bank centralny paistwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiaciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace
warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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.7.11.

.7.12.

11.7.13.

l1.7.14.

l1.7.15.

1.7.16.

.7.17.

1.7.18.

11.7.19.

11.7.20.

l.7.21.

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

I11.7.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pktl.7.10.1,,
pkt 11.7.10.2. i pkt 11.7.10.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartoSci
Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus.
Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
Z zastrzezeniem postanowien pkt1l1.7.26. — 11.7.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartoSci
Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit, o ktorym mowa w pkt I1.7.13. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci
Aktywdw Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pioneer
Pienieznego Plus.
Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus moze by¢ ulokowane facznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktorym mowa w pkt I11.7.15., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pioneer
Pienieznego Plus moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.7.15.
Subfundusz Pioneer Pieniezny Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz Ustawie.
CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus moze by utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu
Pioneer Pienieznego Plus.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie wskazanych w punkcie 111.7.10.1,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
l.7.19.1. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Pienieznego Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
a) kurséw, cen lub wartoSci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus albo

papierébw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w

przysztosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego

Plus lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pioneer

Pienieznego Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Pioneer Pienieznego Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan

danego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus;

l1.7.19.2. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus

okre$lonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer
Pienigznego Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnosé, cena
lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus.
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11.7.22.

1.7.23.

11.7.24.

1.7.25.

111.7.26.

l.7.27.

1.7.28.

1.7.29.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus,

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

I11.7.22.1.  kontrakty terminowe na obligacje;

l.7.22.2. opcje na stope procentows;

l1.7.22.3. transakcje swap na stope procentowg;

lI.7.22.4. transakcje swap na ryzyko kredytowe (Credit Default Swap);

[17.22.5. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt l1l.7.22., zawierane sq w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw

pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zalozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie

dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktdre

jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus papiery wartosciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetiajg kryteria, o ktérych mowa w

art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

l1.7.24.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[11.7.24.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.7.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa

w pkt [11.7.24.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktorym mowa w pkt 111.7.26.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt [11.7.26., depozytow

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci

aktywéw Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus mogg by¢ lokowane w:

l11.7.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[117.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

l11.7.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

b) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

c)instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

d) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem
limitdw, o ktorych mowa w pkt 111.7.4 i w pkt 111.7.5.

e) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.
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11.7.30.

1.7.31.

1.7.32.

1.7.33.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Pienieznego Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienigznego Plus w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Pienieznego Plus transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lI.8. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus

1.8.1.

.8.2.

1.8.3.
1.8.4.

[11.8.5.

11.8.6.

1.8.7.

11.8.8.

1.8.9.

1.8.10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus jest wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu

warto$ci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pioneer Obligacji Plus moze roéwniez, o ile nie jest to

sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac¢ dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci

Aktywdw oraz osigganie dochodu z lokowania Aktywéw.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus okreslonego

w pkt 111.8.1.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Udziat lokat innych niz w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe

nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus.

Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie

publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich, nie moze przekroczy¢

33% Aktywow Subfunduszu Pioneer Obligacii Plus.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer

Obligacji Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdw Subfunduszu Pioneer Obligacii

Plus, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer Obligacji

Plus.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus, w szczegélnosci kryteria doboru lokat, bedzie

prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach kierunku

zmian rynkowych stép procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobdr papieréw wierzycielskich

dokonywany bedzie przez pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka
ptynno$ci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych papierdw.

Istotne znaczenie bedzie miata takze charakterystyka lokat w kontekScie ich bezpieczenstwa i dochodowosci

przewyzszajacej spodziewang wielko$¢ inflacji.

Z zastrzezeniem pkt 111.8.11. oraz pkt 111.8.19. — 111.8.25. i pkt 111.8.29., Aktywa Subfunduszu Pioneer Obligacii

Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.8.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.8.10.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 111.8.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub
instrumentéw,

[1.8.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.8.12.

[11.8.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.8.10.1. i pkt 111.8.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczednos$ci oraz sga;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego,
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1.8.11.

1.8.12.

1.8.13.

11.8.14.

1.8.15.

11.8.16.

1.8.17.

11.8.18.

1.8.19.

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego

z cztonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej

jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sgq w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i kraje czlonkowskie, pod warunkiem ze inwestycie w takie papiery warto$ciowe

podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia

tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktore;
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.8.10.5. papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.8.10.1., pkt
[11.8.10.2. i pkt 111.8.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu Pioneer Obligacii Plus.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.8.26. — 111.8.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.8.13. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartoS¢ lokat w papiery

wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywdw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer

Obligaciji Plus.

Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.8.15., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer

Obligacji Plus moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.8.15.

Subfundusz Pioneer Obligacji Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywédw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer

Obligaciji Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.8.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.8.20. oraz

[1.8.19.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Obligaciji Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus, albo
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111.8.20.

1.8.21.

1.8.22.

111.8.23.

1.8.24.

111.8.25.

111.8.26.

11.8.27.

papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte
w przysztosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji
Plus lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligaciji Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzar Subfunduszu Pioneer Obligacii Plus;

[1.8.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus

okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligaciji Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Obligacii

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynno$¢, cena lub

dostepnos¢, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus,

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[11.8.22.1. opcje na indeksy gietdowe;

11.8.22.2. opcje na kurs waluty;

11.8.22.3. opcje na stope procentowa;

[11.8.22.4. warranty opcyjnie;

11.8.22.5. kontrakty terminowe na kurs waluty;

11.8.22.6. kontrakty terminowe na obligacie;

[11.8.22.7. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

[11.8.22.8. transakcje swap na stope procentows;

11.8.22.9. transakcje forward na kurs waluty;

11.8.22.10. transakcje swap na kurs waluty;

[11.8.22.11. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt 111.8.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych

jest uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka
tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te spetniajq kryteria, o ktérych mowa

w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.8.24.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.8.24.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.8.24.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.8.24.

Do 100% aktywdw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane

przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.8.26.
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11.8.28.

111.8.29.

111.8.30.

1.8.31.

11.8.32.

111.8.33.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.8.26., depozytéw

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci

aktywow Subfunduszu Pioneer Obligacii Plus.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus moga by¢ lokowane w:

[11.8.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.8.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

111.8.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt [11.8.3 - 11.8.5.,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Obligacji Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligacji Plus w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Obligaciji Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

9. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu

1.9.1.

1.9.2.

11.9.3.

1.9.4.

111.9.5.

11.9.6.

1.9.7.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego
Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w
papiery wartosciowe, w tym gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i akcje.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu okres$lonego
w pkt 111.9.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.9.4. oraz pkt 111.9.5., Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu sg lokowane w
diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktdrych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa
do akcji, warranty akcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktorych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdw w akcje, nie beda przekracza¢ 40% Aktywow Pioneer Stabilnego
Wzrostu.

Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.9.3. i pkt 111.9.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywow
Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢
33% Aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu.

Proporcja miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu w akcje i dituzne papiery
wartosciowe bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu.
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11.9.8.

11.9.9.

111.9.10.

Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedg ustanawiane na podstawie analiz dokonanych przez

Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu

procentowego udziatu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pioneer Stabilnego

Wzrostu bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownosci

dtuznych papierow wartosciowych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akcji do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan finansowych spétek, prognozy finansowe,

ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko
ptynnosci poszczegdinych akcji. Przy ocenie ksztattowania rentownosci diuznych papieréw warto$ciowych
stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Wzrostu uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany poziom stép procentowych, biezacy

i prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynno$ci.

Z zastrzezeniem pkt 111.9.10. oraz pkt 111.9.18. — 111.9.24. i pkt 111.9.28., Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego

Wzrostu moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.19.9.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parnistwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.19.9.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o0 ktérym mowa w pkt 111.9.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub
instrumentéw,

1119.9.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.9.11.

[1.9.9.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt 111.9.9.1. i pkt 111.9.9.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace
warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktore;
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.9.9.5.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.9.9.1., pkt 111.9.9.2.
i pkt 111.9.9.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartoSciowe i

instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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1.9.11.

11.9.12.

11.9.13.

11.9.14.

111.9.15.

11.9.16.

11.9.17.

11.9.18.

11.9.19.

111.9.20.

11.9.21.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.9.25. — 111.9.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe Ilub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.9.12. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Wzrostu.

Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;

w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.9.14., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Wzrostu moze by¢ ulokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt 111.9.14.

Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzarn Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Wzrostu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu majace za

przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.19.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.9.19. oraz

[1.19.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursdow, cen lub wartosci papierébw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu, albo
papierdw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktore majg zostaé nabyte
w przysztosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Pioneer Stabilnego Wzrostu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Wzrostu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu;

[1.9.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu
okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu. Umowy majace za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer

Stabilnego Wzrostu, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$c¢,

cena lub dostepno$¢, a takze zgodnoSC ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego

Wzrostu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu,

Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

[1.9.21.1. opcje na indeksy gietdowe;

[11.9.21.2. opcje na akcje;

[11.9.21.3. opcje na kurs waluty;

[11.9.21.4. opcje na stope procentowsg;

[11.9.21.5. warranty opcyjnie;

[11.9.21.6. kontrakty terminowe na akcje;

[11.9.21.7. kontrakty terminowe na kurs waluty;

[11.9.21.8. kontrakty terminowe na obligacie;

[11.9.21.9. kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
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11.9.22.

111.9.23.

1.9.24.

11.9.25.

111.9.26.

11.9.27.

1.9.28.

11.9.29.

[11.9.21.10. transakcje swap na stope procentows;

111.9.21.11. transakcje forward na kurs waluty;

[11.9.21.12. transakcje swap na kurs waluty;

[11.9.21.13. transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt 111.9.21., zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu, w szczegdlnoéci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie

dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem,

ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajq kryteria, o

ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1.9.23.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.9.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.9.23.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.9.23.

Do 85% aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, panistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panistwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 85% aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.9.25.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt 111.9.25., depozytéw

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% warto$ci

aktywow Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w:

[1.9.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.9.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[1.9.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panistwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem
limitow, o ktorych mowa w pkt 111.9.3 - 111.9.6.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
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111.9.30.

1.9.31.

1.9.32.

Fundusz moze zaciggaC, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Stabilnego Wzrostu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu transakcje
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lI10. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego

11.10.1.

11.10.2.

11.10.3.

[1.10.4.

11.10.5.

1.10.6.

1.10.7.

11.10.8.

11.10.9.

11.10.10.

11.10.11.

11110.12.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pioneer Zréwnowazony moze réwniez, o ile nie
jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé dziatania majace na celu ochrone realne;
wartosci Aktywdw oraz osigganie dochodu z lokowania Aktywéw.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego okreslonego
w pkt [1.10.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.10.4 oraz pkt 111.10.5., Aktywa Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego sg lokowane
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa
do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdw w akcje, nie beda przekracza¢ 70% Aktywdw Subfunduszu Pioneer
Zrdwnowazonego.

Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.10.3. i pkt 11.10.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywow
Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢
33% Aktywow Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Zréwnowazonego, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pioneer
Zréwnowazonego, jak rowniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer
Zréwnowazonego.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer
Zréwnowazonym.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pioneer Zrdwnowazonego, w szczegoinosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Udziat procentowy akcji i wierzycielskich papieréw wartoSciowych w Aktywach Subfunduszu Pioneer
Zrébwnowazonego bedzie ulegat zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdinych
kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatlu wzrostowego
poszczegolnych kategorii lokat sg: obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo
wzrostu gospodarczego, dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych
inwestordw, ktdre rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg
analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy iloSciowej jak tez jako$ciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych
i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury
finansowania, plynnosci oraz analizy porownawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementow
analizy jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej,
pozyciji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju.

Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycie funduszu w papiery
wierzycielskie bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownos$ci tych papierdw, sporzadzanej w oparciu
o prognozy podstawowych parametrdw rynku finansowego, takich jak: poziom i kierunek zmian stopy
procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pioneer
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11.10.13.

11.10.14.

11.10.15.

11.10.16.

11.10.17.

Zréwnowazonym dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczeg6lng uwage
na ryzyka zwigzane z inwestycjq w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynno$ci papierow,
a w przypadku nieskarbowych papieréw warto$ciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt 111.10.14. oraz pkt 111.10.22. — 111.10.28. i pkt [11.10.32., Aktywa Subfunduszu mogq by¢

lokowane wytacznie w:

[1.10.13.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.10.13.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt1.10.13.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

[1.10.13.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt 111.10.15.

[1.110.13.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1. i pkt[11.10.13.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wehodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.110.13.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.10.13.1.,
pkt [11.10.13.2. i pkt 11.10.13.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panfstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub parstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.10.29. - 111.10.31. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Zrdwnowazonego moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.10.16. moze by¢ zwigkszony do 10%, jeZeli faczna warto$¢ lokat w papiery

wartociowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer

Zréwnowazonego.
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11.10.18.

11.10.19.

1.10.20.

11.10.21.

11.10.22.

11.10.23.

11.10.24.

11.10.25.

11.10.26.

Do 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11.10.18., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pioneer

Zrdwnowazonego moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.10.18.

Subfundusz Pioneer Zréwnowazony stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer

Zrdwnowazonego.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pioneer Zrdwnowazonego majgce za

przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.110.22.1.  takie instrumenty pochodne s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.10.23. oraz

[1.110.22.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Zréwnowazonego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wehodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego, albo papierdw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majq zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz
Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Zrownowazonego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Zréwnowazonego,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pioneer Zréwnowazonego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego;

[1.110.22.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego
okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego  Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego. Umowy majgce za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer

Zrownowazonego, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena

lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego,

Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2)  opcje na akcje;

3)  opcje na kurs waluty;

4)  opcje na stope procentows;

5)  warranty opcyjne;

6) kontrakty terminowe na akcje;

7)  kontrakty terminowe na kurs waluty;

8)  kontrakty terminowe na obligacje;

9)  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
10) transakcje swap na stope procentowg;

)
11) transakcje forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w pkt 111.10.25., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
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11.10.27.

1.10.28.

11.10.29.

1.10.30.

11.10.31.

11.10.32.

11.10.33.

11.10.34.

11.10.35.

11.10.36.

dochodu dla Subfunduszu Pioneer Zréwnowazony obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem

ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego papiery

warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria,

o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

111.10.27 1. moze wptywa¢ na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartoSciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentoéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych
czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

111.10.27.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

11.10.27.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt [11.10.27.

Do 100% aktywow Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD Ilub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pioneer Zrdwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.10.29.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt 111.10.29.,

depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci
aktywéw Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego moga by¢ lokowane w:

[1.10.32.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

111.10.32.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[1110.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytgaczeniem
limitéw, o ktorych mowa w pkt [11.10.3 - 111.10.6.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawieraC w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego umowy,

ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w facznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu

Pioneer Zréwnowazonego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zrdwnowazonego w trybie

okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Zréwnowazonego transakcje

przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
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.11 (skreslony)

ll.12. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich

.12.1.

.12.2.

.12.3.

1.12.4.

l1.12.5.

1.12.6.

n.12.7.

1.12.8.

l.12.9.

11.12.10.

.12.11.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akgji Polskich jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pioneer Akcji Polskich moze réwniez, o ile nie
jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania majace na celu osigganie dochodu
z lokowania Aktywow.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich okreslonego
w pkt [1.112.1.
Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w
bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktoérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywow w akcje.
Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20%
Aktywdw Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich.
Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczyé
33% Aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich.
Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer
Akcji Polskich, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji
Polskich, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Akgji
Polskich.
Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer Akgcji
Polskich.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych
inwestordw, ktére rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowig analizy
fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno do analizy
ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i
prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujacych m.in.: analize przychodéw, rentownosci, struktury
finansowania, ptynno$ci oraz analizy pordwnawczej wskaznikdw wyceny spotek. Wsrod elementéw analizy
jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, pozycii
rynkowej, sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.
Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym
decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnoSci. Inwestycje
Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich w papiery wierzycielskie beda dokonywane na podstawie kalkulacji
rentownosci tych papieréw sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego
takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztalt krzywej dochodowosci i poziom inflacji.
Zarzadzajacy Subfunduszem Pioneer Akcji Polskich dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego
bedzie zwracat szczegding uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjq w dany papier takie jak: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci papierow, a w przypadku nieskarbowych papieréw wartoSciowych na ryzyko
wyptacalno$ci emitenta.
Z zastrzezeniem pkt I11.12.12. oraz pkt 111.12.20. - 111.12.27., Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich mogq
by¢ lokowane wytacznie w:
l1.112.11.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panfstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,
l1.112.11.2.  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt [11.12.11.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
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.12.12.

.12.13.

l1.12.14.

11.12.15.

11.12.16.

.12.17.

111.12.18.

111.12.19.

111112.20.

w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdw lub instrumentow,

l1.12.11.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.12.13.

l.12.11.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okresSlone w pkt1l.12.11.1. i pktlll.12.11.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz parstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspélinotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;
l11.12.11.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt [11.12.11.1.,
pkt 11.12.11.2. i pkt 111.12.11.4., z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich.
Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich mogg byC lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartoSci Aktywow Subfunduszu Pioneer
Akcji Polskich moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.
Limit, o ktérym mowa w pkt I11.12.14. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji
Polskich.
Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich moze by¢ lokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.12.16., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji
Polskich moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.12.16.
Subfundusz Pioneer Akcji Polskich stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone
w Statucie oraz Ustawie.
CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich moze by¢ utrzymywana na pienigznych rachunkach
bankowych wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer
Akciji Polskich.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze:
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.12.21.

1.12.22.

11.12.23.

11.12.24.

111.12.25.

11.12.26.

11112.27.

[1.112.20.1.  takie instrumenty pochodne sgq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.12.21. oraz

[1.112.20.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Akcji Polskich lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papierébw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich, albo
papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majq zosta¢ nabyte
w przyszto$ci na rzecz Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pioneer Akgji Polskich,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pioneer Akcji Polskich oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pioneer Akgcji Polskich;

[1112.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich
okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego  Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akcji
Polskich, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$é, cena lub
dostepnos¢, a takze zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akciji Polskich.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich,
Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) opcje na indeksy gietdowe;
2) opcje na akcje;
opcje na kurs waluty;
warranty opcyjne;
kontrakty terminowe na akcje;
kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;
transakcje forward na kurs waluty;
transakcje swap na kurs waluty;
10) transakcje FRA (forward rate agreement).
Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w pktll1.12.23., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich, w szczegoinoSci, w sytuacii, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczehstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich obarczone bedzie ryzykiem, ktdre
jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w

art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1112.25.1. moze wplywaC na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.112.25.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.112.25.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.12.25.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich moga by¢ lokowane w:

© 00 ~NO O W
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11.12.28.

11.12.29.

11.12.30.

1.12.31.

[11112.27.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.112.27.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

l11.12.27.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitéw, o ktérych mowa w pkt I11.12.3 - 111.112.5.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Akcji Polskich w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Akcji Polskich transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

ll13. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego

.13.1.

l.13.2.

1.13.3.

11.13.4.

l1.13.5.

11.13.6.

.13.7.
11.13.8.

11.13.9.

11.13.10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest wzrost wartosci
Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego okreslonego w pkt 111.13.1.

Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego jest subfunduszem akeji. Aktywa Subfunduszu
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego sg lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spétek matej
i Sredniej wielkoSci.

Za spotke matej lub Sredniej wielkosci uznana jest spdtka, ktérej kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz
kapitalizacja rynkowa spdtki posiadajacej najwigksza kapitalizacje rynkowa sposréd spdtek wchodzacych w skiad
indeksu mWIG40, publikowanego przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Spotki spetiajace warunek okre$lony w pkt 111.13.4., ale wchodzace w skiad indeksu WIG 20, nie bedg
uznawane za spotki matej i Sredniej wielkoSci.

Proporcjonalny udziat poszczegdlnych papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pioneer Matych i
Srednich Spotek Rynku Polskiego bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych i z uwzglednieniem
limitéw okreslonych w pkt 111.13.8. - 11.13.9.

(skreslony)

Catkowita warto$é lokat Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego innych niz akcje
spotek, o ktdrych mowa w pkt 111.13.3. nie bedzie wieksza niz 33% wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Catkowita wartosé lokat Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spéotek Rynku Polskiego innych niz akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych dziatalno$¢ lub uzyskujacych wiekszo$¢ przychodéw na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedzie wieksza niz 33% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

W przypadku inwestycji w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych
niz zloty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
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.13.11.

11.13.12.

11.13.13.

11.13.14.

11.13.15.

ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty

pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne

znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.; analize przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementdw analizy jakoSciowe;j istotne beda miedzy
innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki

i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw

rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spdtek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskow

i przychodow w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.

CzeS¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w diuzne papiery warto$ciowe,

wtym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje

inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynno$ci. Inwestycje Subfunduszu

Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego w diuzne papiery wartosciowe bedg dokonywane na

podstawie kalkulacji rentownosci tych papierow sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow

rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom
inflacji. Zarzadzajacy dobierajac diuzne papiery wartoSciowe do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer

Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego bedzie zwracat szczegding uwage na ryzyka zwiazane z inwestycjg

w dany papier warto$ciowy takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papierow, a takze na ryzyko

wyptacalno$ci emitenta.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer

Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja wartos¢ aktywéw

Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, jak réwniez zwiekszaja odpowiednio Warto$é

Aktywow Netto Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pioneer Matych

i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

Z zastrzezeniem pkt 111.13.16. oraz pkt. I1.13.24. — 11.13.30., Aktywa Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich

Spotek Rynku Polskiego moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.13.15.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

l1.113.15.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 111.13.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdw lub instrumentow,

[1113.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt 11.13.17.

[1113.15.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt I1.13.15.1. i pktll.13.15.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw
i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
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1.13.16.

11.13.17.

11.13.18.

11.13.19.

11.13.20.

11.13.21.

11.13.22.

11.13.23.

11.13.24.

11.13.25.

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspélnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztaicania dlugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

[1.113.15.5.  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.13.15.1.,
pkt111.13.15.2. i pkt 11.13.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢é 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga by¢ lokowane w papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz

w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione

w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod

warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga byé lokowane

w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pioneer

Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze by¢ lokowanych w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.13.18. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci

Aktywéw Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego, nie przekroczy 40% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Do 20% wartoéci Aktywéw Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moze byé

ulokowane facznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty

nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11.13.20., nie wigcej niz 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pioneer

Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé ulokowane w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.13.20.

Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz

ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé utrzymywana na

rachunkach bankowych wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku

Polskiego majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

[1113.24.1.  takie instrumenty pochodne sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.13.25. oraz

[1.113.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wehodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére majg
zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartociowe
iinstrumenty rynku pienigznego Ilub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Pioneer Matych
i Srednich Spoétek Rynku Polskiego;

113.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego okreslonym w niniejszym statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego. Umowy majace za
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11.13.27.

11.13.28.

11.13.29.

11.13.30.

11.13.31.

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku

finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych

i Srednich Spotek Rynku Polskiego, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow:

ptynnos¢, cena lub dostepnosé, a takze zgodnos$é ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer

Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich

Spotek Rynku Polskiego, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) opcje na indeksy gietdowe;

2) opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;

kontrakty terminowe na indeksy giefdowe;

transakcje forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;

10) transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktéorych mowa w pkt 111.13.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego, w szczegolnosci, w sytuacji,

gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztdw, bezpieczenstwa

rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybko$ci lub tatwo$ci wykonania zatozonej strategii

inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich

Spotek Rynku Polskiego obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku

Polskiego papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te

spetniajq kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

l11.13.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen
instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac¢ jako samodzielny instrument pochodny;

[1.113.29.2.  nie jest Scile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1113.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku

Polskiego instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,

ze instrumenty te spetniajg, kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia

odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.13.29.

Aktywa Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego moga by¢ lokowane w:

[11113.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;
[1.13.31.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.13.31.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnodci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale z wytgaczeniem
limitow, o ktorych mowa w pkt 11.13.3 - 11.13.10.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

© 00 ~NOoO O W
—— == —

Prospekt informacyjny Pioneer FIO STATUT 179



11113.32.  Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

I1.113.33. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[113.34. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoéciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.

11113.35. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Rozdziat IV
Zasady polityki inwestycyjnej ogdlne dla Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja
(w niniejszym rozdziale zwany ,,Subfunduszem”)

IV.1.  Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki
oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
IV.2.  Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochoddw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.
IV.3.  Zzastrzezeniem pkt IV.4. oraz pkt IV.20 — IV.24. i pkt V.32, Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
IV.3.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze, jezeli zasady polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

IV.3.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

w pkt IV.3.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,

w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw;

IV.3.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt IV.5.;

IV.3.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt IV.3.1. i pktIV.3.2., jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sq co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone
Prawem WspoInotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktbrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,

IV.3.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pktV.3.1.,, pktIV.3.2.
ipkt IV.3.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw danego

Subfunduszu.

IV4. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okre$lonej gietdzie lub rynku.

IV.5. Zazgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

IV.6. Z zastrzezeniem postanowien pkt IV.16., IV.17., IV.25. i IV.27. oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci
Aktywoéw danego Subfunduszu moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

IV.7.  (skreSlony)
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IV.8.

IvV.9.

IvV.10.
VA1
V.12
V.13
V.14
IV.15.
IV.16.

vV.A7.

IV.18.

vV.19.

Iv.20.

v.21.

IvV.22.

Jezeli zasady polityki inwestycyjne danego Subfunduszu tak przewiduja, limit, o ktérym mowa w pkt IV.6., moze by¢

zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow,

w ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoSci

Aktywow tego Subfunduszu.

(skre$lony)

(skre$lony)

(skreSlony)

(skreSlony)

(skre$lony)

(skre$lony)

(skre$lony)

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, do 20% wartosci Aktywow danego

Subfunduszu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt [V.16., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw danego Subfunduszu moze by¢

ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt [V.16.

(skreSlony)

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, cze$é Aktywow tego

Subfunduszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw danego Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty

pochodne oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze zawieraé

umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

IV.20.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czlonkowskim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak
przewiduja, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, oraz

IV.20.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére maja zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub planowanymi lokatami
portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan danego Subfunduszu;

IV.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy zawieraniu

umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosé,

cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy

majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

opcje na indeksy gietdowe;

opcje na akcje;

opcje na kurs waluty;

opcje na stope procentows;

warranty opcyjne;

kontrakty terminowe na akcje;

kontrakty terminowe na kurs waluty;
kontrakty terminowe na obligacje;
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

) transakcje swap na stope procentowa;

) transakcje forward na kurs waluty;

) transakcje swap na kurs waluty;

13)  transakcje FRA (forward rate agreement).

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych

mowa powyzej, zawierane sg W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow,
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Iv.23.

IvV.24.

IV.25.

IV.26.
Iv.27.

IV.28.
Iv.29.
Iv.30.
IvV.31.
Iv.32.

IV.33.
IV.34.
IV.35.
IV.36.

IvV.37.
IV.38.
1V.39.
[V.40.
vV.41.
Iv.42.
IV.43.
IV.44.

bezpieczenistwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie
ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spetniajq kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

IV.23.1. moze wptywa¢ na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny instrument
pochodny;

IV.23.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

IV.23.3. ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetfnia
odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt IV.23.

Jezeli polityka inwestycyjne danego Subfunduszu tak przewiduje, wiecej niz 35% aktywow Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z nastepujgacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa, instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo czlonkowskie.

(skreslony)

Jezeli polityka inwestycyjna danego Subfunduszu tak przewiduje, wigcej niz 35% aktywow Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty okre$lone w pkt 1V.25.

(skreSlony)

(skreslony)

(skreslony)

(skreslony)

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

IV.32.1.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

IV.32.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
IV.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego lub parnstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pdirocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem Ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
(skre$lony)
(skre$lony)
(skre$lony)
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
(skreSlony)
(skreSlony)
(skreSlony)
(skre$lony)
(skre$lony)
(skre$lony)
Z zastrzezeniem pkt [V.45. — 1V.51., Fundusz nie udziela pozyczek, poreczer i gwarancii.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy,
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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IV.45. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.

IV.46. (skreSlony)

IV.47. (skreSlony)

IV.48. (skreSlony)

IV.49. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

IV.50. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okres$lone w Statucie oraz Ustawie.

IV.51. (skre$lony)

Rozdziat V
Koszty ponoszone przez poszczegoine Subfundusze

V.1. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
V.1.1.  Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy,
na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

2) Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg roézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci
Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3. Rozdziatu llla
Prospektu Informacyjnego.

V.1.2. Na zasadach okreslonych w pktV.1.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci

Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okre$lonymi w pkt V.1.3.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegblnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.1.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegdlno$ci:

a) opfaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.1.6.,

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.
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V.1.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1)

5)

naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia na dany dzief nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje.

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,25%

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,10 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,70 %

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4);

V.1.4. 1.Koszty zwigzane z dziatalnoSciq Funduszu niewymienione w pktV.1.2,, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoSci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladow sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Bieglego Rewidenta, okreslone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

2. Koszty okre$lone w punktach V.1.2.3) lit. b) oraz V.1.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z
Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okre$lony limit Towarzystwo zwrdci
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.1.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.1.2., z wylaczeniem pkt V.1.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.1.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okreslone sg w nastepujacy sposadb:

1)

W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia likwidacji, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktorym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu na dzier rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Je$li tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.A.7.  Zasady naliczania i wypfaty dodatkowego Swiadczenia, o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. okre$la sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.
V.2. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pioneer Stabilnego Inwestowania
V.21. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy,
na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
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proporcjonalnie do udziatu wartoSci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat

w wartosci skfadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg roézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci
Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla
Prospektu Informacyjnego.

V.2.2. Na zasadach okre$lonych w pkt V.2.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnoSci

Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt V.2.3.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegdlnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.2.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegdlno$ci:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu

c) oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt VV.2.6.,

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

V.2.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1) naliczane jest na kazdy dzied, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,25 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,20 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,90 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4);

V.2.3.a. Oprocz Wynagrodzenia, o ktorym mowa w pkt. V.2.3., Towarzystwo otrzymuje Wynagrodzenie Zmienne
ustalane od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, ktére naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu wartoSci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (w obrebie danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa) w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia
Zmiennego.

2) Okres, ktory brany jest pod uwage przy wyliczaniu maksymalnej warto$ci Jednostki Uczestnictwa
i Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu rozpoczyna sie z dniem pierwszej wyceny Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu (danej kategorii Jednostek Uczestnictwa).
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3) Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNz¢ = max {0; Swz * (WAJUY - WANJUmax?1) « LJU9}

gdzie:

WYNzd: warto§¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

Swz: stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu majaca zastosowanie w Dniu Wyceny
d (odpowiednio dla kategorii Jednostek Uczestnictwa);

WAJU: Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu Wynagrodzenia Statego a przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego;

WANJUmax®':  najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu od dnia, w ktérym
rozpoczyna sie okres brany pod uwage przy okreslaniu Wynagrodzenia Zmiennego do Dnia
Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d (odpowiednio dla kategorii Jednostek
Uczestnictwa);

LJud: liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze
Uczestnikéw w Dniu Wyceny d.

4) Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wcze$niejszej WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wykorzystywane sa Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z doktadno$cig do o$miu miejsc po znaku dziesigtnym.

5) Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (w obrebie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji,
gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej warto$ci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w okresie, za ktory Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane.

6) Maksymalna Stawka Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu wynosi 10% w odniesieniu
do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7) Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne ustalone wedtug nizszej stawki niz maksymalna
stawka okreslona pkt. 6).

8) W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne.

9) Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pozniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije.

V.24, 1. Koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu niewymienione w pktV.2.2., w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji warto$ci
Aktywow netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczern Bieglego Rewidenta, okreslone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

2. Koszty okre$lone w punktach V.2.2.3) lit. b) oraz V.2.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako Srednia arytmetyczna z

Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo zwrdci

Subfunduszowi niezwlocznie po zakoficzeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.25. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.2.2., z wylaczeniem pkt V.2.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmierno$ci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

V.2.6. Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako czes¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jedli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié bedzie 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5% tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
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V.2r.

V.31

V3.2

V.3.3.

wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budZetowej na wskazany powyzej rok.

Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktdrym mowa w pkt VIII.2.10. okre$la sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.3. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pioneer Dynamicznych Spétek

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg roézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wylgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci
Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla
Prospektu Informacyjnego.

Na zasadach okreSlonych w pkt V.3.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami

1)

3)
4)

okreslonymi w pkt V.3.3.

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym

w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.3.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegdlno$ci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.3.6.,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig

inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1)

naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia na dany dziefi nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesiac i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije.
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4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4);

V.34, 1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu niewymienione w pktV.3.2., w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dia Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdar finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczern Bieglego Rewidenta, okreslone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

2. Koszty okreslone w punktach V.3.2.3) lit. b) oraz V.3.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo

zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.3.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.3.2., z wylaczeniem pkt V.3.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.3.6. Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotnos¢
przecigtnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.3.7.  Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktdorym mowa w pkt VII.2.10. okreSla sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.4. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja

V.41, Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

2) Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu.

3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigZzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje si¢ odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania WartoSci
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Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla

Prospektu Informacyjnego.

V4.2.  Na zasadach okreslonych w pkt V.4.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujagcymi kosztami dziatalnosci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami

okreslonymi w pkt V.4.3.

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym

w szczegdblnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.4.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegoinosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

3) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.4.6.,
4) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

V.4.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Warto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,60 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3,60 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4);

V44, 1. Koszty zwigzane z dziatalnocig Funduszu niewymienione w pktV.4.2., w tym wynagrodzenia

Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoSci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczern Bieglego Rewidenta, okreslone
wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.
2. Koszty okre$lone w punktach V.4.2.3) lit. b) oraz V.4.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna
z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okre$lony limit Towarzystwo
zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.45, W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.4.2., z wylaczeniem pkt V.4.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmierno$ci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

V.4.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako czes¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie
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V4T,

V.5.1.

V.5.2.

wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié¢ bedzie 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktérym mowa w pkt VIIL.2.10. okresla sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.5. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Pieniezny

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwiazanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywoéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktdrych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywédw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartoci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu Illa
Prospektu Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.5.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnoSci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami

1)

okreslonymi w pkt V.5.3.

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym

w szczegdlnoSci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.5.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegoinosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.5.6.,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnoScig

inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.
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V.5.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze Srodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,96 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,80 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,96 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4);

V.54. 1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w pktV.5.2., w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz weryfikacji wartoSci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladow sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone
wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sa przez
Towarzystwo.

2. Koszty okreslone w punktach V.5.2.3) lit. b) oraz V.5.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedq

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo

zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.5.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.5.2., z wylaczeniem pkt V.5.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.5.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okreslone sa w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia likwidacji, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktorym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzier rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.5.7.  Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego Swiadczenia, o ktérym mowa w pkt VII.2.10. okresla sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.6. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Pienigzny Plus

V.6.1. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

2) Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu.

3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
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proporcjonalnie do udziatu wartoSci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat

w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg roézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztow zwigzanych wylgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci
Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla
Prospektu Informacyjnego.

5) W przypadku likwidacji Funduszu w sytuacji gdy likwidowane beda réwnocze$nie wydzielone
w Funduszu subfundusze, koszty likwidacji Funduszu i subfunduszy zostang okre$lone zgodnie z pkt
V.6.6., przy czym koszty likwidacji samego Funduszu zostang alokowane do kazdego z subfunduszy
proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto na dzien otwarcia likwidacji.

V.6.2. Na zasadach okre$lonych w pkt V.6.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci

Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt V.6.3.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegdlnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.6.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w
tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegdlno$ci:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem treSci pkt V.6.6.,

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

V.6.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposob:

1) naliczane jest na kazdy dzied, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,20 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,80 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,00 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt 4);

V.6.4. 1. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.6.2., w tym wynagrodzenia Depozytariusza

(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow netto

Funduszu i poszczegdinych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku

zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucje, koszty

zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez

Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Bieglego Rewidenta, okreslone
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wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo, z zastrzezeniem pkt. V.6.6.3).

2. Koszty okre$lone w punktach V.6.2.3) lit. b) oraz V.6.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezpo$rednio pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Srednie
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna
z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo
zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.6.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.6.2., z wytaczeniem pkt V.6.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.6.6. Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sa w nastepujacy sposob:

1)

W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié¢ bedzie 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywoéw Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

W okresie od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu (lub odpowiednio w przypadku likwidacji Funduszu)
bedzie on obcigzany kosztami przeprowadzania likwidacji, w tym w szczegdinosci wynagrodzenia
likwidatora oraz kosztami wskazanymi w pkt V.6.2. 2) do 4) oraz wymienionymi w pkt V.6.4.,
z wylgczeniem wynagrodzenia Depozytariusza w zakresie weryfikacji wyliczania Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu.

V.6.7. Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktérym mowa w pkt VII1.2.10. okre$la sie w Prospekcie
Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany wskazanym
powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.7. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pioneer Obligacji Plus

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.71,

V.7.2.

1)

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartoci
Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartoci Aktywdw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Warto$ci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu Illa
Prospektu Informacyjnego.

Na zasadach okreslonych w pkt V.7.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnoSci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt V.7.3.
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2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), opfaty za wykonywanie czynno$ci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu bgdZz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.7.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegdlno$ci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt VV.7.6.,

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

V.7.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposéb:

1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdag kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesiac i przekazywane jest ze Srodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,60 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,60 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,60 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4);

V.74 1. Koszty zwigzane z dziatalnoScia Funduszu niewymienione w pktV.7.2., w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczern Bieglego Rewidenta, okreSlone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

2. Koszty okre$lone w punktach V.7.2.3) lit. b) oraz V.7.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej

Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okre$lony limit Towarzystwo

zwréci Subfunduszowi niezwlocznie po zakorczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyZzka wystapita.

V.7.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.7.2., z wylaczeniem pkt V.7.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

V.7.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako czes¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié bedzie 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
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obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego

w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,

wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej

sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.7.7.  Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. okre$la sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.8. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Stabilnego Wzrostu

V.8.1. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

2) Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania WartoSci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu Illa
Prospektu Informacyjnego.

V.8.2. Na zasadach okreslonych w pkt V.8.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt V.8.3.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegdlnoSci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.8.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegoinosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt VV.8.6.,

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

V.8.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
Sposob:

1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;
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3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,25 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4);

V.84. 1. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w pktV.8.2.,, w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, optaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Biegtego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone
wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.

2. Koszty okre$lone w punktach V.8.2.3) lit. b) oraz VV.8.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo

zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.8.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.8.2., z wylaczeniem pkt V.8.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.8.6. Koszty likwidacji Subfunduszu okreslone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.8.7. Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. okreSla sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej Swiadczeniem dodatkowym.

V.9. Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pioneer Zrownowazony

V.9.1. Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy,
na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

2) Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywow Netto Funduszu.

3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek

Prospekt informacyjny Pioneer FIO STATUT 196



Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych

kosztéw zwigzanych wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartoci

Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla

Prospektu Informacyjnego.

V.9.2. Na zasadach okreslonych w pkt V.9.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami

okreslonymi w pkt V.9.3.

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym

w szczegblnosci:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.9.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza, na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych, zwigzane

z Subfunduszem, w tym w szczeg6Inosci:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt VV.9.6.,
5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

V.9.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
Sposob:

1) naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,

z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzief nastepuje na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze Srodkdw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3,00 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %

5) Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4);

V.94. 1. Koszty zwigzane z dziatalnocig Funduszu niewymienione w pktV.9.2., w tym wynagrodzenia

Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoSci
Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dia Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczern Bieglego Rewidenta, okreslone
wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez
Towarzystwo.
2. Koszty okre$lone w punktach V.9.2.3) lit. b) oraz V.9.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezpo$rednio pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% $redniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna
z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo
zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.9.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.9.2., z wylaczeniem pkt V.9.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmierno$ci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesigcznych lub kwartalnych.
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V.9.6.

V.arT.

V.10.1.

V.10.2.

Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1)

W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié¢ bedzie 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktorym mowa w pkt VIIL.2.10. okre$la sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.10. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Akcji Polskich

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg roézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartoci Aktywdw Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania WartoSci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu Illa
Prospektu Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.10.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci
Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1)
2)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami

okre$lonymi w pkt V.10.3.

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym opfaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym

w szczegdlnoSci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.10.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym platne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegoinosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.10.6.,
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5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

V.10.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposob:

1) naliczane jest na kazdy dzied, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzier nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzier Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesiac i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4);

V.104. 1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu niewymienione w pktV.10.2., w tym wynagrodzenia
Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywdw Funduszu oraz weryfikacji wartosci
Aktywow netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza
w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dla Prowadzacych Dystrybucie,
koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty
badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez
Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Bieglego Rewidenta, okreslone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sa przez
Towarzystwo.

2. Koszty okreslone w punktach V.10.2.3) lit. b) oraz V.10.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu

i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywdw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Srednie;

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo

zwréci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.10.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane
w pkt V.10.2., z wylaczeniem pkt V.10.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysokoSci uzasadnionej i ma na celu
zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu
w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.10.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okreslone zostanie jako czes$¢ Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié¢ bedzie 50-krotno$é
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnos¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.10.7. Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. okre$la sie
w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest
obcigzany wskazanym powyzej $wiadczeniem dodatkowym.

V.11. Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

V.11.1.  Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

2) Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywdw Netto Funduszu.
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3) W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat
w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

4) W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie
wyliczone na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
obcigzajg Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na
Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek
Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych
kosztow zwigzanych wylgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt 21.3, Rozdziatu llla
Prospektu Informacyjnego.

V.11.2. Na zasadach okreSlonych w pkt V.11.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci

Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem (Wynagrodzenie), zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt V.11.3.

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym
w szczegdblnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.11.4, wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking,
banki), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugii odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadoéw,
zwigzane z Subfunduszem, w tym w szczegoinosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisj,

3) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.11.6.,

4) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu.

VA1.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, kalkulowane i wyptacane jest w nastepujacy
sposob:

1) naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie wyptacane jest Towarzystwu co miesigc i przekazywane jest ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije.

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisanych do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,00 %

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,00 %

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,50 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4);

V1.4, 1. Koszty zwigzane z dziatalnoScig Funduszu niewymienione w pktV.11.2., w tym wynagrodzenia

Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoSci

Aktywow netto Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza

w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, opfaty dia Prowadzacych Dystrybucie,

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty

badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych Funduszu, w tym jednostkowych subfunduszy przez

Bieglego Rewidenta, atakze uzyskiwania stosownych o$wiadczenn Bieglego Rewidenta, okreslone

wumowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sa przez

Towarzystwo.
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2. Koszty okreslone w punktach V.11.2.3) lit. b) oraz V.11.2.5) stanowig koszty limitowane Subfunduszu

i bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1% Sredniej

Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna

z Dni Wyceny). Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo

zwrdci Subfunduszowi niezwlocznie po zakonczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.A1.5. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane

w pkt V.11.2., z wylaczeniem pkt V.11.2.4). Rezerwa tworzona jest w wysokoSci uzasadnionej i ma na celu

zapewnienie wspdtmierno$ci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu

w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

V.11.6.  Koszty likwidacji Subfunduszu okre$lone sg w nastepujacy sposob:

1) W przypadku likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora
okre$lone zostanie jako cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotnosé
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktorym
przypadnie rozpoczecie likwidacji Subfunduszu, wynagrodzenie likwidatora stanowié¢ bedzie 50-krotnos¢
przecietnego wynagrodzenia w panstwowej sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

2) W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako cze$¢ WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5 % tej wartosci. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia miesiecznego
w panstwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie likwidacji Funduszu,
wynagrodzenie likwidatora stanowi¢ bedzie 50-krotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w panstwowej
sferze budzetowej na wskazany powyzej rok.

V.11.7. Zasady naliczania i wyptaty dodatkowego $wiadczenia, o ktérym mowa w pkt VII.2.10. okre$la si¢ w Prospekcie
Informacyjnym. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany wskazanym powyze;
$wiadczeniem dodatkowym.

Rozdziat Va
(skreslony)

Rozdziat VI
Wycena Aktywoéw Subfunduszy

VI.1.  Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, wyliczenia zobowigzan Funduszu oraz
zobowigzan Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszy,
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.

VI.2.  Na potrzeby wyceny Aktywdw Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, Fundusz wskazuje godzine 23:30 czasu
warszawskiego kazdego Dnia Wyceny, jako godzine, na ktérg okre$la ostatnie dostepne kursy.

VI.3.  Fundusz nie dokonuje odrebnego — dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa — ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii nie roznig
sie miedzy sobg stawkg Wynagrodzenia.

VI4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sg zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI
Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

VI, Z zastrzezeniem pkt VIL.2. i pktVIL.3., Uczestnikiem moze byC osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;.

VII.2. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepisow
Prawa dewizowego.

VIL.3.  Uczestnikiem nie moze by¢ fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny Ilub instytucja wspoinego
inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

VIl.4. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii
A, kategorii E i kategorii I. Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii
okreslajq przepisy ponizsze. W poszczegdlnych subfunduszach zbywane sa Jednostki Uczestnictwa zgodnie
z tabelg;
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VILS.

VIL.6.

VILT.

VIL8.

VILY.

VIL10.

VIL11.

VIL12.

VILA3.

Vil14.

VII.15.

Subfundusz kategoria kategoria E kategoria |

A

1. (skreslony)

2, Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 A E |
3 Pioneer Stabilnego Inwestowania A E |
4. Pioneer Dynamicznych Spétek A E |
5. Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja A E |
6. Pioneer Pienigzny A E |
£ Pioneer Pieniezny Plus A E |
8. Pioneer Obligacii Plus A E |
9. Pioneer Stabilnego Wzrostu A E I
10. Pioneer Zréwnowazony A E |
1. (skreslony)

12. Pioneer Akcji Polskich A E |
13. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego A E |

Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegélnych
Subfunduszy wynosi 1°000 (jeden tysiac) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.
Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wpfaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat, o ktdrych
mowa w pkt.VIL5., w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa
w pkt.VIIL.2.9., w tym w szczegdInosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczegélnych Subfunduszy zbywane sa wylacznie na warunkach
wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy
emerytalne oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Minimalna warto$¢ wpfaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki kategorii E poszczegélnych Subfunduszy wynosi 1
(jeden) ztoty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inacze;j.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdlnych
Subfunduszy wynosi 300'000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.
Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta
tysiecy) zlotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Z
zastrzezeniem zdania nastepnego, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zadanie Uczestnika. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zgdanie Uczestnika w dniu jego ztozenia przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje, zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku zamiany, o ktorej mowa w pkt VII.10., optata manipulacyjna o ktérej mowa w pkt. VI1.29. i pkt. VII.30.,
nie jest pobierana.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia
dokonuje réwniez zamiany wszystkich pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie
bedzie nizsza niz 1000 (tysigc) ztotych. JeZeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysigc) ztotych zlecenie
odkupienia rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w pkt VII.12., optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VII.29. i pkt VII.30.,
nie jest pobierana.

Na zasadach okreSlonych w Prospekcie Informacyjnym Subfundusz moze zawiesi¢c zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze
dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktorym Subfundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wiasny
rachunek bankowy, na ktory Fundusz dokona zwrotu $rodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku nie wskazania rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia
bedzie przez Fundusz uwazana za nie zlozong. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane z
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
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VIL16.

VILAT.

VIL18.

VIL19.

VI1.20.

Vil.21.
Vil.22.

VI1.23.

VI.24.

zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Subfundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia

Wyceny, w ktérym Subfundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Po uptywie dwéch lat od dokonania otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikow minimalna warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie w Subrejestrze Uczestnikéw nie moze byé nizsza niz 1000 (jeden tysiac)

Ziotych.

Jezeli po uptywie dwoch lat od otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikéw saldo tego konta jest nizsze niz kwota

wskazana w pkt. VII.16., Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika dokonania w terminie dwdch miesiecy od daty

otrzymania pisemnego zawiadomienia, wedtug jego wyboru:

VII.17.1.  uzupetnienia warto$ci wptat na tym koncie;

VII17.2.  zZtozenia dyspozyciji potaczenia konta z innymi kontami;

VII.17.3.  Ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z tego konta.

Zawiadomienie powinno zawieraC pouczenie o mozliwosci dokonania przez Fundusz, w przypadku braku dyspozycji

Uczestnika zlozonej w wyznaczonym terminie, odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na koncie

0 saldzie nizszym od wymaganego minimum.

Potaczenie kont jest mozliwe jedynie pod warunkiem, ze konta majace ulec potaczeniu sg prowadzone na imie tego

samego Uczestnika.

Jezeli w terminie dwoch miesigcy Uczestnik nie ztozy zadnej z dyspozycji, o ktérych mowa w pkt VII.17., Fundusz

dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w Dni Wyceny.

Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

VIL.22.1.  Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, tj. kazdy dzien, w ktorym
odbywaijq sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VII.22.2.  Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzieri Wyceny, {j. kazdy dzien, w ktérym
odbywaijq sie sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Terminy zbycia Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa

VIL.23.1.  Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikéw
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wpfate.

VII.23.2.  Z zastrzezeniem pkt VII.23.3., wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikéw
nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu $rodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez
Uczestnika wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucje oraz informacie od Depozytariusza prowadzacego rachunek
Subfunduszu o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych zwigzanych z tym nabyciem -
w przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub
rachunek naby¢ Subfunduszu.

VII.23.3.  Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt VII.23.2. powyzej,
w dniu dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie lub ztoZzenia zlecenia jednoczesnego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

VII.23.4.  Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wptlatg Srodkdw pienieznych na rachunek naby¢ bezposrednich danego Subfunduszu, lub

b) wptatg $rodkéw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ danego
Subfunduszu zwigzanych ze zlozonym uprzednio zleceniem nabycia

a Dniem Wyceny, o ktorym mowa w pkt VII.23.2. powyzej, nie jest diuzszy niz siedem dni. Termin ten
moze ulec wydtuZzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia,
przedstawionej przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma prawidiowq
informacje niezbedng do realizacji zlecenia.

Terminy odkupienia Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

VIl.24.1.  Od Uczestnikéw, ktérzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest
obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

VIl.24.2.  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.

VIl.24.3.  Z zastrzezeniem pkt VII.24.4. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacije o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
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Vil.24.4.

VI1.24.5.

VIl.24.6.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztozeniu zgdania odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt VI1.24.3. powyzej, w dniu ztozenia zlecenia przez
Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucije, cene odkupienia ustala si¢ w nastepnym Dniu Wyceny.

Okres pomigdzy zlozeniem Zzadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktorym ustalana jest cena
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do realizacii
odkupienia, przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja
Zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie
informacje niezbedne do realizacji odkupienia.

Sposdb i szczegotowe zasady odkupienia Jednostek Uczestnictwa zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

VII.25. Sposoéb wyptaty kwot pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

VIL.251.

VII.25.2.

VI1.25.3.

VIl.254.

Z zastrzezeniem pkt VI1.25.2. ponizej, a takze pkt. 9 i pkt. 11 w Czesci A Rozdziatu Ill Prospektu
Informacyjnego, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane gotéwka
przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy Uczestnika. Wyptaty mogg by¢
dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego rachunku przez Uczestnika
wynika z odrebnych przepisow prawa i nie powoduje ryzyka przekazania $rodkéw na rzecz osoby
nieuprawnionej.

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytulu zlecenia odkupienia przestanego za posrednictwem
elektronicznych no$nikéw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania sie na odleglos¢ moze byé
przekazana wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.

Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz wyptacanej z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany
podatek dochodowy w sposéb okreslony wtasciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie
z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte,
wramach tego samego konta, wedlug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Prospektu Informacyjnego (metoda HIFO).

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia niezwlocznie, nie wczesniej niz w drugim dniu
roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

VII.26. Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

VI1.26.1.

Szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym.

VII.27. Terminy zamiany Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zamiany Jednostek Uczestnictwa.

VIL27 1.

VII.27.2.

VI1.27.3.

VII.27 4.

VII.27.5.

VII.27.6.

Przez zamiang rozumie si¢ jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) oraz nabycie Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za Srodki pieniezne uzyskane z tego
odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku
zamiany jest przekazanie $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
Subfunduszu Docelowego.

O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi w sposéb okre$lony w pkt IX.3. oraz
udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z
ktorego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie
$rodkdw na rachunek bankowy Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkdw na rachunek bankowy Funduszu
Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem zamiany majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrodtowym.

Okres pomiedzy zlozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym
ustalana jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem
realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztoZenie zlecenia zgodnie
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do
realizacji zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W
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VIL27.7.

VI1.27.8.
VIL.27.9.

VII1.27.10.

takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent

Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbgdne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja prawidtowo

Ztozonego zlecenia zamiany nastapi w terminie dluzszym niz siedem dni, wéwczas Uczestnikowi

przystuguje wyplata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w

Rozdziale Ill Czes$¢ A pkt. 12.

Szes$¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub cato$ci

optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

VII.27.7.1. w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca stawka opfaty manipulacyjnej, bedaca réznicq
wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w
Subfunduszu Zrédtowym; ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje
przy zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,

VII.27.7.2. w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej
stawce optaty manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, 0

ktdrej mowa w pkt. VII.30.

Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z

pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty zlozenia zlecenia.

Szczegbtowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki

uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem okreslone sg w odpowiednich postanowieniach

Prospektu Informacyjnego.

VII.28. Terminy konwers;ji Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.

VII.28.1.

VI1.28.2.
VI.28.3.
VIl.28.4.

VI1.28.5.

VI1.28.6.

VII.28.7.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktorej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédiowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty
na ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz
Zrédtowy) zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz
Docelowy), po dokonaniu wptaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie S$rodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Funduszu Docelowego.
O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi w sposéb okreslony
w pkt. [X.3. oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytgcznie na konto tego samego rodzaju co konto,
z ktdrego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku konwersji jest Dniem Wyceny
Jednostek Uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji.
Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozZliwe przekazanie
$rodkow na rachunek bankowy Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkdw na rachunek bankowy Funduszu
Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrédtowym.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktdrym
ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Warunkiem
realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ziozenie zlecenia
zgodnie z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji
niezbednej do realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek
Uczestnictwa. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w
ktorym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwersji. Jezeli
realizacja prawidtowo zlozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni,
wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu w Rozdziale Ill Cze$¢ A pkt. 12.
Sze$¢ razy w roku kalendarzowym konwersja Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub catosci
optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:
VII.28.7.1. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej, bedaca roéznicg
wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w
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VI1.29.

VI1.30.

VIL31.

VIL.32.

VIL33.

VIL.34.

Subfunduszu Zrédtowym; ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje
przy zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztoZzenia zlecenia,
VII.28.7.2. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej
stawce optaty manipulacyjnej, wyrownujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.
VI1.28.8.  Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajq optacie manipulacyjnej, o
ktdrej mowa w pkt. VII.30.
VII.28.9.  Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z
pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.
VII.28.10. Szczegdtowe warunki konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
okreslone sa w odpowiednich postanowieniach Prospektu Informacyjnego.
Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w niniejszym statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii E i kategorii I.

Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych wynosza (okre$lony w ponizszej tabeli procent warto$ci dokonywane;
wptaty):

Ip.  Subfundusz kategoria A kategoria E kategoria |
1. (skreslony)

2. Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 2,0% 2,0% 2,0%
3. Pioneer Stabilnego Inwestowania 3,25% 3,25% 3,25%

4 Pioneer Dynamicznych Spétek 5,0% 5,0% 5,0%

5  Pioneer Akcji — Aktywna Selekcja 5,0% 5,0% 5,0%
6.  Pioneer Pieniezny 1,0% 1,0% 1,0%
7. Pioneer Pienigzny Plus 1,0% 1,0% 1,0%
8.  Pioneer Obligacji Plus 1,8% 1,8% 1,8%
9.  Pioneer Stabilnego Wzrostu 3,25% 3,25% 3,25%
10.  Pioneer Zréwnowazony 4,5% 4,5% 4,5%
11.  (skreslony)

12.  Pioneer Akcji Polskich 5,0% 5,0% 5,0%
13.  Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego 5,0% 5,0% 5,0%

Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwoch wartosci: warto$ci dokonywanej wptaty oraz
warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika w Funduszu liczonych po maksymalnej cenie
zbycia ogtoszonej przez Towarzystwo w sposéb okreslony w pkt IX.3. (prawo akumulaciji wptat).
Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika nastepuje w Dniu Wyceny nowo
nabywanych Jednostek Uczestnictwa.
W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Towarzystwo moze pobieraé, obok opfat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w pkt VI1.29. takze inne opfaty, w tym optaty za wpis do Subrejestru Uczestnikow
(-optaty dodatkowe”). Optaty dodatkowe, o ktorych mowa powyzej, sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu
art. 86 ust. 2 Ustawy i, z zastrzezeniem opfat pobieranych w ramach Programu IKE okreslonych w Prospekcie
Informacyjnym, mogg byé pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym i tacznie z optatg manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VIl 29., nie
mogq przewyzsza¢ wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢, czestotliwo$é, minimalny okres
wptat warunkujacych udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz zasady ponoszenia opfat
dodatkowych pobieranych obok optat manipulacyjnych okre$lajg warunki uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym.

Kazdy z Subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okre$lonych ponizej

VII.34.1.  JezZeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

VII.34.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia
Wyceny, w ktérym poweZmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych powyzej. Informacja o
zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.pioneer.com.pl.

VII.34.3. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dituzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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VI1.35.

VI1.36.

VIL37.

VI.38.

VIL.39.

VIL.40.

ViL41.

Vil.42.

VI1.43.

Vil.44.

VI1.45.

VI1.46.

VIL47.

VI,

ViiL2.

Uczestnik ma prawo anulowania Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane

zpowodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod

warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Subfundusz

wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane

z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang

zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Subfundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny

z Dnia Wyceny, w ktérym Subfundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostki Uczestnictwa (splitu) na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢

odpowiadata warto$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu co najmniej

dwa tygodnie przed datg podziatu, w sposob okreslony w pkt 1X.3.

Fundusz powierza prowadzenie Rejestru Uczestnikow oraz poszczegoinych Subrejestréw Uczestnikow Agentowi

Transferowemu.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktdre nie jest kontem

prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 1000

(jeden tysiac) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym

koncie.

Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Rejestrze Uczestnikow. Kazdy

Uczestnik moze posiada¢ kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym réwniez kilka kont dla Jednostek

Uczestnictwa tej samej kategorii.

Subfundusze, o ktérych mowa w pkt. VI1.42 ponizej, mogg zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa jezeli Warto$¢

Aktywow Netto przekroczy warto$ci wskazane w pkt. VI1.42.

Warto$¢ Aktywow Netto poszczegolnych Subfunduszy, po przekroczeniu ktorych wskazane ponizej Subfundusze

moga zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

a)  500°000°000 (pigéset milionéw) ztotych w Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b)  250°000°000 (dwieScie piecdziesiat miliondw) ztotych w Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek,

c) 250'000'000 (dwiescie piecdziesigt milionéw) ztotych w Subfunduszu Pioneer Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2.

Podejmujac decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze, o ktérych mowa

w pkt. VII.42., Fundusz bierze pod uwage sytuacje na rynku instrumentéw finansowych.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegolnych Subfunduszach na stronie

internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych

Dystrybucje najpozniej w dniu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Po zawieszeniu zbywania jednostek uczestnictwa zgodnie z pkt. VII.42 odpowiednie Subfundusze rozpoczng

ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny,

w ktérym Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy wynosié¢ bedzie mnigj niz:

a) 300°000°000 (trzysta milionéw) ztotych dia Subfunduszu Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b) 170°000°000 (sto siedemdziesigt miliondw) ztotych dla Subfunduszu Pioneer Dynamicznych Spotek;

c) 170°000°000 (sto siedemdziesigt miliondw) ztotych dla Subfunduszu Pioneer Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2.

Fundusz poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez poszczegéine Subfundusze w sposéb

okreslony w pkt. 1X.3. oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje, najp6zniej w dniu

ponownego rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Pozostate szczegblowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okre$la Prospekt Informacyjny.

Rozdziat VI
Szczegdlne prawa Uczestnikéw Funduszu

Na zasadach okreslonych w Ustawie, Prospekcie Informacyjnym oraz w niniejszym statucie, Uczestnikowi

przystugujg uprawnienia okre$lone w Ustawie.

Poza uprawnieniami okre$lonymi w pkt VIll.1., po spetnieniu warunkéw i w trybie okreSlonym w Prospekcie

Informacyjnym, Uczestnikowi przystuguja nastepujace uprawnienia:

VIIl.2.1.  sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem Systemu TelePioneer lub Ustugi
ePioneer;

VIl.2.2.  otwarcie i prowadzenie konta matzonkow;

VIIl.2.3.  otwarcie i prowadzenie konta wsp6inego;

VIll.2.4.  dokonanie catkowitej lub cze$ciowej blokady Jednostek Uczestnictwa;
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VIIL.2.5.
VIIL.2.6.
VIIL2.7.

VIIL.2.8.
VIIL2.9.

VII1.2.10.
VIIL2.11.

VIIL.2.12.
VIIL2.13.

VIIL.2.14.

VIII.2.15.
VIII.2.16.

dokonanie nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie reinwestycji;

dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa;

dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

udziatu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, jesli Fundusz lub Subfundusz jest objety
takim programem;

otrzymania dodatkowego $wiadczenia;

ustanawiania petnomocnikow do skfadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach;

prawo akumulacji wptat;

anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

sktadania zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia.

VIII. 3. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt VII1.2.9 Fundusz moze oferowaé
Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalinego [,Program IKE”] oraz indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego [,Program IKZE"], prowadzonego na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia
20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego [ ,Ustawa IKE/IKZE”].

VIIL3.1.

VIIL3.2.

VIIIL3.3.

VIIL3.3.0

VIIL3.4.

Przystapienie do Programu IKE oraz Programu IKZE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika
pisemnej Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Umowa IKE”] lub Umowy
o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego [,Umowa IKZE"]. O$wiadczenia woli
w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE Uczestnik moze sktadac za posrednictwem Prowadzacego
Dystrybucje w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu. Dodatkowo, w przypadku
Programu IKZE o$wiadczenia woli moga by¢ sktadane za posrednictwem Ustugi ePioneer.

Uczestnikiem Programu IKE/Programu IKZE moze by¢ osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat,
z zastrzezeniem, iz za pos$rednictwem Ustugi ePioneer Umowe IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba
posiadajaca petng zdoIno$¢ do czynnosci prawnych.

Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi
Program IKE z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujace Program IKE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE
oraz dokonanie konwersjiizamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
takiego funduszu inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do
Umowy IKE. Aktualna lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujgcych Program IKE publikowana
jest na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

Umowa IKZE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi
oferujgcymi Program IKZE z zastrzezeniem, Ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w
danym roku kalendarzowym nie przekroczy limitu wptat na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego okre$lonego w art. 13a Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujace Program IKZE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKZE innego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie
IKZE oraz dokonanie konwersjilzamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
takiego funduszu inwestycyjnego/subfunduszu w ramach realokacji, o ktoérej mowa w Warunkach
uczestnictwa w Programie IKZE skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKZE.
Aktualna lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujgcych Program IKZE publikowana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl

W ramach Programu IKE/Programu IKZE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oferujacych Program IKE/Program IKZE
i wskazanych na stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w pkt VIII.3.3 oraz VIII.3.3.(.
W przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo zbywajacych rézne kategorie
jednostek uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek
uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach Programu IKE/Programu IKZE sg
gromadzone przez Fundusz na wyodrebnionym koncie w rejestrze Uczestnikéw [,Konto IKE/Konto
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VIIL3.5.

VIII.3.6.

VIIL3.7.

VIII.3.8.

VIIL3.9.

VIIL3.9.00

VIII.3.10.

VIIL3.11.

VIIL3.12.

IKZE"], oznaczonym w spos6b umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na zasadach okre$lonych
w Ustawie IKE/IKZE. Na Koncie IKE oraz Koncie IKZE moze gromadzi¢ $rodki wytacznie jeden
Uczestnik.
Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE mogg byé
dokonywane u Prowadzacego Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wplate $rodkow
pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu/Subfunduszu gotéwka Ilub przelewem, zgodnie
z zasadami okreSlonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Warunkami uczestnictwa
w Programie IKE/Programie IKZE. Pierwsza wptata na Konto IKE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy
IKE, z wytaczeniem wyptaty transferowej, ktéra powinna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia
Umowy I|KE. Pierwsza wptata na Konto IKZE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKZE,
z wylaczeniem przypadku zawarcia Umowy IKZE za posrednictwem Ustugi ePioneer, kiedy pierwsza
wptata wnoszona jest w terminie 90 dni od daty ztozenia wniosku o zawarcie Umowy IKZE oraz
z wylgczeniem wyptaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, ktora
powinna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKZE. W przypadku wyptaty transferowej z
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego, Uczestnik moze dokonywa¢ wptat na Konto IKE/Konto IKZE dopiero po wptywie $rodkéw
bedacych przedmiotem wyptaty transferowej, chyba ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa w art. 14 ust.
1 Ustawy IKE/IKZE.
Nadptata ponad dopuszczalny, okre$lony w pkt VIII.3.3 oraz pkt VII.3.3.(0 limit wptat, zostanie
zarejestrowana na posiadanym przez Uczestnika koncie w Funduszu/Subfunduszu prowadzonym na
zasadach ogolnych, z zastrzezeniem, ze nadpfata nie bedzie mniejsza niz minimalna kolejna wptata,
okreslona w Statucie Funduszu albo zostanie zwrocona na wskazany przez niego w Umowie
IKE/Umowie IKZE rachunek bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE/Programie
IKZE. W przypadku nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego dokonania przez Uczestnika wpfat na
kilka Kont IKE/Kont IKZE, moment powstania nadptaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci ksiegowania
wptat w systemie informatycznym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego
Funduszy Pioneer.
Towarzystwo z tytutu nabywania i konwersji/zamiany przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Funduszu w ramach Programu IKE/Programu IKZE moze, na zasadach okreslonych w prospekcie
informacyjnym Funduszu, pobiera¢ optate manipulacyjna, ktorej maksymalne stawki zostaty okreslone
w pkt VII.30 Statutu Funduszu oraz optate za otwarcie Konta IKE/Konta IKZE w rejestrze Uczestnikéw
w maksymalnej wysokosci 300 (trzysta) zt.
W przypadku wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu $rodkdéw w terminie krotszym niz 12 miesigcy,
liczac od dnia zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty dodatkowe;
optaty z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Kontach
IKE/Kontach IKZE, ktdrej maksymalna wysokos$¢ nie moze przewyzsza¢ 300 (trzysta) zt. Przepisu
powyzszego nie stosuje sie w przypadku dokonywanych przez Uczestnika konwersji/zamian.
Wysoko$¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE/Programie IKZE opfat, o ktérych mowa w pkt
VIIL3.6 i pkt VIIL3.7. powyzej, zostanie okresSlona w Warunkach uczestnictwa w Programie
IKE/Programie IKZE.
Uczestnik moze dokona¢ konwersjiizamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu/Subfunduszu
zgromadzonych na Koncie IKE wylacznie na jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych/subfunduszy prowadzacych Konto IKE w ramach Programu IKE.
W ramach Programu IKZE mogq by¢ wykonywane wytgcznie konwersje/zamiany w ramach realokacji
$rodkéw zgromadzonych na Kontach IKZE na zasadach okreslonych w Warunkach uczestnictwa
w Programie IKZE. Inne zlecenia konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa z Kont IKZE zloZzone przez
Uczestnika nie bedg realizowane.
Wyptata, wyptata transferowa, czeSciowy zwrot oraz zwrot Srodkéw zgromadzonych na Koncie IKE oraz
wyptata, wyptata transferowa oraz zwrot $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKZE nastepuje w trybie i na
warunkach okreslonych w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE oraz Ustawie
IKE/IKZE.
Uczestnik, ktory dokonat wyptaty Srodkdéw nie moze ponownie zatozyé indywidualnego konta
emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego prowadzonego na zasadach
okreslonych w Ustawie IKE/IKZE.
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE jest ustalana
w nastepujacy sposob:
1. w przypadku wypfaty i wyptaty transferowej - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat komplet dokumentéw wymaganych do realizacji
wniosku Uczestnika lub osoby uprawnione;j,
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VIIIL3.13.

VIIL.3.14.

VIII.3.15.

VIII.3.16.

VIIL3.17.

2. w przypadku wypfaty dokonywanej na zadanie Uczestnika lub osoby uprawnionej w terminie
pozniejszym — w dniu przypadajacym na przedostatni Dziefh Wyceny poprzedzajacy dzieri wskazany
przez Uczestnika lub osobg uprawniong jako dzieh wyptaty,

3. w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE/Umowy IKZE przez
Fundusz — w dniu przypadajacym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
nastepuje rozwigzanie Umowy IKE/Umowy IKZE,

4, w przypadku czesciowego zwrotu albo zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE
oraz w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKZE przez Uczestnika -
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
odpowiednio wniosek Uczestnika o dokonanie czesciowego zwrotu albo o$wiadczenie Uczestnika
o rozwigzaniu Umowy IKE/Umowy IKZE,

5. w przypadku wyptaty w ratach w zalezno$ci od wniosku Uczestnika lub osoby uprawnione;:

a) pierwsza rata:

(i) w dniu wskazanym we wniosku, o ile dzie ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow
informacyjnych dla wszystkich Funduszy, w ktérych Uczestnik posiada Konta IKE/Konta IKZE
oraz pod warunkiem otrzymania wniosku przez Agenta Transferowego w terminie
umozliwiajgcym ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa w dniu wskazanym we
wniosku. Jezeli dzieh ten przypada na dzien, ktéry nie jest Dniem Wyceny, przyjmuje sie,
ze dniem tym bedzie najblizszy Dzieri Wyceny,

(i) lub w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat wniosek, w przypadku gdy wniosek nie wskazuje dnia ustalenia ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) kolejne raty — jeden raz kazdego miesigca, w dniu odpowiadajacym dniowi, w ktérym nastapito
ustalenie ceny odkupienia jednostek uczestnictwa w celu realizacji pierwszej wyptaty w ratach,
oile dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektéw informacyjnych dla wszystkich
Funduszy prowadzacych Konta IKE/Konta IKZE. Jezeli dzien ten przypada na dzien, ktdry nie
jest Dniem Wyceny, przyjmuje sig, ze dniem tym bedzie najblizszy Dzient Wyceny.

Uczestnik moze wskaza¢ jedng lub wigcej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na

Koncie IKE/Koncie IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie

zmieniona.

Srodki zgromadzone na Koncie IKE/Koncie IKZE moga byé obciazone zastawem. Zaspokojenie

wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem ze Srodkéw zgromadzonych na Koncie IKE jest traktowane jako

czesciowy zwrot albo zwrot, a w przypadku $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKZE jest traktowane
jako zwrot.

Strony Umowy IKE/Umowy IKZE mogg dokona¢ jej rozwigzania za wypowiedzeniem, skitadajac

o$wiadczenie w tym przedmiocie drugiej stronie w formie pisemne;j.

Szczego6towe warunki udziatu w Programie IKE/Programie IKZE okreslone sg odpowiednio w Warunkach

uczestnictwa w Programie IKE oraz Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE, stanowigcych tres¢

wigzacej Uczestnika i Fundusz Umowy IKE/Umowy IKZE oraz Ustawie IKE/IKZE. Dodatkowe informacje

0 zasadach funkcjonowania Programu IKE/Programu IKZE dostepne s w siedzibie Funduszu,

u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.

Zgodnie z Art. 31 Ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektérych ustaw zwigzanych

z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U. z 2011 Nr 75 poz. 398), w okresie od dnia

1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Uczestnik miat prawo przenie$¢ wszystkie Srodki

zgromadzone na indywidualnym koncie emerytalnym lub Koncie IKE na indywidualne konto

zabezpieczenia emerytalnego lub Konto IKZE. Warto$¢ przeniesionych $rodkéw stanowi wptate na Konto

IKZE. Wplata ta moze podlegaé odliczeniu od dochodu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26

lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Nadwyzka ponad przystugujacy w roku

podatkowym limit odliczenia podlega odliczeniu w latach nastepnych. W okresie dokonywania odliczer\
od dochodu $rodkdw przeniesionych z indywidualnego konta emerytalnego lub Konta IKE na Konto IKZE

Uczestnikowi nie przystuguje prawo dokonywania wptat na Konto IKZE.

VIll.4. Przez zamiang rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, umorzenie (odkupienie)
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu oraz nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia
(odkupienia), Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Vill.4.1.

VIIL4.2.

O mozliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany
na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogtosi w sposdb okreslony w pkt IX.3. oraz
udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto,
z ktérego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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Villa.1.
Villa.2.

Villa.3.

Villa.4.

Villa.5.

Villa.6.

Villa.7.

Villa.8.

Villa.9.

VIll.4.3.  Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek

Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany. Odpowiednie postanowienia Prospektu Informacyjnego

o0 nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ odpowiednio.

VIll.4.4.  Sze$¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czesci lub catoSci
opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

a) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej stosowana jest wyréwnujaca stawka opfaty manipulacyjnej bedaca réznicg
wysokosci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu docelowym i w Subfunduszu
zrddtowym; ustalenie wysokoSci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuje przy zastosowaniu
tabeli opfat manipulacyjnych obowiazujacej w dacie zlozenia zlecenia,

b) w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce
optaty manipulacyjnej wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.

VIll.4.5.  Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej,

o ktérej mowa w pkt VI1.29. i pkt VI1.30.

VIIl.4.6.  Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z opfaty manipulacyjnej lub

z pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.

Rozdziat Villa
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz Funduszu dziatalno$ci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnoSci jako subfundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika w drodze

indywidualnego zawiadomienia przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed

planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom

zawiadomienia, o ktdrym mowa w poprzednim zdaniu, ogtasza, w sposéb okre$lony w Rozdziale IX pkt IX.3.

Statutu, o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt Vllla.3., zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy/Subfunduszu
w zwigzku ze zwotaniem Zgromadzenia Uczestnikdw;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Od dnia ogtoszenia o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszy/Subfunduszu wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o

planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw, zawierajacg informacie, o ktérych mowa w pkt Vllla.4.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru Uczestnikow

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Liste

Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje jq

Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona

albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe

Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gloséw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych

zawartych w Rejestrze/Subrejestrze Uczestnikow.

W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy

tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikébw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz

zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy/Subfunduszu.

Vllla.10. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu/Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.
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Villa.11.

Villa.12.

Villa.13.

Villa.14.

Vllla.15.

Vllla.16.

Villa.17.

Villa.18.

Villa.19.

IX.1.
IX.2.

IX.3.

IX.4.

1) Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnier na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktdrym zwotane zostato Zgromadzenie Uczestnikéw, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

2) Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow kazdy Uczestnik moze wnioskowaé
0 przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt Vllla.2.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt Vllla.2., zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych

lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w pkt Vlla.13., przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikdw.

Prawo do wniesienia powddztwa, o ktérym mowa w pkt Vllla.13., wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia

uchwaly. W przypadku wniesienia oczywicie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty

Zgromadzenia Uczestnikébw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestnika kwote do

dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacq

w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami Funduszu/Subfunduszu oraz miedzy Funduszem

a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt Vllla.2., jest réwnoznaczne

Z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296,

z pbdzn. zm.) nie stosuje sie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt Vllla.3.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu ponosi Towarzystwo.

Rozdziat IX
Obowiazki informacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréow.
Fundusz jest obowigzany dostarczyé Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego Zadanie, potaczone roczne
i pbiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw.

Na stronie internetowej http://www.pioneer.com.pl Fundusz publikuje:

IX.3.1. Prospekt Informacyjny;

1X.3.2. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw;

1X.3.3. aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub w Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow;

[X.3.4. roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy;

1X.3.5. potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z pdtrocznymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy;

1X.3.6. zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejécia w zycie tych zmian,;

IX.3.7. Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa;

1X.3.8. cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy;

1X.3.9. informacje o zmniejszeniu sie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2'500°000 zt;

[X.3.10.  informacje o zamiarze potaczenia wybranych Subfunduszy;

IX.3.11.  informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw;

IX.3.12.  pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszach;

IX.3.13.  informacje o tre$ci podjetych uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

W dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet” Fundusz dokonuje ogtoszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa.
W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy Parkiet’ przestat by¢ wydawany, do czasu dokonania zmiany
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XI.6.
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X1.8.
XL.9.
X1.10.
XI1.11.

XIL1.

niniejszego statutu w zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, bedg publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Rozdziat X
Zasady odpowiedzialnosci

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien
niniejszego statutu, ktére nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych
zaburzen zycia zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych
nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktérych nie mozna bylo przewidzie¢, a nawet gdyby mozna byto je
przewidzie¢, ktérym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnika za Zadne szkody, w tym utracone korzysci, niewtasciwe
wykonanie lub niewykonanie swoich obowigzkow, wynikajace z:

X.2.1. wiernego wypetnienia dyspozycji Uczestnika;

X.2.2. niewykonania dyspozycji, ktéra zostata wydana bez zachowania warunkdw okreslonych w Umowie;
X.2.3. niewykonania dyspozycji Uczestnika z powodu wad transmisji niezaleznych od Towarzystwa;

X.24. okoliczno$ci niezaleznych od Towarzystwa (wiaczajac: wojne, trzesienie ziemi, powodz, zalanie, strajk,

zamach terrorystyczny, sabotaz, pozar, zmiany w polskim prawie lub decyzje polskich wiadz odnoszace
sie do obowigzkéw Towarzystwa lub Funduszu).
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek niekorzystne dla Uczestnika nastepstwa ujawnienia przez
niego hasta stuzacego do identyfikacji Uczestnika osobom trzecim.

Rozdziat XI
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz dokonuje likwidacji Subfunduszu jezeli:

X1.1.1. Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

X1.1.2. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500°000 zt.

Otwarcie likwidacji nastepuje z dniem wystapienia ktorejkolwiek z przestanek, o ktérych mowa w pkt XI.1.

Zarzad Towarzystwa niezwiocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu.
Likwidatorem Subfunduszu moze byé Towarzystwo lub Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu
okreslajg punkty V.1.6.,V.2.6.,V.3.6.,V4.6.,V.56.,V.6.6.,V.76,V.86.,V96.,V.106., V.11.6.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje po dokonaniu ogtoszenia o likwidacji w sposob okreslony w pkt IX.3. O dokonaniu
ogtoszenia Towarzystwo informuje Komisje, Depozytariusza, podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz inne podmioty, ktorym Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przez wypfate uzyskanych Srodkdéw
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Uczestnicy likwidowanego Subfunduszu moga naby¢ Jednostki Uczestnictwa innego istniejacego Subfunduszu za
$rodki uzyskane z umarzanych Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptata nie byta mozliwa, przekazywane s do depozytu sadowego.

O dokonaniu czynno$ci, o ktérych mowa w pkt X1.6. i pkt X1.8., likwidator niezwlocznie powiadamia Komisje.

W trybie, o ktérym mowa w niniejszym rozdziale, nie mozna zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

Uchwata zarzadu Towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu stanowi przestanke rozwigzania
Funduszu.

Rozdziat XII
Rozwiazanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli:

X111, zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia tego
zezwolenia;

Xll.1.2.  Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru Aktywédw Funduszu;

Prospekt informacyjny Pioneer FIO STATUT 213



XI.2.
XI.3.

XIl.4.

XI.A.
X2,

XI.1.3.  Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej 2000000 zt;

XlI.1.4.  wystapita przestanka okre$lona w pkt XI.11.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okreslonym w Ustawie.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okre$lajg punkty V.1.6., V.2.6.,
V.3.6.,V46.,V56,V6.6.,V.76,V86.,V96.,V.106.,V.11.6.

Informacje o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwtocznie publikuje w sposob okreslony
w pkt IX.3.

Rozdziat XIlI
Przepisy przejsciowe i koncowe

Statut niniejszy wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
(skre$lony)
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