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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2023 roku.

OSwi adczenie Zar zNdu Pe

ZarzNd Pekao TFI S. A., 52Ugtany ndnia29zvr vyerBag akuia 9@ eth u n k @.jwiz.8.zi2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Stabilnego Wzrostu (wydzielonego w Pekao Fundusz Inwestycyjny
Otwarty)

na kt-re skgadaj N sin:

1. zestawienie lokat subfunduszuwe d gug st a rBlgrudria2@P2 pwdEr t o0 Sc i
............................................................................................................................ 247 105tys.z § ;

2. bilans subf un8lgwdnia2082awykd 2zufG Ncy wartoSi aktyw-w netto

W KWOCIE ittt ettt ettt e et e s e e et e e e e e s nnnee s 225391tys.z § ;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022
wy k a zyuynik z operacji W KWOCIE ..........oooviiiiiiiiiiiicc e -17471tys.z § ;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. ()noty objaSniaj Nce;

()i nformacjn dodat kowN.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowdf$a24gruinia®2@07 Rwspravier z Nd z e
szczeg-lnych zasad rachunkowoSci24%pont1859y rewemtyryjBachN@DPe
Funduszy Inwestycyiny ch zapewni § sporzNdzeni e s fundasruaaakrasracay (pdel dtycenmat k o we
2022) koG gNaynsian 2922, pr zeds trazwtag INCye gob rpa za ws fidaheoaveyBubifunma j Nt k
duszuna dzi e@® bil ansigwpeagiaz jego wyn

ZarzNd Pekao Towarzystwa Funduszy Il nwestycyjnych S.A. pot wi e
wozdania przepracwutlsoww$cio, wspomni anego wyUe|j RozporzNdzen
Ustawy o rachunkowo Sc i .

ZarzNd Pekao TFI S.A.

Gukasz Knd Jacek Bahbi Maciej Go z i Es k
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Spis tresSci
Zestawienie lokat
Tabela gg-wna
Tabele uzupegniaj Nce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objaSniaj Nce
Nota-1 Polityka rachunkowoSci Funduszu
Przepisy prawne r eqg wFlinduszNicSebfundaszth unk owo Si
Zasady og-lne /| jednakowe dla wszystkich funduszy
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Uj mowanie operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksiifg
Wycena wkitywpasyw-w Subfunduszu
WartoSci szacunkowe
Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operac
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowoSci, metod wyceny oraz sposobu spor zNd:
finansowego
Nota-2 Nal eUOnoSci Subfunduszu
Nota-3 Zobowi Nzania Subfunduszu
Nota-4 $rodki pieninUne i ich ekwiwalenty
Nota -5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-s e | | back, poUyczek
papier-w wartoSciowych

Nota-8 Kredyty i poUyczki

Nota-9 Wal uty i r-Unice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane por-wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A I nformacje o znaczNcychlatauberpgybh,daojnwtygbbych
w sprawozdaniu finansowym

B Informacje o znaczNcych zdarzeniach po dniu bilans
C Informacje w zakresie ustalania wartoSci godzi wej
Pozi omy wartoSci godzi we|j
Przeniesienia mindzy wartoSci N godzi wN r-0Unych poz
Opisy technikiwy ceny i danych wej Sciowych
D Dokonane korekty bgnd-w podstawowych
E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
F Informacje o dokonanych odpisach aktualizuj Ncych w
G Informacje o aktywach fundusdNg, twrmidmi @giaemio®Scdol ki
wysthipuj N op-Fnienia w regulowaniu odsetek lub inn
H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeGE
I Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzie® bilansowy
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczest ni ¢t wa Subfunduszu i ich zbywani

-1/ spis treSci i tabel e
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Zestawienie lokat

Tabela ggd:-wna

Sprawozdanie roczne - za okres roczny k
Zestawienie Lokat - Tabela G§-wna
" 31.12 2022 31122021
wariosi| YalloST P | wariasi | LS| oo
SKGADNI K1 L OKAT ceny ntalsjyma WlizieE bi alaE ceny ntats)yma Wlizie@& bi SR
yS- w tys. og- gem yS. w tys. og- gem
Akcje 60 540 69 746 27.29% 79 327 98 030 31.93%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 3759 3759 1.47%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DguUne papiery wartoSciowe 187 475 170 815 66.78% 224179 201 877 65.71%
Instrumenty pochodne 2785 1.09% 751 0.25%
Udziagy w sp-gkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugdgy uczestnictwa zagraniczne

Wi erzytelnoSci

Udzielone poUyczki pieninUne

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma: 251 774 247 105 96.63% 303 506 300 658 97.89%

-2/ spis treSci i tabele
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Tabele uzupedgni aj Nce

WartoSIl [Procentow

Krajsiedziby |wart oS

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . . wyceny na waktywach
emitenta nabycia w tys. . -
bilansowy w tys. 0og-gem
Aktywny rynek nieregulowany 3185 2714 1.07%

Amazon.com Inc. US0231351067 Aktywny rynek US - NASDAQ 735 Stany Zjednoczone 424 272 0.11%
nieregulow any Global Market

Microsoft Corporation US5949181045 Aktywny rynek US - NASDAQ 753 Stany Zjednoczone 870 795 0.31%
nieregulow any Global Market

AptivPLC JEO0B783TY65 Aktywny rynek NYSE Euronext 1108 JERSEY 627 454 0.18%
nieregulow any

Newmont Corporation US6516391066 Aktywny rynek NYSE Euronext 3037 Stany Zjednoczone 664 631 0.25%
nieregulow any

Freeport-McMoRan Inc. US35671D8570 Aktywny rynek NYSE Euronext 773 Stany Zjednoczone 112 129 0.05%
nieregulow any

M.D.C. Holdings Inc. US5526761086 Aktywny rynek NYSE Euronext 3113 Stany Zjednoczone 488 433 0.17%
nieregulow any

AVD US0079031078 Aktywny rynek US - NASDAQ 1 Stany Zjednoczone 0 0 0.00%
nieregulow any Global Market

Aktywny rynek regulowany 56 063 65 400 25.58%

Asseco Poland SA PLSOFTB00016 Altywny rynek Warsaw Stock 4084 Polska 201 296 0.12%
regulow any Exchange

BudimexS.A PLBUDMX00013 Alywny rynek Warsaw Stock 3680 Polska 861 1045 0.41%
regulow any Exchange

Santander Bank Polska S.A. PLBZ00000044 Aktywny rynek Warsaw Stock 6881 Polska 1305 1785 0.70%
regulow any Exchange

Ciech SA PLCIECH00018 Aldywny rynek Warsaw Stock 28875 Polska 1040 1197 0.47%
regulow any Exchange

Cyfrowy Polsat S.A PLCFRPT00013 Aktyw ny rynek Warsaw Stock 43381 Polska 883 764 0.30%
regulow any Exchange

Echo Investment S.A. PLECHPS00019 Altywny rynek Warsaw Stock 191 739 Polska 853 652 0.26%
regulow any Exchange

Eurocash S.A PLEURCHO00011 Altywny rynek Warsaw Stock 24 491 Polska 262 333 0.13%
regulow any Exchange

ING Bank &I Nski s.A. pLBsIOPYBPEE 7 iigrsaw Stock 4952 Polska 972 816 0.32%
fegulow any Exchange

Grupa Kity S.A. PLKETYO 00 Oy vnek laisay Stock 913 Polska 251 417 0.16%
régulow any Exchange

KGHM Polska MiedF S.A. PL F:WMYJ%"?)I(O 17 |WASEREEk 16 094 Polska 1158 2040 0.80%
régulow any Exchange

LPP SA PLLPP0000011 Aktywny rynek Warsaw Siock 303 Polska 2840 3227 1.26%
regulow any Exchange

Bank Millennium S.A. PLBIG0000016 Aktywny rynek Warsaw Stock 157 278 Polska 622 720 0.28%
regulow any Exchange

Bank Polska Kasa Opieki S.A PLPEKAO00016 Aktyw ny rynek Warsaw Stock 42 242 Polska 2773 3654 1.43%
regulow any Exchange

PKN Orlen S.A. PLPKN0000018 Altywny rynek Warsaw Stock 88304 Polska 4577 5673 2.22%
regulow any Exchange

Powszechna Kasa Oszczndno S Akywnyrynek Warsaw Stock o

PLPKO0000016 regulow any Exchange 133 438 Polska 2761 4042 1.58%

Orange Polska SA PLTLKPLO0017 Aktywny rynek Warsaw Stock 151 290 Polska 883 1002 0.39%
regulow any Exchange

Unibep S.A PLUNBEP00015 Aktywny rynek Warsaw Stock 7229 Polska 28 59 0.02%
regulow any Exchange

Vistula Group S.A PLVSTLA00011 Aktywny rynek Warsaw Stock 47 385 Polska 178 158 0.06%
regulow any Exchange

Asseco South Eastern Europe SA PLASSEEQ0014 ~ AKWny rvnek pRarSay Stack 14 767 Polska 113 642 0.25%
regulow any Exchange

EneaSA PLENEAO00013 Alywny rynek T ST 129 416 Polska 991 776 0.30%
regulow any Exchange

Ferro SA PLFERRO00016 Altywny rynek g SIE 27173 Polska 322 543 021%
regulow any Exchange

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. PLPGER000010  <ywny rynek WarsawiSiock 196 836 Polska 1267 1355 0.53%
regulow any Exchange

Rainbow Tours S.A PLRNBWT00031 Altywny rynek Warsaw Stock 43695 Polska 676 828 0.32%
regulow any Exchange

Comarch SA PLCOMAR00012 Altywny rynek Warsaw Stock 6409 Polska 1222 1051 0.41%
regulow any Exchange

Powszechny Zakgad Ubezpi ec 2 EYINes. Ppﬂsfﬁﬁ“bcﬁooll 75029 Polska 1995 2658 1.04%
fegulow any’ xchange

Tauron Polska Energia S.A PLTAURNOOO11 Aktywny rynek Warsaw Stock 273720 Polska 711 580 0.23%
regulow any Exchange

Mo-BRUK SA PLMOBRK00013 Aktywny rynek Warsaw Stock 2065 Polska 658 615 0.24%
regulow any Exchange

Dom Development S.A PLDMDVL00012 Aktyw ny rynek Warsaw Stock 5351 Polska 373 508 0.20%
regulow any Exchange

Amica S.A PLAMICA00010 Altywny rynek Warsaw Stock 1280 Polska 168 97 0.04%
regulow any Exchange

Kruk S.A PLKRK0000010 Altywny rynek Warsaw Stock 3010 Polska 554 933 0.36%
regulow any Exchange

Grupa Azoty S.A. PLZATRM00012 Aktywny rynek Warsaw Stock 2815 Polska 113 111 0.04%
regulow any Exchange

Elektrotim S.A PLELEKT00016 Altywny rynek Warsaw Stock 13663 Polska 104 98 0.04%
regulow any Exchange

CD Projekt S.A PLOPTTC00011 Aktyw ny rynek Warsaw Stock 12 060 Polska 1001 1563 0.61%
regulow any Exchange

Inter Cars S.A_ PLINTCS00010 Altywny rynek Warsaw Stock 3164 Polska 1006 1459 057%
regulow any Exchange

-3/ spis tresSci i tabel e
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Alior Bank S.A. PLALIOR00045
Neuca S.A. PLTRFRM00018

Famur S A PLFAMUR00012
Jeronimo Martins SGPS S.A. PTIMTOAE0001

Erbud S.A. PLERBUD00012

mBank S.A. PLBRE0000012

Sanok Rubber Company S.A. PLSTLSK00016
Livechat Software S.A. PLLVTSF00010
Siemens AG DE0007236101

Volkswagen AG DE0007664039

Torpol S.A PLTORPL00016

Alumetal S. A PLALMTL00023

Benefit Systems S.A. PLBNFTS00018

Bank BNP Paribas Polska S.A. PLBGZ0000010
Vonovia SE DEOOOAIML7J1

Dino Polska S.A. PLDINPL00011

11 BIT Studios PL11BTS00015

AmRest Holdings SE ES0105375002

Covestro AG DE0006062144

Ten Square Games Sp-gdka
Auto Partner S.A. PLATPRT00018

Selvita S. A PLSLVCR00029

Agnico Eagle Mines Limited CA0084741085

Allegro.eu S.A. LU2237380790
InPost S.A. LU2290522684

HUUUGE Inc US44853H1086
PEPCO GROUP N.V. NL0015000AU7
Celon Pharma S.A. PLCLNPH00015
Grupa Pracuj S.A. PLGRPRC00015

STS HOLDING S.A. PLSTSHL00012
Nienotowane na aktywnym rynku
Sprintair S.A.

Rywu Therapeutics SA
Suma:

PRAWA DO AKCI
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
MLP Group S.A. (PLMLPGR00116)

Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

Aktywny rynek Warsaw Stock 32626 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 407 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 425 662 Polska
regulow any Exchange

PT - Nyse Euronext
A k i i

Mywny ryne Lishon Stock 2888 Portugalia

regulow any

Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 4527 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 4699 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 19048 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 996 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek DE - Deutsche i
regonany Borse Xet 619 Niemcy
Aktyw ny rynek DE - Deutsche 1208 Niemcy
regulow any B°rse Xet
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 6745 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 2900 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 1585 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 5697 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek DE - Deutsche i
reguon any Borse Xet 8154 Niemcy
Aktywny rynek Warsaw Stock 8708 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 845 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 38984 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek DE - Deutsche i
regulow any B°rse Xet 2388 Niemcy

Ak PR by T sﬁg@% %4 8573 Polska

fegulow any ange
Aktywny rynek Warsaw Stock 9842 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 16 907 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek CA- Toronto Stock 2795 Kanada
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 132 208 Luksemburg
regulow any Exchange

NL - NYSE
Aktyw ny rynek Euronext 27597 Luksemburg
regulow any

Amsterdam
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 65 341 Stany Zjednoczone
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 8558 Wielka Brytania
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 14542 Polska
regulow any Exchange
Aktywny rynek Warsaw Stock 3491 Polska
regulow any Exchange
Aktyw ny rynek Warsaw Stock 21864 Polska
regulow any Exchange
Nienotow ane na "
aywryn Nie dotyczy 29918 Polska
Nienotow ane na N
akywry o Nie dotyczy 2544 Polska

Aktywny rynek

regulowany

Liczba

Warsaw Stock

Exhange 53698 Polska

-4

Kraj siedziby

emitenta

1178

261

1204

177

122

1210

911

90

364

870

54

156

883

359

978

1225

319

1127

542

1284

138

1317

552

3191

717

1693

291

371

258

319
1292
1152

140

60 540

WartoSi
nabyciaw tys.

3759

3759

3759

1118

265

1405

273

153

1391

261

107

376

660

125

203

1179

319

842

3268

499

763

409

1085

132

1402

639

3322

1020

1424

338

204

143

378
1632
1507

125

69 746

WartoSi

0.44%

0.10%

0.55%

0.11%

0.06%

0.54%

0.10%

0.04%

0.15%

0.26%

0.05%

0.08%

0.46%

0.12%

0.33%

1.28%

0.20%

0.30%

0.16%

0.42%

0.05%

0.55%

0.25%

1.30%

0.40%

0.56%

0.13%

0.08%

0.06%

0.15%
0.64%

0.59%

0.05%
27.29%

Procentow,
wyceny n w aktywach
bilansowy w tys. 0g-gdem

0.00%

3759 147%

3759 147%

0 0.00%

3759 147%
tabel e
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WartoS[ [Procentow

DGULNE PAPI ERY WARTOK CRo@WEnku | Nazwarynku Enitent Kejsiedzity | o inwyeapu | Wered Wartosl e |Wartost Mo cony nd wakywach
emitenta oprocentowania | nominalna nabycia w tys .
bilansowy w tys .
Oterminie wykupu do 1 roku 35480 24850 9.72%
Bony pienifnUne 0 0 0.00%
Bonyskarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 35480 24850 9.72%
Akywny rynek nieregulowany 18972 21366 8.36%
PL-Rynek TBS
1120823 PLO000105359 Agunynnek ey Skarb PaG, . 2508203 2.75 (Stagy kusesi 10900 15872 18127 709%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
Aktywny rynek Rynek Republika
2. Republika Chorwacji XS0908769887 ¥ mifidzyban P . Chorwacja 04.042023 5.50 (Stagy ku pldso) 500 2100 2231 0.87%
nieregulowany ) Chorwacji
PL - Gieg
3 Lokum Deweloper SA SeriaF PLO212700010 AOMMONek — Papier - w LokumDeveloper o 12062023 1091 (zmienny 1000, 500 500 501 0.20%
nieregulowany ~ WartoSci oSA kupon)
ASO (Catalyst)
PL - Gie§
4 Anwim SA Seria A PLO333600014 Adpnyonek — Papier-w o ion pga 18122023 1105 emienny 1000, 500 500 507 020%
nieregulowany ~ WartoSci o kupon)
ASO (Catalyst)
Nienotoviane na aktyinym fynku 16508 e 136%
5. Aterco SA SeriaF Nienoowanena o i ercoSA Polska 19042013 LL95 (gmienny 1000. 1000 1000 0 000%
aktywnym rynku kupon)
Gant Development S.A Seria AX Nienotowanena Gant Development 996 (Zmienny
PLGANTO00246 J— Nie dotyczy SA Polska 31102013 upon) 1000. 2000 0 0 0.00%
Nienotowanena Gant Development .
1. .10.: . . 1
Gant Development SA Seria BE aknym ok Nie dotyczy SA Polska 09.10.2013 12.00 (Stagy kupood) 505 500 0 0.00%
- Nienotowanena SCO-PAKSA W 7.75 (Zmienny
8. y .07. . 1
SCO-PAK S.A w restrukturyzacii Seria H R— Nie dotyczy — Polska 28.07.2021 Kupon) 10000. 90 900 0 0.00%:
9. PBG SA Seria G PLPBGOOOOLSS NRTOOWGENa o ey PBGSA Polska 30062023 0400 zerouy 100. 5192 223 8 003%
aktywnym rynku kupon)
10. PBG SA SeriaH PLPBGO000LS3 Nienowanera |0 loagsa Polska 3006203 000 (zerowy 100. 3029 1564 60 002%
aktywnym rynku kupon)
11, PBG SA Seria | PLPBGO000201 Nenoowanena o joven  pRGSA Polska 30062023 000 (zerowy 100. 19792 733 303 0.12%
aktywnym rynku kupon)
Nienotowanena - 10.02 (Zmienny
i ’ X 03 ) ‘
Robyg SA Seria PA PLROBYGO0255 dommop VBT RobgSA sia 29032023 o) 1000 537 533 551 0.22%
13 Achicom SA Seria MA2019 PLARHCNOOO73 T ETOOWANENE e e AchiomSA Palska 14062023 1046 (zmienny 1000. 40 400 w0 0.16%
aktywnym rynku kupon)
14. Dekpol SA Seria | PLDEKPLO00S9 NETOIOWGIENA o oy DekpolSA Polska 30102023 TPE Ly 1000, 552 554 565 022%
aktywnym rynku kupon)
HB Reavis Finance PL 3 Sp.z0.0. Seria A Nienotowanena - HB Reavis Finance 12.40 (Zmienny
5 12, ) ‘
BLHBENS dommo MO g i 08122023 o) 1000, 1000 1000 1009 03%%
16. Lokum Deweloper SA Seria G PLO212700028 "EOOENE M i gy HOKum Devieloper o 2210203 LL.93 (gmienny 1000. 20 200 25 008%
aktywnym rynku SA kupon)
17, Vicoia Dom SA Seria P PLCTONO0108  ETOOE M i inesy \icoriaDomSA  Polska 3010203 1415 (zmienny 1000 30 30 309 0.12%
aktywnym rynku kupon)
O terminie wykupu powylej 1 rokt 151995 145 965 57.06%
Bony pieniilne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Oblgacie 151995 145965 57.06%

-5/ spis tresSci i tabel e
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Pekao TF|
Aktywny rynek nieregulowany 86558 86018 33.64%
PL-Rynek TBS
18, DS0725 PLOVODL08197 Aayinynnek Skarb PaGp /OB 3.25 (Stady Kupldi) 7000 5083 5529 255%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
19, DS0726 PLO0D0LOBE6E Adyuny nek castry Skarb PaCp 0 25072006 2.50 (Stagy kupldm) 2900 243 2539 099%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
20.DS0727 PLO000109427 Adginynnek Skarb PaGp 25072027 2.50 (Stagy kupldeo) 6400 6124 5409 212%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL Gied
21 Aior Bank SA Seriak PLALIOR00219 Anynnek - Papier W e ien pisia 20102025 10.13 zmienny 1000, 1000 1000 1015 040%
nieregulowany  WartoScio kupon)
ASO (Catalyst)
PL Gied
Bank Polska Kasa Opieki S.A Seria A Aktywny rynek Papier-w BankPolskaKasa 9.17 (Zmienny
2. c k
PLPEKA00289 neeguowany  WartoScioCpeisA o 202001 upon) 1000 4250 4250 4058 158%
ASO (Catalyst)
PL-Rynek TBS
23, WS0428 PLO0DOL07611 Adyuny ek castry Skarb PaCp 0 25042008 2.75 (Stagy kupldw) 1500 1574 1262 049%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
24.DS1029 PLO0DO111498 Hpinynek Skarb PaGp 2510209 2.75 (Stagy kuplom) 150 140 119 005%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
25, PS1024 PLOODO111720 Adyuny nek castry Skarb PaCp 0 25102024 2.25 (Stagy kupldw) 1500 1612 139 055%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
2. PS0425 PLOODD112728 Hdpinynek Skarb PaGp 25042025 0.75 (Stagy kuplom) 100 @ 8 003%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
Rynek
Actywny rynek . N
27. Can-Pack SA XS2247616514 ieregulowany mi fidzyban CanPackSA  Polska 02.11.2027 2.38 (Stagy kuploao) 200 912 748 029%
MOL Hungarian Oil and Gas Plc. Aktywny rynek Rynek MOL Hungarian Oil
2. ) . . ag
¥S2230045463 Tieregulowany [girg)d zyban and Gas Plc Wigry 08.10.2027 1.50 (Stagdy kuploao) 400 179 1561 061%
Actywnyrynek g Republika
29. Republika Chorwacji XS0997000251 o mifidzyban P Chorwacja 2601.2024 6.00 (Stagy ku pldeo) 400 1722 1818 071%
nieregulowany Chorwacji
PL-Rynek TBS
30. PS1026 PLO000113460 Adpinynek Skarb PaG 25102026 0.25 (Stagy kupldeo) 4000 3720 3137 123%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
31 WZ1126 PLO0OLI3L30 Adyuny ek castry Skarb PaCp 0 25112006 756 (mienny 1000, 8000 7910 7817 306%
nieregulowany (Polska) kupon)
BondSpot Poland)
Aktywny rynek Rynek
32. Synthos SA XS2348767636 mi fidzyban Sythos SA Polska 07.06.2028 2.50 (Stagy kupldeo) 300 1345 1101 043%
nieregulowany
(o1c)
PL-Rynek TBS
3. DS0432 PLO0D0LL3783 Adyuny ek castry Skarb PaCp 0 25042082 1.75 (Stagy kuploe) 21300 13017 127 557%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
Aktywny rynek Rynek
34. Republika Serbii Seria REGS 52170186923 opnyon mi fidzyban RepublikaSerbii ~ Serbia 15.05.2027 3.13 (Stagy kupldeo) 200 1019 828 032%
nieregulowany
(o1c)
PL-Rynek TBS
3. PS0527 PLO0D0114393 Adyuny ek castry Skarb PaCp . 25052007 3.75 (Stagy kupldw) 10000 8587 9076 355%
nieregulowany (Polska)
BondSpot Poland)
PL-Rynek TBS
3. WZ1127 PLODOOL 14550 :g':"m:: (SP::k;)b P2 Coisia 25112027 736 a’;f:”ﬂg 1000, 10000 933 9586 375%
9 ¥ BundSpol Poland) u
3L.Republika Wigier XSZDM’%‘%? m\ndzyhanRepubl\kaWngyer 16.06.2034 5.50 (Stagy ku ploao) 300 1247 1243 049%
nigregulowany 0T
B.Skarb PaGstwa Polska)w 576‘]Tﬂ7ﬁ9132yhan8ka’b PaCEPaIska 25052032 2.75 (Stagy kupldeo) 500 2165 2204 086%
meregu\uwany (or0) (Polska)
" " Rynek Bank
39. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2530208490 0 mi fidzyban Gospodarstva  Polska 08.09.2027 4.00 (Stagy ku ploao) 1000 4703 4658 182%
nieregulowany )
(otC) Krajowego
Aktywny rynek Rynek Republika
40. Republika Rumunii ¥52538441598 pny o mifdzyban o Rumunia 27002029 6.63 (Stagy kupldeo) 700 3308 3361 131%
nieregulowany Rumunii
(OTC)
4L.Republika Wigier XSZS%{%Z’EEI m\ndzyhanRepubl\kaWngyer 22022021 5.00 (Stagy ku pldeo) 300 1387 1405 055%
(0TC;
. Rynel k
Stany Zjednoczone Amer jAdwnyrnnek Stany Zjednoczone
2 ! . E
USSL8CERS ety [?) \T c“)d zyban, o p SanyZednocane 15052032 2.88 (Stagy kupadeo 2000 873 815 032%
Nienotowane na aktywnym rynku 65437 59947 2342%
Nignotowane na Skarb PaG
) ag
WS0437 PLO000104857 A —— Nie dotyczy (Polska) Polska 25042037 5.00 (Stagy ku ploao) 90 m m 0.03%
mBank SA Seria MBKO170125 Nienotowane na 9.39 (Zmienny
.
PLBREOQU5185 R —— Nie dotyczy mBank SA Polska 17.01.2025 Kupon) 100 000. 4 4000 4172 163%
Santander Bank Polska SA Seria E Nienotowane na Santander Bank 541 (Zmienny
5
PLBZ00000226 R —— Nie dotyczy Polska SA Polska 03.12.2026 Kupon) 1000 1900 8528 8932 349%
16 Bank Wilenrium SA SeriaR PLBIGD000453 | ETOPEEMR e ey SEnKMIeNM 07.12.2007 870 gmienny 500000 7 3493 349 137%
aktywnym rynku SA kupon)
47, Famur SA Seria B PLFAVUR00053 Nenoouanena o qoen FamusA Polska 27062020 878 (mienny 1000, 1000 1000 1001 039%
aktywnym rynku kupon)
-6/ spis tresSci tabel e
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48, Kk SA Seria AHL PLKRKOODOS64 Wenoborare 1a
aktywnym rynku
Nignotowane na
4R A SeriaPC PLO15170001
obyy SA Seria PC PLO151700013 —
Echo Ivestment SA Seria 1E/2020 Nienotowane na
PLECHPS00316 akyinym rynku
51. Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500302 Wenolovane ra
aktywnym rynku
Gmina Mejska Legionowo Seria F20 Nienotowane na
" PLO310600062 aktywnym rynku
Manipol Development SA Seria AC Nienotowane na
" PLO229500049 aktywnym ryku
Nienot
54, Ronson Europe N, SeraV/ PLRNSERO00L 10V e
aktywnym rynku
S Eurocsh SA SefaB PLEVRCHIOGT 100N
akwmym rynku

Nie dotyezy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyezy

Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy

Nie dotyezy

. . enof
%.Gmina Uniej-w Seria Azﬂ:kwma%“s(mm

Nienotowane na
5,
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310 —
54 Lokum Developr A Seia PLOZLZTUz5 1O e
aktywnym rynku
Polski FunduszRoawoju SA Seria PFR0B27  Nienotowane na
PLPFR0000092 akywnym rynku
60 PolstFnduszRuzug SA PLPFRODNNGD | 1O 18
aktywnym rynku
6L Unibep A Sefia G PLOIZZANNN1T I
akywnym rynku
Manipol Development SA Seria AD Nienotowane na
" PLO229500056 aktywnym rynku
63. Ronson Europe N.V. Seria W PLRNSER00219 Wenolované ra
aktywnym rynku
R. Power Sp.z0.0. Seria 1/2021 Nignotowane na
" PL0343300011 aktywnym rynku
5. \el SA Seria M PLYOKELODL4T Wenoborare 1a
aktywnym rynku
6 Copior SA SeiaL20Z1 PLOGNROOLe | eTOLYEe
aktywnym rynku

Nie dotyezy

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy

Nie dotyezy

. . enof 1
6. .
Gmina Uniej-w Seria Az{:kwﬁ%u?mmm

68 37 0fce Pk Sp.200,SeiB PLOBGLG000gt 1018
aktywnym rynku

. FamurSA Seria C PLEAWUROOOGL Nenoloane na
aktywnym rynku

70 WP Gioup SA SeaD PLILPGRODOY).OPIEE
aktywnym rynku

78 NOVDOMSp.200.SeinA PLOSGSI0028  TOLIENE
akywnym rynku

Invest TDJ Estate Sp.z0.0. Seria A Nienotowane na
" PLO23001T akyinym

7. Unibep SA SeriaH PLOL23300025 N
aktywmym rynku

74Kk SA Seia A2 PLOL6360002S Nienouricls
aktywnym rynku

75 Kied kaso SA a1 PLOL g5 ETOPIEEr
aktywnym rynku

76, Robyg SA Seria PE PLROBYGO0289 NensinarEla
aktywnym rynku

Suma:

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nie dotyezy

Nie dotyezy

KrukSA Polska
Robyg SA Polska
Echo Investment

Palsk
SA olska
Bank
Gospodarstwa  Polska
Krajowego
Gmina Miejska Pl
Legionowo
Manipol
Development SA Pl
Ronson Eurape .
v Holandia
Eurocash SA  Polska
Gmina Uni Balskaw
Bank
Gospodarstwa  Polska
Krajowego
Lokum Deweloper

Polsk
SA olska
Polski Fundusz
Rozwoju SA Polta
Polski Fundusz
RozwojuSA Polta
Unibep SA Polska
Nanipol
Development SA Polta
Ronson Europe .
v Holandia
R. Pawer Sp.z0.0. Polska
Vorel SA Polska
Cognor SA Polska
Gmina Uni Blskaw
3T Office Park Sp.z Posla
00.
Famur SA Polska
MLPGroup SA Polska
NOVDOM Sp. zo.0. Polska
Invest TDJ Estate Polska
Sp.z00.

Unibep SA Polska
KrukSA Polska
Kredyt Inkaso SA Polska

Robyg SA Polska

-71

30.06.2025
04122024

2310204
21.11.2040

20.11.2026
10052024
02042024
2312205

22112001
13032028

05.002024
30082027
05.032030
02042024
2110204
15042025
02.06.2026
2406.2025
15.07.2026
2011.2037
31032025
03112026
17.05.2024
0212204
03.06.2024
2511204
02.02.2028
28032029

22122025

sSpi

11,05 (Zmienny

1000.
kupon)

1041 (Zmienny 10000,
kupon)

4.50 (Stady kupldo)

2.38 (Stady kupldeo)

849 (Zmienny Lo,
kupon)

12.32 (Zmienny Lo,
kupon)

1162 (Zmienny 1000,
kupon)

944 (Zmignny 1000,
kupon)

9,59 (Zmienny Lo,
kupon)

1.75 (Stagy kupldo) 1

11.80 (Zmienny 100
kupon)

1.38 (Stady kuopooeo)

2.00 (Stedy kuopooeo)

10.82 (Zmienny 10,
kupon)

11,99 (Zmienny Lo,
kupon)

11.35 (Zmienny 1000,
kupon)

1244 (Zmienny 1000,
kupon)

10.29 (Zmienny Lo,
kupon)

10.20 (Zmienny 00,
kupon)

959 (Zmienny 1000,
kupon)

11.20 (Zmienny L,
kupon)

1058 (Zmienny 100
kupon)

464 (Zmienny Lo,
kupon)

12.16 (Zmienny Lo,
kupon)

10.96 (Zmienny 1000,
kupon)

1112 Zmignny 10,
kupon)

1063 (Zmienny 1000,
kupon)

12.22 (Zmienny 100,
kupon)

12.04 (Zmienny 1000,
kupon)

S eSci

400

400

5000

1219

500

357

800

850

0000

450

200

500

1

1000

23

800

1350

1000

1000

300

1700

800

5000

500

1000

1000

400 412
800 807
1831 17
2500 2485
1226 1236
500 511
37 310
800 801
853 862
9932 7709
450 467
5010 3801
10103 17
20 26
500 522
678 T
1000 1009
283 284
640 664
1358 1312
1000 1023
1000 1018
1398 1414
1700 1
800 808
500 507
500 509
1000 1031
1000 1003
187475 170815
tabel

0.16%

0.32%

0.69%

097%

0.48%
0.20%
0.14%
031%

0.34%

302%

0.18%
152%
278%
0.09%
0.20%
0.28%
0.39%
011%
0.26%
054%
0.40%
0.40%
0.55%
0.67%
0.32%
0.20%
0.20%
040%

0.39%

66.78%

e
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Pekao TFI

Emitent Kraj siedziby (SUEG we it 8l WartoSi [Procent ow|
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ry! Nazwa rynku emitenta Liczba wyceny n w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys o
(wystawc! bilansowy w tys. 0g-§em
0 0

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
. Futures OEH3 08.03.2023 DE0OOC6YTCN2 Aktywny rynek curex Bcharge | urex Bxchange. | Nemey CTD obiigacie s 0 o 0.00%
DEO0OC6YTCN2 reguiowany skarbow e DE
Futures RXH3 08.03.2023 DE00OC6YTCMA Aktyw ny rynek CTD obiigacie .,
2 o ooty Eurex Exchange  Eurex Bxchange  Niemcy o oblgack 5 0 o 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 2785 1.09%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 2785 1.09%
€CC29092 Fundusz otrzymuje Nenotowanena Bank Polska Kasa Stopa zmienna
3 e Ay Ne dotyczy omeri oA, Polska i 1 3294 3598 1.41%
CC29092 Fundusz wykonuj e p Nenotowanena Bank Polska Kasa Stopa zmienna
" EU0003M aktyw nym rynku Ne dotyczy Opieki S.A. Polska EU0003M 1 3294 3284 -1.28%
5. Forward Waluta EUR FW2209218 04.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa - poi PLN>EUR 1 0 2 0.00%
akyw nym rynku Opieki SA.
6. Forward Waluta EUR FW2209219 04.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa  poy, PLN->EUR 1 0 5 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
7. Forward Waluta EUR FW2209220 04.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy SOCIETEGENERALE ¢ 21cja EURSPLN 1 0 25 0.01%
aktyw nym rynku PARSS
8. Forward Waluta EUR FW2209536 04.01.2023 Nenolowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa ooy PLN-SEUR 1 0 2 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
9. Forward Waluta EUR FW2209725 04.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa  poiy PLN->EUR 1 0 1 0.00%
aldyw nym rynku Opieli SA.
10. Forward Waluta EUR FW2209879 04.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy BankPolskakasa - poy, PLN->EUR 1 0 K] 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
Nenotow ane na Santander Bank
! 9
11. Forward Waluta EUR FW2300141 04.01.2023 i Nie dotyczy e Polska EUR->PLN 1 0 262 0.10%
12. Forward Waluta EUR FW2300217 04.01.2023 Nenotowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa gy EURSPLN 1 0 9 0.00%
akyw nym rynku Opieki SA.
13. Forward Waluta EUR FW2300299 04.01.2023 Nienotowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa - poiy PLN>EUR 1 0 17 -0.01%
aldyw nym rynku Opieli SA.
14. Forward Waluta EUR FW2300373 04.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy SOCETEGENERALE ¢ oncja EUR->PLN 1 0 452 018%
aktyw nym rynku PARSS
Nenotow ane na Bank Polska Kasa
! 9
15. Forward Waluta EUR FW2300403 04.01.2023 e Nie dotyczy ookt S Polska EUR->PLN 1 0 3 0.00%
Nienotow ane na Bank Polska Kasa
9
16. Forward Waluta USD FW2209077 16.02.2023 oot N dotyczy Oonied SA Polska USD->PLN 1 0 161 0.06%
17. Forward Waluta USD FW2209551 16.02.2023 Nienotowane na Ne dotyczy Bank Polskakasa gy PLN->USD 1 0 13 -0.01%
aldyw nym rynku Opieli SA.
18. Forward Waluta USD FW2209892 17.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy Bank Polskakasa ooy PLN->USD 1 0 3 0.00%
aktyw nym rynku Opieki SA.
19. Forward Waluta USD FW2300004 17.01.2023 Nienotow ane na Nie dotyczy SOCIETEGENERALE ¢ 51cja USD>PLN 1 0 741 0.20%
aktyw nym rynku PARS
IR23051 Fundusz wykonuje p Stopa zmienna
20.WI BOR6M / | R23051 Fundusz gﬁ;‘v"v’:"’n?:‘enli Ne dotyczy panander Bk ok WIBOR6M / Stopa 1 0 -84 -0.19%
W PLN 0.865% ! : staga 0.86
IR23057 Fundusz wykonuje p Stopa zmienna
2L.WI BOR6M / | R23057 Fundusz (lcroowanena Ne dotyczy SOCETEGENERALE rancia WIBORGM / Stopa 1 0 222 -0.09%
aktyw nym rynku PARIS i
w PLN 0882% staga 0.88
IR240561 Fundusz wykonuje Nienotowane na Stopa stag
22.3.940% / I R240561 Fundusz aktyw nymrynku Nie dotyczy mBank S.A. Polska Stopa zmienna 1 0 -266 -0.10%
Zzmienne w PLN WIBORGM WIBOR6M
IR250736 Fundusz wykonuje Stopa stag
233.995% / I R250736 Fundusz :g‘x‘:yr:"‘;"';: Ne dotyczy SOCIETEGENERALE ¢ ocja Stopa zmienna 1 0 595 0.23%
zmienne w PLN WIBOR6M WIBOR6M
I R27027 Fundusz wykonuje p Stopa stag
24.4.150% / 1R27027 Fundusz o :ﬁ;‘;‘:wr:"'enﬁ‘i Nie dotyczy s:l's‘“k:"d:’:a“k Polska Stopa zmienna 1 0 513 0.20%
W PLN WIBOR6M ! : WIBOR6M
IR300311 Fundusz wykonuje Stopa zmienna
25.WI BOR6M / I R300311 Fundusz :E;‘:':W:?enli Nie dotyczy i?:sEGmERALE Francia WIBORBM ! Stopa 1 0 10 0.00%
WPLN 6.097% ey staga 6.09
IR30034 Fundusz wykonuje p Stopa stag
Nienotow ane na N
261.150% / 1R30034 Fundusz o (H0Naele Nie dotyczy JP.MORGANAG  Nemcy Stopa zmienna 1 0 2932 1.15%
w PLN WIBOR6M WIBOR6M
Suma: 0 2785 1.09%

Tabele dodatkowe

WartoSi [Procentow
wyceny w aktywach
SEGETWATRVER

GWARANTOWANE SKGADNI KI L[OKARodzaj eyl 081

n azb)pc Bw tys.

Papiery wartoSciowe gwaranto

g B 9
samorzNdu terytorialnego 0 0 0.00%
Papiery wartoSciowe gwaranto
instytucje finansowe, kt-ryc 0 0 0.00%
Pol ska | ub przynaj mniej jedn
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Skgadni ki bez gwarancji 0 0 0.00%

Papiery wartoSciowe gwaranto 0
do OECD (z wygNczeniem Rzeczy 0 0 0.00%

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Pa@Est wa32248 25860 10.11%
DgulUne papiery wartoSciowe 16 015 32248 25860 10.11%
Suma: 32248 25860 10.11%
*) Papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb PaGstwa Rzeczpospolitej Polskiej ora
tych skgadni k-w | okat (o ile wystfipuj N)

-8/ spis treSci i tabel e
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WartoSi |[Procent ow
wyceny na waktywach

GRUPY KAPI TAGOWE O KTE&RYCH

USTAWY bilansowy w tys. 0g-gem
Grupa Asseco 938 0.37%
Grupa Banco Santander 9982 3.90%
Grupa Kapitagowa mBank S. A. 5297 2.07%
Grupa PBG w upadgoSci ukgadowe] 443 0.17%
Grupa PZU S.A. 12 946 5.07%
Suma: 29 606 11.58%

-9/ spis tresSci i tabel e
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WartoSIl |[Procent ow

Skgadni ki |l okat nabyte od pod

107 ustawy

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

24,

25.
26.
27.
28.

Anwim S.A. Seria APLO335600014

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500302

Bank Millennium S.A. Seria R PLBIG0000453

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Seria APLPEKAO00289

CC29092 Fundusz otrzymuje p
WIBOR3M

CC29092 Fundusz wykonuje pg
EUO003M

DS0432 PL0O000113783

Echo Investment S.A. Seria 1E/2020 PLECHPS00316
Famur S.A. Seria C PLFAMUR00061

Forward Waluta EUR FW2209218 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2209219 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2209536 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2209725 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2209879 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2300217 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2300299 04.01.2023
Forward Waluta EUR FW2300403 04.01.2023
Forward Waluta USD FW2209077 16.02.2023
Forward Waluta USD FW2209551 16.02.2023
Forward Waluta USD FW2209892 17.01.2023
120823 PL0000105359

MLP Group S.A. Seria D PLMLPGR00090
Polski Fundusz Rozwoju S.A. PLPFR0000050

Polski Fundusz Rozwoju S.A. Seria PFR0827
PLPFR0000092
PS1024 PL0000111720

Robyg S.A. Seria PAPLROBYG00255
Robyg S.A. Seria PE PLROBYG00289
WZ1127 PLO000114559

Suma:

-10/ spi s

wyceny na waktywach
bilansowy w tys. 0g-gem
507 0.20%
2485 0.97%
499 0.20%
4058 1.59%
3598 1.41%
-3284 -1.28%
669 0.26%
1771 0.69%
1018 0.40%
-2 0.00%
-5 0.00%
-2 0.00%
-1 0.00%
-1 0.00%
9 0.00%
-17 -0.01%
3 0.00%
161 0.06%
-13 -0.01%
-3 0.00%
832 0.33%
1414 0.55%
7117 2.78%
3891 1.52%
1396 0.55%
551 0.22%
1003 0.39%
3834 1.50%
31488 12.32%
eSci i tabele



C—Q\ PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU

lat ~
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o GEc z N 81lygrudnia 2022 roku

Pekao TFI

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny ko

[ Kwoty w tys. z§ [/

BILANS 31.12.2022 31.12.2021

I. Aktywa 255 622 307 130
1. $rodki pieninlOne i ich ekwiwalenty 3862 3562
2. NaleUnoSci 160 1532
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2371
4. Skgadni ki lokat notowane na aktywnym rynkir9257 218 712
5. Skgadniki lokat nienotowane na aktywnym r \¥6h¥2a 83 324
6. Pozostage aktywa

I'l. Zobowi Nzani a 30231 35512

IIl. Aktywa netto (I - II) 225391 271618

V. Kapitag funduszu -214 209 -185 453
1. Kapitag wpgacony 6 036 224 6 030 018
2. Kapitagd wypgacony (wielkoSi ujemna) -6 250 433 -6 215 471

V. Dochody zatrzymane 442 861 457 533
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 168 143 164 320
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 274718 293 213

VI . Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesi en3i26l do ceny46na

VIiI. Kapitag funduszu i zakumulowany wynik z22%B%racji 27l618+

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1119 554.825 1266 419.622
A 1114 463.743 1261 328.540
B
E
F
I 5091.082 5091.082
J
K
L
P

WartoSi aktyw-w netto na jednostkd uczestnict 20432 214.48
A 201.18 214.34
B 100.00 100.00
E 201.18 214.34
F 100.00 100.00
| 232.11 247.30
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostat

okreSlonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej z,bywania jednc

istniejNcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii wartoS|l jednostki

uwzgl ddniaj Ncego zmi any wartoSci jednostek uczestnictwa kategorii A

-11/ spis treSci i tabel e



(‘:A PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Z Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU
Pekao TFI Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o GEc z N 81lygrudnia 2022 roku

Rachunek wyniku z operac;ji

Sprawozdanie roczne -

Z a
[ Kwoty

w

okr es
w

r oc z
tys. z
zg]

01-01-2022 - 01-01-2021 -

. Przychody z lokat 10 519 6 601
Dy wi dendy i inne udziagy w zyskaeach 2 547 1976
Przychody odsetkowe 7 956 4 598
Przychody zwi Nzane z posiadaniem ni er u homo S c0i
Dodat nie saldo r-0Unic kursowych 0 0
Pozost age 16 27
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6 696 7 241
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 175 6 019
- staga cznSlI wynagrodzeni a 4175 6 019
- zmi enna cznSi wynagrodzeni a 0 0
Wy nagrodzenie dla podmi ot -w prowadzNcy@h dystOy
Opgaty dla depozytariusza 204 224
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rej est4aon akt yss w
Opgaty za zezwol enia oraz rejestracyj nz 3
Us gugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Us gugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundus0zu
Us gugi prawne 0 0
Us gugi wydawni cze, w tym poligraficzneO 0
Koszty odsetkowe 1601 68
Koszty =zwi Nzane z prowadzeniem nieruch®omoSci 0
Ujemne saldo r-Unic kur sowych 137 349
Pozost age 85 54
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 6 696 7 241
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3823 -640
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 294 5421
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 495 10 054
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 799 -4 633
- z tytugu r-Unic kur sowych 524 655
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -17 471 4781
VIll. Podatek dochodowy 0 0
Wy ni k z operacij i przypadaj Ncy na | ednl8%6t ki u44d9es
A -13.16 4.44
B 0.00 0.00
E -13.16 4.44
F 0.00 0.00
| -15.19 5.14
J 0.00 0.00
K 0.00 0.00
L 0.00 0.00
P 0.00 0.00
*) Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jednostkni uczestni«
jako zmi ana WartoSci Akt yw:-w Netto na Jednostkn Uczestn
zaprezent owanymi w zestawi eni u O6Bil ansd)
-12/ spis treSci i tabele



(:\Q, PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU

lat ~
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2022 roku

Pekao TFI

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres rocz

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zg [/ wart

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 31-12-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

. Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1. WartoSl aktyw:-w netto na Kkc 271618 254 353

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -17 471 4781
a) przychody z lokat netto 3823 -640
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 495 10 054
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 2799 4633
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni k-i7421 operacj i 4781

4., Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus®u (razem): 0
a) z przychod-w z Il okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -28 756 12 484

a) zmiana kapitagu wpgaconego (powifnksze®M206& kapitagu) 44913
b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniejsB£9I62e kapitagu)-32429
6. GNczna zmiana aktyw-w nettc
4+-5)

7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okres2253prawozdawc ze2§lo6l8
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okres23%826prawozdawc 2y31633
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu

na kategorie

-46 227 17 265

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31617.174 545 823.548
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 178 481.971 492 469.228
Saldo zmian -146 864.797 53 354.320

|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.000 3078.815
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000 1274914
Saldo zmian 0.000 1803.901

Zmi ana | iczby jednostek od po:
rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32479598.363 32447 981.189
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 365 134.620 31 186 652.649
Saldo zmian 1114 463.743 1261 328.540
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1114 463.743 1261 328.540

|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 534 987.225 534 987.225
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 529 896.143 529 896.143
Saldo zmian 5091.082 5091.082
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5091.082 5091.082

-13/ spis treSci i tabel e



(:\A PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

| I T Zmi ana wartoSci aktyw: w netto na jednost kn

uczestnictwa
1. War t oS aktyw-w netto na j e

poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 214.34 209.90
B 100.00 100.00
E 214.34 209.90
F 100.00 100.00
| 247.30 242.16
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

2. WartoSi aktyw- w netto na j e

bi e UON go okresu sprawozdawcz
A 201.18 214.34
B 100.00 100.00
E 201.18 214.34
F 100.00 100.00
I 232.11 247.30
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

3. Procentowa zmiana wartoSci

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A -6.14% 2.12%
B 0.00% 0.00%
E -6.14% 2.12%
F 0.00% 0.00%
I -6.14% 2.12%
J 0.00% 0.00%
K 0.00% 0.00%
L 0.00% 0.00%
P 0.00% 0.00%

4 . Mi ni mal na wartoSi aktyw- w 1

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 179.37 21.10.2022 210.61 4.01.2021
B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
E 179.37 21.10.2022 210.61 4.01.2021
F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021
I 206.95 21.10.2022 242.97 4.01.2021
J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

5. Ma ks ymal na wartoSi aktyw-: w

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 218.98 13.01.2022 226.99 6.09.2021
B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
E 218.98 13.01.2022 226.99 6.09.2021
F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021
I 252.65 13.01.2022 261.89 6.09.2021
J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021
P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

6 . WartoSi aktyw-w netto n a j €

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 201.16 30.12.2022 214.37 30.12.2021
B 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
E 201.16 30.12.2022 214.37 30.12.2021
F 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
I 232.09 30.12.2022 247.33 30.12.2021
J 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
K 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
L 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021
P 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

Procent owy udzi ag koszt -w fund 2.89% >.65%

aktyw-w nett o, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.80% 2.20%
Wynagrodzeni e dl a podmi ot -w prowadzNcych dystrybucijn -
Opgaty dl a depozytari usza 0.09% 0.08%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru0z2%t yw- w 0.19%
Us guagi w zakresi e rachunkowoSci - -
Us guagi w zakresi e zar zNdzani a aktywami fundus zu -

Pr ocent owa z mi ana wartoSci i procent owy udzi ag koszt - - w - pr

-14/ spis treSci i tabel e
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lat

Pekao TFI

ty objaSniaj Nce

W niniejszych notachz awarte sN uzupegni aj Nce dane o pperac Supfundubzu drdzb zan s u i

sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf

Nota - 1 Polityka rachunk.owo.Sc.i...l Fou.n.dUusS.Z.Uo e, 1

Nota - 2 Nal eUnoSci Sub. il S Z Ui 6

Nota - 3 Zobowi Nzani a .SUb.fund S Z. e 7

Nota - 4 Srodki pi BekViMABMYE....i......l..Cooveeeeeceee e 7

Nota - 5 74 G- SRR 7

Nota - 6 INSTrUMENLY POCNOTNE .....oiiiiiiiie et 12

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-se | | back, poUycze
WaT t 0S8 DY Lot 14

Nota - 8 Kredyty 0.0y .Coz. Kl 14

Nota - 9 Wal uty i 1 Uni.Ce . KUl S 0 W e 15

Nota - 10 Dochody i iCh dYStYDUCIA ........eeiiiiiiiiie e 16

Nota - 11 KOSZtY SUBFUNAUSZU .....ueee s 17

Nota - 12 Dane por - -wnawcze o0 Jedn.o.s.t.kac.h..Uczes.t.l8 ct wi

Nota - 1 Polityka r achoduskwwoSci F

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoS8i Funduszu i Sub

RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w o k r @stayez drsap2@ @ wo & 8 m iwa
1994 roku or ac hunk @we®cz 2021, poz. 217, ze zm)oraz Rozpor zNdzeni a Mi dniag4grudniaFi na |
2007rokuws pr awi e szczeg-lnych zasad r ac h uDzlRoNva4S,moz. 1859, reel ams) fdalej i nwe

zwanym RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy).

Zgodnie z RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy, ksingi r e
nym prowadzone sN odriabnie.

Zasady og-Ilne |/ jednakowe zalra Ndganyichi oh zeun Pekaypy TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdansporadldtagoe: W z e st aXestamenielokai-t abel e uzdépedni
o ) ) .. strumenty dguUne wpwaerteBtowahew
T w jnzyku polskim i w twadiuN- %dsé’ck‘érjniﬁalﬁcho‘ﬁymi.(kWOtYA w
cach zgotych, z wyj Ntkiem wykazywani'a wartoSci na
jednostkn uUwzevstzmisczwdokgadnid PoizNpieadku, gdy wycena wierzyt
001zqg) ; nierozliczonych) dokonywada | e

7 wedfug stanu KsiNg Finansowyicshy mM# &} @ sragqwaniakwoSardyskivas b |
sowy, zuwzgl idni eniem zdarze®& d&Ltap Y PSEZenNggcii takich ins
tym dniu, dotyczNcych okresadpOdfdz dhSwcZeqyhy, Jest termin

1T zgodnie z ©przepisami dotyczsli}coyprﬁ/i Olperlgﬁuerqlgc?vv\yggéia sN history
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji, W z e st a Xestamenielokdii tabele dodatkowed tav
obej muj Ncmayahody z l@kat netto oraz beSkgéaddni ki | ok at ot akaty-trey cond npoow
(b)zreali zowany zysk (@ttie-at n) ware 107 bstawyiodunduszdchibwestycyjnychd pr ezent |
zrealizowany woesyhokat st ratn) =zwane sN te skgadni ki |l okat (za

1 zgodnie z zasadami rachunkGKgBewWy omnkaeNgieo nzyamiprzedmi ot pr
wpolityce rachunkowoSci funBYSYuPhF@dMinfeltenalnfiansakcji z I
wyceny obowi Nzuj Neowyni na dziakcignagyisizgegm Towar zystwa, podmiot:

1  wformacie zgodnymz Rozpor zNdzeni em odOrrta“crhuujn’\—lcymI w stosunku do Tow

& % riusza.
kowoSci funduszy
Sprawozdanie jednostkowe subf urokzopesitgadapsiziypadazfecy ona |
Sci opisowej obe¢jymwjb) a@jimora( &x e( Wi z e st Rachueek wynikugoperacjio ) ustal any
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- jako zmiana War tmSmcda JAkdryavs twk iNe
rzNdzane jestdadla ppglNwaonego.nictwa (w okresie prezentowany

oA ) zaprezentowanymiBilans6 y est awi eni u
W cznAaSci tabel arycznej zestazedstawi one zostagy: (a)
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- Dla okres:-w, w kt-rych na poc
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie Uczestnictwa danej kategorii ni
zmian w aktywach netto subfunduszu. czNt kowe|j ti aeigoON okmrezsant owane wa

-1/ Noty objaSniaj Nce



(\'\A PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o GEc z N 81lygrudnia 2022 roku

lat

Pekao TFI

danej kategor 'i, a zmiana okrea) dwa &omiRS (kb dvwaldtevych)i er w-
szych wartoSci w tym okresie (nptefdtmty Whhehehdlowtthal ij ed@ na
Statutu). pgatnoSci

$rodki pienifiOne (w tym w wal ut a®hr ti nKoic hP M3z YOS Zz0gcbt iyl yzsg p § v v
ujawniane jako odpowi ediarisie Srodki MpWamhe§ M eway tiwgSci takich p

oraz notach oRjwdSmia¢dcyeh. w zestWod@dug ich aktualnego oszac
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw- iw przypadku, gdy kontrakt w
niane sN dep0|sztzyakbraensk|oaNetransakc1dwdghgo-Unyaluilwalcutyaelhn080|
terminowych, wr a ma c h  pSokzgyacdjnii k ® l okat nieaojfib-ujawniane sN osobno p

wane na aktywnym rynkud Prezentacj a depozyt - w obeig -
muj e wamnuwagdéindni eni em odset ek ) adlaikdhttal 0 fubule ( bez
dodat kowych majlae\/\LhnoeSEpownyltna)n-

kowe kr-tkoterminowe sN klasyflklowgpglwak gﬁgéréggitr:pwl%gtiu\:vgt

ninlUne. notowa@® kontraktu.

W Zéstawieniulokat-Tabel i 8Ggujwenveni ane s N:) idht aat rk w -n EDS §Cketit: Default Swap)

menty pochodnei zgodni e z pl’ZesIamentuaCJN Wijako wartoSi instrumentu wyl
lokatit abel ach uzutipzeagrnivenjoNcoy cuhi e mn e |, wyiicBoka z zastosowaniem odpowiedniego mo-

i dodatniefewa mwsidedvyjWcppay-i e delu wyceny (oszacowanie wa
cje na kt-rych wynik z wyceny jestzg9dht KiwoPr 82Nt ¢Wame a, wr
sNW grupi e (wadnaghpozysii®k Gadni ki lokat 8i{@&em danej pgatnoSC|) uw
notowanenaaktywnymrynkuo)iskgadlmkatbwartoSC| rzalne dane z ynku |nstrum

U.J emne|j stanowi N zobowi Nzani e \(NI odn?egfenla 'a§ ﬁﬁf‘srﬂlécf H%?ng@ch Ybia 'Ye%nostek

cie3, przy czyms N uwz gl f destavdemie lokat i ' k A, E | h
tabel ach uztuqaekosié®.] Ncych uczestnictwa at egoAnpiE LIgnyc I
ednost t ak

. ~ adku, dy
Wynik z r-Onic kursowych prezentddadyqiofer torellnichng lgjafégeoﬂu wp%é%ych

zycji i odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy do St atytu przed 31.12.2020:
dodatni e r-Ulklreslrelagya\wozdawczym '

L i} ictwa r-wna
wart 86BII “wysthpuje madwylka dodﬁlimg 0k POEREPL i admoet ni ot
wych nad uiemnymii t a na d weyiidnazostaje w po- nostek Uczestnictwa kategoru wpisanych do Statutu
z y cl.jPrzydhody zlokati Dodat ni e r- (oM c e up 2020 |eJ warto¢
przypadku nadwyUki ujemnycih r'Unn'oCstl?(Lhrsuo"%yesqn %)(i!wg ~wna jes

datnimiipr ezent owana | eIlsl\‘ZKosztyamw pozy

duszui Uj emne saldo ro0nic Kursowyo J:lajedrﬂ)ostek uczestnictwa danej kategorii (wplsanej

o Prospektu Informacyjnego),

W Nocie 4wtabeli's r eidnst an Sr odk “ujaw-p i en f [ o : : :
nia sih Sr o(dikoraz waluty obcelf @n e wz gl i d v\PpHVpgdﬁuh gdy wszystkie jednostki uczestglcdtmll(a udap?? one

[y i em dysponowalnych dep“yt' jed%oast?&%eét%ro%é)?\ﬁdrk'tca’§| raktyw-w ne
pominifciem depozyt- -w bankowych) o \'s yczestnictwa na potr ze
Prezentacja (W Nocie-6) i nstrument -Infor-pochodhSyk-hdmi ernie ze zmiamhoaktkyw
macje ujawnkateegd Komtraktu osobhdoestynipot-wa kategorii A (z
dziale na typy instrument -w pochddn¥cceh WymRagrwygzepRA, stadego
IRS, CDS, future), przy czym:

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skgadni k pogNcwzanego
kresie poszczeg:-lnych sprawozda® jednostkowych: podl ega badat
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A)), jestu d 0 s t I mastrenie eww.pekaotfip, podl ega przekazaniu d¢
prowadzNcego rejestjnpjchfunduszy inwestycy

Uj mowani e operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksifigac!l

1) Ksingi rachunkowe subffunnduszy wjd;zit@lanrhyeclstyllNizgtéd'nUaWerw
duszu inwestycyjnym prowadzonetygW- wdrNad bJhebdenost kn Uczestni c

2) Zobowi Nzania wynikajNce z posz‘ﬁ’@‘éﬁei"n?rchcgu%?ulﬁs—'NgAraChun
duszy ObCINUajN tylko te sub6uimMNadbyze opraapzi eergyzewarci aSci owe

moUe nastNpii tylkouz aktkgw-w kssuibNgu nrdaucshzunk owych wedgug ce

rego wynikajN zobowi Nzani a. cej wszystkie koszty poniesione wz wi Nz ku z na

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione ciem (w szczeg-lnoSejkosztprow

w zwi Nzku z tym subfunduszem. nab_)_/maprawpoboruueSIl wykorzystane

. . akcji). W przg/padku papier-w wart

4 Transakcje portfelowe (nabyciepy h Z/Pi &&fm@ﬁé‘tﬂrﬁ‘igdﬂéi'a jest
k-w lokat) ujmuje sinfn w ksih%ac_ rachunkowych

w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). 7 ery wartosciowe otrzymar

ery wartoSciowe maj N pr z

5) Dat N wprowadzenia do ksi Ng rach\H)p% gfguﬁlrﬂﬂﬁﬁ‘kra papier-w

cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale wymlenlonych

wpgaconym |l ub kapitale Wypgaco y m est dzi E zby- .

cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak- 8 ZVys lub strata ze& sprzedal

wych wyliczana jest met odN

sin jako pierwszedé, polegaj N
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lat

Pekao TFI

danym papierom WartoécrhaowymAnajswylfjsezd\ljpwymysganeprawap’oboruakcji,
bycia danych papi €asadatadoar t oSci @wy zla.mk ni fycpcuj is,ubssNkrumar zane

tyczy takUe transakcji na wajiypashchody z odsetek uj mowan:
99 Dywidendy z akcji uj mowane sN ovhkskadwyach machasnadzi e memor
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto- 12) Koszty operacyjne ujmowane s
wane sN bez pram@dpodllednlaim-\mdendykowych na zasadzie memoriago
sada dotyczy tygtwg; wgdgzeashn N
nich wypgata przychod-w bez 1§)n9p%rf?'F na,algty\Aé a?{({‘f"%&; wWy walony
uczestnictwa. lutach o cych Wy azyw n e °swalucie rozllczenla

o oraz wz y C Polsklch po prz
10)Pr_awa poboru akc_]_l rejestrowarbqu§ del epgle WiF¥D Sredniego
dniu notowa® akcji danej sp-gkNBPg Kaaﬁ‘il@G”ﬂ(}sﬁ%?g%aecdwperraa:chj
wych.
Wycena aktyw:-w i pasyw-w Subfunduszu

Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczegzbbo@chpﬂEpdekowywc
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzie(E/ys:pamrazNdazenrdlbaywaprsavmomd
wej,zwy j Nt ki em instrument-w, dla kt-rych wartoSi st anioefekywndior yg
stopy procentowej ( ws k azanych poni Uej )

Poni Uej przedstawione sN zasady og-lne obowi Nzuj Nce jedrnakowd

niezaleUnie, czy w okresie sprawozdawczpthudbdNdFTdagypdnbdzaj pakt

wag |l ub m-g§g wystnpowal, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfund:t

kurs-w, cen i wa&B0t oSci z godziny

1) Wycena skgadni k- -w i zobowi Nza@E odbywsai ena W owani ted JomBSakre- z a a
Sci godzi wej . SI e .y @any rynek jest typowym miejscem obrotu

. " . o . akN klasN .indwzgmeédtmosdad -j
1 Zasady szacowegmldalwelttsfkcgladmkv@03I|o ‘dokonywania transakcj i

kat (ze wskazaniem hierarchii \ﬁaart|c§$%|m glvoacbzt'a"ﬁeclczwystém%ylwos

sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po- zawierania transakcji maj Nce
ziomie wczesniejszym jest ni ed gz sndiPolldhy rynek jest rynkiem aktywnym.

¥ stosuje sifn cenn z aktywn gQy My, ua(dpkou2|o not owani a
hierarchii wartoSci god2|wejw)ycp):.| k%,; rynkud?:deylchuje brak

% stosuje ostirfizyomeami przy zastoSbwWappua kursu zamkniified a (|

model u wyceny, gdzie wszysWRBYW & nhd zONfc&N N czy rynek je
dane wej Sciowe sN obser wowal %!l V\fnosud d gw.0igbZ dangck adrwyspesjalia n

bezpoSredni |l ub poSredni (pé?Nvé‘H] gohpépgﬁéﬁppego podmi
wartoSci godzi wej); ostarczaniem wycen takich
wych wykorzystywane mogN by

% stosuje sifh wartoSi godzi wNzyskand luisyp WNprzypadku pvgkerzystania przez
mocN model u wyceny obpartegoFandase hkiues-w uzyskiwanych

serwowalne (poziom 3 hieraraoyhcihi, wairezalicdOngyoc-h jednost ek
dziwej). rynkowych i ustalania kurs:-
. tosuje kursy od Dostawcy Cen
T Instrumenty finansowe bndNce ﬁge{dnslykami Iyo‘:T‘(a no-

towane na aktywnym rynku jakoPapireéopi wgnda$wiNowe dgulne
maj N ustalonN cenn z tego aktywkRegwnyyhkudla kt-rych nie

) . . o . uzy i wanitay & lurrsyimnkozdv aons t a wc

2) W odn|e5|er?|’u t_io, I;gsadnlk-w lok@adp nso,((lovvvyaMrp%mrge@mP Bodzygsiawe | z

tywnymrynkuo b owi Nz uj:N ady niem modelu wyceny.

T Fundusz na bieQNco mOI’]ItOI’Uj ARE ryra%kc\y%lg%zetrb)égoczﬁCIa
do_wykorzystanla jako Fr wyEE8Ri SREIEK edgug «
kryteria rynku aktywnego. Ue ich nabyci a wykor zysta

1 Papiery wartoSciowe notowane n%'m%fy%iakﬁgp&?{‘y’}?@’[ﬁ'eﬁ‘r ajcji dolic
wartoSciowych, na GPW (akcje ay GdloOP MR &) |Sln zasadn o
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot i%e m sytuacji, edy notowan

Poland (obl i gacje Skarbu PaCEstwa)”O\/\iocV\éunll'\hn%padj\?k ceny wuzasad

wedgug kurs-w zamknifcia oggasczzaahrkleth War teQSc'grgyadchk(uiegnylcho, v
wadzNcego d@apyzypadku notowaE e NJ 1 pub i c zknty-crhe ja kackjcij es pd-
ggych), lub ostatnipzgpadkk ur s u jé’dir‘lol”l'teegfd\l ("Wptowane na ry L

n k
not owa@® | eWmdlniiteysdite)niu do papSRirSyy na, po kt-rej zostaga
wartoSciowych notowanych r-wnosctzaelsemse' finapoistgwN do wycen
rynkach, dokonywany jest okredB@id ‘*INJyN)CWCh Wy w portfelu.

gg-wnego (dla ka Uddmvggo) pregpi ery ‘%Pa\h p8b§r8akc1LnoweJ misji, notowane na rynku
czym gg-wnym kryterium branym g] w céi i"ane s N wg
roty danym papierem wartoScio ?w nqsel e’??] Ef(ryterlum wy
sincznym. Dla instrument-w dg no ozpocan|em
kryterium jest skala obirot - -w d My (§| %en P?wa wyceni al
j edn razowej Zmi any wartoSc
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