
 

 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  
Sp·ğka Akcyjna  

 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  

 przedstawia  

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*  

 PEKAO STABILNEGO WZROSTU  

subfunduszu w PEKAO FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  

ZA OKRES ROCZNY KOőCZłCY SIŇ 31 GRUDNIA 2022 ROKU  

                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest zağŃcznikiem do poğŃczonego sprawozdania funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  

Sp·ğka zarejestrowana w SŃdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziağ XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitağ zakğadowy: 50 504 000 zğotych, ğŃczna kwota uiszczonych wkğad·w r·wna kapitağowi zakğadowemu. NIP 521-11-82-650.  
 

Warszawa, marzec 2023 roku. 

OŜwiadczenie ZarzŃdu Pekao TFI S.A. 

ZarzŃd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  

Pekao Stabilnego Wzrostu (wydzielonego w Pekao Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty) 

na kt·re skğadajŃ siň: 

1. zestawienie lokat subfunduszu wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2022  o wartoŜci  
 ............................................................................................................................ 247 105 tys. zğ;  

2. bilans subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2022  wykazujŃcy wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu 
w kwocie  ............................................................................................................ 225 391 tys. zğ;  

3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia 2022  
wykazujŃcy wynik z operacji w kwocie  ...............................................................  -17 471 tys. zğ;  

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaŜniajŃce;  
 (ii) informacjň dodatkowŃ. 

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowoŜci oraz RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), ZarzŃd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewniğ sporzŃdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2022) koŒczŃcy siň 31 grudnia 2022, przedstawiajŃcego prawidğowy i rzetelny obraz sytuacji majŃtkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzieŒ bilansowy oraz jego wyniku z operacji.  

ZarzŃd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzŃdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepis·w Ustawy o rachunkowoŜci, wspomnianego wyŨej RozporzŃdzenia oraz przepis·w wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowoŜci.  
 

ZarzŃd Pekao TFI S.A.: 

       

Ğukasz Kňdzior  Jacek BabiŒski  Maciej ĞoziŒski   
Prezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu   

 
 

 

 Osoba, kt·rej powierzono pro-
wadzenie ksiŃg rachunkowych 

 Zbigniew Czumaj 

 Gğ·wny Ksiňgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu KsiňgowoŜci 

Funduszy 
 

http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl


PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU 

 Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny koŒczŃcy siň 31 grudnia 2022 roku  

  

 - 1 / spis treŜci i tabele     

Spis treŜci 
Zestawienie lokat 

Tabela gğ·wna 
Tabele uzupeğniajŃce 
Tabele dodatkowe 

Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaŜniajŃce 

Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu 
Przepisy prawne regulujŃce rachunkowoŜĺ Funduszu i Subfunduszu 
Zasady og·lne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI S.A. 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczŃcych Subfunduszu w ksiňgach rachunkowych 
Wycena aktyw·w i pasyw·w Subfunduszu 
WartoŜci szacunkowe 
Ustalanie WartoŜci Aktyw·w Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) 
rachunkowoŜci, metod wyceny oraz sposobu sporzŃdzania sprawozdania 
finansowego 

Nota - 2 NaleŨnoŜci Subfunduszu 
Nota - 3 ZobowiŃzania Subfunduszu 
Nota - 4 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 
Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, poŨyczek 

papier·w wartoŜciowych 
Nota - 8 Kredyty i poŨyczki 
Nota - 9 Waluty i r·Ũnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane por·wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa 

Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczŃcych zdarzeniach, dotyczŃcych lat ubiegğych, ujňtych 

w sprawozdaniu finansowym 
B Informacje o znaczŃcych zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Informacje w zakresie ustalania wartoŜci godziwej 

Poziomy wartoŜci godziwej 
Przeniesienia miňdzy wartoŜciŃ godziwŃ r·Ũnych poziom·w 
Opisy techniki wyceny i danych wejŜciowych 

D Dokonane korekty bğňd·w podstawowych 
E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujŃcych wartoŜĺ aktyw·w funduszu 
G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do kt·rych minŃğ termin pğatnoŜci lub 

wystňpujŃ op·Ŧnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiŃzaŒ umownych 
H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeŒ inwestycyjnych 
I Inne informacje 

Okres sprawozdawczy i dzieŒ bilansowy 
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzŃdzajŃcy 
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Zestawienie lokat  

Tabela gğ·wna  

Zestawienie Lokat - Tabela Gğ·wna

SKĞADNIKI LOKAT

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

Akcje 60 540 69 746 27.29% 79 327 98 030 31.93%

Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa do akcji 3 759 3 759 1.47% 0 0 0.00%

Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 187 475 170 815 66.78% 224 179 201 877 65.71%

Instrumenty pochodne 0 2 785 1.09% 0 751 0.25%

Udziağy w sp·ğkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Tytuğy uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

WierzytelnoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Udzielone poŨyczki pieniňŨne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

NieruchomoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Suma: 251 774 247 105 96.63% 303 506 300 658 97.89%

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2022

31.12.2022 31.12.2021

 



PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU 

 Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny koŒczŃcy siň 31 grudnia 2022 roku  

  

 - 3 / spis treŜci i tabele     

Tabele uzupeğniajŃce  

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 

emitenta

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 3 185 2 714 1.07%

Amazon.com Inc.  US0231351067
Aktyw ny rynek 

nieregulow any

US - NASDAQ 

Global Market
735 Stany Zjednoczone 424 272 0.11%

Microsoft Corporation  US5949181045
Aktyw ny rynek 

nieregulow any

US - NASDAQ 

Global Market
753 Stany Zjednoczone 870 795 0.31%

Aptiv PLC  JE00B783TY65
Aktyw ny rynek 

nieregulow any
NYSE Euronext 1 108 JERSEY 627 454 0.18%

Newmont Corporation  US6516391066
Aktyw ny rynek 

nieregulow any
NYSE Euronext 3 037 Stany Zjednoczone 664 631 0.25%

Freeport-McMoRan Inc.  US35671D8570
Aktyw ny rynek 

nieregulow any
NYSE Euronext 773 Stany Zjednoczone 112 129 0.05%

M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktyw ny rynek 

nieregulow any
NYSE Euronext 3 113 Stany Zjednoczone 488 433 0.17%

AMD  US0079031078
Aktyw ny rynek 

nieregulow any

US - NASDAQ 

Global Market
1 Stany Zjednoczone 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 56 063 65 400 25.58%

Asseco Poland S.A.  PLSOFTB00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
4 084 Polska 291 296 0.12%

Budimex S.A.  PLBUDMX00013
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
3 680 Polska 861 1 045 0.41%

Santander Bank Polska S.A.  PLBZ00000044
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
6 881 Polska 1 305 1 785 0.70%

Ciech S.A.  PLCIECH00018
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
28 875 Polska 1 040 1 197 0.47%

Cyfrowy Polsat S.A.  PLCFRPT00013
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
43 381 Polska 883 764 0.30%

Echo Investment S.A.  PLECHPS00019
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
191 739 Polska 853 652 0.26%

Eurocash S.A.  PLEURCH00011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
24 491 Polska 262 333 0.13%

ING Bank ślŃski S.A.  PLBSK0000017
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
4 952 Polska 972 816 0.32%

Grupa Kňty S.A.  PLKETY000011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
913 Polska 251 417 0.16%

KGHM Polska MiedŦ S.A.  PLKGHM000017
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
16 094 Polska 1 158 2 040 0.80%

LPP S.A.  PLLPP0000011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
303 Polska 2 840 3 227 1.26%

Bank Millennium S.A.  PLBIG0000016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
157 278 Polska 622 720 0.28%

Bank Polska Kasa Opieki S.A.  PLPEKAO00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
42 242 Polska 2 773 3 654 1.43%

PKN Orlen S.A.  PLPKN0000018
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
88 304 Polska 4 577 5 673 2.22%

Powszechna Kasa OszczňdnoŜciI Bank Polski S.A.  

PLPKO0000016

Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
133 438 Polska 2 761 4 042 1.58%

Orange Polska S.A.  PLTLKPL00017
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
151 290 Polska 883 1 002 0.39%

Unibep S.A.  PLUNBEP00015
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
7 229 Polska 28 59 0.02%

Vistula Group S.A.  PLVSTLA00011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
47 385 Polska 178 158 0.06%

Asseco South Eastern Europe S.A.  PLASSEE00014
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
14 767 Polska 113 642 0.25%

Enea S.A.  PLENEA000013
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
129 416 Polska 991 776 0.30%

Ferro S.A.  PLFERRO00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
27 173 Polska 322 543 0.21%

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.  PLPGER000010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
196 836 Polska 1 267 1 355 0.53%

Rainbow Tours S.A.  PLRNBWT00031
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
43 695 Polska 676 828 0.32%

Comarch S.A.  PLCOMAR00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
6 409 Polska 1 222 1 051 0.41%

Powszechny Zakğad UbezpieczeŒ S.A.  PLPZU0000011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
75 029 Polska 1 995 2 658 1.04%

Tauron Polska Energia S.A.  PLTAURN00011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
273 720 Polska 711 580 0.23%

Mo-BRUK S.A.  PLMOBRK00013
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
2 065 Polska 658 615 0.24%

Dom Development S.A.  PLDMDVL00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
5 351 Polska 373 508 0.20%

Amica S.A.  PLAMICA00010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
1 280 Polska 168 97 0.04%

Kruk S.A.  PLKRK0000010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
3 010 Polska 554 933 0.36%

Grupa Azoty S.A.  PLZATRM00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
2 815 Polska 113 111 0.04%

Elektrotim S.A.  PLELEKT00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
13 663 Polska 104 98 0.04%

CD Projekt S.A.  PLOPTTC00011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
12 060 Polska 1 091 1 563 0.61%

Inter Cars S.A.  PLINTCS00010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
3 164 Polska 1 006 1 459 0.57%
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Alior Bank S.A.  PLALIOR00045
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
32 626 Polska 1 178 1 118 0.44%

Neuca S.A.  PLTRFRM00018
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
407 Polska 261 265 0.10%

Famur S.A.  PLFAMUR00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
425 662 Polska 1 204 1 405 0.55%

Jeronimo Martins SGPS S.A.  PTJMT0AE0001
Aktyw ny rynek 

regulow any

PT - Nyse Euronext 

Lisbon Stock 

Exchange

2 888 Portugalia 177 273 0.11%

Erbud S.A.  PLERBUD00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
4 527 Polska 122 153 0.06%

mBank S.A.  PLBRE0000012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
4 699 Polska 1 210 1 391 0.54%

Sanok Rubber Company S.A.  PLSTLSK00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
19 048 Polska 911 261 0.10%

Livechat Software S.A.  PLLVTSF00010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
996 Polska 90 107 0.04%

Siemens AG  DE0007236101
Aktyw ny rynek 

regulow any

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
619 Niemcy 364 376 0.15%

Volkswagen AG  DE0007664039
Aktyw ny rynek 

regulow any

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
1 208 Niemcy 870 660 0.26%

Torpol S.A.  PLTORPL00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
6 745 Polska 54 125 0.05%

Alumetal S.A.  PLALMTL00023
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
2 900 Polska 156 203 0.08%

Benefit Systems S.A.  PLBNFTS00018
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
1 585 Polska 883 1 179 0.46%

Bank BNP Paribas Polska S.A.  PLBGZ0000010
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
5 697 Polska 359 319 0.12%

Vonovia SE  DE000A1ML7J1
Aktyw ny rynek 

regulow any

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
8 154 Niemcy 978 842 0.33%

Dino Polska S.A.  PLDINPL00011
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
8 708 Polska 1 225 3 268 1.28%

11 BIT Studios  PL11BTS00015
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
845 Polska 319 499 0.20%

AmRest Holdings SE  ES0105375002
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
38 984 Polska 1 127 763 0.30%

Covestro AG  DE0006062144
Aktyw ny rynek 

regulow any

DE - Deutsche 

Bºrse Xetra
2 388 Niemcy 542 409 0.16%

Ten Square Games Sp·ğka Akcyjna  PLTSQGM00016
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
8 573 Polska 1 284 1 085 0.42%

Auto Partner S.A.  PLATPRT00018
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
9 842 Polska 138 132 0.05%

Selvita S.A.  PLSLVCR00029
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
16 907 Polska 1 317 1 402 0.55%

Agnico Eagle Mines Limited  CA0084741085
Aktyw ny rynek 

regulow any

CA - Toronto Stock 

Exchange
2 795 Kanada 552 639 0.25%

Allegro.eu S.A.  LU2237380790
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
132 208 Luksemburg 3 191 3 322 1.30%

InPost S.A.  LU2290522684
Aktyw ny rynek 

regulow any

NL - NYSE 

Euronext 

Amsterdam

27 597 Luksemburg 717 1 020 0.40%

HUUUGE Inc  US44853H1086
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
65 341 Stany Zjednoczone 1 693 1 424 0.56%

PEPCO GROUP N.V.  NL0015000AU7
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
8 558 Wielka Brytania 291 338 0.13%

Celon Pharma S.A.  PLCLNPH00015
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
14 542 Polska 371 204 0.08%

Grupa Pracuj S.A.  PLGRPRC00015
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
3 491 Polska 258 143 0.06%

STS HOLDING S.A.  PLSTSHL00012
Aktyw ny rynek 

regulow any

Warsaw Stock 

Exchange
21 864 Polska 319 378 0.15%

Nienotowane na aktywnym rynku 1 292 1 632 0.64%

Sprintair S.A.  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy 29 918 Polska 1 152 1 507 0.59%

Ryvu Therapeutics SA  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy 2 544 Polska 140 125 0.05%

Suma: 60 540 69 746 27.29%
 

 

PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 

emitenta

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 3 759 3 759 1.47%

MLP Group S.A. (PLMLPGR00116)
Aktywny rynek 

regulowany

Warsaw Stock 

Exchange
53 698 Polska 3 759 3 759 1.47%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Suma: 3 759 3 759 1.47%
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DĞUŧNE PAPIERY WARTOśCIOWERodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 

emitenta
Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania

WartoŜĺ 

nominalna
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

O terminie wykupu do 1 roku 35 480 24 850 9.72%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 35 480 24 850 9.72%

Aktywny rynek nieregulowany 18 972 21 366 8.36%

1. IZ0823  PL0000105359
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.08.2023 2.75 (Stağy kupon)1 585.74 10900 15 872 18 127 7.09%

2. Republika Chorwacji  XS0908769887
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika 

Chorwacji
Chorwacja 04.04.2023 5.50 (Stağy kupon)1 000. 500 2 100 2 231 0.87%

3. Lokum Deweloper S.A. Seria F  PLO212700010
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Gieğda 

Papier·w 

WartoŜciowych 

ASO (Catalyst)

Lokum Deweloper 

S.A.
Polska 12.06.2023

10.91 (Zmienny 

kupon)
1 000. 500 500 501 0.20%

4. Anwim S.A. Seria A  PLO335600014
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Gieğda 

Papier·w 

WartoŜciowych 

ASO (Catalyst)

Anwim S.A. Polska 18.12.2023
11.09 (Zmienny 

kupon)
1 000. 500 500 507 0.20%

Nienotowane na aktywnym rynku 16 508 3 484 1.36%

5. Alterco S.A. Seria F  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Alterco S.A. Polska 19.04.2013

11.95 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 0 0.00%

6.
Gant Development S.A. Seria AX  

PLGANT000246

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Gant Development 

S.A.
Polska 31.10.2013

9.96 (Zmienny 

kupon)
1 000. 2000 0 0 0.00%

7. Gant Development S.A. Seria BE  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Gant Development 

S.A.
Polska 09.10.2013 12.00 (Stağy kupon)1 000. 505 500 0 0.00%

8. SCO-PAK S.A. w restrukturyzacji Seria H  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

SCO-PAK S.A. w 

restrukturyzacji
Polska 28.07.2021

7.75 (Zmienny 

kupon)
10 000. 90 900 0 0.00%

9. PBG S.A. Seria G  PLPBG0000185
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy PBG S.A. Polska 30.06.2023

0.00 (Zerowy 

kupon)
100. 5192 2 223 80 0.03%

10. PBG S.A. Seria H  PLPBG0000193
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy PBG S.A. Polska 30.06.2023

0.00 (Zerowy 

kupon)
100. 3929 1 564 60 0.02%

11. PBG S.A. Seria I  PLPBG0000201
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy PBG S.A. Polska 30.06.2023

0.00 (Zerowy 

kupon)
100. 19792 7 334 303 0.12%

12. Robyg S.A. Seria PA  PLROBYG00255
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Robyg S.A. Polska 29.03.2023

10.02 (Zmienny 

kupon)
1 000. 537 533 551 0.22%

13. Archicom S.A. Seria M4/2019  PLARHCM00073
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Archicom S.A. Polska 14.06.2023

10.46 (Zmienny 

kupon)
1 000. 400 400 402 0.16%

14. Dekpol S.A. Seria I  PLDEKPL00099
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Dekpol S.A. Polska 30.10.2023

12.55 (Zmienny 

kupon)
1 000. 552 554 565 0.22%

15.
HB Reavis Finance PL 3 Sp. z o.o. Seria A  

PLHBRF300018

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

HB Reavis Finance 

PL 3 Sp. z o.o.
Polska 08.12.2023

12.40 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 009 0.39%

16. Lokum Deweloper S.A. Seria G  PLO212700028
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Lokum Deweloper 

S.A.
Polska 23.10.2023

11.93 (Zmienny 

kupon)
1 000. 200 200 205 0.08%

17. Victoria Dom S.A. Seria P  PLVCTDM00108
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Victoria Dom S.A. Polska 30.10.2023

14.15 (Zmienny 

kupon)
1 000. 300 300 309 0.12%

O terminie wykupu powyŨej 1 roku 151 995 145 965 57.06%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 151 995 145 965 57.06%  
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Aktywny rynek nieregulowany 86 558 86 018 33.64%

18. DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2025 3.25 (Stağy kupon)1 000. 7000 6 083 6 529 2.55%

19. DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2026 2.50 (Stağy kupon)1 000. 2900 2 443 2 539 0.99%

20. DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.07.2027 2.50 (Stağy kupon)1 000. 6400 6 124 5 409 2.12%

21. Alior Bank S.A. Seria K  PLALIOR00219
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Gieğda 

Papier·w 

WartoŜciowych 

ASO (Catalyst)

Alior Bank S.A. Polska 20.10.2025
10.13 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 015 0.40%

22.
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Seria A  

PLPEKAO00289

Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Gieğda 

Papier·w 

WartoŜciowych 

ASO (Catalyst)

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A.
Polska 29.10.2027

9.17 (Zmienny 

kupon)
1 000. 4250 4 250 4 058 1.59%

23. WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2028 2.75 (Stağy kupon)1 000. 1500 1 574 1 262 0.49%

24. DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2029 2.75 (Stağy kupon)1 000. 150 140 119 0.05%

25. PS1024  PL0000111720
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2024 2.25 (Stağy kupon)1 000. 1500 1 612 1 396 0.55%

26. PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2025 0.75 (Stağy kupon)1 000. 100 92 88 0.03%

27. Can-Pack S.A.  XS2247616514
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Can-Pack S.A. Polska 02.11.2027 2.38 (Stağy kupon)1 000. 200 912 746 0.29%

28.
MOL Hungarian Oil and Gas Plc.  

XS2232045463

Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

MOL Hungarian Oil 

and Gas Plc.
Wňgry 08.10.2027 1.50 (Stağy kupon)1 000. 400 1 795 1 561 0.61%

29. Republika Chorwacji  XS0997000251
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika 

Chorwacji
Chorwacja 26.01.2024 6.00 (Stağy kupon)1 000. 400 1 722 1 818 0.71%

30. PS1026  PL0000113460
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.10.2026 0.25 (Stağy kupon)1 000. 4000 3 720 3 137 1.23%

31. WZ1126  PL0000113130
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.11.2026

7.56 (Zmienny 

kupon)
1 000. 8000 7 910 7 817 3.06%

32. Synthos S.A.  XS2348767836
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Synthos S.A. Polska 07.06.2028 2.50 (Stağy kupon)1 000. 300 1 345 1 101 0.43%

33. DS0432  PL0000113783
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2032 1.75 (Stağy kupon)1 000. 21300 13 217 14 247 5.57%

34. Republika Serbii Seria REGS  XS2170186923
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika Serbii Serbia 15.05.2027 3.13 (Stağy kupon)1 000. 200 1 019 828 0.32%

35. PS0527  PL0000114393
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.05.2027 3.75 (Stağy kupon)1 000. 10000 8 587 9 076 3.55%

36. WZ1127  PL0000114559
Aktywny rynek 

nieregulowany

PL - Rynek TBS 

(Treasury 

BondSpot Poland)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.11.2027

7.56 (Zmienny 

kupon)
1 000. 10000 9 330 9 586 3.75%

37. Republika Wňgier  XS2010026487
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika WňgierWňgry 16.06.2034 5.50 (Stağy kupon)1 000. 300 1 247 1 243 0.49%

38. Skarb PaŒstwa (Polska)  XS2447602793
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.05.2032 2.75 (Stağy kupon)1 000. 500 2 165 2 204 0.86%

39. Bank Gospodarstwa Krajowego  XS2530208490
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 08.09.2027 4.00 (Stağy kupon)1 000. 1000 4 703 4 658 1.82%

40. Republika Rumunii  XS2538441598
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika 

Rumunii
Rumunia 27.09.2029 6.63 (Stağy kupon)1 000. 700 3 308 3 361 1.31%

41. Republika Wňgier  XS2558594391
Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Republika WňgierWňgry 22.02.2027 5.00 (Stağy kupon)1 000. 300 1 387 1 405 0.55%

42.
Stany Zjednoczone Ameryki P·ğnocnej  

US91282CEP23

Aktywny rynek 

nieregulowany

Rynek 

miňdzybankowy 

(OTC)

Stany Zjednoczone 

Ameryki P·ğnocnej
Stany Zjednoczone 15.05.2032 2.88 (Stağy kupon)100. 2000 873 815 0.32%

Nienotowane na aktywnym rynku 65 437 59 947 23.42%

43. WS0437  PL0000104857
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Skarb PaŒstwa 

(Polska)
Polska 25.04.2037 5.00 (Stağy kupon)1 000. 90 77 77 0.03%

44.
mBank S.A. Seria MBKO170125  

PLBRE0005185

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy mBank S.A. Polska 17.01.2025

9.39 (Zmienny 

kupon)
100 000. 40 4 000 4 172 1.63%

45.
Santander Bank Polska S.A. Seria E  

PLBZ00000226

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A.
Polska 03.12.2026

5.41 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1900 8 528 8 932 3.49%

46. Bank Millennium S.A. Seria R  PLBIG0000453
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank Millennium 

S.A.
Polska 07.12.2027

9.70 (Zmienny 

kupon)
500 000. 7 3 493 3 492 1.37%

47. Famur S.A. Seria B  PLFAMUR00053
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Famur S.A. Polska 27.06.2024

9.78 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 001 0.39%
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48. Kruk S.A. Seria AH1  PLKRK0000564
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Kruk S.A. Polska 30.06.2025

11.05 (Zmienny 

kupon)
1 000. 400 400 412 0.16%

49. Robyg S.A. Seria PC  PLO151700013
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Robyg S.A. Polska 04.12.2024

10.41 (Zmienny 

kupon)
100 000. 8 800 807 0.32%

50.
Echo Investment S.A. Seria 1E/2020  

PLECHPS00316

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Echo Investment 

S.A.
Polska 23.10.2024 4.50 (Stağy kupon)1 000. 400 1 831 1 771 0.69%

51. Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500302
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 27.11.2040 2.38 (Stağy kupon)1 000. 5000 2 500 2 485 0.97%

52.
Gmina Miejska Legionowo Seria F20  

PLO310600062

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Gmina Miejska 

Legionowo
Polska 20.11.2026

8.49 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1219 1 226 1 236 0.48%

53.
Marvipol Development S.A. Seria AC  

PLO229500049

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Marvipol 

Development S.A.
Polska 10.05.2024

12.32 (Zmienny 

kupon)
1 000. 500 500 511 0.20%

54. Ronson Europe N.V. Seria V  PLRNSER00201
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Ronson Europe 

N.V.
Holandia 02.04.2024

11.62 (Zmienny 

kupon)
1 000. 357 357 370 0.14%

55. Eurocash S.A. Seria B  PLEURCH00037
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Eurocash S.A. Polska 23.12.2025

9.44 (Zmienny 

kupon)
1 000. 800 800 801 0.31%

56. Gmina Uniej·w Seria A20  PLO339000013
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Uniej·wPolska 22.11.2027

9.59 (Zmienny 

kupon)
1 000. 850 853 862 0.34%

57. Bank Gospodarstwa Krajowego  PL0000500310
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Bank 

Gospodarstwa 

Krajowego

Polska 13.03.2028 1.75 (Stağy kupon)1 000. 10000 9 932 7 709 3.02%

58. Lokum Deweloper S.A. Seria H  PLO212700036
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Lokum Deweloper 

S.A.
Polska 05.09.2024

11.80 (Zmienny 

kupon)
1 000. 450 450 467 0.18%

59.
Polski Fundusz Rozwoju S.A. Seria PFR0827  

PLPFR0000092

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Polski Fundusz 

Rozwoju S.A.
Polska 30.08.2027 1.38 (Stağy kupon)1 000 000. 5 5 010 3 891 1.52%

60. Polski Fundusz Rozwoju S.A.  PLPFR0000050
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Polski Fundusz 

Rozwoju S.A.
Polska 05.03.2030 2.00 (Stağy kupon)1 000 000. 10 10 103 7 117 2.78%

61. Unibep S.A. Seria G  PLO123300017
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Unibep S.A. Polska 02.04.2024

10.82 (Zmienny 

kupon)
100. 2200 220 226 0.09%

62.
Marvipol Development S.A. Seria AD  

PLO229500056

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Marvipol 

Development S.A.
Polska 21.10.2024

11.99 (Zmienny 

kupon)
1 000. 500 500 522 0.20%

63. Ronson Europe N.V. Seria W  PLRNSER00219
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Ronson Europe 

N.V.
Holandia 15.04.2025

11.35 (Zmienny 

kupon)
1 000. 711 678 727 0.28%

64.
R. Power Sp. z o.o. Seria 1/2021  

PLO343300011

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy R. Power Sp. z o.o. Polska 02.06.2026

12.44 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 009 0.39%

65. Voxel S.A. Seria M  PLVOXEL00147
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Voxel S.A. Polska 24.06.2025

10.29 (Zmienny 

kupon)
1 000. 283 283 284 0.11%

66. Cognor S.A. Seria 1/2021  PLCGNR000014
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Cognor S.A. Polska 15.07.2026

10.20 (Zmienny 

kupon)
800. 800 640 664 0.26%

67. Gmina Uniej·w Seria A21  PLO339000021
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Uniej·wPolska 20.11.2037

9.59 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1350 1 358 1 372 0.54%

68. 3T Office Park Sp. z o.o. Seria B  PLO361600011
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

3T Office Park Sp. z 

o.o.
Polska 31.03.2025

11.20 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 023 0.40%

69. Famur S.A. Seria C  PLFAMUR00061
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Famur S.A. Polska 03.11.2026

10.58 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 018 0.40%

70. MLP Group S.A. Seria D  PLMLPGR00090
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy MLP Group S.A. Polska 17.05.2024

4.64 (Zmienny 

kupon)
1 000. 300 1 398 1 414 0.55%

71. NOVDOM Sp. z o.o. Seria A  PLO363100028
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy NOVDOM Sp. z o.o. Polska 02.12.2024

12.16 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1700 1 700 1 717 0.67%

72.
Invest TDJ Estate Sp. z o.o. Seria A  

PLO362300017

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Invest TDJ Estate 

Sp. z o.o.
Polska 03.06.2024

10.96 (Zmienny 

kupon)
1 000. 800 800 808 0.32%

73. Unibep S.A. Seria H  PLO123300025
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Unibep S.A. Polska 25.11.2024

11.12 (Zmienny 

kupon)
100. 5000 500 507 0.20%

74. Kruk S.A. Seria AL2  PLO163600029
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Kruk S.A. Polska 02.02.2028

10.63 (Zmienny 

kupon)
1 000. 500 500 509 0.20%

75. Kredyt Inkaso S.A. Seria K1  PLO111400050
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Kredyt Inkaso S.A. Polska 28.03.2029

12.22 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 031 0.40%

76. Robyg S.A. Seria PE  PLROBYG00289
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy Robyg S.A. Polska 22.12.2025

12.04 (Zmienny 

kupon)
1 000. 1000 1 000 1 003 0.39%

Suma: 187 475 170 815 66.78%
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 

(wystawca)

Kraj siedziby 

emitenta 

(wystawcy)

Instrument 

bazowy
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

1.
Futures OEH3 08.03.2023 DE000C6YTCN2  

DE000C6YTCN2

Aktyw ny rynek 

regulow any
Eurex Exchange Eurex Exchange Niemcy

CTD obligacje 

skarbow e DE
5 0 0 0.00%

2.
Futures RXH3 08.03.2023 DE000C6YTCM4  

DE000C6YTCM4

Aktyw ny rynek 

regulow any
Eurex Exchange Eurex Exchange Niemcy

CTD obligacje 

skarbow e DE
5 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 2 785 1.09%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 2 785 1.09%

3.
CC29092 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci zmienne w PLN 

WIBOR3M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A.
Polska

Stopa zmienna 

WIBOR3M
1 3 294 3 598 1.41%

4.
CC29092 Fundusz wykonuje pğatnoŜci zmienne w EUR 

EU0003M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki S.A.
Polska

Stopa zmienna 

EU0003M
1 -3 294 -3 284 -1.28%

5. Forward Waluta EUR FW2209218 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -2 0.00%

6. Forward Waluta EUR FW2209219 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -5 0.00%

7. Forward Waluta EUR FW2209220 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja EUR->PLN 1 0 25 0.01%

8. Forward Waluta EUR FW2209536 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -2 0.00%

9. Forward Waluta EUR FW2209725 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -1 0.00%

10. Forward Waluta EUR FW2209879 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -1 0.00%

11. Forward Waluta EUR FW2300141 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska  S.A.
Polska EUR->PLN 1 0 262 0.10%

12. Forward Waluta EUR FW2300217 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska EUR->PLN 1 0 9 0.00%

13. Forward Waluta EUR FW2300299 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->EUR 1 0 -17 -0.01%

14. Forward Waluta EUR FW2300373 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja EUR->PLN 1 0 452 0.18%

15. Forward Waluta EUR FW2300403 04.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska EUR->PLN 1 0 3 0.00%

16. Forward Waluta USD FW2209077 16.02.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska USD->PLN 1 0 161 0.06%

17. Forward Waluta USD FW2209551 16.02.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->USD 1 0 -13 -0.01%

18. Forward Waluta USD FW2209892 17.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Bank Polska Kasa 

Opieki  S.A.
Polska PLN->USD 1 0 -3 0.00%

19. Forward Waluta USD FW2300004 17.01.2023  
Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja USD->PLN 1 0 741 0.29%

20.

IR23051 Fundusz wykonuje pğatnoŜci zmienne w PLN 

WIBOR6M / IR23051 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci stağe 

w PLN 0.865%  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska S.A.
Polska

Stopa zmienna 

WIBOR6M / Stopa 

stağa 0.865%

1 0 -484 -0.19%

21.

IR23057 Fundusz wykonuje pğatnoŜci zmienne w PLN 

WIBOR6M / IR23057 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci stağe 

w PLN 0.882%  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja

Stopa zmienna 

WIBOR6M / Stopa 

stağa 0.882%

1 0 -222 -0.09%

22.

IR240561 Fundusz wykonuje pğatnoŜci stağe w PLN 

3.940% / IR240561 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci 

zmienne w PLN WIBOR6M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy mBank  S.A. Polska

Stopa stağa 3.940% / 

Stopa zmienna 

WIBOR6M

1 0 -266 -0.10%

23.

IR250736 Fundusz wykonuje pğatnoŜci stağe w PLN 

3.995% / IR250736 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci 

zmienne w PLN WIBOR6M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja

Stopa stağa 3.995% / 

Stopa zmienna 

WIBOR6M

1 0 -595 -0.23%

24.

IR27027 Fundusz wykonuje pğatnoŜci stağe w PLN 

4.150% / IR27027 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci zmienne 

w PLN WIBOR6M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

Santander Bank 

Polska  S.A.
Polska

Stopa stağa 4.150% / 

Stopa zmienna 

WIBOR6M

1 0 -513 -0.20%

25.

IR300311 Fundusz wykonuje pğatnoŜci zmienne w PLN 

WIBOR6M / IR300311 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci stağe 

w PLN 6.097%  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy

SOCIETE GENERALE 

PARIS
Francja

Stopa zmienna 

WIBOR6M / Stopa 

stağa 6.097%

1 0 10 0.00%

26.

IR30034 Fundusz wykonuje pğatnoŜci stağe w PLN 

1.150% / IR30034 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci zmienne 

w PLN WIBOR6M  

Nienotow ane na 

aktyw nym rynku
Nie dotyczy J.P. MORGAN AG Niemcy

Stopa stağa 1.150% / 

Stopa zmienna 

WIBOR6M

1 0 2 932 1.15%

Suma: 0 2 785 1.09% 

Tabele dodatkowe  

GWARANTOWANE SKĞADNIKI LOKATRodzaj ĞŃczna liczba
WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez jednostki 

samorzŃdu terytorialnego
0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez miňdzynarodowe 

instytucje finansowe, kt·rych czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub przynajmniej jedno z paŒstw naleŨŃcych do OECD

0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%

Skğadniki bez gwarancji 0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez paŒstwa naleŨŃce 

do OECD (z wyğŃczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%

Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez Skarb PaŒstwa32 248 25 860 10.11%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 16 015 32 248 25 860 10.11%

Suma: 32 248 25 860 10.11%

*) Papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych paŒstw zagranicznych zostağy ujawnione w tabelach uzupeğniajŃcych dotyczŃcych 

tych skğadnik·w lokat (o ile wystňpujŃ)

 



PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

Subfundusz PEKAO STABILNEGO WZROSTU 

 Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny koŒczŃcy siň 31 grudnia 2022 roku  

  

 - 9 / spis treŜci i tabele     

GRUPY KAPITAĞOWE O KTčRYCH MOWA W ART. 98 

USTAWY

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Grupa Asseco 938 0.37%

Grupa Banco Santander 9 982 3.90%

Grupa Kapitağowa mBank S.A. 5 297 2.07%

Grupa PBG w upadğoŜci ukğadowej 443 0.17%

Grupa PZU S.A. 12 946 5.07%

Suma: 29 606 11.58%
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Skğadniki lokat nabyte od podmiot·w o kt·rych mowa w art. 

107 ustawy

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

1. Anwim S.A. Seria A PLO335600014 507 0.20%

2. Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500302 2 485 0.97%

3. Bank Millennium S.A. Seria R PLBIG0000453 499 0.20%

4. Bank Polska Kasa Opieki S.A. Seria A PLPEKAO00289 4 058 1.59%

5.
CC29092 Fundusz otrzymuje pğatnoŜci zmienne w PLN 

WIBOR3M 
3 598 1.41%

6.
CC29092 Fundusz wykonuje pğatnoŜci zmienne w EUR 

EU0003M 
-3 284 -1.28%

7. DS0432 PL0000113783 669 0.26%

8. Echo Investment S.A. Seria 1E/2020 PLECHPS00316 1 771 0.69%

9. Famur S.A. Seria C PLFAMUR00061 1 018 0.40%

10. Forward Waluta EUR FW2209218 04.01.2023 -2 0.00%

11. Forward Waluta EUR FW2209219 04.01.2023 -5 0.00%

12. Forward Waluta EUR FW2209536 04.01.2023 -2 0.00%

13. Forward Waluta EUR FW2209725 04.01.2023 -1 0.00%

14. Forward Waluta EUR FW2209879 04.01.2023 -1 0.00%

15. Forward Waluta EUR FW2300217 04.01.2023 9 0.00%

16. Forward Waluta EUR FW2300299 04.01.2023 -17 -0.01%

17. Forward Waluta EUR FW2300403 04.01.2023 3 0.00%

18. Forward Waluta USD FW2209077 16.02.2023 161 0.06%

19. Forward Waluta USD FW2209551 16.02.2023 -13 -0.01%

20. Forward Waluta USD FW2209892 17.01.2023 -3 0.00%

21. IZ0823 PL0000105359 832 0.33%

22. MLP Group S.A. Seria D PLMLPGR00090 1 414 0.55%

23. Polski Fundusz Rozwoju S.A. PLPFR0000050 7 117 2.78%

24.
Polski Fundusz Rozwoju S.A. Seria PFR0827 

PLPFR0000092
3 891 1.52%

25. PS1024 PL0000111720 1 396 0.55%

26. Robyg S.A. Seria PA PLROBYG00255 551 0.22%

27. Robyg S.A. Seria PE PLROBYG00289 1 003 0.39%

28. WZ1127 PL0000114559 3 834 1.50%

Suma: 31 488 12.32%
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Bilans  

Bilans

BILANS 31.12.2022 31.12.2021

I. Aktywa 255 622 307 130

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 3 862 3 562

2. NaleŨnoŜci 160 1 532

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 2 371 0

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku179 257 218 712

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku69 972 83 324

6. Pozostağe aktywa 0 0

II. ZobowiŃzania 30 231 35 512

III. Aktywa netto (I - II) 225 391 271 618

IV. Kapitağ funduszu -214 209 -185 453

1. Kapitağ wpğacony 6 036 224 6 030 018

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -6 250 433 -6 215 471

V. Dochody zatrzymane 442 861 457 533

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 168 143 164 320

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 274 718 293 213

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia-3 261 -462

VII. Kapitağ funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)225 391 271 618

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 119 554.825 1 266 419.622

A 1 114 463.743 1 261 328.540

B 0.000 0.000

E 0.000 0.000

F 0.000 0.000

I 5 091.082 5 091.082

J 0.000 0.000

K 0.000 0.000

L 0.000 0.000

P 0.000 0.000

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa *201.32 214.48

A 201.18 214.34

B 100.00 100.00

E 201.18 214.34

F 100.00 100.00

I 232.11 247.30

J 100.00 100.00

K 100.00 100.00

L 100.00 100.00

P 100.00 100.00

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2022

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostağy dotŃd nabyte: (a) wartoŜĺ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest r·wna cenie 

okreŜlonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa 

istniejŃcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii wartoŜĺ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu 

uwzglňdniajŃcego zmiany wartoŜci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawkň wynagrodzenia za zarzŃdzanie.  
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Rachunek wyniku z operacji  

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2022 - 

31-12-2022

01-01-2021 - 

31-12-2021

I. Przychody z lokat 10 519 6 601

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 2 547 1 976

Przychody odsetkowe 7 956 4 598

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci0 0

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 0 0

Pozostağe 16 27

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 6 696 7 241

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 175 6 019

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 4 175 6 019

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia 0 0

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň0 0

Opğaty dla depozytariusza 204 224

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w492 524

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne2 3

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0 0

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu0 0

Usğugi prawne 0 0

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0

Koszty odsetkowe 1 601 68

Koszty zwiŃzane z prowadzeniem nieruchomoŜci0 0

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 137 349

Pozostağe 85 54

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 6 696 7 241

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3 823 -640

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 294 5 421

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 495 10 054

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 799 -4 633

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 524 655

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -17 471 4 781

VIII. Podatek dochodowy 0 0

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa *-13.16 4.49

A -13.16 4.44

B 0.00 0.00

E -13.16 4.44

F 0.00 0.00

I -15.19 5.14

J 0.00 0.00

K 0.00 0.00

L 0.00 0.00

P 0.00 0.00

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci na JU 

w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2022

*) Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô (w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 

jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 

zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô)
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Zestawienie zmian w aktywach netto  

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 

lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu (razem):

a) z przychod·w z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychod·w ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu)

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu)

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-

4+-5)

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczŃtku dziağalnoŜci funduszu w 

rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5 091.082 5 091.082

534 987.225 534 987.225

529 896.143 529 896.143

5 091.082 5 091.082

1 114 463.743 1 261 328.540

1 114 463.743 1 261 328.540

32 479 598.363 32 447 981.189

31 365 134.620 31 186 652.649

0.000 1 274.914

0.000 1 803.901

-146 864.797 53 354.320

0.000 3 078.815

31 617.174 545 823.548

178 481.971 492 469.228

231 826 273 633

-34 962 -32 429

-46 227 17 265

225 391 271 618

0 0

-28 756 12 484

6 206 44 913

0 0

0 0

0 0

-18 495 10 054

-2 799 -4 633

-17 471 4 781

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2022

01-01-2022 - 31-12-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

271 618 254 353

-17 471 4 781

3 823 -640
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III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

B

E

F

I

J

K

L

P

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

bieŨŃcego okresu sprawozdawczego

A

B

E

F

I

J

K

L

P

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

B

E

F

I

J

K

L

P

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 179.37 21.10.2022 210.61 4.01.2021

B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

E 179.37 21.10.2022 210.61 4.01.2021

F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021

I 206.95 21.10.2022 242.97 4.01.2021

J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 218.98 13.01.2022 226.99 6.09.2021

B 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

E 218.98 13.01.2022 226.99 6.09.2021

F 100.00 3.01.2022 100.00 4.01.2021

I 252.65 13.01.2022 261.89 6.09.2021

J 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

K 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

L 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

P 100.00 3.01.2022 100.00 2.11.2021

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg 

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 201.16 30.12.2022 214.37 30.12.2021

B 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

E 201.16 30.12.2022 214.37 30.12.2021

F 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

I 232.09 30.12.2022 247.33 30.12.2021

J 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

K 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

L 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

P 100.00 30.12.2022 100.00 30.12.2021

Procentowy udziağ koszt·w funduszu w Ŝredniej wartoŜci 

aktyw·w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň

Opğaty dla depozytariusza

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartoŜci i procentowy udziağ koszt·w - prezentowane w skali roku.

- -

0.09% 0.08%

0.21% 0.19%

- -

2.89% 2.65%

1.80% 2.20%

- -

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

-6.14% 2.12%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

-6.14% 2.12%

0.00% 0.00%

100.00 100.00

-6.14% 2.12%

100.00 100.00

100.00 100.00

100.00 100.00

201.18 214.34

100.00 100.00

232.11 247.30

201.18 214.34

100.00 100.00

100.00 100.00

100.00 100.00

100.00 100.00

100.00 100.00

247.30 242.16

100.00 100.00

214.34 209.90

100.00 100.00

214.34 209.90
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Noty objaŜniajŃce 

W niniejszych notach zawarte sŃ uzupeğniajŃce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowoŜci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.  
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Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu  

Przepisy prawne regulujŃce rachunkowoŜĺ Funduszu i Subfunduszu  

RachunkowoŜĺ Funduszu prowadzona byğa w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 
1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 
2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej 
zwanym RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy).  

Zgodnie z RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy, ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sŃ odrňbnie.  

Zasady og·lne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI S.A. 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostağo sporzŃdzone: 

¶ w jňzyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiŃ-
cach zğotych, z wyjŃtkiem wykazywania wartoŜci na 
jednostkň uczestnictwa ï w·wczas z dokğadnoŜciŃ do 
0,01 zğ);  

¶ wedğug stanu KsiŃg Finansowych na dzieŒ bilan-
sowy, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ nastňpujŃcych po 
tym dniu, dotyczŃcych okresu sprawozdawczego;  

¶ zgodnie z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmujŃcego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratň) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratň) z wyceny lokat;  

¶ zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w polityce rachunkowoŜci funduszu oraz metodami 
wyceny obowiŃzujŃcymi na dzieŒ bilansowy;  

¶ w formacie zgodnym z RozporzŃdzeniem o rachun-
kowoŜci funduszy.  

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu skğada siň z czň-
Ŝci opisowej obejmujŃcej: (a) noty objaŜniajŃce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzŃdzane jest dla sprawozdania poğŃczonego.  

W czňŜci tabelarycznej przedstawione zostağy: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.  

W zestawieniu óZestawienie lokat - tabele uzupeğniajŃceô in-
strumenty dğuŨne prezentowane sŃ w wartoŜciach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  

W przypadku, gdy wycena wierzytelnoŜci (w tym zapadğych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglňdnieniem od-
pisu na utratň wartoŜci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrument·w jako termin zapa-
dalnoŜci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny, a 
stopy oprocentowania sŃ historyczne.  

W zestawieniu óZestawienie lokat ï tabele dodatkoweô w ta-
beli óSkğadniki lokat nabyte od podmiot·w, o kt·rych mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychô prezento-
wane sŃ te skğadniki lokat (zar·wno papiery wartoŜciowe, 
jak i umowy majŃce za przedmiot prawa majŃtkowe), kt·re 
byğy przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleŨnymi bŃdŦ 
dominujŃcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.  

 óWynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô 
(w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 
jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 
zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô).  

Dla okres·w, w kt·rych na poczŃtku okresu Jednostki 
Uczestnictwa danej kategorii nie byğy wpisane: dla daty po-
czŃtkowej tego okresu ï nie sŃ prezentowane wartoŜci dla 
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danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi siň do pierw-
szych wartoŜci w tym okresie (np. daty wpisu kategorii do 
Statutu).  

środki pieniňŨne (w tym w walutach innych niŨ zğoty) sŃ 
ujawniane jako odpowiednie Ŝrodki pieniňŨne w bilansie 
oraz notach objaŜniajŃcych. R·wnoczeŜnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sŃ depozyty bankowe ï w zakresie transakcji dğugo-
terminowych, w ramach pozycji óSkğadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynkuô. Prezentacja depozyt·w obej-
muje wartoŜci z uwzglňdnieniem odsetek naliczonych (bez 
dodatkowych ujawnieŒ w naleŨnoŜciach). Depozyty ban-
kowe kr·tkoterminowe sŃ klasyfikowane jako Ŝrodki pie-
niňŨne.  

W óZestawieniu lokat - Tabeli Gğ·wnejô ujawniane sŃ instru-
menty pochodne ï zgodnie z prezentacjŃ w 'Zestawieniu 
lokat ï tabelach uzupeğniajŃcych' ï zar·wno o ujemnej, jak 
i dodatniej wartoŜci. W zestawieniu óBilansô wyğŃcznie pozy-
cje na kt·rych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane 
sŃ w grupie aktyw·w (w ramach pozycji óSkğadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynkuô), a skğadniki lokat o wartoŜci 
ujemnej stanowiŃ zobowiŃzanie (i sŃ prezentowane w No-
cie 3, przy czym sŃ uwzglňdnione w 'Zestawieniu lokat ï 
tabelach uzupeğniajŃcych' oraz Nocie 6).  

Wynik z r·Ũnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji ï odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy 
dodatnie r·Ũnice miağy w okresie sprawozdawczym wyŨszŃ 
wartoŜĺ. JeŜli wystňpuje nadwyŨka dodatnich r·Ũnic kurso-
wych nad ujemnymi ï ta nadwyŨka ujawniona zostaje w po-
zycji óI.4 Przychody z lokat ï Dodatnie r·Ũnice kursoweô. W 
przypadku nadwyŨki ujemnych r·Ũnic kursowych nad do-
datnimi ï prezentowana jest ona w pozycji óII.12 Koszty fun-
duszu ï Ujemne saldo r·Ũnic kursowychô.  

W Nocie 4 w tabeli 'średni stan Ŝrodk·w pieniňŨnych' ujaw-
nia siň Ŝrodki pieniňŨne (pln oraz waluty obce ï z uwzglňd-
nieniem dysponowalnych depozyt·w zabezpieczajŃcych, z 
pominiňciem depozyt·w bankowych).  

Prezentacja (w Nocie-6) instrument·w pochodnych. Infor-
macje ujawniane sŃ dla kaŨdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrument·w pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 

a) dla kontrakt·w IRS (w tym dwuwalutowych)  

- termin pğatnoŜci ï prezentowana jest najbliŨsza data 
pğatnoŜci 

- wartoŜci przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych ï zsu-
mowane sŃ wartoŜci takich przyszğych przepğyw·w, 
wedğug ich aktualnego oszacowania 

ï w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepğyw·w w 
dw·ch r·Ũnych walutach ï dla czytelnoŜci prezen-
tacji ujawniane sŃ osobno pğatnoŜci w kaŨdej walu-
cie  

b) dla kontrakt·w future 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
ustalona na podstawie kursu zamkniňcia z rynku 
notowaŒ kontraktu.  

c) dla kontrakt·w CDS (Credit Default Swap) 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartoŜci bieŨŃcej przy-
szğych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒ-
stwem danej pğatnoŜci), uwzglňdniajŃcego mie-
rzalne dane z rynku instrument·w finansowych.  

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek 
uczestnictwa kategorii innych niŨ gğ·wna (A, np.: E, I, L): 

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostağy na-
byte ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych 
do Statutu przed 31.12.2020: wartoŜĺ aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa r·wna jest wartoŜci aktyw·w 
netto na jednostkň uczestnictwa kategorii A, a dla Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do Statutu 
31.12.2020 lub p·Ŧniej wartoŜĺ aktyw·w netto na jed-
nostkň uczestnictwa r·wna jest poczŃtkowej cenie na-
bycia jednostek uczestnictwa danej kategorii (wpisanej 
do Prospektu Informacyjnego),  

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej 
kategorii zostanŃ odkupione (okresowo saldo liczby 
jednostek jest zerowe) ï wartoŜĺ aktyw·w netto na jed-
nostkň uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest 
wsp·ğmiernie ze zmianŃ aktyw·w netto na jednostkň 
uczestnictwa kategorii A (z uwzglňdnieniem r·Ũnicy w 
stawce wynagrodzenia stağego za zarzŃdzanie).  

  

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skğadnik poğŃczonego sprawozdania finansowego rocznego, kt·re w cağoŜci i w za-
kresie poszczeg·lnych sprawozdaŒ jednostkowych: podlega badaniu biegğego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostňpniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sŃdu 
prowadzŃcego rejestr funduszy inwestycyjnych.  

Ujmowanie operacji dotyczŃcych Subfunduszu w ksiňgach rachunkowych  

1)  Ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sŃ odrňbnie.  

2)  ZobowiŃzania wynikajŃce z poszczeg·lnych subfun-
duszy obciŃŨajŃ tylko te subfundusze oraz egzekucja 
moŨe nastŃpiĺ tylko z aktyw·w subfunduszu, z kt·-
rego wynikajŃ zobowiŃzania.  

3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w zwiŃzku z tym subfunduszem.  

4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skğadni-
k·w lokat) ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).  

5)  DatŃ wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpğaconym lub kapitale wypğaconym) jest dzieŒ zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Transak-

cje te nie sŃ uwzglňdniane w wyliczeniu WartoŜci Ak-
tyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w dniu wpro-
wadzenia ich do ksiŃg rachunkowych. 

6)  Nabyte papiery wartoŜciowe wprowadzane sŃ do 
ksiŃg rachunkowych wedğug ceny nabycia, obejmujŃ-
cej wszystkie koszty poniesione w zwiŃzku z naby-
ciem (w szczeg·lnoŜci: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru ï jeŜli wykorzystane do nabycia 
akcji). W przypadku papier·w wartoŜciowych otrzy-
manych nieodpğatnie ï cenŃ nabycia jest wartoŜĺ 0.  

7)  Papiery wartoŜciowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartoŜciowe majŃ przypisanŃ cenň nabycia 
wynikajŃcŃ z ceny nabycia papier·w wartoŜciowych 
wymienionych.  

8)  Zysk lub strata ze sprzedaŨy papier·w wartoŜcio-
wych wyliczana jest metodŃ ónajdroŨsze sprzedaje 
siň jako pierwszeô, polegajŃcŃ na przypisaniu sprze-

https://www.pekaotfi.pl/
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danym papierom wartoŜciowym najwyŨszej ceny na-
bycia danych papier·w wartoŜciowych. Zasada ta do-
tyczy takŨe transakcji na walutach.  

9)  Dywidendy z akcji ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sŃ bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytuğ·w uczestnictwa, gdy nastňpuje z 
nich wypğata przychod·w bez zmiany liczby tytuğ·w 
uczestnictwa.  

10)  Prawa poboru akcji rejestrowane sŃ w pierwszym 
dniu notowaŒ akcji danej sp·ğki, gdy akcje notowane 

sŃ bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamkniňciu subskrypcji, sŃ umarzane.  

11)  Przychody z odsetek ujmowane sŃ w ksiňgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriağowej.  

12)  Koszty operacyjne ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych na zasadzie memoriağowej.  

13)  Operacje na aktywach i pasywach wyraŨonych w wa-
lutach obcych wykazywane sŃ w walucie rozliczenia 
oraz w zğotych polskich, po przeliczeniu wedğug od-
powiedniego kursu Ŝredniego ogğaszanego przez 
NBP, na dzieŒ ujňcia operacji w ksiňgach rachunko-
wych.    

Wycena aktyw·w i pasyw·w Subfunduszu  

Wycena aktyw·w subfunduszu (w tym w szczeg·lnoŜci papier·w wartoŜciowych) i ustalanie zobowiŃzaŒ dokonywana jest kaŨ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa siň w wartoŜci godzi-
wej, z wyjŃtkiem instrument·w, dla kt·rych wartoŜĺ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej (wskazanych poniŨej).  

PoniŨej przedstawione sŃ zasady og·lne obowiŃzujŃce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu ï 
niezaleŨnie, czy w okresie sprawozdawczym bŃdŦ zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ subfunduszu dany rodzaj aktyw·w wystňpo-
wağ lub m·gğ wystňpowaĺ, czy nie.  

W Dniu Wyceny wycena aktyw·w i ustalanie zobowiŃzaŒ subfunduszu odbywa siň wedğug ustalonych stan·w, okreŜlonych 
kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23:30.  

1)  Wycena skğadnik·w i zobowiŃzaŒ odbywa siň w warto-
Ŝci godziwej.  

¶ Zasady szacowania wartoŜci godziwej skğadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartoŜci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczeŜniejszym jest niedostňpna): 

�¾ stosuje siň cenň z aktywnego rynku (poziom 1 
hierarchii wartoŜci godziwej);  

�¾ stosuje siň cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu 
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce 
dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b 
bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii 
wartoŜci godziwej);  

�¾ stosuje siň wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za po-
mocŃ modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci go-
dziwej).  

¶ Instrumenty finansowe bňdŃce skğadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartoŜĺ godziwŃ 
majŃ ustalonŃ cenň z tego aktywnego rynku.  

2)  W odniesieniu do skğadnik·w lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowiŃzujŃ zasady:  

¶ Fundusz na bieŨŃco monitoruje, czy rynek wskazany 
do wykorzystania jako Ŧr·dğo kurs·w i cen speğnia 
kryteria rynku aktywnego.  

¶ Papiery wartoŜciowe notowane na gieğdach papier·w 
wartoŜciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu PaŒstwa) wyceniane sŃ 
wedğug kurs·w zamkniňcia ogğaszanych przez pro-
wadzŃcego dany rynek (w przypadku notowaŒ ciŃ-
gğych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowaŒ jednolitych). W odniesieniu do papier·w 
wartoŜciowych notowanych r·wnoczeŜnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wyb·r rynku 
gğ·wnego (dla kaŨdego papieru wartoŜciowego), przy 
czym gğ·wnym kryterium branym pod uwagň sŃ ob-
roty danym papierem wartoŜciowym w okresie mie-
siňcznym. Dla instrument·w dğuŨnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrot·w danym instrumentem ï 

odniesiona do wielkoŜci zaangaŨowania oraz okre-
Ŝlenie, czy dany rynek jest typowym miejscem obrotu 
takŃ klasŃ instrument·w. Uwzglňdniana jest moŨli-
woŜĺ dokonywania transakcji na danym rynku danym 
papierem wartoŜciowym oraz czňstotliwoŜĺ i terminy 
zawierania transakcji majŃce wpğyw na klasyfikacjň, 
czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.  

¶ W przypadku, gdy notowania papier·w wartoŜcio-
wych na rynku cechuje brak stağej moŨliwoŜci pozy-
skiwania kursu zamkniňcia (lub analogicznego) ï co 
wpğywa na ocenň czy rynek jest rynkiem aktywnym, a 
jest moŨliwoŜĺ skorzystania z danych od wyspecjali-
zowanego niezaleŨnego podmiotu zajmujŃcego siň 
dostarczaniem wycen takich papier·w wartoŜcio-
wych, wykorzystywane mogŃ byĺ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez 
Fundusz kurs·w uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleŨnych jednostek dokonujŃcych wycen 
rynkowych i ustalania kurs·w rynkowych Fundusz 
stosuje kursy od Dostawcy Cen  

¶ Papiery wartoŜciowe dğuŨne notowane na rynkach 
aktywnych, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci stağego 
uzyskiwania kurs·w z tych rynk·w ani od Dostawc·w 
Cen sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny.  

¶ Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na rynku gieğ-
dowym, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia, chyba, 
Ũe do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza siň war-
toŜĺ tych praw i stosuje siň zasadň og·lnŃ, z wyjŃt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej sp·ğki od-
notowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wyli-
czanej wartoŜci. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje danej emi-
sji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, nowa cena 
emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowadzona emisja, 
staje siň podstawŃ do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujŃcych siň w portfelu.  

¶ Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
gieğdowym, wyceniane sŃ wg tych notowaŒ 
z uwzglňdnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyŨej. Przed rozpoczňciem notowaŒ 
przez Gieğdň, prawa wyceniane sŃ odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te 
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