Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

INWESTYCJE

PROSPEKT INFORMACYIJNY

PZU Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
poprzednia nazwa: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2) PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
poprzednia nazwa: Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3) PZU Energia Dluzny Krdotkoterminowy

poprzednia nazwa: Energia Konserwatywny, PZU Energia Konserwatywny

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: PZU Energia Emerytura SFIO
Fundusz dziatat uprzednio pod nazwami: Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: in.pzu.pl

Prospekt sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 20 marca 2026 r.
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ROZDZIALI OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
1. Artur Trela — Prezes Zarzadu,

2. Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Marcina Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu,
4. Dariusz Kedziora — Wiceprezes Zarzadu,
5. Jarostaw Leéniczak — Wiceprezes Zarzadu.

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajace pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy, a takze, Zze zgodnie z naszg najlepszg wiedza, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre
mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

‘-

Artur Trela Marcin Dobrzanski Marcin Jakubiak Dariusz Kedziora Jarostaw Les$niczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu
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ROZDZIAL II DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia Powszechnemu
Zakladowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS
0000019102.

4, Wysokos¢ kapitatu wilasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na
ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 247.920.217,67 zlotych.
Na kapitat wiasny skladaja sie:

kapitat podstawowy (zakfadowy) 15.013.000,00 z
kapitat zapasowy 164.730.408,95 z
kapitat z aktualizacji wyceny 2.492.297,35 #
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2024 65.684.511,37 z

Informacja o opfaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa: Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

5. Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktdra posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym
Towarzystwa.

6. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz
osob fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami:
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6.1. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie
1) Artur Trela — Prezes Zarzadu,
2) Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu,
3) Marcin Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu,
4) Dariusz Kedziora — Wiceprezes Zarzadu,
5) Jarostaw Lesniczak — Wiceprezes Zarzadu.
6.2. Imiona i nazwiska czionkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Tomasz Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Maria Aluchna,
Anna Jedynak — Rykata,
Wanda Sutkowska,
Michat Switalski.
6.3. Imiona i nazwiska osdb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

SubfunduszamiPZU Energia Agresywnym Absolutnej Stopy Zwrotu, PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz
PZU Energia Dluznym Krétkoteminowym zarzgdzajg nastepujgce osoby:

1) Bogdan Jacaszek,
2) Pawet Wrdbel,

3) Pawet Kowalski,

4) tukasz Magiera,

5) Tomasz Matras,

6) tukasz Pachucki,
7) tukasz Jakubowski,
8) Justyna Trojan.

7. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 6 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
okolicznos¢ ta moze miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

7.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkdw Zarzadu o petnieniu poza Towarzystwem funkgji, ktdre
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

7.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem
funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

7.3. Osoby fizyczne zarzadzajgce Funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajacych o petieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:
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- PZU Obligacji Krotkoterminowych

- PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

- PZU SEJF+

- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

- PZU Zréwnowazony

- PZU Globalny Akcji Medycznych

- PZU Akcji KRAKOWIAK

- PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

- PZU Aktywny Globalny

- PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
- PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
- PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju
- PZU Dtuzny Korporacyjny

- PZU Akcji Polskich

- PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych
2) inPZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe
- inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

- inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych

- inPZU Obligacje Skarbowe Rynkéw Rozwinietych
- inPZU Akcje Polskie

- inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

- inPZU Akcje Amerykanskie

- inPZU Akcje Polskie Matych i Srednich Spétek
- inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie

- inPZU Akcje Europejskie

- inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

- inPZU Akcje Sektora Informatycznego

- inPZU Puls Zycia 2060

- inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

- inPZU Puls Zycia 2050

- inPZU Akcje Rynku Ziota

- inPZU Puls Zycia 2040

- inPZU Akcje Rynku Surowcéw

- inPZU Puls Zycia 2030

- inPZU Puls Zycia 2025

- inPZU Zioto

- inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa

- inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych
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- inPZU Bitcoin

- inPZU Zielone Obligacje

- inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield
- inPZU Puls Zycia 2070

3) PPKinPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK'inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

- PPK inPZU 2070
4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum
5) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Feniks Absolutnej Stopy Zwrotu
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte Absolutnej Stopy Zwrotu
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord Absolutnej Stopy Zwrotu
8) PzU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato Absolutnej Stopy Zwrotu
9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2
12) JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
13) Premium Properties Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
14) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji Korporacyjnych
15) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Debt
16) PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
17) PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujgce kwestie wynagrodzenia opierajg sie o przepisy prawa, w tym w szczegolnosci
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierdw WartoSciowych).

Zasady i reguly dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systemdéw wynagradzania i praktyk stosowanych
przez Towarzystwo okresla uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza ,Polityka Wynagrodzen w TFI
PZU SA” (dalej ,Polityka”).

Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa zatwierdza
Polityke Wynagrodzen oraz sprawuje nadzér nad wprowadzong Polityka, jak rowniez przygotowuje i przedstawia Walnemu
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Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka Wynagrodzen normuje zasady dotyczgce zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkdw organéw statutowych oraz pracownikéw, w tym osdéb zajmujgce stanowiska majace
istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa i zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysoko$¢
wynagrodzen cztonkdw Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spdtki. Zasady wynagradzania i wysokos¢
wynagrodzen cztonkdw Zarzadu TFI PZU SA sg ustalane przez Rade Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okre$la
m.in. zasady wyboru stanowisk objetych systemem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, strukture i forme zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o
mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Polityke Wynagrodzen, Zarzad
uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce jego integralng cze$¢ szczegdtowe zasady premiowania
dla pracownikdw poszczegdlnych komédrek organizacyjnych, w tym pracownikdw zajmujacych stanowiska istotnie
wplywajgce na profil ryzyka.

Szczegotowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, s dostepne na stronie internetowej in.pzu.pl

226400555 in.pzu.pl
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ROZDZIAL III DANE O FUNDUSZU
PODROZDZIAL IIIA INFORMACIE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 18 lipca 2017 r., Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFI/1/4033/41/1/17/1G zezwalajacq na
utworzenie Funduszu.

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
W dniu 27 listopada 2017 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii
Fundusz zbywa i odkupuje w ramach Subfunduszy Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, I oraz J.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:
1) wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa, o ktdrym mowa w § 41, § 47 i § 53 Statutu Funduszu,
2) wysokosc i sposob pobierania Optat Manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39, § 45 i § 51 Statutu Funduszu.
3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg byc
nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy uczestnictwa w PPE, Umowy IKE lub Umowy IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A nie sg zbywane na rzecz podmiotéw, ktérych opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Po otwarciu Rejestru Inwestorzy i Uczestnicy
mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich Dystrybutorow.

Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1 000 000,00 zt (milion ztotych) w
przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 1 000 000,00 z (milion ztotych) w przypadku
kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa i Optata Wyrdwnawcza.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio Umowy IKE
lub Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii B s zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktdrych zbywane sg
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 1 000,00 z (tysigc ztotych) w
przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz 100,00 z (sto zlotych) w przypadku kazdego
kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z zastrzezeniem, ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa
(regulamin) IKZE mogq przewidywac nizsze minimalne wpfaty tytutlem pierwszej lub kolejnych wptat.

W zwigzku konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza.

W przypadku wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE i IKZE dokonywanej w
terminie krotszym niz dwanascie miesiecy liczac odpowiednio od zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, moze byc
pobierana opfata, o ktdrej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz 600 zt (sze$cset zt).

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania

okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
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kategorii C okre$la Umowa PPE.

Nie okreslono minimalnej wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest pobierana
Optata Dystrybucyjna i Optata Wyrownawcza. W zwigzku z odkupywaniem jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okres$lonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii D okre$la Umowa PPE.

Nie okreslono minimalnej wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii D, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane
Optata Dystrybucyjna i Optata Wyrownawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E okre$la Umowa PPE.

Nie okreslono minimalnej wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, co dotyczy zardwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie s pobierane
Optata Dystrybucyjna i Optata Wyrdownawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F okre$la Umowa PPE.

Nie okre$lono minimalnej wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie s pobierane
Opfata Dystrybucyjnai Opfata Wyrdwnawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii G

Jednostki Uczestnictwa kategorii G sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii G okresla Umowa PPE.

Nie okreslono minimalnej wysokosci wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii G, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii G nie sg pobierane
Opfata Dystrybucyjna i Optata Wyréwnawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii G nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii H

Jednostki Uczestnictwa kategorii H sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii H
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okresla Umowa PPE.

Nie okreslono minimalnej wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii H, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii H nie sa pobierane
Optata Dystrybucyjna i Optata Wyréwnawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii H nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii I

Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania
okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii 1
okresla Umowa PPE.

Nie okre$lono minimalnej wysokosci wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii I, co dotyczy zaréwno
pierwszego nabycia, jak i kazdego kolejnego.

W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie sg pobierane
Optata Dystrybucyjna i Optata Wyréwnawcza. W zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest
pobierana Opfata Umorzeniowa.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii J

Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio Umowy IKE lub
Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw wskazanych w punkcie 2. rozdziatu V Prospektu. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii J, w
tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii J, okreslajg odpowiednio
Umowy IKE i Umowy IKZE.

Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii J wynosi 1 000,00 zt (tysigc ztotych) w
przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii J oraz 100,00 zt (sto ziotych) w przypadku kazdego

kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii J, z zastrzezeniem, ze Umowa (regulamin) IKE lub Umowa (regulamin)
IKZE moga przewidywaé nizsze minimalne wptaty tytutem pierwszej lub kolejnych wptat.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii J pobierane moga
by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa i Opfata Wyréwnawcza.

W przypadku wyptaty, wypfaty transferowej lub zwrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE i IKZE dokonywanej w
terminie krotszym niz dwanascie miesiecy liczac odpowiednio od zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, moze by¢
pobierana optata, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz 600 zt (szeScset zt).

3.2.Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa podlegajg
dziedziczeniu na zasadach ogdlnych. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

4. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

1) Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

2) otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) otrzymania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
4) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywédw Funduszu/Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacja,

5) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, ktdrego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,
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6) ustanowienia petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

7) dostepu do Prospektu oraz informacji o jego zmianach, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
Informacji dla Klienta AFI, informacji, o ktdrych mowa w art. 222b Ustawy — na zasadach okreslonych w
Prospekcie Informacyjnym oraz sprawozdan finansowych Funduszu i poszczegdinych Subfunduszy,

8) otwarcia wspdlnego Subrejestru matzenskiego, z tym ze matzonkowie nie mogg wspdlnie zawrze¢ Umowy IKE,
Umowy IKZE oraz Umowy PPE,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu (zawarcia umowy o $wiadczenie dodatkowe, o ktorej mowa
w § 19 Statutu Funduszu), pod warunkiem zainwestowania znacznych $rodkow w diuzszym okresie i zawarcia w
tym zakresie umowy z Funduszem,

10) zgtoszenia reklamaciji,

11) otrzymania na zadanie skierowane do Towarzystwa dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Funduszu/Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i
przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.1.Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem Funduszu sg prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo.

taczna wartos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisdw nie moze byc¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony)
Ziotych. Warto$¢ wpfat do jednego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 500.000 (piecset tysiecy) ztotych.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisdw i wpfaty na Jednostki Subfunduszy s osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa. Osoby
zagraniczne sg uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisdw Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej in.pzu.pl. Przyjmowanie
zapisdw rozpocznie sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu oraz nie pdzniej nizw 120 dniu po doreczeniu tego zezwolenia.
Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 30 (trzydziesci) dni. Towarzystwo moze postanowic o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wplaty w wysokosdi nie nizszej niz okreslona
W niniejszym punkcie.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetiony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisu.

Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegdlnych Subfunduszy.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu. Do skutecznego utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wpfat w wysokosci wskazanej powyzej do
wszystkich wskazanych wyzej Subfunduszy.

Optata Manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w zwigzku z
tworzeniem Funduszu nie bedzie pobierana.

5.2.Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest do dokonania wptaty tytutem opfacenia zapisu. Wpfaty
sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu. Za dzier dokonania wptaty uznaje sie dzien, w ktdrym Depozytariusz zaksiegowat srodki pochodzace z
wpfaty na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa. Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapisdéw skutkuje
niewaznoscig ztozonego zapisu.

Wopflaty do Funduszu beda wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. Cena jednej Jednostki Uczestnictwa Kategorii
A Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi 1 000 000 (milion) ztotych.
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5.3.Wskazanie terminu przydziatu Jednostek

Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek przypadajacych za dokonang
wptate na Jednostki danego Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy do dnia przydziatu.

Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki, wynoszacej 100 (sto) ztotych.

5.4.Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majaq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt. 5.1

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki lub niezebraniem wptat w
minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki, Towarzystwo zwraca wptaty w
terminie 14 Dni Roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie p6zniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej
jednak nizw terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, zwroci wptaty dokonane do
Subfunduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw. Subfundusz nie
zostaje utworzony.

6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych, a
takze sposob i szczegolowe warunki wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw Subfunduszu, zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych,
speiniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.1. Sposadb i szczegdolowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Zasady ogolne nabywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zagdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w
tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu, w ktorym spetnione zostaly fgcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu $rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
Funduszu. W przypadku wptaty bezposredniej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajacej
z podzielenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego
Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje
o wptynieciu $rodkéw na rachunek Funduszu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierane sg Optaty Manipulacyjne, ktdrych maksymalna wysoko$¢ nie moze byc
wyzsza niz warto$¢ Optaty Manipulacyjnej wskazanej odpowiednio w podrozdziale I11 B, podrozdziale III C i podrozdziale
III D rozdziatu III niniejszego Prospektu.

Szczegdtowe stawki Opfat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat
dostepna u Dystrybytordw oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

6.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Osoba zamierzajgca przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Rejestru, na
podstawie ktérego Fundusz otwiera Rejestr oraz Subrejestry na kategorie Jednostek Uczestnictwa objetg zleceniem
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nabycia w Subfundszu ktérego dotyczy zlecenie. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Rejestru mogg by¢
sktadane za pos$rednictwem Dystrybutoréw lub poprzez ich ztozenie bezposrednio w Funduszu.

Osoba przystepujaca do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w okresie przyjmowania zapiséw. Zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa wygasa jezeli osoba przystepujaca do Funduszu nie dokona wptaty. W przypadku Umowy IKE,
Umowy IKZE lub Umowy PPE termin rozwigzania tych umow w przypadku niedokonania pierwszej wplaty okreslajg te
umowy.

Kazdej osobie przystepujgcej do Funduszu, ktdra ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa nadawany jest i
zapisywany w Rejestrze Uczestnikow indywidualny numer. Jeden Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ numer Subrejestru na zleceniach i dyspozycjach.
2) Minimalna kwota wpiaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1 000 000,00 zt (milion ztotych),
a minimalna kwota kolejnych wptat — réwniez 1 000 000,00 zt (milion ztotych).

Minimalna kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi wynosi 1 000,00 zt (jeden tysigc
Zlotych), a minimalna kwota kolejnych wptat — 100,00 zt (sto ztotych), z zastrzezeniem, ze Umowy IKE lub Umowy IKZE
mogga przewidywaé nizsze minimalne wptaty tytutem pierwszej lub kolejnych wpfat.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii J wynosi wynosi 1 000,00 zt (jeden tysigc
Ziotych), a minimalna kwota kolejnych wpfat — 100,00 zt (sto zlotych), z zastrzezeniem, ze Umowy IKE lub Umowy IKZE
moga przewidywac nizsze minimalne wpfaty tytutem pierwszej lub kolejnych wptat.

Jako pierwsza wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru
Uczestnika o saldzie zerowym. Dotyczy to réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka
numerow Subrejestrow.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej

Osoba przystepujaca do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
bezposrednigj, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W takim
przypadku do przystapienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 6.1.3. ppkt 2.

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonane w trybie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza.

4) Wpiata z tytulu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem Funduszu nastepuje po dokonaniu wptaty Srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, przeznaczony do przyjmowania wptat
na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa po utworzeniu Funduszu nastepuje po dokonaniu wptaty $rodkdw pienieznych,
na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza lub bezposrednio przez Fundusz na rachunek bankowy
przypisany do danego Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Pierwsza wptata moze by¢ dokonana przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby przystepujacej do Funduszu, a
w przypadku przystepowania do Funduszu przez osobe fizyczng wptata moze by¢ dokonana réwniez przelewem bankowym
z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, ze identyfikacja tej osoby zostata dokonana przez instytucje
obowigzang, w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu, w szczegdlnosci bank, zaktad ubezpieczen lub firme inwestycyjna. W przypadku przystepowania do Funduszu
przez osobe nieposiadajgcg zdolnosci do czynnosc prawnych lub osobe posiadajgcg ograniczong zdolnosé do czynnosci
prawnych, wptata srodkow pienieznych z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana z
rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych lub oséb dokonujgcych otwarcia Rejestru na rzecz osoby matoletniej
lub ubezwiasnowolnionej.

Na dokumencie wpfaty nalezy poda¢ nazwe i adres Subfunduszu numer rachunku bankowego Funduszu przypisanego do
Subfunduszu, a w polu tytut wpfaty nalezy podac podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL lub date urodzenia/REGON lub numer dokumentu
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tozsamosci).

Fundusz moze odmowié realizacji zZlecenia w przypadku dokonania wptaty po terminie zakoiczenia przyjmowania zapisow.
W przypadku zawarcia Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE termin wplaty okres$lajg te umowy. Za date dokonania
wptaty uznaje sie date wptywu $rodkdw na rachunek bankowy danego Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, a
w przypadku wpfat zwigzanych z tworzeniem Funduszu — date wptywu $rodkdw na rachunek bankowy Towarzystwa

prowadzony przez Depozytariusza przeznaczony do przyjmowania wptat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazny,
dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosSci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu i przepisami dotyczagcymi FATCA oraz ustawg z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafnstwami.

6.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogoélne

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem Dystrybutora w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu
komputerowego lub telefonu albo faksu — w przypadku udostepnienia przez Dystrybutora takiej mozliwosci, badz na
podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Funduszem odrebng umowe, o ktdérej mowa w § 37 ust. 1, § 43 ust. 1 lub § 49 ust. 1 Statutu,
a takze dokonanie wpfaty na zasadach ogdinych obowigzujgcych w przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego
nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza na zasadach okreslonych ponizej (wptata bezposrednia).

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze w przypadku
otrzymania przez Agenta Transferowegdo sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w
nastepujacy sposob: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

2) Wplata bezposrednia

Na dokumencie wpfaty nalezy podac nazwe i adres Subfunduszu, numer rachunku bankowego przypisanego do danego
Subfunduszu, a w polu tytut wptaty nalezy poda¢ numer Subrejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce
Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku wptat dokonywanych w zwigzku z zawarciem
Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE — wskazanie, ze wplata jest dokonywana w zwigzku z zawarciem odpowiednio
Umowy IKE, Umowy IKZE albo Umowy PPE.

Wptat bezposrednich moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczagcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdinosci przepisami ustawy z dnia 1 marca
2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu i przepisami dotyczacymi FATCA oraz ustawg z
dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami.

Dokument wpfaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wptaty numeru Subrejestru, w sytuadji, gdy Uczestnik posiada
wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Subrejestru, w przypadku, gdy
Uczestnik posiada inne aktywne Subrejestry w danym Subfunduszu, wptata jest realizowana na ostatnio otwartym
Subrejestrze.

W przypadku, jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub danych
identyfikujacych Subfundusz, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego
Zlecenia z opdznieniem. W przypadku braku mozliwos$ci zrealizowania takiego zlecenia Fundusz bedzie zwracat otrzymane
$rodki pieniezne.

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dostepnych w IKE, IKZE i PPE
Szczegdlne zasady nabycia dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii B dostepnych w IKE lub IKZE. W szczegdlnosci
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dyspozycje wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B dostepnych w IKE lub IKZE oraz dyspozycje przyjecia
wyptaty transferowej na IKE lub IKZE mozna ztozy¢ wylgcznie poprzez dokonanie wpfaty na rachunek bankowy Funduszu
wskazany przy zawieraniu Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Szczegotowe zasady wnoszenia wptat na IKE oraz IKZE, okresla odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE oraz Statut i
Ustawa o IKE i IKZE. Umowa IKE i Umowa IKZE okre$la w szczegdlnosci wysokos¢ i sposdb pobierania Optat
Manipulacyjnych i opfaty, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE pobieranej w przypadku, gdy wypfata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac odpowiednio od dnia zawarcia Umowy
IKE lub Umowy IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii J rowniez sg zbywane w ramach IKE lub IKZE, jednak za poSrednictwem Dystrybutorow.

Szczegdtowe zasady wnoszenia wptat w ramach PPE okresla Umowa PPE, okreslajgca zasady wnoszenie sktadek do
Funduszu zawieranych z pracodawcami oraz Statut i Ustawa PPE. Umowa PPE okresla w szczegdlnosci wysoko$¢ i sposdb
pobierania Optat Manipulacyjnych.

6.2. Sposadb i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogélne
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpdzniej na jeden Dzen
Roboczy przed Dniem Wyceny Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie rdwnej Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania zlecenia
przez Agenta Transferowego.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w
tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikdéw tego Subfunduszu aktualnego na dany Dzien Wyceny.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dostarczone Agentowi Transferowemu jest realizowane po cenie z pierwszego
Dnia Wyceny nastepujacego po dniu jego ztozenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu po cenie
rownej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez Dystrybutora
w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu kom puterowego, badz na podstawie
Zlecenia ztozonego przez Uczestnika bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu
komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Funduszem odrebng umowe, o ktérej mowa w§ 37 ust. 1, § 43 ust. 1 lub § 49
ust. 1 Statutu.

Do zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych,
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego stosuje sie ograniczenia
wynikajgce z przepisOw prawa.

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym ze w przypadku
otrzymania przez Agenta Transferowegdo sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w
nastepujgcy sposdb: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Z tytutu odkupu Jednostek Uczestnictwa pobierane sg Optaty Umorzeniowe, ktdrych maksymalna wysoko$¢ nie moze by¢
wyzsza niz warto$¢ Opfaty Umorzeniowych wskazanych odpowiednio w podrozdziale I1I B, podrozdziale III Ci podrozdziale
III D rozdziatu III niniejszego Prospektu.

Szczegobtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat
dostepna u Dystrybutordw oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

6.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia
Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
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2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, gdy w wyniku realizacji takiego
Zlecenia warto$¢ pozostatych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A spadfaby ponizej 100 (stu)
ziotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, zaewidencjonowane na danym Subrejestrze.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozydji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie,
pomniejszony o Optaty Manipulacyjne i obigzenia publiczno-prawne.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej
wartosci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika
wartosci przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktdrym nastapito odkupienie, zodpowiednim uzwglednieniem
Optat Manipulacyjnych i obcigzen publiczno-prawnych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub wartos¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w danym Subrejestrze, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika po najwyzszej cenie (HIFO).

6.3. Sposadb i szczegotowe warunki konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

6.3.1. Zasady ogodlne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego (docelowego) zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to przewiduje oraz o ile
fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajace
zamianie, z zastrzezeniem ponizszych akapitow.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa stosownie do przepiséw prospektu informacyjnego dotyczagcego funduszu docelowego. Warunkiem nabycia
przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uprzednie uznanie rachunku bankowego tego funduszu
kwotg uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostac
pomniejszona o ewentualne opfaty zwigzane z nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

W przypadku Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE, zlecenie konwersji moze by¢ zrealizowane w ramach tej samej
kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach i prospekcie informacyjnym funduszu
docelowego.

Konwersja realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez Dystrybutora lub przedstawiciela w
formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego, badz na podstawie
zZlecenia ztozonego przez Uczestnika osobiscie w Funduszu lub za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu
komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Funduszem odrebng umowe, o ktérejmowaw § 37 ust. 1, § 43 ust. 1 lub § 49
ust. 1 Statutu.

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze w przypadku
otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w
nastepujgcy sposdb: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia konwersji, z
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zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po wptynieciu na
rachunek tego funduszu (subfunduszu) srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrédlowego. Konwersja jednostek uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania
Zlecenia przez Agenta Transferowego.

6.3.2. Rodzaje zlecen konwersji
Zlecenie konwersji moze dotyczyc:
1) konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
2) konwersji okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
3) konwersji liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktdére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia konwersji, nie
moze by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez fundusz
docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia konwersji zastosowanie majg postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli
Zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub
na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu,
konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia konwersji

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegaja konwersji na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu
inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek uczestnictwa danej
kategorii, z zastrzezeniem, ze w przypadku Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE, zlecenie zamiany moze by¢

zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

6.34. Opiata manipulacyjna pobierana w przypadku konwersji

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia konwersji moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza. Podstawe opfaty wyrownawczej stanowifgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji
wedtug wyceny ustalonej na Dzieh Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty
Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawkg Opfaty Manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
nabywane w ramach konwersji (Subfunduszu docelowego), a stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego
w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktdérego jednostki uczestnictwa sg odkupywane w ramach
konwersji (funduszu zrédtowego). W przypadku, w ktdrym stawka optaty wyrdwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, optaty wyrownawczej nie pobiera sie.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat
dostepna u Dystrybytoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

6.4. Sposadb i szczegolowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
Subfunduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.4.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (docelowego), o ile Subfundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgce zamianie, z zastrzezeniem ponizszych akapitow.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega ha umorzeniu Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu za kwote uzyskang z umorzenia.
Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uprzednie uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotg uzyskang z umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

W przypadku Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE, zlecenie zamiany moze by¢ zrealizowane w ramach tej samej lub
roznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okre$lonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez Dystrybutora lub przedstawiciela w
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formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego, bgdz na podstawie
zZlecenia ztozonego przez Uczestnika bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu
komputerowego, o ile Uczestnik zawart z Funduszem odrebng umowe, o ktérej mowaw § 37 ust. 1, § 43 ust. 1 lub § 49
ust. 1 Statutu.

O kolejnosci realizacji zZlecen decyduje kolejnosc¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze w przypadku
otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w
nastepujgcy sposdb: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.
Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych po zlozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany,

z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego
Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédtowego. Jezeli zlecenie zamiany zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpézniej na jeden Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktérych mowaw § 14 ust. 1 i § 15 ust. 1 Statutu, zamiana nastepuje po cenie z Dnia
Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego. Jezeli zZlecenie zamiany zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie pdzniejszym, zamiana nastepuje po cenie z kolejnego Dnia Wyceny.

6.4.2. Rodzaje zlecen zamiany
Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:
1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
2) zamiany okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktdre majg zosta¢ umorzone w wyniku realizacji zZlecenia zamiany, nie moze
by¢ nizsza od warto$ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz docelowy.
Do umorzenia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majg postanowienia pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie
zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote
Wwyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.4.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu,
zZ zastrzezeniem, ze w przypadku Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE, zlecenie zamiany moze by¢ zrealizowane w
ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

6.4.4. Opfata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza. Podstawe Optaty Wyréwnawczej stanowi tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych zamianie
wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktdrym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty Wyrdownawczej
pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach
zamiany (Subfunduszu docelowego), a stawkg Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu
zrédlowego). W przypadku, w ktorym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty Wyréwnawczej nie pobiera sie.

Szczegdtowe stawki Opfat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat
dostepna u Dystrybytordw oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl.

6.5. Sposadb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypiat
dochodow Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne na rachunek bankowy prowadzony
na rzecz Uczestnika, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia lub wskazany przy zawieraniu Umowy
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IKE lub Umowy IKZE lub w deklaracji uczestnictwa w przypadku PPE.

W przypadku 0s6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong zdolno$¢ do
czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na rachunek bankowy ich
przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepisdw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego
i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajgcg odpowiednie petnomocnictwo w
zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy
petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wylgcznie na rachunek bankowy
sktadajacego zlecenie odkupienia matzonka Uczestnika, spadkobiercow, osoby, ktorg Uczestnik wskazat na podstawie art.
111 ust. 1 w zw. z art. 112 ust. 1 Ustawy, lub osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych
przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika. Natomiast w przypadku Uméw IKE lub Umoéw IKZE wyptaty
moga zostac¢ dokonane osobom wskazanym przez Uczestnika na wypadek $mierci Uczestnika zgodnie z przepisami Ustawy
o IKE i IKZE.

W przypadku IKE Fundusz moze realizowac¢ wyptate transferowg srodkéw zgromadzonych na IKE w zwigzku z Jednostkami
Uczestnictwa kategorii B lub J:

1) naindywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez
inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo,

2) doinnej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej
wskazanej przez Uczestnika na wypadek jego $mierci zgodnie z postanowieniami Ustawy o IKE i IKZE, albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci
Uczestnika Funduszu.

W przypadku IKZE Fundusz moze realizowa¢ wypfate transferowg $rodkdw zgromadzonych na IKZE w zwigzku z
Jednostkami Uczestnictwa kategorii B lub J:

1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzonego dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby
uprawnionej wskazanej przez Uczestnika na wypadek jego $mierci — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie polskiej.

6.6. Sposadb i szczegotowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji
Zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogodlne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za
ktére Towarzystwo odpowiedzialnosSci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialnos$¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktdére Towarzystwo ponosi

odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nizszg niz nalezna,
Towarzystwo wyrdwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate odszkodowania w formie wypfaty brakujacej
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kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi.

6.6.3. Odpowiedzialnoé¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 5 dni
roboczych od dnia wptywu $rodkdw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku, kiedy data wptywu
$rodkow pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty zlozenia zlecenia, za nieterminowa
realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie
5 dni roboczych od dnia Ztozenia zlecenia. W przypadku IKE za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia w ramach
dyspozycji zwrotu, zwrotu czeSciowego, wyptaty, wyptaty ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia
po uplywie terminu przewidzianego w Umowie IKE do realizacji tej dyspozycji, wynikajgcego z odrebnych przepisow
dotyczacych IKE.

W przypadku IKZE za nieterminowg realizacje zlecenie odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wypftaty, wyptaty ratalnej
lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu przewidzianego w Umowie IKZE do realizagji tej
dyspozycji, wynikajgcego z odrebnych przepisow dotyczacych IKZE.

W przypadku PPE za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wyptaty, wyptaty ratalnej
lub wypfaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu przewidzianegow Umowie PPE do realizacji tej
dyspozycji, wynikajacego z odrebnych przepiséw dotyczgcych PPE.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zZlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyrownuje Uczestnikowi strate
obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania
zZlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetienie $wiadczenia naleznego
Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz
Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem podmiotdw
innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktdre ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

1) Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i
na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
duzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

2) Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob wskazany w § 31 ust. 1 Statutu,
nie pozniej niz nastepnego dnia po podjeciu decyzji, oraz niezwlocznie udostepni odpowiednig informacje za
posrednictwem Dystrybutordw i przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu lub konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Funduszzwraca $rodki pieniezne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(witaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wytaczajgc ten dzien)
oraz Srodki pieniezne przyjete w tym okresie przez Dystrybutoréw lub Fundusz. Zwrot $rodkow pienieznych
wptaconych przez Uczestnikdw jest rdwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub zlecen konwersji jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

4) Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Fundusz w odniesieniu do kazdego Subfunduszu oddzielnie moze zawiesic
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni
suma wartosci odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek, ktdrych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca odpowiednio 10% wartosci Aktywdow
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Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku, gdy jest to uzasadnione interesem Uczestnikow Funduszu, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ Funduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6) Fundusz nie zbywa ani nie dokupuje Jednostek Uczestnictwa od dnia wydania przez Komisje decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo, od dnia wygasniecia takiego zezwolenia lub od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, stosownie do art. 68 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Jednakze jezeli ptynnos¢ Aktywdw Funduszu na to pozwala, Fundusz moze wznowic
odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania Jednostek Uczestnictwa depozytariusz
reprezentujgcy Fundusz informuje zgodnie z przyjetym w Statucie sposobem udostepniania informacji o Funduszu
do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw
9.1.0podatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, utworzone na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, sg zwolnione od
podatku dochodowego.

9.2.0podatkowanie Uczestnikow Funduszu
9.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw o0sdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o
podatku od spadkdw i darowizn.

Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody 0s0b fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Od 1 stycznia 2024 r. Srodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg stawiane do dyspozycji Uczestnika w kwocie
brutto, czyli wyptacane $rodki nie sg pomniejszane o podatek od zyskdw kapitatowych. Uczestnik jest zobowigzany
rozliczy¢ podatek od zyskéw kapitatowych w zeznaniu podatkowym sktadanym za rok podatkowy (kalendarzowy).
Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na podstawie wystawionej przez Fundusz informacji PIT-
8C. Informacja PIT 8C jest dostarczana Uczestnikowi przez Fundusz w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym.

Powyzsze zasady nie dotyczg produktdw takich jak: pracownicze programy emerytalne, o ktérych mowa w ustawie z dnia
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20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, idywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego, o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, pracownicze plany kapitatowe, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE oraz art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych,
dochody z tytutu oszczedzania na IKE, uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego
(Uczestnika Funduszu), wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
oszczedzajacego oraz wyplata transferowg sg wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE i IKZE
przewidujg taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, z tytutu gromadzenia oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym
IKE.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKE i IKZE, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wiecej niz jednym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie stanowi naruszenia wymogu posiadania jednego
IKE.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od dochodu oszczedzajacego na IKE z
tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IZKE, sSrodkéw zgromadzonych na tym koncie,
pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych dochodem z IKE jest roznica miedzy kwotg
stanowigcg wartos¢ srodkdow zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE. Natomiast stosownie do art. 30a ust. 8a
wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu catkowitego poprzedzonego zwrotami czeSciowymi, dochodem jest réznica
pomiedzy wartosScia Srodkéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu a sumg wptat na IKE pomniejszong o
koszty czesSciowych zwrotéw. W przypadku czeSciowego zwrotu, zgodnie z art. 30a ust. 8b-8c powotanej ustawy,
dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty przypadajgce na ten zwrot, tj. o iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci Srodkéw zgromadzonym na tym koncie.

Dochodu z tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego z IKE nie pomniejsza sie o straty z kapitatdéw pienieznych i praw
majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn podatkowi od spadkéw i darowizn
nie podlega nabycie w drodze spadku srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym (art. 3 pkt 6
przedmiotowej ustawy).

9.24. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz
wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego, uwaza sie za
przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE pomiedzy instytucjami finansowymi
prowadzgcymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci oszczedzajgcego, w postepowaniu likwidacyjnym lub
upadtosciowym na IKZE oszczedzajgcego sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, podstawe
obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wpfat na IKZE dokonanych przez podatnika
w roku podatkowym do wysokosci okre$lonej w Ustawie o IKE i IKZE. Wysoko$¢ wplat ustala sie na podstawie
dokumentdéw stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych okres$lono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu.
Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych odliczenia wptat na IKZE
dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat
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na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o
IKE i IKZE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokoéci 10% przychodu.

Stosownie do art. 30 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o
ktéorym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa
prowadzaca IKZE zobowigzana jest jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych wyptat z IKZE, bez wzgledu na
forme wypfaty (wyptata jednorazowa albo w ratach).

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn podatkowi od spadkéw i darowizn
nie podlega nabycie w drodze spadku srodkdw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego
(art. 3 pkt 6 przedmiotowej ustawy).

9.2.5. Opodatkowanie PPE

Zgodnie z art. 41 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych, zryczattowany podatek dochodowy
obowigzane sg pobierac¢ podmioty, ktére dokonujg wyptat lub stawiajg do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci
pieniezne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.

Stosownie do art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku dochodowego
s3: (i) wyptaty transferowe $rodkdéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE, (ii) Srodkéw zgromadzonych na pracowniczym programie emerytalnym
dokonane na rzecz uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych $srodkdéw po Smierci uczestnika, oraz (iii) srodkéw
zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie
grupowego gromadzenia $rodkdw na cele emerytalne dla pracownikéw — do pracowniczego programu emerytalnego,
zgodnie z przepisami Ustawy o PPE, z zastrzezeniem, ze przez pracownicze programy emerytalne zgodnie z art. 21 ust 33
tej ustawy rozumie sie pracownicze programy emerytalne utworzone i dziatajace w oparciu o przepisy dotyczace
pracowniczych programow emerytalnych obowigzujgce w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej lub w innych
panstwach nalezgcych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn podatkowi od spadkdw i darowizn
nie podlega nabycie w drodze dziedziczenia $rodkéw z pracowniczego programu emerytalnego (art. 3 pkt 4 przedmiotowej
ustawy).

9.2.6. Osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajqce osobowosci prawnej

9.3.Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania
dochodu (co ma miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
wyzsza niz koszt ich nabycia) zobowigzani sq do zaptacenia podatku d ochodowego na zasadach
ogolnych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przedmiotem
opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest dochéd bez wzgledu na rodzaj zrodet
przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania osiagnieta w roku
podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sa kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci aktywdw netto
Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje wytgcznie w przewidzianych
przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia bgdz umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczawszy od
nabytych przez Uczestnika po najwyzszej cenie (HIFO).

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdlne obowigzki podatkowe Funduszu i jego Uczestnikdw. Ze wzgledu na fakt,
ze obowiagzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpoézniej publikowana jest wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz publikuje Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke oraz cene zbycia i cene odkupienia Jednostki
kazdego Subfunduszu, na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu, nie
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pozniej jednak niz do konca trzeciego dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, chyba ze z przyczyn niezaleznych
od Funduszu nastgpi opdznienie ogtoszenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych
w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

11.1. Warto$¢ Aktywow Funduszu

11.1.1. Na Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz — oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Aktywdw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a takze
ustalenia — oddzielnie dla kazdego z Subfunduszu — Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jako godzine, w ktdrej Fundusz bedzie
okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie
godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

11.1.2. Warto$¢ Aktywdw Funduszu, Wartos¢é Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos$¢
Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana
jest w ztotych. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek rdznigcych sie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za zarzadzanie.

11.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
standw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. Warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu oraz warto$¢ zobowigzan Subfunduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug
stanu Aktywdw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywdw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny.

11.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Subfunduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg
z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

11.1.5. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jednostek odpowiada Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

11.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

11.1.7. Na potrzeby okres$lenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i
wypfatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.8. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11.1.9. Fundusz moze powierzy¢ wycene aktywdw wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym zgodnie z art. 36a
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

11.2. Wycena lokat

11.2.1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu oraz zobowigzania
Subfunduszu ustalane sg, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

11.2.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej), z zastrzezeniem pkt 11.2.3i 11.2.5;
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11.2.3.

11.2.4,

11.2,5.

11.2.6.

11.2.7.

11.2.8.

11.2.9.

11.2.10.

11.2.11.

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej), z zastrzezeniem pkt 11.2.4 i
11.2.5.

Za dane obserwowalne o ktdrych mowa w pkt 11.2.2 ppkt 2) uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest Aktywnym
Rynkiem,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w ppkt. 1) i 2), ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadang zmiennos¢,

c) spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne o ktérych mowa w pkt 11.2.2 ppkt 3) uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegoélnosci przeptywow pienieznych lub
dochoddw i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajacg za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 11.2.2 ppkt 2) i ppkt 3) podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem i podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego a w przypadku, gdy nie jest
mozliwy wybdr rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteridow wyboru rynku
gtéwnego, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w pierwszym
roboczym dniu kolejnego miesigca.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny w rozumieniu
pkt 11.2.5, a w przypadku depozytu o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skladnika aktywdw.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierdow wartosciowych.

Papiery warto$ciowe, ktdrych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
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pozyczki papierdow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11.2.12.Papiery wartoSciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartoéciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie

11.2.13.Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow. .

11.2.14.Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

11.2.15.Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej
sg denominowane.

11.2.16.Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w pkt. 11.2.15, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.
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11.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz

polityka inwestycyjna.
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

13. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, ktore zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogloszenie na stronie internetowej in.pzu.pl, a nastepnie
zawiadamia o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym Nos$niku Informacji co najmniej
na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzedzajagcym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzierh Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Uczestnik moze
wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz czitonkowie organdw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikdéw. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg by¢ takze obecne
inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wylgcznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapadaja wiekszosScig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikédw zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

Szczegbtowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

14. Opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym albo zasad prowadzenia
dziatalnosci w przypadku prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem powigzanym ani podstawowym.
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PODROZDZIAL IIIB INFORMACJIE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PZU ENERGIA AGRESYWNEGO ABSOLUTNE]
STOPY ZWROTU

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.Wskazanie giéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i
ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, ktdrych bazg sg akgje (lubinne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na
akcje, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zardwno w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia § 21 — § 26 oraz
§ 36 Statutu.

1.2.Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszy beda:
1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych i inflacji,
2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) plynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne,

4) zmiennos$c cen papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku
tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz niewyptacalnosci
emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papierdw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane bedg pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przyszitosé,
2) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,
5) ptynnosé,
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6) ocena biezagcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Giéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat w postaci depozytéw w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych stanowia:

1) oprocentowanie depozytdw,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosc.

Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg stanowia:

1) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4) koszty realizacji transakcji.

Glowne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stanowig:

1) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

2) piynnosé,

3) dostepnosc,

4) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych).

Fundusz bedzie realizowac cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
Aktywdéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spotek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w czesci I
Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu
poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zardwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim lub
zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji.

1.3.Charakterystyka indeksu, ktérego sktad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw warto$ciowych.
1.4.Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w ryzykowne instrumenty finansowe, wartos¢ aktywow
netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig .

1.5.Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej oraz na rynku zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange,
CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange,
Osaka Exchange), Kanadzie (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwie Norwegii (Oslo
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Bars), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspolnocie Australijskiej (Australian Securities
Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland)
oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), a od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym upltynie okres przejsciowy o ktdrym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktéorym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej, takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych dziatajacych na terenie Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii P6inocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celuzapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papierdw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) bazeinstrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, wskazane w §. 22 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w §. 22 ust. 1 Statutu lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, akcje
lub obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, a takze kontrakty zamiany stopy procentowej, kontrakty
terminowe na stope procentowg i kontrakty terminowe na waluty,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe,
3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych,
4) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
cena i jej relacja do wartosci teoretycznej, ptynnos¢, dostepnosc, zgodnosSc ze strategia i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, koszty transakcyjne i rozliczeniowe, a w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych takze
sytuacja finansowa kontrahenta.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wplywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta

politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Profil ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wykorzystaniem instrumentdéw pochodnych w celu sprawnego
zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalny z ryzykiem wystepujgcym w przypadku
bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw warto$ciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej, jednakze potencjalny wptyw na warto$¢ aktywdédw Subfunduszu w
odniesieniu do wielkosci zainwestowanych srodkdw moze by¢ znaczgco wyzszy w przypadku tych instrumentdw niz w
przypadku bezposredniej inwestycji w instrumenty bazowe.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$c¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
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Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okre$long w art. 7 Rozporzadzenia
231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Okreslone przez Ekspozycje AFI maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajgce zawarte przez Subfundusz umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WartoSci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

1.6.Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w
tym ryzyka inwestycyjnego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian wartosci rynkowych pozycji
wchodzgcych w skfad Aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ryzyko rynkowe obejmuje:

1) ogdlne ryzyko rynkowe;
2) szczegolne ryzyko rynkowe.

Ogodlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian poziomu cen na rynku,
ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego. Ogdlne ryzyko rynkowe obejmuje w
szczegolnosci:

- ryzyko miedzynarodowe,

- ryzyko makroekonomiczne,
- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko prawne,

- ryzyko sytuacji politycznej.

Szczegdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegdlnych wiasciwosci
instrumentdéw finansowych lub cech emitentdéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie
drugiej strony umowy ze zobowigzania. Szczegdlne ryzyko rynkowe obejmuje w szczegdlnosci:

- ryzyko specyficzne spéiki,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko kontrahenta,

- ryzyko rozliczenia,

- ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w ryzykowne instrumenty finansowe, warto$¢ aktywow
netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

2.1.2. Ryzyko specyficzne spotki
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Ryzyko specyficzne spoiki zwigzane jest z tym, ze rentowno$¢ inwestycji w instrumenty finansowe wyemitowane przez
spotki bedzie w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji ekonomiczno-finansowej tych spdtek. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze spokki:

- nie bedg wywigzywac sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych m.in. zwyemitowanych papierdw warto$ciowych,
zaciagnietych kredytdw, pozyczek;

- bedg generowac zyski na poziomie znaczgco nizszym od zakladanego przez inwestorow.

Zmaterializowanie sie powyzszych scenariuszy ryzyka moze spowodowac znaczacych spadek wyceny instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez spdtke. W zakresie ryzyka specyficznego spotki na atrakcyjnosci inwestycyjng
emitowanych przez nig instrumentdéw finansowych wptywajg czynniki zwigzane m.in. z jej sytuacja finansowg, majatkowa
oraz kadrowg, perspektywami rozwoju, zyskownosci, polityka dywidendowg, konfliktami w akcjonariacie oraz innymi
czynnikami charakterystycznymi dla tej spétki.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — stanowigce jeden z typdw szczegdinego ryzyka rynkowego — oznacza ryzyko niewywigzania sie drugiej
strony umowy w terminie z przyjetych na siebie zobowigzan.

W przypadku Subfunduszu ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentdw
Subfunduszu lub emitentdw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg i wynikajgcym z tego spadkiem cen dtuznych papierdow warto$ciowych emitenta, bedgcym nastepstwem
wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papierdw warto$ciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub
obnizenie ratingu dla tych papieréw wartosciowych lub ich emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa z uwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w obligacje korporacyjne, ktére charakteryzuja
sie wyzszym poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dgzyt do lokowania Aktywow w instrumenty
emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystgpi
przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw tych instrumentdw niekorzystnie wplynie na
wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta oznacza szczegdlny typ ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, i odpowiada wartosd ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania opfat i
$wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej
przy zakupie opcji.

2.1.5. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakgji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakgcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty
zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputagji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzic to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczen transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych
wynikajgcych z zawartych przez Subfundusz umow.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierow wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartoSciowego lub ograniczac
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jego zbywalnosc¢.
2.1.7. Ryzyko dzwigni finansowej AFI

Zgodnie ze Statutem Subfundusz moze stosowac techniki skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej AFL. Ryzyko dzwigni
finansowej powstaje w szczegdlno$c w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek,
lokat w instrumenty pochodne, udzielania pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartoSciowe. Stosowanie przez
Subfundusz dzwigni finansowej skutkuje zwiekszeniem narazenia Subfunduszu na ryzyko, w szczegdlnosdi ryzyko rynkowe,
i moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu.
Subfundusz dokonuje pomiaru dzwignifinansowej AFI wyrazonej jako stosunek Ekspozycji AFI do wartosci jego aktywow
netto. Subfundusz zobowigzany jest do przestrzegania maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ustalanego
wewnetrznie przez Towarzystwo z uwzglednieniem przepiséw prawa dotyczacych maksymalnego limitu Ekspozycji AFI.

2.1.8. Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne

Inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem
rynkowym, tj. mozliwosScig ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy
akcji, poziomy stop procentowych, kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czeSci Aktywdw
Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentdw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania krotkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentdw, materializacja ryzyk operacyjnych
przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentéw finansowych.

2.1.9. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krotkim okresie, w
znacznej ilosdi i bez istotnego wplywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych
lub dotyczagcych czynnikdw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkoSci wynikajacej z
realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznos$ci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w Wartosci Aktywdw Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Funduszu
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu w ratach.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Subfunduszu, zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa, spetniajacy kryteria wymienione w art. 71 i art. 73 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz wskazany w Statucie podmiot. Nie mozna wykluczy¢, ze niedopetnienie obowigzkow przez Depozytariusza lub
podmiot, ktéremu powierzyt on wykonywanie swoich obowiazkdw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,
ich blad lub inne zdarzenie zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw, na ktdre Subfundusz nie ma wplywu, moze
oddziatywa¢ negatywnie na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z koncentracjag Aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywdw, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentdw finansowych, na okreslonym rynku lub okre$lonym segmencie rynku, moze spowodowac w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto pomimo stosowanej przez Subfundusz dywersyfikacji lokat. Negatywny
wptyw na warto$¢ Aktywdow Subfunduszu moga wywieracé rowniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majacych znaczny
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udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
2.1.12. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Standw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie
wplywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotdw gospodarczych, a w efekcie na
ceny papierdw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo -
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkdw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdinymi rynkamiczy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen
papierdw wartosSciowych, w efekcie moga powodowacé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego,
poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych
parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierdw
wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.14. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréow wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papierdw wartosciowych rosnie. W przypadku spdtek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co
moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stdp procentowych moga wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko walutowe

Poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjnosc
inwestycyjng oraz ceny krajowych papierdw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat aktywow w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Ocena
ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriow podejmowania przez Subfundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak
Fundusz nie moze zagwarantowac braku wplywu wahan kurséw walutowych na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogag negatywnie wptywaé na emitentdw papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng
instrumentdw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i znaczacego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.17. Ryzyko sytuacji politycznej

Ryzyko sytuacji politycznej zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej w poszczegdlnych krajach w
sferze stosunkéw miedzynarodowych oraz posrednim lub bezposrednim oddziatywaniem takiej destabilizacji na sytuacje
gospodarczg kraju oraz warunki prowadzenia dziatalnosci przez poszczegdine podmioty i w konsekwencji na atrakcyjnosc
inwestycyjng, w tym rentownos$¢, okreslonych lokat.
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2.1.18. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
bteddw ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systemdw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakgji,
zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a niekorzystne zdarzenia
zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ponadto, proces inwestycyjny obejmuje wykonanie szeregu czynnosci potwierdzajgcych przydatno$¢ danego aktywa jako
potencjalnego celu inwestycyjnego. W zaleznosci od rodzaju aktywa i charakteru inwestygji, czynnosci te moga obejmowac
m.in. analize rynkowg, analize techniczng, analize ekonomiczng. Ewentualne btedy w wykonanych analizach moga
skutkowaé przeoczeniem cech aktywa (lub rynku wiasciwego dla aktywa) majacych wptyw na osiggniecie celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.19. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny przynaleznych do poszczegdinych kategorii lokat (np. papierdw dtuznych). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejéciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

2.1.20. Ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem

Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos$¢
inwestycji. Czynnikami zrdwnowazonego rozwoju sg kwestie, Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Instytucje finansowe, m.in. fundusze inwestycyjne musza podjg¢ dziatania w celu minimalizowania skutkéw ewentualnych
strat zwigzanych ze zmianami klimatycznymi. Te potencjalne straty zwigzane sg przede wszystkim z wprowadzanymi
regulacjami prawnymi w zakresie ograniczania negatywnych skutkdw dziatalnosci przedsiebiorstw na $rodowisko
naturalne. W szczegdlnosci dotyczy to sektordw zwigzanych z gdrmictwem, energetyka konwencjonalng (opartg na weglu) i
innych, powigzanych z nimi, ktdre zrédfa przychodéw beda musiaty by¢ ulec dywersyfikacji, co wigze sie z koniecznosciag
poniesienia nakladow inwestycyjnych. Tym samym sytuacja finansowa niektdrych podmiotéw moze ulec pogorszeniu.

Jednoczesnie polityka wielu instytudiji finansowych, czy koncerndw moze zaktadac ograniczenie czy wyjscie z inwestycji w
sektorach, ktére sg narazone na ww. czynniki ryzyka zrdwnowazonego rozwoju. Stagd moze doj$¢ do obnizenia wartosci
niektérych emitentéw, czy posrednio réwniez indeksow gietdowych, w ktérych akcje takich spotek maja istotny udziat.
Ponadto podmiotom moga zosta¢ obnizone oceny kredytowe przez agencje ratingowe, co moze negatywnie przektadac sie
na wyceny i plynno$¢ wyemitowanych papierdw dtuznych, czy zdolno$¢ do pozyskania dalszego finansowania na
dotychczasowych warunkach.

Wyzej wymienione ryzyko moze zmaterializowac sie w ramach ryzyk opisanych w pkt 2.1.1-2.1.19, a w szczegdlnosci jako
ryzyko rynkowe, specyficzne ryzyko spotki, ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko walutowe, czy ryzyko koncentracji okreslonych aktywow lub rynkow.

2.2.0pis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze
Subfundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Subfunduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegolnosc z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej
ilosci ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym, oraz umow
zawieranych przez Towarzystwo w zakresie powierzenia zarzagdzania catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego
Funduszu, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegodlnosci poprzez opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen, btedna realizacje zlecen lub btedne ustalenie wartosci
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jednostki Subfunduszu.
2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w ramach sprawnego zarzagdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie warto$di instrumentu bazowego w sposéb odmienny
od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z
umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

2.2.4. Ryzyko zwiagzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwosSC niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu.

2.2.5. Ryzyko wystapienia szczegéinych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wpiywu lub ma ograniczony wpityw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat wptywu:
otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE, zmiana
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, przeksztatcenie
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub innych postanowien Statutu w
zakresie dotyczagcym Subfunduszu.

2.2.5.1.Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i Statucie. Nie mozna
zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych czynnikdw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu
wplyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjgé decyze
o likwidacji Subfunduszu w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidagji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdow netto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2.2.5.2.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejaé zarzgdzanie Funduszem, o ile zgode na przejecie zarzadzania Funduszem wyrazi Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu w trybie okreslonym w tej ustawie. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

2.2.5.3.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacy z UE, moze na podstawie umowy zwartej z
Towarzystwem, przejgc¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w
zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej. Przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE wymaga zgody
zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu w trybie okreslonym w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

2.2.5.4.Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkgji depozytariusza Funduszu, za wypowiedzeniem,
w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu albo wykonuje je nienalezycie,
Fundusz moze rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem w terminie krétszym niz 6
miesiecy. W takim wypadku Fundusz niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.
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Fundusz i Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz.

2.2.5.5.Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o pofgczeniu Subfunduszy.

2.2.5.6.Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Fundusz poprzez zmiane statutu funduszu zatwierdzang przez Komisje moze dokonac przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o
przedmiotowym przeksztatceniu.

2.2.5.7.Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajacy od
oczekiwan Uczestnikow. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.6. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sag to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewypfacalno$¢ gwaranta spowoduje niemozno$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

2.2.7. Ryzyko inflagji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednié¢ ryzyko spadku sity nabywczej zainwestowanych $rodkéw pienieznych. W zwigzku z
faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja,
osiggnieta przez Uczestnika Funduszu realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc istotnie r6zna od nominalnej (bez uwzgledniania inflacji) stopy zwrotu, a w szczegdélnosci moze
dojsc¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmienno$cig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu lub samego Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztoSci.

2.2.9. Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i cztonkdw kadry zarzadzajgcej
Towarzystwa lub podmiotéw, ktérym powierzono zarzagdzanie catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego Funduszu (w
przypadku takiego powierzenia). Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikdéw i
cztonkdw kadry zarzadzajgcej Towarzystwa lub podmiotu trzeciego nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$c¢
Funduszu.

2.2.10. Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu

Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter

czesci tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkow wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

Zgodnie z Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz dokonuje zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z

zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki
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ograniczajace przeciwko niektdrym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu wiasciwego ministra wydanym na
podstawie regulacji Unii Europejskiej. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska
polityczne lub w przypadkach stosunkdéw gospodarczych lub transakcji zwigzanych z panstwem trzecim wysokiego ryzyka,
zidentyfikowanym przez Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 Dyrektywy 2015/849,
Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunku do os6b zajmujgcych
eksponowane stanowiska polityczne oraz w przypadkach stosunkéw gospodarczych lub transakgji zwigzanych z panstwem
trzecim wysokiego ryzyka, zidentyfikowanych przez Komisje Europejska w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art.
9 Dyrektywy 2015/849, wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad.

3. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordéw zainteresowanych agresywnym lokowaniem $rodkéw, ktdrzy oczekuja
zyskow na poziomie zblizonym do funduszy akcyjnych oraz bioracych pod uwage ryzyko zwigzane z mozliwoscia
inwestowania przewazajacej czesci Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe
o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnoéci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, ktorych baza sa akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego. Oznacza to,
ze 0gdlny wskaznik ryzyka moze wynie$¢ 1 do 4 w skali SRI.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 4 lata.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1.Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulagji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Przepisy Statutu okreslajgce rodzaje, maksymalng wysoko$c, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, zawarte sg w § 40 - 41 Statutu.

4.2.Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych oraz sposobu jego obliczania
Wspoiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wynosi:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A — 0,72 %,
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii B— 1,12 %,
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii C - 1,34 %,
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii D — 1,05 %,
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii E — 0,76 %
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii F— 0,76 %
Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:
Rozporzgdzenie okresla wzdr, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio

przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych,
t - o0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2024 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu, a takze koszty podatkdw od otrzymywanych dywidend i odsetek od instrumentow dtuznych oraz koszty
odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw zabezpieczen wykonania transakcji.

Na dzien aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia wspotczynnika dla pozostatych kategorii jednostek
uczestnictwa.

4.3.Na dzien aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia wspétczynnika dla pozostatych kategorii
jednostek uczestnictwa.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna stawka Oplaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii A oraz J wynosi 4% (cztery procent) wpfacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz J wynosi
4% (cztery procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej.

W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Umorzeniowej.

Opfata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo okresla w Umowie IKE lub Umowie IKZE szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
opfaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, lizac od dnia zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ile opfata taka
bedzie pobierana.

Maksymalna wysoko$¢ optaty pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, wymienionej w § 32 ust. 2 pkt 8) i §
33 ust. 2 pkt 8), wynosi 600 zt (sze$éset ziotych).

Na zasadach przewidzianych Umowa IKE lub Umowg IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub cze$ci Optat Manipulacyjnych lub optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE i IKZE,

2) obnizy¢ wysokos$¢ Opfaty Manipulacyjnej lub optaty, o ktorej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE,
3) odroczy¢ w czasie pobranie Opfaty Manipulacyjnej lub opfaty, o ktdrej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Optat,
ktéra jest udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw oraz dostepna jest na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl.

4.4.Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
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uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji
Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest za
okres od ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego (,,0kres rozliczeniowy”).

Wynagrodzenie zmienne jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli
dniem naliczenia wynagrodzenia zmiennego jest Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wypfacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktdra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu i w takiej sytuacji wypfata $rodkdw nastepuje po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidagji Subfunduszu Dzien
Wyceny bezposrednio poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zgodnie z metodg HWM oraz zasadami opisanymi ponizej:

1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdlnych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) wartos¢ rezerwy dla danej grupy jednostek rdwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek
uczestnictwa w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwosSci obnizenia procentowej stawki
Catkowitego Zysku przez Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)”) jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub rowny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest

tworzona,
4) jezeli
WANJU; — WANJUy ((gj S dy — dog)) <B
WANJ U, gj) Ld
to
o d; - dO(gJ')
CZ (gj) = X x [(WANJU, — WAN]UO(gj)) — [ WANJU(gjy X B X Ld

gdzie:

(gj) oznacza dang grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po
tej samej cenie,

WANJUog) - hajwyzsza warto$¢ sposrod:

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktérym zostaty zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktérych nie zostato wyptacone
wynagrodzenie zmienne na koniec roku,

o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni
Dzien Wyceny w roku kalendarzowym, za ktdry zostata naliczona (wyptacona) rezerwa,

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni
Dzien Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktdre byty na koniec
2022 roku i weczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU1 - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu
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Wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,

dog) - data poczatkowa czyli Dzieh Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy najwyzszej wartosci
WAN]U, (gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d1 - data koncowa czyli Dziern Wyceny w biezgcym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU,,
Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca wartos¢ WANJU 1,
B - stawka referencyjna w wysokosci 6% w skali roku,

X - stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20% (dwadzieScia procent), z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo;

5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujgcego
WZOru:

WR = ¥(CZ (g)j x LJU (g)))
gdzie:

WR - suma wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajgca na kazdg grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzien Wyceny,

LJU(gj) — liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dang grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny, w ktorym
tworzona jest rezerwa.

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu zostaty okreSlone w § 1 pkt 10a oraz §
41 Statutu.

4.5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktére dla poszczegdlnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H oraz I: 1,60% (jeden i sze$¢ dziesigtych
procenta),

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 2% (dwa procent)

- od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnos$¢ nastepuje nie pdzniej niz 7 (sibdmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu jest obliczana jako suma Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni
kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do
wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na poszczegdlne kategorie Jednostek
Uczestnictwa, okre$long w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 4.4.
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Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6.Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo na rzecz Subfunduszu mogg byc¢ realizowane ustugi przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub
$wiadczgce podobne ustugi na podstawie przepiséw prawa, w zakresie posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi ustugi dodatkowe polegajace na nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendadji dotyczacych instrumentdw finansowych, dostarczaniu informagji
o cenach, kursach lub wartosciach, lub oferowaniu dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub
elektronicznych systemoéw potwierdzen zawarcia transakcji. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty
dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ opfat i kosztéw
ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

Towarzystwo, Fundusz ani Subfundusz, nie ponoszg w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug, jakichkolwiek dodatkowych
kosztdéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz sg prowizje za posredniczenie tych
podmiotdw w obrocie papierami wartoSciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentéw Pochodnych, na
ktérych ustalenie nie wplywa wykonywanie przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug d odatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wptywajg rowniez na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Fundusz, w zakresie limitdow okreslonych w Statucie dla Subfunduszu, moze ponosi¢ koszty na rzecz zewnetrznych
podmiotdw w szczegdlnosci:

1) prowadzacych ksiegi rachunkowe,
2) dokonujacych wyceny Aktywéw Subfunudszy,

3) Depozytariusza w zwigzku z realizacja przez ten podmiot obowigzkéw wynikajacych z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza,

4) biegtego rewidenta w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych,

5) agenta transferowego prowadzgcego rejestr uczestnikow.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
5.1.Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2024 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2024 r. wynosifa 63 338 tys. z..
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Aktywa netto na 31.12.2024 z podzialem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

60 000
39 709
40 000
20 000
7 2ss 10 306
E 925
0 s 1
A B C D E F

5.2.Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% A
B
Il C
10.00% — e 8.91% 893% D
= 7.7 B
Il
5.00%
0.00%
3 lata 5 lat

Dane dla pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa oraz dane za ostatnie 5 i 10 lat sg niedostepne.
5.3.Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Nie dotyczy — Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

5.4.Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt
5.3, w okresie ostatnich 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu

5.5.Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat ( Opfat
Manipulacyjnych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosSci.
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PODROZDZIAL III C INFORMACIE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PZU ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNE]
STOPY ZWROTU

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.Wskazanie giéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i
ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony skarbowe,
bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

Nie wiecej niz 10% (dziesiec procent) Aktywdw Subfunduszu stanowig obligacje zamienne na akcje. W sklad Aktywow
Subfunduszu mogg wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych. W sktad Aktywow
Subfunduszu moga réwniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot
lokat Subfunduszu papiery wartosciowe, ktdre nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ich
emitenta. Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papierdw
udziatowych, ktore weszly w sklad Aktywow Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych powyzej w sposéb
uwzgledniajacy nadrzedny interes uczestnikéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia§ 21 - § 26 oraz §
42 Statutu.

1.2.Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne i Instrumenty Rynku Pienieznego zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci
od oceny perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw $wiata i panstw, jak rdwniez branz i spotek z
uwzglednieniem przewidzianych w Statucie zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych
zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane beda przede wszystkim

z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej
koniunktury na globalnych rynkach dtugu.

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszy bedg stanowic:
1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,
2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne,

4) zmienno$c¢ cen papierdow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku
tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz niewypfacalnosci
emitentow,
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6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Podstawowym kryterium doboru dtuznych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza biezacych
tendencji i przewidywan odnosnie polityki pienieznej w poszczegdinych krajach. Ponadto, brane beda pod uwage
nastepujace kryteria:

1) osiagane przez spotke biezace wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc,
2) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) plynnos¢,
5) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kurséw walutowych,
6) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Giéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat w postaci depozytéw w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych stanowig:

1) oprocentowanie depozytéw,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosc.

Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg stanowig:

1) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4) koszty realizacji transakcji.

Glowne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stanowig:

1) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

2) plynnosé,

3) dostepnosc,

4) zgodnosSc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

Poza kryteriami, o ktérych mowa powyzej, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie bra¢ pod uwage m.in. biezgcg sytuacje
ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa posiadanych przez niego
aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktdrej dziata,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalno$cig. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) dla lokatw instrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relagja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezacych i przysztych stop procentowych przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji.

1.3.Charakterystyka indeksu, ktérego sktad odzwierciedla Subfundusz
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Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
1.4.Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w instrumenty dtuzne, nie jest przewidywane, aby
wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu
portfela ani z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmienno$ci warto$ci aktywéw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian
rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikdw ryzyka
opisanych w pkt 2.1.

1.5.Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na
rynku zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures
US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange),
Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei
Potudniowej (Korea Exchange), a od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejSciowy o ktdrym mowa w
art. 1 ustawy zdnia 19 lipca 2019r. o okresie przejSciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej, takze na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych dziatajagcych na terenie Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pdtnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Subfundusz, albo lokat, ktdre Subfundusz zamierza
dokonac w przyszloéci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) bazeinstrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, wskazane w § 22 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdrych mowaw § 22 ust. 1 Statutu lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gieldowe notowane na rynkach zorganizowanych,
notowane na rynkach zorganizowanych akcje lub obligacje, a takze kontrakty zamiany stopy procentowej,
kontrakty terminowe na stope procentowg i kontrakty terminowe na waluty,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe,
3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych,
4) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
cena i jej relacja do wartosci teoretycznej, ptynnos¢, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym

226400555 in.pzu.pl

51



Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

Subfunduszu, koszty transakcyjne i rozliczeniowe, a w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych takze
sytuacja finansowa kontrahenta.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentow pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Profil ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie porownywalny z ryzykiem wystepujagcym w przypadku
bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej, jednakze potencjalny wptyw na wartos¢ aktywoéw Subfunduszu w
odniesieniu do wielkosci zainwestowanych $rodkéw moze by¢ znaczgco wyzszy w przypadku tych instrumentéw niz w
przypadku bezposredniej inwestycji w instrumenty bazowe.

Zawieranie umdw majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartosc¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
231/2013 i metode zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Okreslone przez Ekspozycje AFI maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajgce zawarte przez Subfundusz umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

1.6.Gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
tym ryzyka inwestycyjnego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestygji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skfad Aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ryzyko rynkowe obejmuije:

1) ogolne ryzyko rynkowe;
2) szczegdlne ryzyko rynkowe.

Ogolne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian poziomu cen na rynku,
ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego. Ogdlne ryzyko rynkowe obejmuje w
szczegolnosci:

- ryzyko miedzynarodowe,

- ryzyko makroekonomiczne,
- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko walutowe,

- ryzyko prawne,
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- ryzyko sytuacji politycznej.
Szczegdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegdlnych wiasciwosci

instrumentdw finansowych lub cech emitentéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie
drugiej strony umowy ze zobowigzania. Szczegodlne ryzyko rynkowe obejmuje w szczegdlnosci:

- ryzyko specyficzne spoiki,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko kontrahenta,

- ryzyko rozliczenia,

- ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w instrumenty dituzne, nie jest przewidywane, aby
wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu
portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.1.2. Ryzyko specyficzne spotki

Ryzyko specyficzne spoiki zwigzane jest z tym, ze rentowno$¢ inwestycji w instrumenty finansowe wyemitowane przez
spoétki bedzie w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji ekonomiczno-finansowej tych spétek. W szczegdélnosci istnieje
ryzyko, ze spotki:

- nie bedg wywigzywac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych m.in. zwyemitowanych papieréw warto$ciowych,
zaciagnietych kredytdw, pozyczek;

- bedg generowac zyski na poziomie znaczgco nizszym od zakladanego przez inwestorow.

Zmaterializowanie sie powyzszych scenariuszy ryzyka moze spowodowac znaczacych spadek wyceny instrumentow
finansowych wyemitowanych przez spotke. W zakresie ryzyka specyficznego spétki na atrakcyjnosci inwestycyjng
emitowanych przez nig instrumentdéw finansowych wptywajg czynniki zwigzane m.in. z jej sytuacja finansowa, majatkowa
oraz kadrowg, perspektywami rozwoju, zyskownosci, politykg dywidendowg, konfliktami w akcjonariacie oraz innymi
czynnikami charakterystycznymi dla tej spétki.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — stanowigce jeden z typdw szczegdlnego ryzyka rynkowego — oznacza ryzyko niewywigzania sie drugiej
strony umowy w terminie z przyjetych na siebie zobowigzan.

W przypadku Subfunduszu ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentow
Subfunduszu lub emitentdw papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg i wynikajgcym z tego spadkiem cen dluznych papierdow warto$ciowych emitenta, bedgcym nastepstwem
wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa z uwagi na fakt, iz Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w obligacje korporacyjne, ktdre charakteryzuja
sie wyzszym poziomem ryzyka niz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz dokonujgc lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dgzyt do lokowania Aktywow w instrumenty
emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystgpi
przypadek, w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentdw niekorzystnie wplynie na
wartos¢ aktywdow netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta oznacza szczegdlny typ ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, i odpowiada wartosci ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i

$wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej

przy zakupie opcji.
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2.1.5. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okre$lonych transakgji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty
zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputagji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzic to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczen transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartoSciowego lub ograniczac
jego zbywalnosc.

2.1.7. Ryzyko dzwigni finansowej AFI

Zgodnie ze Statutem Subfundusz moze stosowac techniki skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej AFIL. Ryzyko dzwigni
finansowej powstaje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek,
lokat w instrumenty pochodne, udzielania pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe. Stosowanie przez
Subfundusz dzwigni finansowej skutkuje zwiekszeniem narazenia Subfunduszu na ryzyko, w szczegdlnosci ryzyko rynkowe,
i moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajgq z tego mechanizmu.
Subfundusz dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI wyrazonej jako stosunek ekspozycji AFI do wartosci jego aktywow
netto. Subfundusz zobowigzany jest do przestrzegania maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ustalanego
wewnetrznie przez Towarzystwo z uwzglednieniem przepiséw prawa dotyczgcych maksymalnego limitu ekspozycji AFI.

2.1.8. Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne

Inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem
rynkowym, tj. mozliwosécig ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak: kursy
akcji, poziomy stép procentowych, kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utratg nawet znacznej czesci Aktywow
Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych
przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentéw finansowych.

2.1.9. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentow finansowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosdi i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych
lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos$¢ inwestycyjng lub percepdie ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

Zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w Wartosci Aktywdw Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Funduszu
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu w ratach.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu
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Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do przechowywania Aktywow Funduszu, w tym Subfunduszu, zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa, spetniajacy kryteria wymienione w art. 71 i art. 73 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz wskazany w Statucie podmiot. Nie mozna wykluczy¢, ze niedopetienie obowigzkéw przez Depozytariusza lub
podmiot, ktéremu powierzyt on wykonywanie swoich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,
ich blad lub inne zdarzenie zwigzane z przechowywaniem Aktywow, na ktére Subfundusz nie ma wplywu, moze
oddziatywa¢ negatywnie na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

MozZliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na jednym rodzaju aktywdéw, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentdéw finansowych, na okreslonym rynku lub okre$lonym segmencie rynku, moze spowodowaé w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartosci aktywow netto pomimo stosowanej przez Subfundusz dywersyfikacji lokat. Negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywiera¢ rowniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majgcych znaczny
udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.12. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Standw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie
wplywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na
ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo -
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkdw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynikac z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyna znacznych zmian cen
papierdw wartosciowych, w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.13. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartoSciowych i instrumentdw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego,
poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wplywac na atrakcyjnosc inwestycyjng poszczegdlnych papierdw
wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.14. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierdw diuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papierdw wartosciowych roénie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych moga sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co
moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko walutowe

Poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjnosé¢
inwestycyjng oraz ceny krajowych papierdw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Ocena
ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriéw podejmowania przez Subfundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak
Fundusz nie moze zagwarantowac¢ braku wplywu wahan kurséw walutowych na wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko prawne
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Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosc inwestycyjng
instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mieé charakter nagtego i znaczacego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

2.1.17. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdinosci btedy ludzkie lub btedy
systemdw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakdji,
zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a niekorzystne zdarzenia
zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ponadto, proces inwestycyjny obejmuje wykonanie szeregu czynnosci potwierdzajgcych przydatnos¢ danego aktywa jako
potencjalnego celu inwestycyjnego. W zaleznosd od rodzaju aktywa i charakteru inwestygji, czynnosci mogg obejmowac
m.in. analize rynkowa, analize techniczng, analize ekonomiczng. Ewentualne btedy w wykonanych analizach moga
skutkowa¢ przeoczeniem cech aktywa (lub rynku wtasciwego dla aktywa) majgcych wplyw na osiggniecie celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.18. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (np. papieréw dtuznych). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

2.1.19. Ryzyko zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystapia - mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartosc
inwestycji. Czynnikami zrdwnowazonego rozwoju sg kwestie, Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Instytucje finansowe, m.in. fundusze inwestycyjne muszg podjgc¢ dziatania w celu minimalizowania skutkéw ewentualnych
strat zwigzanych ze zmianami klimatycznymi. Te potencjalne straty zwigzane sg przede wszystkim z wprowadzanymi
regulacjami prawnymi w zakresie ograniczania negatywnych skutkéw dziatalnosci przedsiebiorstw na Srodowisko

naturalne. W szczegdlnosci dotyczy to sektoréw zwigzanych z gérnictwem, energetyka konwengjonalng (opartg na weglu) i
innych, powigzanych z nimi, ktdre zréddfa przychodéw beda musiaty by¢ ulec dywersyfikacji, co wigze sie z koniecznoscia
poniesienia naktadow inwestycyjnych. Tym samym sytuacja finansowa niektérych podmiotdéw moze ulec pogorszeniu.

Jednoczesnie polityka wielu instytudji finansowych, czy koncerndw moze zakfadac ograniczenie czy wyjscie z inwestycji w
sektorach, ktdre sg narazone na ww. czynniki ryzyka zrbwnowazonego rozwoju. Stad moze doj$¢ do obnizenia wartosci
niektérych emitentéw, czy posrednio rowniez indekséw gietdowych, w ktérych akcje takich spétek majg istotny udziat.
Ponadto podmiotom mogg zostac¢ obnizone oceny kredytowe przez agencje ratingowe, co moze negatywnie przektadac sie
na wyceny i ptlynno$¢ wyemitowanych papieréw dtuznych, czy zdolno$¢ do pozyskania dalszego finansowania na
dotychczasowych warunkach.

Wyzej wymienione ryzyko moze zmaterializowac sie w ramach ryzyk opisanych w pkt 2.1.1-2.1.17, a w szczegdlnosci jako
ryzyko rynkowe, specyficzne ryzyko spotki, ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko walutowe, czy ryzyko koncentracji okreslonych aktywdéw lub rynkdéw.

2.2.0pis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w funduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Subfundusz nie
osiggnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Subfunduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk
opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym, oraz umow
zawieranych przez Towarzystwo w zakresie powierzenia zarzadzania catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego
Funduszu, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesyfaniu i realizacji zlecen, btedng realizacje zlecen lub btedne ustalenie wartosci
jednostki Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy
uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywane w ramach sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosdi instrumentu bazowego w sposéb odmienny
od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywig zania sie z
umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu.

2.2,5. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu:
otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE, zmiana
Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, przeksztatcenie
Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub innych postanowien Statutu w
zakresie dotyczacym Subfunduszu.

2.2.5.1.Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i Statucie. Nie mozna
zagwarantowa¢, ze w wyniku powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie
Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu
wplyna na zmniejszenie wartosd aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyze
o likwidacji Subfunduszu w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidagji Subfunduszu wplyng na zmniejszenie wartosci aktywow n etto
Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2.2.5.2.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejac zarzagdzanie Funduszem, o ile zgode na przejecie zarzadzania Funduszem wyrazi Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu w trybie okreslonym w tej ustawie. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

2.2.5.3.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacy z UE, moze na podstawie umowy zwartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w
zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki
inwestycyjnej. Przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw przez zarzadzajgcego z UE wymaga zgody
zgromadzenia Uczestnikow Funduszu w trybie okre$lonym w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

2.2.5.4.Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, za wypowiedzeniem,
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w terminie nie krdtszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu albo wykonuje je nienalezycie
Fundusz moze rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem w terminie krétszym niz 6
miesiecy. W takim wypadku Fundusz niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W przypadku otwarcia likwidagji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdw depozytariusza.

Funduszi Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.5.5.Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.5.6.Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Fundusz poprzez zmiane statutu funduszu zatwierdzang przez Komisje moze dokonac przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o
przedmiotowym przeksztatceniu.

2.2.5.7.Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w spos6b odbiegajacy od
oczekiwan Uczestnikow. Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.6. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac czes¢ Aktywdw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

2.2.7. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednié¢ ryzyko spadku sity nabywczej zainwestowanych srodkdw pienieznych. W zwigzku z
faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja,
osiggnieta przez Uczestnika Funduszu realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze byc istotnie r6zna od nominalnej (bez uwzgledniania inflacji) stopy zwrotu, a w szczegdélnosci moze
dojs¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisdw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu lub samego Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.29. Ryzyko kadry zarzadzajgcej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikdw i cztonkow kadry zarzgdzajgcej
Towarzystwa lub podmiotdw, ktérym powierzono zarzadzanie catosciag lub czescig portfela inwestycyjnego Funduszu (w
przypadku takiego powierzenia). Towarzystwo nie moze zapewnic, ze ewentualne odejscie niektoérych pracownikow i
cztonkow kadry zarzagdzajacej Towarzystwa lub podmiotu trzeciego, nie bedzie mie¢ negatywnego wpltywu na dziatalnosc
Funduszu.

2.2.10. Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu
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Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkow wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter
czesci tych kosztdw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wplyngc¢ na rentownos¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkow wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy
Zgodnie z Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz dokonuje zamrozenia wartosci majatkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne Srodki
ograniczajace przeciwko niektdrym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajacych szczegdlne Srodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu wiasciwego ministra wydanym na
podstawie regulacji Unii Europejskiej. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska
polityczne lub w przypadkach stosunkéw gospodarczych lub transakcji zwigzanych z panstwem trzecim wysokiego ryzyka,
zidentyfikowanych przez Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 Dyrektywy 2015/849,
Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunku do 0séb zajmujacych
eksponowane stanowisko polityczne oraz w przypadkach stosunkéw gospodarczych lub transakgji zwigzanych z panstwem
trzecim wysokiego ryzyka, zidentyfikowanym przez Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art.
9 Dyrektywy 2015/849, wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad.

3. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych stosunkowo bezpiecznym lokowaniem
$rodkdw, ktdrzy oczekujg zyskdw na poziomie zblizonym do oprocentowanie papierdw skarbowych, a takze dla inwestoréw
instytucjonalnych w zakresie zarzadzania ptynnoscia, akceptujgcych ryzyko zwigzane z mozliwoscig inwestowania
przewazajgcej czesci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartoSciowe w tym obligacje emitowane przez
przedsiebiorstwa.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu niskiego. Oznacza to,
ze 0golny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1, 2 w skali SRI.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie powinien by¢ krotszy niz
2 lata.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Przepisy Statutu okreslajgce rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, zawarte sg w § 46 - 47 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztéw catkowitych oraz sposobu jego obliczania
Wspdiczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wynosi:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A — 0,60 %,
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii B — 0,93 %,
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii C — 1,46 %,
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii D — 1,32 %,
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii E — 0,74 %,

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii F— 0,76 %.
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzoér, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio

przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy 2024 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu, a takze koszty podatkéw od otrzymywanych dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty
odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw zabezpieczen wykonania transakcji.

Na dzien aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia wspétczynnika dla pozostatych kategorii jednostek
uczestnictwa.

4.3. Wspolczynnik odzwierciedla udziatl kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za peiny rok kalendarzowy. Na dzien
aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia wspoétczynnika dla pozostatych kategorii
jednostek uczestnictwa. Nastepujace koszty nie s3 wiaczone do wspotczynnika kosztow catkowitych:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, koszty swiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz
wartos¢ ustug dodatkowych. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna stawka Oplaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i J wynosi 2%
(dwa procent) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Opfaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i J wynosi 2%
(dwa procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej.

W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Umorzeniowej.

Optata Dystrybucyjna i Opfata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo okresla w Umowie IKE lub Umowie IKZE szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
opfaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, lizac od dnia zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ile opfata taka
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bedzie pobierana.

Maksymalna wysoko$¢ optaty pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, wymienionej w § 32 ust. 2 pkt 8) i §
33 ust. 2 pkt 8) statutu, wynosi 600 zt (sze$éset).

Na zasadach przewidzianych Umowg IKE lub Umowg IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catos$ci lub czeSci Optat Manipulacyjnych lub opfaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE i IKZE,

2) obnizy¢ wysokos$¢ Opfaty Manipulacyjnej lub optaty, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE,
3) odroczy¢ w czasie pobranie Opfaty Manipulacyjnej lub optaty, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Opfat,
ktéra jest udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw oraz dostepna jest na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wzrostu Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji
Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest za
okres od ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego (,,0kres rozliczeniowy”).

Wynagrodzenie zmienne jest wypfacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli
dniem naliczenia wynagrodzenia zmiennego jest Dziert Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wypfacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktdra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu i w takiej sytuacji wypfata srodkdw nastepuje po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastagpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzierh Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidagji Subfunduszu Dzien
Wyceny bezposrednio poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu Wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zgodnie z metodg HWM oraz zasadami opisanymi ponizej:

1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdlnych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) wartosc¢ rezerwy dla danej grupy jednostek réwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek
uczestnictwa w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia procentowej stawki
Catkowitego Zysku przez Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)”) jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub réwny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest

tworzona,
4) jezeli
WANJU, — WANJU g0 _ d1 — dogg
WANJUg(q) Ld
to
o d; — docg)
CZ (gf) = X X | (WANJU; — WANJUq(gp)) — | WANJU gy X B X ———

gdzie:
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(gj) oznacza dang grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po
tej samej cenie,

WANJUo(g) - najwyzsza warto$¢ sposrod:

. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu
Wyceny, w ktdrym zostaty zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktdrych nie zostato wyptacone
wynagrodzenie zmienne na koniec roku,

. Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni
Dzien Wyceny w roku kalendarzowym, za ktory zostata naliczona (wypfacona) rezerwa,

. Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni
Dzien Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktdre byty na koniec
2022 roku i wczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU: - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu
Wyceny, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,

dogj) - data poczatkowa czyli Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy najwyzszej wartosci
WAN]U, (gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d1 - data koricowa czyli Dzieh Wyceny w biezgcym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU,,
Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktorym jest liczona biezgca warto$¢ WANJU 1,
B - stawka referencyjna w wysokosci 3,5% w skali roku,

X - stawka procentowa opfaty zmiennej wynoszgca 20% (dwadziescia procent), z zastrzezeniem mozliwosci jej
obnizenia przez Towarzystwo;

5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedfug nastepujacego
wzoru:

WR = X (CZ (g)j x LJU (g)))
gdzie:

WR - suma wartoS$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajgca na kazdg grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzien Wyceny,

LJU(gj) — liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dang grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny, w ktérym
tworzona jest rezerwa.

Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu zostaty okreslone w § 1 pkt 10a oaz §
47 Statutu.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o

ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktdre dla poszczegdlnych kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, Horaz I: 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w

skali roku ,

226400555 in.pzu.pl

62



4

Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 1,6% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) w skali roku

- od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegoine kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnos$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

Srednia Warto$¢ Aktywow Subfunduszu jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni
kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do
wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcg na poszczegdlne kategorie Jednostek
Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajagcym biezacy dzien kalendarzowy.

Ponad wynagrodzenie okre$lone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 4.4.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnos$c Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo na rzecz Subfunduszu moga by¢ realizowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczgce
podobne ustugi na podstawie przepiséw prawa, w zakresie posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi ustugi dodatkowe polegajgce na nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendadji dotyczacych instrumentéw finansowych, dostarczaniu informagji
o cenach, kursach lub wartosciach, lub oferowaniu dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub
elektronicznych systemdw potwierdzen zawarcia transakcji. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty
dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$c¢ optat i kosztow
ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

Towarzystwo, Fundusz ani Subfundusz, nie ponosza w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug, jakichkolwiek dodatkowych
kosztéw na rzecz tych podmiotdéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz sa prowizje za posredniczenie tych
podmiotdw w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentédw Pochodnych, na
ktérych ustalenie nie wptywa wykonywanie przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wptywajg rowniez na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Fundusz w zakresie limitéw okre$lonych w Statucie dla Subfunduszu moze ponosi¢ koszty na rzecz zewnetrznych
podmiotéw w szczegdlnosci:

1) prowadzacych ksiegi rachunkowe,
2) dokonujacych wyceny Aktywow Subfunudszy,

3) Depozytariusza w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot obowigzkéw wynikajacych z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza,

4) biegtego rewidenta w zakresie badania i przeglagdu sprawozdan finansowych,
5) agenta transferowego prowadzacego rejestr uczestnikow.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
5.1.Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2043 wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2024 r. wynosifa 60 554 tys. zt.

226400555 in.pzu.pl

63



Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

60 000
43 247
40 000
20 000
6 489 7595
o _=e (00
0
A B C D E F

5.2.Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% A
B
1154% P 11.40% - c
10.00% dos e
7.50% 734% I E
z £23% I F

5.00% i

0.00%
3 lata 5 lat

Dane dla pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa oraz dane za ostatnie 5 i 10 lat sg niedostepne.
5.3.Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Nie dotyczy - Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4.Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt
5.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Nie dotyczy - Fundusz nie stosuje wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.5.Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat ( Opfat
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Manipulacyjnych i Optat Wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysziosci.
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PODROZDZIAL IIID INFORMACIE DOTYCZACE SUBFUNDUSZU PZU ENERGIA DLUZNEGO
KROTKOTERMINOWEGO

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i
ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 80% Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i
93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Instrumenty Rynku Pienieznego stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywow Netto Subfunduszu. Instrumenty
dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywow
Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dluznego rozumie sie rating nadany danej emisji tego
instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywdw Subfunduszu stanowig: obligacje panstw innych niz Rzeczpospolita
Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych
agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody'’s lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie
moga stanowi¢ wiecej niz 10% (dziesiec procent) Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria wskazane w art. 93 i
93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na akcje, stanowig nie
wiecej niz 50% (piecdziesiagt procent) Aktywdw Subfunduszu. Dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego moga stanowi¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu i nie sg one wliczane do tgcznego limitu
zaangazowania w obligacje przedsiebiorstw.

Nie wiecej niz 10% (dziesiec procent) Aktywow Subfunduszu stanowiag obligacje zamienne na akcje. W sktad Aktywdw
Subfunduszu moga wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych. W sklad Aktywow
Subfunduszu mogg réwniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot
lokat funduszu papiery wartosciowe, ktore nie mogty zostaé wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.
Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papieréw udziatowych,
ktére weszty w skiad Aktywow Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych powyzej w sposob uwzgledniajacy
nadrzedny interes uczestnikédw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych, liczony wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze wynosi¢ od 0% do 40% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentéw dtuznych bedzie osiggana gtdwnie na rynku kasowym przez nabywanie instrumentéw
dtuznych.

W zakresie nieuregulowanym powyzej, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia§ 21 - § 26 oraz §
48 Statutu.

Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu (tj. szacunkowej zmiany wartosci czeSci dtuznej
portfela Subfunduszu w reakgji na zmiane poziomu stép procentowych, wyznaczanej z uwzglednieniem $redniego wazonego
aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czeSci dtuznej portfela Subfunduszu, ang. Modified Duration) zawiera
sie w przedziale od -1 do 2.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
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minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszy stanowig:
1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stdp procentowych i inflacji,
2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

4) zmiennos$¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku
tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego oraz niewypfacalnosci
emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysziosc,
2) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,

5) ptynnos¢,

6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Giowne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat w postaci depozytéw w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych stanowig:

1) oprocentowanie depozytdw,
2) wiarygodno$¢ banku,
3) ptynnosc¢.

Giéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg stanowia:

1) zgodno$c¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosc

4) koszty realizacji transakcji.

Giowne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stanowiq:
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1) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosc,

4) zgodnosSc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych).
1.3. Charakterystyka indeksu, ktorego skiad odzwierciedla Subfundusz
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dluznych papieréw wartosSciowych.
1.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego, nie jest przewidywane, aby wartos$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata
sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom
zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci
pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz
lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Informacje dotyczace zawierania przez Subfundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na
rynku zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures
US, New York Mercantile Exchange), Turcji (Borsa Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach
Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspoélnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange, ),
Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ O MX Iceland) oraz Korei
Potudniowej (Korea Exchange), a od dnia nastepujgcego po dniu w ktdrym uptynie okres przej$ciowy o ktdrym mowa w
art. 1 ustawy zdnia 19 lipca 2019r. o okresie przejSciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej, takze na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych dziatajgcych na terenie Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) bazeinstrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, wskazane w § 22 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktdrych mowa w § 22 ust. 1 Statutu lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych,
notowane na rynkach zorganizowanych akcje lub obligacje, a takze kontrakty zamiany stopy procentowej,
kontrakty terminowe na stope procentowg i kontrakty terminowe na waluty,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut lub stopy procentowe,
3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych,
4) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Przy zawieraniu umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
cena i jej relacja do wartosci teoretycznej, ptynno$é, dostepnosc, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, koszty transakcyjne i rozliczeniowe, a w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych takze
sytuacja finansowa kontrahenta.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wplywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie warto$ci instrumentu bazowego w spos6b odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Profil ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalny z ryzykiem wystepujagcym w przypadku
bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierdw warto$ciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej, jednakze potencjalny wptyw na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w
odniesieniu do wielkosci zainwestowanych srodkéw moze by¢ znaczgco wyzszy w przypadku tych instrumentéw niz w
przypadku bezposredniej inwestycji w instrumenty bazowe.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
231/2013 i metode zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzagdzenia 231/2013.

Okreslone przez Ekspozycje AFI maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajgce zawarte przez Subfundusz umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

1.6. Gwarancja wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz, ani zaden inny podmiot, nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
tym ryzyka inwestycyjnego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w

odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z zmian wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skfad Aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ryzyko rynkowe obejmuije:

1) ogolne ryzyko rynkowe;

2) szczegdlne ryzyko rynkowe.
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Ogodlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej ze zmian poziomu cen na rynku,
ktére w podobnym zakresie dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego. Ogdlne ryzyko rynkowe obejmuje w
szczegodlnosci:

- ryzyko miedzynarodowe,

- ryzyko makroekonomiczne,
- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko prawne,

- ryzyko sytuacji politycznej.

Szczegdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej ze szczegdlnych wiasciwosci
instrumentdéw finansowych lub cech emitentdéw tych instrumentéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie
drugiej strony umowy ze zobowigzania. Szczegodlne ryzyko rynkowe obejmuje w szczegdlnosci:

- ryzyko specyficzne spotki,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko kontrahenta,

- ryzyko rozliczenia,

- ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym.

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w instrumenty dluzne, nie jest przewidywane, aby
wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.1.2. Ryzyko specyficzne spotki

Ryzyko specyficzne spoiki zwigzane jest z tym, ze rentowno$¢ inwestycji w instrumenty finansowe wyemitowane przez
spotki bedzie w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji ekonomiczno-finansowej tych spotek. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze spotki:

- nie bedg wywigzywac sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych m.in. zwyemitowanych papierdw warto$ciowych,
zaciggnietych kredytow, pozyczek;

- bedg generowac zyski na poziomie znaczaco nizszym od zakladanego przez inwestorow.

Zmaterializowanie sie powyzszych scenariuszy ryzyka moze spowodowac znaczacych spadek wyceny instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez spotke. W zakresie ryzyka specyficznego spétki na atrakcyjnosci inwestycyjng
emitowanych przez nig instrumentéw finansowych wptywajg czynniki zwigzane m.in. z jej sytuacjg finansowa, majatkowa
oraz kadrowa, perspektywami rozwoju, zyskownosci, polityka dywidendowa, konfliktami w akcjonariacie oraz innymi
czynnikami charakterystycznymi dla tej spdtki.

2.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — stanowigce jeden z typdw szczegdinego ryzyka rynkowego — oznacza ryzyko niewywigzania sie drugiej
strony umowy w terminie z przyjetych na siebie zobowigzan.

W przypadku Subfunduszu ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentow
Subfunduszu lub emitentow papierdow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowa i wynikajagcym z tego spadkiem cen dtuznych papieréw warto$ciowych emitenta, bedgcym nastepstwem
wymagdanej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub
obnizenie ratingu dla tych papieréw warto$ciowych lub ich emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz dokonujgc lokat zgodnie z celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie dgzyt do lokowania Aktywow w instrumenty
emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystgpi
przypadek, w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentdw niekorzystnie wplynie na
warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta oznacza szczegdlny typ ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, i odpowiada wartosci ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i

Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej

przy zakupie opcji.
2.1.5. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okre$lonych transakgji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktdrym Subfundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty
zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze
oparte na reputagdji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Subfunduszu. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczen transakcji mogg spowodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych
wynikajgcych z zawartych przez Subfundusz umaéw.

2.1.6. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréow wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ograniczac
jego zbywalnosc.

2.1.7. Ryzyko dzwigni finansowej AFI

Zgodnie ze Statutem Subfundusz moze stosowac techniki skutkujace powstaniem dzwigni finansowej AFI. Ryzyko dzwigni
finansowej powstaje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw lub pozyczek,
lokat w instrumenty pochodne, udzielania pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe. Stosowanie przez
Subfundusz dzwigni finansowej skutkuje zwiekszeniem narazenia Subfunduszu na ryzyko, w szczegdéInosci ryzyko rynkowe,
i moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu.
Subfundusz dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI wyrazonej jako stosunek ekspozyciji AFI do wartosci jego aktywow
netto. Subfundusz zobowigzany jest do przestrzegania maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ustalanego
wewnetrznie przez Towarzystwo z uwzglednieniem przepisdéw prawa dotyczgcych maksymalnego limitu ekspozycji AFIL.

2.1.8. Ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne

Inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z ryzykiem
rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrdw rynkowych, takich jak: kursy
akcji, poziomy stop procentowych, kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowa¢ utratg nawet znacznej czeSci Aktywdw
Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentdw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych
przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych
instrumentdw finansowych.

2.1.9. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentow finansowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosdi i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych
lub dotyczgcych czynnikdw okreslajacych atrakcyjnosc inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.
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Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w Wartosci Aktywdw Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Funduszu
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu w ratach.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do przechowywania Aktywéw Funduszu, w tym Subfunduszu, zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa, spetniajacy kryteria wymienione w art. 71 i art. 73 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz wskazany w Statucie podmiot. Nie mozna wykluczy¢, ze niedopetienie obowigzkdw przez Depozytariusza lub
podmiot, ktéremu powierzyt on wykonywanie swoich obowiazkdw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,
ich blad lub inne zdarzenie zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw, na ktére Subfundusz nie ma wplywu, moze
oddziatywa¢ negatywnie na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu ewentualnej
niewypfacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow Subfunduszu.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na jednym rodzaju aktywéw, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentdéw finansowych, na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku, moze spowodowac w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartosci aktywéw netto pomimo stosowanej przez Subfunduszu dywersyfikacji lokat. Negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywierac rowniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majacych znaczny
udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.12. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Standw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie
wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na
ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo -
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkdw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg nie byé zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng
danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczgcych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdinymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen
papierow warto$ciowych, w efekcie mogg powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa

2.1.13. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego,
poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdéinych papierdw
wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

2.1.14. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierow dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy

procentowej. W przypadku wzrostu stdp procentowych cena papierdw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papierdw warto$ciowych roénie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spoiki, co
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moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywaé na
wahania oraz spadki wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15. Ryzyko walutowe

Poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjnosé¢
inwestycyjng oraz ceny krajowych papierdw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu. Ocena
ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriow podejmowania przez Subfundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak
Fundusz nie moze zagwarantowac¢ braku wplywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na emitentow papierdw wartoéciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw warto$ciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktéorym sg notowane.

2.1.17. Ryzyko sytuacji politycznej

Ryzyko sytuacji politycznej zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej w poszczegdlnych krajach w
sferze stosunkdw miedzynarodowych oraz posrednim lub bezposrednim oddziatywaniem takiej destabilizacji na sytuacje
gospodarczg kraju oraz warunki prowadzenia dziatalnosci przez poszczegdlne podmioty i w konsekwencji na atrakcyjno$c
inwestycyjna, w tym rentowno$c¢, okreslonych lokat.

2.1.18. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéw systemodw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci btedy ludzkie lub btedy
systemow moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakdji,
zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a niekorzystne zdarzenia
zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ponadto, proces inwestycyjny obejmuje wykonanie szeregu czynnosci potwierdzajgcych przydatno$¢ danego aktywa jako
potencjalnego celu inwestycyjnego. W zaleznosci od rodzaju aktywa i charakteru inwestygji, czynnosci te mogg obejmowac
m.in. analize rynkowa, analize techniczng, analize ekonomiczng. Ewentualne btedy w wykonanych analizach moga
skutkowaé przeoczeniem cech aktywa (lub rynku wtasciwego dla aktywa) majgcych wptyw na osiggniecie celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.19. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny przynaleznych do poszczegélnych kategorii lokat (np. papieréw dluznych). Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na
rynku w przypadku sprzedazy takich papierdow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

2.1.20. Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig - mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢
inwestycji. Czynnikami zrdwnowazonego rozwoju sg kwestie, Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Instytucje finansowe, m.in. fundusze inwestycyjne muszg podjg¢ dziatania w celu minimalizowania skutkéw ewentualnych
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strat zwigzanych ze zmianami klimatycznymi. Te potencjalne straty zwigzane sg przede wszystkim z wprowadzanymi
regulacjami prawnymi w zakresie ograniczania negatywnych skutkéw dziatalnos$ci przedsiebiorstw na Srodowisko

naturalne. W szczegdlnosci dotyczy to sektordw zwigzanych z gérnictwem, energetykg konwencjonalng (opartg na weglu) i
innych, powigzanych z nimi, ktdre zrdédta przychoddw beda musiaty by¢ ulec dywersyfikacji, co wigze sie z koniecznoscig
poniesienia naktaddw inwestycyjnych. Tym samym sytuacja finansowa niektérych podmiotéw moze ulec pogorszeniu.

Jednoczesnie polityka wielu instytugji finansowych, czy koncernéw moze zaktadac ograniczenie czy wyjscie z inwestycji w
sektorach, ktére sa narazone na ww. czynniki ryzyka zrdwnowazonego rozwoju. Stad moze doj$¢ do obnizenia wartosci
niektérych emitentéw, czy posrednio rowniez indeksow gietdowych, w ktorych akcje takich spotek majg istotny udziat.
Ponadto podmiotom mogg zosta¢ obnizone oceny kredytowe przez agencje ratingowe, co moze negatywnie przekladac sie
na wyceny i plynno$¢ wyemitowanych papierdw diuznych, czy zdolno$¢ do pozyskania dalszego finansowania na
dotychczasowych warunkach.

Wyzej wymienione ryzyko moze zmaterializowac sie w ramach ryzyk opisanych w pkt 2.1.1-2.1.19, a w szczegdlnosci jako
ryzyko rynkowe, specyficzne ryzyko spoétki, ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta, ryzyko ptynnosci, ryzyko
makroekonomiczne, ryzyko walutowe, czy ryzyko koncentracji okreslonych aktywow lub rynkow.

2.2.0pis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w funduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze
Subfundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Subfunduszu nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegolnosc z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej
iloci ryzyk opisanych w tej czesci Prospektu.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umdw z Agentem Transferowym, oraz umow
zawieranych przez Towarzystwo w zakresie powierzenia zarzadzania catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego
Funduszu, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegdblnosci poprzez opdznienie w przesyfaniu i realizacji zZlecen, btedng realizacje zlecen lub btedne ustalenie wartosci
jednostki Subfunduszu.

2.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosd instrumentu bazowego w sposéb odmienny
od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umoéw pozyczek papierow warto$ciowych (ryzyko braku mozliwosci wywig zania sie z
umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

2.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu.

2.2.5. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu:
otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidagji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, przeksztatcenie Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu lub innych postanowien Statutu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu.

2.2.5.1.Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie i Statucie. Nie mozna zagwarantowa¢, ze w wyniku
powyzszych czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie
wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci
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aktywdw netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej
jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidagji Subfunduszu w wyniku
czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty
likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy
Uczestnikéw Funduszu.

2.2,5.2.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejac¢ zarzgdzanie Funduszem, o ile zgode na przejecie zarzadzania Funduszem wyrazi Zgromadzenie
Uczestnikow w trybie okreSlonym w tej ustawie. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

2.2.5.3.Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE

Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacy z UE, moze na podstawie umowy zwartej z
Towarzystwem, przejgc¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w
zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i za sad polityki
inwestycyjnej. Przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajacego z UE wymaga zgody
zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu w trybie okreslonym w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

2.2.5.4.Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkdw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza albo wykonuije je nienalezycie, Fundusz moze
rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkgji depozytariusza, za wypowiedzeniem w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W takim
wypadku Fundusz niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwiocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w
sposOb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Funduszi Towarzystwo mogg w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.5.5.Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanegdo Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.5.6.Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Fundusz poprzez zmiane statutu funduszu zatwierdzang przez Komisje moze dokonac przeksztatcenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o
przedmiotowym przeksztatceniu.

2.2.5.7.Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajacy od
oczekiwan Uczestnikow. Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.2.,6. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Subfundusz moze lokowac¢ cze$¢ Aktywow m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznos$¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

2.2.7. Ryzyko inflacji
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Uczestnicy Funduszu winni uwzglednic¢ ryzyko spadku sity nabywczej zainwestowanych $rodkéw pienieznych. W zwigzku z
faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢ inflacja,
osiggnieta przez Uczestnika Funduszu realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ istotnie rdzna od nominalnej (bez uwzgledniania inflacji) stopy zwrotu, a w szczegélnosci moze
doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.8. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisdw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych
zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu lub samego Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysziosci.

2.2.9. Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i cztonkdw kadry zarzadzajgcej
Towarzystwa lub podmiotdw, ktdrym powierzono zarzadzanie catoscig lub czescig portfela inwestycyjnego Funduszu (w
przypadku takiego powierzenia). Towarzystwo nie moze zapewnic, ze ewentualne odejécie niektérych pracownikéw i
cztonkdw kadry zarzadzajacej Towarzystwa lub podmiotu trzeciego, nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$c
Funduszu.

2.2.10. Ryzyko nielimitowanych kosztéw Subfunduszu

Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter
czesci tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownos¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkow wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz dokonuje zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z
zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegolne $rodki
ograniczajace przeciwko niektdrym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu wlasciwego ministra wydanym na
podstawie regulacji Unii Europejskiej. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku os6b zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne lub w przypadkach stosunkdéw gospodarczych lub transakcji zwigzanych z panstwem trzecim wysokiego ryzyka,
zidentyfikowanym przez Komisje Europejska w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 9 Dyrektywy 2015/849,
Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunku do osdb zajmujgcych
eksponowane stanowisko polityczne oraz w przypadkach stosunkdw gospodarczych lub transakgji zwigzanych z panstwem
trzecim wysokiego ryzyka, zidentyfikowanych przez Komisje Europejska w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art.
9 Dyrektywy 2015/849, wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa,
wskazanego czionka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad.

3. Okreslenie profilu inwestora uwzgledniajace zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych stosunkowo bezpiecznym i
krotkoterminowym lokowaniem $rodkdéw, ktdrzy oczekujg zyskow na poziomie zblizonym do lokaty bankowej, a takze dla
inwestorow instytucjonalnych w zakresie zarzadzania ptynnoscia.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu niskiego. Oznacz to,
ze 0golny wskaznik ryzyka moze wynie$¢ 1, 2 w skali SRI.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny dla Subfunduszu nie powinien by¢ krétszy niz 1 rok.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych Subfundusz

4.1.Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
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Postanowienia Statutu okresélajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, zawarte sg w § 52 - 53 Statutu.

4.2.Wskazanie wartosci wspolczynnika kosztéw catkowitych oraz sposobu jego obliczania
Wspoiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wynosi:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A — 0,50 %,
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii B — 0,58 %,
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii C -0,63 %,
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii D — 0,63 %,
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii E — 0,53 %,
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii F — 0,74 %.
Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposdb:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio

przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych,
t - o0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy 2024 rok.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu, a takze koszty podatkéw od otrzymywanych dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty
odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw zabezpieczen wykonania transakcji.

Na dzien aktualizacji Prospektu brak jest danych do obliczenia wspotczynnika dla pozostatych kategorii jednostek
uczestnictwa.

4.3.Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Maksymalna stawka Opflaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz J wynosi
1,5% (jeden i pot procenta) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz J wynosi
1,5% (jeden i pét procenta) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej.
W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Optaty
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Umorzeniowej.

Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo okre$la w Umowie IKE lub Umowie IKZE szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
opfaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ile optata taka
bedzie pobierana.

Maksymalna wysoko$¢ optaty pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, wymienionej w § 32 ust. 2 pkt 8) i §
33 ust. 2 pkt 8), wynosi 600 zt (szeSéset ziotych).

Na zasadach przewidzianych Umowag IKE lub Umowg IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci Opfat Manipulacyjnych lub optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE i IKZE,

2) obnizy¢ wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej lub optaty, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE,
3) odroczy¢ w czasie pobranie Optaty Manipulacyjnej lub optaty, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Optat,
ktéra jest udostepniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutordéw oraz dostepna jest na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl.

4.4.Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenie zmiennego, uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu.

4.5.Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
Funduszem Zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytugji
wspolnego inwestowania

Towarzystwo z tytutu zarzagdzania Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, ktére dla poszczegdinych kategorii
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, Horaz I: 0,6% (sze$c¢ dziesigtych procenta) w
skali roku,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) w skali roku

- od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnos$¢ nastepuje nie pdzniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego.

Srednia Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu jest obliczana jako suma Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni
kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do
wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajg na poszczegdlne kategorie Jednostek
Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzien kalendarzowy.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujg powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6.Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
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Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo na rzecz Subfunduszu moga by¢ realizowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczgce
podobne ustugi na podstawie przepisow prawa, w zakresie posrednictwa w obrocie papierami wartoSciowymi,
Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentami Pochodnymi ustugi dodatkowe polegajgce na nieodpfatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendadji dotyczacych instrumentdw finansowych, dostarczaniu informadii
o cenach, kursach lub warto$ciach, lub oferowaniu dostepu do elektronicznych systemdw transakcyjnych lub
elektronicznych systeméw potwierdzen zawarcia transakcji. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty
dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos$c¢ opfat i kosztéw
ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem w czeSci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

Towarzystwo, Fundusz ani Subfundusz, nie ponoszg w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug, jakichkolwiek dodatkowych
kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz sg prowizje za posredniczenie tych
podmiotdw w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub Instrumentdw Pochodnych, na
ktérych ustalenie nie wplywa wykonywanie przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wptywajg rowniez na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Fundusz w zakresie limitow okre$lonych w Statucie dla Subfunduszu moze ponosi¢ koszty na rzecz zewnetrznych
podmiotéw w szczegdlnosci:

1) prowadzacych ksiegi rachunkowe,
2) dokonujacych wyceny Aktywdw Subfunudszy,

3) Depozytariusza w zwiazku z realizacjg przez ten podmiot obowigzkéw wynikajgcych z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza,

4) biegtego rewidenta w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych,
5) agenta transferowego prowadzgcego rejestr uczestnikow.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2024 warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na dzien

31 grudnia 2024 r. wynosita 90 794 tys. z.

Aktywa netto na 31.12.2024 z podziatem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

60 000
47 976
40 000
30725
20 000
8 582
0 — |
A B C D E F

5.2. Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10
lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% )
B
1023%  1005%  10.18% —b
10.00% :
e 785 £7% - E
6.95% 6.78% 6567% - F

5.00% I I

0.00%
3 lata 5 lat

Dane dla pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa oraz dane za ostatnie 5 i 10 lat sg niedostepne.
5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Nie dotyczy — Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt
5.3, w okresie ostatnich 3, 51 10 lat

Nie dotyczy — Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat ( Opfat
Manipulacyjnych i Opfat Wyrdwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja

uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna; Bank uzywa skrotu firmy: Bank Pekao S.A.
Warszawa

ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

+48 22 656 00 00

+48 22 656 00 04

2. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikéw

2.1.Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajagcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest do:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

przechowywania Aktywéw Funduszu,
prowadzenia rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,
prowadzenia subrejestréw Aktywow kazdego z Subfunduszy

zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami
prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub rdwnowazne
tym wymaganiom,

zapewnienia monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby Wartos$¢ Aktywdow Netto Funduszu oraz odpowiednio Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu oraz
Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii tego Subfunduszu byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywania polecen Funduszu i instrukgji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami
prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem wskazanych powyzej
obowigzkdw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b
ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013,

Ze utrata

1)

2)

instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:

zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania lub
zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywdw Funduszu,

Depozytariusz nie mdgt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego
mimo podjecia Srodkéw ostroznosci, ktdrych podjecia mozna oczekiwac od podmiotéw wykonujgcych nalezycie
funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,
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3) Depozytariusz nie mdgt zapobiec utracie instrumentdw finansowych pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu odpowiedzialnosci za
utrate instrumentow finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajacych go do powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Funduszu, o ktdrych mowa w art. 81i Ustawy;

2) pisemnaumowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposdb jednoznaczny przenosi odpowiedzialnosé
Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od tego podmiotu
bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,

3) utrata instrumentdw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastagpita w wyniku okolicznosci o charakterze
obiektywnym okres$lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktdrej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy, jezeli zostaty spetione nastepujace
warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do przechowania podmiotowi, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym zlozenie przez Fundusz wniosku o przekazanie przechowywania
Aktywow na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza
do dokonania przekazania instrumentéw finansowych do przechowania temu podmiotowi,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczen od
tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego
podmiotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkdéw Funduszu, o ktérych mowa
powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2.Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadamiac¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy zdnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2020 r. poz.
1575, zp6zn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o tym
Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia zlozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z wnioskiem, o
ktéorym mowa powyzej, wystapito kilku Uczestnikow Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikéw spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne
jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w
Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze
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wytoczenia powddztwa oraz 0 mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego
powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogfoszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zgdac od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka
zarzagdzajgca albo zarzagdzajgcy z UE - od spoiki zarzagdzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotdw, o ktdrych mowa w
art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie
wyceny aktywoéw Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikdw, informacji
niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

1) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

2) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikdw.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktyw éw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdw Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktorych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgca ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
umowy:

1) rachunkdéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkow pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w postaci
rachunkdéw naby¢, odkupien oraz podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez Fundusz transakcjg
nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajgcg rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakgji w ciezar sald debetowych rachunkéw pienieznych
prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z
tytutu zawartych transakcji lub biezgcych rozliczen z Uczestnikami, z zastrzezeniem, ze wylgcznym
wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych umoéw bedzie oprocentowanie kredytu lub salda
debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej rownej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym
powiekszonej o marze banku.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty finansowe, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszy, zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, s zawierane, jeslilezy to w interesie Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Umowy zawierane sg na warunkach rynkowych,
konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw, w sposob zapewniajgcy nalezytg ochrone interesu
Uczestnikéw Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy.
Fundusz zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych umoéw, o ktérych mowa w pkt 4, w
sposéb zapewniajgcy stwierdzenie, ze umowy te zostaty zawarte na warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w
przypadku zawierania umoéw z innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych umoéw, o
ktérych mowa w pkt 4, bedg brane pod uwage warunki cenowe, poréwnywalnosé w zakresie termindw zawarcia i
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rozliczenia transakcji, dostepnos$¢ kwotowan innych kontrahentdw, rdznice w zakresie kosztdw transakcyjnych i
rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

4. Opis konfliktow interesow, ktore mogq powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dziatlalnoscig Depozytariusza:

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu oraz wykonywaniem przez
Depozytariusza innej dziatalno$ci mogg powstac¢ konflikty interesdw wynikajgce z faktu, ze Depozytariusz lub jego
podmioty zalezne moga $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikéw Funduszu inne ustugi niz ustuga
Depozytariusza lub oferowac im inne produkty. Konflikty interesdw mogg roéwniez powsta¢ w zwigzku z faktem, ze
Depozytariusz i Towarzystwo naleza do tej samej grupy kapitatowej, finansowej, jednakze w powyzszych sytuacjach
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktdw intereséw oraz zarzadza nimi poprzez oddzielenie pod
wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkgcji Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynnosci,
ktorych wykonywanie moze powodowacé powstanie konfliktu intereséw oraz przez zapewnienie wlasciwej iden tyfikacji,
monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami interesow.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug swiadczonych na rzecz
Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywdw nie wptywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w
przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Depozytariusz powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu nastepujgcym podmiotom:

- The Bank of New York Mellon SA/NV, z siedzibg Boulevard Anspachlaan 1, B-1000 Brussels, Belgium,

- UniCredit Bank Austria AG, z siedzibg Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria,

- UniCredit Bank Hungary Zrt., z siedzibg Szabadsag tér 5-6, 1054 Budapest, Hungary,

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., z siedziba Zeletavska 1525/1, 140 92 Prague 4 — Michle, Czech
Republic,

- CACEIS Bank Spain, S.A.U., Paseo del Club Deportivo, N°1, Edificio 4, Planta 2, 28223, Pozuelo de Alarcon,
(Madrid), Spain.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktow intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o
ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac wewnetrzne zasady zarzadzania
konfliktami interesow.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu, w tym firme
(nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Na dzien aktualizacji Prospektu nie dotyczy.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powstac w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac konflikty
intereséw wynikajgce z faktu, ze podmioty te mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowa¢ produkty Funduszowi, jak rowniez w
zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty tym
podmiotom. Rowniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powsta¢ konflikty
interesow wynikajace z faktu, ze podmioty te mogg wzajemnie Swiadczy¢ sobie ustugi lub oferowac produkty. Konflikty
intereséw mogg tez wynika¢ z faktu, ze podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg by¢ podmioty
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zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o
ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzadzania
konfliktami intereséw.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis
ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 81i oraz art.

81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych
w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktdrej mowa powyzej, nie moze by¢ wylgczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego przez podmiot,
o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, jezeli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za
utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy.
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ROZDZIALV DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego z podaniem numerow telekomunikacyjnych

Podmiotem, ktdremu powierzono wykonywanie na rzecz Funduszu ustug Agenta Transferowego jest:

Firma: ProService Finteco spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: (+48 22) 588 19 00

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek:
Nie dotyczy. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wylgcznie bezposrednio.

Dane kontaktowe Towarzystwa, dziatajacego jako organ Funduszu:

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43

adres strony internetowej: in.pzu.pl

Zakres $wiadczonych ustug:
Towarzystwo obstuguje bezposrednie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jako organ Funduszu.

Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa oraz
na stronie internetowej in.pzu.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c
oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo nie przekazato czynnosci zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo zarzadzajgcy z UE zlecili
zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu.

6. Dane o podmiocie, ktdremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b
ust. 3 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu Towarzystwo nie przekazato czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych
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Na dzien aktualizacji Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajgcych na doradztwie w
zakresie obrotu papierami wartoSciowymi.
8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem wybranym do badania sprawozdan finansowych Funduszu jest UHY ECA Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A, 01-377 Warszawa.

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Podmiotem, ktdremu Towarzystwo zlecito ustuge prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.

10. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajgce funduszem Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE, ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow Funduszu

10.1 Podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto czynnosc wyceny aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt 10.2, jest
ProService Finteco sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa.

Zakres ustug wyceny aktywow Funduszu jest nastepujgcy:

- dokonywanie wyceny aktywdw i pasywOw oraz ustalanie wartosci czesci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny;

- obstuga operacyjna Funduszu w zakresie zwigzanym z rozliczeniami, kontrolg ich prawidtowosci, ewidencjg
operacji Funduszu;

- prowadzenie, na podstawie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujacych zapisy zdarzen w porzgdku
chronologicznym i systematycznym;

- sporzadzanie sprawozdan finansowych;

- gromadzenia i przechowywania dowodow ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji przewidzianej przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Osoby odpowiedzialne za $wiadczenie ustug wyceny aktywdw Funduszu:

- Marcin Ostrowski — Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow — odpowiedzialno$¢ za prace Biura
Ksiegowosci Funduszy Otwartych i Biura Middle Office oraz nadzér nad tymi Biurami

- Tomasz Grzelak - Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy Otwartych — odpowiedzialno$¢ za proces wyceny
aktywdw, aktywow netto oraz aktywow netto na jednostke uczestnictwa

- Sylwia Chrapek — Dyrektor Biura Middle Office — odpowiedzialno$¢ za ewidencje oraz rozliczenie transakcji;

- Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej — odpowiedzialno$c¢ za
przygotowanie sprawozdan finansowych Funduszu oraz obowigzki raportowe.

10.2 Podmiotem, ktdremu powierzono czynnosci wyceny w zakresie wybranych lokat Funduszu jest Value Advisors spdika
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedziba w Warszawie, ul. Marokanska 1H, 03-977 Warszawa.

Osoby odpowiedzialne za $wiadczenie ustug wyceny w zakresie wybranych lokat Funduszu:
- Rafat Belka — Wiceprezes Zarzadu komplementariusza,

-  Beata Mosiotek — Cztonek Zarzadu komplementariusza.
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ROZDZIAL VI INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych przepisow
prawa dotyczacych praw konsumentéw, w tym ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasagdowym
rozwigzywaniu sporow konsumenckich

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Inwestorowi i Uczestnikowi nie
przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie moze zlozy¢ zlecenie
odkupienia nabytych Jednostek Uczestnictwa. Umowa o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym
moze przewidywac inne postanowienia w tym zakresie. W zwigzku ze zlozeniem zlecen, o ktdrych mowa powyzej,
Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosic:

1) na adres korespondencyjny Towarzystwa, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa lub na adres
Agenta Transferowego,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa,
3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: bok.tfienergia@pzu.pl
4) telefonicznie pod nr: 22 582 28 99.

Ztozenie reklamacji niezwlocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen ufatwi i przyspieszy rzetelne rozpatrzenie
reklamacji, chyba Ze okolicznos¢ ta nie wptywa na sposéb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikéw rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo, agenta transferowego
lub Dystrybutora (w zaleznosdi, ktdra z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajgcych dodatkowych czynnosci
wyjasniajgcych, w szczegdlnosci z udziatem podmiotéw zewnetrznych, termin moze ulec wydtuzeniu, nie wiecej niz o 30
dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg elektroniczng, gdy o
taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz na reklamacje przekazywana jest w formie pisemnej
na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie Uczestnik
wnioskowat.

Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposdb uzgodniony z Uczestnikiem, fakt ztozenia
przez niego reklamacji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sg na stronie internetowej in.pzu.pl w zaktadce ,MiFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient bedacy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia, ma
prawo do skorzystania z pozasagdowego trybu rozstrzygania spordw okreslonego ustawg z dnia 23 wrzes$nia 2016 r. o
pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wtasciwymido
rozstrzygania spordw z Towarzystwem sg (1) Sad Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/),
(2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl)

Ponadto Uczestnik bedgcy konsumentem moze:
e zwroci¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,

e wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych ww. ustawie
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym.

Towarzystwo informuje rowniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia spordw pomiedzy konsumentami mieszkajagcymi w Unii
Europejskiej a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajgcych z internetowych umdw sprzedazy lub
umow o $wiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21
maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzg dzenia (WE)
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nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Nagrania rozméw telefonicznych, zasoby cyfrowe oraz inne zapisy przechowywane na trwatym nos$niku dotyczace
prowadzonej komunikacji (kontaktow) z Klientami, ktérych dane osobowe sg przetwarzane przez TFI PZU SA albo
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU SA, sg poufne i moga by¢ wykorzystane i przekazywane tylko w zwigzku
z postepowaniem prowadzonym przed organami wymiaru sprawiedliwosci, $cigania lub administracyjnymi, w szczegdInosci
nadzoru nad rynkiem kapitatowym, w tym na ich zadanie w przypadka ch przewidzianych powszechnie obowigzujgcymi
przepisami. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, na uzasadniony wniosek Klienta TFI PZU SA moze udostepni¢
transkrypcje (stenogram) nagranej rozmowy (w catosci lub w czesci) albo umozliwi¢ jej odstuchanie w siedzibie TFI PZU
SA. TFI PZU SA moze odmowi¢ udostepnienia transkrypcji nagranej rozmowy lub odstuchania nagranej rozmowy w
siedzibie TFI PZU SA, jezeli przemawiajg za tym wzgledy bezpieczenstwa, w szczegdlno$ci bezpieczenstwa oséb lub jezeli
w ocenie TFI PZU SA jest to niemozliwe z innych przyczyn.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wilasciwym stanowigcym podstawe stosunkdéw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak réwniez wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wtasciwy zgodnie z
przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.2, Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i
w sprawie swobodnego przeptwu takich danych oraz uchylenia dyrektwy 95/4 6 /WE (ogdlne
rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA z
siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

Dane osobowe przetwarzane beda w celu:
1) realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w Programach;

2) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych wynikajacych m.in. z ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Ustawy FATCA oraz Ustawy CRS;

3) marketingu bezposredniego produktdw i ustug wtasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach analitycznychi
profilowania — podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbedno$¢ przetwarzania do realizacji prawnie
uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa; uzasadnionym interesem Funduszu i Towarzystwa jest
prowadzenie marketingu bezposredniego swoich ustug. W przypadku wyrazenia zgody na przetwarzanie danych
osobowych w celach marketingowych, w przypadku braku realizacji uczestnictwa w Funduszu lub po us taniu
uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w Programach, zgoda ta bedzie podstawa prawng dla przetwarzania
danych osobowych;

4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu albo uczestnictwa w Programach — podstawa
prawng przetwarzania danych jest niezbedno$c¢ przetwarzania do realizacji prawnie uzasadnionego interesu
Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez niego roszczen.

Podanie przez danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa
w Programach. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie
Funduszowi i Towarzystwu Swiadczenia ustug na rzecz klienta.

1.3. Informacje wynikajace z art. 222a Ustawy

1) | Firma (nhazwa), siedziba i adres Funduszu
Nazwa: PZU Energia Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
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Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2)

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze
Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych
podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkow oraz praw
uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa, ktéry zarzgdza Funduszem:
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

Opis obowigzkow i praw Uczestnika wzgledem podmiotu, ktory zarzadza Funduszem

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz, wskazanie Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan Finansowych Funduszu wraz z opisem ich obowigzkdw zamieszczone zostaty w
Rozdziale IV i V Prospektu.

3)

Opis przedmiotu dzialalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegodlnosci opis rodzajow aktywow, w
ktore moze inwestowad, technik, ktore moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestycjq, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktorych moze korzystac¢ z Dzwigni
finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédel Dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i
ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich
ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu DZzwigni finansowej AFI, jaki
moze byc¢ stosowany w ich imieniu

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu, w tym cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna, zasady dywersyfikacji lokat i
ograniczenia inwestycyjne kazdego z Subfunduszy znajduja sie w Podrozdziatach III.B -III D (dotyczace
poszczegdlnych Subfunduszy) Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusze zostaly opisane ww. podrozdziatach Propsektu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzagdzania Aktywami Funduszu,

m. in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne), ktdra wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto aktywow
Funduszu. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakde sell-buy back, repo,
a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie do wartosci
aktywow netto.

Maksymalny limit ekspozycji AFI w odniesieniu do poszczegdinych Subfunduszy wyznaczany jest zgodnie z
Rozporzagdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI.
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Maksymalny limit ekspozycji AFI wyliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania do poszczeg6inych
Subfunduszy wynosi:

- PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu — 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
- PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu — 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu
- PZU Energia Dtuzny Krétkoterminowy — 200% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych, gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartoSciowe (buy-sell back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

4)

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz, moze zmienic strategie lub polityke
inwestycyjna

Kazdorazowo zmiana polityki inwestycyjnej kazdego z Subfunduszy nastepuje w drodze zmiany Statutu i
Prospektu Funduszu. Zmiana Statutu i Prospektu zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa i obejmuje
os$wiadczenie o zmianie Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagajg ogtoszenia i wchodzg w
zycie w terminach wskazanych w Ustawie, przy czym w niektdrych przypadkach moze by¢ wymagane
uprzednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o zmianach Statutu na
stronie in.pzu.pl.

5)

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Osoba przystepujaca do Funduszu staje sie Uczestnikiem Funduszu z dniem przydziatu Jednostek
Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikéw okreslone
Ustawa i Statutem Funduszu. Informagje o o skutkach prawnych dokonania inwestygji, o poszczegdinych
kategoriach Jednostek Uczestnictwa, zasadch nabywania i zbywania Jednostek Uczestnictwa znajduje sie
w w Rozdziale III Podrozdziale IIIA Prospektu w pkt. 3 -6.

Z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa wigzg sie ryzyka szczegdtowo opisane w Rozdziale III
Podrozdziatach IIIB - IIID.

6)

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo speinia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wlasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Informacja o wysokosci kapitatu wtasnego Towarzystwa, znajduje sie w Rozdziale II pkt. 4 Prospektu.
Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem za pomoca zwieksze nia kapitatu wtasnego o kwote
dodatkowa z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

7)

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotow,
ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz
opisem konfliktow interesow, ktére moga wynikngac z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz moze powierzyé wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywdw nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie
obowigzujgcego prawa.

Lista podmiotow, ktorym na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz powierza lub moze powierzac
funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu, znajduje
sie w Rozdziale IV pkt. 5- 7 Prospektu.
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Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

8)

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Informacja o Depozytariuszu oraz okoliczno$ciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej
odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci znajduje sie w Rozdziale IV
Prospektu.

9)

Opis metod i zasad wyceny aktywow

Opis metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu znajduje sie w Rozdziale III Podrozdziale ITIA w pkt. 11
Prospektu.

10)

Opis zarzadzania ptynnoscig

W ramach zarzgdzania ptynnoscig Subfunduszu Towarzystwo w szczegdlnosci:

- utrzymuje w Subfunduszu poziom ptynnosc odpowiedni do jego zobowigzan bazowych na podstawie
oceny wzglednej ptynnosci aktywdéw Subfunduszu na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do
celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak réwniez ich
wrazliwosci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe,

- monitoruje profil ptynnosdi portfela aktywéw Subfunduszu, uwzgledniajgc w szczegdlnosci minimalny
udziat pojedynczych sktadnikow aktywdw, ktére moga miec istotny wptyw na ptynnos¢,

- w stosownych przypadkach ustala dla Subfunduszu limity ptynnosci i monitoruje zgodnos$¢ z tymi
limitami,

- przeprowadza testy warunkdéw skrajnych polegajgce na ilosSciowym oszacowaniu wplywu materializacji

ryzyka skrajnie negatywnych scenariuszy ptynnosciowych na zdolno$¢ Subfunduszy do realizacji swoich
zobowigzan bazowych,

-stosuje odpowiednie Srodki w celu usuniecia przewidywanych lub faktycznych niedoboréw ptynnosci badz
zniwelowania innych trudnosci finansowych Subfunduszu.

11)

Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy znajduje sie Rozdziale III w Podrozdziale
ITIA w pkt od 5. Prospektu.

12)

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczeg6lnych Uczestnikow i Inwestorow, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli maja miejsce

Prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictw sg réwne.
Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikdw. Jednostki Uczestnictwa
poszczegdlnych kategorii, w tym kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa zostaty
opisane w Rozdziale III Podrozdziale ITTA w pkt. 3 Prospektu.

13)

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
uczestnikow Funduszu oraz maksymalng ich wysokosc

Informacja o opfatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow
Subfunduszy oraz maksymalna ich wysokos$¢ znajdujg sie w zatgczonym do Prospektu w Rozdziale VII
pkt. 2 Statucie Funduszu w Czesci IT Statutu w Rozdziatach XII — IV Statutu Funduszu.

14)

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo
informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ostatni rok obrotowy zostato udostepnione na stroniei n.pzu.pl
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15) | Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub informacje o ostatniej cenie
Jednostki Uczestnictwa oraz informacje o tej cenie w ujeciu historycznym albo informacje o
miejscu udostepnienia tych danych

Wartos$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywow Netto w ujeciu historycznym udostepniana jest na stronie
in.pzu.pl

16) | Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Nie dotyczy Funduszu. Fundusz nie posiada prime brokera.

17) | Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informagji, o ktéorych mowa w art. 222b Ustawy

Towarzystwo na podstawie art. 222b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

Towarzystwo na podstawie art. 222b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

Ww. informacje sg udostepniane:

Informacje wskazane powyzej bedg udostepniane w terminach publikacji rocznych sprawozdan AFI
Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informagji udostepnianych regularnie — kwartalnie, nie pdzniej nizw
terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

1) udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalef w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania plynnoscia,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktdry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

a) w siedzibie Towarzystwa, oraz

b) na stronie internetowej in.pzu.pl

1.4. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UEL
337/1 z 23.12,2015) (,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie uczestnikom PZU Energia Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujace informacje.

1) Dokonujgc lokat Aktywdw, poszczegdine Subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu:

a)

b)

bedg stosowaly Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, tj. transakcje okreslone w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia SFTR (, TFUPW”"),

beda stosowaty transakcje typu Swap przychodu catkowitego, tj. transakcje okreslone w art. 3 pkt 11
Rozporzadzenia.

2) 0golny opis TFUPW oraz Swapdw przychodu catkowietgo i uzasadnienie ich stosowania

Poszczegdlne subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu mogg dokonywaé nastepujgcych TFUPW:

a)
b)

226400555
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3)

gwarantowane do papierdw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papierdw warto$ciowych.

Udzielanie pozZyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktdrg dany subfundusz przekazuje
papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych
papierdw warto$ciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony przekazujgcej.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktdrej dany subfundusz kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane
prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdw warto$ciowych
lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla subfunduszu
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno -
sprzedaz, natomiast dla subfunduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona trans akcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu aniumowg transakcji reverse repo,
to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktdrg
dany subfundusz przenosi na drugg strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym
umowa nie zezwala subfunduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz
jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierd w lub
zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla subfunduszu sprzedajgcego papiery
wartos$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla
subfunduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse
repo.

Fundusz moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego ( Swapow przychodu catkowitego)
stanowigcych kontrakt pochodny zdefiniowany w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent
przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i
straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania TFUPW oraz Swapow przychodu catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie Funduszu, w szczegodlnosci zawieranie TFUPW oraz Swapow przychodu catkowitego ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajéow TFUPW lub Swapdéw przychodu
catkowitego

Rodzaje aktywow, ktdre moga by¢ przedmiotem tych transakcji:

Przedmiotem TFUPW lub Swapow przychodu catkowitego moga by¢ papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:

Maksymalny odsetek Aktywow danego Subfunduszu w ramach Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW
lub Swapdw przychodu catkowitego, wynosi 100% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papieréow wartosciowych bedzie 0-20% wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie 0-100% wartosci aktywdw netto
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6)

7)

danego Subfunduszu, w zaleznosci od profilu ryzyka Subfunduszu,

c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie 0-100% wartosci aktywdéw netto danego
Subfunduszu, w zaleznosci od profilu ryzyka Subfunduszu.

Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktdre bedg przedmiotem transakgji typu Swap przychodu catkowitego

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap przychodu catkowitego dokonywanych przez dany
Subfundusz bedzie 0-20% wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w zaleznosSci od sytuacji rynkowej i
ptynnosciowej Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentdw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdw Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub
Swapow przychodu catkowitego bierze sie pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru
warto$ciowego bedacego przedmiotem transakgji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria
wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosdi jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg
agencje ratingowg, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapéw przychodu
catkowitego bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panistwach cztonkowskich nienalezgcych
do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy,
terminu zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacii i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapdow przychodu catkowitego mogg by¢ $rodki pieniezne, dtuzne
papiery warto$ciowe, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz
akcje emitentdw z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nienalezgcych do OECD
oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15
lat. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wylgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan
inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartoSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktérg otrzymano by za zbycie
sktadnika aktywoéw lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykiych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego
zabezpieczenia. Zatem przy wycenie warto$c godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy
te obejmuja na przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywow oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.
Wptyw poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia bedzie rdznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposéb
cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umdw z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami przychodu catkowitego, jak réwniez ryzyk
Zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzvko operacyine, ryzyko plynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z
ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW i Swapami przychodu catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sa
nastepujace rodzaje ryzyka:
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d)

e)

f)

g)

ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skfad Aktywdw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe lub spready kredytowe;

ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentdw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty
posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu. W ramach ryzyka kre dytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko
rozliczeniowe, ktére wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakgji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci
na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sa w znacznej
mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach
moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania
Funduszu;

ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez subfundusz dziatajgcy w ramach
Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szcze gdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdéw mogaq
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji,
zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakciji. Istnieje takze ryzyko w
postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne;

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidagji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos$¢ funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajacych atrakcyjnosc¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia,
w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej
ptynnosci lokat danego subfunduszu na warto$¢ aktywow netto subfunduszu;

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia
na odrebnym rachunku wylgczonym z masy upadto$ciowej instytucji przechowujgcej te papiery warto$ciowe;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktédrym dziata Fundusz,
na ktdre Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow
podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji
Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rdwniez z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w
zakresie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent subfunduszu
dziatajacego w ramach Funduszu ponownie uzywa papieréw wartoSciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem.

8) Opis sposobu przechowywania aktywdw podlegajacych TFUPW lub Swapom przychodu catkowitego oraz

otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW lub Swapom przychodu catkowitego_przechowywane sg przez Depozytariusza
Funduszu.

9) Opis wszelkich ograniczen (requlacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania

zabezpieczen

Z zastrzezeniem przepisOw Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni
finansowej poszczegdlnych Subfunduszy w ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong sg Subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu,
nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
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10) Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochoddéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki
powigzane z Towarzystwem

Catos$¢ dochoddw generowanych z TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego jest przekazywana do danego
Subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu.

Subfundusze w ramach Funduszu mogg zawiera¢ TFUPW i Swapy przychodu catkowitego réwniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW lub Swapami przychodu catkowiteg, w szczegdlnosci prowizje i opfaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusze bezposrednio lub bedg
niezwiocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektdre z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajagcym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotow
powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

1.5.Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR")

1.5.1. Informacje wynikajace z art. 6

Przy zarzgdzaniu portfelamiinwestycyjnymi wszystkich Subfunduszy, Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrdwnowazonego
rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju rozumie sie
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby miec
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji.

Decyzje inwestycyjne sg podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentéw instrumentéw finansowych i ich
otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum czynnikdw wptywajacych na warto$¢ instrumentdw finansowych, w tym
ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka te sg uwzgledniane m.in. w analizie finansowej,
regulacyjnej i prawnej, jak rdwniez na poziomie zarzagdzania catym portfelem instrumentéw.

Towarzystwo cyklicznie przeprowadza analize potencjalnego wptywu ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
inwestycji w Subfundusze w oparciu o kategorie ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju, tj. kategorie Srodowiskowe (E),
kategorie spoteczne (S) i kategorie fadu korporacyjnego (G), w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow Subfunduszy.
Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze w zaleznosci od Subfunduszu wptyw ryzyk dla zrdwnowazonego
rozwoju na stope zwrotu z tytutu inwestycji moze by¢ niski, Sredni lub wysoki. W przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie ze
swojg polityka inwestycyjng lokujg aktywa gtdwnie w instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, w ocenie Towarzystwa, potencjalna materializacja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, w tym ryzyk
klimatycznych jest niska, i w konsekwencji ich wptyw na stope zwrotu z inwestycji jest niski.

Jednoczes$nie zaden z produktdw finansowych tj. Subfunduszy nie zawiera elementéw promujgcych aspekty Srodowiskowe
i spoteczne, a takze nie stanowi zrdwnowazonej inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

1.5.2. Informacje wynikajace z art. 7

Towarzystwo przy zarzadzaniu tym produktem finansowym (tj. zadnym z Subfunduszy) nie bierze pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju. Czynniki zrdwnowazonego
rozwoju oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Gtdéwna przyczyna takiego postepowania jest fakt, ze statut Funduszu przewiduje dla poszczegdlnych Subfunduszy cele
inwestycyjne sposrod celdw wymienionych w art. 19 ust. 1 Ustawy, natomiast w przypadku zadnego z Subfunduszy statut
nie przewiduje celu w postaci fagodzenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji.

Towarzystwo nie wyklucza w przyszto$ci zmiany statutu i wprowadzenia dla wybranych Subfunduszy celu w postaci brania
pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju przy
zarzagdzaniu tymi Subfunduszami. W takim przypadku opis dotyczgcy negatywnych skutkéw bedzie obejmowat zaréwno
opis negatywnych skutkdw, jak i procedur wprowadzonych w celu ztagodzenia tych skutkdw.
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1.6.Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje,
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (tj. zadnego z Subfunduszy) nie uwzgledniajg unijnych kryteridw
dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.7.Informacja na temat polaczenia towarzystw funduszy inwestycyjnych

W dniu 2 listopada 2022 r. nastgpito potgczenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spdtka Akcyjna (spotka
przejmowana) z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna (spotka przejmujgca) przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W zwigzku z powyzszym potgczeniem kapitat zaktadowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna zostat
podwyzszony z kwoty 13.000.000,00 z do kwoty 15.013.000,00 z, tj. o kwote 2.013.000,00 z, w drodze emisji akcji
imiennych zwyklych przyznanych jedynemu akcjonariuszowi Towarzystwa, tj. Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen
Spodtka Akcyjna.

Wskutek potaczenia powyzszych spotek nastapita zmiana organu zarzadzajgcego Funduszem z Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna na Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna.

1.8.0graniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziata na podstawie prawa
polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych panstw moze
przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajgcych ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci
inwestowania w Fundusz. Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze
podlegac ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujgcego w niektdrych panstwach. Osoby, ktére
wejda w posiadanie Prospektu, powinny upewnic sie, czy nie podlegaja stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym
zakresie. Nikt z otrzymujgcych kopie Prospektu w ktdrejkolwiek z jurysdykcji nie powinien trakto wac¢ Prospektu jako oferty
do ZloZenia zapisu, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to przypadkow, gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania instrumentéw finansowych w uprawnionych
instytucjach.

W szczeg6lnosdi, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standw Zjednoczonych, Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie mogg by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych. Jakiekolwiek
dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych badz ,,osobom amerykanskim”
(US Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykanskim) moze spowodowac naruszenie prawa Stanow Zjednoczonych.

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz moze zapewniac¢ ekspozycje na denominowane w euro zbywalne papiery warto$ciowe
wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r., zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.
dotyczgcym $rodkdw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz z
Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym $rodkdw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zakazana jest sprzedaz Jednostek Uczestnictwa
Funduszu jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym
zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi (czyli
zakazane jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz takich osdb lub podmiotéw, takze w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo). Zakaz nie ma zastosowania do obywateli pafstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

1.9.Charakter Prospektu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg oferowane wylgcznie na podstawie niniejszego Prospektu. Jakiekolwiek informacje
wykraczajace poza podane w Prospekdcie, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominiete i nie nalezy
na nich polegaé¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte
w Prospekcie, Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje Subfunduszy oraz w pdtrocznych i rocznych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt Informacyjny, Dokumenty Kluczowych
Informacji Subfunduszy, roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Subfunduszy

Prospekt, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje Subfunduszy, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu
zostang udostepnione:

1) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
2) na stronie internetowej in.pzu.pl
Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy

Przed ztozeniem kazdego zlecenia Inwestor powinien zapoznac sie z trescig Dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje.

Dokumenty zawierajace kluczowe informacje obejmujg informacje o poszczegdinych Subfunduszach. Nie sg to materiaty
marketingowe. Udostepnienie tych Dokumentdw jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru, ryzyka,
kosztow, potencjalnych zyskéw i strat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze pomdc w pordwnywaniu go z
innymi produktami.

Uczestnik ma prawo wyboru sposobu udostepniania mu Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje Subfunduszy.
Jezeli Uczestnik chce otrzymywac Dokumenty w formie papierowej, moze zwrdcic¢ sie do Towarzystwa z zgdaniem
przekazania nieodptatnie papierowej kopii Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje. Jezeli Uczestnik wybiera
przedstawienie mu Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Subfunduszu za posrednictwem strony internetowej
in.pzu.pl (w zakfadce po$wieconej Funduszowi), skladajgc zlecenie Uczestnik potwierdza taki sposdb udostepnienia mu
tego Dokumentu.

Na stronie internetowej in.pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi) oraz w siedzibie Towarzystwa udostepniane sig
rowniez zmienione Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy. W przypadku zmiany Dokumentu
zawierajgcedo kluczowe informacje, na zadanie uczestnika zgtoszone Towarzystwu przekazywane sg rdwniez poprzednie
wersje Dokumentu.

Na stronie in.pzu.pl w zaktadce po$wieconej Funduszowi sy zamieszczane informacje na temat comiesiecznych
historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Subfunduszy oraz wynikdéw osiggnietych w przesztosci przez Subfundusze
w okresie 10 lat.

Na stronie internetowej in.pzu.pl Towarzystwo podaje takze informacje o ostatniej wartosc aktywdw netto Subfunduszy na
Jednostki Uczestnictwa oraz o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, takze w ujeciu
historycznym. Na stronie internetowej in.pzu.pl udostepniane sg takze okresowo informacje o sktadzie portfeli
Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:
1) pod adresem korespondencyjnym Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
2) na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: in.pzu.pl,
3) pod numerem telefonu: (22) 582 45 43,
4) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl
4. Informacja dotyczaca metody obliczania wynagrodzenia zmiennego dla okreslonych Subfunduszy

Metoda obliczania wynagrodzenia zmiennego zostata okreslona w odniesieniu do Subfunduszu PZU Energia Agresywny
Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Subfunduszu PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu zgodnie z Wytycznymi ESMA
dotyczgcymi optat za wyniki UCITS i niektorych rodzajach AFI z dnia 5 listopada 2020 roku oraz zgodnie ze Standardem
Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami w zakresie pobierania opfat za wyniki (success fee), ktéry zostat
opublikowany 29 lipca 2021 r.

Ponizej przedstawiono metode obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z konkretnymi przyktadami, okresem odniesienia
dla wynikdw oraz zasada dziatania HWM.
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Przyktad dotyczy naliczania optaty za wynik w okresie odniesienia dla zadanych zmian warto$ci jednostki uczestnictwa
funduszu w ciggu roku przy zatozeniu, ze poczatkowa wycena wynosi 100, zas wysokos$¢ stawki referencyjnej wynosi 6%.
Ponizszy przyktad ma charakter uproszczony i nie moze by¢ traktowany jako odzwierciedlenie indywidualnej sytuacji
danego uczestnika.

Réznica
Stawka stopy Podstawa optaty
Cena ] Zmiana % | referencyjn zwrotu zmiennej
Okres :adnostki Zmiana w a% funduszu o
odniesienia |) okresie (%) | (Skumulow wzgledem | (z uwzglednieniem
netto ana) (skumulow | . ki HWM - por. wykres
ana - -
) referencyjn | POnizej)
€j
koniec roku 1 {100 +20% +20% 6% +14% 14%
koniec roku 2 | 120 4% +15% 12% +3% brak opfaty
koniec roku 3 | 115 +13% +30% 19% +11% 8%
koniec roku 4 | 130 -15% +10% 26% brak opfaty
koniec roku 5 | 110 +27% +40% 34% +6% 5%

226400555

Ilustracja graficzna:

Opis do ilustracji:

koniec roku 0:

in.pzu.pl

W powyzszym przykfadzie strzatkami zielonymi oznaczono okresy, kiedy opfata za wynik moze by¢ pobrana, kolorem
70ftym — kiedy nie zostanie pobrana (pomimo ze fundusz uzyskat wynik powyzej stawki referencyjnej).

Poczatkowa wycena wynosi 100 i jest to cena odniesienia dla kolejnego roku. Jednoczes$nie
jest to poczatkowe HWM.
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koniec roku 1: Opfata za wyniki jest wyptacana, poniewaz stopa zwrotu netto z funduszu (+20%) jest
wyzsza od stawki referencyjnej (6%). HWM wynosi teraz 120.

koniec roku 2: Opfata za wyniki nie jest pobierana. Skumulowana stopa zwrotu netto z wyceny funduszu
(+15%) jest wprawdzie wyzsza od stawki referencyjnej (+12%), jednak wycena (115) jest
nizsza niz aktualne HWM.

koniec roku 3: Wycena funduszu przekracza poziom HWM o 8%. Jednoczesnie jest wyzsza od stawki
referencyjnej o 11%. Optata za wyniki jest pobierana w stosunku do wyceny HWM. Nowy
poziom HWM to 130.

koniec roku 4: Opfata za wyniki nie jest pobierana. Skumulowana stopa zwrotu netto funduszu jest nizsza
od stawki referencyjnej (-16%).

koniec roku 5: Optata za wynik moze by¢ pobrana, skumulowana stopa zwrotu netto funduszu (+40%)
jest wyzsza od stawki referencyjnej, jednocze$nie cena jednostkijest wyzsza od HWM, przy
ktorym pobrana zostata ostatnia optata zmienna (130).
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ROZDZIAL VII ZALACZNIKI

1.

10

11

12

13

14

Definicje pojec i objasnienia skrétow
Agent Transferowy - podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnoséci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, Srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wpfat Uczestnikow do tego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. tgczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Baza Instrumentdw Pochodnych - papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a
takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zubra 1, wykonujaca funkcje
Depozytariusza Funduszu.

Dystrybutor — firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o
obrocie, lub krajowy oddziat instytudji kredytowej, uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw, lub inny podmiot posiadajgcy zezwolenie Komisji, zbywajacy
lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania i sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Wyceny - dzien, w ktdrym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

) Dyrektywa 2015/849 — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 zdnia 20 maja 2015 r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego
I Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE.

) Ekspozycja AFI - obliczong z uwzglednieniem art. 6 - 11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktdrej
wyceniane sg Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania
Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery warto$ciowe, oraz
inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow
dotycza tego Funduszu.

) IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i
IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE.

) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKZE.

) Informacja dla Klienta AFI — informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktdrej mowa w art.
222a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

226400555 in.pzu.pl
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15) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub

wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych.

16) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wylgcznie wierzytelnosci

pienigzne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularmie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

d) orazco do ktérych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggly na warunkach
rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

17) Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu.

18) Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje — dokumenty, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653 uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiegoi Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, do tyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentadji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentow.

19) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

20) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem

zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

21) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

22) Optata Manipulacyjna — optata manipulacyjna, o ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, to

jest: Opfata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa oraz Opfata Wyréwnawcza.

23) Optata Dystrybucyjna - rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.

24) Optata Umorzeniowa - rodzaj Opfaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu przez Fundusz Jed nostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

25) Optata Wyréwnawcza — rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej w przypadku realizacji zlecen zamiany lub konwersji w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa.

26) Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej.

27) PPE, Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w §

13 ust. 14 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE.

28) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu.

29) Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow oraz zdarzen dotyczgcych wszystkich

Uczestnikow; w ramach Rejestru Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla Subfunduszu.

30) Rozporzadzenie — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 216/679 zdnia 27 kwietnia 2016 . w

sprawie ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

31) Rozporzadzenie 231/2013 — oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
32) Statut - Statut PZU Energia Emerytura Spedjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

33) Subfundusz - nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegolnosci odmienng polityka inwestycyjna.

34) Subrejestr - Wydzielona w ramach Rejestru Uczestnikéw elektroniczna ewidencja danych Uczestnika, obejmujaca
nalezgce do niego Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu.

35) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkdw.

35a) Swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 zdnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

36) Tabela Optat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujacych stawek optaty manipulacyjnej dla poszczegdinych
Subfunduszy udostepniane u Dystrybutordw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujgcej do Subfunduszu oraz
Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

37) Towarzystwo - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

38) Trwaty Nosnik Informadji — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informagji w wersji i formie, w jakiej zos taly sporzadzone
lub przekazane.

39) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz
ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

40) Umowa IKE — umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

41) Umowa IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE).

42) Umowa PPE — umowa uczestnictwa w Pracowniczym Programie Emerytalnym zawierana przez Fundusz z pracodawca,
okreslajaca zasady wnoszenia przez pracodawce skfadek pracownikéw do Funduszu, o ktérej mowa w Ustawie PPE.

43) Ustawa o IKE i IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

44) Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

45) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

46) Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy — ustawa z dnia 1 marca 2018r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

47) Ustawa o Rachunkowos$ci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

48) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.

49) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.

50) Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu.

51) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktdére w danym dniu sa
w posiadaniu Uczestnikéw; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to
Warto$¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

226400555 in.pzu.pl 104



Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii.

52) Zarzgdzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktdra uzyskata zezwolenie
wiasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem
inwestycyjnym zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

53) Zgromadzenie Uczestnikéw - zgromadzenie uczestnikdow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
rozumieniu Ustawy.
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2. Statut Funduszu — tekst jednolity w brzmieniu obowigzujacym od dnia 2 lipca 2025 r.

STATUT
PZU ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO
(tekst jednolity)

CZESC I. FUNDUSZ

ROZDZIAL I. Postanowienia ogélne.

8 1. Definicje i skroty.

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, Srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. tgczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

4) Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania odbywaja sie
z dostateczna czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych informacji na temat cen tego
skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem;

5) Baza Instrumentow Pochodnych - papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

6) Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zubra 1, wykonujaca
funkcje Depozytariusza Funduszu;

7) Dystrybutor — firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy dziatalno$é, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o
obrocie, lub krajowy oddziat instytucji kredytowej, uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw, lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji, zbywajgcy
lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania i sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa;

8) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

9) Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie;

10) Ekspozycja AFI - obliczong z uwzglednieniem art. 6 - 11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktorej
wyceniane sg Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktdrych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery
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wartoéciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci
wynikajgce z tych umdw dotycza tego Funduszu;

10a) HWM (high-water mark) — metoda, zgodnie z ktdrg wynagrodzenie zmienne pobierane z Subfunduszu moze by¢
naliczane i pobierane tylko w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec okresu rozliczeniowego bedzie wyzsza od kazdej z Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonych na koniec kazdego poprzedniego okresu rozliczeniowego, w ktérym wynagrodzenie zmienne
zostalto przez Towarzystwo pobrane. Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego wedfug metody HWM
stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku, co oznacza, ze pierwszy okres rozliczeniowy (pierwsza roczna
krystalizacja) nastepuje na ostatni Dzien Wyceny w 2023 roku, a punktem odniesienia jest ostatni Dzien Wyceny w
2022 roku. Dla Jednostek Uczestnictwa zbytych przez Subfundusz po dniu 1 stycznia 2023 roku w zakresie naliczania
wynagrodzenia zmiennego punktem odniesienia jest cena zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz do
momentu naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego na koniec okresu rozliczeniowego. Dla tych jednostek w
kolejnych okresach rozliczeniowych przyjmuje sie najwyzsza z Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonych na koniec roku po dniul stycznia 2023 roku;

11) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE
i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE;

12) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKZE;

13) Informacja dla Klienta AFI — informadja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art.
222a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

14) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papierdw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych;

15) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wylacznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dniliczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warunkdw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktoérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktorych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly na warunkach
rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

16) Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

17) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje — dokumenty, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653 uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentdéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentagji, tresci, przeglgdu i zmiany dokumentow
zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentdw;

18) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

19) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$c jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

20) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;
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21) Optata Manipulacyjna — optata manipulacyjna, o ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, to jest: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa oraz Optata Wyréwnawcza;

22) Optata Dystrybucyjna - rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;

23) Optata Umorzeniowa - rodzaj Opfaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;

24) Optata Wyréwnawcza — rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej w przypadku realizacji zlecen zamiany lub
konwersji w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa;

25) Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej;

26) PPE, Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych
w § 13 ust. 14 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

27) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

28) Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikdw oraz zdarzen dotyczacych
wszystkich Uczestnikow; w ramach Rejestru Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla
Subfunduszu;

29) Rozporzadzenie 231/2013 — oznacza rozporzagdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.
Urz. UE L 83 222.03.2013, str 1);

30) Statut - Statut PZU Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

31) Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca sie
w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjna;

32) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych oraz zdarzen dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

33) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow;

33a) Swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 . w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzagdzenia (UE) nr 648/2012,

34) Tabela Opiat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej dla poszczegdinych
Subfunduszy udostepniane u Dystrybutordéw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do Subfunduszu oraz
Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

35) Towarzystwo - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna;

36) Trwaly Nosnik Informacji — kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

37) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci;

38) Umowa IKE — umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu ustawy o IKE i IKZE;

39) Umowa IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy o
IKE i IKZE;

40) Umowa PPE - umowa uczestnictwa w Pracowniczym Programie Emerytalnym zawierana przez Fundusz z
pracodawcg, okres$lajaca zasady wnoszenia przez pracodawce sktadek pracownikdw do Funduszu, o ktdrej mowa w
Ustawie PPE;
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41) Ustawa o IKE i IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

42) Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

43) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 . 0 obrocie instrumentami finansowymi;

44) Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;

45) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych;

46) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu;

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére
w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek
Uczestnictwa, jest to Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii;

49) Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Czlonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie
wiasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na wykonywanie dziatalnos$ci zarzadzania alternatywnym funduszem
inwestycyjnym zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym dziatalno$c¢ zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

50) Zgromadzenie Uczestnikow - zgromadzenie uczestnikéw specijalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
rozumieniu Ustawy.

51) Zmodyfikowana duracja — szacunkowa zmiana warto$d czesci dtuznej portfela Subfunduszu w reakcji na zmiane
poziomu stdp procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem $redniego wazonego aktywami czasu trwania lokat
wchodzacych w sktad czesci dtuznej portfela danego Subfunduszu (ang. Modified Duration).

8§ 2. Fundusz.

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwag PZU Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie ,Funduszem". Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej PZU Energia Emerytura
SFIO.

2. Funduszjest spedalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

3. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna.

4. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

§ 3. Subfundusze.

1. Fundusz skfada sie z Subfunduszy o nazwach:
1) PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2) PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3) PZU Energia Dtuzny Krétkoterminowy.

2. Fundusz posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
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3.
4,

Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu beda prowadzi¢ odmienng polityke inwestycyjng.

8§ 4. Towarzystwo.

1.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu
Towarzystwa lub jednego Czlonka Zarzadu wraz z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie uczestnikow Funduszu.
Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8§ 5. Depozytariusz.

1.

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zubra 1.
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu i subrejestry Aktywdw Subfunduszy.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, ktdra okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze ogranicza¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

ROzDZIAt Il. Wplaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§ 6. Wplaty do Funduszu i Subfunduszy PZU Energia Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu, PZU Energia

Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz PZU Energia Dluznego Konserwatywnego.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt (cztery miliony
ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wplat w wysokosci 500.000 zt

(piecset tysiecy zotych).

Whptaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane
przez nastepujgce Subfundusze:

1) PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,

2) PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,

3) PZU Energia Dtuzny Krétkoterminowy.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest utworzenie wszystkich Subfunduszy wymienionych w pkt 1-3 powyzej.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktdrych mowa w § 8 ust.
1iust. 2, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniui nie pdzniej niz
w 120 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 30 dni
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

od dnia rozpoczecia zapisow.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wpfaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktorym mowa w § 31 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
w § 13 ust. 6.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 zt (sto zlotych).

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

Wopfiaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rdwniez nie moze byc ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujgca zapisow.

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonang przez wptacajgcego wplate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 13, Towarzystwo skfada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosSci w terminie skladania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o
ktérej mowa w ust. 16 pkt 1), Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonhczenia przyjmowania zapiséw.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okre$lonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 10, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych
w pkt 1) — 4).
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19.

20.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wpfat w minimalnej wysokosci okre$lonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wpfaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 18.

O niedoj$ciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomiw drodze ogtoszenia w sposéb okreslony w §
31 ust. 1.

§ 7. Utworzenie kolejnych Subfunduszy.

1.
2.
3.

10.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajgcym z przepisow Ustawy.

Woptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane przez nowy
Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg wszystkie osoby,
o ktdrych mowa w § 8.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym
dniu i nie pdzniej niz w 30 (trzydziestym) dniu po dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakonczy sie w terminie nie dluzszym niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie ceng statg, jednolitg dla
wszystkich Jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie lub wyznaczonych przez Towarzystwo Dystrybutoréw.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Fundusay,
na wydzielony rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza tytutem skfadanego zapisu.

Minimalna fgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszio do skutku,
powinna by¢ nie mnigjsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisdw na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu fgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

Szczegdtowe informacje dotyczgce tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegdtowych zasadach
prowadzenia zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi, w sposob okreslony w §
31 ust. 1 oraz zawrze w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL lll. Uczestnicy Funduszu.

8§ 8. Uczestnicy.

1.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3:
1) osoby fizyczne;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem
przepiséw prawa dewizowego.

W przypadku os6b fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia moga by¢ wykonywane:
1) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynno$ci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci —
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na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgodg jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci —
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

4. Osoba dziatajgca w imieniu osdb prawnych i jednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora lub w Towarzystwie dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.
Poswiadczone przez Dystrybutora lub Towarzystwo kopie dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie,
przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

8§ 9. Peinomocnictwo.

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przez
petnomocnikéw.

2. Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 6 petnomocnikdw do kazdego posiadanego Subrejestru w ramach kazdego
Subfunduszu.

3. Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.
4. Pemomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.
5. Petnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktorej:

1) petnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajgce ustanawianie przez osobe
prawng dalszych petnomocnikéw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie mogg udziela¢ dalszych
petnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktéry w rozumieniu Ustawy o
obrocie, jest uprawniony do zarzgdzania portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych.

6. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytgcznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,
pracownika Towarzystwa lub z podpisem pos$wiadczonym notarialnie.

7. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia dokumentu petnomocnictwa u
Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ po$wiadczone przez polskg placéwke
dyplomatyczna, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania po$wiadczen petnomocnictw.

9. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie
takim jak mocodawca lub petnomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wylgcznie tych czynnosci, ktdére sg
okreslone w tresci petnomocnictwa.

10. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.

11. W chwili zamkniecia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach
Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja.

12. W przypadku PPE, o$wiadczenia woli Uczestnikow mogg by¢ sktadane wylgcznie za posrednictwem pracodawcy
prowadzacego PPE.

8§ 10. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry.

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikdw Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
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10.

11.

Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej cze$¢
Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikdéw i nadaje tej osobie numer
identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.
(skreslony)

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Subrejestru.

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru
matzenskiego.

Matzonkowie dziatajacy facznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski, sktadajg oswiadczenie
zgodnie z ktorym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, w ramach wspolnego Subrejestru matzenskiego,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym zadanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniecia, a takze
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienieznych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze
drugi z matzonkéw wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw. W
przypadku, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wylgcznie do zgodnego oswiadczenia
woli matzonkéw;

4) wylgczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkéw i ustanowionych
przez nich petnomocnikéw;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktéry przesylane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

6) zobowigzanie sie matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspolnosci
majatkowej.

Odwotanie o$wiadczen, o ktorych mowa w ust. 7, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkéw
dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Dane dotyczace Uczestnika oszczedzajgcego na IKE lub IKZE i Srodkéw gromadzonych przez niego na IKE lub IKZE
ewidencjonowane sg na wyodrebnionych Rejestrach.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zgdanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu
sktadania zlecen dotyczacych $rodkéw pozostajgcych w Subrejestrze. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu wskazanego przez
Uczestnika Funduszu. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Blokada Subrejestru nie
wptywa na wykonanie zlecen nabydia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta Transferowego przed dniem
otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona
moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z ustanowieniem takiej blokady
Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktdre moze by¢ odwotane jedynie za jej zgodg, oraz wyrazi¢
zgode na wyptacenie srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez peinomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika
zZlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika bedg traktowane jako zlozone pod warunkiem, ze wyznaczona
osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.
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12,

13.

14.

15.

16.

Od dnia ztozenia o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub
zniesienia takiej blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 dni roboczych roboczych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia
odkupienia. Zlecenie konwersji realizowane jest pod warunkiem ze bedzie ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik
wyrazi pisemng zgode na jego realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych, od
Ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek
bankowy pethomocnika.

O kolejnosci realizagji zZlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze w przypadku
otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, s one realizowane
w nastepujacy sposdb: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej

kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzgdku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana i
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztdw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $Smiercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gidwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej
facznej wartosciJednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyplacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

Postanowienie ust. 15 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wspolnym Subrejestrze matzenskim. Kwoty
oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 15, nie
wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu. Dyspozycija, o ktérej mowa w ust. 15 pkt 2), moze by¢ w kazdym czasie
przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

§ 11. zgromadzenie Uczestnikéw.

1.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, ktore zwolywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzgdzajaca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej in.pzu.pl, a nastepnie
zawiadamia o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwalym Nosniku Informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym zawiera:
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10.

11.

12.

13.

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfundusau.
Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest
udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa mogg byc
obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia
Uczestnikow mogg by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytgcznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczgcego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidlowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela glosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogfasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,
o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztoéw sgdowych oraz
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14.

15.
16.

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujgcg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwiocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jest rdwnoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

Koszty zwoftania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

ROzZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie

zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8§ 12. Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sg zbywane i odkupywane przez Fundusz bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu, postanowien aktéw normatywnych stanowigcych podstawy funkcgjonowania IKE, IKZE
i Pracowniczych Programdw Emerytalnych, a takze postanowien Statutu dotyczagcych wymaganej minimalnej wplaty
oraz postanowien Ustawy odno$nie mozliwosSci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

5. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na rdwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

6. Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposob okreslony w § 31 ust. 1, na co najmniej na 14 dni
przed podziatem.

7. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

8. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

9. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

10. Zaspokojenie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki

Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

§ 13. Kategorie Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa
stanowig: wysokosc¢ i sposdb pobierania Optat Manipulacyjnych, o ktorych mowa w § 39, § 45 i § 51, oraz wysokos¢
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem, o ktdrym mowa w § 41, § 47 i § 53.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg oznaczane jako:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

4) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

226400555 in.pzu.pl

117



Prospekt informacyjny
PZU Energia Emerytura SFIO

5) Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
7) Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
8) Jednostki Uczestnictwa kategorii H,
9) Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
10) Jednostki Uczestnictwa kategorii J.

3. Funduszrozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii po cenie zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej
kategorii w tym Subfunduszu.

4. Postanowienia Czes$¢ II Statutu okreslajg kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane przez Fundusz w ramach
poszczegdlnych Subfunduszy.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE. Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie
sg zbywane na rzecz podmiotow, ktorych opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w Funduszu reguluje ustawa z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Po otwarciu Rejestru inwestorzy i Uczestnicy mogg
nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki Uczestnictwa kategorii A
sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

6. Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w przypadku pierwszego i nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A zostata okreslona w CzeSci 11 Statutu.

7. W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane
mogg by¢: Optata Dystrybucyjna, Opfata Wyréwnawcza i Optata Umorzeniowa.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio Umowy
IKE lub Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktdrych
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii B, okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii C okre$la Umowa PPE.

10. Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii D okresla Umowa PPE.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E okre$Sla Umowa PPE.

11a. Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F okre$la Umowa PPE.

11b. Jednostki Uczestnictwa kategorii G sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii G okresla Umowa PPE.

11c. Jednostki Uczestnictwa kategorii H sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii H okresla Umowa PPE.

11d. Jednostki Uczestnictwa kategorii I sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii I okre$la Umowa PPE.
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11e. Jednostki Uczestnictwa kategorii J zbywane sg w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio Umowy

12,

13.

14.

IKE lub Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie informacyjnym. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii J, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
okreslajg odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

W zwigzku z konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, Horaz I
Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne, o ktérych mowa w Ustawie o PPE, na podstawie umow
o0 wnoszenie sktadek do Funduszu zawieranych z pracodawcami, niniejszego Statutu oraz Ustawy o PPE. Umowa PPE
okresla w szczegdlnosci wysoko$¢ i sposdb pobierania Optat Manipulacyjnych.

§ 14. Zzbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wplaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni
roboczych.

Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika Srodkéw pienieznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Czesci II Statutu odnoszacymi sie do poszczegdinych Subfunduszy. Fundusz moze okreéli¢ pierwszg
i kolejng minimalng wptate dla Uczestnikéw IKE, IKZE lub PPE w wysokosciach nizszych niz wskazane w odniesieniu
do poszczegdlnych Subfunduszy.

Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ziotych.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i zZtoZzenia stosownego o$wiadczenia woli (zZlecenie nabycia)
u Dystrybutora. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez zlozenie zlecenia nabycia
bezposrednio Funduszowi lub za pos$rednictwem Dystrybutora i dokonanie wptaty $rodkéw pienieznych bezposrednio
na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia
nabycia i moga by¢ dokonane w trybie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza (wpfata
bezposrednia).

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu z Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu, w ktdrym spetione zostaty fgcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie
nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek Funduszu. W przypadku wptaty bezposredniej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu ustalong na
podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu srodkdéw na rachunek Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE, zawarcie z Funduszem odpowiednio Umowy
IKE lub Umowy IKZE jest rdwnoznaczne ze zlozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem
postanowien ponizszych. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE lub IKZE: imienia i nazwiska, numeru PESEL, numeru rachunku
bankowego Funduszu wskazanego przez Towarzystwo oraz wskazania odpowie dnio ,wptata na IKE” albo ,wptata na
IKZE". Dokonanie wpfaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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8.

10.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na wspdlny Subrejestr matzenski. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do
Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na wspolnym Subrejestrze matzenskim.

Szczego6towe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym w ramach wspdlnego Subrejestru
maftzenskiego, sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym.

W przypadku zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych
IKE i IKZE szczegdtowe warunki sg okreslone takze w umowach dotyczacych tych programow i IKE lub IKZE.
Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych, IKE lub
IKZE powinien zapoznac sie z tymi umowami .

8§ 15.0dkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze byc
dtuzszy niz 5 dni roboczych.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wylgczona jest
mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw tego Subfunduszu aktualnego na dany
Dzien Wyceny. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dostarczone Agentowi Transferowemu jest realizowane po
cenie z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu jego ztozenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu po cenie rdwnej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.

Wypftaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ziotych.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé¢ nastepujace dyspozycje:
1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre$lona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata moze zosta¢ pomniejszona o nalezny podatek,

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

Wyptata nastepuje wylacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng. Kwota $rodkdw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny
podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

§ 16. Optaty Manipulacyjne.

1.

Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne, na ktdre sktadaija sie: Optata Wyréwnawcza oraz Opfata Dystrybucyjna i
Opfata Umorzeniowa, ktdérych maksymalna wysoko$¢ zostata okreslona w czesci II Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Towarzystwo moze uzalezni¢ wysokos$¢ pobieranej stawki Optaty Manipulacyjnej lub
rezygnacje z jej pobierania od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku poszczegolnych Pracowniczych Programoéw Emerytalnych realizowanych na podstawie Umow o PPE, a
takze Umow IKE oraz Umow IKZE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna
moze nie by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej
pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Tabela Opfat zawiera aktualne stawki Optaty Manipulacyjnej, ktore mogg by¢ uzaleznione od tgcznej Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa posiadane przez danego Uczestnika i jest udostepniana we
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wszystkich miejscach przyjmowania zlecen i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

§ 17. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Blokady.

1. Funduszinwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2
(dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres diuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 (dwdch)
miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajagcg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 (sze$¢) miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukdji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

5. Do termindw, o ktérych mowa w § 14 ust. 2 oraz § 15 ust. 2, nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6. Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg moga by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokada polega na
wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zZlecen, w wyniku ktérych
nastepuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
Szczegdtowe zasady ustanawiania i odwotania blokady sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym.

§ 18. Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

1. W przypadku zlozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rGwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawczg. Podstawe Optaty Wyréwnawczej
stanowi fgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny,
w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Opfaty Wyrdwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem
zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka Opfaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu
docelowego), a stawka Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrédtowego).
W przypadku, w ktdrym stawka Optaty Wyrdwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreSlonymi w zdaniu
poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, nie pobiera sie Optaty Wyrownawczej.

2. W przypadku zlozenia zlecenia konwersji polegajgcego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rdwnoczesnym zgdaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Opfate Wyrdwnawcza. Podstawe Optaty
Wyréwnawczej stanowitgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych konwersji wedtug wyce ny ustalonej na
Dzien Wyceny, w ktdrym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwigzku
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ze zleceniem konwersji stanowi rdznice pomiedzy stawkg Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq nabywane w ramach konwersji
(Subfunduszu docelowego), a stawka opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, ktdrego jednostki uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji
(funduszu zrédtowego). W przypadku, w ktdrym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, nie pobiera sie Optaty Wyréwnawczej.

3. Realizacjazlecen zamiany i zlecen konwersji, poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym lub
funduszu docelowym w ramach realizacji zZlecen zamiany i zlecen konwersji, nastepuje po wplynieciu sSrodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, na rachunek Subfunduszu
docelowego lub funduszu docelowego.

4, Konwersja nastepuje nie pdzniej nizw terminie 5 dni roboczych po zlozeniu przez Uczestnika zlecenia konwersji, z
zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po wptynieciu na
rachunek tego funduszu (subfunduszu) $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodiowego. Jezeli zlecenie konwersji zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpdzniej na jeden Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktérym mowaw § 14 ust. 1i § 15 ust. 1 Statutu, konwersja nastepuje po cenie z
tego Dnia Wyceny. Jezeli zlecenie konwersiji zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie pdzniejszym,
konwersja nastepuje po cenie z kolejnego Dnia Wyceny po dostarczeniu zlecenia.

5. Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z
zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek
tego Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédtowego. Jezeli zlecenie zamiany zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpdzniej na jeden
Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktérych mowaw § 14 ust. 1i § 15 ust. 1, zamiana nastepuje po cenie z tego
Dnia Wyceny. Jezeli zlecenie zamiany zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie pozniejszym,
zamiana nastepuje po cenie z kolejnego Dnia Wyceny po dostarczeniu zlecenia.

§ 19. Swiadczenia dodatkowe.

1. Prawo do $wiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem podpisania z Towarzystwem
odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow)
PLN, z zastrzezeniem Ze Uczestnik zachowuje prawo do $wiadczenia dodatkowego w sytuacji gdy spadek wartosci
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Funduszu w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie ponizej
10.000.000 (dziesie¢ milionéw) PLN jest wytgcznie wynikiem spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu oraz
nie dokonano w tym okresie zadnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu posiadanych przez tego
Uczestnika.

2. Okresem rozliczeniowym, o ktdrym mowa w ust. 1 jest okres brany pod uwage przy ustalaniu wartosci Jednostek
Uczestnictwa, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia dodatkowego. Diugos¢ okresu rozliczeniowego
okreslona jest w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, i moze byé ustanowiona w szczegdlnosci jako miesieczny,
kwartalny, potroczny lub roczny okres rozliczeniowy. Strony umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, mogg ustali¢ inng
dtugos¢ okresu rozliczeniowego, z tym zastrzezeniem, ze okres rozliczeniowy nie moze by¢ krotszy niz miesigc.

3. Wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest przez
Towarzystwo.

4. Wysokos¢ $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika, zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w
okresie rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego.

5. Spehienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest zgodnie z umowg z Uczestnikiem, o ktdrej mowa w ust. 1:

1) poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia,
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po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia,
2) wypfate Swiadczenia w formie pienieznej.

6. Realizacja Swiadczenia nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, nie pdzniej nizw
terminie 30 dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.

7. Szczegdtowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktorej mowa w ust. 1.

8§ 20. Potwierdzenia.
1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym Ze jezeli
Uczestnik wyrazi zgode na pismie, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢:

1) (skreslony)
2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz lub
3) potwierdzenie moze by¢ przestane pocztg elektroniczng.

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania
potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnosé¢,
mozliwo$¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Uméw IKE i Uméw IKZE
mogda by¢ przekazywane w terminach i w sposéb okreslony odpowiednio w Umowie o PPE, Umowie IKE lub Umowie
IKZE.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:
1) date wydania potwierdzenia,
2) nazwe Funduszu/Subfunduszu,
3) dane identyfikujgce Uczestnika,
4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okre$lone w Umowie IKE lub w Umowie IKZE.

ROZDZIAL V. POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJINEJ SUBFUNDUSZY
§ 21. Postanowienia ogéine
1. Cele inwestycyjne poszczegdlinych Subfunduszy okreslone sg w Czesci 11 Statutu.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytdw i pozyczek, udzielania pozyczek
papierow warto$ciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje sie zarowno w odniesieniu do wartos$ci Aktywow
kazdego z Subfunduszy osobno, jak réwniez w odniesieniu do wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ II Statutu nie stanowi inaczej.
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§ 22. Rodzaje lokat

1. Jezeli postanowienia CzeSci II Statutu nie stanowig inaczej, z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych oraz postanowien
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wylgcznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
wskazanym odpowiednio w CzeSci II Statutu,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdorym mowa w pkt 1), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw, pod warunkiem Zze postanowienia Statutu
odnoszgce sie do danego Subfunduszu przewidujg dokonywanie takich lokat,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktdére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach
zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panistwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federadji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c¢) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1) powyzej, lub

d) emitowane przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez podmiot
posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. @) — c) oraz emitent spetia fgcznie
nastepujgce warunki:

i. jest spodtka, ktorej kapitat wlkasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) euro,
ii. publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace
rocznych sprawozdan finansowych niektdrych rodzajow spotek,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

iv. zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w pkt. iii., albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dlugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci,

- pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu przewidujg dokonywanie tego
rodzaju lokat,

5) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1), 2) i 4), ztym ze tgczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze
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nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i przepisow wydanych na jej podstawie oraz
zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong dla Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, wskazanym w CzeSci II Statutu dotyczacej danego Subfunduszu, oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jak rdwniez transakcje Swap przychodu
catkowitego.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreSlonym w CzeSci II Statutu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartos$ci papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktdre Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.

5. Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 3 bedg wykorzystywane w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego, przy czym w przypadku Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz
podnoszenia stopy zwrotu.

6. Warunkiem zastosowania Instrumentdw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem
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ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych,
spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitdw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdinych sktadnikdw lokat Subfunduszu.

7. Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,
2) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,

3) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,
4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

6) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

7) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

8) opcje na waluty (currency option),

9) kontrakty zamiany walut (currency swap),

10) kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),

11) opcje na akcje,

12) opcje na indeksy gietdowe

13) transakcje Swap przychodu catkowitego (total return swap).

8. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce
wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria okresSlone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

9. Maksymalna Ekspozycja AFI wyliczona przy zastosowaniu metody okres$lonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie
moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okre$lonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych
wynikajgcego z przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

§ 23. Kryteria doboru instrumentéw finansowych do portfeli Subfunduszy

1. Gtdwne kryteria doboru instrumentdw dtuznych do portfela Subfunduszy to:
1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przyszlych rynkowych stdp procentowych i inflacji,
2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwo$¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

4) zmienno$c¢ cen papierdow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku
tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz niewyptacalnosci
emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walutach zagranicznych.

2. Podstawowym kryterium doboru udziatowych papierdow wartoSciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spétke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosé,
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2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,

5) ptynnos¢,

6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,

7) biezgca i oczekiwana dynamika zmian kursow,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 3) to:
1) oprocentowanie depozytow,

2) wiarygodnos$¢ banku,

3) ptynnoscé.

Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w § 22 ust. 2 to:
1) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosc

4) koszty realizacji transakcji.

Gtowne kryteria doboru Instrumentdw Pochodnych, o ktérych mowa w § 22 ust. 3 to:

1) cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

2) plynnos¢,

3) dostepnosc,

4) zgodno$c ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych).

§ 24. Limity i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

1.

Z zastrzezeniem ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit, o ktdrym mowa w ust. 1, moze
by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie
przekroczy 40% (czterdzie$ci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

. Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 2.

. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz moze lokowa¢ do 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.
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7.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowig, w przypadku, o ktdrym mowa w ust.
6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdérej mowa
w ust. 5.

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (piec procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziesci procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

O ile postanowienia Statutu odnoszgce sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz
moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery warto$ciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia,
Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujacego po
dniu w ktérym uplynie okres przejsciowy o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. 22019 r., poz. 1516), niniejszy przepis stosuje
sie do Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P&tnocnej w ten sposéb, ze od tego dnia panstwo to bedzie
traktowane jako panstwo nalezagce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

10. O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz

moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9.

11. W przypadku o ktérym mowa w ust. 9 lub 10, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co

najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
(trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

12. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3), a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skfadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

8§ 25. Pozyczki i kredyty

1.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe
na warunkach i przy zachowaniu limitow okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 26. Umowy z innymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innymi funduszami

zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

ROZDZIAt VI. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.
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8§ 27. Wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy.

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Ustalenie Wartosci Aktywdow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywdw Netto
poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa,
dokonywane sa w kazdym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
uwzglednia wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu i Aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania. Wartos¢
Aktywdéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,
obliczong zgodnie z postanowieniami dotyczacymi kosztdw danego Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rdwna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, z tym
ze w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Fundusz bedzie okres$lat ostatnie dostepne ceny z Aktywnego Rynku w Dniu Wyceny o godzinie 23.30.

ROzDzIAL Vil.Lgczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 28. Laczenie Subfunduszy.

1.
2.

Subfundusze mogg byc tgczone ze sobg.

Potgczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem wtasciwych
dla faczenia funduszy przepiséw Ustawy oraz na zasadach opisanych ponizej.

Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w
zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

O zamiarze potgczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposdb okreslony w § 31 ust. 7.

§ 29. Likwidacja Subfunduszy.

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) PLN, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od utworzenia Subfunduszu;

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu
Funduszu. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie
podjac¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.
W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.
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7.

Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojenia wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate uzyskanych
$rodkdéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywdw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikdw Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw oraz podmioty, za posrednictwem ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogfasza w sposdb okreslony w § 31 ust. 1;

5) Towarzystwo wzywa wierzycieli Subfunduszu, ktorzy posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktorym mowa w pkt 4) powyzej;

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidagji Subfunduszu, sporzagdza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu;

7) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1), Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1);
b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztdw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

8) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 7), likwidator przekazuje je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z
opinig i raportem z badania przesyta do Komisji;

9) Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego.
Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.

Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich
postanowieniach Statutu odnoszgcych sie do kosztéw Subfunduszu.

ROZDZIAL VIIl. Zasady rozwigzania Funduszu.

8§ 30. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu.

1.
2.
3.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza;

2) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3
(trzech) miesiecy od dnia wydania przez Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia tego zezwolenia;

3) uptywu okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartej z Depozytariuszem, jezeli
do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym
depozytariuszem,
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5.
6.

4) w innych przypadkach okreslonych w Ustawie.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

Naleznosci likwidowanego Funduszu ustala sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w odpowiednich postanowieniach
Statutu odnoszacych sie do kosztdw Subfunduszy.

ROZDZIAL IX.Obowigzki informacyjne Funduszu.

§ 31. udostepnianie informagji o Funduszu i Subfunduszach.

1.

5a.

Strong internetowg, przeznaczong do publikacji i ogtoszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa
Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny, Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy oraz roczne i
potroczne pofgczone sprawozdania finansowe Funduszu, a takze jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy
na stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 1. Pétroczne potaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy bedg publikowane w terminie 2
miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego. Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
i roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy beda publikowane w trybie okreSlonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Prospekt Informacyjny, Dokumenty
zawierajgce kluczowe informacje oraz Informacje dla Klienta AFI.

Na zagdanie Uczestnika Fundusz bezpfatnie dorecza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach, Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy, Informacje dla Klienta AFI oraz roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

O Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w ust. 1, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Fundusz, w formie elektronicznej, publikuje informacje o rodzajach lokat kazdego z Subfunduszy z osobna, wedfug
stanu na koniec kazdego kwartatu, na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem in.pzu.pl, terminie do 10 dnia
nastepujgcego po kwartale, ktdrego dotyczy informacja. Publikowane s3:

1) rodzaje skladnikdw lokat Aktywow Subfunduszu,
2) wartosci skladnikéw lokat danego rodzaju na koniec kwartatu ktérego publikacja dotyczy oraz

3) procentowy udziat kazdego rodzaju sktadnikdw lokat w fgcznej wartosci Aktywow Subfunduszu na koniec
kwartatu ktdrego publikacja dotyczy.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w
dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gieldy Parkiet, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim Puls Biznesu.

O zamiarze pofaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze pofaczenia Subfunduszy
Towarzystwo ogtosi w dzienniku, o ktdrym mowa w ust. 6.

ROzDzIAL X. Indywidualne Konta Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego.

§ 32. Indywidualne konta emerytalne.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE.

Umowa IKE okreéla:
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1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,
2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych Srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy IKE o $rodkach zgromadzonych
na IKE,

5) okres wypowiedzenia Umowy IKE,
6) termin dokonania wyptaty, wyplaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanej w
niniejszym Statucie Optaty Wyrdwnawczej,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub
zwrot nastgpi w terminie krotszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE, o ile opfata taka
bedzie pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), tj. okreslona w Statucie Optata
Wyréwnawcza ustanowiona na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8),
stanowigca forme opfaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Na zasadach przewidzianych Umowa IKE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

2) obnizy¢ wysoko$¢ opfat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

3) odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7) i 8), od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Szczego6towe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2) — 9)
uregulowane s w Umowie IKE lub regulaminie IKE, ktory po zawarciu Umowy IKE staje sie jej integralng czeScia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe IKE mozliwo$¢ zapoznania sie z regulaminem IKE przed
zawarciem Umowy IKE. Regulamin IKE dostepny jest w szczegdlno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztoZzenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ Umowe IKE
stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia
zawarcia Umowy IKE.

Umowa IKE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz
podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
podmiot zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe IKE nie jest uprawniony do posredniczenia w zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa, zawarcie Umowy IKE nie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w
takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlece nia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Umowa IKE wchodzi w Zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wpfaty na IKE mogg by¢
dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy IKE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o IKE i
IKZE.

Umowe IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra ukonczyta szesnascie lat.

10. Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytgcznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych
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12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Rejestrow matzenskich.

W ramach Umowy IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze faczna suma
wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej
przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywac zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktdrego dokonywana jest zamiana, réwniez
zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Umowa IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE moze dokonywac
konwersji pomiedzy funduszamiinwestycyjnymi prowadzacymi dla niego IKE zarzagdzanymi przez Towarzystwo, jezeli
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, do ktérego dokonywana jest konwersja, rowniez zapisywane sg na
IKE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wiecej osdb (osoba uprawniona), ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktérym majg zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na
IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkdéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpic¢ po osiggnieciu
przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu pie¢dziesigtego pigtego roku zycia oraz
spetnieniu warunku dokonywania wpfat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na piec lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie
wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 roku przepisy prawa
okreslajg szczegdine warunki dokonania wyptaty. Wyptata srodkdw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na
IKE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie o IKE i IKZE, ani dokonywaé wpfat
na IKE, z ktérego otrzymata wypftate.

Wypftata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez
inny fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik Funduszu,

4) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej, o
ktérej mowa w ust. 13, albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdérego osoba uprawniona przystgpita
— w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wylgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo, prowadzgcymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjgtkéw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa. Wypfata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach.

Rozwigzanie Umowy IKE nastepuje w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie IKE, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wypfaty lub wypfaty

transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe IKE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku do konania wptat na IKE
w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w Umowie IKE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKE przez
Fundusz oraz w przypadku wystapienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.
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20.

21.

22,

23.

24,

25.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktdrgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkéw zgromadzonych na
IKE, jezeli nie zachodza przesfanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidagji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE, w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby by¢ dokonana
wyplata transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumie niu Ustawy o
IKE i IKZE z inng instytucjg finansowq i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do
pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu
dokonania wypfaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie
spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot Srodkow zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach
emerytalnych w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzgdzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg $rodki zgromadzone na IKE
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego
programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylgcznie cato$¢ Srodkéw zgromadzonych na IKE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach umdw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy
o IKE i IKZE, zawartych z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest cato$¢
$rodkéw zgromadzonych w ramach umdw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w tych funduszach.
Uczestnik Funduszu moze wystapic z wnioskiem o czeSciowy zwrot pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat
na IKE. Terminy czeSciowego zwrotu okre$la Umowa IKE.

Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkow zgromadzonych na
IKE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa IKE wygasfa, a nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktérej rzecz dokonano zwrotu, w przysziosci.

§ 33. Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy IKZE.

Umowa IKZE okre$la:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkdéw gromadzonych na IKZE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy IKZE o $rodkach zgromadzonych
na IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,
6) termin dokonania wypfaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanej
w niniejszym Statucie Optaty Wyréwnawczej,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
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10.

11.

12,

13.

przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wypfata transferowa lub
zwrot nastgpi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka
bedzie pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wypfaty w ratach,
10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie optaty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7), tj. okre$lona w Statucie
Optata Wyréwnawcza ustanowiona na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8),
stanowigca forme opfaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Na zasadach przewidzianych Umowg IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

2) obnizy¢ wysoko$¢ opfat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8), od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 2) — 9)
uregulowane sg w regulaminie IKZE, ktéry po zawarciu Umowy IKZE staje sie jej integralng czescia. Fundusz
zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKZE mozliwos¢ zapoznania sie z regulaminem IKZE przed zawarciem
Umowy IKZE. Regulamin IKZE dostepny jest w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych
Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ Umowe o
prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia Umowy IKZE.

Umowa IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz
podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
podmiot zawierajgcy w imieniu Funduszu Umowe IKZE nie jest uprawniony do po$redniczenia w zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa, zawarcie Umowy IKZE nie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w
takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Umowa IKZE wchodzi w Zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wptaty na IKZE mogg by¢
dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy IKZE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o IKE i
IKZE.

Umowe IKZE moze zawrze¢ wylgcznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra ukonczyta szesnascie lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdinych
Rejestréw maftzenskich.

W ramach Umowy IKZE mozliwe jest dokonywanie wpfat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze taczna suma
wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE
okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKZE moze dokonywac zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest
zamiana, rdwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Umowa IKZE moze by¢ zawarta z rdznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze fgczna suma wplat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKZE moze
dokonywac konwersji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi prowadzacymi dla niego IKZE zarzgdzanymi przez
Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, do ktérego dokonywana jest konwe rsja,
réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe IKZE moze wskazac jedng lub wiecej osob (osoba uprawniona), ktdrym zostang
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wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane
lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktérym maja zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w
przypadku Smierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

14. Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastgpi¢ po osiggnieciu
przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonania wpfat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.
Wypftata $rodkdw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na IKZE jest dokonywana rdwniez na wniosek osoby
uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

15. Osoba, ktdra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKZE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, o ktéorym mowa w Ustawie IKE i IKZE, ani
dokonywac wptat na IKZE, z ktdrego otrzymata wypfate.

16. Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze byé dokonana:

1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzonego dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby
uprawnionej, o ktorej mowa w ust. 13 — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

17. Przedmiotem wyplaty i wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z
wylgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne
konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu
albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wypfata w ratach $rodkéw nastepuje przez co
najmniej 10 lat. Jezeli wptaty na IKZE byly dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona
na okres rdwny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty.

18. Rozwigzanie Umowy IKZE nastepuje w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie IKZE, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wypfaty
transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢c Umowe IKZE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wpfat na
IKZE w minimalnej wysoko$c w okresie zdefiniowanym w Umowie IKZE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKZE
przez Fundusz oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

19. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKZE przez ktdrakolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkdw zgromadzonych na
IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

20. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE, w terminie (45) czterdziestu pieciu dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego
mogtaby by¢ dokonana wypfata transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wypftaty, nastepuje zwrot Srodkdw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

22. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKZE zwrotowi podlegajg Srodki zgromadzone na IKZE pomniejszone o nalezny
podatek.
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23. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku, gdy Uczestnik

24.

25.

Funduszu gromadzi $rodki w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z réznymi funduszamiinwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo,
przedmiotem zwrotu jest cato$¢ srodkéw zgromadzonych w ramach umoéw o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w tych funduszach inwestycyjnych. Uczestnik Funduszu nie moze wystapi¢ z wnioskiem
o czeSciowy zwrot.

Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgromadzonych na
IKZE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wypftaty lub wyplaty
transferowej.

Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktérej rzecz dokonano zwrotu, w
przysztosci.

ROzZDZIAL XI. Inne postanowienia.

8§ 34. Zmiana Statutu.

1.
2.
3.

Zmiany Statutu dokonywane sa przez Towarzystwo jako organ Funduszu.
Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych w
Ustawie.

Zmiany Statutu bedg ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia w sieci Internet na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem in.pzu.pl

8§ 35. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1.
2.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego.

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

CZESC II. SUBFUNDUSZE

ROzDZIAL XIl. Subfundusz PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

8§ 36. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
Aktywdéw Subfunduszu w zaleznoéci od oceny perspektyw spétek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w czesci I
Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duzg zmiennoscig skladnikdw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu
poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zardwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim lub
zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w
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8a.

ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe, o ktdorych mowa w ust. 5, i jak
najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych, o ktérych mowa w ust. 4.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art.
93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

. Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz

instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akcji),
obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akcji.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktdw
terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa
Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach
finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtdwnie na rynku kasowym przez nabywanie akcji.

. Poza kryteriami, o ktdrych mowa w § 23, zarzadzajacy Subfunduszem w odniesieniu do instrumentéw, o ktdrych mowa

w ust. 4 i 5 powyzej, bra¢ bedg pod uwage m.in. biezacg sytuacje ekonomiczno -finansowo-prawng podmiotu,
perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowa posiadanych przez niego aktywow, jego otoczenie zewnetrzne,
atrakcyjnosc¢ i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka
zwigzane z dziafalnoscig. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

1) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezgcych i przysztych stdp procentowych przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla § 22, jak rowniez lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pahstwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile
Exchange), Turcja (Borsa Istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange,
TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand
Exchange), Izrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea
Exchange).

Od dnia nastepujacego po dniuw ktérym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii P6tnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujgcych rynkéw zorganizowanych dziatajgcych na terenie Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Ilandii Poinocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane beda traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie.

. Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2, 6, 7, 9, 10 oraz 11.

§ 37. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1.

2.

Uczestnik Funduszu moze sktadaé zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw.
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3.
4,

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdinosci majatkowej, moga posiadac
wspolny Subrejestr matzenski.

. Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programow

Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

§ 38. Wysokoé¢ minimalnych wplat.

1.

Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ziotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) ziotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) zlotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ziotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I — bez ograniczen co do wysokosci,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ztotych.

. Wpfaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢

dokonywane wytgcznie w ziotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wpfate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2)
i 4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyzej.

§ 39. Maksymalna wysokos¢ oplat.

1.

2.

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 4%
(cztery procent) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 4%
(cztery procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Opfaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 4%

(cztery procent) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Opfaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 4%

(cztery procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty

Dystrybucyjnej.

W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Umorzeniowej.

. Opfata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

. Maksymalna wartos¢ optaty, o ktdrej mowaw § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39

Ustawy o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (szeSéset ziotych).

. Szczegobtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela

Optat.
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§ 40. Koszty Subfunduszu.

1. Fundusz pokrywa ze $rodkdw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w § 41,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym opfaty i prowizje
maklerskie, a takze opfaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegdinych
Aktywdw Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciagi z odpowiednich rejestrédw i ewidencji,

3) prowizje i opfaty bankowe,
4) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze
optaty notarialne,

6) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcdw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piec tysiecy) ztotych, w zaleznosci,
ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalenia Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméow
informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng na dwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikéw do wysokosci nieprzekraczajgcej
0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w zaleznosdi, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiaiow
informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywdw Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzadzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytow i pozyczek,

16) prowizje i opfaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organow.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 12) w calym okresie likwidacji, nie przekroczg kwoty

100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty
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likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za
kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13) w catym okresie likwidacji, nie przekroczg 0,1%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktdra z tych kwot bedzie
wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie
likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

4. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podjac decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu ze
Srodkdw wiasnych.

5. (skreslony)
6. Towarzystwo pobiera Opfaty Manipulacyjne.

7. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

8. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

9. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy
kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakgji
na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) — 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

8§ 41. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkow Subfunduszu sktadajace sie z czesci
statej i zmiennej.

2. Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartoséci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczegdinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 1,60% (jeden i sze$¢ dziesiatych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D,
E, F, G, Horazl,

2) 2% (dwa procent) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdine kategorie Jednostek
Uczestnictwa osobno, a jego pfatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar
kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w
tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

3. Srednia Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktdrej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacg na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzen
kalendarzowy.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (,,wynagrodzenie zmienne”). Wynagrodzenie zmienne naliczane jest ostatniego
Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest za okres od ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego
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roku kalendarzowego, w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu za okres rozpoczynajacy sie w pierwszym Dniu
Wyceny, a zakonczony w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien naliczenia wynagrodzenia, zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym (,,okres rozliczeniowy”). Pierwszy okres rozliczeniowy i okres odniesienia wskazany jest w § 1 ust. 10a.
Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dniod dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem
naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktdra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu i w takiej sytuacji wyptata srodkdw nastepuje po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu Dzien Wyceny
bezposrednio poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedfug nastepujgcych zasad oraz

zgodnie z metodg HWM:
1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdlnych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) warto$¢ rezerwy dla danej grupy jednostek réwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek
uczestnictwa w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia procentowej stawki Catkowitego
Zysku przez Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)") jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub rowny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest tworzona,

4) jezeli:
WANJU; — WANJU((gj) S d; — doggj) <B
WANJUj(gj) Ld
to
o dy — docg)
CZ (gf) = Xx | (WANJU; — WANJUg)) —( WANJUqgy X B X ———
gdzie:

(gj) oznacza dang grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po tej
samej cenie,

WANIJUog) - najwyzsza warto$¢ sposrod:

e Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny,

w ktorym zostaty zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktdrych nie zostato wyptacone wynagrodzenie
zmienne na koniec roku

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym, za ktory zostata naliczona (wyptacona) rezerwa,

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére byly na koniec 2022 roku i
wczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny,
przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,

do(g) - data poczatkowa czyli Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy najwyzszej wartosci
WANJU,(gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d1 - data korcowa czyli Dzien Wyceny w biezacym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU,,
Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca warto$¢ WANJU 1,

B - stawka referencyjna w wysokosci 6% w skali roku,
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X - stawka procentowa optaty zmiennej wynoszgca 20% (dwadziescia procent), z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia
tej stawki przez Towarzystwo;

5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacego wzoru:

WR = ¥(CZ (g)j x LJU (gj))
gdzie:

WR - suma wartosSci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajgca na kazdg grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzieh Wyceny,

LJU(gj) — liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dang grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny w ktdrym
tworzona jest rezerwa.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach,
przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.

7. Wynagrodzenie state jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dziet danego miesigca,
pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktdrych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug, zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego
stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o warto$¢ podatku od towardw i ustug nalezng
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

9. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia zmiennego
lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

ROZDZIAL XIll. Subfundusz PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

§ 42. Cel inwestycyjny Subfunduszu.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny
perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw Swiata i panstw, jak rdwniez branz i spotek z uwzglednieniem
przewidzianych w czesci I Statutu zasad dywersyfikagji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zardbwno w przypadku pozytywnej, jak i nega tywnej
koniunktury na globalnych rynkach dtugu. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie wysokiego zaangazowania w
instrumenty diuzne, o ktdérych mowa w ust. 4, i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach rynku
pienieznego, o ktérych mowa w ust. 5.

4. Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art.
93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

5. Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krétkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.
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6.

6a.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktdw
terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz lokujgc Aktywa
Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach
finansowych.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywdw Subfunduszu stanowig obligacje zamienne na akcje. W sktad Aktywdw
Subfunduszu mogg wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

6b. W sklad Aktywow Subfunduszu moga rowniez wejsc akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za

6¢.

8a.

9.

stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu papiery wartoSciowe, ktore nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akdi lub innych papierdw udziatowych,
ktére weszly w sklad Aktywdw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w ust. 6a i 6b w sposéb
uwzgledniajgcy nadrzedny interes uczestnikdw Subfunduszu.

. Poza kryteriami, o ktérych mowa w § 23, zarzadzajacy Subfunduszem w odniesieniu do instrumentdéw, o ktdrych mowa

w ust. 4 i 5 powyzej, bra¢ bedg pod uwage m.in. biezgce tendencje i przewidywania odnosnie polityki pienieznej w
poszczegdlnych krajach, kondycje gospodarczg poszczegdlnych krajow, biezgca sytuacje ekonomiczno -finansowo-
prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow, jego
otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnos$¢i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy
zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto, brane sg pod uwage nastepujace kryteria :

1) dla lokat w instrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezacych i przyszlych stép procentowych przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji,

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla § 22, jak réwniez lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile
Exchange), Turcja (Borsa istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange,
TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand
Exchange), Izrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland), Korea Potudniowa (Korea Exchange).

Od dnia nastepujacego po dniuw ktdrym uptynie okres przejsciowy o ktdrym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przej$ciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujacych rynkéw zorganizowanych dziatajgcych na terenie Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane beda traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paistwo Cztonkowskie.

Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2, 6, 7, 9, 10 oraz 11.

§ 43. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomocg internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow.
Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdinosci majatkowej, mogg posiadac
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5.

wspdlny Subrejestr matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

8§ 44. Wysokos$¢ minimalnych wptat.

1.

Pierwsza wptata srodkdw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) zlotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) zlotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I - bez ograniczen co do wysokosci,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ziotych.

. Wpflaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢

dokonywane wytgcznie w ziotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2) i
4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyzej.

§ 45.Maksymalna wysokos$é optat.

1.

2.

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 2%
(dwa procent) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A - 2% (dwa
procent) warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 2%

(dwa procent) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Opfaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 2%

(dwa procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Optaty

Dystrybucyjnej.

W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Umorzeniowej.

Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

. Maksymalna wartosc optaty, o ktorej mowa w § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39

Ustawy o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (sze$éset ztotych).

. Szczegotowe stawki Opfat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela

Optat.
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8§ 46.Koszty Subfunduszu.

1. Fundusz pokrywa ze Srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w wysokosci okre$lonej w § 47,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym opfaty i prowizje
maklerskie, a takze opfaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegdlnych
Aktywow Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciagi z odpowiednich rejestrow i ewidencji

3) prowizje i opfaty bankowe,
4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne, a takze
optaty notarialne,

6) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentdw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w
zaleznosci, ktora z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalania Wartosci Aktywdw Netto,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw
informatycznych do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng na dwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikdw do wysokosci nieprzekraczajgcej
0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w zalezno$di, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikagji materiaiow
informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywdw Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajacego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzagdzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytdw i pozyczek,

16) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organdw.

. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12) w catym okresie likwidacji, nie przekroczg kwoty

100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty
likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ziotych za
kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13) w catym okresie likwidacji, nie przekrocza 0,1%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktdra z tych kwot bedzie
wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie
likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

4. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podjac decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu z
$rodkéw wiasnych.

5. (skreslony).
6. Towarzystwo pobiera Opfaty Manipulacyjne.

7. Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartoséci Aktywéw Netto Funduszu.

8. Koszty wynikajgce z poszczegoinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

9. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktdre dotyczy
kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakgji
na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 2) — 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

8§ 47 .Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkdw Subfunduszu sktadajace sie z czesci
statej i zmiennej.

2. Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa
nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiA, B, C, D, E, F, G,
Horazl,

2) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesiatych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdine kategorie Jednostek
Uczestnictwa osobno, a jego pfatnos$¢ nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar
kosztdw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwo cie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

3. Srednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzeri
kalendarzowy.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (,wynagrodzenie zmienne”). Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidagji Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest za okres od ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego, w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu za okres rozpoczynajacy sie w pierwszym Dniu
Wyceny, a zakonczony w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien naliczenia wynagrodzenia, zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym (,,okres rozliczeniowy”). Pierwszy okres rozliczeniowy i okres odniesienia wskazany jest w § 1 ust. 10a.
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Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem
naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie podlega ta cze$¢ utworzonej rezerwy, ktdra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu i w takiej sytuacji wyptata srodkdw nastepuje po zakonczeniu miesigca, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cafa utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu Dzien Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

5. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujgcych zasad oraz
zgodnie z metodg HWM:

1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdinych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) warto$¢ rezerwy dla danej grupy jednostek réwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek
uczestnictwa w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia procentowej stawki Catkowitego
Zysku przez Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)") jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub réwny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest tworzona,

4) jezeli
WANJU, ~ WANJUGgpo _ ds — dogg
WANJ Uy gy Ld
to
N d1 = dog)
CZ (gf) = Xx |(WANJU; — WANJUgj)) —{ WANJUq(gy X B X ————="
gdzie:

(gj) oznacza dang grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po tej
samej cenie,

WANIJUog) - najwyzsza warto$¢ sposrod:

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny,

w ktorym zostaly zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktérych nie zostato wypfacone wynagrodzenie
zmienne na koniec roku,

e Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym, za ktéry zostata naliczona (wyptacona) rezerwa,

e Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére byly na koniec 2022 roku i
wczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU1 - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny,
przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,

dog) - data poczatkowa czyli Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy najwyzszej wartosci
WAN]JU,(gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d1 - data koncowa czyli Dzierh Wyceny w biezagcym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU,,
Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezgca warto$¢ WANJU 1,
B - stawka referencyjna w wysokosci 3,5% w skali roku,

X - stawka procentowa opfaty zmiennej wynoszaca 20% (dwadzieScia procent), z zastrzezeniem mozliwosci jej
obnizenia przez Towarzystwo;
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5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacego wzoru:

WR = ¥(CZ (g)j x LJU (g))
gdzie:

WR - suma wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajgca na kazdg grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzieh Wyceny,

LJU(gj) — liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dang grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny w ktérym tworzona
jest rezerwa.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach,
przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

7. Wynagrodzenie state jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien danego miesigca,
pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. @ ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug, zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego
stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o warto$¢ podatku od towardw i ustug nalezng
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

9. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia zmiennego
lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

ROZDZIAL XIV. Subfundusz PZU Energia Dluzny Krétkoterminowy

§ 48. Cel Inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych
i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3a. Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 80% Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art.
93 i 93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

4. Instrumenty Rynku Pienieznego stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywow Netto Subfunduszu.

4a. Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska stanowig co najmniej 30% (trzydziesci
procent) Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dtuznego rozumie sie rating nadany danej
emisji tego instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

5. Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu stanowia: obligacje panstw innych niz Rzeczpospolita
Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych
agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetiajg kryteria wskazane
w art. 931 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na akcje,
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6a.

6b.

8a.

stanowig nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywdw Subfunduszu. Dluzne papiery wartoSciowe emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego moga stanowi¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu i nie sg one wliczane do
facznego limitu zaangazowania w obligacje przedsiebiorstw.

. Nie wiecej niz 10% (dziesiec¢ procent) Aktywdw Subfunduszu stanowig obligacje zamienne na akcje. W skiad Aktywow

Subfunduszu moga wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywow Subfunduszu mogg rowniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za
stanowigce przedmiot lokat funduszu papiery warto$ciowe, ktdre nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papierdw udziatowych,
ktore weszly w sktad Aktywow Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w ust. 6 i 6a w sposob
uwzgledniajgcy nadrzedny interes uczestnikédw Subfunduszu.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktdw
terminowych, liczony wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego, moze wynosi¢ od 0% do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla § 22, jak rowniez lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile
Exchange), Turcja (Borsa Istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange,
TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand
Exchange), Izrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland), Korea Potudniowa (Korea Exchange).

Od dnia nastepujacego po dniuw ktérym uplynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujacych rynkéw zorganizowanych dziatajacych na terenie Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie.

. Ekspozycja na rynek instrumentdw dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie

instrumentow dtuznych.

10. Do Subfunduszu majg zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2, 6, 7, 9, 10 oraz 11.

11. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu zawiera sie w przedziale od -1 do 2.

§ 49. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomocg internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow.

. Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosc majagtkowej, mogg posiadaé
wspolny Subrejestr matzenski.

. Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programow

Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.
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8§ 50. Wysoko$¢ minimalnych wptat.
1. Pierwsza wplata $rodkédw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) zlotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) ztotych.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ziotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ztotych.

3. Wptaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane wyfacznie w ziotych.

4. Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2) i
4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyzej.

§ 51. Maksymalna wysokos¢ oplat.

1. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 1,5%
(jeden i pdt procenta) wplacanej kwoty.

2. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 1,5%
(jeden i pdt procenta) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 1,5%
(jeden i pdt procenta) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi
1,5% (jeden i pot procenta) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Dystrybucyjnej.

4. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera sie Opfaty
Umorzeniowej.

5. Optata Dystrybucyjnai Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6. Maksymalna warto$¢ optaty, o ktérej mowa w § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39
Ustawy o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (sze$¢set ztotych).

7. Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela
Opfat.

8§ 52. Koszty Subfunduszu.

1. Fundusz pokrywa ze srodkow Subfunduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w § 53,
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2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym opfaty i prowizje
maklerskie, a takze opfaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegoinych
Aktywdw Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciggi z odpowiednich rejestréw i ewidencji,

3) prowizje i opfaty bankowe,
4) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa, w tym opfaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze
optaty notarialne,

6) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w
zaleznosci, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalenia Wartosci Aktywéw Netto,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw
informatycznych do celdw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng na dwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikdw do wysokosci nieprzekraczajacej
0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) zlotych, w zaleznosdi, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiaiow
informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentow
Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,
13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywdw Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzadzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek,

16) prowizje i opfaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organow.

2. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 12), w catym okresie likwidacji nie przekroczg kwoty
100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty
likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekroczg kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za
kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

3. Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13), w catym okresie likwidacji nie przekrocza 0,1%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie
wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie
likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.
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4. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo

moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw Subfunduszu
z Srodkéw wiasnych,

. (skreslony)
. Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne.

. Zobowigzania, ktdre dotyczag catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej

udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy

kilku Subfunduszy pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakgji
na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) — 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

8§ 53. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu sktadajgce sie z czesci

statej.

. Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczegdinych kategorii Jednostek Uczestnictwa
nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G,
Horazl,

2) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne kategorie

Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego pfatno$¢ nastepuje nie pdzniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar
kosztdw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, o ktdrej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezgcy dzen
kalendarzowy.

. Wynagrodzenie stafe jest pobierane przez Towarzystwo, w wysoko$c skumulowanej na ostatni dzien danego miesiaca,

pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. @ ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug, zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujacego
stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o wartos¢ podatku od towardw i ustug nalezna
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.
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