Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

EY

Building a better
working world

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (,Subfundusz"), wydzielonego
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2, sporzagdzonego na dzient 31 grudnia 2018
roku, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat,
bilans na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").
Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzient 31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
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Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spotki Akcyjnej (, Towarzystwo"),
towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoSci oraz obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania

dziatalnoSci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu lub
Funduszu ani efektywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia ich spraw przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy  odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé
Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci
Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie

opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujagcych regulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie
naruszyt obowigzujgcych reqgulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla

Arkadiusz Krasowski (Certyfikat kwal ifi kowany).
Utworzorny w dniu: 2019-04-03 20:3746 + 200

Arkadiusz Krasowski
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 10018

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
WYDZIELONY W RAMACH
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
,Fundusz”). Do dnia 30 maja 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu  przepisbw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzn. zm.) (dalej jako
,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2018 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny (do dnia 28 grudnia 2018 roku Subfundusz Energia Ptynnosciowy).

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje piec¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, rdznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych
optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz wysokoScig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
5. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E —bez ograniczen co do wysokosci.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

7. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

8. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu

9. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
a) 4% w skali roku —do dnia 31 grudnia 2018 r.,
b) 3,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .,
c) 3,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r
d) 2,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
a) 4% w skali roku —do dnia 31 grudnia 2018 r.,
b) 3,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .,
c) 3,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .,
d) 2,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D:
a) 2,50% (dwa i pot procenta) w skali roku — do dnia 31 grudnia 2021 r.,
b) 2,0% (dwa procent) w skali roku — od dnia 1 stycznia 2022 r.,
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4) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.
Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu 28 listopada
2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na ,Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3
kwietnia 2018 r.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu niebedgce badaniem ustawowym sprawozdan finansowych
nastepujgce ustugi atestacyjne:

- zwigzane z przegladem srodrocznego sprawozdania finansowego Funduszu wraz z Subfunduszami za okres
szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku;

- w zakresie oswiadczenia firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spdétek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w czesci
| Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim lub
zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgcji.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,
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papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w § 22 ust. 1 pkt 1i 2 Statutu, jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg
emitowane przez podmioty wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza
sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akgji,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zagdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzgdzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Szczegdtowe zasady lokowania aktywdw sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

zmiennos$c¢ cen papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Czynnikiem branym pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru udziatowych
papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane sg pod
uwage nastepujace kryteria:

1)
2)

osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosé,
sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spodtka,
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3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,
5) ptynnosé,
6) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
)

0

poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela
lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 3) Statutu s3:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnosc¢ banku,
3) ptynnosc.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela
lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w § 22 ust. 2 s3:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4)  koszty realizacji transakgji.

Czynnikami branymi réwniez pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru
instrumentéw, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4 i 5 s3 m.in. biezgca sytuacja
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa
posiadanych przez niego aktywdw, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnos¢ i dtugoterminowe prognozy
rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig.

Ponadto uwzgledniane s3:

1) dlalokat w instrumenty udziatowe: relacja oczekiwana stopa zwrotu- ryzyko inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dfuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

Instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetniac nastepujgce
kryteria:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa cztonkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa istanbul), Japonia
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures
Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspodlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea Exchange),

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dfuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
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zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4)  baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt. 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Limit, o ktérym mowa w § 24 ust. 1 Statutu, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze
w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych
do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktédrych mowa w § 24 ust. 9 Statutu,
przy czym taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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3. Dane poréwnywalne obejmujg pierwszy okres dziatalnosci Funduszu - od 27 listopada 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GtOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1238

1043

10,24%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

182

149

1,46%

Listy zastawne

795

798

7,84%

Dtuzne papiery warto$ciowe

6 515

6571

64,53%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

5,36%

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

9323

9107

89,43%

4982

5017

50,05%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA : ) Kraj siedziby Wartos$é wedtug DI LT Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . i wyceny na dzien 2
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. k w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 18 857 1238 1043 10,24%
AKtwnY rviek GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) oy ;V WARTOSCIOWYCH 751 | Polska 105 86 0,84%
egulowany W WARSZAWIE S.A.
SKYWORKS SOLUTIONS INC. (US83088M1027) | Akywny rynek NASDAQ GLOBAL 240 | Stany Zjednoczone 81 60 0,59%
regulowany SELECT
Aktvwn rviek GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) oy ;V WARTOSCIOWYCH 6072 | Polska 99 64 0,63%
egulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek LONDON STOCK -
GLENCORE PLC (JEOOBAT3BW64) requlowany EXCHANGE 7 800 | Szwajcaria 136 109 1,06%
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) o mv‘)’any WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 90 49 0,48%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 300 | Stany Zjednoczone 80 71 0,70%
regulowany SELECT
Aktywny rynek XETRA
DUERR AG (DE0005565204) ywny y! INTERNATIONAL 600 | Niemcy 9 79 0,78%
regulowany
MARKET
BIOGEN INC (US09062X1037) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 80 | Stany Zjednoczone 88 91 0,89%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL :
CELGENE CORP (US1510201049) regulowany SELECT 300 | Stany Zjednoczone 88 72 0,71%
QORVO INC (US74736K1016) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 150 | Stany Zjednoczone 39 34 0,33%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ;

ALBEMARLE CORP (US0126531013) regulowany EXCHANGE 250 | Stany Zjednoczone 88 72 0,71%
COMMSCOPE HOLDING CO INC Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL . .
(US20337X1090) regulowany SELECT 550 | Stany Zjednoczone 70 34 0,33%
KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN Aktywny rynek NEW YORK STOCK . .
(US49338L1035) regulowany EXCHANGE 300 | Stany Zjednoczone 45 70 0,69%

Aktywny rynek NEW YORK STOCK - .
TE CONNECTIVITY LTD (CH0102993182) Fequlowany EXCHANGE 250 | Szwajcaria 86 71 0,70%
Aktvwn ek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) | | y‘l”m)’;y WARTOSCIOWYCH 1014 | Polska 47 81 0,80%
egulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 18 857 1238 1043 10,24%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai K N K Liczb Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE odzaj rynku azwarynku iczba emitenta ceny nabycia w tys. ‘t’;’.yce"y naozien | . aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 1750 182 149 1,46%
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
ADR (US8336351056) regulowany EXCHANGE 550 | Chile 86 79 0.77%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD Aktywny rynek NEW YORK STOCK
ADR (US8816242098) requlowany EXCHANGE 1200 | lzrael 96 70 0,69%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1750 182 149 1,46%
Wartos¢é Wartosé
. Kraj . . . an wedtug LA Proce.ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé Liczba i wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku miten aziby wykupu oprocentowania listu emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogotem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 121 705 708 7.84%
rynku
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 27400% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2019-03-18 (Zmienn ’ku on) list Bankach 1000 100 100 101 0,99%
LZ-11-07 (PLBPHHP00119) rynku S.A. y kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | Nienotowane NIE PKO BANK 22100% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A, SERIA7 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2024-04-25 (Zmienny’kupon) list Bankach 500 000 1 500 502 4,93%
(PLPKOHP00074) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 2 1700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2025-09-10 (Zmienn yku on) list Bankach 9725 20 195 195 1,92%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) rynku S.A. Y Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 121 795 798 7,84%
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Wartos¢

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA . Kraj . . ” .
5 Rodzaj Nazwa " ol Termin Warunki Wartos¢ i wedlug ceny | wyceny na udziat w
Bl P 2] Al rynku rynku S S|e_dZ|by wykupu oprocentowania | nominalna e nabycia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 58 845 848 8,33%

Obligacje 58 845 848 8,33%
Nienotowane na aktywnym 58 845 848 8.33%
rynku
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z NIE PEKAO LEASING SP. 0,0000% o
0.0., PEKALO015 010219 (-) p}f‘nil'jty‘”“ym DOTYCZY |ZzO0.0. Polska 2019-02-01 (Zerowy kupon) 10000,00 40 396 399 3.92%
EUROPEJSKI FUNDUSZ Nienotowane NIE EUROPEJSKI 2 6400%
LEASINGOWY S.A,, SERIA na aktywnym DOTYCZY FUNDUSZ Polska 2019-12-27 (Zmienn ’ku on; 10 000,00 15 150 150 1,47%
EFL829 (-) rynku LEASINGOWY S.A. y Kup
Nienotowane
PKO BANK HIPOTECZNY NIE PKO BANK 0,0000%

S.A., SERIA PKOBH190222 (-) p;nittywnym DOTYCZY | HIPOTECZNY S.A. | Folska 2019-02-22 | 710wy kupon) | 100 000,00 3 299 299 2,94%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 4049 5670 5723 56,20%
Obligacje 4049 5670 5723 56,20%

Nienotowane na aktywnym 2749 4396 4428 43.48%
rynku
Nienotowane o
POWIAT PLOCKI, SERIAX | - aktywnym | NIE POWIAT PLOCKI Polska 2029-11-28 _3,0900% 1.000,00 500 514 515 5,06%
-) rynku DOTYCZY (Zmienny kupon)
Nienotowane
GMINA SZPROTAWA, NIE 3,2900% o
SERIA M15 (-) :;n::jtywnym DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | Polska 2031-11-25 @mienny kupon) 1 000,00 500 523 523 5,14%
Nienotowane
GMINA ELBLAG, SERIA NIE 3,0900%
N13 () :;n:lljtywnym DOTYCZY GMINA ELBLAG Polska 2029-12-10 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 412 412 4,05%
Nienotowane
MIASTO SIEDLCE, SERIA NIE 3,6800% o
V10 (=) p;nslljtywnym DOTYCZY MIASTO SIEDLCE Polska 2031-08-02 (Zmienny kupon) 1 000,00 400 420 425 417%
MIASTO Nienotowane
- NIE MIASTO 3,6400% o
S_WIE,TOCHLOWICE, SERIA J17 p;nslljtywnym DOTYCZY SWIETOCHLOWICE Polska 2030-11-25 @mienny kupon) 1 000,00 300 325 324 3,18%
MIASTO Nienotowane
- NIE MIASTO 3,6400%
(S_\)NIETOCHLOWICE, SERIA K17 p;nslljtywnym DOTYCZY SWIETOCHEOWICE Polska 2030-11-25 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 216 216 2,12%
Nienotowane
ROBYG S.A.,, SERIA PA NIE 4,4900% o
(PLROBYG00255) p;nilljtywnym DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 2023-03-29 (Zmienny kupon) 1 000,00 169 169 171 1,68%
SANTANDER BANK Nienotowane
POLSKA SA, SERIA F na aktywnym | NI SANTANDER BANK | pojska 2028-04-05 _ 33900% | 544 590,00 1 500 504 4,95%
(PLBZ00000275) rynku DOTYCZY POLSKA SA (Zmienny kupon)
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Wartos¢

. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEtﬁZlJ'fél :i{;mﬁ‘;ACA Rodzaj Nazwa Emitent si£:ijby Termin Warunki ) Wa.rtosé Liczba wedlug.ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Nienotowane
ATAL S.A. NIE 3,4900% o
(PLATAL000111) p;nslljtywnym DOTYCZY ATAL S.A. Polska 2021-04-26 (Zmienny kupon) 1 000,00 50 50 50 0,49%
POWSZECHNY ZAKLAD Nienotowane NIE POWSZECHNY 3.5800%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A na aktywnym DOTYCZY ZAKEAD ! Polska 2027-07-29 (Zmienny’kupon) 100 000,00 3 304 309 3,03%
(PLPZU0000037) rynku UBEZPIECZEN S.A.
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J NIE 5,7800% o
(PLVOXEL00097) ?;nilljtywnym DOTYCZY VOXEL S.A. Polska 2021-07-04 (Zmienny kupon) 1 000,00 200 200 206 2,02%
Nienotowane
MIASTO ZABRZE, SERIA NIE 3,7700% o
ZAB E17 042826 () :;nekwlljtywnym DOTYCZY MIASTO ZABRZE Polska 2026-04-28 (Zmienny kupon) 10 000,00 25 263 269 2,64%
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
8’|ID_IIIDEEKII(§OAOO§(EJER)IA C na z;ktywnym BI(ETYCZY (B)é,ll\lElf(rgl;\SKA KASA Polska 2033-10-14 (Zmienn?/’ﬁ?jggr{; 500 000,00 1 500 504 4,95%
5 rynku o
Aktywny rynek regulowany 1300 1274 1295 12,72%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PLO000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-05-25 (Zmienny’kupon) 1000,00 100 95 98 0,97%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PLO000110615) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-05-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 300 297 299 2,94%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0121 (PLO000106068) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmienn ’ku on) 1000,00 100 100 101 0,99%
regulowany | POLAND POLSKIEJ Y kup
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PLO000107454) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’kupon) 1000,00 100 99 100 0,98%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PLO000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny’kupon; 1000,00 600 584 596 5,85%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 17900%
WZ1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny’kupon) 1000,00 100 99 101 0,99%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 4107 6 515 6571 64,53%
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Wartos¢

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug wyceny Proce.ntowy
HAEL AL S 2 s (o Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta TR Liczba wedtug ceny na dzien LAY
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy y . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 8 i} i} i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany 8 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- Aktywny rynek indeks gietdowy
BUND INDEX, FGBLH19, 2019.03.11 (-) regulowany EUREX EUREX Niemcy EURO-BUND 2 - - -
(Krotka) INDEX
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, Aktvwny rvnek PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FW20H1920, 2019.03.15 regmvg’anyy WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20 4 6 - - -
(PLOGF0015487) (Krotka) W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 8 - - -
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta i m——— Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udzial w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 21 800 593 546 5,36%
LYXOR UCITS ETF BRAZIL (IPOVESPA) C- | Aktywny rynek BOURSE DE IéYr)é()BRRxg[rS Francia 2000 153 150 1.47%
EUR, FCP, ETF (FR0010408799) regulowany PARIS (IPOVESPA) FCP ! e
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA UCITS Aktywny rynek .
ETF. ETP, ETF (IE00B52XQPS3) regh"l"évg’anyy XETRA ETF ISHARES Il PLC | Irlandia 800 13 90 0,88%
AMUNDI ETF
AMUNDI ETF MSCI EMERGING MATKETS | Aktywny rynek BOURSE DE MSCI EMERGING .
UCITS ETF, ETF, ETP (LU1681045370) regmwyanyy PARIS MATKETS UCITS | "ancia 19000 327 306 3.01%
ETF
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 21 800 593 546 5,36%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. ST R e GG Pl
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 1508 14,81%
Suma: 1508 14,81%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w 5 a
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY 9 ty!s/. " HEDIL ) U HE ) 6L ) 0 R CT
WZ0121 (PLO000106068) 101 0,99%
WZ0124 (PLO000107454) 100 0,98%
WZ0126 (PL0000108817) 596 5,85%
WZ1122 (PL0000109377) 101 0,99%
WZ0528 (PL0000110383) 98 0,97%
POWIAT PEOCKI, SERIA X (1) 515 5,06%
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-) 523 514%
MIASTO SWIETOCHLOWICE, SERIA J17 (-) 324 3,18%
MIASTO SWIETOCHEOWICE, SERIA K17 (-) 216 2,12%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA 7 (PLPKOHP00074) 502 4,93%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA PKOBH190222 (-) 299 2,94%
Suma: 3375 33,14%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 10 183 10 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1057 5000
2) Naleznosci 19 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3033 494
- dluzne papiery wartos$ciowe 1295 494
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 074 4 523
- dluzne papiery wartosciowe 5276 4 523
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 22 11
lll. Aktywa netto (I - 1) 10 161 10 016
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 10 156 10 000
1) Kapitat wptacony 10 156 10 000
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 265 16
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 182 16
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 83 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -260 -
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 161 10 016
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 101 545,6769 100 003,6712
Kategoria A 100 003,6712 100 003,6712
Kategoria C 1542,0057 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 100,07 100,16
Kategoria C 99,69 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktoére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2018-01-01 od 2017-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31 (¥)

I. Przychody z lokat 225 19
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 38 -
Przychody odsetkowe 184 19
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 180 10
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 46 3
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 36 2
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 36 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 61 3
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 121 7

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 59 3

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 166 16

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -177
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 83 -

- z tytutu réznic kursowych 21 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -260 -

- Z tytutu réZnic kursowych 64 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -11 16
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,11 0,16

Kategoria C 0,03 -

*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-11-27 do 2017-12-31 (*)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

10 016

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

11

a) przychody z lokat netto

166

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

83

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-260

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

11

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

156

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

156

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

145

. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

10 161

. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (**)

10 139

=|o|~|o

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

100 003,6712

Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1542,0059

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

1542,0059

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Saldo zmian

Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1542,0059 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 1542,0059 -

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

100,16

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

100,07

100,16

Kategoria C

99,69

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (***)

Kategoria A

-0,09%

1,67%

Kategoria C

-0,70%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

98,86 2018-03-28

2017/12/06,

100.07 | 501712107

Kategoria C

98,83 | 2018-03-28

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

103,12 2018-08-14

2017-12-28,

100,15 2017-12-29

Kategoria C

102,91 2018-08-14

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (****)

Kategoria A

99,91 2018-12-28

100,15 2017-12-29

Kategoria C

2018-12-28

99,54

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

1,78%

1,04%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,45%

0,31%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,36%

0,21%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

0,36%

0,21%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,60%

0,31%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena miata
miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

**) Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé
aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**%) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa kategorii A i C na dzien 31 grudnia
2018 roku. Zmiana procentowa prezentowana dotyczy okresu sprawozdawczego, w przypadku kategorii C prezentowana jest
za okres od pierwszej wyceny tj. od 22 lutego 2018 roku.

*EXE) Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsa,
ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej dwa razy w roku, jako potroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywdéw Subfunduszu pomniejszonej
o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢
zobowigzan Funduszu dotyczgcych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikdéw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych
przez Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w dacie
zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursow do
wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji przed godzing
23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie otrzymania
dokumentow transakcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30
w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu
Wyceny Funduszu po dacie otrzymania dokumentow transakcji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment
ujmowania transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami
nabycia koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Papiery wartoSciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktorej
zostata zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktdérej dany instrument notowany jest
na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego
kursu Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest
Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. Odsetki ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane s3 odrebnie i zaliczane sg do przychodéw
odsetkowych w dniu wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

wyciggu bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu
bankowego, na ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktorych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji.
Transakcje te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krotszg) nie traktuje sie jako skfadniki lokat funduszu, ale
jako $rodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zardwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie
stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie
uchwaty KDPW. Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie
dokumentu potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa
do dywidendy. Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu
Wyceny nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papierdw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

Transakcje wchodzgce w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztéw, jakie moga zostac zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztow ustalany jest na poszczegdlne miesigce z gory na podstawie sredniej wartosci aktywow netto
funduszu w miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na optaty, ktére mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztoéw na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkow. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza
ustalonego wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dziert miesigca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat notowanych
na aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.
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10.

11.
12.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug standw aktywow,
zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce facznie nastepujace kryteria:

5.1. Instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;

5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujacy
sposoéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wartos$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dfuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosSciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentdéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego
wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest
z Depozytariuszem;

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane
przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentdow o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktorych akcje
sg notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiegowa, itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane
przez podmioty, dla ktéorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywow
netto (w przypadku spotek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej badz spdtek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta.

Wartos¢ akcji badZ udziatow w spdtkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalne;.

Wycena praw poboru i warrantdw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie sg
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujacego wzoru:

Po = (Pp*S+Pe*N )/ (S+N)
Vt=Pp-Po
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13.

14.

Gdzie:

S Liczba akcji starej emisji

N Liczba akcji nowej emisji

Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji

Vt Wartos¢ teoretyczna

Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw

12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje
warto$¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjg¢ wartos$¢ prawa poboru wynoszgcg O PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantéw uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest
jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene
podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia
ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos$¢ prawa poboru, o jakg gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje
spotki notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie
jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakonczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie
wedtug ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do
dnia zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na warto$¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;j.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej
0 PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona
jako: suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z
rynku aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji
na gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po
kursie z rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z
uwzglednieniem korekty wartosci godziwej.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine
23:30 wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien
Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;
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14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego
wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane
jest z Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16. Dla instrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polskg po
Srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzierh Wyceny

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z pdin. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl zgodnie z zapisami Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie,
w ktdrej wyceniane sg Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i
zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci
wynikajgce z tych umdw dotyczg tego Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje
metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat do wartosci
godziwej, co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzadu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji
i przyjecia zatozen, ktérych wybdr moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme
prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz wysokos¢ przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej
kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu.
W przypadku jezeli korekta dotyczy réwniez przysztych okreséw, korekty w szacunkach sg rozpoznawane réwniez
w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki
dotycza réwniez oceny wystgpienia przestanek swiadczgcych o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 1057 - 5000
MBANK S.A. - 139 - -
PLN 55 55 - -
EUR . 20 84 - -
SJI:OWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI B 918 R 5000
EUR 37 160 - -
PLN 748 748 5000 5000
usb 3 10 - -

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-11-27 do 2017-12-31 (*)

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**) ) ) ) )
EUR 51 220 - -
GBP - - - -
PLN 1453 1453 5812 5812
uUsSD 6 22 - -

*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27

wycena miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

listopada 2017 roku. Pierwsza

**) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

698

2098

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 698 2098
Suma: 698 2098

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1295 494
Dtuzne papiery wartosciowe 1295 494
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 5376 2425
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 578 2425
Listy zastawne 798 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 6671 2919

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31
Wartos¢ na dzien

2017-12-31
Wartos¢ na dzien

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 10 183 10 027
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1057 5000

Naleznosci 19 10

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3033 494
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6074 4 523
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 21352 7592
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 2098
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2098
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1295 494
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1295 494
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 1057 5000
Srodki na rachunkach bankowych 1057 5000

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji,
w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego

emitenta w aktywach ogotem.

2018-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2017-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 254 -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1458 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
Rodzaj Wartos Wartos¢ Terminy Sl LG ] Termm_
NOTA-6 z:'y't)e' instrument Cel ¢ przysztych | przysziych 232?:; fapaggl:ioig mﬁ::::;at
INSTRUMENTY p ojfyc} u otwarcia | otwarte | strumieni strumieni grzysztyz wyg ) < -
POCHODNE i pochodneg pozycji j | pienieznyc | pienigznyc h instrumentu | pochodneg
o pozycji h h A
ptatnosci | pochodnego o
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Futures
Futures na
indeks gietdowy Sprawne Kazdego
EURO-BUND 10YR | Krétka | Futures zarzadzani - - dnia - 2019-03-11 | 2019-03-11
6%, FGBLH19, e portfelem roboczego
2019.03.11 (-)
Futures na
{/r:ﬁgkzsbgm}dowy Sprawne Kazdego
) Krotka | Futures zarzgdzani - - dnia - 2019-03-15 | 2019-03-15
FW20H1920, e portfelem roboczego
2019.03.15 P 9
(PLOGF0015487)
Suma: -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa - 10 183 - 10 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1057 - 5000
EUR 57 244 - -
PLN 803 803 5000 5000
uUsD 3 10 - -
2) Naleznosci - 19 - 10
PLN 19 19 10 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3033 - 494
EUR 145 625 - -
GBP 23 109 - -
PLN 1575 1575 494 494
usD 193 724 - -

- dluzne papiery warto$ciowe - 1295 - 494
PLN 1295 1295 494 494
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 6 074 - 4 523
PLN 6 074 6 074 4523 4523

- dtuzne papiery warto$ciowe - 5276 - 4523
PLN 5276 5276 4523 4523
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 22 - 11
PLN 22 22 11 11
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od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-11-27 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 Il. DODATNIE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
1 UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow
PRZEKROJU LOKAT new ane w ne w ane w ne w ane w new ane w
FUNDUSZU/SUBFUN walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
DUSZU sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan
nia w tys. iaw tys. nia w tys. ia w tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys.
Akcje - 43 -1 - - - - -
Kwity depozytowe - 4 - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 22 17 - - - - - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA Ko PRTE
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA O e Waluta e et Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
USD 3,7597 USD 3,4813 USD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-11-27 do 2017-12-31 (*)
zreaw:ortvsaslfego LR (e EL) zreavl\iI:ortVSas:':ego LGl
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK niezrealizowanego niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) | = o7 wyceny | ZYSKU (straty) | o 1 2 wyceny
ze zbycia lokat A IS ze zbycia lokat AT e
w tys. yw ys. w tys. yw ys-
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83 -261 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 83 -260 - -

*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza
wycena miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018- | od 2017-11-27 do 2017-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 36
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 61
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
W tym pozostate sktadniki kosztow - -
Suma: 121 7

@ NN
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-11-27 do 2017-
12-31 (*)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 46 3
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 46 3

*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada

wycena miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

2017 roku. Pierwsza

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31
I. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (*) 10 161 10 016
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (*)
Kategoria A 100,07 100,16
Kategoria C 99,69 -

*) Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza

wycena miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby ujgé¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
13 czerwca 2018 roku dokonano korekty wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A
oraz C. Przyczyng btednego ustalenia wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa
byt nieprawidtowy wybodr algorytmu stuzgcego do alokowania kosztow, przychoddow oraz kapitatow na
rézne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu. W wyniku przeprowadzonej korekty, wartosc
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu ulegta zmianie w nastepujacy sposob:

Data Wartos¢ btednej wyceny na jednostke Wartos¢ poprawnej wyceny na jednostke
uczestnictwa (Kategoria C) uczestnictwa (Kategoria C)
2018-02-22 100,19 100,29
2018-02-23 100,22 100,32
2018-02-26 100,29 100,39
2018-02-27 100,23 100,33
2018-02-28 100,02 100,12
2018-03-01 99,90 100,00
2018-03-02 99,69 99,78
2018-03-05 99,89 99,99
2018-03-06 100,02 100,12
2018-03-07 100,07 100,17
2018-03-08 100,08 100,19
2018-03-09 100,46 100,57
2018-03-12 100,57 100,68
2018-03-13 100,46 100,57
2018-03-14 100,33 100,44
2018-03-15 100,26 100,37
2018-03-16 100,20 100,31
2018-03-19 99,79 99,90
2018-03-20 100,00 100,10
2018-03-21 100,29 100,39
2018-03-22 99,64 99,75
2018-03-23 99,34 99,45
2018-03-26 99,33 99,44
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Data Warto$¢ btednej wyceny na jednostke Warto$¢ poprawnej wyceny na jednostke
uczestnictwa (Kategoria C) uczestnictwa (Kategoria C)
2018-03-27 99,29 99,40
2018-03-28 98,72 98,83
2018-03-29 99,18 99,29
2018-04-03 99,16 99,27
2018-04-04 98,86 98,97
2018-04-05 99,45 99,56
2018-04-06 99,04 99,14
2018-04-09 98,97 99,08
2018-04-10 99,18 99,29
2018-04-11 99,14 99,25
2018-04-12 99,43 99,54
2018-04-13 99,23 99,33
2018-04-16 99,01 99,12
2018-04-17 99,14 99,33
2018-04-18 99,51 99,69
2018-04-19 99,44 99,62
2018-04-20 99,35 99,54
2018-04-23 99,36 99,55
2018-04-24 99,36 99,54
2018-04-25 99,09 99,27
2018-04-26 99,40 99,58
2018-04-27 99,43 99,61
2018-04-30 99,35 99,53
2018-05-02 99,43 99,61
2018-05-04 99,30 99,48
2018-05-07 99,18 99,36
2018-05-08 99,27 99,45
2018-05-09 99,51 99,69
2018-05-10 99,86 100,04
2018-05-11 100,61 101,17
2018-05-14 100,93 101,49
2018-05-15 100,40 100,95
2018-05-16 100,98 101,54
2018-05-17 100,54 101,10
2018-05-18 100,11 100,67
2018-05-21 100,47 101,03
2018-05-22 100,47 101,03
2018-05-23 100,33 100,88
2018-05-24 100,05 100,60
2018-05-25 100,28 100,84
2018-05-28 100,35 100,91
2018-05-29 100,33 100,89
2018-05-30 99,93 100,48
2018-06-01 100,15 100,70
2018-06-04 100,65 101,21

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

31




Data Warto$¢ btednej wyceny na jednostke Warto$¢ poprawnej wyceny na jednostke
uczestnictwa (Kategoria C) uczestnictwa (Kategoria C)
2018-06-05 101,11 101,67
2018-06-06 101,16 101,72
2018-06-07 101,00 101,56
Data Wartos¢ btednej wyceny na jednostke Wartos¢ poprawnej wyceny na jednostke
uczestnictwa (Kategoria A) uczestnictwa (Kategoria A)
2018-05-17 101,20 101,19

W nastepstwie przedmiotowego zdarzenia uczestnikom Subfunduszu przydzielono wyzsza niz nalezna
ilos¢ jednostek uczestnictwa kategorii C. W tym przypadku zgodnie z zapisami prospektu informacyjnego
Funduszu, Towarzystwo wyrdéwnato poniesiong strate Subfunduszowi poprzez dokonanie doptaty do
aktywow Subfunduszu.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od daty sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

0d 21 pazdziernika 2018 r. nastgpita zmiana przepiséw zwigzana z wdrozeniem dyrektywy MiFiD Il, dotyczgca
m.in. zasad rozliczen z dystrybutorami. Zmiany regulacyjne w zakresie przyjmowania i przekazywania zachet
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen przez dystrybutoréw, ktorych
przedmiotem sg jednostki uczestnictwa nie dotyczg Subfunduszu ze wzgledu na fakt, ze wszystkie jednostki
sg oferowane w ramach Pracowniczych Programoéw Emerytalnych i sg zbywane bezposrednio przez
Subfundusz, bez posrednictwa dystrybutordéw.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisany przez BAR EJ POLEWCZYK
Data: 2019.04.03 11:34:50 CEST

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie podpisany Ag n ieszka Elektrcj\nic.zniekpo,& p*isany .
7 rzez Jerzy Gora przez Agnieszka Matgorzata
Jerzy Gora Bata:201g.04.03 13:29:27 Ma’rgorzata Wolanin
+02'00' . Data: 2019.04.03 13:20:06
....................... ~Wolanin £02'00"
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFl Energia S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Podpis jest prayidtowy
Dokument poglpi przez Emilia
Guz
Data: 2019.04.0309:19:47 CEST

Radostaw Pyrka Emilia Guz

Czfonek Zarzqgdu Cztonek Zarzqgdu
ProService Finteco Sp. z o.o. ProService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2019 roku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA
ul. Putawska15s, 02-512 Warszowo

t+48 22 521 97 52 .

[ +48 22 521 49 33

Bank Polski

Warszawa, 3 kwietnia 2019 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczqcych stanow aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgeych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzgdzonym na

dzien 31 grudnia 2018 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul, Putowska 15
Sad Rejonowy dla m. st. Worszowy w Worszowie, X111 Wydziol Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sgdowego numer KRS D000026438, NIP; 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitot rakladowy (kapital wplacony) 1 250 000 000 PLN



