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PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwq ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty™ (dalej ,Fundusz”). Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim PKO Umbrella - open-end investment fund. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO Parasolowy - fio” oraz jej

odpowiednika w jezyku angielskim PKO Umbrella - oif.

Oznaczenie Subfunduszy:

Nazwa Subfunduszu w jezyku polskim:

Nazwa Subfunduszu w jezyku angielskim:

PKO Akgcji Polskich?

PKO Polish Equity

PKO Surowcéw Globalny

PKO Global Natural Resources

PKO Technologii i Innowacji Globalny

PKO Global Technology and Innovation

PKO Débr Luksusowych Globalny

PKO Global Luxury Goods

PKO Infrastruktury i Budownictwa®

PKO Infrastructure and Construction

PKO Dynamicznej Alokacji*

PKO Dynamic Allocation

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy®

PKO Treasury Mid-Term Bond

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek

PKO Small and Mid-cap Equity

PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy®

PKO Treasury Short-Term Bond

PKO Papieréw Dtuznych USD

PKO USD Bond

PKO Akgcji Rynku Ztota

PKO Gold Market Equity

PKO Akcji Rynku Polskiego’

PKO Polish Market Equity

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

PKO U.S. Equity

PKO Akgcji Rynku Japonskiego

PKO Japanese Equity

PKO Akgcji Rynkéw Wschodzgcych

PKO Emerging Markets Equity

PKO Akgcji Strefy Euro®

PKO Eurozone Equity

PKO Obligacji Uniwersalny®

PKO Universal Bond

PKO Akgcji Duzych Spotek Europejskich™

PKO Large European Companies Equity

PKO Medycyny i Demografii Globalny

PKO Global Medicine and Demography

PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych 11"

PKO Treasury and Municipal Bond Il

PKO Obligac;ji Zielonej Transformacji'

PKO Green Transformation Bond

PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych'?

PKO Treasury and Municipal Bond

PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny

PKO Global Ecology and Social Responsibility

PKO Akgji 1%

PKO Equity 11l

" Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwq ,PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”, a wezesniej ,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz

inwestycyjny otwarty” oraz byt utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

2 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Polskich Plus

3 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

4 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Stabilnego Wzrostu

5 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy

¢ Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Skarbowych

7 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

8 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Rynku Europejskiego

9 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Gamma Plus

10 poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Dywidendowych Globalny
" Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Samorzqdowych 11

12 poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Globalny

13 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Samorzqdowych

4 Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony.
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Towarzystwo bedqce organem Funduszu:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, strona internetowa: www.pkotfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzgdzenia prospektu:
20 pazdziernika 2005 r., Warszawa

Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu:
3 marca 2026 r., Warszawa

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu:

Nie dotyczy

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 2/416


http://www.pkotfi.pl/

[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Rozdziat |
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa: Remigiusz Nawrat -
Wiceprezes Zarzqdu oraz Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewnetrznych $wiadczqcych ustugi w zakresie sporzqdzania prospektu.
3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejq, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqcy
wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Rafat Matulewicz Remigiusz Nawrat

RN o Fmper Mo

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Rozdziat Il
DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Polsce, 00-116 Warszawa, ul. Swigtokrzyska 36, tel. (22) 358 56 00,
www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl, adres do doreczen elektronicznych: AE:PL-55377-54502-EGBED-24.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wuysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2024 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt

Kapitat zapasowy 41.290.926,63 7t

Zysk netto roku biezgcego 276.711.217,26 z

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt

Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt

OGOEM KAPITAL WEASNY 336.462.543,89 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6.  Podmiot dominujqcy i akcjonariusze Towarzystwa.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra
posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

1. Imiona i nazwiska:

Prospekt informacyjny
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7.1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa

711, Rafat Madej - Prezes Zarzqdu

71.2. Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

7.1.3. Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu

7.1.4. Renata Wanat - Szelenbaum - Wiceprezes Zarzqdu
7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.21. Paulina Muskata-Ruszczyk - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
1.2.2. Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
7.23. Mariusz Adamiak

7.2.4. Wojciech Adamczyk

7.2.5. Bogdan Wtodarczyk

7.2.6. Michat Macierzynski

1.2.7. Magdalena Ramatowska

7.3.  0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1. Lech Mularzuk

7.3.2. Jacek Lichocki

7.33. Jarostaw Stefanoff

734, Robert Wasiak

7.3.5. Marcin Zieba

7.3.6. Michat Rabiega

7.3.7. Artur Ratynski

7.3.8. Arkadiusz Bebel

7.39. Krzysztof Madej

7.3.10.  Katarzyna Juras

7.3.11.  Pawet Wieprzowski

7.3.12.  Tomasz Pietrusewicz

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogg mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI.

9.1.  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.2.  PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3.  PKO Strategii Dtuznych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.4. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.5.  PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.6. PKO Spétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.7.  PKO Multi Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.8. PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych w likwidacji

9.9. PKO Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

9.11. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.12. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety

Prospekt informacyjny
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9.13. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.14. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.15. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.16. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

9.17. PKO Emerytura - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.18. Fundusz Wtasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.  Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktorych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem m.in.: cztonkdéw zarzqdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujqce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynno$ci
nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.
Podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy danej osoby podlegajqcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji
celow o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczego6towe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczeg6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje 0osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rozdziat IlI
DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

25 kwietnia 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 r. pod numerem RFI 298.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za Nabycie,
maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Odkupienie, maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatq za Nabycie
oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie.
Jednostki Uczestnictwa tych kategorii sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego
Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, 8,81, C, C1, E, F, G, H, ) dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za po$rednictwem
Dystrybutorow (w tym Towarzystwa), a Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq kategorig zbywang wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa,

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H i ] dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq oferowane wytqcznie w Planach Systematycznego
Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii | dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq zbywane wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi
zarzqdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy
oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

Na potrzeby publikacji Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, A2, A3, B, B1, C,
C1,E F, G, H, l oraz ). W zwigzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje Dokument zawierajqcy kluczowe informacje wykorzystujqc
w tym celu kategorie reprezentatywnaq.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

Prospekt informacyjny
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4.2.

43.

43.1.

433.
43.4.

43.5.
4.3.6.

43.7.
438.
439.

nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
podlegajq dziedziczeniu,

mogq byc¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikéw Funduszu

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej utamkowej czedci w
Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowiqzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii
sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczeg6lnosSci prawo do:
zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone Zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej ilosci
Jednostek Uczestnictwa,

przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania oferowanych przez
Fundusz,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegolno$ci Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz
rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjg,

zgtoszenia reklamaciji, jak réwniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem a
Funduszem,

obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.3.10.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3, C lub C1 na zasadach okre$lonych w Statucie

maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji
dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

4.3.11.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,

4312.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub
zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

e Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

43.13.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.

44.

4.5.

4.6.

4.7.

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczqce uczestnictwa w Funduszu listownie, za po$rednictwem Dystrybutorow, w siedzibie
Towarzystwa, a takze za posrednictwem urzqdzen telekomunikacyjnych - pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakceji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
potwierdzenie jej dokonania, sporzqdzone w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji w
formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o
przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien uméw zawartych przez Uczestnikow z Funduszami PKO lub Towarzystwem, Uczestnik podajgc
Funduszowi adres poczty elektronicznej, wyraza jednocze$nie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej,
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach PKO lub z tymi umowami , dotyczqcej m.in.:
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4.7.1.

4.7.2.

4.8.

4.9.

4.10.

5.2.

5.3.

53.1.
53.2.

533.

5.4.

6.
6.1.
6.1.1.
6.1.2.

6.1.3.

zmian w zasadach produktéw oferowanych przez Fundusze PKO w ktorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania);

zmian w zasadach lub regulaminach $wiadczenia ustug przez Fundusze PKO lub Towarzystwo, z ktérych Uczestnik korzysta;
- chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowej.

Usuwajgc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondencji w postaci elektronicznej Uczestnik przyjmuje do
wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktorej mowa w pkt 4.5. oraz 4.7., w postaci papierowe;j.

Osobom, ktore byty Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz przekazuje korespondencje, o ktérej mowa w pkt 4.5. oraz 4.7,
na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tej korespondencji przy uzyciu
trwatego no$nika informacji innego niz papier.

W przypadku uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym prowadzonym w formie wnoszenia sktadek do Funduszu Uczestnik bedzie
otrzymywat informacje o wysokosci Srodkéw zgromadzonych na jego rachunku wedtug stanu na dzien 31 grudnia poprzedniego roku
kalendarzowego, o wysoko$ci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na rachunku Uczestnika w tym programie w poprzednim roku kalendarzowym zgodnie z przepisami o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego
utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapisow
nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq byc¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystqpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptynagt
termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczqc od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone zapisy i
dokonane wptaty w minimalnej wysoko$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona
o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowiqzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujqcych zasad:

cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

zakonczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia kolejnego
Subfunduszu, albo w dniu, w ktorym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywaé
Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakorczenia przyjmowania zapiséw, okreslonego
zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastapi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajqcej na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedqg naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq byc¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Sposoéb i szczegbétowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

Z zastrzezeniem pkt 6.1.14., minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysoko$¢
wptacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach
Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczgtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach
oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zosta¢ otwarty poprzez ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Inwestora lub Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy
AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Inwestora lub Uczestnika i Zzrodle pochodzenia wartosci
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6.1.7.1.

6.1.7.2.

6.1.8.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.
6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq
realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogqg dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze
tylko w drodze wptaty bezposredniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, indywidualnego konta
emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego mogq okres$la¢ inne zasady
otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za po$rednictwem ktorego dokonywana jest wptata bezpos$rednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:

w przypadku Uczestnika bedgcego osobg fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

Wptyw $rodkow pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty Srodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym Srodki pieniezne zostaty zaksiegowane na
przeznaczonym do tego celu rachunku Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujqcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje
w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadno$ciq do trzech miejsc po
przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu przypadajgcej na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia zaksiegowania
na rachunku $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy $rodki zostanqg zaksiegowane, w dniu w ktorym nie jest
ustalana WANJU dla danego dnia, nabycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowigzujqgcej dla najblizszego Dnia Wyceny.

0Od $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie dokonuje sie przydziatu
odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, B i C oraz kategorii A1, A3, B1 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Otwierajgc Subrejestr Uczestnik moze naby¢ na ten Subrejestr Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1 tylko wowczas, jezeli
wysokos¢ pierwszej wptaty na ten Subrejestr wyniesie co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych. Minimalna wysoko$¢
kolejnych wptat na tak otwarty Subrejestr wynosi 100 (sto) ztotych.

Uczestnik moze zazqda¢ zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii A, A2, B lub C na kategorie, odpowiednio, A1, A3, 81 lub C1
tylko wowczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, A3, B1 lub C1. Zlecenie zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa z kategorii A, A2, B lub C na kategorie, odpowiednio, A1, A3, B1 lub C1 moze zosta¢ ztozone w kazdym czasie i zostanie
zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, B lub C, zarejestrowanych na danym Subrejestrze w dniu realizacji tego
Zlecenia, wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) ztotych. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie
i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii A1, A3, 81 lub C1 na kategorie, odpowiednio, A, A2, B
lub C, jezeli:

6.1.16.1.wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1, zarejestrowanych na danym Subrejestrze, spadnie ponizej 250.000 (dwiescie

piecdziesigt tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym
nastepuje realizacja Zlecenia powodujqgcego automatyczng zmiane kategorii.

6.1.16.2.Uczestnik otworzyt Subrejestr, prowadzony dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1, jednak rzeczywista wysoko$¢ pierwszej

wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 6.1.14., wyniosta mniej niz 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych. Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego
Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito nabycie Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze.

W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 8/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6.1.17.

6.1.18.

6.1.19.

6.1.20.

6.1.21.

6.1.22.

6.2.
6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.5.
6.2.6.

6.2.7.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] oferowane sq osobom fizycznym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych oraz umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, jak réwniez w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych oraz zaktadowych programoéw oszczedno$ciowych dla podmiotéw oferujgcych swoim
pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa
kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktorego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk
inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81, C1, E, F,
G, H, I lub ], jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacji dokonajq
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1, C1, E, F, G, H, | lub ] nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej
WAN]JU Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia kolejnego Rejestru za pos$rednictwem Internetu na warunkach okreslonych w Zasadach
sktadania Zlecen za pos$rednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie wptyng na
wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

W przypadku, gdy dokument przelewu, za pos$rednictwem ktorego dokonywana jest wptata bezposrednia, zawiera braki w zakresie informacji,
o ktorych mowa w pkt 6.1.7., lub pojawiq sie watpliwosci co do jego tresci lub autentyczno$ci, Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie i zwrdci¢
otrzymane $rodki pieniezne, o ile nie jest w stanie w inny sposob ustali¢ zamiaru Uczestnika. W przypadku gdy z dokumentu przelewu, za
posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, wynika rozbiezno$¢ pomiedzy numerem rachunku bankowego, wskazang
nazwq Funduszu/Subfunduszu, numerem Subrejestru lub innymi danymi, podanym w opisie dokumentu przelewu, przy realizacji takiego
zlecenia decydujqce znaczenie bedzie miat numer Subrejestru Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wiqza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyc:

— okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wigkszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia
Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzgeych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata,
Zlecenie takie traktowane jest jako zqgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.
Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na
Subrejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji
o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 5
(pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:
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6.2.7.1.

6.2.7.2.

6.2.8.

6.3.
6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.5.
6.3.5.1.

6.35.2.

6.3.6.

6.3.8.
6.3.9.1.

6.3.9.2.

6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

6.3.13.

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowigzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilo$¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwanq dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest
obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego
Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiednig Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia Konwersji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajqcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen
obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednocze$nie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji
Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanqg z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu zrodtowym. Fundusz realizuje Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 5 (piec¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia
Zlecenia Konwersji przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzqca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu
(Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy) oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zroédtowym, albo

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na nabycie jednostek
uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, B1 nie podlegajq Konwersji z Funduszu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia
danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowigzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie roéwnej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bgdz A1, C bqdz
C1 w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania
optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A2 bqdz A3, E, F, G,
H lub J w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba Ze statut innego Funduszu PKO
lub zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii | w wyniku Konwers;ji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Szczeg6towe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania
lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktére udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym
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6.3.14.

6.4.
6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.5.
6.5.1.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.5.6.
6.5.6.1.

6.5.6.2.

6.5.6.3.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.

6.5.11.

Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie
dhuzszy niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, moze wiqza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote naleznq z tytutu
odkupienia. Wyptata Srodkow z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie
odpowiada za op6znienia w przekazaniu $rodkoéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia odkupienia,
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Przez Przeniesienie rozumie si¢ operacje polegajgcg na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z
tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob
srodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Fundusz realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez
Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wiqza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym albo,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona
w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych srodkéw na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8, B1 nie podlegajq Przeniesieniu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia danego Planu
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A bqdz A1, C bgdz C1 w wyniku
Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania optat
manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujqc Przeniesienia do Subfunduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A2 bqdz
A3, E, F, G, H lub ] w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba Ze statut
Funduszu lub zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do
Subfunduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | w wyniku Przeniesienia zawsze
otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:
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6.5.10.1.

6.5.10.2.

6.5.11.

6.5.12.

6.6.

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

6.6.6.

6.6.7.

6.7.

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcego w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Obstugujacy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Przeniesienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu) Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
z ktorego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5
(piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegétowe zasady pobierania
optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqgcq z tego odkupienia

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
kategorii | lub Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, ktére przewidujqg mozliwos$¢ ztozenia takiego Zlecenia, na
zasadach okre$lonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze by¢ ztozone wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru,
wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za
kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqce ustalania Dnia Wyceny oraz ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy Zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia Uczestnicy nabywaijq Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia
w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkéw pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartosci
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajg zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Subrejestrze.
Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam
Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak realizacja Zlecenia
odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqdac¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrodle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wiqza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji Zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako roznica pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienigznej jest obliczane jako réznica pomiedzy kwotq, jakg
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza nabyc¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o btedne
WANJU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:
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- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikow w liczbie stanowiqcej réznice pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wycene a liczbq Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwotq nalezng z tytutu realizacji
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesionq wskutek wyptaty Srodkow tytutem realizacji Zlecen Uczestnikbw w oparciu o zawyzone
WAN]JU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WAN)U.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze:
7.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

a. Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spotek po osiggnieciu lub przekroczeniu 200.000.000 ztotych (dwiescie milionow) Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu bedzie nizsza niz 150.000.000 ztotych (sto piecdziesigt miliondw).

b. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych po osiggnieciu lub przekroczeniu 950.000.000 ztotych (dziewigcset piecdziesigt
milionow) Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionow).

C. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych Il po osiggnieciu lub przekroczeniu 610.000.000 ztotych (szeséset dziesiec
milionow) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionow).

2. Fundusz moze réwniez rozpoczq¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu nie
zmniejszy sie ponizej warto$ci podanej w pkt. 1 w przypadku, gdy nie ma przeszkod, w szczegélnosci wynikajgeych z dostepnosci potencjalnie
atrakcyjnych lokat, dla dokonywania lokat Aktywow danego Subfunduszu zgodnie z jego politykq inwestycyjng.

3. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych w pkt. 1 lub 2, wyznaczany jest
w drodze decyzji Towarzystwa dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. O zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Informacje o zawieszeniu lub
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq wskazywaty dzien zawieszenia lub wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa i zostang
przekazane niezwtocznie po ich podjeciu do Dystrybutorow.

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat Zleceni nabycia, Przeniesienia i Konwersji do
Subfunduszu, ktérego dotyczy zawieszenie. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wptaty bezposrednie bedg im zwracane.

6.  Wptaty dokonywane w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania lub programéw
emerytalnych w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq zwracane Uczestnikom, chyba ze umowy o uczestnictwo w
programie lub zasady uczestnictwa przewidujq realizacje zlecenia na rzecz innego Funduszu PKO. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa brak wptaty do w/w planow nie bedzie traktowany jako naruszenie umowy lub zasad uczestnictwa.

7.2 zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

1. wokresie dwdch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartos$ci Aktywéw tego Subfunduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8.  Wskazanie rynkéw, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1. Obowiqgzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawngq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
9.2. Obowiqzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.

9.2.1. Opodatkowanie 0sob fizycznych.
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1 stycznia 2024 roku weszty w zycie nowe przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ktére wprowadzity
istotne zmiany w zakresie sposobu rozliczania podatku od zyskéw kapitatowych u 0s6b inwestujgcych w ramach funduszy inwestycyjnych. Ponizej
znajdujq sie szczegotowe informacje o obowigzkach podatkowych w $wietle nowych regulacji.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu
stanowiq przychody z kapitatow pienieznych.

Jednoczesnie, zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z treSciq art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkq podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej
ustawy, przy ustalaniu dochodu z odkupienia, umorzenia (itd.) jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego wydatki poniesione na ich nabycie
stanowiq koszty uzyskania przychodéw. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku,
kosztami uzyskania przychodow sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia(art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowiqzku
podatkowego.

Przych6d podatkowy powstaje z chwilg wyptaty przez Fundusz $rodkéw pienieznych pochodzqcych z odkupienia lub umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym PIT-38 (od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie
rozlicza w takiej sytuacji podatku od dochodu Uczestnika).

UWAGA: W przypadku zgtoszenia przez Uczestnika zqdania odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda HIFO).

Fundusz ma obowiqzek przesta¢ podatnikowi imiennq informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych, sporzqdzonq wedtug ustalonego wzoru (PIT-8C). Te samgq informacje Fundusz wysyta rowniez do whasciwego
urzedu skarbowego.

Informacja jest przekazywana do urzedu skarbowego do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym, ktorego dotyczy, natomiast do
podatnika - do konca lutego tego roku.

Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikow, o ktorych mowa w ust. 2a (nierezydentéw), uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia (itd.)
jednostek uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. W stanie prawnym obowiqzujgcym od 1 stycznia 2024 r. zastosowanie zapisow umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania skutkuje brakiem obowigzku wystawiania przez Fundusz informacji PIT-8C Uczestnikowi w przypadku, gdy: 1)
przedstawi on Funduszowi zagraniczny certyfikat rezydencji podatkowej oraz 2) z umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartej pomiedzy
Polskg a panstwem rezydencji Uczestnika wynika, ze dochody z tytutu umorzenia, odkupienia (itd.) Jednostek Uczestnictwa sq opodatkowane
wytqcznie w panstwie rezydencji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku
dochodowego od osob fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w
procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od ww.
podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej
w zwiqzku z tq wing Towarzystwa.

Umorzenie jednostek uczestnictwa w ramach IKE nie wigze sie z powstaniem obowigzku podatkowego. Wyptata z IKE, czyli wycofanie $rodkéw po
spetnieniu okreslonych warunkéw (dotyczgeych wieku i regularnosci wptat) lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest zwolniona z podatku. Zwrot i
czeSciowy zwrot z IKE, czyli wycofanie $rodkéw przed spetnieniem warunkéw pozwalajgcych na wyptate, podlega - jako dochdd z kapitatow
pienieznych - opodatkowaniu 19% podatkiem. Podatek jest wyliczany od dochodu Uczestnika i pobierany przez Fundusz.

Umorzenie jednostek uczestnictwa w ramach IKZE nie wiqze sie z powstaniem obowigzku podatkowego. Wyptata z IKZE, czyli wycofanie $rodkéw po
spetnieniu okreslonych warunkow (dotyczacych wieku i regularnosci wptat) lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest opodatkowana wedtug stawki
10%. Podatek jest pobierany przez Fundusz od catej wyptacanej kwoty, bez potrqcania jakichkolwiek kosztow. Zwrot z IKZE, czyli wycofanie $rodkow
przed spetnieniem warunkéw pozwalajgcych na wyptate, podlega opodatkowaniu wedtug skali podatkowej. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika
samodzielnie w zeznaniu rocznym.

Umorzenie jednostek uczestnictwa w ramach PPE nie wigze sie z powstaniem obowigzku podatkowego. Wyptata z PPE, czyli wycofanie $rodkoéw po
osiggnieciu odpowiedniego wieku lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest zwolniona z podatku. Z kolei zwrot z PPE, czyli wycofanie $rodkoéw w
przypadku likwidacji programu jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub tzw. wyptaty transferowej, podlega opodatkowaniu wedtug stawki 19%.
Podatek jest wyliczany od dochodu Uczestnika i pobierany przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogq by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i
darowizn.
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Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowac sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek

Uczestni

Ze wzgle

ctwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki niebedqgcej osobg prawng).

du na fakt, iz obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia

obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

9.2.2.

9.23.

Opodatkowanie 0séb prawnych.

Zgodnie z tredciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedqgcy
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia,
umorzenia (itd.) Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodow nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow z
odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tresciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktére osiqgajg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpo6zniej jest publikowana WAN)U ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.1.

10.2.

Najpoézniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl lub,
pod numerem telefonu (22) 358 56 56 lub,
pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego) lub

na stronie internetowej www.analizy.pl

11. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.
11.1.3.1.
11.1.3.2.

11.1.4.

Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto oraz Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujgcym
w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek réznigcych sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
zobowiqzania, ktére sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu

cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajqgcej na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania Warto$ci Aktywéw Netto

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 15/416


http://www.pkotfi.pl/
http://www.analizy.pl/

[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

11.2.
11.2.1.

11.2.2.
11.2.3.

11.2.4.

11.2.5.

11.2.5.1.
11.2.5.2.
11.253.

11.2.54.

11.2.6.

11.2.7.

11.2.7.1.
11.2.7.2.

11.2.73.

11.2.8.
11.2.9.
11.3.

11.3.1.

11.3.2.

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych
w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wycena aktywéw Funduszu - zasady ogo6lne

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieht Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Jako
godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny i warto$ci do wyceny sktadnikoéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanqg dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Aktywa i zobowiqzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpos$rednich,
ktore cechujqg sie takg czestotliwosciq i wolumenem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowiqzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosSci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgeych ryzyka lub pozwalajgeq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci
godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w pkt 11.2.5.1 i .11.2.5.2, ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczeg6lnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowanqg warto$¢ godziwg uznaje sie
cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1, cene otrzymangq przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane
wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 11.2.7.1i 11.2.7.2, warto$¢ godziwq ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).:

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktorych mowa w pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny, o ktorych mowa pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat ustalony
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik,
Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniegcia, innqg ustalonq przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqcq jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegélnosci skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej zgodnie z pkt. 11.2.7.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w
pkt 11.3.1, z zastrzezeniem, ze:
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11.3.2.1.

11.3.2.2.

11.3.23.

11.3.3.

11.3.4.

11.3.4.1.

11.3.4.2.
11.3.43.

11.3.4.4.

11.4.
11.4.1.

11.4.2.
11.43.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.5.
11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktéorym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny ,Bloomberg Generic
Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem
wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartosciq godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych
oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢
wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnosci:

rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa, moze by¢ rynek, na ktérym dany
papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”

rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland
moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,,Bloomberg
Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 11.3.4.3. moze by¢ rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.7.2 lub
11.2.7.3 w szczeg6lnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej
branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywédw
pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq
skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2 stosujqc
model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt 11.2.7.2 w szczeg6lnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 11.2.7.3 w szczeg6lnosci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2, w oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w pkt 11.4.5wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na
podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych stanowiq sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowiq
sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
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uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tq warto$¢ z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzief wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

11.5.6.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to
ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

11.6. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.
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Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjne;

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjng, dajaca racjonalng pewnose, ktérej przedmiotem
byto wyrazenie opinii w zakresie:

+ zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale |11, pkt. 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 20 pazdziernika 2005 r. (tekst jednolity
z dnia 5 lutego 2025 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu’), przyjetych przez Zarzgd PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad") dla kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”):

PKO Akgji Polskich,

PKO Surowcdw Globalny,

PKO Technologii i Innowacji Globalny,

PKO Débr Luksusowych Globalny,

PKO Infrastruktury i Budownictwa,

PKO Dynamicznej Alokacji,

PKO Obligacji Skarbowych Srednicterminowy,

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek,

9. PKO Obligaciji Skarbowych Krotkoterminowy,

10. PKO Papierdw Dtuznych USD,

11. PKO Akgji Rynku Ziota,

12. PKO Akgji Rynku Polskiego,

13. PKO Akgji Rynku Amerykanskiego,

14. PKO Akgji Rynku Japonskiego,

15, PKO Akgji Rynkdw Wschodzgeyceh,

18. PKO Akgji Strefy Euro,

17. PKO Obligacji Uniwersalny,

18. PKO Akgji Duzych Spétek Europejskich,

19. PKO Medycyny i Demografii Globalny,

20. PKO Obligaciji Skarbowych i Samorzadowych |l

21. PKO Obligacji Zielongj Transformaciji,

22. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych,

e L T S
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23. PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny,
24. PKO Akcji lll,

(,Subfundusze”) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegélnosci w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Lprzepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze

+ zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy, zawarta w nastepujgcych punktach Prospektu Informacyjnego oraz Statutu
Funduszu:

1. PKO Akcji Polskich — Podrozdziat llIA pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat XIII art.
B80-63 Statutu Funduszu,

2. PKO Surowcéw Globalny — Podrozdziat IIIE pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XVII art. 99-105 Statutu Funduszu,

3. PKO Technologii i Innowacji Globalny — Podrozdziat IlIF pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XVIII art. 111-117 Statutu Funduszu,

4.  PKO Débr Luksusowych Globalny — Podrozdziat IlIG pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XIX art. 123-129 Statutu Funduszu,

5. PKO Infrastruktury i Budownictwa — Podrozdziat IlIH pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XX art. 135-141 Statutu Funduszu,

6. PKO Dynamicznej Alokacji — Podrozdziat llIN pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXVI art. 202-206 Statutu Funduszu,

7. PKO Obligacji Skarbowych Srednicterminowy — Podrozdziat 1IP pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XXVIII art. 224-228 Statutu Funduszu,

8. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — Podrozdziat IIIR pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXIX art. 235-239 Statutu Funduszu,

9. PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy — Podrozdziat 111U pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XXXII art. 266-270 Statutu Funduszu,

10. PKO Papierow Diuznych USD — Podrozdziat llIV pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXIII art. 277-281 Statutu Funduszu,

11. PKO Akcji Rynku Ztota — Podrozdziat l1IW pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXV art. 288-292 Statutu Funduszu,

12. PKO Akcji Rynku Polskiego — Podrozdziat 11X pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXV art. 299-303 Statutu Funduszu,

13. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego — Podrozdziat l1IY pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXV art. 310-314 Statutu Funduszu,

14. PKO Akcji Rynku Japonskiego — Podrozdziat |1IZ pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXVII art. 321-325 Statutu Funduszu,

15. PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych — Podrozdziat IIIAA pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXVIII art. 332-336 Statutu Funduszu,

16. PKO Akcji Strefy Euro — Podrozdziat IlIAB pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXIX art. 343-347 Statutu Funduszu,

17. PKO Obligacji Uniwersalny — Podrozdziat IIIAC pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XL art. 354-358 Statutu Funduszu,
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18. PKO Akcji Duzych Spoétek Europejskich — Podrozdziat IlIAD pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLI art. 365-369 Statutu Funduszu,

19. PKO Medycyny i Demografii Globalny — Podrozdziat IIIAE pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLIl art. 376-380 Statutu Funduszu,

20. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych || — Podrozdziat IlIAF pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLIII art. 387-391 Statutu Funduszu,

21. PKO Obligacji Zielonej Transformacji — Podrozdziat IIAG pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLIV art. 398-402 Statutu Funduszu,

22. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych — Podrozdziat IllAH pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLV art. 409-413 Statutu Funduszu,

23. PKO Ekologii i Odpowiedzialnoéci Spotecznej Globalny — Podrozdziat IIIAl pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLVI art. 420-424 Statutu Funduszu,

24. PKO Akgcji lll = Podrozdziat I1IAJ pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat XLVII art.
431-435 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnosc¢ i
kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Uslug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informaciji
finansowych”, przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (,KRBR”). Standard ten
naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos$é, ze przyjete zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz metody i
zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o
przyjete kryteria. Racjonalna pewnos$¢ to mniej niz absolutha pewnos$e¢.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych” przyjety przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, ktéry
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang politykg i procedurami dotyczgacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Speniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,IESBA™) przyjetego uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktéry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informaciji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne
wymogi niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

|§

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystagpienia, wskutek
oszustw lub bledoéw, istotnego znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i
kompletnosci zasad wyceny aktywéw z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu w celu
zaplanowania stosownych do danych okolicznosci procedur, ktére maja nam zapewni¢ uzyskanie
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie bedgce
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktére zostang wprowadzone po
tym dniu.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy dokonali$my w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywéw Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy opisana w punktach Prospektu Informacyjnego oraz
Statutu Funduszu wskazanych powyzej w czesci Wprowadzenie.

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale Ill, pkt. 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+ metody i zasady wyceny aktywéw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

+ zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i
kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w
punktach Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

Objasnienia uzupetniajace — ograniczenia uzywania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzgdzone wylacznie w celu spetnienia wymogéw okreslonych w art.
220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.
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W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Peinomocnik

Warszawa, 5 lutego 2025 r.
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12. (skreslony)

13. Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

13.3.

13.5.

13.6.

13.8.
13.9.
13.10.

13.11.

13.12.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b)  potqczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgceg.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjas$nien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt
13.3,, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o
ktorej mowa w pkt 13.3.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 13.3., zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz informuje Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie poZniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktérych mowa w art. 87e Ustawy mogq zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Podrozdziat IlI
POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WYBRANYCH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE

1. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1.1. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie wybranymi Subfunduszami

1.1.1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za zarzqdzenie nastepujgcymi Subfunduszami:

PKO Akgji Polskich;

PKO Surowcow Globalny;

PKO Technologii i Innowacji Globalny;

PKO D6br Luksusowych Globalny;

PKO Infrastruktury i Budownictwa;

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy;
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek;

PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy;
PKO Akgji Rynku Ztota;

j. - PKO Obligacji Uniwersalny;

k. PKO Akgji Duzych Spétek Europejskich;

. PKO Medycyny i Demografii Globalny;

e mo a0 oo
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1.1.2.W ksiegach kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt. 1.1.1. w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
Towarzystwa za zarzqdzanie tym Subfunduszem.

1.1.3.Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C, odrebnie dla grupy kategorii A1, B1, C1,
oraz oddzielnie dla kazdej kategorii A2 i A3, kazdego Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, G, H, |, ] kazdego Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

—  Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktoérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa,
dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z tresciqg wskazang w pkt. 1.1.3.,, wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy
wskazanych w pkt. 1.1.1. w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegélnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazanqg ponizej $redniq wazong procentowej zmiany nastepujgcych indeksow:

Subfundusz Benchmark

PKO Akgji Polskich 90% WIG + 10% POLSTR

PKO Surowcéw Globalny

90% MSCI World Commodity
Producers USD + 10% POLSTR

75% NASDAQ 100 USD + 15%

PKO Technologii i Innowacji Globalny MSCI Europe IT EUR + 10%

POLSTR

45% S&P Global Luxury Index

PKO Dobr Luksusowych Globalny USD + 45% S&P Global Luxury

Index EUR + 10% POLSTR

35% STOXX Europe 600
Construction & Materials EUR +

PKO Infrastruktury i Budownictwa 55% STOXX Europe 600

Industrial Goods & Services EUR
+10% POLSTR

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy

100% Treasury BondSpot
Poland Index

65% Russell 2000 USD + 15%

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek mWIG40TR + 10% sWIG80TR +

10% POLSTR

PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy

60% GPWB-BWZ + 40% GPWB-
B1Y3Y

90% MarketVector Global Gold

PKO Akgji Rynku Ztota Miners Index USD + 10%

POLSTR

PKO Obligacji Uniwersalny

80% GPWB-BWZ + 20% GPWB-
B1Y3Y + 0,45%

90% EURO STOXX Total Market

PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich Value Large Index EUR + 10%

POLSTR

PKO Medycyny i Demografii Globalny

90% MSCI World Healthcare
USD + 10% POLSTR

gdzie:

o

WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiang cen akgji spotek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG),

mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akdji czterdziestu $rednich
spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: MWIG40TR),

SWIG80TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgey dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji osiemdziesieciu
matych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: SWIG80TR),

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: MTWO),

MSCI World SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI
Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji matych i srednich spotek notowanych na rynkach rozwinigtych (Bloomberg Ticker: MTWOSM),
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o MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme
MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci
jest zwigzany z wydobyciem, produkgjq i przetwarzaniem surowcow energetycznych, rolnych oraz metali (Bloomberg Ticker: MTWOOCMP),

o MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgey dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spotek IT z europejskich krajow rozwinietych (Bloomberg Ticker: M7EUOIT),

o MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych, ktorych przedmiot dziatalnosci jest
zwiqzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia (Bloomberg Ticker: MTWOOHC),

o NASDAQ 100 oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez amerykanskq gietde NASDAQ
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji 100 najwiekszych spotek notowanych na ww. gietdzie (Bloomberg Ticker: XNDXNNR),

o S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow
Jones Indices LLC odzwierciedlajqcy zmiane cen akgji 80 najwiekszych globalnych spotek zajmujqcych sie produkcjq lub dystrybucjq débr
lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGUN),

o S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow
Jones Indices LLC odzwierciedlajqcy zmiane cen akgji 80 najwiekszych globalnych spotek zajmujqcych sie produkcjq lub dystrybucjq débr
lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGEN),

o STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktérych podstawowym zrédtem przychodéw
jest dziatalno$¢ w sektorze budowlanym i produkcji materiatow budowlanych (Bloomberg Ticker: SXOR),

o STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajocy zmiane cen akcji europejskich spétek, ktorych podstawowym Zrodtem
przychodow jest dziatalnos$¢ w sektorze przemystowym (Bloomberg Ticker: SXNR),

o EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych europejskich spotek typu ,value” (Bloomberg Ticker: SLVT),

o MarketVector Global Gold Miners Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MarketVector Indexes GmbH odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spétek, ktorych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
wydobycie oraz obrobka rudy ztota i srebra (Bloomberg Ticker: MVGDXTR),

o ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy
przeptywy z tytutu kupondéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o terminie do zapadalnosci od
jednego do trzech lat (Bloomberg Ticker: G1PL),

o POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
Zotych zawartych na termin zapadalno$ci O/N na hurtowym rynku pienigznym,

o Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu
kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index),

o GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw dochodowy
indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o terminie zapadalnosci wiekszym niz rok oraz mniejszym niz 3
lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y),

o GPWB-BW?Z oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajqgcy przeptywy z tytutu kuponow
i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i terminie zapadalno$ci powyzej 6
miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-BW?Z),

o Russell 2000 USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme FTSE Russell,
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 2000 matych spotek (small-cap) notowanych na amerykanskim rynku (Bloomberg Ticker:
RU20INTR).

- Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto danej grupy kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniu Wyceny - Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajqca na danq grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

- Wynik netto w Dniu Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tqczny wynik z operadji
Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu uwzgledniajgcy koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie), przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate)
bez uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego.

—  Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku Netto w Skorygowanej
WAN w poprzednim Dniu Wyceny.
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Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Onia Wyceny kazdego roku, w ktérym dana grupa kategorii Jednostek
uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore nie wystepowaty w catym roku
kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, w ktérym dana
grupa kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych. W Okresie Odniesienia wyniki danej grupy kategorii
jednostek subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie
1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich grup kategorii Jednostek Uczestnictwa
utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Warto$¢ Referencujna - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.

1.2, Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1.2.1.Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny jezeli spetnione sq tqcznie ponizsze warunki:

Q.

skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym

nadwyzka, o ktorej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu w odniesieniu do danej
grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym
Okresie Odniesienia.

1.2.2.W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza sie:

Q.

C.

Rsn tzn. ,skumulowanq rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztozenie geometryczne dziennych rentownos$ci
Subfunduszu od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

Ren tzn. ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych stop zwrotu z Benchmarku
wskazanego w pkt.1.1.3. tiret pierwszy wyliczana od poczqtku Okresu Rozliczeniowego i obliczang zgodnie z ponizszym wzorem:

1
[[.5
n=1
Gdzie:

e S, -dzienna stopa zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 1.1.3;
e | -liczba dni w Okresie Rozliczeniowym;

W przypadku, gdy w Okresie Rozliczeniowym nastepuje zmiana sktadu Benchmarku Rg, oblicza sie poprzez ztozenie geometryczne dziennych
stép zwrotu z Benchmarku obowigzujgcego do zmiany jego struktury i dziennych stop zwrotu z Benchmarku obowiqzujgcego po zmianie jego

struktury zgodnie z ponizszym wzorem:
k l
[[oseol ], e
n=1 m=k+1
Gdzie:

e | -liczba dni w Okresie Rozliczeniowym;

e k- liczba dni w Okresie Rozliczeniowym, w ktorym obowigzywat Benchmark przed zmiang;

e S, -dzienna stopa zwrotu z Benchmarku obowiqzujgcego od pierwszego do k-tego dnia Okresu Rozliczeniowego wyrazona jako:
Benchmark (n) / Benchmark (n-1), gdzie:

—  Benchmark (n) to warto$¢ Benchmarku w dniu n,
—  Benchmark (n-1) to warto$¢ Benchmarku w dniu poprzednim wobec dnia n;

e S, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 1.1.3. i obowigzujgcego od m-tego dnia Okresu Rozliczeniowego do
ostatniego dnia Okresu Rozliczeniowego wyrazona jako:

Benchmark (m) / Benchmark (m-1), gdzie:

- Benchmark (m) to warto$¢ nowego Benchmarku w dniu m,
- Benchmark (m-1) to warto$¢ nowego Benchmarku w dniu poprzednim wobec dnia m.

Historie zmian Benchmarkéw zamieszczono w Podrozdziatach Prospektu informacyjnego poswieconym danym Subfunduszom.

Rsn-Ren tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako
réznica pomiedzy skumulowanq rentownosciq Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym i rentownosciq benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
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Un1234 - tzn. ,ujemnq réznice miedzy skumulowang rentownoscig Subfunduszu i rentowno$ciq benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

Rsn-RentUn1234 tzN.,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu
ujemnej roznicy miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu i rentownoscig benchmarku pozostajgcej do pokrycia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”;

~skumulowang warto$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” rowng iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad
rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej réznicy miedzy skumulowang rentownosciqg Subfunduszu i
rentowno$cig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okresoéw Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty
zmiennej; Skumulowana warto$¢ optaty zmiennej moze przyjmowac tylko wartosci dodanie. Jezeli Rsn-Rgn*tUn1234 <O skumulowana warto$¢
optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

,dzienng warto$¢ optaty zmiennej” rowng réznicy pomiedzy skumulowang wartosciq optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym z biezgcego i
poprzedniego Dnia Wyceny;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” rowng iloczynowi dziennej warto$ci optaty zmiennej i Wartosci
Referencyjnej;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumiang, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa i
liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

,Skumulowanqg rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, joko suma dziennej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny
pomniejszonej o dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny; w przypadku Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota oraz Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny maksymalna kwota skumulowanej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie moze by¢ wyzsza niz 2% Skorygowanej Wartosci Aktywoéw Netto z
poprzedniego dnia wyceny.

~proporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz warto$ci odkupowanych Jednostek Uczestnictwa ujmowanych w Dniu
Wyceny i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcej na te grupe kategorii;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od czeSci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako
iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Oniu Wyceny
w Okresie Rozliczeniowym;

,Skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumiang, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie
od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane
proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z biezgcego Dnia Wyceny.

1.2.3.Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami moze by¢ utworzona réwniez wowczas, gdy ,skumulowana
rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

1.2.4Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej grupy Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie moze przyjmowa¢ warto$ci mniejszych od zera.

1.2.5.tqczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa od poczqtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie
jako zobowigzanie Subfunduszu przy kalkulacji Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej grupy kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

1.3. Ustalenie nalezno$ci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata.

1.3.1.Ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

Q.

w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym oraz

w kazdym Dniu Wyceny przypadajgcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w kwocie réwnej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa. Skumulowana od poczqtku Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

1.3.2.W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje w Dniu Wyceny
poprzedzajqcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku potgczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie zmiennego
naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedq realizowane zlecenia w Subfunduszu
przejmowanym.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po zakonczeniu Okresu
Rozliczeniowego lub, w przypadku likwidacji lub potgczenia Subfunduszy, do 15 dnia kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

1.3.3.Przyktad ilustrujgcy wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika.
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Przyklad ilustrujgcy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Zalozenia i oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji wynagrodzenia zmiennege Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie nalezy go traktowac jako wiernego cdzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktore mogg zwrddic
wynik odbiegajgcy od zaprezentowanego

*przykiad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANJU =100 21, tj. dla poczatkowe] wplaty na rejestr jednego z Subfunduszy kwoty 1.000 zf (nabycie bez opfat manipulacyjnych)

*brak innych naby¢ i odkupien w okresie 10ciu lat

*w przykiadzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi 5 lat

*(A), {B), ..., (K) - oznaczenia kolumn i operacji na wartoiciach umieszczonych w poszczegdlnych kolumnach

*R-1- wartoi¢ w danej kolumnie z roku poprzedniego

(H) = (0 s
(a) () (€)=(A)-(8) o) (E)=(C) +((D) s (F)=20%* (E) (6 1J'El+{A);' W=F* e | W=H-0) | K=0):(6)
Réznica pomiedzy
rentownoscig _ L. Réznica pomiedzy
u t
subfunduszu i Do DOENT s rentownoscia Czy w danym roku Wysokosc .. . Wartosc Wartogé
subfunduszu wzgledem Wartoid aktywow 5 .
.. .. |benchmarku w danym . subfumduszu i wynagrodzenie wynagrodzenia Liczba jednostek B wynagrodzenia akbywow
Rentownosc Rentownosc benchmarku w okresie - - o N uczestnika przed N
roku w danym roku N benchmarku z zmienne zostanie zmiennego oile jest | uczestnictwa na N N zmiennego uczestnika po
Rok | subfunduszuw | benchmarku w i odniesienia do . - - - ——— naliczeniem N N N WANIU
(wartosc o 3 uwglednieniem naliczone na koniec nalezne czyli jesli rejestrze ~ naleznego naliczeniu
danym roku danym roku . odrobienia w kolejnym | . L. L. wynagrodzenia
dodatnia=tiepszy | "UHTE N RS “gorszego wynikudo |roku? TAK jedi wartoic | wartodé w kolummie € | uczestnika i Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartosé (=] W odrobienia” z w kolumnie (E) > 0% Jjest wigksza do 0 E uczestnika Zmiennego
N odrobienia”) _
ujemna = "gorszy poprzedniego roku
wynik”)
0 10 1000,02 Q 1000z 100z
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 1100,0 zt 10,024 1090,0 # 109,0 zt
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,0% 10 111184 0,02t 111184 11122
3 5% 10% -5% -5% -5% NIE 0,0% 10 11674z 0,0z 116744 116,7 zt
4 -2% -5% 3% -2% -2% NIE 0,0% 10 11440zt 0,0z 1144044 1144z
5 3% 5% 2% 0% 0% NIE 0,0% 10 1109,7 zt 0,0 z¢ 1109,7 4 1110z
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 1220,7 z 11,12 12096 # 1210z
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 127012 12,121 12580 125821
) -10% 0% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 11322zt 0,024 113224 1132zt
9 -3% -5% 2% -B% -B% NIE 0,0% 10 10982 zi 0,0z 109824 109,8zi
10 5% 3% 2% -B% -6% NIE 0,0% 10 115312 0,024 115314 11532
11 7% 5% 2% -4% -4% NIE 0,0% 10 12338z 0,0zt 12338z 1234zt
12 1% 1% 0% 0% -4% NIE 0,0% 10 12462z 0,0zt 124624 1246z
13 -5% -7% 2% 0% 2% TAK 0,4% 10 118392 5,0 zt 11789zt 117,9 zt
14 -10% -4% -6% -6% -6% NIE 0,0% 10 106102 0,0zt 10610z 106,12
15 10% 8% 2% -4% -4% NIE 0,0% 10 11671z 0,0 z¢ 1167,1z 116,7 zt
16 12% 10% 2% -2% -2% NIE 0,0% 10 13072z 0,0zt 1307244 130,74
17 2% 6% 4% -6% -6% NIE 0,0% 10 133334 0,0z 13333z 1333 zt
18 5% 5% 0% -4% -6% NIE 0,0% 10 1400,0 zt 0,0 2 1400,0 # 140,0 zt
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,2% 10 15400 282 153724 153,72

Podrozdziat Illa

Subfundusz PKO Akcji Polskich
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akgji Polskich Plus)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych

Rynkach Zorganizowanych, oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ rowniez lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty i papiery

wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

2a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych

w Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq
indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegdlnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych

mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu.
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4. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

Q. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

"o a0 oo

mo oo oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujqc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6éInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjna, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.
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SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illa pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211,

213.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,

ryzyko stoép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktoérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta
skutkujqca utratq czedci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienigznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwiqzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentdw oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,
ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnose,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
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2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

2.1.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212,

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

22217.

2228.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqgza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opéznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 ;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwos$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqgzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.
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2.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwigzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywodw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak réowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akceje polskich spotek,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcego sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczego6lno$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art.
59a-59c, 66, 67 i 67a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,1%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,99%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,04%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,41%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,52%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,61%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,55%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0, 46%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = K/WAN; x 100%

oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

a2

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.2.5.

53.2.5.1.

53.252.

5.3.253.

53.3.
53.3.1.

533.2.

5333.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania,
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5.3.6.

53.7.
5.3.8.

5.4.

5.5.

5.6.

5.6.1.

5.6.2.

6.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

Optata zmienna, bedgca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale IlI.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

a)  Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie z art. 66 ust. 4 Statutu).

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqgey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 30 wrzes$nia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazong rentownos$ci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 15%;

od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 95% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%;

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 80%, procentowej
zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% i stawki referencyjnej WIBIO overnight z wagq 10%;

od dnia 5 lutego 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;
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6.3.7. od dnia 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% i stawki referencyjnej POLSTR z wagq
10%, gdzie:

. WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek notowanych na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
zhotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111b
Subfundusz PKO Zréwnowazony PLUS

(skreslony)

Podrozdziat llic
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu PLUS

(skreslony)

Podrozdziat 111d
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

(skreslony)

Podrozdziat llle

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

111,

1110

1112

1113,

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paristwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqgce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriqg lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujqce
prawa do okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4.,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoétki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do
okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.
1.1.1.7, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okreslonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktorego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym:

podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicaq, jezeli
ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub
ktorych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegoélnych indekséw wchodzgeych w sktad
benchmarku Subfunduszu,

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. ) (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
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1.1.2.2.  do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktorych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym;

1.1.2.3.  do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do takiej grupy kapitatowe;j.
tqgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujgce
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

121.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

121.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

121.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.223.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1225.  plynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,

1.2.2.6.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.31.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycujnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

123.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1234.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos$¢ Aktywoéw Subfunduszu,

1.23.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

1.23.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.
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1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycuyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Ille pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoélinosci cen akgji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,
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218.

2.109.

2.1.10.

2111

2112

21.1241.

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wéroéd aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotow biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierdw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesow pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegdinosci nastepujgce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,
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222. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$cig likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.2.4.  zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potfqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okres$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opo6znienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z

Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie

stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakgji. W szczegdlnosci

sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich
btedow lub btedéow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoznione rozliczenie
transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w

wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada

2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheg inwestowa¢ w szczegélnosci w akcje spotek z catego Swiata, ktorych dziatalnos$¢ zwigzana jest z sektorem wydobywcezym, rafineryjnym, czy

energetycznym,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
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- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),
- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajoéw kosztéw, okreslajg 59a-
59c, 107, 108 i 108a Statutu Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,41%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,32%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,77%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 i A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 43/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 4,5% kwoty

podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej

kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub

Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca

odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki

uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy

533.

optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich

kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do

wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej

53.4.

5.3.5.

5.3.6.

5.3.8.
5.4.

5.5.

wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt

53.2.
Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczeg6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale IIl.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 107 ust. 4 Statutu).
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5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.3. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Metodya ponosi Towarzystwo za$
koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe
obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.4. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych
rynkow lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papierow warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtébwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2.  Warto$c¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3.  Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.  oddnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;
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6.3.4.

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World
Commaodity Producers USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie MSCI World Commodity Producers USD
byt indeksem cenowym;

od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World
Commodity Producers USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie MSCI World Commodity Producers USD
byt indeksem dochodowym;

od dnia 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Commodity Producers USD z wagq 90%
i stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot
dziatalnosci jest zwigzany z wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem surowcow energetycznych, rolnych oraz metali (Bloomberg Ticker:
M1WOO0CMP),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych
w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 11If

Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.

1100

1.1.1.2

1.1.1.3.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezqgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,
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1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.18.

1.1.2.1.

11.2.2.

1.1.23.

1.2.

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriqg lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoétki, o ktorych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytuciji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedg odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spofki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6inymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym:

podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli
ich podstawowq kategoriqg lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub
ktoérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku
Subfunduszy;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentow pochodnych
mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$é
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce

kryteria:

1.2.1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
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1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

121.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

121.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

121.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

12.2.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
12.25.  plynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,

1.2.2.6.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

123.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1234.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

12.3.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1. Opis ryzyka inwestycuyjnego zwigzanego z politykq inwestycujng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale I1If pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoinosci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujqca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéow,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartoSciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez

obowigzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogagcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2112, ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21.122. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,
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21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujqce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okres$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie,;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycujnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.26. ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z

Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie

stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegélnosci

sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich
btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione rozliczenie
transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w

wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje miedzynarodowych firm, bedgcych liderami swoich branz oraz nowych technologii,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegoélno$ci state i zmienne

Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastqpic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw, okreslajq art. 59a-59¢, 119,120
i 120a Statutu Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
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Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,18%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,15%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,54%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:

gdzie:

WKC = K/WAN; x 100%

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.25.

53.2.5.1.

53.25.2.

53.253.

533.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:
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5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,01%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 119 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2019 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z
wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite
z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagqg 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 maja 2021 roku do 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z
wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;

6.3.5. od 1 lutego 2022 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR zwagq 20% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 15%, gdzie NASDAQ Composite, MSCI World USD, MSCI Europe IT EUR sq indeksami cenowymi;
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6.3.6. od 1 stycznia 2023 r. do 15 lutego 2024 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR zwagq 20% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 15%, gdzie NASDAQ Composite, MSCI World USD, MSCI Europe IT EUR sq indeksami dochodowymi;

6.3.7. od 16 lutego 2024 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ 100 z wagq 45%, procentowej
zmiany indeksu MSCI World USD z wagqg 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 15%;

6.3.8. od 5 lutego 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ 100 USD z wagqg 75%,
procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 15% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie NASDAQ 100 USD i
MSCI Europe IT EUR byty indeksami dochodowymi;

6.3.9. od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ 100 USD z wagq 75%, procentowej zmiany indeksu
MSCI Europe IT EUR z wagq 15% i stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%, gdzie:

. NASDAQ 100 oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks kalkulowany przez amerykanskq gietde NASDAQ
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 100 najwiekszych spotek notowanych na ww. gietdzie (Bloomberg Ticker: XNDXNNR),

. MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji duzych i $rednich spotek IT z europejskich krajow rozwinietych (Bloomberg Ticker: M7EUOIT),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakeji depozytowych w
ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llig
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

11, Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

1111, Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;
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1.1.1.2

1.1.1.3.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.18.

1.1.2..

1122

1.1.23.

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paristwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqgce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoétki, o ktorych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytuciji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedqg odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spofki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym:

podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszy;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegéinych indekséw wchodzqgeych w sktad benchmarku
Subfunduszy;

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, Ze fgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub w
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$é lokat Subfunduszu w
papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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1.1.3. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycujnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujgce
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

121.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

121.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

121.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.223.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
12.25.  plynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

1.2.2.6.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.233.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

12.3.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.
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1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przujetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illg pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolino$ci cen akgji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

217 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartoSciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez

obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogagcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,
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2112

21.121.

21122

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnoSci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegéinosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213

222

222.1.

2222.

2223.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, moggq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnoSci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwoscig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okres$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

223. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

224. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji

prawnych dotyczqce emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakgji. W szczegdlnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich
btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoznione rozliczenie
transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w
wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcq inwestowaé w szczegdlnosci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ skupia sie na oferowaniu réznego rodzaju débr luksusowych,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoroéw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéow, okreslajg
art. 59a-59, 131, 132 i 132a Statutu Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,20%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,61%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,81%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,66%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

ko=

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.25.1 jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.2 jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.53 jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-53.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 131 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwiqgzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqgey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie $redniqg wazonqg procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury
Index USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 kwietnia 2021 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index
USD z wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagqg 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie S&P Global
Luxury Index USD i S&P Global Luxury Index EUR byty indeksami cenowymi,

od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z
wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie S&P Global Luxury
Index USD i S&P Global Luxury Index EUR byty indeksami dochodowymi;

od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z wagq 45%, indeksu S&P
Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%, gdzie:

. S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow
Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych globalnych spétek zajmujgceych sie produkcjg lub dystrybucijq
dobr lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGUN),
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S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow
Jones Indices LLC odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych globalnych spotek zajmujgcych sie produkejq lub dystrybucijq
dobr lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker: SPGLGEN),,

POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
zhotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illh

Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny)

1.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.  Glowne kategorie lokat Subfunduszu.

110,

1100

1.1.1.2.

1.1.13.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezqce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okre$lone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktorych
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mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytuciji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedg odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.6.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriqg lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.7.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

11.1.8.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4, 1.1.1.5. i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spoftki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6inymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym:

1.1.21.  podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq,
jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu
lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wchodzqcych w sktad
benchmarku Subfunduszu;

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.1.2.2.  do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze fqczna warto$c¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.1.2.3.  do 20% wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$é
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce
kryteria:

1.21.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
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1.2.2.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.21.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

12.2.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

12.2.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

12.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1225,  plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

12.2.6.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

1.2.3.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
123.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

123.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1234.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

12.3.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

123.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujqc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6éInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjna, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkéow.

Szczegbtowy opis poszczegolnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.
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2.1. Opis ryzyka inwestycuyjnego zwigzanego z politykq inwestycujng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale I1llh pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowac znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211,

212

213.

2.14.

2.15.

2.1.6.

2.1.7.

2.18.

2.19.

2.1.10.

2111,

21.12.

21.12.1.

21.12.2.

21.123.

21124

2.1.13.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolino$ci cen akgiji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papierdéw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujqca utratq czesci
aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartoSciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowigzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogagcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoftki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnoSci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
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2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

2.1.13.4.

2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujqce ryzyka:

221.

2211,

2212

2213

222.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.225.

2.2.26.

22217.

2228.

223.

224.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z
zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub op6Znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakeji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
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2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjqg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opoznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakgji. W szczegdlnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich
btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opodznione rozliczenie
transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w
wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z inwestycjami infrastrukturalnymi, rynkiem deweloperskim,
budownictwem komercyjnym, czy produkcjq materiatéw dla ww. branzy,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajg
art. 59a-59c¢, 143, 144 i 144a Statutu Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,41%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,29%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,68%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,79%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,88%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,82%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,73%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz A2 i A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

WKC = K/WAN; x 100%

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -

t_

oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

bl N

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.2.5.

5.3.2.51

53252

53253

53.3.
53.3.1.

533.2.

5333.

Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.
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5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale IlI.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 143 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okres$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600
Construction & Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i
stawki referencyjnej WIBIO overnight z wagg 10%, gdzie STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR i STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services EUR byty indeksami cenowymi;

od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction &
Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagg 55% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%, gdzie STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR i STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR
byty indeksami dochodowymi;

od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR z wagq
35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%,
gdzie:
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. STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktorych podstawowym zroédtem
przychodow jest dziatalno$¢ w sektorze budowlanym i produkcji materiatow budowlanych (Bloomberg Ticker: SXOR),

. STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktorych podstawowym zrodtem
przychodow jest dziatalno$¢ w sektorze przemystowym (Bloomberg Ticker: SXNR),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illi
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111
Subfundusz PKO Skarbowy Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111k
Subfundusz PKO Akgji

(skreslony)

Podrozdziat I 1
Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa

(skreslony)
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Podrozdziat 1lim
Subfundusz PKO Zréwnowazony

(skreslony)

Podrozdziat llin

Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Dynamicznej Alokacji
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 205 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikaciji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

1. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akgji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Diuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell
back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. Modified Duration Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2,5.

Subfundusz realizuje polityke aktywnej alokacji z zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat wskazanych powyzej. W pozycji neutralnej portfela
Subfunduszu catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozycje neutralng nalezy
rozumie¢ jako pozycje bazowq, ktérq przyjmuje zarzqdzajqcy portfelem Subfunduszu, gdy nie widzi korzy$ci wynikajgcych z przyjecia ekspozycji
na Instrumenty Udziatowe. Jesli ocena kryteriow w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe, wskazanych w art. 204 ust. 1, bedzie pozytywna
zarzqdzajqey portfelem moze elastycznie zwiekszaé ekspozycje na te instrumenty do limitu wymienionego w lit. a) powyzej.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Dynamicznej Alokacji

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki

Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 205 ust. 1 lit. a) Statutu,
¢ przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d poziom ryzyka inwestycyjnego,
e poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,
2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
¢ poziom ryzyka inwestycyjnego,
d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
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granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycuyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycuyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjna, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale Ilin pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne i akcje mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtownie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju
instrumentow, a zwtaszcza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji
niepublicznych, ograniczeniem ptynnosci instrumentoéw na rynku wtérnym. W aktywach Subfunduszu zauwazalng wage mogq mie¢ udziatowe papiery
warto$ciowe skutkujgce ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach, a majgeych wyraz w ich wycenie. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci
lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze
powodowac znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosnqg. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okresdlajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwos$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratq czedci aktywow Funduszu,
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2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112

21121,

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wartos¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwos$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:
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221

2212

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannos$ci oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opodznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
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systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac nie tylko w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczeg6lnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2.3.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 209 i 210 Statutu.

5.1. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposé6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,10%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,00%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,46%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,34%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
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4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej WartoS$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.22. Uczestnik:

5.2.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 3,25%
wptacanej kwoty,

5.2.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.2.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,625% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.2.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

52.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.2.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.2.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.2.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.2.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

523.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5233. Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania,,

5.2.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.25. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 53.3.-5.3.4. okreSlajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.2.6. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.2.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.3.  Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.4. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
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Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie

z art. 209 ust. 2 Statutu).

5.5. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy

dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.5.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i

prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

552 Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym

Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.
6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.
1.1.
1.

2.

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig ztozong z rentowno$ci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bondw skarbowych (80%);

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazong rentowno$ci WIG z wagq 30%, rentownosci
EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 25% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniqg wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 20%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq
70%,

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq
70%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
z wagq 70%,

od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 24 lutego 2023 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 30% oraz
procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 70%,

od dnia 25 lutego 2023 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy - Subfundusz od 25 lutego 2023 nie stosuje wzorca stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illo
Subfundusz PKO Obligacji

(skreslony)

Podrozdziat 1llp

Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Subfundusz lokuje w:

a)  Instrumenty Dhuzne,
) depozyty,
c)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

e) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dhuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

Catkowita warto$¢ lokat w:
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a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, pafistwo cztonkowskie,
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 3-7.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnoé¢ Aktywéw Funduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale Illp pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.
Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentow, a
zwhaszceza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowigzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji niepublicznych,
ograniczeniem ptynnosci instrumentéw na rynku wtérnym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratg czedci aktywow Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienigznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentdw oraz na podejmowane przez inwestoréow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:
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21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221,

2212

2213.

2221

2222

2223

2224

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty pos$redniczqgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowac¢ nieprawidtowq lub opdzniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwoscig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;
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2225

2226

2227

2228

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre w danym okresie

2.28.

3.

stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywodw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegoblnoSci w obligacje skarbowe o $rednim horyzoncie czasowym,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajqcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
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5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnoSci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art.
59a-59c¢i 231, 232 i 232a Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,19%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,13%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,32%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,41%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,35%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,25%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztoéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokos$ci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu,

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-53.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,15%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,17%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,14%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 1,7%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ) - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,15% (zgodnie z art.
231 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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6.1.

6.2.

6.3.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrzes$nia 2008 roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr (Indeks EFFAS BLOOMBERG

polskich obligacji skarbowych w PLN, o statym kuponie i bez kuponu, zapadajgcych nie wezesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentowno$é 52-
tyg. bondw skarbowych z przetargdéw organizowanych przez Ministerstwo Finansow;

od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong rentownosci EFFAS polskich obligacji 3+ (indeks
polskich obligacji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 lata) z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 10%;

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2023 roku przyjmowato sie procentowq zmiang indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL),
gdzie ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy
z tytutu kuponodw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych;

od 1 stycznia 2024 roku przyjmuje sie procentowq zmiang indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP), gdzie Treasury BondSpot Poland
Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu kupondéw indeks
odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych (Bloomberg
Ticker: TBSP).
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llir
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq w szczegolnosci Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, gtdwnie akcje matych i
$rednich spétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w
instrumencie bazowym).

Przez mate i $rednie spotki rozumie sie spotki wehodzqce w sktad polskich i globalnych indekséw odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji matych
i Srednich spofek.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci Subfunduszu oraz krétkoterminowego lokowania $rodkoéw w przypadku, gdy
ze wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes
Uczestnikow, przy zachowaniu jak najwyzszej dochodowosci.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolinych indekséw wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
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4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki

Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

Q. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa art. 238 ust. 1 lit. a) Statuty,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
odmesuenlu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacj;

3. w odmeS|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

©emoangos mea0T

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycuyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujqc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
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na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale IlIr pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, Zze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélinych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lno$ci
cen akgji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartosé
dtuznych papieréow warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega
obnizeniu. Poziom rynkowych stop procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stép powoduje spadek
rentownosci tych instrumentéw, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze ryzyko
nie odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfela,

2.1.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptynqé¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywow Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakeji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqgzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

21.8. ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogqgeych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezpo$rednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoroéw decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnose,
21.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,
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21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
21.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamknigcia pozycji, moze negatywnie wptynag¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212.

2213.

2.2.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwos$ciqg przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;
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2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgeymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjqg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.26.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.26.1.1.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.26.1.2. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.1. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen
naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu
transakgji. W szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania
Jednostek Uczestnictwa),

2.238. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub
opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub
btedow systemoéw, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej
wyceny z opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje matych i Srednich, gtownie ze Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz - w mniejszym stopniu - z Polski,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnoséci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajow kosztow, okreélajq art.
59a-59c¢, 242, 243 i 243a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
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Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,14%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,84 %

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,44%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,55%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,64%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,58%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,49%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = K/WAN; x 100%

oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktoérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

a2

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.2.5.

53.2.5.1.

53.25.2.

53.253.

53.3.
53.3.1.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

SzczegoOtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 242 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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6.1.

6.2.

6.3.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym

Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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Za wzorzec stuzqgey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentowno$ci MIDWIG

z wagq 80%;

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniqg wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
20% oraz rentownos$ci mWIG40 z wagq 80%;

od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $redniq wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu sWIG80
z wagq 35%;

od 24 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG250 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI
SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;
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6.3.5.

6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.

6.3.9.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI
SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI
WORLD SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od 1 stycznia 2023 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z wagq 45%, procentowej
zmiany indeksu sWIG80TR z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index USD z wagq 15% oraz stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%;

od 5 lutego 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu Russell 2000 USD z wagq 65%,
procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z wagg 15%, procentowej zmiany indeksu sWIG80TR z wagq 10% oraz stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%, gdzie Russell 2000 USD, mWIG40TR i sSWIG80TR byty indeksami dochodowymi;

od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu Russell 2000 USD z wagq 65%, procentowej zmiany indeksu
mWIG40TR z wagq 15%, procentowej zmiany indeksu sWIG80TR z wagq 10% oraz stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%, gdzie:

. Russell 2000 USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme FTSE Russell,
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 2000 matych spotek (small-cap) notowanych na amerykanskim rynku (Bloomberg Ticker: RU20INTR),

. mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji czterdziestu
$rednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: MWIG40TR),

. sWIG80TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji osiemdziesieciu
matych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: SWIG80TR),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
zhotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienigznym.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.1 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ills
Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji

(skreslony)

Podrozdziat 1lIt
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Subfundusz PKO Rynku Pienieznego

(skreslony)

Podrozdziat lllu

Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a)  Instrumenty Dhuzne,
) depozyty,
c)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

e) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dhuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

2. Catkowita warto$¢ lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie,
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za pos$rednictwem instrumentéw pochodnych.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$c¢ Aktywow Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

SO0 Q0T oo

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywoéw Funduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o aoo0 oo
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Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczegéInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwo$cig utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednoczes$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych Srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illu pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spétkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, Zze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Zmiany stép procentowych determinujg stopy zwrotu osiggane przez
Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki
pieniezne, ten rodzaj ryzyka wywiera istotny wptyw na stopy zwrotu osiggane przez Fundusz,

21.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwoscig niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptynq¢ na Warto$c¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywodw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,
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2.1.6.

21.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.

21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci, istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyc jego zbywalnose,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,
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222.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

3.

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegdlnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 ;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej staranno$ci oraz zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie

stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,

ludzkich btedow lub btedow systemdédw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.
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Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje skarbowe o krétkim terminie zapadalno$ci,

- planujg inwestowac¢ krétkoterminowo,

- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art.
59a-59c, 273, 274 i 274a Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,81%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 C1 - 0,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,51%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,20%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:
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53.2.1.

53.2.2.

53.2.3.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.7.

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Opfate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od wartos$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.
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Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 0,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,8%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,85%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,55%
(zgodnie z art. 273 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych
rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papierow wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3.  Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 104/416



PROSPEKT INFORMACYJNY

PKO

[ 4
l TFI
PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.
6.3.4.

6.3.5.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie rentowno$¢ 13-tygodniowych bondw skarbowych;

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazonq rentownosci EFFAS 1-3 z wagq 50% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 50%;

od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku przyjmowato sie stawke WIBID 6M;

od dnia 21 stycznia 2019 roku do dnia 27 kwietnia 2024 roku Subfundusz nie stosowat wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa,

od dnia 28 kwietnia 2024 roku przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu GPWB-BWZ z wagq 60% oraz procentowej
zmiany indeksu GPWB-B1Y3Y z wagq 40%, gdzie:

GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kupondw dochodowy indeks
odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o terminie zapadalnosci wiekszym niz rok oraz mniejszym niz 3 lata
(Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y),

GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kuponow i
odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i terminie zapadalno$ci powyzej 6 miesiecy
(Bloomberg Ticker: GPWB-BW?Z).

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy - Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajqgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng od dnia 28 kwietnia 2024 roku.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllv
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD
Gtowne kategorie lokat Funduszu.

Subfundusz lokuje w:

o

) Instrumenty Dtuzne,
) depozyty,
c)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

e)  instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dhuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne denominowane w dolarze amerykanskim, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkqg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje
finansowaq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentoéw pochodnych.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat
brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

"o a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo o0 oo

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6éInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjna, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegolnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycuyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycujnej, opisanej w Podrozdziale Illv pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogqg by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja

aktywoéw Subfu
emitentow, wyn

nduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjg ekonomiczno-finansowq
ikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

21.1.

213.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogoélnych tendencji
rynkowych. Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o stalym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajqg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptynag¢ na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza
lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi
papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych  wskaznikow
makroekonomicznych moggcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywodw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem

terrorystycznym, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow
decyzje inwestycyjne,

2.1.11. ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny

wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalno$c,

2.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie
sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4. ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie z brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu rozwigzywania
potencjalnych konfliktow interesow pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwosciq zmiany polityki inwestycyjnej
subfunduszu, jego potqczenia lub likwidagji.

2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
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21131,

21.13.2

21.133.

21.13.4.

21135,

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to
jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji,
moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgeych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne
moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogble, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21. ryzyko

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw

warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

221,

2212

2213.

2.2.2. ryzyko
wpiyw,

222.1.

2222

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

Prospekt informacyjny

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub opdznionqg realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegOlnosci w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywigza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
a w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez
inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany
Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w
zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo
na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art.
46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 108/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3.

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.1.

2.28.

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze

zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwigzane z:

2.2.6.1. mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej

starannosci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.62. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub

cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych

zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegélnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedoéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje skarbowe denominowane w USD,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.

5.1.

5.2.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
state Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw okreslajq art. 284, 285 i
285a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Prospekt informacyjny
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Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-1,17%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,08%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,83%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,27%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii I, A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.
53.25.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do
wysokosci 1,5% wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do
wysokosci 1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
0,75% wptacanej kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 0,75% kwoty podlegajqcej
odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie
(naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek

uczestnictwa cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq
$rodki - w wysoko$ci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujqca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie

cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzg $rodki
- w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezelido danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

- w wysokos$ci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Prospekt informacyjny
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5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyc¢
warto$ci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i
Przeniesienia oraz Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w
art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreSlajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.  Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w
pkt 5.3.2.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,15% (zgodnie
z art. 284 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskqg zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéow lub cen i innych danych, dotyczqeych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP) - 1, gdzie LIBID 6M USD
oznacza sze$ciomiesiecznq referencyjng stope oprocentowania depozytow w USD na globalnym rynku miedzybankowym;

6.3.2. od dnia 1 kwietnia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA 1-3 Year US
Treasury Index, gdzie ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index oznacza indeks kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC w USD,
przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajqcy zaréwno zmiany kursu walutowego USD do PLN, jak réwniez przeptywy z tytutu
kuponow i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji skarbowych USA (Bloomberg Ticker: G102 - ticker dla indeksu w USD
przeliczonego nastepnie na PLN).

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2026 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych

wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq

dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa.
Podrozdziat lliw
Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota
1.1.  Glowne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spéfki, ktérych przedmiotem
dziatalnosci jest w szczegélnosci poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz nastepujgcymi
metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej rodzajow dziatalno$ci wzgledem zt6z

polimetalicznych, w ktorych powotane metale szlachetne stanowiq istotng czes¢;

b. instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe akgji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢

instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

C. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem lub
dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a) lub lit.
b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

d. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli,

zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek, o ktdrych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali

szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a) lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w lit. a);

e. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajg warunki

okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym danej instytucji instytucja ta bedzie:
- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

Szczego6towe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania
majqcych siedzibe za granicg, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu
moze rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu

zakazujqcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.
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2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzgce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktorych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza, niz 80% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 291 ust. 1 lit. a) Statutu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszy, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 114/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illw pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélinych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211, ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywodw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.19. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:
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2.1.12.1. ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4. ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

2113, ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.13.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakeji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajqcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21. ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2.2.1.1.  ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty pos$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie¢ w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowac¢ nieprawidtowq lub opédzniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2.21.2.  ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

2.2.1.3.  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

22.2. ryzyko wystgpienia szczego6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

2.2.2.1.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

2.2.22. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqgzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

2.223. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.224. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

Prospekt informacyjny

PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 116/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2.225.

2.2.26.

2.2217.

2228.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre w danym okresie

2.28.

stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci aktywodw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akeje wybranych spotek z catego $wiata operujgcych na rynku ztota i innych metali szlachetnych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztoéw okreslajq art.
59a-59c, 295, 296 i 296a Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,41%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,32%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,77%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Opfatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czesciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczego6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,55%
(zgodnie z art. 295 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie procentowg zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE;

6.3.2. od 1 sierpnia 2017 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLDMINERS
INDEX USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD byt indeksem
cenowym;

6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX
USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie NYSE ARCA GOLOMINERS INDEX USD byt indeksem dochodowym;

6.3.4. od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu MarketVector Global Gold Miners Index USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej POLSTR wagq 10%, gdzie:

. MarketVector Global Gold Miners Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MarketVector Indexes GmbH odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spétek, ktérych podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest
wydobycie oraz obrobka rudy ztota i srebra (Bloomberg Ticker: MVGDXTR).

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych w
zhotych zawartych na termin zapadalno$ci O/N na hurtowym rynku pienigznym.
6.3.5. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 120/416



PROSPEKT INFORMACYJNY ““ TFI

PKO PARASOLOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6.4.

6.5.

6.6.

4,5% &A%
4 4%

'—,39&-

4,2% -

4.1%

4,1%

4 0%

3,9%

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat I111x

Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Polskiego

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Polsce lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqce wiekszo$¢ swoich
przychoddw w Polsce;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w Polsce lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodow w Polsce.

. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi

ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita
warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktdre odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazngq pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywodw Netto Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne
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1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20TR + 25% mWIG40TR.

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 302 ust. 1 lit. ) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20TR + 25% mWIG40TR, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 122/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegélnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20TR + 25% mWIG40TR

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40.
Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywoéw Subfunduszu, ktora bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami
inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze
spowodowad, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy zwrotu indeksu liczonego wedtug powyzszego wzoru.

Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich
inwestycji w papiery warto$ciowe wchodzqgce w sktad indeksu jak rowniez poprzez wykorzystanie ETF-6w i instrumentow pochodnych, w
tym kontraktow terminowych na indeks WIG20TR i mWIG40TR. W zwigzku z powyzszym moze wystepowa¢ btgd odwzorowania, czyli
zmienno$¢ roznicy pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie
funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikow, ktére mogq wptywac¢ na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie.
Na btgd odwzorowania mogqg mie¢ w szczegolnosci wptyw nastepujqce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalno$ci
Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentow, ktorych
papiery warto$ciowe wchodzg w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy aktywoéw z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale 1l1x
pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq
ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow
spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.2.

213.

2.14.

2.1.8.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywodw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,
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2.1.10.

2111,

2112

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.141.

21.14.2.
2.1.143.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221

2212

2213.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty pos$redniczqgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowac¢ nieprawidtowq lub opézniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,
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222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 ;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnoséci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgeymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamroZzenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie

2.28.

stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnoscei sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,

jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek polskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne
albo instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibq zagranicg, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek polskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 125/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

- akceptujq wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslajq art. 306 i 307 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,80%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,57%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,48%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,
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5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, I i ] nie jest pobierana.

5.3.2.5.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom
lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.6. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.7.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.8. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé wartosci
pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktoérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 306 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI All Countries Asia and Pacific ex-Japan
USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 75% i indeksu mWIG40TR z wagq
25%, gdzie:

. WIG20TR - dochodowy indeks (uwzgledniajgcy dywidendy), obliczany w ztotych polskich (PLN), odzwierciedlajgcy zmiany cen akgji
dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG20TR),

e mWIG40TR - dochodowy indeks (uwzgledniajgcy dywidendy), obliczany w ztotych polskich (PLN), odzwierciedlajqcy zmiany cen akcji
czterdziestu $rednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: MWIG40TR).

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llly
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub
uzyskujqgce wiekszos¢ swoich przychodéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, gtéwnq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtownie przez podmioty majqgce siedzibe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita
warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
S&P 500 Net Total Return (Bloomberg Ticker: SPTRS00N)

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 313 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o oo oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieré6w warto$ciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu S&P 500 Net Total Return, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczeg6lnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
warto$ciowych.

2.1.1. Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu S&P 500 Net Total Return

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu S&P 500. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywéw Subfunduszu,
ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu.

Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezpos$rednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw
terminowych na indeks S&P 500 Net Total Return. W zwigzku z powyzszym moze wystepowac btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ roznicy pomiedzy
stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony
od wielu czynnikéw, ktére mogq wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania mogq mie¢ w szczeg6lnosci wptyw
nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalno$ci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez
jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentéw, ktérych papiery warto$ciowe wchodzq w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy
aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illy pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczeg6inych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.2. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czeséci aktywodw Funduszu,

2.1.5. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.8. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,
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2.1.10.

2111,

2112

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.141.

21.14.2.
2.1.143.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

2213.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,
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222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

2.2.7.

2.28.

3.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:
mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),
brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnoscei sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada

2020 .

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.
Subfun
- cheq

Okreslenie profilu inwestora.
dusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowaé w akcje spotek amerykanskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze

zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek amerykanskich,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planu

jq inwestowa¢ dtugoterminowo,
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- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okreslajq art. 317 i 318 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,87%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,82%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,59%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,
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5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 317 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$c¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500 USD z wagq 90% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- 0d 1 marca 2019 r. jako benchmark przyjmuje sie procentowq zmiang indeksu Standard & Poor’s 500 Net Total Return (USD) - dochodowego
indeksu (uwzgledniajgcego dywidendy), obliczanego w dolarach amerykanskich (USD) przez firme S&P Dow Jones Indices LLC. Indeks ten
odzwierciedla zmiany cen akgji najwiekszych spotek Ameryki Potnocnej (Bloomberg Ticker: SPTR500N)..

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane whasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111z

Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Japoriskiego
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Japonii lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich
przychodéw w Japonii;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktérych instrumentem bazowym sq akgcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Japonii lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodoéw w Japonii.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita
warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqgee w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli
ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$é¢ instrumentow pochodnych
mierzona rbwnowaznq pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Japan Net Total Return (Bloomberg Ticker: M7JP).

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 324 ust. 1 lit. ) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o oo oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

21.1. Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI Japan Net Total Return

Subfundusz dqzy do osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywow
Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowad, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu.
Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezpos$rednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw
terminowych na indeks MSCI Japan Net Total Return. W zwiqgzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ roznicy
pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btgd odwzorowania moze si¢ zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, ktére mogq wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqgd odwzorowania mogg mie¢ w
szczeg6lnosci wptyw nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana
sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentow, ktorych papiery warto$ciowe wchodzq w sktad indeksu a takze
naptywy i odptywy aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illz pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélinych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.2. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczeg6lnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czeséci aktywodw Funduszu,

2.1.5. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.8. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,
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2.1.10.

2111,

2112

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.141.

21.14.2.
2.1.143.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

2213.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,
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222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

2.2.7.

2.28.

3.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:
mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),
brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnoscei sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.
Subfun
- chca

Okreslenie profilu inwestora.
dusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek japorskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze

zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujqce aktywa w akcje spotek japonskich,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planu

jq inwestowa¢ dtugoterminowo,
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- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajq art. 328 i 329 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,87%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,82%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -0,58%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,49%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

53.2. Uczestnik:
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5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 328 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.
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6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$c¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu TOPIX JPY z wagq 90% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Nikkei 225 JPY,

-od 1 lipca 2020 r. jako benchmark przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Japan Net Total Return - dochodowego indeksu
(uwzgledniajgcego dywidendy), obliczanego w jenach japonskich (JPY) przez firme MSCI Inc. Indeks ten odzwierciedla zmiany cen akgji duzych
i $rednich spotek japonskich (Bloomberg Ticker: M7JP).

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.1.1.

za ostatnie 5 lat

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane whasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illaa

Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
oferowane gtownie przez podmioty majqce siedzibe w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgeych (ang. emerging markets) lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w ww. krajach;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w krajach
zaliczanych do tzw. rynkoéw wschodzqeych (ang. emerging markets) lub prowadzqce dziatalno$é operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$é
swoich przychoddéw w ww. krajach.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w
Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark
Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o

ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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1.1.3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Emerging Markets Net Total Return (Bloomberg Ticker: M1EF).

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

211, Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return.

Subfundusz dqzy do osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu
aktywow Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy
zwrotu indeksu.

Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw
terminowych na indeks MSCI Emerging Markets Net Total Return. W zwiqzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢
réznicy pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu
i jest uzalezniony od wielu czynnikow, ktére mogg wptywa¢ na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania mogq mie¢ w
szczeg6lnosci wptyw nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana
sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentow, ktorych papiery wartosciowe wchodzq w sktad indeksu a takze
naptywy i odptywy aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllaa pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczeg6lnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

212 ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqgzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto§¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywodw Funduszu,

2.1.5. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 147/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112

2.1.13.

2.1.131.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.14.1.

21.14.2.
2.1.143.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyc jego zbywalno$c,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesoéw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

22.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

2.2.7.

2.28.

3.

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétee zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o0 gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:
mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),
brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6Znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4,
Subfun

Okreslenie profilu inwestora.

dusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
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- cheg za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek z rynkéw wschodzgeych oraz w starannie wyselekcjonowane
fundusze zagraniczne albo instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek z rynkow
wschodzqgeych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslajq art. 339 i 340 Statutu.
5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,99%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,94%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,74%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,65%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,74%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,68%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,59%

W trakcie 2024r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
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5.3.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom
lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.3.33. Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci
pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

538. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 339 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.
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5.6.2.

6.2.

6.3.

6.4.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskqg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Emerging Markets USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od 1 marca 2019 r. jako benchmark przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return (USD) -
dochodowego indeksu (uwzgledniajgcego dywidendy), obliczanego w dolarach amerykanskich (USD) przez firme MSCI Inc. Indeks ten
odzwierciedla zmiany cen akgji duzych i $rednich spdtek notowanych na rynkach wschodzqeych (Bloomberg Ticker: M1EF)..

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5.

6.6.

6.7.

1.
1.1.

110,

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illab

Subfundusz PKO Akgji Strefy Euro
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akgji Rynku Europejskiego)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgji Strefy Euro

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Q.

Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez
podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodow w tych panstwach;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wihasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat stanowigcg, co najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej
instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane
gtdwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub
uzyskujgce wiekszos¢ swoich przychodow w tych panstwach.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)
b)

Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki wchodzqcee w sktad indeksoéw stanowigeych benchmark Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark
Subfunduszu,

standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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1.1.3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
Euro Stoxx 50 Net Total Return (Bloomberg Ticker: SX5T).
Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:
w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 346 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe
za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo o0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50 Net Total Return, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przujetq politykq inwestycuyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

211, Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu Euro Stoxx 50 Net Total Return.

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywow
Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowad, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu.
Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw
terminowych na indeks Euro Stoxx 50 Net Total Return. W zwiqzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ roznicy
pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btgd odwzorowania moze si¢ zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest
uzalezniony od wielu czynnikéw, ktére mogq wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqgd odwzorowania mogg mie¢ w
szczeg6lnosci wptyw nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana
sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentow, ktorych papiery wartosciowe wchodzq w sktad indeksu a takze
naptywy i odptywy aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllab pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczeg6lnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.2. ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqgzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czeéci aktywodw Funduszu,

2.1.5. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
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2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112

2.1.13.

2.1.131.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.14.1.

21.14.2.
2.1.143.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyc jego zbywalno$c,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnos$ciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow interesoéw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

22.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.6.1.

2.26.2.

2.2.63.

3.

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwos$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczeg6lnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemdéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.
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Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek europejskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze
zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujqce aktywa w akcje spotek europejskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0s6b, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okreslajq art. 350 i 351 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,88%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,57%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,48%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.
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5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiednig kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik lub Planéw Systematycznego Oszczedzania moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.
Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 350 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
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Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okres$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$c¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI EMU Index z wagq 90% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%,

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu Euro Stoxx 50 Index
EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

6.3.3. Od 1 marca 2019 r. jako benchmark przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Euro Stoxx 50 Net Total Return (EUR) - dochodowego indeksu
(uwzgledniajgcego dywidendy), obliczanego w euro (EUR) przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group. Indeks ten odzwierciedla zmiany cen
akgji 50 najwiekszych spotek strefy euro (Bloomberg Ticker: SX5T).
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Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane whasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllac

Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Gamma Plus)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Diuzne,
b)  depozyty,
c) Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Diuzne, indeksy gietdowe Instrumentoéw Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez rzqdy panstw i miedzynarodowe instytucje finansowe,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicaq, jezeli
ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)
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- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
4.  Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, panstwo
cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowgq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli
ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 25% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

5. Do limitow, o ktérych mowa w ust. 2-4, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu
zaangazowania w poszczegélne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o a0 oo

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

14.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgeym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

SzczegoOtowy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illac pkt 1
Prospektu. Inwestycje instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajqcg zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

21.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$c¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czesdci aktywodw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwiqgzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:
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21121,

21.12.2.

21.123.

21.12.4.

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

2.22.1.

2222.

2223.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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2224

2.225.

2.2.26.

2.2217.

2228.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.64.

2.2.65.

2.2.6.6.

2.28.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannoséci oraz zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujq inwestowa¢ krétkoterminowo,

- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 59a-59¢, 361 i 362 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 0,99%

W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H, | oraz ).

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. S$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega opfacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:
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5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegoinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

Szczego6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale I11.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,00%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,90% (zgodnie
z art. 361 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym

Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

12,00%

10,00%

8,29%

8,00%

6,36%
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0,00%
za ostatnie 2 lata za ostatnie 3 lata
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 27 kwietnia 2024 roku Subfundusz nie stosowat wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

6.3.2. od 28 kwietnia 2024 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu GPWB-BWZ z wagq 80% oraz procentowej zmiany
indeksu GPWB-B1Y3Y z wagq 20%, powiekszong o 0,45% w skali roku, gdzie:

- GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw dochodowy
indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o terminie zapadalno$ci wiekszym niz rok oraz mniejszym niz
3 lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y),

- GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu
kuponoéw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i terminie zapadalnosci
powyzej 6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-BWZ).

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy - Subfundusz stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajqcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng od dnia 28 kwietnia 2024 roku

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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6.6.

6.7.

1.1.

1.2

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllad

Subfundusz PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym
sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach nalezqgcych do OECD, w szczegblnosci w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjnq lub uzyskujgce wiekszos¢ swoich
przychodéw w ww. panstwach.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe
i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej
strony do ich odkupu (buy/sell back).

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych
w Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicaq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza spétek pod wzgledem wielkosci i regularnosci wyptacanej dywidendy. Ponadto, przy
dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

c.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

e.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
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f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezqgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce

siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycujnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6éInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjna, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwos$ciq utraty znaczqcej czesci wptaconych Srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllad pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywéw Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajqg wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentoéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreélajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto§¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
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straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212,

2.213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

2.2.217.

2.228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

2.26.2.

2.2.6.3.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwos$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwiqzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegodlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciqg odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym

okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
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szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Ill pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.28. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesoéw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegoélnosci w akcje duzych spotek europejskich, ktére nalezq do tradycyjnych gatezi europejskiej gospodarki,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé¢ odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzeda¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoroéw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okre$lajq art.
59a-59¢, 372, 373 i 373a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,48%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,39%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,89%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,80%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytgczeniem wymienionych ponizej:
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kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

o=

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej WartoS$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.24.

53.25.

53.2.5.1.

53.25.2.

53.253.

533.
533.1.

5332

5333.

5.34.

5.3.6.

53.7.
5.3.8.

Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okre$lone w pkt 5.3.2.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.
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Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywoéw netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.

SzczegoOtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale Il1.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 372 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. ).
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6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
High Dividend Yield USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 lutego 2022 roku do dnia 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu EURO STOXX Total
Market Value Large Index EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie EURO STOXX Total Market Value
Large Index EUR byt indeksem dochodowym;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR z
wagq 90% i stawki referencyjnej POLSTR z wagq 10%, gdzie:

e EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych europejskich spotek typu
,value”, (Bloomberg Ticker: SLVT)

e  POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych
w ztotych zawartych na termin zapadalnos$ci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 176/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6.7.

1.

1.1.

1.

1.2

a
b
c
d
e.
f.
w
a.
b.
c.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllae

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane w szczego6lnosci przez podmioty, ktére sq beneficjentami
zachodzqcych na $wiecie zmian demograficznych bedqcych przedstawicielami branz takich jak: medycyna, ochrona zdrowia,
biotechnologia, podroze, czy dobra konsumenckie, majgce w szczegblnosci siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, Unii
Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki i Rzeczypospolitej Polskiej, lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodow w ww. panstwach oraz w instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe akgji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a).

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w tym instrumenty rynku pienieznego i papiery wartosciowe, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zqdanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszy;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktorych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycujnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 379 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,
odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
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d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce

siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczeg6lnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6éInosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwos$ciq utraty znaczqcej czesci wptaconych Srodkow.

Szczegotowy opis poszczegolnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illae pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélnych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajqg wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.10.

2111,

2.1.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.13.
2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lno$ci
cen akcji,

ryzyko stoép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statlym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentoéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentoéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreélajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwos$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwiqzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz

moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu;
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2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwo$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

221,

2212

2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

22217.

2228

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.
2.2.6.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegoélnosci gwarancji wykupu papieréw diuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;.

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegblnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkow wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqgzane z:

mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej staranno$ci oraz zgodnie
z obowigzujgcymi przepisach prawa),
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2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63.  mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada

2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg inwestowac¢ w szczegolnosSci w akcje miedzynarodowych firm, ktore sq i bedq beneficjentami zmian demograficznych, w tym firm bedgcych
przedstawicielami takich branz jak medycyna, ochrona zdrowia, biotechnologia, podréze, dobra konsumenckie oraz wielu innych, na dziatalno$¢
ktorych znaczny wptyw ma i bedzie miato wydtuzenie sie Sredniej dtugosci zycia spoteczenstw krajow rozwinietych i przyrost naturalny w krajach
gospodarek wschodzqcych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okre$lajq art.
59a-59¢, 383, 384 i 384a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 -2,24%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2-2,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,84%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,78%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 0,69%
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W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

53.2.1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Opfatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.
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5.3.5. Opfaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywoéw netto
Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 5.2.
Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty wskazane w Podrozdziale 1lI.

5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 383 ust. 4 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtowng i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 14 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,

procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 60% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 30 wrzes$nia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare

USD z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

gdzie MSCI World Healthcare USD i MSCI WORLD USD byty indeksami cenowymi;

6.3.5. od 1 stycznia 2023 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq

70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.6. od 5 lutego 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq

90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie MSCI World Healthcare USD byt indeksem dochodowym;

6.3.7. od 1 stycznia 2026 r. przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 90% i stawki referencyjnej

POLSTR z wagq 10%, gdzie:
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.

2.

. MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest
zwiqzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia (Bloomberg Ticker: MTWOOHC),

. POLSTR oznacza $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota nominalna, transakcji depozytowych
w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku pienieznym.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illaf

Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych II
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Samorzqdowych 11)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Subfundusz lokuje w:

f) Instrumenty Dtuzne,

g)  depozyty,

h)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

i) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

Catkowita warto$¢ lokat w:

d)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub
miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

e)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
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3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Do limitow, o ktérych mowa w ust. 2-3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
5. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacj;

2. w odniesieniu do Instrumentéw Dtuznych, w tym instrumentéw rynku pienieznego, w szczegdlnosci emitowanych przez jednostki samorzqdu
terytorialnego:

a. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
b. wysokos$¢ stawek WIBOR,

C. premia za ryzyko kredytowe dla Instrumentow Dtuznych emitentow o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do
wykupu i porownywalnym poziomie zabezpieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub bedgcych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.

3. wodniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondygji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowqg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.
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1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczego6lnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycuyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycujnej, opisanej w Podrozdziale Illaf pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211, ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$c¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywodw Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
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2.1.10.

2111,

2112

21121,

21.12.2.

21.123.

21124

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

2.1.14.

wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakceji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu;

ryzyko specyficzne dla Subfunduszu - Fundusz zawart na rzecz Subfunduszu umowe z PKO Bankiem Polskim S.A., na mocy ktdrej bank
udzielit gwarancji pokrycia kwot naleznych Subfunduszowi z tytutu posiadanych obligacji jednostek samorzqdu terytorialnego (JST), w razie
braku ich ptatnosci przez emitentéw tych obligacji, a takze zobowiqgzat sie do odkupienia czesci lub catosci portfela obligacji JST na zqdanie
Subfunduszu. W przypadku braku mozliwosci wywigzania sie kontrahenta ze swoich zobowigzan wobec Subfunduszu lub wypowiedzenia
ww. umowy, w przypadku okreslonym w umowie, istnieje ryzyko ptynnosci wynikajqgce z braku mozliwosci zbycia lokat przez Subfundusz,
czego rezultatem moze by¢, w ostateczno$ci, zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211

2212

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opéznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2213.

222.1.

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.26.

22.217.

2228.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.6.1.

2.2.6.2.

2.2.63.

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétee zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamroZzenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego op6znienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie

2.2.8.

3.

stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnoscei sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6Znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:
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- cheq inwestowa¢ w instrumenty dtuzne, w tym obligacje skarbowe oraz samorzgdowe,

- planujg inwestowac¢ krétkoterminowo,

- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b chcqgeych sprzedac¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu jednego roku. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1 Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 394 - 395a Statutu.

5.2 Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,85%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H , | oraz ).
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik:

5.3.21. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%

wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty

podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej

kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,
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5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajqg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H - 0,6%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J - 0,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie z art. 394 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq by¢
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem. Subfundusz zmienit swojq polityke
inwestycyjng w lipcu 2021 r., a nazwe w pazdzierniku 2021 r. (weze$niejsza nazwa: PKO Obligacji Rynku Polskiego).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:
6.3.1. do dnia 14 lipca 2021 r. przyjmowato sie indeks Treasury BondSpot Poland;

6.3.2.  oddnia 15 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku z okreséw historycznych.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wlasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllag

Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Globalny)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. light green, zgodnie z art. 8 Rozporzqdzenia SFOR. Subfundusz w ramach stosowanej polityki
inwestycyjnej promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie aktywow gtéwnie w Instrumenty Dtuzne stuzqce finansowaniu
zrbwnowazonego rozwoju. Podczas doboru tego typu instrumentow w szczegdlno$ci pod uwage brany jest sposob wykorzystywania Srodkow
pozyskanych przez podmioty w ramach ich emisji. Aktywa Subfunduszu lokowane sq takze w instrumenty finansowe kwalifikowane jako
zrébwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzgdzenia SFOR.

2. Subfundusz lokuje w:

a)  Instrumenty Dtuzne,

b)  depozyty,
c)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,
d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oroz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

e) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dhuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.
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3. Przedmiot lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1-2, podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na promowane przez Subfundusz
aspekty $rodowiskowe lub spoteczne oraz ze wzgledu na wypetnianie wymogoéw zréwnowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17
Rozporzqdzenia SFOR. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) instrumenty, ktore przyczyniajq sie do promowania aspektow $rodowiskowych lub spotecznych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

b) instrumenty, ktore spetniajg wymogi zrownowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFDR wynosi nie mniej niz
40% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Do limitow o ktorych mowa w ust. 3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
5. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 2-5.

6.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne stuzqce finansowaniu zréwnowazonego rozwoju:

q. oznaczenie emisji jako stuzqcej finansowaniu zréwnowazonego rozwoju przez emitenta,

b.  ocena podmiotéw, co do wypetniania przez danq emisje warunkoéw, jakie powinny spetnia¢ Instrumenty Dtuzne stuzqce finansowaniu
zrbwnowazonego rozwoju,

C. sposob i przeznaczenie wydatkowania $rodkéw pozyskanych w ramach emisji,

d.  ocena przestrzegania przez emitenta wytycznych zamieszczonych w Zasadach Zielonych Obligacji (Green Bond Principles - GBP)
stworzonych przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego (International Capital Market Association - ICMA),

e ocena perspektyw rozwoju emitenta,

f. poziom ryzyka inwestycyjnego,

g.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

h ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

i poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

j poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

2. wodniesieniu do lokat w pozostate Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegoélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

"o o0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztoéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo oo oo

4. w odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondygji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 193/416



[ )
PROSPEKT INFORMACYJNY l TFI
PKO PARASOLOWY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczego6lnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllag pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211, ryzyko raportowania wskaznikow ESG - Fundusz wykorzystuje do analiz dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcow. Dane
dostarczane przez zewnetrznego dostawce mogq byc¢ niepoprawne, wadliwe, niekompletne lub niedostepne w pewnym zakresie. Ponadto
stosowane dane charakteryzujq sie pewnym op6znieniem i mogq nie odzwierciedla¢ stanu biezqcego badanych aspektow srodowiskowych
lub spotecznych i ryzyka inwestycji, poniewaz bazujq na raportach okresowych publikowanych przez spotki w pewnym odstepie czasu od
dnia zakonczenia okresu obrachunkowego oraz odnoszq sie do okreséw minionych.

21.2. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartos$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywodw Funduszu,

2.15. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.8. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.9. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.10.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
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2111,

2112

2.1.13.

2.1.13.1.

21.13.2.

2.1.133.

21.13.4.

2.1.14.

2.1.13.1.

21.13.2.
2.1.133.

21.13.4.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtownie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

2.22.1.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;
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2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.23. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnoséci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgeymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1.  mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia warto$ci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci oraz zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisach prawa),

2.2.6.2.  brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka jej rodziny
lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opo6znienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych zgodnie z
Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak réowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq inwestowaé w instrumenty dhuzne, w szczegolnosci te, ktore wspierajq finansowanie zrownowazonego rozwoju (np. ,zielone obligacje”) oraz
tytuty uczestnictwa globalnych funduszy inwestujgcych gtownie w obligacje skarbowe i korporacyjne, ktérych emitenci przeznaczajq pozyskany w
ten sposob kapitat na inwestycje zwigzane z dziatalnosciq proekologiczng lub prospoteczng,

- planujq inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.
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Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0séb, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 405 - 406a Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,28%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,17%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 0,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,42%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,02%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,26%
W trakcie 2024 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

ooa e

warto$ci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,
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5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.11 5.3.2.5.2

533. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajqg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ] - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art.
405 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq by¢
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem. 6.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2 Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4 Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu., a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne Towarzystwa.

6.5 Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

7. Informacje wymagane postanowieniami art. 8 Rozporzqdzenia SFOR.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne Subfunduszu

Czy Subfundusz ma na celu zréwnowazone inwestycje?

O TAK X NIE
O Bedzie miat minimalny udziat w zrownowazonych inwestycjach | ® Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
stuzqcych celowi Srodowiskowemu: ___% nie sq zrbwnowazone inwestycje, bedzie miat minimalny udziat 40%
w zréwnowazonych inwestycjach
O w dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng systematykq O stuzqgcych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju  kwalifikuje sie jako | dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng systematykq
zréwnowazona $rodowiskowo dotyczqcq  zréwnowazonego rozwoju  kwalifikuje  sie  jako

zrébwnowazona $rodowiskowo
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O w dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng systematykg stuzgcych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w
dotyczgcq zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako | dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng systematykq
zrownowazona $rodowiskowo dotyczgcq zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako

zrownowazona $rodowiskowo
stuzgcych celowi spotecznemu

0O Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych inwestycjach | OO Promuje aspekty $rodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie mie¢
stuzqcych celowi spotecznemu: ___% udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sq promowane przez Subfundusz?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez inwestycje w obligacje stuzgce finansowaniu zrbwnowazonego rozwoju. Kapitaty
pozyskane za pomocq takich instrumentéw powinny by¢ przeznaczone na finansowanie projektow zwigzanych z ograniczaniem zmian klimatycznych
lub z innymi celami $rodowiskowymi. Ze wzgledu na gtéwne cele finansowanych przedsiewzie¢, obligacje tego typu dzielq sie na kilka grup, m.in.:

- zielone obligacje (ang. green bonds) - finansujq projekty majace na celu ochrone $rodowiska naturalnego lub przeciwdziatanie zmianom
klimatu. Projekty te mogq obejmowa¢ odnawialne Zrédta energii, efektywnos$¢ energetyczng, zrownowazony transport, ochrone zasobow
wodnych i wiele innych aspektow $rodowiskowych,

- obligacje spoteczne (ang. social bonds) - finansujq projekty spoteczne, takie jak dostep do edukacji, opieki zdrowotnej, mieszkaniowej,
zatrudnienia i innych ustug spotecznych, szczeg6lnie dla os6b najbardziej narazonych na wykluczenie spoteczne,

- zréwnowazone obligacje (ang. sustainability bonds) - finansujq zarowno projekty srodowiskowe, jak i spoteczne. Muszq spetniac zarowno
kryteria zielonych, jak i spotecznych obligacji,

- obligacje powigzane ze zrownowazonym rozwojem (ang. sustainability-linked bonds) - stosunkowo nowy typ instrumentow dtuznych, w
ktorych warunki finansowe, takie jak oprocentowanie, sq bezpos$rednio powigzane z osigganiem przez emitenta okreslonych celow
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,

- obligacje przejsciowe (ang. trasition bonds) - emitowane przez firmy lub sektory, ktore obecnie nie sq ,zielone”, ale ktore potrzebujq
finansowania na transformacje swojej dziatalno$ci w kierunku bardziej zréwnowazonej.

Przyktadowo, inwestycje w wyzej wymienione obligacje, mogq pomdc spotkom, ktére ograniczajg emisje gazéw cieplarnianych poprzez budowe i
rozw6j wtasnych Zrédet energii odnawialnej, w celu osiggniecia zerowej emisyjnosci netto, czy tym zwiekszajacym efektywnos¢ posiadanych zasobow
w celu zapobiezenia negatywnemu wptywowi wyczerpywania sie surowcow na ich dziatalno$¢ operacyjng. Takie inwestycje zwiekszajq ich
dtugoterminowq odporno$¢ na ryzyka powigzane ze zmianami klimatu.

Pozytywne zmiany w spétkach wymagajgce dodatkowych naktadéw kapitatowych mogq dotyczy¢ nie tylko kwestii $rodowiskowych, ale i
spotecznych oraz tadu korporacyjnego. Przyktadowo, uwzglednianie kwestii zmian demograficznych oraz réwnosci ptci, moze uodporni¢ spoétke na
powigzane z tym negatywne skutki, dotyczqce miedzy innymi dostepu do sity roboczej czy narazenia na ryzyka prawne. Kierowanie kapitatu w strone
spotek majgcych na celu zréwnowazong transformacje pozwala zapewni¢ im niezbedne finansowanie do kreowania dtugoterminowej wartosci dla
wszystkich interesariuszy, w tym przede wszystkim z punktu widzenia Subfunduszu i jego uczestnikéw.

W zwiqzku z powyzszym, w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej i limitéw inwestycyjnych okreslonych w statucie i prospekcie informacyjnym
oraz niniejszym dokumencie, Subfundusz wspiera przedsiebiorstwa dostrzegajqgce realnq potrzebe uwzgledniania kwestii ESG w swojej dziatalnosci i
przy wyborze inwestycji portfelowych promuje inwestowanie w aktywa stuzqce finansowaniu zréwnowazonego rozwoju tj. zielone obligacje, obligacje
powiqgzane ze zrobwnowazonym rozwojem, obligacje spoteczne i inne wymienione powyzej.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie¢ do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych w ramach
Subfunduszu?

Do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektu $rodowiskowego w ramach Subfunduszu wykorzystujemy dane na temat charakterystyki emisji
obejmowanych obligacji. Jesli emisja spetnia kryteria promowania, a wiec jest oznaczona jako stuzgca finansowaniu zréwnowazonego rozwoju i
wydatkowanie $rodkéw na te cele jest potwierdzone, wowczas zaliczamy jq do inwestycji promujgcych.

Jakie sq cele dotyczqce zréwnowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu i w jaki sposéb
zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?
Promowanie aspektow $rodowiskowych lub spotecznych jest kluczowym elementem wysitkow na rzecz zrébwnowazonego rozwoju i ochrony

Srodowiska naturalnego. Ma na celu zmniejszenie negatywnych skutkdéw zmian klimatycznych i zapewnienie bardziej zrbwnowazonej przysztosci dla
obecnych i przysztych pokolen. Cele realizowane przez zréwnowazone inwestycje Subfunduszu mozna podzieli¢ na dwie gtéwne grupy.

1. Cele $rodowiskowe osiggane miedzy innymi poprzez:
—  redukcje emisji gazéw cieplarnianych - inwestowanie w zielone obligacje i projekty redukujqce emisje poprzez wspieranie odnawialnych
zrodet energii oraz efektywnosci energetycznej lub wspierajgce firmy w transformacji w kierunku bardziej zréwnowazonej dziatalno$ci;
— ochrone i przywracanie ekosysteméw - finansowanie projektow ochrony réznorodnosci biologicznej oraz przywracania zniszczonych
ekosystemow;
—  efektywne zarzqdzanie zasobami wodnymi - wsparcie inicjatyw poprawiajgcych zarzqdzanie zasobami wodnymi i ochrone jako$ci wod.

2. Cele spoteczne osiggane miedzy innymi poprzez:
Prospekt informacyjny
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—  poprawe warunkow pracy - inwestowanie w emisje firm zapewniajgce wysokie standardy bezpieczenstwa, higieny pracy oraz godne
warunki zatrudnienia;

—  rownos¢ pici i réznorodnos¢ - finansowanie projektow firm wdrazajgcych polityki rownosci pici i réznorodnosci.

Powyzsze cele realizujemy dzieki zaawansowanemu procesowi selekcji inwestycji opartemu na stosowaniu kryteriéw ESG, aby zapewni¢ zgodno$¢ z
celami zréwnowazonego rozwoju. Inwestycje sq regularnie oceniane i monitorowane pod kgtem ich wptywu na cele $rodowiskowe i spoteczne, a
wyniki oraz dziatania podejmowane w celu osiggniecia tych celow sq systematycznie raportowane, zapewniajqc petng przejrzysto$¢. W jaki sposob
uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Zastosowanie wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju (Principle Adverse Impact - PAI) pomaga w weryfikacji,
czy dziatalno$¢ podmiotu, ktérego obligacje kupujemy do portfela Subfunduszu, nie wyrzqdza powaznych szkéd wzgledem ktéregokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji (Do No Significant Harm - DNSH).

Obecnie dostepno$¢ danych niezbednych do obliczania wskaznikéw PAI jest ograniczona, jednak zauwazamy stopniowq poprawe w tym zakresie. W
zwiqzku z tym, nie mozemy na tym etapie zagwarantowa¢ petnego wykorzystania PAl w naszych analizach.

Aby oceni¢, czy inwestycja moze wyrzqdza¢ szkody, okre$lamy pewne poziomy mozliwych do zastosowania wskaznikéw PAI. Przekroczenie tych
poziomow jest dla nas sygnatem, Zze dana inwestycja moze mie¢ negatywny wptyw na $rodowisko lub spoteczefistwo. Wskazniki te obejmujq rézne
aspekty dziatalno$ci podmiotow, takie jak emisja gazéw cieplarnianych, zuzycie zasobéw naturalnych czy warunki pracy.

Ponizsza tabela zawiera stosowane przez nas wskazniki PAl oraz opis sposobu ich uzycia w weryfikacji, czy inwestycje nie wyrzqdzajq powaznych
szkod wzgledem ktoregokolwiek celu dotyczqeego zréwnowazonych inwestycji. Dokonujemy regularnych przegladéw wskaznikéw i w przypadku
dotqczenia ktérego$ z nich do testu DNSH, aktualizujemy ponizszq tabele.

Obszar

Wskaznik

Sposéb uwzgledniania

Wskazniki dotyczqce klimatu i inne
wskazniki srodowiskowe

PAIl 4 - Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze

Spotki, ktorych zyski bedq pochodzi¢ w
15% lub wiekszym stopniu z dziatalnosci

paliw kopalnych w sektorze paliw kopalnych, bedq
wytqczone ze spektrum inwestycji

zrownowazonych

PAI 10 - Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

Z grona inwestycji zréwnowazonych
wykluczone sq spotki, ktore w
jakikolwiek sposéb naruszyty
wymienione obok zasady i wytyczne

Wskazniki w zakresie kwestii
spotecznych i pracowniczych, kwestii
dotyczqcych poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziataniu korupcji
i przekupstwu

PAl 13 - Zréznicowanie cztonkow
zarzqdu ze wzgledu na ptec

Jako inwestycje zrownowazone,
kwalifikowane bedq wytqcznie
przedsiebiorstwa, w ktorych odsetek
kobiet piastujgcych funkcje w zarzqdzie
wynosi min. 20%

PAI 14 - Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna)

Z grona inwestycji zréownowazonych
wykluczone sq spotki, ktére produkujq
kontrowersyjne rodzaje broni

W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi
biznesu i praw cztowieka?

W przypadku obligacji emitowanych przez panstwa, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczqce biznesu i
praw cziowieka nie majq zastosowania.

W przypadku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa, Subfundusz weryfikuje czy podmiot bedgcy emitentem stosuje procedury majgce
zapewni¢ przestrzeganie wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytycznych ONZ dotyczqcych biznesu i praw cztowieka (w
tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczqcej
podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka). Badanie to przeprowadzamy z
pomocq wskaznika PAI -10 opisanym powyzej.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z
systematykq nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkdd wzgledem jej celow.

Zasade te stosuje sie wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji Subfunduszu, ktore uwzgledniajq unijne kryteria dotyczqce zréwnowazonej
dziatalnosci gospodarczej, zgodnie z art. 2 pkt 17 SFOR.

Dodatkowo, zrownowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdza¢ powaznych szkdd wzgledem celéw $rodowiskowych lub spotecznych.

Prospekt informacyjny
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Czy w ramach Subfunduszu bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
O TAK
NIE

Strategia inwestycyjna

Jakq strategie inwestycuyjng stosuje Subfundusz?

Aktywa Subfunduszu sq inwestowane w:
- Instrumenty Dtuine stuzqce finansowaniu zréwnowazonego rozwoju, emitowane przez podmioty, ktore przeznaczajq pozyskany w ten
sposéb kapitat na inwestycje zwigzane z dziatalnosciq proekologiczng lub prospoteczng,
- inne Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ réwniez inwestowane w:
- jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
- instytucje wspolnego inwestowania, ktore realizujg swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat wymienione powyzej.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza kryteribw zréwnowazonego rozwoju, , ocena wypetniania wymogoéw stawianych
obligacjom stuzgcym finansowaniu zréwnowazonego rozwoju, analiza kryteriéw zréwnowazonego rozwoju, analiza ryzyka stopy procentowej, a takze
analiza fundamentalna i portfelowa.

Subfundusz stosuje wydane przez Europejski Urzqd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) Wytyczne w sprawie stosowania terminéw
zwigzanych z ESG lub zréwnowazonym rozwojem w nazewnictwie funduszy. W zwiqzku z tym wyklucza inwestowanie w instrumenty finansowe
podmiotéw zaangazowanych w produkcje broni kontrowersyjnej lub wyrobéw tytoniowych oraz naruszajgcych wytyczne OECD i ONZ w zakresie
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce uwzglednienia kazdego aspektu
$rodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach Subfunduszu?

Aby okresli¢, czy dana emisja papieru dtuznego przyczynia sie do celu $rodowiskowego lub spotecznego, weryfikujemy czy jest ona zakwalifikowana
jako obligacja stuzqgca finansowaniu zréwnowazonego rozwoju. W tym celu weryfikujemy czy emisja zostata w taki sposéb oznaczona, a nastepnie
czy kapitat pozyskany w ten sposéb bedzie przeznaczony na finansowanie projektéw lub innych przedsiewzie¢ majgcych na celu ograniczenie zmian
klimatycznych lub promujqcych inne mozliwe cele $rodowiskowe lub spoteczne.

Wiecej szczegotow dotyczqecych sposobdw kalkulacji oraz uwzgledniania ich w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych wskazano w rozdziale
,Metody” dokumentu /nformacja w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego oraz zréwnowazonych inwestycji dostepnego
na stronie www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-obligacji-globalny/.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjne;j?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.
Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania stosowanych przez emitentow?

W ramach tej czesci portfela Subfunduszu, ktora stanowi zréwnowazone inwestycje, w celu okreslenia, czy emitenci przestrzegajq dobrych praktyk
w zakresie zarzqdzania, w przypadku emitentow bedqcych przedsiebiorstwami weryfikujemy, czy:

- wdrozyli jakiekolwiek inicjatywy majqgce na celu zapewnienie ochrony praw wszystkich oséb, z ktorymi wspétpracuja,

- papiery posiadajq rating inwestycyjny (Investment Grade) zgodny z metodologig Bloomberg Composite (COMP).

W przypadku emitentéw bedqcych panstwami lub instytucjami rzqdowymi i pozarzgdowymi weryfikujemy czy posiadajq rating inwestycyjny
(Investment Grade).

Udziat inwestyc;ji
Jaka jest planowana alokacja aktywéw Subfunduszu?

Subfundusz inwestuje bezpo$rednio w papiery dluzne emitentow promujgce aspekt $rodowiskowy/spoteczny lub spetniajgcych wymogi
zrownowazonej inwestycji. Moze tez inwestowa¢ posrednio z uzyciem jednostek uczestnictwa/tytutdw uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
realizujgcych cele $rodowiskowe lub spoteczne Subfunduszu.

Na ponizszym schemacie przedstawiono planowany procentowy udziat poszczegélnych typéw inwestycji w warto$ci aktywow netto Subfunduszu
(WAN).

Inwestycje | #1Zgodnez aspektami #1A Zrownowazone Inne aspekty
$rodowiskowymi/spotecznymi Nie mniej niz 40% srodowiskowe
Prospekt informacyjny Nie mniej niz 80% WAN WAN
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#1B Inne aspekty
srodowiskowe/
spoteczne

#2 Inne

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje Subfunduszu dokonane w celu uwzglednienia aspektow,
Srodowiskowych lub spotecznych, przez niego promowanych.

Kategoria ,#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje Subfunduszu, ktore nie sq zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ani nie
kwalifikujq sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
- podkategorie ,#1A Zréwnowazone” obejmujgcq zrbwnowazone inwestycje, ktore stuzq celom $rodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ,#1B8 Inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcq inwestycje zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore nie kwalifikujq sie jako zrownowazone inwestycje.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzqce realizacji celu Srodowiskowego sq dostosowane do unijnej systematyki
dotyczqcej zréwnowazonego rozwoju?

Inwestycje zgodne z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju oznaczajq inwestycje zgodne z Rozporzqdzeniem (UE) 2020/852
(zwanym powszechnie Taksonomig); inwestycje zrownowazone i inwestycje promujqce aspekt srodowiskowy nie muszq by¢ zgodne z Taksonomiq.

Na dwoch wykresach zamieszczonych ponizej zaprezentowano minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju (kolor zielony). Wobec braku odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykaq, na pierwszym wykresie zaprezentowano zgodno$¢ z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu w tym obligac;ji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie zaprezentowano zgodno$¢ z systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji Subfunduszu innych niz
obligacje skarbowe*.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykq (w tym 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematykq ( z
obligacje skarbowe*) wyjqtkiem obligacji skarbowych*)

= Zgodne z 0% = Zgodne z 0%
systematykq systematykq

= [nne inwestycje = Inne inwestycje

* ,Obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug panstwowy.
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przej$cia i dziatalno$¢ wspomagajqgcq?

Nie dotyczy. Subfundusz nie dokonuje inwestycji w dziatalno$¢ gospodarczq kwalifikujgcq sie jako zrownowazona $rodowiskowo na podstawie art.
3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 2020/852.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu, ktére nie sq zgodne z unijng systematykq dotyczqgcq
zrébwnowazonego rozwoju?

Zroéwnowazone inwestycje funduszu mogq stuzy¢ celowi Srodowiskowemu lub spotecznemu. tqczny minimalny udziat takich inwestycji wynosi 40%
warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzqcych celowi spotecznemu wynosi 1% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzq takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Prospekt informacyjny
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W kategorii ,#2 inne” uwzgledniono pozostate inwestycje Subfunduszu, ktére nie sq zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje oraz lokaty Subfunduszu majgce na celu m.in. zapewnienie jego biezqcej ptynnosci i efektywnosci
prowadzonej polityki inwestycyjnej.
Przyktadami takich inwestycji sq:

- instrumenty zabezpieczajqce,

- inwestycje niepodlegajgce kontroli prowadzone w celu dywersyfikacji,

- inwestycje, w odniesieniu do ktorych brakuje danych lub

- $rodki pieniezne utrzymywane jako pomocnicze aktywa ptynne.
Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy Subfundusz jest zgodny z aspektami $rodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore promuje?

Nie wyznaczono takiego wskaznika.
Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat Subfunduszu?

Wiecej informacji na temat Subfunduszu zamieszczono na stronie:  www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-
obligacji-zielonej-transformacji/

Podrozdziat lllah

Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Samorzqdowych)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a)  Instrumenty Dtuzne,

b)  depozyty,

c)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

e) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dhuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

2. Catkowita warto$¢ lokat w:

a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub
miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

c) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

d)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Do limitow, o ktérych mowa w ust. 2-3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.
6.  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Prospekt informacyjny
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1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci
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2. w odniesieniu do Instrumentéw Dtuznych, w tym instrumentéw rynku pienieznego, w szczegélnosci emitowanych przez jednostki samorzqdu
terytorialnego:

a. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
b. wysokos$¢ stawek WIBOR,

C. premia za ryzyko kredytowe dla Instrumentow Dtuznych emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do
wykupu i porownywalnym poziomie zabezpieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub bedgcych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
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odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondygji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowqg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqgdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochod