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 Strona 2/ 26  

ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ­¤v 

SKZADNIKI LOKAT 

31.12.2022 31.12.2021 

WartoÜ¿ wedÐug 
ceny nabycia  

w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug 
wyceny na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ 
w aktywach ogÔÐem 

WartoÜ¿ wedÐug 
ceny nabycia  

w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug 
wyceny na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ 
w aktywach ogÔÐem 

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 

Listy zastawne 0 0 0,00 4 004 4 013 0,10 

DÐuëne papiery wartoÜciowe 3 859 951 3 670 535 92,58 3 933 007 3 698 964 97,54 

Instrumenty pochodne * 0 2 023 0,05 0 -8 746 -0,23 

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego 

inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 794 742 0,02 0 0 0,00 

WierzytelnoÜci 0 0 0,00 0 0 0,00 

Udzielone poëyczki pieniÉëne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Razem 3 860 745 3 673 300 92,65 3 937 011 3 694 231 97,41 
* W pozycji instrumz¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ­ ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z  ­¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô­¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ­¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z y¥yvª¤~v ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ­¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª ­v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥­v¤v  z©ª ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}Ħ 

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
¦v¦~z¨« ­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
w ty©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

1. O terminie wykupu do 1 roku   98 406 100 906 102 475 2,59 

a) Obligacje   98 406 100 906 102 475 2,59 

BGK 28/10/23  
(seria BGK1023S018A) 
(PL0000500252) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2023-10-28 Zmienne 8,05% 1 000,00 29 995 29 916 30 445 0,77 

CYFROWY POLSAT 12/02/27 
(PLCFRPT00054) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

Cyfrowy Polsat 
S.A. 

Polska 2023-01-11 Zmienne 8,95% 1 000,00 20 435 20 152 20 361 0,51 

Dino Polska 06/10/2023 
(PLDINPL00045) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO Dino Polska Polska 2023-10-06 Zmienne 8,58% 1 000,00 1 860 1 860 1 897 0,05 

EIB 09/06/23 
(XS2528186856) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

EUROPEAN 
INVESTMENT 

BANK 
Luksemburg 2023-09-06 4ªvÐz üĥôùþ 1 000,00 33 460 33 530 34 371 0,87 

IZ0823 (PL0000105359) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-08-25 4ªvÐz öĥûùþ 1 585,74 1 414 2 223 2 352 0,06 

KANIA (2019-06-24) seria F 
Opcja (PLZPMHK00044) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

;",Z"%: 
.*S4/& 

HENRYK KANIA 
41^Z," 

AKCYJNA W 
61"%Z0f$* 

Polska 2019-06-24 Zmienne 0,00% 1 000,00 179 0 0 0,00 

KANIA 29/03/21 
(PLZPMHK00069) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

;",Z"%: 
.*S4/& 

HENRYK KANIA 
41^Z," 

AKCYJNA W 
61"%Z0f$* 

Polska 2019-07-08 Zmienne 0,00% 1 000,00 1 200 0 0 0,00 

OK0423 (PL0000112900) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-04-25 Zerokuponowe 1 000,00 225 224 221 0,01 

PBG (2019-06-30) Seria G 
(PLPBG0000185) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PBG S.A. (w 
«¦vyÐ¥Üx~ 
«¡Ðvy¥­z į 

Polska 2020-01-31 Zerokuponowe 100,00 1 230 0 0 0,00 

PBG (2019-12-31) Seria H 
(PLPBG0000193) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PBG S.A. (w 
«¦vyÐ¥Üx~ 
«¡Ðvy¥­z į 

Polska 2020-01-31 Zerokuponowe 100,00 931 0 0 0,00 

PBG (2020-06-30) Seria I 
(PLPBG0000201) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PBG S.A. (w 
«¦vyÐ¥Üx~ 
«¡Ðvy¥­z į 

Polska 2020-06-30 Zerokuponowe 100,00 4 693 0 0 0,00 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
¦v¦~z¨« ­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
w ty©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

PKN CAPITAL 07/06/23 
(XS1429673327) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 

Rynek 
Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

Orlen Capital 
AB 

Szwecja 2023-06-07 4ªvÐz öĥùôþ 4 689,90 2 700 12 915 12 742 0,32 

PS0123 (PL0000110151) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-01-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 84 86 86 0,00 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   0 0 0 0,00 

2. O term~¤~z ­¯¡«¦« ¦¥­¯ëz  õ ¨¥¡«   2 843 703 3 759 045 3 568 060 89,99 

a) Obligacje   2 843 703 3 759 045 3 568 060 89,99 

Bank Millennium  
(2027-12-07) Seria R 
(PLBIG0000453) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Millennium SA 

Polska 2027-12-07 Zmienne 9,70% 500 000,00 1 481 405 0,01 

Bank Pocztowy (2027-09-18) 
Seria C3 (PLBPCZT00098) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Bank Pocztowy Polska 2027-09-18 Zmienne 9,82% 1 000,00 383 376 381 0,01 

BGK 03/07/25 
(PL0000500286) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2025-07-03 4ªvÐz õĥöùþ 1 000,00 10 109 8 502 8 767 0,22 

BGK 05/06/30  
(seria FPC0630) 
(PL0000500278) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2030-06-05 4ªvÐz öĥõöùþ 1 000,00 338 103 322 449 239 263 6,03 

#0f õõĴôûĴöø 
(PLBOS0000191) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

BANK 
OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 

Polska 2024-07-11 Zmienne 9,73% 1 000,00 13 790 13 710 14 336 0,36 

Bydgoszcz (2028-12-17) 
Seria I 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Miasto 
Bydgoszcz 

Polska 2028-12-17 Zmienne 8,31% 1 000,00 2 000 1 980 1 989 0,05 

Bydgoszcz (2029-12-17) 
Seria J 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Miasto 
Bydgoszcz 

Polska 2029-12-17 Zmienne 8,31% 1 000,00 2 000 1 978 1 986 0,05 

BZWBK 03/12/26 (seria E) 
(PLBZ00000226) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Santander Bank 
Polska S.A. 

Polska 2026-12-03 
Zmienne 
5,414% 

4 689,90 14 600 68 906 68 593 1,73 

DS0432 (PL0000113783) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2032-04-25 4ªvÐz õĥûùþ 1 000,00 63 590 40 470 42 535 1,07 

DS0725 (PL0000108197) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2025-07-25 4ªvÐz ÷ĥ25% 1 000,00 5 466 4 859 5 098 0,13 

DS0726 (PL0000108866) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 50 002 41 992 43 771 1,10 

DS0727 (PL0000109427) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2027-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 2 2 2 0,00 

DS1029 (PL0000111498) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2029-10-25 4ªvÐz öĥûùþ 1 000,00 422 751 313 099 334 502 8,44 

DS1030 (PL0000112736) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2030-10-25 4ªvÐz õĥöùþ 1 000,00 250 000 166 285 168 598 4,25 

Echo Investment 08/12/27 
Seria 1I/2022 
(PLO017000079) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Echo 
Investment S.A. 

Polska 2027-12-08 
Zmienne 
11,90% 

10 000,00 3 760 37 243 36 557 0,92 

Echo Investment  
(2023-03-17) Seria 1/2021 
(PLO017000046) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

Echo 
Investment S.A. 

Polska 2025-03-17 
Zmienne 
11,77% 

10 000,00 100 997 1 020 0,03 

Echo Investment  
(2024-10-23) Seria 1E/2020 
(PLECHPS00316) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Echo 
Investment S.A. 

Polska 2024-10-23 4ªvÐz øĥùôþ 4 689,90 1 977 9 221 9 059 0,23 

ENEA 06/06/24 
(PLENEA000096) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO ENEA S.A. Polska 2024-06-26 Zmienne 8,38% 100 000,00 48 4 775 4 765 0,12 

Ghelamco Invest 
25/09/2024 
(PLGHLMC00503) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Ghelamco 
Invest 

Polska 2024-09-25 
Zmienne 
12,32% 

1 000,00 50 000 48 400 51 380 1,30 

GHELAMCO16/12/24 
(PLGHLMC00511) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Ghelamco 
Invest 

Polska 2024-12-16 
Zmienne 
12,24% 

1 000,00 1 700 1 697 1 698 0,04 

KREDYT INKASO 28/03/29 
(PLO111400050) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Kredyt Inkaso 
S.A. 

Polska 2029-03-28 
Zmienne 
12,22% 

1 000,00 3 227 3 227 3 151 0,08 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
¦v¦~z¨« ­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
w ty©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

LPP 12/12/24 SERIA A 
(PLLPP0000060) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO LPP S.A. Polska 2024-12-12 Zmienne 8,46% 1 000,00 12 508 12 423 12 215 0,31 

PEKAO 04/06/31 
(PLPEKAO00313) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Pekao S.A. Polska 2031-06-04 Zmienne 9,16% 500 000,00 15 7 273 6 887 0,17 

PEKAO 29/10/27 
(PLPEKAO00289) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO Pekao S.A. Polska 2027-10-29 Zmienne 9,17% 1 000,00 1 600 1 621 1 528 0,04 

PFR0324 (PLPFR0000019) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
POLSKI 

FUNDUSZ 
ROZWOJU SA 

Polska 2024-03-29 4ªvÐz õĥ÷ûùþ 1 000 000,00 69 63 351 64 955 1,64 

PFR0325 (PLPFR0000027) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
POLSKI 

FUNDUSZ 
ROZWOJU SA 

Polska 2025-03-31 4ªvÐz õĥúöùþ 1 000 000,00 187 166 035 166 658 4,20 

PFR0627 (PLPFR0000043) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
POLSKI 

FUNDUSZ 
ROZWOJU SA 

Polska 2027-06-07 4ªvÐz õĥûùþ 1 000 000,00 235 233 285 185 930 4,69 

PFR0925 (PLPFR0000035) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
POLSKI 

FUNDUSZ 
ROZWOJU SA 

Polska 2025-09-22 4ªvÐz õĥúöùþ 1 000 000,00 100 100 304 86 510 2,18 

PFRSA 1,375 30/08/27 
(PLPFR0000092) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

POLSKI 
FUNDUSZ 

ROZWOJU SA 
Polska 2027-08-30 4ªvÐz õĥ÷ûùþ 1 000 000,00 358 357 996 276 106 6,97 

PFRSA 2 050330 
(PLPFR0000050) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

POLSKI 
FUNDUSZ 

ROZWOJU SA 
Polska 2030-03-05 4ªvÐz öĥôôþ 1 000 000,00 114 108 040 80 408 2,03 

PGE 21/05/29 
(PLPGER000077) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA 

S.A. 
Polska 2029-05-21 Zmienne 9,00% 1 000,00 554 537 532 0,01 

PHN S.A. 10/12/2024 
(PLO198500012) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

Polski Holding 
/~z¨«x}¥£¥Üx~ 

S.A. 
Polska 2024-12-10 

Zmienne 
10,31% 

1 000,00 22 553 22 640 22 822 0,58 

PKN Orlen (2031-03-25) 
Seria D (PLO037100016) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska 2031-03-25 4ªvÐz öĥýûùþ 100 000,00 1 673 134 175 113 881 2,87 

PKO 28/08/27 
(PLPKO0000099) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO PKO BP SA Polska 2027-08-28 Zmienne 8,85% 100 000,00 164 16 285 16 274 0,41 

1Ð¥x¡ Įöôöù-05-23)  
SERIA M13 (PLGMPLC00043) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy .~v©ª¥ 1Ð¥x¡ Polska 2025-05-23 Zmienne 8,06% 1 000,00 3 000 3 010 3 016 0,08 

PS0527 (PL0000114393) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

Skarb PvÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2027-05-25 4ªvÐz ÷ĥûùþ 1 000,00 676 200 577 779 613 719 15,48 

PS1026 (PL0000113460) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-10-25 4ªvÐz ôĥöùþ 1 000,00 221 205 166 482 173 504 4,38 

Ronson (2024-04-02) Seria V 
(PLRNSER00201) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

Ronson 
Development SE 

Polska 2024-04-02 
Zmienne 
11,62% 

1 000,00 994 973 978 0,02 

Siedlce (2026-08-02)  
Seria Q10 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Miasto Siedlce Polska 2026-08-02 Zmienne 9,20% 1 000,00 1 950 1 996 2 048 0,05 

Siedlce (2029-08-02)  
Seria T10 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Miasto Siedlce Polska 2029-08-02 Zmienne 9,20% 1 000,00 2 000 2 104 2 117 0,05 

TAURON 05/07/27 
(XS1577960203) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 

Rynek 
Dealerski 
(transakcji 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2027-07-05 4ªvÐz öĥ÷ûùþ 4 689,90 11 151 47 633 43 045 1,08 

Tauron seria A 301025 
(PLO144500017) 

Aktywny 
rynek - rynek 

nieregulowany 
GPW-ASO 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2025-10-30 Zmienne 9,00% 1 000,00 37 530 37 162 38 254 0,96 

WZ0126 (PL0000108817) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 7,30% 1 000,00 272 409 269 587 276 206 6,97 

WZ0524 (PL0000110615) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 14 14 14 0,00 

WZ0525 (PL0000111738) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 280 169 275 177 279 754 7,06 

WZ1126 (PL0000113130) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-11-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 62 774 61 043 61 338 1,55 

WZ1129 (PL0000111928) 
Aktywny 

rynek - rynek 
nieregulowany 

Treasury Bond 
Spot Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 468 447 439 0,01 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
¦v¦~z¨« ­ °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
w ty©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

Zabrze (2026-04-28)  
Seria E17 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Miasto Zabrze Polska 2026-04-28 Zmienne 8,20% 10 000,00 100 1 024 1 066 0,03 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek nieregulowany   2 418 970 2 099 742 2 178 572 54,95 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   523 139 1 760 209 1 491 963 37,63 

Razem   2 942 109 3 859 951 3 670 535 92,58 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 

Kraj 
siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 2 023 0,05 

FX Swap CZK PLN 09.12.2022 
13.01.2023 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥¢©xz 

Polska CZK (35 180 000,00) 1 0 9 0,00 

FX Swap EUR PLN 09.12.2022 
13.01.2023 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥lsce 

Polska EUR (33 450 000,00) 1 0 1 826 0,05 

FX Swap USD PLN 09.12.2022 
13.01.2023 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ ­ 1¥¢©xz 

Polska USD (1 790 000,00) 1 0 187 0,00 

FX Swap USD PLN 29.12.2022 
13.01.2023 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska USD (150 000,00) 1 0 1 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 2 023 0,05 

Razem 4 0 2 023 0,05 

 

5:56Z: 6$;&45/*$58" &.*508"/& 13;&; 
INST:56$+& 841^-/&(0 */8&4508"/*" 

."+F$& 4*&%;*#S ;" (3"/*$F 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 

Kraj siedziby 
emitenta 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS 
(IE00B3B8PX14) 

Aktywny rynek - rynek 
regulowany 

Deutsche Boerse 
(Xetra) EUR 

iShares GLBL INFL 
LNKD GOVT 

Irlandia 1 135 794 742 0,02 

Razem aktywny rynek regulowany 1 135 794 742 0,02 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00 

Razem 1 135 794 742 0,02 

Tabele dodatkowe 

GWARANTOWANE SKZADNIKI LOKAT Rodzaj 
Z¼czna 
liczba 

WartoÜ¿ wedÐug ceny 
nabycia w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug wyceny na 
dzieÑ bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w 
aktywach ogÔÐem 

1. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez Skarb PaÑstwa Obligacja 349 275 1 359 962 1 108 597 27,96 

2. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez NBP  0 0 0 0,00 

3. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez jednostki samorz¼du terytorialnego  0 0 0 0,00 

4. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez paÑstwa naleë¼ce do OECD (z wyÐ¼czeniem 
Rzeczypospolitej Polskiej) 

 0 0 0 0,00 

5. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez miÉdzynarodowe instytucje finansowe, 
ktÔrych czÐonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paÑstw naleë¼cych 
do OECD 

 0 0 0 0,00 

 

GRUPY KAPITAZOWE, O KT̂RYCH MOWA W ART. 98 USTAWY WartoÜ¿ wedÐug wyceny na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w aktywach 
ogÔÐem 

PKN Orlen 126 623 3,19 

 

SKZADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTŴ, O KT̂ RYCH MOWA W ART. 107 USTAWY WartoÜ¿ wedÐug wyceny na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w aktywach 
ogÔÐem 

BGK 05/06/30 (seria FPC0630) (PL0000500278) 204 271 5,14 

DS1029 (PL0000111498) 94 951 2,40 

EIB 09/06/23 (XS2528186856) 19 039 0,48 

FX Swap USD PLN 29.12.2022 13.01.2023 1 0,00 

OK0423 (PL0000112900) 221 0,01 

PFR0325 (PLPFR0000027) 24 063 0,61 
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SKZADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTŴ, O KT̂ RYCH MOWA W ART. 107 USTAWY WartoÜ¿ wedÐug wyceny na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w aktywach 
ogÔÐem 

PFR0627 (PLPFR0000043) 185 930 4,69 

PFR0925 (PLPFR0000035) 76 129 1,92 

PFRSA 1,375 30/08/27 (PLPFR0000092) 171 988 4,34 

PFRSA 2 050330 (PLPFR0000050) 65 596 1,65 

PHN S.A. 10/12/2024 (PLO198500012) 14 877 0,37 

PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) 3 969 0,10 

PS0123 (PL0000110151) 72 0,00 

PS0527 (PL0000114393) 213 921 5,40 

WZ0126 (PL0000108817) 17 038 0,43 

WZ0525 (PL0000111738) 21 745 0,55 

WZ1129 (PL0000111928) 293 0,01 

 

PAPIERY 8"350f$*08& &.*508"/& 
13;&; .*S%;:/"30%08& */45:56$+& 
'*/"/408&ĥ ,5^3:$) $;Z0/,*&. +&45 

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB 
13;:/"+./*&+ +&%/0 ; 1"[458 

/"-&uF$:$) %0 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia w 

ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy  
­ ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

EIB 09/06/23 (XS2528186856) 
EUROPEAN 

INVESTMENT BANK 
Luksemburg 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 33 460 33 530 34 371 0,87 

Razem aktywny rynek regulowany         0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek nieregulowany         0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym         33 460 33 530 34 371 0,87 

Razem         33 460 33 530 34 371 0,87 
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BILANS 

 Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

BILANS 31.12.2022 31.12.2021 

I. Aktywa 3 964 682 3 792 393 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡­~­v¢z¤ª¯ 17 032 39 312 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 39 897 4 

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 234 453 49 663 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥kat notowane na aktywnym rynku 2 179 314 1 715 913 

ùĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 1 493 986 1 987 501 

úĦ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 753 811 878 135 

III. Aktywa netto (I-II) 3 210 871 2 914 258 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 3 391 099 2 919 847 

õĦ ,v¦~ªvÐ ­¦Ðvx¥¤¯ 19 557 895 17 590 109 

öĦ ,v¦~ªvÐ ­¯¦Ðvx¥¤¯ Į­~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -16 166 796 -14 670 262 

V. Dochody zatrzymane 22 600 265 530 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 278 365 217 365 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -255 765 48 165 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ xz¤¯ ¤vw¯x~v -202 828 -271 119 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 3 210 871 2 914 258 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 16 854 642,270 14 030 107,738 

A 14 050 546,627 12 341 630,867 

A1 697 756,676 783 890,376 

A2 397,597 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 48 414,279 33 571,096 

C1 0,000 0,000 

E 42 171,679 18 542,058 

F 219 856,143 7 487,162 

G 22 255,542 3 468,368 

H 17 218,862 4 316,312 

I 1 731 153,908 826 570,209 

J 24 870,957 10 631,290 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v   

A B C 187,14 205,57 

A1 B1 C1 194,07 212,86 

A2 187,18 - 

A3 - - 

E 207,34 227,64 

F 198,30 216,86 

G 192,35 210,55 

H 190,85 208,78 

I 215,01 234,42 

J 191,81 209,62 

  



ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE 

46#'6/%64;6 1,0 0#-*("$+* %Z6(05&3.*/08:$) 

;" 30, ;",0[$;0/: %/*" ÷õ (36%/*" öôöö 30,6 

 

 Strona 8/ 26  

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

I. Przychody z lokat 106 237 80 923 

õĦ %¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx} 0 0 

2. Przychody odsetkowe 104 703 80 286 

÷Ħ %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 1 501 592 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 33 45 

II. Koszty subfunduszu 45 237 42 430 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 15 745 38 523 

- ©ªvÐv x°ÉÜ¿ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 15 745 38 523 

- °£~z¤¤v x°ÉÜ¿ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 0 0 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0 0 

øĦ 0¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 146 452 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°­¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 0 0 

úĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 

üĦ 6©Ð«|~ ¦¨v­¤z 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ­¯yv­¤~x°zĥ ­ ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 0 0 

10. Koszty odsetkowe 29 308 3 045 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 0 0 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz 38 410 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 45 237 42 430 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 61 000 38 493 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -235 639 -457 856 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -303 930 -75 336 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 68 291 -382 520 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} -2 002 6 306 

VII. Wynik z operacji -174 639 -419 363 

VIII. Podatek dochodowy 0 0 

   

8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v   

A B C -10,18 -29,58 

A1 B1 C1 -10,56 -30,63 

A2 -10,18 - 

A3 - - 

E -11,28 -32,76 

F -10,79 -31,21 

G -10,46 -30,30 

H -10,38 -30,04 

I -11,69 -33,73 

J -10,43 -30,16 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

*Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 296 613 -3 157 192 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 2 914 258 6 071 450 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -174 639 -419 363 

a) przychody z lokat netto 61 000 38 493 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -303 930 -75 336 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 68 291 -382 520 

÷Ħ ;£~v¤v ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ -174 639 -419 363 

øĦ %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ­ Į¦¨°¯x}¥yÔ­į ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ °z °w¯x~v ¢¥¡vª 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 471 252 -2 737 829 

vį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥­~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį 1 967 786 2 852 425 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį -1 496 534 -5 590 254 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 296 613 -3 157 192 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 3 210 871 2 914 258 

üĦ f¨zy¤~v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 2 360 889 5 439 628 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 824 534,532 -12 516 708,803 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2 824 534,532 -12 516 708,803 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 754 520,042 12 974 486,506 

A 9 063 937,727 11 313 300,308 

A1 454 594,385 1 643 917,968 

A2 397,597 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 31 936,706 4 736,475 

C1 0,000 0,000 

E 25 426,060 2 473,092 

F 220 382,308 1 836,770 

G 19 799,447 1 766,301 

H 13 500,349 1 381,286 

I 909 408,557 0,000 

J 15 136,906 5 074,306 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 929 985,510 25 491 195,309 

A 7 355 021,967 22 233 258,779 

A1 540 728,085 3 218 373,319 

A2 0,000 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 17 093,523 30 471,788 

C1 0,000 1 398,379 

E 1 796,439 3 375,631 

F 8 013,327 2 261,816 

G 1 012,273 235,901 

H 597,799 760,301 

I 4 824,858 0,000 

J 897,239 1 059,395 

c) saldo zmian 2 824 534,532 -12 516 708,803 

A 1 708 915,760 -10 919 958,471 

A1 -86 133,700 -1 574 455,351 

A2 397,597 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 14 843,183 -25 735,313 

C1 0,000 -1 398,379 

E 23 629,621 -902,539 

F 212 368,981 -425,046 

G 18 787,174 1 530,400 

H 12 902,550 620,985 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

I 904 583,699 0,000 

J 14 239,667 4 014,911 

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastaj¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ª¯£ħ 16 854 642,270 14 030 107,738 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 95 820 612,522 85 066 092,480 

A 83 747 433,326 74 683 495,599 

A1 9 488 900,755 9 034 306,370 

A2 397,597 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 167 194,140 135 257,434 

C1 8 634,756 8 634,756 

E 70 951,843 45 525,783 

F 244 379,583 23 997,275 

G 23 542,580 3 743,133 

H 18 762,510 5 262,161 

I 2 023 342,972 1 113 934,415 

J 27 072,460 11 935,554 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 965 970,252 71 035 984,742 

A 69 696 886,699 62 341 864,732 

A1 8 791 144,079 8 250 415,994 

A2 0,000 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 118 779,861 101 686,338 

C1 8 634,756 8 634,756 

E 28 780,164 26 983,725 

F 24 523,440 16 510,113 

G 1 287,038 274,765 

H 1 543,648 945,849 

I 292 189,064 287 364,206 

J 2 201,503 1 304,264 

c) saldo zmian 16 854 642,270 14 030 107,738 

A 14 050 546,627 12 341 630,867 

A1 697 756,676 783 890,376 

A2 397,597 0,000 

A3 0,000 0,000 

B 0,000 0,000 

B1 0,000 0,000 

C 48 414,279 33 571,096 

C1 0,000 0,000 

E 42 171,679 18 542,058 

F 219 856,143 7 487,162 

G 22 255,542 3 468,368 

H 17 218,862 4 316,312 

I 1 731 153,908 826 570,209 

J 24 870,957 10 631,290 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 854 642,270 14 030 107,738 

a) A 14 050 546,627 12 341 630,867 

b) A1 697 756,676 783 890,376 

c) A2 397,597 0,000 

d) A3 0,000 0,000 

e) B 0,000 0,000 

f) B1 0,000 0,000 

g) C 48 414,279 33 571,096 

h) C1 0,000 0,000 

i) E 42 171,679 18 542,058 

j) F 219 856,143 7 487,162 

k) G 22 255,542 3 468,368 

l) H 17 218,862 4 316,312 

m) I 1 731 153,908 826 570,209 

n) J 24 870,957 10 631,290 

***Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v   

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

a) A B C 205,57 227,07 

b) A1 B1 C1 212,86 234,77 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 227,64 251,33 

f) F 216,86 238,49 

g) G 210,55 231,76 

h) H 208,78 229,66 

i) I 234,42 257,00 

j) J 209,62 230,37 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   

a) A B C 187,14 205,57 

b) A1 B1 C1 194,07 212,86 

c) A2 187,18 - 

d) A3 - - 

e) E 207,34 227,64 

f) F 198,30 216,86 

g) G 192,35 210,55 

h) H 190,85 208,78 

i) I 215,01 234,42 

j) J 191,81 209,62 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­v °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) A B C -8,97 -9,47 

b) A1 B1 C1 -8,83 -9,33 

c) A2 0,35 - 

d) A3 - - 

e) E -8,92 -9,43 

f) F -8,56 -9,07 

g) G -8,64 -9,15 

h) H -8,59 -9,09 

i) I -8,28 -8,79 

j) J -8,50 -9,01 

øĦ .~¤~£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) A B C 169,08 205,41 

b) A1 B1 C1 175,20 212,69 

c) A2 169,39 - 

d) A3 - - 

e) E 187,28 227,46 

f) F 178,73 216,69 

g) G 173,46 210,38 

h) H 172,05 208,61 

i) I 193,48 234,22 

j) J 172,83 209,45 

- data wyceny     

A B C 2022-06-20 2021-12-29 

A1 B1 C1 2022-06-20 2021-12-29 

A2 2022-10-21 - 

A3 - - 

E 2022-06-20 2021-12-29 

F 2022-06-20 2021-12-29 

G 2022-06-20 2021-12-29 

H 2022-06-20 2021-12-29 

I 2022-06-20 2021-12-29 

J 2022-06-20 2021-12-29 

ùĦ .v¡©¯£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) A B C 205,81 227,72 

b) A1 B1 C1 213,16 235,48 

c) A2 190,15 - 

d) A3 - - 

e) E 227,93 252,06 

f) F 217,26 239,28 

g) G 210,91 232,51 

h) H 209,15 230,42 

i) I 234,95 257,95 

j) J 210,03 231,15 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

- data wyceny     

A B C 2022-02-21 2021-02-09 

A1 B1 C1 2022-02-21 2021-02-09 

A2 2022-08-12 - 

A3 - - 

E 2022-02-21 2021-02-09 

F 2022-02-21 2021-02-09 

G 2022-02-21 2021-02-09 

H 2022-02-21 2021-02-09 

I 2022-02-21 2021-02-09 

J 2022-02-21 2021-02-09 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ­¯xz¤¯ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) A B C 187,12 205,56 

b) A1 B1 C1 194,06 212,85 

c) A2 187,16 - 

d) A3 - - 

e) E 207,32 227,63 

f) F 198,28 216,85 

g) G 192,33 210,54 

h) H 190,83 208,76 

i) I 214,99 234,40 

j) J 191,79 209,61 

- data wyceny 2022-12-30 2021-12-30 

*7Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ­ ©«w{«¤y«©°« ­ Ü¨zy¤~z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ ­ ª¯£ħ 1,92 0,78 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥­v¨°¯©ª­v 0,67 0,71 

2. 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,00 0,00 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °­~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 0,01 0,01 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$&  

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* 46#'6/%64;6 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

W okresie ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¨vx}«¤¡¥­¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥­vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv­¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ° y¤~v öý ­¨°zÜ¤~v  
1994 r. ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ nych 
­ w¨°£~z¤~« ¤vyv¤¯£ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  ° y¤~v öü |¨«y¤~v öôöô ¨Ħ °£~z¤~v ¼x¯£ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z 
­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x}. ,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥­z ¦¨¥­vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ ©«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym 

3¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª ­  É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~ ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ­¯¡v°v¤z ©¼ ­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ­¯ ¼ª¡~z£ 
­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ ¤¥£~¤v¢¤z  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
 
3¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ­ħ 

a) Zestawienia l¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° ªvwz¢ y¥yvª¡¥­¯x} °v­~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥­z yv¤z ¥ 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

b) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ Subf«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥­v¤¯ wynik finansowy, 

c) Rachunku wyniku z operacji, pre°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° °¨zv¢~°¥­v¤z ~ ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

d) ;z©ªv­~z¤~v °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥­¯x} ~ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

e) /¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v­~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

f) Informacji dodatkowej, za­~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ­¦Ð¯­ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego 
Subfunduszu. 

;z©ªv­~z¤~z ¢¥¡vªĥ #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv­~z¤~z °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥­v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
i ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥­~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ ¨¥x°¤z|¥ ©¦¨v­¥°yv¤~v  zy¤¥©ª¡¥­z|¥Ħ 
 
3¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z ¦¥y¢z|v wvyv¤~« ¦¨°z¦¨¥­vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥­v¤z ­¨v° °z ©¦¨v­¥°yaniem 
¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv z badania rocznego sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) Nabyc~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥­v¤z w¯Ð¥ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ yvx~z °v­v¨x~v «£¥­¯Ħ  
8 ¦¨°¯¦vy¡« ¤vw¯­v¤~v v¢w¥ °w¯­v¤~v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° °v|¨v¤~x°¤z ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¢«w  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤zĥ °v £¥£z¤ª °v­v¨x~v 
«£¥­¯ «°¤v z ©~É y°~zÑĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ė °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v ė 
¤v©ªÉ¦« z ¦¨°¯y°~vÐ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ ¢«w ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­vĦ 

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «­°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~em, 
­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô­¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£ ­ °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ­¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢okat 
­¯£~z¤~¥¤¯x} ~ z­z¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) Dniem wproway°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥­¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥y¦¥­~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ 

f) ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv °z °w¯x~v ¢¥¡vª ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨­©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~« 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ­¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ¤v ­¯ë©°z  w~zë¼xz  ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z Ħ ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv ° °v£¡¤~Éx~v 
¦¥°¯x ~ ­ ¡¥¤ª¨v¡ªvx} ªz¨£~¤¥­¯x} ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¨°¯¦~©v¤~z °v£¯¡v¤¯£ ¦¥°¯x ¥£ ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¦¥°¯x ~ ¥ª­v¨ª¯x} 
¦¥ ¤v ­¯ë©°¯£ ¡«¨©~zĦ 

g) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥­z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ - {~¥ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv 
£zª¥yv )*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz 4«w{«¤y«©° ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ­¯ë©zej 
cenie. 

h) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany w¯Ð y¥ ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z  ¨Ô­¤z  °z¨«Ħ 1¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~z ~ 
~¤¤z ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ¥ª­v¨x~z£ ¡¥¤ª¨v¡ª« £~vÐ¯ ­¦Ð¯­ ¤v ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡Ĵ©ª¨vªÉ ° ­¯xz¤¯ ¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 

i) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ­¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  ­v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 
Subfunduszu.  

j) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥¨v° y¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ 
°­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

k) 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 
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l) Koszty Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥­zĥ ¥¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° 
¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ 
¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} Subf«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª­¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨­v ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v 
°v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ­ operacyjnych 
°£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª­¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨­ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª­¥¨°¥¤z  ¨z°z¨­¯ ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¤~z 
¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv ­ ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥­z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

m) Z¥w¥­~¼°v¤~v °­~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥­v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ­¯Ð¼x°¤~z v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°«Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v °­~¼°v¤z ° 
{«¤¡x ¥¤¥­v¤~z£ xvÐz|¥ '«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ «y°~vÐ« ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ­ 
­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ netto Funduszu. 

n) 8 ¦¨°¯¦vy¡« ­¯¥y¨Éw¤~z¤~v ° yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­w«y¥­v¤¯x} ¥¦x ~ ©ªv¤¥­~¼x¯x} v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« °v ¡¥©°ª 
¤vw¯x~v ­¯¥y¨Éw¤~¥¤¯x} ¥¦x ~ «°¤v z ©~É ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ª¯x} ¥¦x ~ ¤v £¥£z¤ª ¤vw¯x~vĦ 

o) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-wvx¡ ¥¨v° ¨z¦¥ ~ ¨z¬z¨©z ¨z¦¥ « £¥­v¤z ©¼ ­ y¤~« °v­v¨x~v ª¨v¤©v¡x ~ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­ v¡ª¯­vx} 
(transakcje reverse repo / buy-sell -wvx¡ į ¢«w ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx} Įª¨v¤©v¡x z ¨z¦¥ Ĵ©z¢¢-buy-back). 

1.3. .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥­v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ~ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢v¤z ­ °Ð¥ª¯x} ¦¥¢©¡~x}ħ 

i. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

ii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ­ y¤~« 
wyceny.  

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v ­ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ 
¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥stek uczestnictwa danej 
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô­ ­ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
«x°z©ª¤~xª­v ­ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «­°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯ ­ ¡v¦~ªv¢z ­¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ­¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éte w rejestrze 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ­ ª¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

 
.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥­~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v 
aktywnym rynku Subfundusz ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ĥ ¦¥°­v¢v ¼xz ¤v 
¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

b) "¡ª¯­v ~ °¥w¥­~¼°v¤~v 4«w{«¤y«©°« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ  

c) ;v v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ «°¤v­v¤¯ w¯Ð y¥­¥¢¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ª¨v¤©v¡x z y¥ª¯x°¼xz yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ 
¥yw¯­v ¼ ©~É ° y¥©ªvªzx°¤¼ x°É©ª¥ª¢~­¥Üx~¼ ~ £v ¼ y¥©ªvªzx°¤¯ ­¥¢«£z¤ĥ vw¯ y¥©ªv¨x°v¿ w~zë¼x¯ch informacji na temat cen tego 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑĥ ­ ª¯£ ¨¯¤¡~ |~zÐy¥­zĥ ¨¯¤¡~ ¦¥Ü¨zy¤~¡Ô­ĥ ¨¯¤¡~ w¨¥¡z¨©¡~z ~ ¨¯¤¡~ ª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}ĥ ¡ªÔ¨z 
xzx}« ¼ ©~É ªv¡¼ x°É©ª¥ª¢~­¥Üx~¼ ~ ­¥¢«£z¤z£Ħ 

0xz¤v v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« ¤v©ªÉ¦¥­vÐv ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ~¤{¥¨£vx ~ y¥©ªÉ¦¤¯x} ­ ©z¨­~©~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ #¢¥¥£wz¨|ĥ yv¤¯x} 
y¥©ªv¨x°v¤¯x} ¦¨°z° (~zÐyÉ 1v¦~z¨Ô­ 8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 8v¨©°v­~z 4Ħ"Ħ Į¦¢~¡ 8:$"į ¥¨v° ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ­v¨«¤¡Ô­ z£~© ~ yv¤z|¥ 
papieru. 

d) ;v ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤¼ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ 4«w{«¤y«©° «°¤v­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ ­¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. xz¤É ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡« Į¦¥°~¥£ õ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĥ 

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥­v ­ ¦¡ª ~įĥ xz¤É ¥ª¨°¯£v¤¼ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« £¥yz¢« ­¯xz¤¯ĥ |y°~z ­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz 
yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ Į¦¥°~¥£ ö }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĥ 

iii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥­v ­ ¦¡ª ~į ~ ~~įĥ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ «©ªv¢¥¤¼ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯xz¤¯ ¥¦v¨ªz|¥ ¥ yv¤z 
¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤z Į¦¥°~¥£ ÷ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĦ 

Mode¢z ~ £zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ¦¥­¯ëz  ¦¥y¢z|v ¼ «°|¥y¤~z¤~« ° yz¦¥°¯ªv¨~«©°z£Ħ 

e) ;v ­¯xz¤É °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« «°¤v z ©~É ªzx}¤~¡É ­¯xz¤¯ ¦¥°­v¢v ¼x¼ ­¯°¤vx°¯¿ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ 
poprzez przeliczen~z ¦¨°¯©°Ð¯x} ¡­¥ªĥ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ¢«w y¥x}¥yÔ­ ~ ­¯yvª¡Ô­ĥ ¤v  zy¤¼ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¼ 
¡­¥ªÉ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ °vÐ¥ëzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} ¨¯°¯¡v ¢«w ¦¥°­v¢v ¼x¼ °v ¦¥£¥x¼ ~¤¤¯x} ¦¥­©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y ¤v ¥©°vx¥­v¤~z 
­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑĥ |y°~z yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w 
¦¥Ü¨zy¤~Ĩ ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤z ¥w©z¨­¥­v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ¤~z ©¼ y¥©ªÉ¦¤z y¥¦«©°x°v ©~É °v©ª¥©¥­v¤~z yv¤¯x} ¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤¯x}ĥ ° 
ª¯£ĥ ëz ­z ­©°¯©ª¡~x} ¦¨°¯¦vy¡vx} Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu 
dane nieobserwowalne. 

f) ;v yv¤z ¥w©z¨­¥­v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ¥y°­~z¨x~zy¢v ¼xz °vÐ¥ëz¤~vĥ ¡ªÔ¨z ¦¨°¯ É¢~w¯ «x°z©ª¤~x¯ ¨¯¤¡« ¦¥yx°as 
­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ «­°|¢Éy¤~v ¼xz ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ħ 

1) xz¤¯ ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡«ĥ 

2) xz¤¯ ~yz¤ª¯x°¤¯x} ¢«w ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z  z©ª v¡ª¯­¤¯ĥ 
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3) yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ~¤¤z ¤~ë xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¦¡ª õį ~ öįĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z|¥ 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ~ ¡¨°¯­z y¥x}¥y¥­¥Üx~ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­z ­©¦Ô¢¤~z 
¤¥ª¥­v¤¯x} ¦¨°zy°~vÐvx}ĥ °v¡Ðvyv¤¼ °£~z¤¤¥Ü¿ĥ ©¦¨zvy ¡¨zy¯ª¥­¯ĥ 

4) yv¤z ­z Üx~¥­z ¦¥ª­~z¨y°¥¤z ¦¨°z° ¨¯¤z¡Ħ 

g) ;v yv¤z ¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ¥¦¨vx¥­¯­v¤z ¦¨°¯ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤~« ­©°¯©ª¡~x} ­~v¨¯|¥y¤¯x} ~¤{¥¨£vx i 
y¥©ªÉ¦¤¯x} ­ yv¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~vx} ¤v ªz£vª °vÐ¥ëzÑ ¦¨°¯ £¥­v¤¯x} ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡Ô­ ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨z ©¦zÐ¤~v ¼ xz¢ ­¯xz¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
godziwej. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ªz¨£~¤¥­¯x}ĥ «y°~vÐ¥­z 1v¦~z¨¯ 8v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ v¡x zĥ ¦¨v­v y¥ v¡x ~ĥ kwity 
yz¦¥°¯ª¥­zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z 
­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z  «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤ek 
wa¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡Ħ 

8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¢«w |y¯ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¤~z °¥©ªvÐ 
«©ªv¢¥¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢¥¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ 
¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤ku, 
v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z  «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦owiednik skorygowanego w 
©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ 

b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv­¤zĥ ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x} ­ ¦«¤¡x~z vį ¦¥­¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëzħ 

i. ­ ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥­v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥­v °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ¦¨°¯ £« z ©~É ¥©ªvª¤~ ¡«¨© {~®~¤|¥­¯ ° %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transa¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¦¨°¯ £« z ©~É ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤É Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠ ¦«w¢~¡¥­v¤¼ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ 
Bloomberg. 

+zëz¢~ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z °¥©ªvÐ «©ªv¢¥¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ¤v ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ­v¨ª¥Ü¿ 
©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤z w¯Ð¯ħ 

i. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª 5#4 1¥¢v¤y - cena ostatniej transakcji zawartej na tym 
¨¯¤¡« ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ v ­ 
¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° (~zÐy¯ 1v¦~z¨Ô­ 8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 8v¨©°v­~zĥ 

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į - ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v 
° y¥­¥¢¤z|¥ ~¤¤z|¥ ¨¯¤¡« v¡ª¯­¤z|¥ ¤~ë ¨¯¤z¡ |ÐÔ­¤¯ Į zÜ¢~ °¥©ªvÐ ­¯°¤vx°¥¤¯ ­ y¤~« ­¯xz¤¯, 

iii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª ~¤¤¯ ¤~ë ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¢«w 5#4 
1¥¢v¤y ¥©ªvª¤~ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥Ħ  

c) ,¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) W przypadk«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯ w¯Ð ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯­¤¯x}ĥ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤¯ w¯Ð ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v 
¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥ y¥¡¥¤¯­v¤¯ w¯Ð ­ ¦~z¨­©°¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª w¯Ð « £¥­v¤¯ ­ 
¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ¥¨v° ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥­z|¥ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¡¨¯ªz¨~vħ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« 
¢¥¡vªĥ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¥w¨¥ª« ¥¨v° £¥ë¢~­¥Ü¿ °v­v¨x~v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vª ­ 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 

i. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥­¯x} yz¤¥£~¤¥­v¤¯x} ­ °Ð¥ª¯x} y¥¦«©°x°¥¤¯x} y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« 5¨zv©«¨¯ 
#¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤y w¯Ð ¨¯¤z¡ 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤yĥ  

ii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ «y°~vÐ¥­z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 
yv¤¯ ¦v¦~z¨ °¥©ªvÐ ­¦¨¥­vy°¥¤¯ ¦¥ ¨v° ¦~z¨­©°¯ y¥ ¥w¨¥ª«ĥ  

iii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 4«w{«¤y«©° °v­~z¨v ª¨v¤©v¡x z ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« 
lokat, 

iv. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ­ ¢~ªĦ ~į y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ 
#¢¥¥£wz¨| ¦«w¢~¡« z xz¤¯ Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠĥ w¯Ð ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į, 

v. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤z|¥ ~ ¡¥£«¤v¢¤z|¥ĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ­ ¢~ªĦ ~¬į w¯Ð v¡ª¯­¤¯ 
¨¯¤z¡ ¥ ¤v ­¯ë©°¯£ ­¥¢«£z¤~zĦ 

  
.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ­¯xz¤~v¤z ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 

a) "¡x z ¥¨v° «y°~vÐ¯ ©¦ÔÐz¡ ¥¨v° yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ~ ¤iewystandaryzowane instrumenty 
pochodne ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ «°|¥y¤~¥¤¯ ° yz¦¥°¯ªv¨~«©°z£Ħ 0¦~© £¥yz¢~ ¥¨v° yv¤¯x} 
é¨ÔyÐ¥­¯x}  z©ª °v­v¨ª¯ ­ *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥­z  y¥ ©¦¨v­¥°yv¤~vĦ  

b) Prawa poboru nienotowane na aktywn̄ £ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯°¤vx°v¤~v 
­v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨v­v ¦¥w¥¨« ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­v wv°¥­z|¥Ħ 

c) +zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­vĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz 
©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  y¥©ªÉ¦¤z  ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ôw 
¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¥y¦¥­~zy¤~¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ xz¨ª¯{~¡vª ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¢«w ª¯ª«Ð «x°z©ª¤~xª­vĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} 
°yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ªÉ ­v¨ª¥Ü¿ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v {«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­¯xzniane 
w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v «©ªv¢¥¤z  ¤v y°~zÑ ­¯xz¤¯Ħ 
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1¥°¥©ªvÐz £zª¥y¯ ­¯xz¤¯  
 

a) Transakcje reverse repo / buy-©z¢¢ wvx¡ĥ yz¦¥°¯ª¯ wv¤¡¥­z ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ýö y¤~ ­¯xz¤~v ©~Éĥ ¦¥x°¼­©°¯ ¥y 
y¤~v « Éx~v ­ ¡©~É|vx}ĥ £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©owaniu efektywnej stopy procentowej z 
«­°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô­ ª¯ª«Ð« «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­vĦ 

b) Transakcje repo / sell-w«¯ wvx¡ĥ °vx~¼|¤~Éªz ¡¨zy¯ª¯ ~ ¦¥ë¯x°¡~ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯xz¤~v ©~É ¦¥x°¼­©°¯ ¥y y¤~v « Éx~v ­ ¡©~É|vx} 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) "¡ª¯­v ¥¨v° °¥w¥­~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥­v¤z ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ­¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥­v¤z ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥­vÑ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ yz¤¥£~¤¥­v¤zĦ "¡ª¯­v ªz ¥¨v° 
zow¥­~¼°v¤~v ­¯¡v°¯­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostkowego 

W okresie sprawozdawczym 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥­v¤~v ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x}ĥ £zª¥y ­¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v  zy¤¥©ª¡¥­z|¥. 
 
W dniu 1 stycznia öôöõ ¨Ħ ­z©°Ð¥ ­ ë¯x~z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  ° y¤~v öü |¨«y¤~v öôöô ¨Ħ °£~z¤~v ¼xe 
¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ° ¥¡¨z©z£ y¥©ª¥©¥­v¤~v ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©zy nie 
¦Ôé¤~z  ¤~ë y¥ õ ¢~¦xv öôöõ ¨Ħ .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ y¥©ª¥©¥­v¤z y¥ ­¯£¥|Ô­ ªz|¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ­ y¤~« õõ ©ª¯x°¤~a 2021 r., 
¤vª¥£~v©ª ­ ­¯¤~¡« ­y¨¥ëz¤~v ¤¥­¯x} ¦¨°z¦~©Ô­ ¤~z ¤v©ª¼¦~Ðv °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ ­¯xz¤¯ ¦¥©~vyv¤¯x} v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑĦ 3Ô­¤¥x°zÜ¤~z 
y¥¡¥¤v¤¥ ¡¢v©¯{~¡vx ~ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ­¯xz¤~v¤¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¦¥°~¥£¯ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |odziwej oraz 
y¥©ª¥©¥­v¤¥ ¡¨¯ªz¨~v ¥xz¤¯ v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« y¥ ¤¥­¯x} ¦¨°z¦~©Ô­ĥ ­ ­¯¤~¡« x°z|¥ y¥¡¥¤v¤¥ °£~v¤¯ ¦¨z°z¤ªvx ~ ¢~©ªÔ­ °v©ªv­¤¯x} ­ ¡­¥x~z 
ùĦýøý ª¯©Ħ °Ð ~ x°ÉÜx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ ¡­¥x~z õĦøüöĦöùù ª¯©Ħ °Ðĥ ¡ªÔ¨z °v¦¨z°z¤ª¥­v¤z °¥©ªvÐ¯  v¡¥ ©¡Ðvy¤~¡i lokat nienotowane 
¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« °v£~v©ª  v¡¥ ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«Ħ 

NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

NALEuNOfCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 

Z tytuÐu zbytych lokat 39 773 0 

Z tytuÐu instrumentÔw pochodnych 0 0 

Z tytuÐu zbytych jednostek uczestnictwa 124 0 

Z tytuÐu dywidendy 0 0 

Z tytuÐu odsetek 0 4 

Z tytuÐu udzielonych poëyczek 0 0 

PozostaÐe 0 0 

Razem 39 897 4 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 

NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

ZOBOWIFZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 

Z tytuÐu nabytych aktywÔw 147 367 0 

Z tytuÐu transakcji repo / sell-buy back 598 765 862 814 

Z tytuÐu instrumentÔw pochodnych 0 9 183 

Z tytuÐu wpÐat na jednostki uczestnictwa 0 19 

Z tytuÐu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 186 4 101 

Z tytuÐu wypÐaty dochodÔw subfunduszu 0 0 

Z tytuÐu krÔtkoterminowych poëyczek i kredytÔw 0 0 

Z tytuÐu dÐugoterminowych poëyczek i kredytÔw 0 0 

Z tytuÐu rezerw 14 28 

PozostaÐe zobowi¼zania 3 479 1 990 

Razem 753 811 878 135 
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NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

I. S536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) #"/,08:$) Waluta 

31.12.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Wa¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Banki:     17 032   39 312 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 15 514 15 514 13 211 13 211 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 11 2 10 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 3 0 10 2 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 306 1 436 859 3 950 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 13 3 13 4 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 15 66 14 56 

Goldman Sachs International EUR -5 -25 20 90 

Goldman Sachs International USD 3 15 532 2 159 

PKO BP SA PLN 12 12 17 254 17 254 

SOCIETE GENERALE PARIS EUR 0 0 560 2 576 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     73 716   72 923 

  PLN 60 078 60 078 42 726 42 726 

  CHF 2 11 4 17 

  CZK 10 712 2 040 5 371 971 

  EUR 1 226 5 739 5 459 24 873 

  TRY 13 4 13 6 

  USD 1 312 5 844 1 122 4 330 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ ¥¨v° ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡­~­v¢z¤ªÔ­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 
%¥ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} 4«w{«¤y«©° °v¢~x°v ¨Ô­¤~zë yz¦¥°¯ª¯ °vwz°¦~zx°v ¼xz ¥ª­v¨ªz ¦¥°¯x z ¤v ~¤©ª¨«£z¤ªvx} ¦¥x}¥y¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨¯ch Subfundusz 
¤v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ ¤~z ­¯¡v°¯­vÐ, a saly¥ ¤v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ ­¯¤~¥©Ð¥ ü.õûú ª¯©Ħ °ÐĦ 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¢«w ­¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ °­~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯­z£ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯m 
¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¦¥­¥y¥­v¤z  ­°¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} ¤~ë ¦v¦iery o zmiennym 
oprocentowaniu. 
 

  

31.12.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡iem stopy procentowej: 3 672 558 92,63% 3 703 414 97,66% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ª¯£ħ 

2 178 572 54,95% 1 715 913 45,25% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥waniu i zerokuponowe 1 440 175 36,33% 377 008 9,94% 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

738 397 18,63% 1 338 905 35,30% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~­z  ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

1 493 986 37,68% 1 987 501 52,41% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥­z 1 265 909 31,93% 1 471 939 38,81% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

226 055 5,70% 515 124 13,58% 

  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥wy w 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  0 0,00% 9 183 1,05% 
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2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü­~vyx°z¤~v ­¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
¢«w ¤~z­¯­~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °v­v¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥­¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥chodne oraz 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  
 
.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ­¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° ­v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °­~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ¥wx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤¯x} ­ 
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
 

  

31.12.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤z ­ w~¢v¤©~z 3 907 011 98,55% 3 753 077 98,96% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©owa w 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ª­vĥ ­ ª¯£ħ 2 002 139 51,25% 1 521 844 40,55% 

    - Czechy 0 0,00% 155 264 4,14% 

    - Polska 2 002 139 51,25% 1 347 220 35,90% 

    - Rumunia 0 0,00% 19 360 0,51% 

Papiery komercyjne 1 668 396 42,70% 2 177 120 58,01% 

Listy zastawne 0 0,00% 4 013 0,11% 

Instrumenty pochodne 2 023 0,05% 437 0,01% 

Transakcje reverse repo / buy-sell back 234 453 6,00% 49 663 1,32% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v «°v¢zë¤~¥na jest od 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô­ ­v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

31.12.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 137 710 3,47% 312 283 8,23% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

CZK 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 51,17% 0,00% 0,00% 

EUR 0,00% 97,97% 1,34% 0,54% 0,00% 48,69% 0,14% 0,00% 

USD 0,00% 0,00% 0,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­ym 1 549 0,21% 3 596 0,41% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

;|¥y¤~z ° 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°­¥ « ~ '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v õù ¢~¦xv öôõý ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° ­v¨«¤¡Ô­ ¦¨¥­vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
przez towarzystwa funduszy inwestycyj¤¯x} y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥­~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥­v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥­v¤~vĦ 
 
1¥¤~ëz  ¦¨°zy©ªv­~¥¤¥ ­v¨ª¥Üx~ z¡©¦¥°¯x ~ £~¤~£v¢¤zĥ £v¡©¯£v¢¤zĥ Ü¨zy¤~z ¥¨v° ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« Į­ ª¯©Ħ °Ð od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.): 
 

Minimalna Maksymalna fëdnia Na koniec okresu 

346 910 1 805 021 924 925 632 354 

 
%¥ ¥w¢~x°v¤~v xvÐ¡¥­z  z¡©¦¥°¯x ~ĥ °¥©ªvÐ¯ «ë¯ªz ­v¨ª¥Üx~ ¨z{z¨z¤x¯ ¤z ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ¥¨v° yv¤z ¥ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ {«¤duszu, zgodnie z 
;vÐ¼x°¤~¡~z£ ¤¨ õ y¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ĥ Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku. 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

Na dzieÑ 31.12.2022 

Typ zajÉtej 
pozycji 

Rodzaj instrumentu 
pochodnego Cel otwarcia pozycji WartoÜ¿ otwartej 

pozycji (w tys. zÐ) 
WartoÜ¿ przyszÐych pÐatnoÜci 

subfunduszu (w tys.) 
WartoÜci przyszÐych pÐatnoÜci 

kontrahenta (w tys.) 
Data zapadalnoÜci/Data 

przepÐywu 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 9 35 180 CZK 6 842 PLN 2023-01-13 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 826 33 450 EUR 158 908 PLN 2023-01-13 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 187 1 790 USD 8 071 PLN 2023-01-13 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 150 USD 662 PLN 2023-01-13 
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Na dzieÑ 31.12.2021 

Typ zajÉtej 
pozycji 

Rodzaj instrumentu 
pochodnego Cel otwarcia pozycji WartoÜ¿ otwartej 

pozycji (w tys. zÐ) 
WartoÜ¿ przyszÐych pÐatnoÜci 

subfunduszu (w tys.) 
WartoÜci przyszÐych pÐatnoÜci 

kontrahenta (w tys.) 
Data zapadalnoÜci/Data 

przepÐywu 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 595 928 000 CZK 168 042 PLN 2022-01-11 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 379 35 520 EUR 163 834 PLN 2022-01-11 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 40 1 280 EUR 5 930 PLN 2022-01-11 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 11 420 EUR 1 944 PLN 2022-01-11 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 6 170 EUR 788 PLN 2022-01-11 

Pozycja dÐuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 80 USD 326 PLN 2022-01-11 

 

Na dzieÑ 31.12.2021 

Typ zajÉtej 
pozycji 

Rodzaj instrumentu 
pochodnego Cel otwarcia pozycji WartoÜ¿ otwartej 

pozycji (w tys. zÐ) Terminy i warunki przyszÐych strumieni pieniÉënych Kwota bÉd¼ca podstaw¼ 
przyszÐych pÐatnoÜci (w tys. zÐ) 

Data 
zapadalnoÜci 

Pozycja krÔtka IRS PLN 15.11.2031 sprawne zarz¼dzanie 
portfelem -5 588 PÐatnoÜci roczne wg stopy 2,912% PÐatnoÜci 

pÔÐroczne wg stopy PLWIBOR6MIND 120 000 2031-11-15 

NOTA NR 7 ė TRANSAKCJE REPO/SELLėBUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-4&-- #"$,ĥ 10u:$;&, 1"1*&3^8 
8"350f$*08:$) 

 31.12.2022 31.12.2021 

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back*  234 453 49 663 

II. Transakcje repo / sell-buy back**  598 765 862 814 

III. Udzielone poëyczki papierÔw wartoÜciowych 0 0 

IV. Zaci¼gniÉte poëyczki papierÔw wartoÜciowych 0 0 

* Subf«¤y«©° w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ v¢z ¨¯°¯¡v ¦v¦~z¨« ¦¥°¥©ªv ¼ ¦¥ y¨«|~z  ©ª¨¥¤~z ª¨v¤©v¡x ~Ħ  
** Subf«¤y«©° w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ v¢z ¨¯°¯¡v ¦v¦~z¨« ¦¥°¥©ªv ¼ ¦¥ ©ª¨¥¤~z 4«w{unduszu. 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ ¥¨v° ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ­ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

NOTA NR 9 ė 8"-65: * 3^u/*$& ,URSOWE 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ðotych): 

Pozycja bilansowa 

31.12.2022 

SkÐadniki lokat 
notowane na 

aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

SkÐadniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

frodki pieniÉëne i 
ich ekwiwalenty NaleënoÜci 

Transakcje 
reverse repo / 
buy-sell back 

Zobowi¼zania 

PLN 2 122 785 2 122 785 1 414 311 1 414 311 15 526 39 897 234 453 752 262 

CHF 0 0 0 0 11 0 0 0 

CZK 0 0 9 0 0 0 0 0 

EUR 56 529 55 787 79 478 77 652 1 411 0 0 1 549 

TRY 0 0 0 0 3 0 0 0 

USD 0 0 188 0 81 0 0 0 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ 

Pozycja bilansowa 

31.12.2021 

SkÐadniki lokat 
notowane na 

aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

SkÐadniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

frodki pieniÉëne i 
ich ekwiwalenty NaleënoÜci 

Transakcje 
reverse repo / 
buy-sell back 

Zobowi¼zania 

PLN 1 440 285 1 440 285 1 959 693 1 955 680 30 465 4 49 663 874 539 

CHF 0 0 0 0 10 0 0 0 

CZK 155 264 155 264 0 0 2 0 0 3 595 

EUR 120 364 120 364 27 807 27 371 6 616 0 0 1 

TRY 0 0 0 0 4 0 0 0 

USD 0 0 1 0 2 215 0 0 0 

2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

SkÐadniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

DÐuëne papiery wartoÜciowe 14 277 -10 109 24 769 -9 835 

Instrumenty pochodne 30 491 5 415 38 611 437 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 0 0 5 256 0 

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich nie°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯ch 
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3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

SkÐadniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

DÐuëne papiery wartoÜciowe -15 -875 0 0 

Instrumenty pochodne -34 342 3 595 -68 963 13 397 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 0 -28 -4 274 2 307 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

NOTA NR 10 ė DOCHODY I ICH DYSTRY#6$+" Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

1. SkÐadniki lokat notowane na aktywnym rynku -56 827 22 958 

2. SkÐadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -247 103 -98 294 

RAZEM -303 930 -75 336 

 

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

1. SkÐadniki lokat notowane na aktywnym rynku 79 688 -111 399 

2. SkÐadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -11 397 -271 121 

RAZEM 68 291 -382 520 

 

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwi¼zany z wpÐywem do subfunduszu ÜrodkÔw pieniÉënych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, 
ktÔrych rozliczenie pieniÉëne ma nast¼pi¿ niezwÐocznie, w terminie przyjÉtym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwi¼zku z: 

01.01.2022 - 
31.12.2022 

01.01.2021 - 
31.12.2021 

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktÔrych nie nast¼piÐa jeszcze pÐatnoÜ¿ 0 0 

2. Transakcjami zamiany papierÔw wartoÜciowych lub praw maj¼tkowych bÉd¼cych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 

3. Transakcjami zamiany papierÔw wartoÜciowych lub praw maj¼tkowych niebÉd¼cych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 

RAZEM 0 0 

 
;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ­¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ­ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô­ ¡v¦~ªvÐ¥­¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥­v¤z ¦¨°z° 
«x°z©ª¤~¡Ô­  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¨°z° 4«w{«ndusz.  

NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°«ĥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z ­¯¦Ðvx¥¤z 5¥­v¨°¯©ª­« ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  z©ª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Ü­~vyx°z¤~v y¥yvª¡¥­z na rzecz 
«x°z©ª¤~¡Ô­ĥ ¡ªÔ¨°¯ ¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ 8¯©¦zx v¢~°¥­v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤westycyjnego. 
 

 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

1. Kwoty ÜwiadczeÑ dodatkowych pomniejszaj¼cych wynagrodzenie za zarz¼dzanie (w tys. zÐ) 89 299 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­ ¦¥y°~v¢z ­zyÐ«| ¨¥y°v Ô­ x¥ ¤v £¤~z  ­ °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv­ionym w pozycji II rachunku wyniku z 

operacji 

8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ ¡¥©°ª z­~yz¤x ¥¤¥­v¤z  z©ª ­¯Ð¼x°¤~z ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 
Subfundusz zgodnie z jego Statutem. 

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyoy¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ­¯¤~¡Ô­ 4«w{«¤y«©°« 

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

1. CzÉÜ¿ staÐa wynagrodzenia 15 745 38 523 

2. CzÉÜ¿ wynagrodzenia uzaleëniona od wynikÔw subfunduszu 0 0 

RAZEM 15 745 38 523 

NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"8$;& 0 +&%/045,"$) 6$;&45/*$TWA 

 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 

I. WartoÜ¿ aktywÔw netto w tys. zÐ 3 210 871 2 914 258 6 071 450 

II. WartoÜ¿ aktywÔw netto na poszczegÔlne kategorie jednostek uczestnictwa    

1. A B C 187,14 205,57 227,07 

2. A1 B1 C1 194,07 212,86 234,77 

3. A2 187,18 - - 

4. A3 - - - 

5. E 207,34 227,64 251,33 

6. F 198,30 216,86 238,49 

7. G 192,35 210,55 231,76 

8. H 190,85 208,78 229,66 

9. I 215,01 234,42 257,00 

10. J 191,81 209,62 230,37 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 
 
 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ 

/~z « v­¤~Ð¯ ©~É °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©. 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ĥ v ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ ¤~z « v­¤~Ð¯ ©~É °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yvniu jednostko­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©. 

3. ;z©ªv­~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ ~ ­ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢¤¯x} yv¤¯x} 

{~¤v¤©¥­¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥­v¤¯£~ ©¦¨v­¥°yv¤~v£~ jednostkowymi 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô­¤v­x°¯£~ « v­¤ionymi w sprawozdaniu jednostkowym v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ­¦Ð¯­ ­¯­¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô­ {~¤v¤©¥­¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ 

{~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°« 

W okresie sprawozdawczym nie dokonano ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ {~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° 
­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«ĥ ­ °­~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥­v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô­ ¥ °£~v¤~z ­v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ 
uczestnictwa.  

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v­~z©°v¤~v °w¯­v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯­v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vĥ v ªv¡ëz °v­~z©°enia w 
dokonywaniu wyceny a¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v ©~É ª¨v¤©v¡x ~ 
zawieranych przez Subfundusz. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°« 

3¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z 4«w{«¤y«©°« ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ­ yv ¼xz  ©~É 
¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ 
­©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

6. 6 v­¤~z¤~v y¥ª¯x°¼xz ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z   

;w~¥¨x°v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¦¥°~¥£vx} }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  

;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
SKLASYFIKOW"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

31.12.2022 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - Ce¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

Proce¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

I. Aktywa 2 179 314 67,87 1 481 764 46,15 12 222 0,38 

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 2 179 314 67,87 1 481 764 46,15 12 222 0,38 

Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 2 178 572 67,85 1 479 741 46,09 12 222 0,38 

Instrumenty pochodne 0 0,00 2 023 0,06 0 0,00 

6y°~vÐ¯ ­ ©¦ÔÐ¡vx} ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

742 0,02 0 0,00 0 0,00 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

6y°~z¢¥¤z ¦¥ë¯x°¡~ ¦~z¤~Éë¤z 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Nierux}¥£¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 
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;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
SKLASYFIKOW"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

31.12.2022 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - Ce¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

Proce¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

÷Ħ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöö ¨Ħ Ð¼x°¤¯ «y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥°~¥£~z ö ~ ÷ ­¯¤¥©~Ð 46,53%. 
 

;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
4,-"4:'*,08"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

31.12.2021 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - $z¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

I. Aktywa 1 715 913 58,88 1 968 813 67,56 18 688 0,64 

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 1 715 913 58,88 1 968 813 67,56 18 688 0,64 

Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Listy zastawne 0 0,00 4 013 0,14 0 0,00 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 1 715 913 58,88 1 964 363 67,41 18 688 0,64 

Instrumenty pochodne 0 0,00 437 0,01 0 0,00 

6y°~vÐ¯ ­ ©¦ÔÐ¡vx} ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Wie¨°¯ªz¢¤¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

6y°~z¢¥¤z ¦¥ë¯x°¡~ ¦~z¤~Éë¤z 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

/~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

÷Ħ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 0 0,00 9 183 0,32 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 9 183 0,32 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ Ð¼x°¤¯ «y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥°~¥£~z ö ~ ÷ ­¯¤¥©~Ð 68,52%. 
 
; ~¤©ª¨«£z¤ªv£~ ­¯xz¤~v¤¯£~ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢~ ­¯xz¤¯ ­~¼ë¼ ©~É ¦¥¤~ë©°z ¨¯°¯¡vħ 

¶ 3¯°¯¡¥ °­~¼°v¤z ° ~¤­z©ª¥­v¤~z£ ­ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤zĥ ­ ª¯£ /~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z ¥¨v° 5¥­v¨¥­z 
Instrumenty Pochodne 

; ¢¥¡vªv£~ ­ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z ¥¨v° 5¥­v¨¥­z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z °­~¼°v¤z ©¼ ¤v©ªÉ¦« ¼xzĥ ©¦zx¯{~x°¤z y¢v ª¯x} ¡vªz|¥¨~~ lokat, 
rodzaje ryzyk: 

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu P¥x}¥y¤z|¥Ħ ;v¢zë¤¥Ü¿ £~Édzy 
­v¨ª¥Üx~¼ ~¤©ª¨«£z¤ª« wv°¥­z|¥ *¤©ª¨«£z¤ª« 1¥x}¥y¤z|¥ v ­v¨ª¥Üx~¼ yv¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¤~z  z©ª ©ªvÐv ~ °v¢zë¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ 
¥y ­¯©¥¡¥Üx~ ¡¨Ôª¡¥ªz¨£~¤¥­¯x} ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}ĥ y¥©ªÉ¦¤¥Üx~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ wv°¥­¯x}ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 
1¥x}¥y¤¯x} v¡x¯ ¤¯x} ¥y ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¨°z­~y¯­v¤z  ©ª¥¦¯ y¯­~yz¤y¯Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ª¥­v¨¥­¯x} °£~v¤¯ 
£v¡¨¥z¡¥¤¥£~x°¤z £¥|¼ ©¦¥­¥y¥­v¿ ¦¥|¥¨©°z¤~z ¤¥ª¥­vÑ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¨¥y°v Ô­ z¤z¨|~~ĥ £zªv¢~ ©°¢vx}zª¤¯x} x°¯ 
¦¨°z£¯©Ð¥­¯x}Ħ &­z¤ª«v¢¤¯ ©¦vyz¡ xz¤ ¦v¨v£zª¨Ô­ wÉy¼x¯x} wv°¼ 5¥­v¨¥­¯x} *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 1¥x}¥y¤¯x} £¥ëz ¦¨¥­vy°~¿ y¥ 
¦¨°zxz¤¯ ©v£¯x} 5¥­v¨¥­¯x} *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 1¥x}¥y¤¯x}ĥ ­ ¡ªÔ¨z ~¤­z©ª« z Subfundusz. 




