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Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwq ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty™ (dalej ,Fundusz”). Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim PKO Umbrella - open-end investment fund. Fundusz moze uzywaé zamiennie skréconej nazwy ,PKO Parasolowy - fio” oraz jej

odpowiednika w jezyku angielskim PKO Umbrella - oif.

Oznaczenie Subfunduszy:

Nazwa Subfunduszu w jezyku polskim:

Nazwa Subfunduszu w jezyku angielskim:

PKO Akgji Polskich?

PKO Polish Equity

PKO Surowcéw Globalny

PKO Global Natural Resources

PKO Technologii i Innowacji Globalny

PKO Global Technology and Innovation

PKO Débr Luksusowych Globalny

PKO Global Luxury Goods

PKO Infrastruktury i Budownictwa®

PKO Infrastructure and Construction

PKO Dynamicznej Alokacji*

PKO Dynamic Allocation

PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy®

PKO Treasury Mid-Term Bond

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek

PKO Small and Mid-cap Equity

PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy®

PKO Treasury Short-Term Bond

PKO Papieréw Dtuznych USD

PKO USD Bond

PKO Akcji Rynku Ztota

PKO Gold Market Equity

PKO Akgji Rynku Polskiego’

PKO Polish Market Equity

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

PKO U.S. Equity

PKO Akcji Rynku Japonskiego

PKO Japanese Equity

PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych

PKO Emerging Markets Equity

PKO Akgiji Strefy Euro®

PKO Eurozone Equity

PKO Obligacji Uniwersalny’

PKO Universal Bond

PKO Akgji Duzych Spétek Europejskich™

PKO Large European Companies Equity

PKO Medycyny i Demografii Globalny

PKO Global Medicine and Demography

|11

PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych |

PKO Treasury and Municipal Bond Il

PKO Obligagcji Zielonej Transformacji'?

PKO Green Transformation Bond

PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych™

PKO Treasury and Municipal Bond

PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny

PKO Global Ecology and Social Responsibility

PKO Akgiji 1™

PKO Equity 11l

" Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwgq ,PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”, a wezesniej ,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz

inwestycyjny otwarty” oraz byt utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
2 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akgji Polskich Plus

3 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny
4 Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Stabilnego Wzrostu

® Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy
© Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Skarbowych

" Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku

8 poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Rynku Europejskiego

° Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Gamma Plus

1% poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Akcji Dywidendowych Globalny

" Poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Samorzqdowych 11

"2 poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Globalny

™3 poprzednia nazwa Subfunduszu: PKO Obligacji Samorzqdowych

' Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony.
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Towarzystwo bedqce organem Funduszu:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, strona internetowa: www.pkotfi.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzqdzenia prospektu:
20 pazdziernika 2005 r., Warszawa

Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu:
15 grudnia 2025 r., Warszawa

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu:

Nie dotyczy

Prospekt informacyjny
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Rozdziat |
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa: Rafat Matulewicz -
Wiceprezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewnetrznych Swiadczqcych ustugi w zakresie sporzqdzania prospektu.
3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqcy
wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Rafat Matulewicz Remigiusz Nawrat
~ ’ ‘
NALAAIND rpsgrod fVgerrat
e \Y\-‘\k,a,‘g,’@"vf
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rozdziat 1l

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Polsce, 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, tel. (22) 358 56 00,
www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wuysokos¢ kapitatu whtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2024 .

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt

Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt

Zysk netto roku biezgcego 276.711.217,26 z#

QOdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 z

Zysk z lat ubiegtych 0,00 z

OGOEM KAPITAL WEASNY 336.462.543,89
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6.  Podmiot dominujqcy i akcjonariusze Towarzystwa.
Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora

posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Prospekt informacyjny
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1.
7.1.

711,
71.2.
713
7.1.4.

7.2.

7.2.1.
1.2.2.
7.23.
1.2.4.
7.25.
7.2.6.

7.3.

7.3.1.
7.3.2.
7.33.
7.3.4.
7.35.
7.3.6.
7.3.7.
7.3.8.
7.39.

Imiona i nazwiska:
cztonk6éw Zarzgdu Towarzystwa
Rafat Madej - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
Renata Wanat - Szelenbaum - Wiceprezes Zarzqdu
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Paulina Muskata-Ruszczyk - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Mariusz Adamiak
Wojciech Adamczyk
Bogdan Wtodarczyk
Michat Macierzynski
0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
Lech Mularzuk
Jacek Lichocki
Jarostaw Stefanoff
Robert Wasiak
Marcin Zieba
Michat Rabiega
Artur Ratynski
Arkadiusz Bebel

Krzysztof Madej

7.3.10.  Katarzyna Juras

7.3.11.  Pawet Wieprzowski

7.3.12.  Tomasz Pietrusewicz

8.

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogg mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9.

9.1.
9.2.
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.
9.9.
9.10.
9.11.
9.12.

Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Strategii Dtuznych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Spétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Multi Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych w likwidacji
PKO Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety

NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywoéw niepublicznych

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety

Prospekt informacyjny
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9.13. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.14. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.15. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.16. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

9.17. PKO Emerytura - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.18. Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10.  Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktorych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujqca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem m.in.: cztonkdw zarzqdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okre$la zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.
Podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy danej osoby podlegajqcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji
celow o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczegdlno$ci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rozdziat IlI
DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

25 kwietnia 2007 .

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 r. pod numerem RFI 298.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Nabycie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Odkupienie, maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatq za Nabycie
oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, 8,81, C, C1, E, F, G, H, ) dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za po$rednictwem
Dystrybutoréw (w tym Towarzystwa), a Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq kategoriq zbywanq wytgcznie za posrednictwem Towarzystwa,

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H i ] dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq oferowane wytqcznie w Planach Systematycznego
Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii | dodatkowo charakteryzujg sie tym, ze sq zbywane wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi
zarzqdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy
oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezpo$rednio, w rozumieniu
Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE.

Na potrzeby publikacji Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, A2, A3, 8, B1, C,
C1,E F, G, H, l oraz ). W zwigzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje Dokument zawierajqcy kluczowe informacje wykorzystujqc
w tym celu kategorie reprezentatywnag.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

Prospekt informacyjny
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4.2.

43.

431.

433.
43.4.

4.3.5.
4.3.6.

43.7.
4.38.
4.39.

nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajq dziedziczeniu,

mogq by¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikéw Funduszu

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okre$lone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej utamkowej czesci w
Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowiqzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii
sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczeg6étowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do:
zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone Zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej ilosci
Jednostek Uczestnictwa,

przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania oferowanych przez
Fundusz,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegélnosci Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz
rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywoéw Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjg,

zgtoszenia reklamacji, jak réwniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem a
Funduszem,

obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.3.10.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3, C lub C1 na zasadach okreslonych w Statucie

maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji
dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

43.11.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,

4.3.12.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegbtowych zasad okre$lonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub
zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

e Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

43.13.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.

44.

4.5.

4.6.

4.7.

4.7.1.

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczqce uczestnictwa w Funduszu listownie, za posrednictwem Oystrybutoréw, w siedzibie
Towarzystwa, a takze za posrednictwem urzqdzen telekomunikacyjnych - pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
potwierdzenie jej dokonania, sporzqdzone w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji w
formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o
przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien umoéw zawartych przez Uczestnikow z Funduszami PKO lub Towarzystwem, Uczestnik podajgc
Funduszowi adres poczty elektronicznej, wyraza jednocze$nie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej,
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach PKO lub z tymi umowami , dotyczqcej m.in.:

zmian w zasadach produktéw oferowanych przez Fundusze PKO w ktorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania);
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4.7.2. zmian w zasadach lub regulaminach $wiadczenia ustug przez Fundusze PKO lub Towarzystwo, z ktérych Uczestnik korzysta;
- chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowej.

4.8. Usuwajqc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondenciji w postaci elektronicznej Uczestnik przyjmuje do
wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktorej mowa w pkt 4.5. oraz 4.7., w postaci papierowej.

4.9. Osobom, ktore byty Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz przekazuje korespondencje, o ktérej mowa w pkt 4.5. oraz 4.7,
na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tej korespondenciji przy uzyciu
trwatego no$nika informacji innego niz papier.

4.10. W przypadku uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym prowadzonym w formie wnoszenia sktadek do Funduszu Uczestnik bedzie
otrzymywat informacje o wysoko$ci $rodkow zgromadzonych na jego rachunku wedtug stanu na dzien 31 grudnia poprzedniego roku
kalendarzowego, o wysokoS$ci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na rachunku Uczestnika w tym programie w poprzednim roku kalendarzowym zgodnie z przepisami o pracowniczych
programach emerytalnych.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

5.1. Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

5.2. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego
utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapisow
nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktore majq by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptynat
termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczqc od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone zapisy i
dokonane wptaty w minimalnej wysokos$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona
o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowiqzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

5.3. W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

5.3.1. cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

5.3.2. zakonczenie przyjmowania zapiséw nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia kolejnego
Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktorej warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywa¢
Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

5.3.3. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, okreslonego
zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastapi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo
obowiqzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.4. W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq by¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

6. Sposob i szczegétowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
6.1.1. Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

6.1.2. Z zastrzezeniem pkt 6.1.14., minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos¢
wptacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, w tym w
szczegoblnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach
Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach
oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

6.1.3. Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wczedniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zostac¢ otwarty poprzez ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru.

6.1.4. W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Inwestora lub Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy
AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o Zzrédle majqtku Inwestora lub Uczestnika i Zzrédle pochodzenia wartosci
majgtkowych bedqcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq
realizacji Zlecenia przez Fundusz.
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6.1.5. Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogg dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze
tylko w drodze wptaty bezpos$redniej.

6.1.6. Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, indywidualnego konta
emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego mogq okresla¢ inne zasady
otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.7. Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:

6.1.7.1.  w przypadku Uczestnika bedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

6.1.7.2.  w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

6.1.8. Wptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktérym $rodki pieniezne zostaty zaksiegowane na
przeznaczonym do tego celu rachunku Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

6.1.9. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje
w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadnos$ciq do trzech miejsc po
przecinku.

6.1.10.  Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu przypadajqcej na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia zaksiggowania
na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy $rodki zostanqg zaksiegowane, w dniu w ktérym nie jest
ustalana WANJU dla danego dnia, nabycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie rownej WANJU Subfunduszu
przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqgzujqcej dla najblizszego Dnia Wyceny.

6.1.11.  Od $rodkéw przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie dokonuje sie przydziatu
odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
6.1.12. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Whptata.

6.1.13. Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, B i C oraz kategorii A1, A3, 81 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

6.1.14. Otwierajgc Subrejestr Uczestnik moze naby¢ na ten Subrejestr Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1 tylko wowczas, jezeli
wysokos¢ pierwszej wptaty na ten Subrejestr wyniesie co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych. Minimalna wysoko$¢
kolejnych wptat na tak otwarty Subrejestr wynosi 100 (sto) ztotych.

6.1.15. Uczestnik moze zazgda¢ zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii A, A2, B lub C na kategorie, odpowiednio, A1, A3, 81 lub C1
tylko wowczas, gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, A3, B1 lub C1. Zlecenie zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa z kategorii A, A2, B lub C na kategorie, odpowiednio, A1, A3, B1 lub C1 moze zosta¢ ztozone w kazdym czasie i zostanie
zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, B lub C, zarejestrowanych na danym Subrejestrze w dniu realizacji tego
Zlecenia, wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) ztotych. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie
i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

6.1.16. Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa z kategorii A1, A3, B1 lub C1 na kategorie, odpowiednio, A, A2, B
lub C, jezeli:

6.1.16.1.warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1, zarejestrowanych na danym Subrejestrze, spadnie ponizej 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Oniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym
nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii.

6.1.16.2.Uczestnik otworzyt Subrejestr, prowadzony dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1, jednak rzeczywista wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze, o ktorej mowa w pkt 6.1.14., wyniosta mniej niz 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych. Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego
Dnia Wyceny, w ktérym nastqgpito nabycie Jednostek Uczestnictwa na Subrejestrze.

W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych.

6.1.17. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] oferowane sq osobom fizycznym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych oraz umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, jak rowniez w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych oraz zaktadowych programéw oszczedno$ciowych dla podmiotéw oferujgcych swoim
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6.1.18.

6.1.19.

6.1.20.

6.1.21.

6.1.22.

6.2.
6.2.1.

6.2.3.

6.2.5.
6.2.6.

6.2.7.
6.2.7.1.

pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa
kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktoérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk
inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zgdanie Uczestnikoéw Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81, C1, E, F,
G, H, I lub J, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy w takiej sytuacji dokonajq
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1, C1, E, F, G, H, | lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia kolejnego Rejestru za pos$rednictwem Internetu na warunkach okreslonych w Zasadach
sktadania Zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie wptyng na
wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

W przypadku, gdy dokument przelewu, za posrednictwem ktorego dokonywana jest wptata bezposrednia, zawiera braki w zakresie informacji,
o ktorych mowa w pkt 6.1.7., lub pojawiq sie wagtpliwosci co do jego tresci lub autentyczno$ci, Fundusz moze odrzucic¢ zlecenie i zwroci¢
otrzymane $rodki pieniezne, o ile nie jest w stanie w inny sposob ustali¢ zamiaru Uczestnika. W przypadku gdy z dokumentu przelewu, za
posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, wynika rozbiezno$¢ pomiedzy numerem rachunku bankowego, wskazang
nazwq Funduszu/Subfunduszu, numerem Subrejestru lub innymi danymi, podanym w opisie dokumentu przelewu, przy realizacji takiego
zlecenia decydujqce znaczenie bedzie miat numer Subrejestru Uczestnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje takiego zlecenia.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyc:

— okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslonq przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera Zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
7qdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia
Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqeych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata,
Zlecenie takie traktowane jest jako zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.
Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na
Subrejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji
o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 5
(piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilqg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowiqzujgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,
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6.2.7.2.

6.2.8.

6.3.
6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.5.
6.3.5.1.

6.3.5.2.

6.3.6.

6.3.8.
6.3.9.1.

6.3.9.2.

6.3.9.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

6.3.13.

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalonqg zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwanq dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest
obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego
Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia Konwersji.

Przez Konwersje rozumie si¢ operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen
obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji
Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu zrodtowym. Fundusz realizuje Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia
Zlecenia Konwersji przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzqca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu
(Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy) oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym, albo

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych srodkow na nabycie jednostek
uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, B1 nie podlegajq Konwersji z Funduszu, z wyjqtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia
danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqgzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowiqzujqcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bqdz A1, A2 bqdz
A3, C bgdz C1 w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] w
wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba Ze statut innego Funduszu PKO lub zasady
prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii I w wyniku Konwersji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Szczegotowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania
lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktére udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutorow.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszy, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie
dhuzszy niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwers;ji.
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6.3.14.

6.4.
6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.5.
6.5.1.

6.5.3.

6.5.4.
6.5.5.

6.5.6.
6.5.6.1.

6.5.6.2.

6.5.6.3.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.

6.5.11.
6.5.10.1.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkoéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zgda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane
sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu
odkupienia. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie
odpowiada za op6znienia w przekazaniu $rodkow powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia odkupienia,
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Przez Przeniesienie rozumie sie operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z
tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob
$rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Fundusz realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez
Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonaé Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zgda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigzac¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym albo,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona
w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych srodkow na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8, B1 nie podlegajq Przeniesieniu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia danego Planu
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A badz A1, A2 bqdz A3, C bqdz
C1 w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujqc Przeniesienia do Subfunduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H
lub J w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba ze statut Funduszu lub
zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Subfunduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | w wyniku Przeniesienia zawsze
otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowiqzujgcego w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Przeniesienia,
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6.5.10.2. w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU

6.5.11.

6.5.12.

6.6.

6.6.5.

6.6.6.

obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu) Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Subfunduszu obowiqgzujqgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
z ktorego przekazywane sq $Srodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5
(pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegétowe zasady pobierania
optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
kategorii | lub Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, ktére przewidujg mozliwos$¢ ztozenia takiego Zlecenia, na
zasadach okres$lonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze byc¢ ztozone wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zqdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru,
wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za
kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqce ustalania Dnia Wyceny oraz ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy Zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia
w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty Srodkow pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartosci
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego Subrejestrze.
Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam
Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak realizacja Zlecenia
odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwiqzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zqda¢
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrédle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w
jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji Zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienigznej jest obliczane jako réznica pomiedzy kwotg, jakg
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza nabyc¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o btedne
WAN]JU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WAN)U, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikéw w liczbie stanowiqcej réznice pomiedzy liczbq
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowq wycene a liczbq Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;
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- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwotq naleznq z tytutu realizacji
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty Srodkow tytutem realizacji Zlecen Uczestnikéw w oparciu o zawyzone
WAN]JU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WAN)U.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze:
7.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

a. Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spotek po osiggnieciu lub przekroczeniu 200.000.000 ztotych (dwiescie milionow) Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie nizsza niz 150.000.000 ztotych (sto piecdziesigt milionow).

b. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzadowych po osiggnieciu lub przekroczeniu 950.000.000 ztotych (dziewiecset piecdziesigt
milionéw) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionow).

C. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych 1l po osiggnieciu lub przekroczeniu 610.000.000 ztotych (szescset dziesie¢
miliondw) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionow).

2. Fundusz moze rowniez rozpoczq¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu nie
zmniejszy sie ponizej warto$ci podanej w pkt. 1 w przypadku, gdy nie ma przeszkod, w szczegdlnosci wynikajgcych z dostepnosci potencjalnie
atrakcyjnych lokat, dla dokonywania lokat Aktywow danego Subfunduszu zgodnie z jego politykg inwestycyjng.

3. Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okolicznoéci wskazanych w pkt. 1 lub 2, wyznaczany jest
w drodze decyzji Towarzystwa dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. O zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Informacje o zawieszeniu lub
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq wskazywaty dzien zawieszenia lub wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa i zostang
przekazane niezwtocznie po ich podjeciu do Dystrybutorow.

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat Zlecen nabycia, Przeniesienia i Konwersji do
Subfunduszu, ktérego dotyczy zawieszenie. Dokonane przez Uczestnikdw lub Inwestorow wptaty bezposrednie bedq im zwracane.

6. Wptaty dokonywane w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania lub programéw
emerytalnych w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq zwracane Uczestnikom, chyba ze umowy o uczestnictwo w
programie lub zasady uczestnictwa przewidujq realizacje zlecenia na rzecz innego Funduszu PKO. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa brak wptaty do w/w plandw nie bedzie traktowany jako naruszenie umowy lub zasad uczestnictwa.

7.2 zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

1. wokresie dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu,

2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8.  Wskazanie rynkéw, na ktérych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1. Obowiqzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
9.2. Obowiqzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.

9.2.1. Opodatkowanie 0séb fizycznych.

1 stycznia 2024 roku weszty w zycie nowe przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, ktore wprowadzity
istotne zmiany w zakresie sposobu rozliczania podatku od zyskéw kapitatowych u os6b inwestujacych w ramach funduszy inwestycyjnych. Ponizej
znajdujq sie szczegotowe informacje o obowigzkach podatkowych w $wietle nowych regulacji.
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Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu
stanowiq przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczesnie, zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tredcig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa podlegajq opodatkowaniu 19% stawkq podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej
ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych
jednostek uczestnictwa stanowiq koszty uzyskania przychodéw. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu
w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa (art. 22
ust. Tm wskazanej ustawy).

Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku
podatkowego.

Przyché6d podatkowy powstaje z chwilg wyptaty $rodkéw pienieznych przez Fundusz. Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika
(podatnika) w zeznaniu rocznym PIT-38 (od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza podatku od dochodu Uczestnika).

UWAGA: W przypadku zgtoszenia przez Uczestnika zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejno$ci odkupi
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda HIFO).

Na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych Fundusz ma obowiqzek przesta¢ podatnikowi imienng informacje o
wysokosci dochodu, o ktorym mowa w art. 30b ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, sporzqdzonqg wedtug ustalonego wzoru
(PIT-8C). Te samgq informacje Fundusz wysyta rowniez do wtasciwego urzedu skarbowego.

Informacja jest przekazywana do urzedu skarbowego do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym, natomiast do podatnika - do
konca lutego nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikow, o ktorych mowa w ust. 2a, uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia i
unicestwienia w inny sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepisow obowigzujgcych w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutow uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwoéjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. W stanie prawnym obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r. zastosowanie zapisow umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania skutkuje brakiem obowigzku wystawiania przez Fundusz informacji PIT-8C Uczestnikowi w przypadku, gdy: 1)
przedstawi on Funduszowi zagraniczny certyfikat rezydencji podatkowej oraz 2) z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartej pomiedzy
Polskq a panstwem rezydencji Uczestnika wynika, ze dochody z inwestycji w fundusze kapitatowe sq opodatkowane wytgcznie w panstwie rezydenciji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajq wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku
dochodowego od os6b fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwiqzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w
procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0séb fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od ww.
podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej
w zwiqzku z tq wing Towarzystwa.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE nie wiqze sie z powstaniem obowigzku podatkowego. Wyptata z IKE, czyli wycofanie $rodkoéw po
spetnieniu okreslonych warunkéw (dotyczgeych wieku i regularnosci wptat) lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest zwolniona z podatku. Zwrot i
czeSciowy zwrot z IKE, czyli wycofanie $rodkow przed spetnieniem warunkéw pozwalajgcych na wyptate, podlega - jako dochdd z kapitatow
pienieznych - opodatkowaniu 19% podatkiem. Podatek jest wyliczany od dochodu Uczestnika i pobierany przez Fundusz.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE nie wigze sie z powstaniem obowiqzku podatkowego. Wyptata z IKZE, czyli wycofanie $Srodkéw po
spetnieniu okreslonych warunkow (dotyczqeych wieku i regularnosci wptat) lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest opodatkowana wedtug stawki
10%. Podatek jest pobierany przez Fundusz od catej wyptacanej kwoty, bez potrqcania jakichkolwiek kosztow. Zwrot z IKZE, czyli wycofanie Srodkow
przed spetnieniem warunkéw pozwalajgcych na wyptate, podlega opodatkowaniu wedtug skali podatkowej. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika
samodzielnie w zeznaniu rocznym.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa w ramach PPE nie wiqze sie z powstaniem obowigzku podatkowego. Wyptata z PPE, czyli wycofanie $rodkow po
osiggnieciu odpowiedniego wieku lub w przypadku $mierci Uczestnika, jest zwolniona z podatku. Z kolei zwrot z PPE, czyli wycofanie $rodkéw przed
spetnieniem warunkow pozwalajgcych na wyptate, podlega opodatkowaniu wedtug stawki 19%. Podatek jest wyliczany od dochodu Uczestnika i
pobierany przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu mogq ksztattowac sie odmiennie, jezeli posiadanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki niebedqcej osobg prawng).
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9.2.3.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z tresciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych Uczestnicy Funduszu bedqcy
podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychoddw nie zalicza sie przychodow z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycuyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow z
odptatnego ich zbycia.

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tredciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy, ktorzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktére osiqgajg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.1.

10.2.

Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl lub,
pod numerem telefonu (22) 358 56 56 lub,
pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego) lub

na stronie internetowej www.analizy.pl

11. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.
11.1.3.1.
11.1.3.2.

11.1.4.

11.2.

Ustalanie Warto$ci Aktywoéw Netto oraz Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowiqzujgcym
w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek réznigcych sie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
zobowiqzania, ktére sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu

cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajqgcej na danqg grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych
w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wycena aktywéw Funduszu - zasady ogélne
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11.2.1.

11.2.2.
11.23.

11.2.4.

11.2.5.

11.2.5.1.
11.2.5.2.
11.253.

11.254.
11.2.6.

11.2.7.
11.2.7.1.
11.2.7.2.

11.2.73.

11.2.8.
11.2.9.
11.3.

11.3.1.

11.3.2.

11.3.2.1.

11.3.2.2.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Jako
godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny i wartodci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktore cechujq sie takq czestotliwoscig i wolumenem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowanqg kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci
godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wuykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiqzan pochodzqcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.2.5.1 i .11.2.5.2, ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzania w szczegolnos$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspoélnie notowanych
przedziatach, zaktadanq zmienno$¢, spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wej$ciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie
cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane
wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1i 11.2.7.2, warto$¢ godziwq ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).:

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny, o ktérych mowa pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

Jezeli Dzient Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat ustalony
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik,
Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inng ustalonq przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqcq jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegolnosci skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej zgodnie z pkt. 11.2.7.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w
pkt 11.3.1, z zastrzezeniem, ze:

w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny ,Bloomberg Generic
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11.3.2.3.

11.3.3.

11.3.4.

11.3.4.1.

11.34.2.
11.343.

11.3.4.4.

11.4.
11.4.1.

11.4.2.
11.43.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.5.
11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem
wycen papierow warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, warto$ciq godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych
oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejnos¢
wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikoéw lokat, w szczegolnoSci:

rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutdw uczestnictwa, moze by¢ rynek, na ktérym dany
papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”

rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland
moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, dla ktorego system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,8loomberg
Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 11.3.4.3. moze by¢ rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.7.2 lub
11.2.7.3 w szczegblnosci w oparciu 0 model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej
branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq
skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2 stosujqc
model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt 11.2.7.2 w szczegdlnoSci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 11.2.7.3 w szczego6lno$ci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2, w oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w pkt 11.4.5wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na
podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Szczeg6lne zasady wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych stanowiq sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowiq
sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi
W umowie.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tg warto$¢ z zastrzezeniem, ze jednostki
uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug warto$ci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynno$ci wyceny.
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11.5.6.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to
ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

11.6. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycuyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.
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KkPME!

Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjne;

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjng, dajaca racjonalng pewnose, ktérej przedmiotem
byto wyrazenie opinii w zakresie:

+ zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale |11, pkt. 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 20 pazdziernika 2005 r. (tekst jednolity
z dnia 5 lutego 2025 r.) (,Prospekt Informacyjny Funduszu’), przyjetych przez Zarzgd PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Zarzad") dla kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”):

PKO Akgji Polskich,

PKO Surowcdw Globalny,

PKO Technologii i Innowacji Globalny,

PKO Débr Luksusowych Globalny,

PKO Infrastruktury i Budownictwa,

PKO Dynamicznej Alokacji,

PKO Obligacji Skarbowych Srednicterminowy,

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek,

9. PKO Obligaciji Skarbowych Krotkoterminowy,

10. PKO Papierdw Dtuznych USD,

11. PKO Akgji Rynku Ziota,

12. PKO Akgji Rynku Polskiego,

13. PKO Akgji Rynku Amerykanskiego,

14. PKO Akgji Rynku Japonskiego,

15, PKO Akgji Rynkdw Wschodzgeyceh,

18. PKO Akgji Strefy Euro,

17. PKO Obligacji Uniwersalny,

18. PKO Akgji Duzych Spétek Europejskich,

19. PKO Medycyny i Demografii Globalny,

20. PKO Obligaciji Skarbowych i Samorzadowych |l

21. PKO Obligacji Zielongj Transformaciji,

22. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych,

e L T S
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23. PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny,
24. PKO Akcji lll,

(,Subfundusze”) z metodami i zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szczegélnosci w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Lprzepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”), a takze

+ zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny z polityka inwestycyjng kazdego z
Subfunduszy, zawarta w nastepujgcych punktach Prospektu Informacyjnego oraz Statutu
Funduszu:

1. PKO Akcji Polskich — Podrozdziat llIA pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat XIII art.
B80-63 Statutu Funduszu,

2. PKO Surowcéw Globalny — Podrozdziat IIIE pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XVII art. 99-105 Statutu Funduszu,

3. PKO Technologii i Innowacji Globalny — Podrozdziat IlIF pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XVIII art. 111-117 Statutu Funduszu,

4.  PKO Débr Luksusowych Globalny — Podrozdziat IlIG pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XIX art. 123-129 Statutu Funduszu,

5. PKO Infrastruktury i Budownictwa — Podrozdziat IlIH pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XX art. 135-141 Statutu Funduszu,

6. PKO Dynamicznej Alokacji — Podrozdziat llIN pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXVI art. 202-206 Statutu Funduszu,

7. PKO Obligacji Skarbowych Srednicterminowy — Podrozdziat 1IP pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XXVIII art. 224-228 Statutu Funduszu,

8. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — Podrozdziat IIIR pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXIX art. 235-239 Statutu Funduszu,

9. PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy — Podrozdziat 111U pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XXXII art. 266-270 Statutu Funduszu,

10. PKO Papierow Diuznych USD — Podrozdziat llIV pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXIII art. 277-281 Statutu Funduszu,

11. PKO Akcji Rynku Ztota — Podrozdziat l1IW pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXV art. 288-292 Statutu Funduszu,

12. PKO Akcji Rynku Polskiego — Podrozdziat 11X pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXV art. 299-303 Statutu Funduszu,

13. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego — Podrozdziat l1IY pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXV art. 310-314 Statutu Funduszu,

14. PKO Akcji Rynku Japonskiego — Podrozdziat |1IZ pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXVII art. 321-325 Statutu Funduszu,

15. PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych — Podrozdziat IIIAA pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz
Rozdziat XXXVIII art. 332-336 Statutu Funduszu,

16. PKO Akcji Strefy Euro — Podrozdziat IlIAB pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XXXIX art. 343-347 Statutu Funduszu,

17. PKO Obligacji Uniwersalny — Podrozdziat IIIAC pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
XL art. 354-358 Statutu Funduszu,
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18. PKO Akcji Duzych Spoétek Europejskich — Podrozdziat IlIAD pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLI art. 365-369 Statutu Funduszu,

19. PKO Medycyny i Demografii Globalny — Podrozdziat IIIAE pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLIl art. 376-380 Statutu Funduszu,

20. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych || — Podrozdziat IlIAF pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLIII art. 387-391 Statutu Funduszu,

21. PKO Obligacji Zielonej Transformacji — Podrozdziat IIAG pkt. 1 Prospektu Informacyjnego
oraz Rozdziat XLIV art. 398-402 Statutu Funduszu,

22. PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych — Podrozdziat IllAH pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLV art. 409-413 Statutu Funduszu,

23. PKO Ekologii i Odpowiedzialnoéci Spotecznej Globalny — Podrozdziat IIIAl pkt. 1 Prospektu
Informacyjnego oraz Rozdziat XLVI art. 420-424 Statutu Funduszu,

24. PKO Akgcji lll = Podrozdziat I1IAJ pkt. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat XLVII art.
431-435 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnosc¢ i
kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z politykg
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Uslug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglady historycznych informaciji
finansowych”, przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (,KRBR”). Standard ten
naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos$é, ze przyjete zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz metody i
zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o
przyjete kryteria. Racjonalna pewnos$¢ to mniej niz absolutha pewnos$e¢.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych” przyjety przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, ktéry
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang politykg i procedurami dotyczgacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Speniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,IESBA™) przyjetego uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktéry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informaciji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne
wymogi niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

|§

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystagpienia, wskutek
oszustw lub bledoéw, istotnego znieksztatcenia dotyczgcego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i
kompletnosci zasad wyceny aktywéw z politykg inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu w celu
zaplanowania stosownych do danych okolicznosci procedur, ktére maja nam zapewni¢ uzyskanie
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie bedgce
przedmiotem ustugi jest odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu
polityki inwestycyjne Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
oswiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, ktére zostang wprowadzone po
tym dniu.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy dokonali$my w oparciu o przepisy
dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywéw Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy opisana w punktach Prospektu Informacyjnego oraz
Statutu Funduszu wskazanych powyzej w czesci Wprowadzenie.

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale Ill, pkt. 11 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+ metody i zasady wyceny aktywéw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

+ zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i
kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w
punktach Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

Objasnienia uzupetniajace — ograniczenia uzywania

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzgdzone wylacznie w celu spetnienia wymogéw okreslonych w art.
220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.
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W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Peinomocnik

Warszawa, 5 lutego 2025 r.
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12. (skreslony)

13. Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

135.

13.6.

13.8.
13.9.
13.10.

13.11.

13.12.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b)  potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcg.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjas$nien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt
13.3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o
ktorej mowa w pkt 13.3.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 13.3., zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz informuje Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie p6zniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktérych mowa w art. 87e Ustawy mogq zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Podrozdziat IlI
POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WYBRANYCH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE

1. Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1.1. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie wybranymi Subfunduszami

1.1.1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za zarzqdzenie nastepujgcymi Subfunduszami:

a. PKO Akgji Polskich;

b.  PKO Surowcéw Globalny;

c.  PKO Technologii i Innowacji Globalny;

d. PKO Dobr Luksusowych Globalny;

e.  PKO Infrastruktury i Budownictwa;

f.  PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy;
g PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

h.  PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy;
i.  PKO Papieréw Dtuznych USD;

j. PKO Akcji Rynku Ztota;

k. PKO Obligacji Uniwersalny;
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. PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich;
m. PKO Medycyny i Demografii Globalny;

1.1.2.W ksiegach kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt. T w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
za zarzqdzanie tym Subfunduszem.

1.1.3.Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, C, odrebnie dla grupy kategorii A1, 81, C1,
oraz oddzielnie dla kazdej kategorii A2 i A3, kazdego Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, G, H, |, ] kazdego Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

—  Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktoérego odnoszony jest wynik osiqgniety na poziomie kazdej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa,
dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z tresciq wskazanq w pkt. 1.1.3, wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy
wskazanych w pkt. 1.1.1. w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegéinych Subfunduszy przyjmuje sie wskazang ponizej $redniq wazonq procentowej zmiany nastepujgcych indeksow:

Subfundusz

Benchmark

PKO Akciji Polskich

90% WIG + 10% WIBID ON

PKO Surowcéw Globalny

90% MSCI World Commodity Producers USD + 10% WIBID ON

PKO Technologii i Innowacji Globalny

75% NASDAQ 100 USD + 15% MSCI Europe IT EUR + 10% WIBID ON

PKO Doébr Luksusowych Globalny

45% S&P Global Luxury Index USD + 45% S&P Global Luxury Index EUR + 10% WIBID
ON

PKO Infrastruktury i Budownictwa

35% STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR + 55% STOXX Europe 600
Industrial Goods & Services EUR + 10% WIBID ON

PKO Obligacji Skarbowych
Srednioterminowy

100% Treasury BondSpot Poland Index

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek

65% Russell 2000 USD + 15% mWIG40TR + 10% sWIG80TR + 10% WIBID ON

PKO Obligacji Skarbowych
Krotkoterminowy

60% GPWB-BWZ + 40% GPWB-B1Y3Y

PKO Papierow Dtuznych USD

100% ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN

PKO Akgji Rynku Ztota

90% NYSE ARCA Goldminers USD + 10% WIBID ON

PKO Obligacji Uniwersalny

80% GPWB-BWZ + 20% GPWB-B1Y3Y + 0,45%

PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich

90% EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR + 10% WIBID ON

PKO Medycyny i Demografii Globalny

90% MSCI World Healthcare USD + 10% WIBID ON

gdzie:

o  WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG),

o  mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
czterdziestu $rednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: MWIG40TR),

o SWIGBO0TR 