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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzief ) ceny nabycia wyceny na dzief .

wtys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem wtys. zt bilansowy w tys. zt W aktywach ogdtem
Akcje 234 519 254 955 80,56 278 794 301781 79,77
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne * 0 -40 -0,01 0 1498 0,40
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
_Tgtu’rg uczes_tnictvyu emi_tow_one przez iqstgtucje wspolnego 34 262 33375 10,54 34 262 31186 824
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 268 781 288 290 91,09 313 056 334 465 8841

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Warto$¢
a?e:ltl?l égé wedliug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny wggepg na lﬂz'q' wh
nabycia w | daen akgwac
s, 7t bilansowy w ogétem
ys. tys. zt

ABB LTD (CH0012221716) Aktywny rynek - rynek SIX Swiss Exchange 43222 Szwajcaria 5575 7549 239
regulowany Europe CHF

AMERICAN WATER WORKS COMPANY INC Aktywny rynek - rynek New York Stock ;

(US0304201033) regulowany Exchange USD 9022 Stany Zjednoczone 5174 4686 148

ASML HOLDING NV (NL0010273215) Aktywny rynek - rynek NYSE - EN 2600 Holandia 7237 7706 243
regulowany Amsterdam EUR

AXA (FR0000120628) Aktywny rynek - rynek | \vor EN paris FUR 27 000 Francja 3615 3462 1,09
regulowany

Aktywny rynek - rynek Continious Market . :

BANCO SANTANDER SA (ES0113900J37) reguiowany Madrit (SIBE) EUR 240 000 Hiszpania 3595 3944 1,25

BASF SE (DEOOOBASF111) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 17 700 Niemcy 5441 3754 119
regulowany (Xetra) EUR

CIGNA CORP (US1255231003) Aktywny rynek - rynek New York Stock 5700 | Stany Zjednoczone 6237 6717 2,12
regulowany Exchange USD

CLEAN HARBORS INC (US1844961078) Aktywny rynek - rynek New York Stock 18424 | Stany Zjednoczone 6253 12 652 400
regulowany Exchange USD

CVS HEALTH CORP (US1266501006) Aktywny rynek - rynek New York Stock 20300 | Stany Zjednoczone 5993 6307 1,99
regulowany Exchange USD

DEUTSCHE POST AG (DE0005552004) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 12 500 Niemcy 2085 2438 0,77
regulowany (Xetra) EUR

DIAGEO PLC (GB0002374006) Akigwny rynek - rynek London Stock 18000 |  Wielka Brytania 3601 2570 081
regulowany Exchange GBP

ENCAVIS AG (DE0006095003) Akigwny rynek - rynek Deutsche Boerse 78 602 Niemcy 5636 5328 168
regulowany (Xetra) EUR

ENEL SPA (IT0003128367) Aktywny rynek - rynek | s Exchange EUR 180 000 Wiochy 4725 5267 1,66
regulowany

GLAXOSMITHKLINE (GBOOBN7SWP63) Aktywny rynek - rynek London Stock 30614 |  Wielka Brytania 3258 2220 0,70
regulowany Exchange GBP

Aktywny rynek - rynek Continious Market . ]

IBERDROLA SA (ES0144580Y14) requiowany Madrit (SIBE) EUR 321657 Hiszpania 12 567 16 601 525

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N (NL0011794037) |  Aktuwny rynek - rynek NYSE - EN 45000 Holandia 6465 5090 1,61
regulowany Amsterdam EUR

LEGRAND SA (FR0010307819) Aktywny rynek - rynek | \vo EN paris EUR 15 000 Francja 6101 6137 1,94
regulowany

MERCK & CO INC (US58933Y1055) Aktywny rynek - rynek New York Stock 6676 | Stany Zjednoczone 1933 2864 0,90
regulowany Exchange USD

NESTLE SA. (CH0038863350) Aktywny rynek - rynek | - SIX Swiss Exchange 8 260 Szwajcaria 4188 3772 119
regulowany Europe CHF
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Wartose |  Wartosé
wedhug wedliug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny wyceny ha udziat w
: dziefi aktywach
nabycia w . A
bilansowy w ogétem
tys. zt
- tys. zt
NOVO NORDISK A/S-B (DK0062498333) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 7400 Dania 3011 3013 095
regulowany Copenhagen DKK
ORSTED AS (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 19 875 Dania 8326 4339 137
regulowany Copenhagen DKK
PENTAIR PLC (IE0BLS09M33) Akigwny rynek - rynek New York Stock 27517 | Wielka Brytania 6907 7873 249
regulowany Exchange USD
PFIZER INC (US7170811035) Akigwny rynek - rynek New York Stock 30484 | Stany Zjednoczone 4531 3453 1,09
regulowany Exchange USD
PRYSMIAN SPA (IT0004176001) Aktywny rynek - rynek | | ion Exchange EUR 18130 Wiochy 2202 3245 1,03
regulowany
REPUBLIC SERVICES INC (US7607591002) Aktywny rynek - rynek New York Stock 11747 | Stany Zjednoczone 4621 7623 241
regulowany Exchange USD
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) Akigwny rynek - rynek | - SIX Swiss Exchange 3698 Szwaijcaria 5025 4234 1,34
regulowany Europe CHF
ROYAL MAIL PLC (GBOOBDVZYZ77) Aktywny rynek - rynek London Stock 324706 |  Wielka Brytania 7594 4417 1,40
regulowany Exchange GBP
SAP AG (DE0007164600) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 20 654 Niemcy 11085 12526 3,96
regulowany (Xetra) EUR
SCHNEIDER ELECTRIC SE (FRO000121972) Aktywny rynek - rynek | \vor EN paris EUR 9500 Francja 6741 7509 2,37
regulowany
SIEMENS AG (DE0007236101) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 13 796 Niemcy 8362 10193 322
regulowany (Xetra) EUR
SIEMENS ENERGY AG (DEOOOENER6YO) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 49 557 Niemcy 4009 2 586 0,82
regulowany (Xetra) EUR
SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO AMBIEN Aktywny rynek - rynek Continious Market . -
(ES0165386014) regulowany Madit (SIBE) EUR 61778 Hiszpania 4769 4999 1,58
UBS GROUP AG (CH0244767585) Aktywny rynek - rynek SIX Swiss 40 000 Szwajcaria 3660 4889 1,54
regulowany Exchange CHF
UNILEVER PLC (GBOOB10RZP78) Aktywny rynek - rynek London Stock 16473 |  Wielka Brytania 3403 3130 0,99
regulowany Exchange GBP
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) Aktywny rynek - rynek New York Stock 2689 | Stany Zjednoczone 4018 5571 1,76
regulowany Exchange USD
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA (FR0000124141) Akt”‘"ﬁgglﬁ)’\‘,ﬁgﬂ’grgnek NYSE - EN Paris EUR 110 045 Francja 15 788 13 665 432
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) Aktywny rynek - rynek Nasdaq OMX 89 896 Dania 9359 11237 355
regulowany Copenhagen DKK
VINCI SA (FRO000125486) Aktywny rynek - rynek | \vo - EN pars EUR 6 500 Francja 2991 3213 1,02
regulowany
VONOVIA SE (DEOOOATMLT)1) Aktywny rynek - rynek Deutsche Boerse 82 000 Niemcy 6782 10175 321
regulowany (Xetra) EUR
WASTE CONNECTIONS INC (CA9410681013) Aktywny rynek - rynek Canadian Stock 11448 | Stany Zjednoczone 5181 6727 213
regulowany Exchange
WASTE MANAGEMENT INC (US94106L1098) Aktywny rynek - rynek New York Stock 6412 | Stany Zjednoczone 3168 4519 143
regulowany Exchange USD
XYLEM INC (US98419M1009) Aktywny rynek - rynek New York Stock 15010 | Stany Zjednoczone 3307 6755 213
regulowany Exchange USD
Razem aktywny rynek regulowany 2079 592 234519 254 955 80,56
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2079 592 234 519 254 955 80,56
Warto$¢ Warto$¢
Krai siedzib diu wedlug Procentowy
. Emitent 1a) slecziby . wediug wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHOONE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny 4
(wystawca) : dzieft aktywach
(wystawcy) nabyciaw | o Sle
tys. 2 ilansowy ogotem
wtys. 2
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 19 0 -40 -0,01
Forward CAD PLN 16.01.2024 Nienotowane na | o gopycpy | Bank Handlowyw | ) CAD (2 263 956,00) 1 0 -46 -002
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward CHF PLN 16.01.2024 Nienotowane na | o gopycpy | Bank Handlowyw | ) CHF (4 764 094,00) 1 0 -602 -0,19
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward CHF PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotycry | Bank Handlowy w Polska CHF (393 307,00) 1 0 29 001
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward DKK PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotycry | Bank Handlowy w Polska DKK (28 194 592,00) 1 0 -137 0,04
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward DKK PLN 16.01.2024 Nienotowane na | o ey, | Bank Handlowyw | ) OKK (1 608 173,00) 1 0 -8 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward DKK PLN 16.01.2024 Nienotowane na | o ey, | Bank Handlowyw | ) DKK (620 392,00) 1 0 -2 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward DKK PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotycry | Bank Handlowy w Polska DKK (1 106 990,00) 1 0 -6 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.

Strona 3/25




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOtECZNE) GLOBALNY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU

ﬁ TFI

” Warto$¢
Wartos¢
Lo wedtug Procentowy
Emitent Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODONE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny "3
(wystawca) : dziefi aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. 2t
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (32 080 971,00) 1 0 -868 0,28
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (525 908,00) 1 0 14 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (106 927,00) 1 0 3 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (103 041,00) 1 0 0 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (99 132,00) 1 0 1 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska EUR (318 160,00) 1 0 5 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward GBP PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska GBP (2 762 805,00) 1 0 29 001
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward GBP PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska GBP (282 675,00) 1 0 5 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska USD (22 899 500,00) 1 0 1550 049
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska USD (324 705,00) 1 0 2 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska USD (166 125,00) 1 0 4 0,00
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 16.01.2024 Nienotowane na Nie dotyczy | Bank Handlowy w Polska USD (492 011,00) 1 0 27 001
rynku aktywnym Warszawie S.A.
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 19 0 -40 -0,01
Razem 19 0 -40 -0,01
Wartos¢ Warto$¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wediu wedliug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy n emitenta nab ci% w | ddef aktywach
GRANICA Y bilansowy |  ogétem
tys. zt
wtys. zt
FIDELITY-SUST WATR WAS-1 USD Nienotowane na rynku . FIDELITY-SUST WATR
(LU1892829406) akiywnym Nie dotyczy WAS-1 USD Luksemburg 180 778,6400 10 964 10 059 3,18
THEAM QUANT - EUROPE CLIMATE Nienotowane na rynku . Theam Quant Eur Climate .
CARBON PLAN OFFSET (FRO013397734) aktywnym Nie dotyczy Carbon Offset Plan-I Francja 212101830 12 849 12095 382
THEAM QUANT-EW GLB GOALS-IAU Nienotowane na rynku . THEAM QUANT-EW GLB
(LU1685644657) akiywnym Nie dotyczy GOALS-IAU Luksemburg 19 564,0789 10 449 11221 3,54
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2215529019 34 262 33375 10,54
Razem 2215529019 34 262 33375 10,54
Tabele dodatkowe
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza] tqczna Warto$¢ _wedlug ceny ijto'sc.wedlug wyceny na Procentowy ud’zmlw
liczba nabycia w tys. zt dzier bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez N8P 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) '
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD ’

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach

ogotem

SIEMENS AG

12779

4,04
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W

TFI

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogotem
Forward CAD PLN 16.01.2024 -46 -0,02
Forward CHF PLN 16.01.2024 -573 -0,18
Forward DKK PLN 16.01.2024 -153 -0,04
Forward EUR PLN 16.01.2024 -875 -0,28
Forward GBP PLN 16.01.2024 34 0,01
Forward USD PLN 16.01.2024 1573 0,50
Papiery wartosciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug Wch;onéénvge;izlilé% Prl?:':;g:c:xvg
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilgu s ogw W tus aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. zlotych ZHot gch ys- o g()le m
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2023 31.12.2022
1. Aktywa 316 493 378294
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6711 7708
2. Naleznosci 602 474
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 19 204 35538
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 254 955 301781
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35021 32793
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 4 885 17 085
111. Aktywa netto (I-11) 311 608 361209
IV. Kapitat subfunduszu 278992 369 101
1. Kapitat wptacony 1167 293 1069 706
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -888 301 -700 605
V. Dochody zatrzymane 13 106 -29 301
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 854 -3 477
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 960 -25824
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19510 21409
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 311 608 361209
Liczba jednostek uczestnictwa 2339 786,868 3053 979,948
A 2 245149,729 2913 390,588
Al 90 416,651 136 537,911
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 1439,339 1843356
c1 0,000 0,000
E 463,628 304,065
F 1091,458 1082316
G 403,400 232,442
H 508,094 388,978
| 0,000 0,000
) 314,569 200,292
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
ABC 133,05 118,15
A181C1 136,22 120,85
A2 - -
A3 - -
E 135,05 119,21
F 140,35 122,67
G 140,02 122,49
H 137,24 119,98
| R R
) 140,53 122,75
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
I. Przychody z lokat 7847 11 546
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6125 8025
2. Przychody odsetkowe 1717 1652
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1865
4. Pozostate 5 4
11. Koszty subfunduszu 8224 10 355
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 6 684 8 500
- stata cze$¢ wynagrodzenia 6 684 8 500
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 110 126
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 84 100
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 175 242
11. Ujemne saldo réznic kursowych 119 0
12. Pozostate, w tym: 1052 1387
- podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa 808 1091
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 8224 10 355
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -317 1191
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 40 885 -44 745
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42784 -5374
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1899 -39 371
- z tytutu réznic kursowych -29 950 4551
VII. Wynik z operacji 40 508 -43 554
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
ABC 17,30 -14,25
A181C1 17,71 -14,57
A2 - -
A3 - -
E 17,56 -14,37
F 18,25 -14,79
G 18,20 -14,77
H 17,84 -14,47
| B B
J 18,27 -14,80
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -49 601 -228 199
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 361209 589 408
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 40 508 -43 554

a) przychody z lokat netto =377 1191
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 784 -5374
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1.899 -39 371
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 40 508 -43 554
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -90 109 -184 645
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 97 587 152 045
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -187 696 -336 690
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -49 601 -228199
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 311608 361209
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 335410 426 509

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -714 193,080 -1 630 777,378

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -714 193,080 -1630777,378
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 789 918,957 1293 654,924
A 767 665407 1155 211,294
Al 21 346,640 127 718,066
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 0,000 8 653,705
C1 0,000 0,000
E 159,563 23,482
F 308,071 1135992
G 170,958 199,324
H 139,924 656,157
| 0,000 0,000
J 128,394 56,904

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1504 112,037

2924 432,302

A 1435906,266 2 624 480,666
Al 67 467,900 286 352,093
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 404,017 12 892,151
c1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 298,929 438,506
G 0,000 0,000
H 20,808 267,179
| 0,000 0,000
J 14,117 1,707
¢) saldo zmian -714 193,080 -1630777,378
A -668 240,859 -1469 269,372
Al -46 121,260 -158 634,027
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C -404,017 -4 238,446
C1 0,000 0,000
E 159,563 23,482
F 9,142 697,486
G 170,958 199,324
H 119,116 388978
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

0,000

0,000

J

114,277

55,197

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

2339 786,868

3053 979,948

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 854 339,424

9 064 420,467

A 8943 664,340 8175998,933
Al 891 429,644 870 083,004
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 15 344,078 15 344,078
Cc1 0,000 0,000
E 463,628 304,065
F 1892,504 1584,433
G 403,400 232,442
H 796,081 656,157
| 0,000 0,000
) 345,749 217,355
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7514 552,556 6010 440,519
A 6698 514,611 5262 608,345
Al 801 012,993 733 545,093
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 13 904,739 13 500,722
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 801,046 502,117
G 0,000 0,000
H 287,987 267,179
| 0,000 0,000
J 31,180 17,063

¢) saldo zmian

2339 786,868

3053 979,948

A 2245149,729 2913 390,588
Al 90 416,651 136 537,911
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 1439,339 1843356
C1 0,000 0,000
E 463,628 304,065
F 1091,458 1082316
G 403,400 232,442
H 508,094 388,978
| 0,000 0,000
J 314,569 200,292
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2339 786,868 3053 979,948
A 2245149,729 2913390,588
Al 90 416,651 136 537,911
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 1439,339 1843356
C1 0,000 0,000
E 463,628 304,065
F 1091,458 1082316
G 403,400 232,442
H 508,094 388,978
| 0,000 0,000
J 314,569 200,292

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOtECZNE) GLOBALNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
ABC 118,15 125,64
A181C1 120,85 128,38
A2 - -
A3 - -
E 119,21 126,00
F 122,67 128,39
G 122,49 128,32
H 119,98 -
| - -
J 122,75 128,40

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego
ABC 133,05 118,15
A181C1 136,22 120,85
A2 - -
A3 - -
E 135,05 119,21
F 140,35 122,67
G 140,02 122,49
H 137,24 119,98
| - -
) 140,53 122,75
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 12,61 -5,96
A18B1C1 12,72 -5,87
A2 - -
A3 - -
E 13,29 -5,39
F 14,41 -4,46
G 14,31 -4,54
H 14,39 -4,06
| - -
J 14,48 -4,40
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 116,81 105,38
A18B1C1 119,57 107,76
A2 - -
A3 - -
E 118,44 106,19
F 122,87 109,03
G 122,61 108,90
H 120,16 106,66
| - -
J 123,02 109,09
- data wyceny
ABC 2023-10-27 2022-10-12
A1B1C1 2023-10-27 2022-10-12
A2 - -
A3 - -
E 2023-10-27 2022-10-12
F 2023-10-27 2022-10-12
G 2023-10-27 2022-10-12
H 2023-10-27 2022-10-12
| - -
J 2023-10-27 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
ABC 133,06 125,34
A1B1C1 136,23 128,07
A2 - -
A3 - -
E 135,06 12571
F 140,35 128,10
G 140,02 128,02
H 137,24 124,87
| - -
J 140,53 128,11
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOtECZNE) GLOBALNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

- data wyceny

ABC 2023-12-28 - 2023-12-29 2022-01-03

A181C1 2023-12-28 - 2023-12-29 2022-01-03

A2 - -

A3 - -

E 2023-12-28 2022-01-03

F 2023-12-29 2022-01-03

G 2023-12-28 - 2023-12-29 2022-01-03

H 2023-12-29 2022-01-05

| - -

) 2023-12-29 2022-01-03
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

ABC 133,06 118,22

A1B1C1 136,23 120,92

A2 - -

A3 - -

E 135,05 119,28

F 140,35 122,73

G 140,02 122,56

H 137,24 120,05

| - -

) 140,53 122,82

- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 2,45 2,43

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99 1,99

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,03 0,02

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Strona 11/25




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ®
SUBFUNDUSZU PKO EKOLOGII | ODPOWIEDZIALNOSCI SPOtECZNE) GLOBALNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU ““ TFI

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych. Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Roczne sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b)  Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

c)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

d)  Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

e)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

f)  Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene rocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczego6lno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akgji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartos$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, pod ktorym agent
transferowy ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia nabyc i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datq ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.
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Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosSci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysokos$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell -back ) lub w zobowigzaniach (transakcje repo /sell-buy-back).

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa roznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danqg kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiqgzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpos$rednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwo$ciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.
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Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczyé warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowiqzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wej$ciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat nofowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jego braku kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakgji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny),

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakgji bezposrednich) lub T8S
Poland ostatni kurs zamknigcia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczego6lnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich),

V. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)  Akcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu 0 model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych

zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania jednostkowego.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania

wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

¢) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Pozostate metody wyceny

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpisow tytutu utraty wartos$ci aktywa.

b)  Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienigznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania rocznego sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 201 90
Z tytutu dywidendy 60 111
Z tytutu odsetek 1 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 340 272
- zwrot podatku od dywidend 340 272
Razem 602 474
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2023 31.12.2022
Z tytutu nabytych aktywow 0 15110
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1686 109
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1315 602
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 37 45
Pozostate zobowigzania, w tym: 1847 1219
- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 540 620
- wobec kontrahentow 1070 554
Razem 4885 17085
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

31.12.2023 31.12.2022
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | WartoS¢ na dziefi bmsn;vfj Cfv‘v’jiﬁﬂ,e Warto$¢ na dziefi bm;,?js 3,0 ,,?;:32,9
bllunsovyy w danej sprawozdania bllunsovfg w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 6711 7708
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5778 5778 6 055 6 055
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 30 17 55
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 4 61 290
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 3 205 129
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 380 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 208 52 275
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 308 205 904
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waltta | Wartoséna dzien |, Wortostnadze |y pqc g gzigq | Warto$€na dziefi
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej b"ugsmvuo:'dm:]we bilansowy w danej b"ﬂgsfuv:luo‘z':jmlluﬂe
walucie w tys. ﬁnqﬁsowego wtys. walucie w tys. ﬁnuﬁsowego wtys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 12142 19 530
PLN 10 532 10 532 16 897 16 897
CAD 50 8 26
CHF 56 263 91 431
DKK 215 132 230 146
EUR 64 291 263 1210
GBP 63 329 61 337
uso 129 545 107 483

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2023 31.12.2022
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1646 0,52% 1607 0,42%
1.lSkl}adn|k| lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk’rar/jnik/i Ioka/t notowane na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Sk%qdnik[ Iol‘<0t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 1646 0,52% 1607 042%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Sk}aqu'l Iokult nienotowane na alftg\.rvngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. z#t zobowiqzaniach
11, Zobowiqzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej 1686 34,51% 109 0,64%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznos$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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31.12.2023 31.12.2022
Wartos$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 20 850 6,59% 37145 9,82%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wa noéét;Sil.c;r}lsowa w Udz(i;]gl 5;2].02?]:3‘{;9 w Wurtoéétjsi!ozr;sowo w Udzggg::gzaﬁ’]‘izg w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 1646 7,89% 1607 4,33%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 19 204 92,11% 35538 95,67%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2023 31.12.2022
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udszﬁ;ﬁTﬁ Wy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzialuitr;vczg? wyw
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 291310 92,04% 336 022 88,83%
Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuty
udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udzialowe dtuzne pochodne uczestnictwa
CAD 2,32% 0,00% 0,00% 0,00% 2,52% 0,00% 0,01% 0,00%
CHF 7,05% 0,00% 0,01% 0,00% 14,24% 0,00% 0,02% 0,00%
DKK 6,41% 0,00% 0,00% 0,00% 5,80% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 44,09% 0,00% 0,00% 417% 34,26% 0,00% 0,06% 3,38%
GBP 4,25% 0,00% 0,01% 0,00% 10,22% 0,00% 0,35% 0,00%
uso 23,80% 0,00% 0,55% 7,34% 23,14% 0,00% 0,04% 5,96%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udzz‘i)a[:(fv';?:;r:g ‘:# w Wartos¢ bilansowa w tys. zt Udflagoﬂ?;r:% ‘gﬁ w
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 1686 34,51% 109 0,64%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Ponizej przedstawiono wartosci ekspozycji minimalne, maksymalne, $rednie oraz na koniec okresu (w tys. zt od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.):

Minimalna

Maksymalna

Srex

dnia

Na koniec okresu

0

9 565

3

54

20

Do obliczania catkowej ekspozycji, zostaty uzyte wartosci referencyjne instrumentéw pochodnych oraz dane o aktywach netto funduszu, zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do rozporzqdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31.12.2023
Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozydji Wurtofc’ otwartej | Warto$¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z0) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeptywu
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -46 2264 CAD 6679 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -602 4764 CHF 21740 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 29 393 CHF 1816 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -137 28 195 DKK 16 322 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -8 1608 DKK 931 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 620 DKK 360 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -6 1107 DKK 641 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -868 32081 EUR 138728 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -14 526 EUR 2275 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 3 107 EUR 463 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 103 EUR 448 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 99 EUR 430 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 5 318 EUR 1379 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 29 2763 GBp 13 847 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 5 283 GBp 1409 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 1550 22900 uso 91 690 PLN 2024-01-16
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Na dzien 31.12.2023
Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji WortOf'é otwartej | Wartos¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 325 uso 1276 PLN 2024-01-16
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 4 166 uso 658 PLN 2024-01-16
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 21 492 uso 1915 PLN 2024-01-16
Na dzien 31.12.2022
Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozydji Wortofé otwartej | Warto$¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci/Data
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przeplywu

Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 17 2767 CAD 9013 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 136 CAD 444 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 65 10 346 CHF 49 465 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -3 170 CHF 813 PLN 2023-01-13
Pozycja diuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 1 30 CHF 143 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 130 CHF 621 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -3 111 CHF 528 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -21 31744 DKK 20030 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -4 758 DKK 483 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -5 1131 DKK 719 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 632 DKK 398 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 21 27799 EUR 130 751 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -4 266 EUR 1252 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -17 515 EUR 2436 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 172 EUR 809 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 181 EUR 851 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -10 306 EUR 1425 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 4 102 EUR 472 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 101 EUR 476 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 1159 6419 GBP 35183 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 69 GBp 363 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 147 23042 uso 101 633 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 100 uso 441 PLN 2023-01-13
Pozycja diuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -7 184 uso 817 PLN 2023-01-13
Pozycja diuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -3 90 uso 399 PLN 2023-01-13
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -23 536 uso 2383 PLN 2023-01-13
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 3 162 uso 7 PLN 2023-01-13

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

31.12.2023 31.12.2022
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back* 19 204 35538
11. Transakcje repo / sell-buy back** 0 0
111 Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
* Subfundusz byt stronq transakji, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
** Subfundusz byt strong transakgji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druggq strone transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2023 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2023
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Skiadniki lokat w tym diuzne Srodki pienieine i o Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci reve[se repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe buy-sell back
PLN 0 0 0 0 5778 201 19 204 3199
CAD 6727 0 0 0 30 0 0 46
CHF 20 444 0 29 0 4 0 0 602
DKK 18589 0 0 0 3 39 0 153
EUR 127 838 0 12103 0 380 302 0 883
GBP 12 337 0 34 0 208 22 0 0
uso 69 020 0 22 855 0 308 38 0 2
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

ﬁ TFI

31.12.2022
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Skiadniki lokat wtym diuzne | pienicine i o Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci reve[se repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku wartosciowe aktywnym rynku wartosciowe buy-sell back
PLN 589 0 0 0 6055 90 35538 16 976
CAD 8424 0 17 0 55 0 0 0
CHF 47574 0 66 0 290 0 0 8
DKK 19373 0 0 0 129 22 0 32
EUR 114 406 0 11493 0 0 217 0 33
GBP 34145 0 1159 0 275 44 0 2
uso 77270 0 20058 0 904 101 0 34
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skfadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 5950 -16 322 17319 7137
Instrumenty pochodne 78 275 76 328 426 -2989
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq 0 -297 0 897
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skfadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane* |  Zrealizowane | Niezrealizowane*
Akcje -999 -8 568 -18 -848
Instrumenty pochodne -46 975 -1614 -337 245 354
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq 0 -551 -966 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11483 3 445
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31301 -8819
RAZEM 42784 -5374

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 549 -30171
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 650 -9 200
RAZEM -1899 -39 371
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiqzany z wptywem do subfunduszu srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakeji, 01.01.2023 - 01.01.2022 -
ktorych rozliczenie pienigzne ma nastqpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqzku z: 31.12.2023 31.12.2022
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastqpita jeszcze ptatno$¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majqtkowych bedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

WYNAGROODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1. Czg$¢ stata wynagrodzenia 6684 8500
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 6 684 8500
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEONOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 311 608 361209 589 408
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
ABC 133,05 118,15 125,64
A181C1 136,22 120,85 128,38
A2 -
A3 - - -
E 135,05 119,21 126,00
F 140,35 122,67 128,39
G 140,02 122,49 128,32
H 137,24 119,98
| -
) 140,53 122,75 128,40
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug warto$ci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegblnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

31.12.2023
Poziom 2 - Cena otrzymana przy
ZBIORCZA WARTOSC AKIYWOW | ZOBOWIAZAN Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku vf;zﬁ:t?(?: ;nilligz?;dj!]un:’%zggi’oﬁizq Por?:gdmel:ij -w(g;;ecr;ﬂ: f)t:clﬂe(:;(zzuopg;?]ch
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHI WARTOSCI obserwowalne w spos6b bezposredni nieobserwowalne
GODZIWE lub posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 254 955 81,82 35021 11,24 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 254 955 81,82 35021 11,24 0 0,00
Akcje 254 955 81,82 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1646 0,53 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e Vo 0 s :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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31.12.2023

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq
obserwowalne w sposob bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 1686 0,54 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1686 0,54 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2023 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 11,78%.

31.12.2022
Poziom 2 - Cen(:joltrzgmunu plsg o 3o |
i zastosowaniu modelu wyceny, gdzie oziom 3 - Cena ustalona za pomocq
SKLASTKOWANYCH WG POTONI HERARCH WAOSG | P20 1~ o zaktwegs ks | e darwofcue | mosel wcn opres e
GODZIWE) lub posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 301 781 83,55 32793 9,08 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 301 781 83,55 32793 9,08 0 0,00
Akcje 301781 83,55 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1607 0,44 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestowania mojqce Sedibe 2 graneg. 0 000 3186 863 0 000
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 109 0,03 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 109 0,03 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2022 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 9,11%.
Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzq sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
wartosciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a warto$ciqg danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnos$ci instrumentow bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowac¢ pogorszenie notowan okreslonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Subfundusz.
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- ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Subfundusz moze ponies¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

- w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

e Ryzyko modelu wyceny

W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze okaza¢ sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac¢ trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentownos¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegélnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

Kwoty przeniesient miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczeg6lnych sktadnikéw
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikéw lokat sq opisane w 1 nocie objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym oraz poprzedzajqgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2
poziomem hierarchii godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ METODA (TECHNIKA) WYCENY (OBSERWOWALNE DANE WEJ$CIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE Model wyceny dla danego typu opcji walutowg]. o Krzywe rentownosci bgdowane w oparciu o stawki rgujku pienigznego,
Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla

WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP . e o . A
oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Wycena wg oficjalnej warto$ci aktywéw netto funduszu na tytut

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE | uczestnictwa na dzien bilansowy ogtoszonej przez instytucje Warto$¢ aktywow netto funduszu na tytut uczestnictwa.

SIEDZIBE ZA GRANICA wspolnego inwestowania.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakgji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,

konieczne jest przygotowanie modelu, ktory dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.
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Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnoéci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowiqzan sklasyfikowanych na 3 poziomie warto$ci

godziwej.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA

31.12.2023

3112

.2022

SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY ZASTOSOWANIU —— - —— -
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dzief Procentowy udziat w Warto$¢ na dzief Procentowy udziat w
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. z aktywach ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 19 204 6,07 35538 9,39
2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
'WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023 31.12.2022
SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY ZASTOSOWANIU . i ., N
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt zobowiqzaniach ogétem bilansowy w tys. zt zobowiqzaniach og6tem
1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 0 0,00 0 0,00
2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00 0 0,00
7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na dzien 31 grudnia 2023 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe.
8.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2023 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢.
9.  Informacje o aktywach subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatno$ci lub wystepujq opdZnienia w regulowaniu odsetek lub

innych zobowigzar umownych

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan

umownych.

10. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen

inwestycyjnych.

Weryfikacja przestrzegania ustawowych ograniczen inwestycyjnych odbywa sie w kazdym dniu roboczym. W przypadku zidentyfikowania
przekroczenia ustawowego ograniczenia inwestycyjnego podejmowane sq niezwtoczne dziatania majgce na celu dostosowania ekspozycji do
ustawowego ograniczenia inwestycyjnego z uwzglednieniem interesow uczestnikow Subfunduszu.

11.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji

majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagiji i ich zmian.

25.03.2024 Rafat Madej

Prezes Zarzqdu

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2024 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2024 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2024 Krzysztof Szubert Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2024 Grzegorz Chtopek Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2024 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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