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ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ­¤v 

SKZADNIKI LOKAT 

30.06.2022 31.12.2021 

WartoÜ¿ wedÐug 
ceny nabycia  

w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug 
wyceny na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ 
w aktywach ogÔÐem 

WartoÜ¿ wedÐug 
ceny nabycia  

w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug 
wyceny na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ 
w aktywach ogÔÐem 

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 

Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 

DÐuëne papiery wartoÜciowe 85 697 74 510 55,36 169 087 165 956 56,14 

Instrumenty pochodne * 0 -392 -0,29 0 1 151 0,39 

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego 

inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 60 941 58 417 43,41 115 045 120 090 40,63 

WierzytelnoÜci 0 0 0,00 0 0 0,00 

Udzielone poëyczki pieniÉëne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 

Razem 146 638 132 535 98,48 284 132 287 197 97,16 
Ķ 8 ¦¥°¯x ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ­ ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z  ­¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô­¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ­¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z y¥yvª¤~v ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ­¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª ­v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥­v¤v  z©ª ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}Ħ 

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru w 
°Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

1. O terminie wykupu do 1 roku   1 1 1 0,00 

a) Obligacje   1 1 1 0,00 

WZ1122 (PL0000109377) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2022-11-25 Zmienne 6,68% 1 000,00 1 1 1 0,00 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   0 0 0 0,00 

öĦ 0 ªz¨£~¤~z ­¯¡«¦« ¦¥­¯ëz  õ ¨¥¡«   90 014 85 696 74 509 55,36 

a) Obligacje   90 014 85 696 74 509 55,36 

BGK 05/06/30 (seria FPC0630) 
(PL0000500278) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2030-06-05 4ªvÐz öĥõöùþ 1 000,00 50 000 44 664 34 006 25,27 

ENEA 06/06/24 
(PLENEA000096) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy ENEA S.A. Polska 2024-06-26 Zmienne 8,44% 100 000,00 10 1 001 990 0,73 

WZ0124 (PL0000107454) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2024-01-25 Zmienne 3,21% 1 000,00 1 1 1 0,00 

WZ0126 (PL0000108817) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 3,21% 1 000,00 15 001 15 033 14 826 11,02 

WZ0524 (PL0000110615) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2024-05-25 Zmienne 6,68% 1 000,00 10 000 10 020 9 932 7,38 

WZ0525 (PL0000111738) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2025-05-25 Zmienne 6,68% 1 000,00 15 000 14 975 14 752 10,96 

WZ0528 (PL0000110383) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2028-05-25 Zmienne 6,68% 1 000,00 1 1 1 0,00 

WZ1129 (PL0000111928) 
Aktywny rynek 

- rynek 
nieregulowany 

Treasury 
Bond Spot 

Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2029-11-25 Zmienne 6,68% 1 000,00 1 1 1 0,00 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany   0 0 0 0,00 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru w 
°Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

Razem aktywny rynek nieregulowany   40 005 40 032 39 514 29,36 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   50 010 45 665 34 996 26,00 

Razem   90 015 85 697 74 510 55,36 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 

Kraj 
siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

WartoÜ¿ 
wedÐug 
ceny 

nabycia 
w tys. zÐ 

WartoÜ¿ 
wedÐug 
wyceny 
na dzieÑ 

bilansowy 
w tys. zÐ 

Procentowy 
udziaÐ w 

aktywach 
ogÔÐem 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 0 -392 -0,29 

Forward EUR PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska EUR (2 155 084,00) 1 0 -2 0,00 

Forward EUR PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska EUR (43 636,00) 1 0 0 0,00 

Forward EUR PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska EUR (24 490,00) 1 0 -1 0,00 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (780 000,00) 1 0 -8 0,00 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (12 600 000,00) 1 0 -426 -0,32 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (810 000,00) 1 0 43 0,03 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (47 573,00) 1 0 2 0,00 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (45 082,00) 1 0 1 0,00 

Forward USD PLN 15.07.2022 Nienotowane na rynku 
aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. Polska USD (50 185,00) 1 0 -1 0,00 

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 9 0 -392 -0,29 

Razem 9 0 -392 -0,29 

 

TYTUZY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 
INSTYTUCJE WSP̂LNEGO INWESTOWANIA 

MAJFCE SIEDZIBS ZA GRANICF 
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby 

emitenta Liczba 

WartoÜ¿ 
wedÐug 
ceny 

nabycia w 
tys. zÐ 

WartoÜ¿ 

wedÐug 
wyceny na 

dzieÑ 
bilansowy w 

tys. zÐ 

Procentowy 
udziaÐ w 

aktywach 
ogÔÐem 

iShares JP Morgan EM Local Government Bond 
UCITS ETF (IE00B5M4WH52) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

London Stock 
Exchange (USD) 

iShares JPM EM LCL 
GOV BND Irlandia 79 700 17 044 15 558 11,56 

X-trackers II Global Government Bond UCITS ETF 
(LU0641006456) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

London Stock 
Exchange (USD) 

X-trackers II Global 
Government Bond 

UCITS ETF 
Luksemburg 35 500 1 878 1 990 1,48 

Fidelity Funds - Emerging Markets Debt Fund 
(LU0238206337) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy 

Fidelity Funds - 
Emerging Markets 

Debt Fund 
Luksemburg 133 650,7800 12 428 11 425 8,49 

Fidelity Funds - Sustainable Strategic Bond Fund 
(LU0840140445) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy 

Fidelity Funds - 
Sustainable Strategic 

Bond Fund 
Luksemburg 86 588,2400 3 567 3 482 2,59 

Fidelity Funds - US High Yield Fund 
(LU1295423492) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy FF - US High Yield 

Fund Luksemburg 155 030,4700 6 368 6 239 4,64 

HENDERSON HORIZON GLOBAL HY BOND A2 
(LU0978624194) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy Henderson - Global 

High Yield Bond Fund Luksemburg 12 862,5640 7 937 7 859 5,84 

JANUS HENDERSON HORIZON STRATEGIC 
BOND "IU2" (USD) ACC (LU1627463596) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy HENDERSON HOR. 

STR. BOND "IU2" USD Luksemburg 8 008,3290 4 062 3 896 2,89 

PIMCO GIS Global Bond Fund (IE0002461055) Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy PIMCO GIS Global 

Bond Fund Irlandia 11 104,0420 1 429 1 607 1,19 

Schroder International Selection Fund - Global 
Multi Credit (LU1406014115) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym Nie dotyczy 

Schroder International 
Selection Fund - 

Global Multi Credit 
Luksemburg 12 573,3800 6 228 6 361 4,73 

Razem aktywny rynek regulowany 115 200 18 922 17 548 13,04 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 419 817,8050 42 019 40 869 30,37 

Razem 535 017,8050 60 941 58 417 43,41 
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Tabele dodatkowe 

GWARANTOWANE SKZADNIKI LOKAT Rodzaj 
Z¼czna 
liczba 

WartoÜ¿ wedÐug ceny 

nabycia w tys. zÐ 

WartoÜ¿ wedÐug wyceny na 

dzieÑ bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w 

aktywach ogÔÐem 

1. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez Skarb PaÑstwa Obligacja 50 000 44 664 34 006 25,27 

2. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez NBP  0 0 0 0,00 

3. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez jednostki samorz¼du terytorialnego  0 0 0 0,00 

4. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez paÑstwa naleë¼ce do OECD (z wyÐ¼czeniem 
Rzeczypospolitej Polskiej) 

 0 0 0 0,00 

5. Papiery wartoÜciowe gwarantowane przez miÉdzynarodowe instytucje finansowe, 
ktÔrych czÐonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paÑstw naleë¼cych 
do OECD 

 0 0 0 0,00 

 

GRUPY KAPITAZOWE, O KT̂RYCH MOWA W ART. 98 USTAWY WartoÜ¿ wedÐug wyceny na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 
Procentowy udziaÐ w aktywach 

ogÔÐem 

 0 0,00 

 

SKZADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTŴ, O KT̂ RYCH MOWA W ART. 107 USTAWY WartoÜ¿ wedÐug wyceny na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w aktywach 
ogÔÐem 

Forward EUR PLN 15.07.2022 -3 0,00 

Forward USD PLN 15.07.2022 -388 -0,30 

WZ0124 (PL0000107454) 1 0,00 

WZ0126 (PL0000108817) 11 663 8,67 

WZ0524 (PL0000110615) 9 932 7,38 

WZ0525 (PL0000111738) 14 751 10,97 

WZ0528 (PL0000110383) 1 0,00 

WZ1122 (PL0000109377) 1 0,00 

WZ1129 (PL0000111928) 1 0,00 

 

Papiery ­v¨ª¥Üx~¥­z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥­z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ 
¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 
1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ 

¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

 Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

BILANS 30.06.2022 31.12.2021 

I. Aktywa 134 586 295 577 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡­~­v¢z¤ª¯ 570 8 264 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 1 043 0 

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 57 062 162 331 

ùĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v aktywnym rynku 75 911 124 982 

úĦ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 29 790 80 678 

III. Aktywa netto (I-II) 104 796 214 899 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 138 548 222 325 

õĦ ,v¦~ªvÐ ­¦Ðvx¥¤¯ 811 602 778 246 

öĦ ,v¦~ªvÐ ­¯¦Ðvx¥¤¯ Į­~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -673 054 -555 921 

V. Dochody zatrzymane -19 203 -10 143 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -888 -1 300 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 315 -8 843 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª ­ odniesieniu do ceny nabycia -14 549 2 717 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 104 796 214 899 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 1 240 391,3180 2 143 378,6550 

A 1 163 754,9730 1 936 133,6290 

A1 73 133,7110 200 234,2780 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 2 702,0760 3 673,9110 

C1 0,0000 2 498,8790 

E 642,5700 642,5700 

F 79,7870 79,7870 

G 12,3260 12,3260 

H 2,0800 2,0800 

I 0,0000 0,0000 

J 63,7950 101,1950 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

A B C 84,47 100,24 

A1 B1 C1 84,72 100,49 

A2 - - 

A3 - - 

E 84,60 100,29 

F 85,56 101,11 

G 85,43 100,97 

H 85,54 100,95 

I - - 

J 86,18 101,83 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

I. Przychody z lokat 2 426 2 288 357 

õĦ %¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx} 1 031 1 333 185 

2. Przychody odsetkowe 1 385 610 129 

÷Ħ %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 0 343 42 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 10 2 1 

II. Koszty subfunduszu 2 014 3 291 1 485 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 761 2 788 1 333 

- ©ªvÐv x°ÉÜ¿ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 761 2 788 1 333 

- °£~z¤¤v x°ÉÜ¿ wynagrodzenia 0 0 0 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 38 94 44 

øĦ 0¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 8 11 6 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°­¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 0 0 0 

úĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 0 

üĦ 6©Ð«|~ ¦¨v­¤z 0 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ­¯yv­¤~x°zĥ ­ ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 0 0 0 

10. Koszty odsetkowe 643 161 0 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 480 0 0 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz, w tym: 84 237 102 

- o¦Ðvª¯ y¢v v|z¤ªv ª¨v¤©{z¨¥­z|¥ 46 169 81 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2 014 3 291 1 485 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 412 -1 003 -1 128 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -26 738 -9 269 -685 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 472 -9 734 -1 943 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 266 465 1 258 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 678 9 033 1 368 

VII. Wynik z operacji -26 326 -10 272 -1 813 

VIII. Podatek dochodowy 0 0 0 

    

8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v       

A B C -21,22 -4,79 -0,54 

A1 B1 C1 -21,28 -4,80 -0,54 

A2 - - - 

A3 - - - 

E -21,25 -4,79 - 

F -21,49 -4,83 -0,54 

G -21,46 -4,83 -0,54 

H -21,49 -4,83 -0,54 

I - - - 

J -21,65 -4,87 -0,55 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

*Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ -110 103 36 821 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 214 899 178 078 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -26 326 -10 272 

a) przychody z lokat netto 412 -1 003 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 472 -9 734 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 266 465 

÷Ħ ;£~v¤v ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ -26 326 -10 272 

4. Dystrybucja y¥x}¥yÔ­ Į¦¨°¯x}¥yÔ­į ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ °z °w¯x~v ¢¥¡vª 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -83 777 47 093 

a) zmiana ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥­~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį 33 356 482 678 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį -117 133 -435 585 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ okresie sprawozdawczym -110 103 36 821 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 104 796 214 899 

üĦ f¨zy¤~v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 154 664 281 166 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -902 987,3370 437 753,4000 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -902 987,3370 437 753,4000 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 370 726,3870 4 671 757,1860 

A 366 200,0900 4 033 114,8800 

A1 4 166,4900 634 147,8550 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 19,7340 2 427,5750 

C1 0,0000 0,0000 

E 0,0000 647,7450 

F 57,4200 76,9110 

G 0,0000 9,1210 

H 0,0000 2,0800 

I 0,0000 0,0000 

J 282,6530 1 331,0190 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 273 713,7240 4 234 003,7860 

A 1 138 578,7460 3 716 890,3930 

A1 131 267,0570 515 806,1670 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 991,5690 0,0000 

C1 2 498,8790 0,0000 

E 0,0000 5,1750 

F 57,4200 0,0000 

G 0,0000 39,0470 

H 0,0000 0,0000 

I 0,0000 0,0000 

J 320,0530 1 263,0040 

c) saldo zmian -902 987,3370 437 753,4000 

A -772 378,6560 316 224,4870 

A1 -127 100,5670 118 341,6880 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C -971,8350 2 427,5750 

C1 -2 498,8790 0,0000 

E 0,0000 642,5700 

F 0,0000 76,9110 

G 0,0000 -29,9260 

H 0,0000 2,0800 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

I 0,0000 0,0000 

J -37,4000 68,0150 

öĦ -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ª¯£ħ 1 240 391,3180 2 143 378,6550 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 924 787,4470 7 554 061,0600 

A 7 102 883,2100 6 736 683,1200 

A1 813 166,9950 809 000,5050 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 3 693,6450 3 673,9110 

C1 2 498,8790 2 498,8790 

E 647,7450 647,7450 

F 184,4030 126,9830 

G 51,3730 51,3730 

H 2,0800 2,0800 

I 0,0000 0,0000 

J 1 659,1170 1 376,4640 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 684 396,1290 5 410 682,4050 

A 5 939 128,2370 4 800 549,4910 

A1 740 033,2840 608 766,2270 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 991,5690 0,0000 

C1 2 498,8790 0,0000 

E 5,1750 5,1750 

F 104,6160 47,1960 

G 39,0470 39,0470 

H 0,0000 0,0000 

I 0,0000 0,0000 

J 1 595,3220 1 275,2690 

c) saldo zmian 1 240 391,3180 2 143 378,6550 

A 1 163 754,9730 1 936 133,6290 

A1 73 133,7110 200 234,2780 

A2 0,0000 0,0000 

A3 0,0000 0,0000 

B 0,0000 0,0000 

B1 0,0000 0,0000 

C 2 702,0760 3 673,9110 

C1 0,0000 2 498,8790 

E 642,5700 642,5700 

F 79,7870 79,7870 

G 12,3260 12,3260 

H 2,0800 2,0800 

I 0,0000 0,0000 

J 63,7950 101,1950 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 240 391,3180 2 143 378,6550 

a) A 1 163 754,9730 1 936 133,6290 

b) A1 73 133,7110 200 234,2780 

c) A2 0,0000 0,0000 

d) A3 0,0000 0,0000 

e) B 0,0000 0,0000 

f) B1 0,0000 0,0000 

g) C 2 702,0760 3 673,9110 

h) C1 0,0000 2 498,8790 

i) E 642,5700 642,5700 

j) F 79,7870 79,7870 

k) G 12,3260 12,3260 

l) H 2,0800 2,0800 

m) I 0,0000 0,0000 

n) J 63,7950 101,1950 

***Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥     
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

a) A 100,24 104,40 

b) A1 100,49 104,55 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 100,29 - 

f) F 101,11 104,39 

g) G 100,97 104,45 

h) H 100,95 - 

i) I - - 

j) J 101,83 105,15 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥     

a) A 84,47 100,24 

b) A1 84,72 100,49 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 84,60 100,29 

f) F 85,56 101,11 

g) G 85,43 100,97 

h) H 85,54 100,95 

i) I - - 

j) J 86,18 101,83 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­v °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) A B C -15,73 -3,98 

b) A1 B1 C1 -15,69 -3,88 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E -15,64 - 

f) F -15,38 -3,14 

g) G -15,39 -3,33 

h) H -15,26 -1,94 

i) I - - 

j) J -15,37 -3,16 

øĦ .~¤~£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) A B C 82,87 100,14 

b) A1 B1 C1 83,12 100,39 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 82,99 100,19 

f) F 83,92 101,02 

g) G 83,80 100,87 

h) H 83,90 100,85 

i) I - - 

j) J 84,53 101,73 

- data wyceny     

A B C 2022-06-20 2021-12-30 

A1 B1 C1 2022-06-20 2021-12-30 

A2 - - 

A3 - - 

E 2022-06-20 2021-12-30 

F 2022-06-20 2021-12-30 

G 2022-06-20 2021-12-30 

H 2022-06-20 2021-12-30 

I - - 

J 2022-06-20 2021-12-30 

ùĦ .v¡©¯£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) A B C 100,06 104,40 

b) A1 B1 C1 100,31 104,55 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 100,12 103,13 

f) F 100,94 104,63 

g) G 100,80 104,54 

h) H 100,78 104,34 

i) I - - 

j) J 101,66 105,37 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

- data wyceny     

A B C 2022-01-03 2021-01-04 

A1 B1 C1 2022-01-03 2021-01-04 

A2 - - 

A3 - - 

E 2022-01-03 2021-10-01 

F 2022-01-03 2021-09-01 

G 2022-01-03 2021-09-01 

H 2022-01-03 2021-09-01 

I - - 

J 2022-01-03 2021-09-01 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ­¯xz¤¯ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£     

a) A B C 84,47 100,14 

b) A1 B1 C1 84,72 100,39 

c) A2 - - 

d) A3 - - 

e) E 84,60 100,19 

f) F 85,56 101,02 

g) G 85,43 100,87 

h) H 85,54 100,85 

i) I - - 

j) J 86,18 101,73 

- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30 

*7Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ­ ©«w{«¤y«©°« ­ Ü¨zy¤~z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ ­ ª¯£ħ 2,63 1,17 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99 0,99 

öĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,05 0,03 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °­~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ subfunduszu 0,01 0,00 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$&  

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* 46#'6/%64;6 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¨vx}«¤¡¥­¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥­vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv­¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ° y¤~v öý ­¨°zÜ¤~v  
1994 r. ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} 
­ w¨°£~z¤~« ¤vyv¤¯£ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  ° y¤~v öü |¨«y¤~v öôöô ¨Ħ °£~z¤~v ¼x¯£ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z 
­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ inwestycyjnych. ,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥­z ¦¨¥­vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ ©«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym 

1ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª ­  É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~ ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ­¯¡v°v¤z ©¼ ­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ­¯ ¼ª¡~z£ 
­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ nett¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ ¤¥£~¤v¢¤z  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
 
1ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ­ħ 

a) ;z©ªv­~z¤~v ¢¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° ªvwz¢ y¥yvª¡¥­¯x} °v­~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥­z dane o 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤duszu, 

b) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ {~¤v¤©¥­¯ĥ 

c) 3vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° °¨zv¢~°¥­v¤z ~ ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vty 
Subfunduszu, 

d) ;z©ªv­~z¤~v °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥­¯x} ~ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

e) /¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v­~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

f) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥­z ĥ °v­~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ­¦Ð¯­ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego 
Subfunduszu. 

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z opz¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv­~z¤~z °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥­v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥­~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ ¦ÔÐ¨¥x°¤z|¥ sprawozdania jednostkowego. 
 
1ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z ¦¥y¢z|v ¦¨°z|¢¼y¥­~ ¦¨°z¦¨¥­vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥­v¤z ­¨v° ° ¨v¦¥¨ªz£ 
¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ° ¦¨°z|¢¼y« ¦ÔÐ¨¥x°¤z|¥ sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) /vw¯x~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥­v¤z w¯Ð¥ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ yvx~z °v­v¨x~v «£¥­¯Ħ  
W przypadku nabywania albo zbywania ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° °v|¨v¤~x°¤z ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¢«w  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤zĥ °v £¥£z¤ª °v­v¨x~v 
«£¥­¯ «°¤v z ©~É y°~zÑĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ė zgodniz °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v ė 
¤v©ªÉ¦« z ¦¨°¯y°~vÐ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ ¢«w ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­vĦ 

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «­°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~z£ĥ 
­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô­¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£ ­ °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ­¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 
­¯£~z¤~¥¤¯x} ~ z­z¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) /v¢zë¤v y¯­~yz¤yv ° v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ¦¨°¯©Ð«|« ¼xz ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
« £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 4«w{«¤y«©°« ­ y¤~«ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦¥ª¨°zw¯ ­¯xz¤¯ yv¤¯x} v¡x ~ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤¯ w¯Ð ¦¥ ¨v° 
¦~z¨­©°¯ ¡«¨© ¨¯¤¡¥­¯ ¤~z«­°|¢Éy¤~v ¼x¯ ­v¨ª¥Üx~ ª¯x} ¦¨v­Ħ /~z­¯¡¥¤v¤z ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ «°¤v¤z °¥©ªvÐ¥ °v °w¯ªzĥ ­zyÐ«| 
­v¨ª¥Üx~ ¨Ô­¤z  °z¨¥ĥ ­ y¤~« ¤v©ªÉ¦¤¯£ ¦¥ y¤~« ­¯|vÜ¤~Éx~v ªz|¥ ¦¨v­vĦ  

f) %¤~z£ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥­¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥y¦¥­~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ 

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨­©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~« 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ­¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
oszacowanej przy zastosowaniu efektyw¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ¤v ­¯ë©°z  w~zë¼xz  ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z Ħ ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv ° °v£¡¤~Éx~v 
¦¥°¯x ~ ­ ¡¥¤ª¨v¡ªvx} ªz¨£~¤¥­¯x} ­¯¢~x°v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¨°¯¦~©v¤~z °v£¯¡v¤¯£ ¦¥°¯x ¥£ ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ ¦¥°¯x ~ ¥ª­v¨ªych 
¦¥ ¤v ­¯ë©°¯£ ¡«¨©~zĦ 

h) W celu obliczz¤~v ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥­z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ - {~¥ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv 
£zª¥yv )*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz 4«w{«¤y«©° ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ­¯ë©zej 
cenie. 

i) Ot­v¨ª¯ ¡¥¤ª¨v¡ª ªz¨£~¤¥­¯ ­¦¨¥­vy°v¤¯ w¯Ð y¥ ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z  ¨Ô­¤z  °z¨«Ħ 1¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~z ~ 
~¤¤z ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ¥ª­v¨x~z£ ¡¥¤ª¨v¡ª« £~vÐ¯ ­¦Ð¯­ ¤v ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡Ĵ©ª¨vªÉ ° ­¯xz¤¯ ¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 

j) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz 4«w{«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ­¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  ­v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 
Subfunduszu.  



1^Z30$;/& SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO OBLIGACJI GLOBALNY 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôöö 30,6 

 

 Strona 12/ 23  

k) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ y¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥¨v° y¥yvª¤~z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

l) Przychody odsetkowz ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 

m) ,¥©°ª¯ ¥¦z¨vx¯ ¤z 4«w{«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥­zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª­¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨­a na wynagrodzenie 
5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ­ 
¥¦z¨vx¯ ¤¯x} °£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª­¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨­ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª­¥¨°¥¤z  ¨z°z¨­¯ ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv ­ ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥­z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

n) ;¥w¥­~¼°v¤~v °­~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥­v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ­¯Ð¼x°¤~z v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°«Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v °­~¼°v¤z ° 
{«¤¡x ¥¤¥­v¤~z£ xvÐz|¥ '«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ «y°~vÐ« ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ­ 
­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ '«¤y«©°«Ħ 

o) 8 ¦¨°¯¦vy¡« ­¯¥y¨Éw¤~z¤~v ° yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­w«y¥­v¤¯x} ¥¦x ~ ©ªv¤¥­~¼x¯x} v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« °v ¡¥©°ª 
¤vw¯x~v ­¯¥y¨Éw¤~¥¤¯x} ¥¦x ~ «°¤v z ©~É ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ª¯x} ¥¦x ~ ¤v £¥£z¤ª ¤vw¯x~vĦ 

p) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-wvx¡ ¥¨v° ¨z¦¥ ~ ¨z¬z¨©z ¨z¦¥ « £¥­v¤z ©¼ ­ y¤~« °v­v¨x~v ª¨v¤©v¡x ~ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­ v¡ª¯­vx} 
(transakcje reverse repo / buy-sell -wvx¡ į ¢«w ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx} Įª¨v¤©v¡x z ¨epo /sell-buy-back). 

1.3. .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥­v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ~ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «czestnictwa  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ v¡ª¯­v 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢v¤z ­ °Ð¥ª¯x} ¦¥¢©¡~x}ħ 

i. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

ii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ­ y¤~« 
wyceny.  

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v ­ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ 
netto Subfunduszu p̈ °¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô­ ­ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
uczestnictwa w dniu w̄ xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «­°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯ ­ ¡v¦~ªv¢z ­¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ­¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz ­ ¨z z©ª¨°z 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ­ ª¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

 
.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥­~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 4«w{«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ĥ ¦¥°­v¢v ¼xz na 
¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô­ lokat w danym dniu wyceny. 

b) "¡ª¯­v ~ °¥w¥­~¼°v¤~v 4«w{«¤y«©°« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ  

c) ;v v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ «°¤v­v¤¯ w¯Ð y¥­¥¢¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ª¨v¤©v¡x z y¥ª¯x°¼xz yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ 
¥yw¯­v ¼ ©~É ° y¥©ªvªzx°¤¼ x°É©ª¥ª¢~­¥Üx~¼ ~ £v ¼ y¥©ªvªzx°¤¯ ­¥¢«£z¤ĥ vw¯ y¥©ªv¨x°v¿ w~zë¼x¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ¤v ªz£vª xz¤ ªz|¥ 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑĥ ­ ª¯£ ¨¯¤¡~ |~zÐy¥­zĥ ¨¯¤¡~ ¦¥Ü¨zy¤~¡Ô­ĥ ¨¯¤¡~ w¨¥¡z¨©¡~z ~ ¨¯¤¡~ ª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}ĥ ¡ªÔ¨z 
xzx}« ¼ ©~É ªv¡¼ x°É©ª¥ª¢~­¥Üx~¼ ~ ­¥¢«£z¤z£Ħ 

0xz¤v v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« ¤v©ªÉ¦¥­vÐv ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ~¤{¥¨£vx ~ y¥©ªÉ¦¤¯x} ­ ©z¨­~©~z ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯£ #¢¥¥£wz¨|ĥ yv¤¯x} 
y¥©ªv¨x°v¤¯x} ¦¨°z° (~zÐyÉ 1v¦~z¨Ô­ 8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 8v¨©°v­~z 4Ħ"Ħ Į¦¢~¡ 8:$"į ¥¨v° ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ­v¨«¤¡Ô­ z£~© ~ yv¤z|¥ 
papieru. 

d) ;v ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤¼ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ 4«w{«¤y«©° «°¤v­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ ­¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. xz¤É ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡« Į¦¥°~¥£ õ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĥ 

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥­v ­ ¦¡ª ~įĥ xz¤É ¥ª¨°¯£v¤¼ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« £¥yz¢« ­¯xz¤¯ĥ |y°~z ­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz 
yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ Į¦¥°~¥£ ö }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĥ 

iii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨z  £¥­v ­ ¦¡ª ~į ~ ~~įĥ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ «©ªv¢¥¤¼ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« wyceny opartego o dane 
¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤z Į¦¥°~¥£ ÷ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z įĦ 

.¥yz¢z ~ £zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ¦¥­¯ëz  ¦¥y¢z|v ¼ «°|¥y¤~z¤~« ° yz¦¥°¯ªv¨~«©°z£Ħ 

e) ;v ­¯xz¤É °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« «°¤v z ©~É ªzx}¤~¡É ­¯xz¤¯ ¦¥°­v¢v ¼x¼ ­¯°¤vx°¯¿ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ 
¦¥¦¨°z° ¦¨°z¢~x°z¤~z ¦¨°¯©°Ð¯x} ¡­¥ªĥ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ¢«w y¥x}¥yÔ­ ~ ­¯yvª¡Ô­ĥ ¤v  zy¤¼ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¼ 
¡­¥ªÉ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ °vÐ¥ëzÑ y¥ª¯x°¼x¯x} ¨¯°¯¡v ¢«w ¦¥°­v¢v ¼x¼ °v ¦¥£¥x¼ ~¤¤¯x} ¦¥­©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y ¤v ¥©°vx¥­v¤~z 
­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑĥ |y°~z yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w 
¦¥Ü¨zy¤~Ĩ ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ yv¤z ¥w©z¨­¥­v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ¤~z ©¼ y¥©ªÉ¦¤z y¥¦«©°x°v ©~É °v©ª¥©¥­v¤~z yv¤¯x} ¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤¯x}ĥ ° 
ª¯£ĥ ëz ­z ­©°¯©ª¡~x} ¦¨°¯¦vy¡vx} 4«w{«¤y«©° ­¯¡¥¨°¯©ª« z ­ £v¡©¯£v¢¤¯£ ©ª¥¦¤~« yv¤z ¥w©z¨­¥­v¢¤z ~ ­ £~¤~£v¢¤¯£ ©ª¥¦¤~« 
dane nieobserwowalne. 
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f) ;v yv¤z ¥w©z¨­¥­v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ¥y°­~z¨x~zy¢v ¼xz °vÐ¥ëz¤~vĥ ¡ªÔ¨z ¦¨°¯ É¢~w¯ «x°z©ª¤~x¯ ¨¯¤¡« ¦¥yx°v© 
­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ «­°|¢Éy¤~v ¼xz ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ħ 

1) xz¤¯ ¦¥y¥w¤¯x} v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡«ĥ 

2) ceny identycznych lub podobnyc} v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ¦¥x}¥y°¼x¯x} ° ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨¯ ¤~z  z©ª v¡ª¯­¤¯ĥ 

3) yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ~¤¤z ¤~ë xz¤¯ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¦¡ª õį ~ öįĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ yv¤z|¥ 
©¡Ðvy¤~¡v v¡ª¯­Ô­ ¢«w °¥w¥­~¼°vÑ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ~ ¡¨°¯­z y¥x}¥y¥­¥Üx~ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ­z ­©¦Ô¢¤~z 
¤¥ª¥­v¤¯x} ¦¨°zy°~vÐvx}ĥ °v¡Ðvyv¤¼ °£~z¤¤¥Ü¿ĥ ©¦¨zvy ¡¨zy¯ª¥­¯ĥ 

4) yv¤z ­z Üx~¥­z ¦¥ª­~z¨y°¥¤z ¦¨°z° ¨¯¤z¡Ħ 

g) ;v yv¤z ¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤z «°¤v z ©~É yv¤z ­z Üx~¥­z y¥ £¥yz¢« ¥¦¨vx¥­¯­v¤z ¦¨°¯ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤~« ­©°¯©ª¡~x} ­~vrygodnych informacji 
y¥©ªÉ¦¤¯x} ­ yv¤¯x} ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~vx} ¤v ªz£vª °vÐ¥ëzÑ ¦¨°¯ £¥­v¤¯x} ¦¨°z° «x°z©ª¤~¡Ô­ ¨¯¤¡«ĥ ¡ªÔ¨z ©¦zÐ¤~v ¼ xz¢ ­¯xz¤¯ ­v¨ª¥Üci 
godziwej. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ªz¨£~¤¥­¯x}ĥ «y°~vÐ¥­z 1v¦~z¨¯ 8v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ v¡x zĥ ¦¨v­v y¥ v¡x ~ĥ ¡­~ª¯ 
yz¦¥°¯ª¥­zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z 
­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z  «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ 
­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡Ħ 

8 ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ %°~zÑ 8¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¢«w |y¯ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¤~z °¥©ªvÐ 
ustalony kurs °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢¥¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ 
¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ 4«w{«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤ku, 
a w przypadku braku ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z  «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ ©¡¥¨¯|¥­v¤z|¥ ­ 
©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ 

b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv­¤zĥ ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x} ­ ¦«¤¡x~z vį ¦¥­¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëzħ 

i. ­ ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥­v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥­v °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ¦¨°¯ £« z ©~É ¥©ªvª¤~ ¡«¨© {~®~¤|¥­¯ ° %¤~v 8¯xz¤¯ĥ 

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į °v ¥y¦¥­~zy¤~¡ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ 
wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¦¨°¯ £« z ©~É ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ xz¤É Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠ ¦«w¢~¡¥­v¤¼ ¦¨°z° ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ 
Bloomberg. 

+zëz¢~ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z °¥©ªvÐ «©ªv¢¥¤¯ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ¤v ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~v ­v¨ª¥Ü¿ 
©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤z w¯Ð¯ħ 

i. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª 5#4 1¥¢v¤y - cena ostatniej transakcji zawartej na tym 
¨¯¤¡« ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« yzv¢z¨©¡~z|¥ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ v ­ 
¦¨°¯¦vy¡«  z  w¨v¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° (~zÐy¯ 1v¦~z¨Ô­ 8v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ 8v¨©°v­~zĦ  

ii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į - ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v 
° y¥­¥¢¤z|¥ ~¤¤z|¥ ¨¯¤¡« v¡ª¯­¤z|¥ ¤~ë ¨¯¤z¡ |ÐÔ­¤¯ Į zÜ¢~ °¥©ªvÐ ­¯°¤vx°¥¤¯ ­ y¤~« ­¯xz¤y 

iii. ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£  z©ª ~¤¤¯ ¤~ë ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į ¢«w 5#4 
1¥¢v¤y ¥©ªvª¤~ ¡«¨© °v£¡¤~Éx~v ° ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥Ħ  

c) ,¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯ w¯Ð ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯­¤¯x}ĥ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤¯ w¯Ð ¡«¨© «©ªv¢v¤y na 
¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥ y¥¡¥¤¯­v¤¯ w¯Ð ­ ¦~z¨­©°¯£ %¤~« 8¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ª w¯Ð « £¥­v¤¯ ­ 
¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ¥¨v° ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥­z|¥ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¡¨¯ªz¨~vħ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡u 
¢¥¡vªĥ ¡¥¢z ¤¥Ü¿ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¥w¨¥ª« ¥¨v° £¥ë¢~­¥Ü¿ °v­v¨x~v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vª ­ 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ 

i. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v ¥w¢~|vx ~ ©¡v¨w¥­¯x} yz¤¥£~¤¥­v¤¯x} ­ °Ð¥ª¯x} y¥¦«©°x°¥¤¯x} y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« 5¨zv©«¨¯ 
#¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤y w¯Ð ¨¯¤z¡ 5¨zv©«¨¯ #¥¤y4¦¥ª 1¥¢v¤yĥ  

ii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ «y°~vÐ¥­z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ª¯ª«ÐÔ­ «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 
yv¤¯ ¦v¦~z¨ °¥©ªvÐ ­¦¨¥­vy°¥¤¯ ¦¥ ¨v° ¦~z¨­©°¯ y¥ ¥w¨¥ª«ĥ  

iii. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ ª¯ª«Ð« «x°z©ª¤~xª­v w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ 4«w{«¤y«©° °v­~z¨v ª¨v¤©v¡x z ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« 
lokat, 

iv. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ­ ¢~ªĦ ~į y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ©¯©ªz£ ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ 
#¢¥¥£wz¨| ¦«w¢~¡« z xz¤¯ Ĝ#¢¥¥£wz¨| (z¤z¨~x 1¨~xzĠĥ w¯Ð ¨¯¤z¡ yzv¢z¨©¡~ Įª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}į 

v. ¨¯¤¡~z£ |ÐÔ­¤¯£ y¢v yv¤z|¥ yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ¡¥¨¦¥¨vx¯ ¤z|¥ ~ ¡¥£«¤v¢¤z|¥ĥ ~¤¤z|¥ ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤¯ ­ ¢~ªĦ ~¬į w¯Ð v¡ª¯­¤¯ 
¨¯¤z¡ ¥ ¤v ­¯ë©°¯£ ­¥¢«£z¤~zĦ 

  
.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ­¯xz¤~v¤z ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 

a) Akcje ¥¨v° «y°~vÐ¯ ©¦ÔÐz¡ ¥¨v° yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ~ ¤iewystandaryzowane instrumenty 
pochodne ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ «°|¥y¤~¥¤¯ ° yz¦¥°¯ªv¨~«©°z£Ħ 0¦~© £¥yz¢~ ¥¨v° yv¤¯x} 
é¨ÔyÐ¥­¯x} jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.  
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b) 1¨v­v ¦¥w¥¨« ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯°¤vx°v¤~v 
­v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨v­v ¦¥w¥¨« ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­v wv°¥­z|¥Ħ 

c) Jednost¡~ «x°z©ª¤~xª­vĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz 
©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  y¥©ªÉ¦¤z  ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ôw 
netto ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¥y¦¥­~zy¤~¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ xz¨ª¯{~¡vª ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¢«w ª¯ª«Ð «x°z©ª¤~xª­vĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯ch 
°yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ªÉ ­v¨ª¥Ü¿ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v {«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­¯xzniane 
w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v «©ªv¢¥¤z  ¤v y°~zÑ ­¯xz¤¯Ħ 

1¥°¥©ªvÐz £zª¥y¯ ­¯xz¤¯  
 

a) Transakcje reverse repo / buy-©z¢¢ wvx¡ĥ yz¦¥°¯ª¯ wv¤¡¥­z ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ ¤~z yÐ«ë©°¯£ ¤~ë ýö y¤~ ­¯xz¤~v ©~Éĥ ¦¥x°¼­©°¯ ¥y 
y¤~v « Éx~v ­ ¡©~É|vx}ĥ £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  ° 
«­°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô­ ª¯ª«Ð« «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­vĦ 

b) Transakcje repo / sell-w«¯ wvx¡ĥ °vx~¼|¤~Éªz ¡¨zy¯ª¯ ~ ¦¥ë¯x°¡~ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯xz¤~v ©~É ¦¥x°¼­©°¯ ¥y y¤~v « Éx~v ­ ¡©~É|vx} 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) "¡ª¯­v ¥¨v° °¥w¥­~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥­v¤z ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ­¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥­v¤z ¤v 
aktywnym rynku, a w przypvy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥­vÑ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ yz¤¥£~¤¥­v¤zĦ "¡ª¯­v ªz ¥¨v° 
°¥w¥­~¼°v¤~v ­¯¡v°¯­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostkowego 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥­v¤~v ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«nkowych, metod wyceny oraz sposobu 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego.  
 
8 y¤~« õ ©ª¯x°¤~v öôöõ ¨Ħ ­z©°Ð¥ ­ ë¯x~z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ĥ '«¤y«©°¯ ~ 1¥¢~ª¯¡~ 3z|~¥¤v¢¤z  ° y¤~v öü |¨«y¤~v öôöô ¨Ħ °£~z¤~v ¼xz 
¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~z ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ° ¥¡¨z©z£ y¥©ª¥©¥­v¤~v ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ¤~z 
¦Ôé¤~z  ¤~ë y¥ õ ¢~¦xv öôöõ ¨Ħ .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©°« °¥©ªvÐ¯ y¥©ª¥©¥­v¤z y¥ ­¯£¥|Ô­ ªz|¥ ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ­ y¤~« õõ ©ª¯x°¤~v öôöõ ¨Ħĥ 
¤vª¥£~v©ª ­ ­¯¤~¡« ­y¨¥ëz¤~v ¤¥­¯x} ¦¨°z¦~©Ô­ ¤~z ¤v©ª¼¦~Ðv °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ ­¯xz¤¯ ¦¥©~vyv¤¯x} v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑĦ 3Ô­¤¥x°zÜ¤~z 
y¥¡¥¤v¤¥ ¡¢v©¯{~¡vx ~ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ­¯xz¤~v¤¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¦¥°~¥£¯ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |odziwej oraz 
y¥©ª¥©¥­v¤¥ ¡¨¯ªz¨~v ¥xz¤¯ v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« y¥ ¤¥­¯x} ¦¨°z¦~©Ô­ĥ ­ ­¯¤~¡« x°z|¥ y¥¡¥¤v¤¥ °£~v¤¯ ¦¨z°z¤ªvx ~ x°ÉÜx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ 
­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­ ¡­¥x~z õĦôõö ª¯©Ħ °Ðĥ ¡ªÔ¨z °v¦¨z°z¤ª¥­v¤z °¥©ªvÐ¯  v¡¥ ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« °v£~v©ª  v¡¥ ©¡Ðvy¤~¡~ 
lokat notowane na aktywnym rynku.  

NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

NALEuNOfCI SUBFUNDUSZU 30.06.2022 31.12.2021 

Z tytuÐu zbytych lokat 984 0 

Z tytuÐu instrumentÔw pochodnych 0 0 

Z tytuÐu zbytych jednostek uczestnictwa 59 0 

Z tytuÐu dywidendy 0 0 

Z tytuÐu odsetek 0 0 

Z tytuÐu udzielonych poëyczek 0 0 

PozostaÐe 0 0 

Razem 1 043 0 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 

NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

ZOBOWIFZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2022 31.12.2021 

Z tytuÐu nabytych aktywÔw 0 4 060 

Z tytuÐu transakcji repo / sell-buy back 29 124 74 810 

Z tytuÐu instrumentÔw pochodnych 438 116 

Z tytuÐu wpÐat na jednostki uczestnictwa 0 22 

Z tytuÐu odkupionych jednostek uczestnictwa 107 106 

Z tytuÐu wypÐaty dochodÔw subfunduszu 0 0 

Z tytuÐu krÔtkoterminowych poëyczek i kredytÔw 0 0 

Z tytuÐu dÐugoterminowych poëyczek i kredytÔw 0 0 

Z tytuÐu rezerw 22 15 

PozostaÐe zobowi¼zania 99 1 549 

Razem 29 790 80 678 
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NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 

30.06.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

I. Banki:     570   8 264 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 537 537 3 185 3 185 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 7 33 0 0 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 0 0 1 000 4 060 

Goldman Sachs International USD 0 0 251 1 019 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     2 836   45 398 

  PLN 2 548 2 548 44 001 44 001 

  EUR 2 10 4 17 

  USD 67 278 358 1 380 

 
/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ¥¨v° ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡­~­v¢z¤ªÔ­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¢«w ­¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ °­~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯­z£ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯£ 
¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¦¥­¥y¥­v¤z  ­°¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} ¤~ë ¦v¦iery o zmiennym 
oprocentowaniu. 
 

  

30.06.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ bilansowa w 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ħ 74 556 55,40% 167 190 56,56% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ª¯£ħ 

39 514 29,36% 122 096 41,31% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

39 514 29,36% 122 096 41,31% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~­z  ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

35 042 26,04% 45 094 15,25% 

- instrumenty o ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥­z 34 006 25,27% 42 857 14,50% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

990 0,73% 1 003 0,34% 

  
8v¨ª¥Ü¿ bilansowa w 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  438 1,47% 33 0,04% 

2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü­~vyx°z¤~v ­¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
¢«w ¤~z­¯­~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °v­v¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥­¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ¥¨v° 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­v 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ papier.  
 
.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ­¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° ­v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °­~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ¥wx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡vzanych w 
bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
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30.06.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v w 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤z ­ w~¢v¤©~z 74 556 55,40% 167 223 56,58% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ª­vĥ ­ ª¯£ħ 39 514 53,00% 122 096 73,01% 

    - Polska 39 514 53,00% 122 096 73,01% 

Papiery komercyjne 34 996 46,94% 43 860 26,23% 

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 

Instrumenty pochodne 46 0,06% 1 267 0,76% 

Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00% 0 0,00% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ryzykiem walutowym 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v «°v¢zë¤~¥na jest od 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô­ ­v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

30.06.2022 31.12.2021 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ w 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 58 496 43,46% 126 436 42,78% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  sumie 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

EUR 0,00% 0,00% 0,00% 16,63% 0,00% 0,00% 0,22% 24,23% 

USD 0,00% 0,00% 0,08% 83,29% 0,00% 0,00% 0,82% 74,73% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 438 1,47% 4 176 5,18% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

;|¥y¤~z ° 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°­¥ « ~ '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v õù ¢~¦xv öôõý ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° ­v¨«¤¡Ô­ ¦¨¥­vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
¦¨°z° ª¥­v¨°¯©ª­v {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥­~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥­v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥­v¤~vĦ 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

Na dzieÑ 30.06.2022 

Typ zajÉtej 
pozycji 

Rodzaj instrumentu 
pochodnego Cel otwarcia pozycji WartoÜ¿ otwartej 

pozycji (w tys. zÐ) 
WartoÜ¿ przyszÐych pÐatnoÜci 

subfunduszu (w tys.) 
WartoÜci przyszÐych pÐatnoÜci 

kontrahenta (w tys.) 
Data zapadalnoÜci/Data 

przepÐywu 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 2 155 EUR 10 104 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 0 44 EUR 205 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 24 EUR 116 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -8 780 USD 3 509 PLN 2022-07-15 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -426 12 600 USD 56 120 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 43 810 USD 3 591 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 2 48 USD 211 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 1 45 USD 202 PLN 2022-07-15 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -1 50 USD 226 PLN 2022-07-15 

 

Na dzieÑ 31.12.2021 

Typ zajÉtej 
pozycji 

Rodzaj instrumentu 
pochodnego Cel otwarcia pozycji WartoÜ¿ otwartej 

pozycji (w tys. zÐ) 
WartoÜ¿ przyszÐych pÐatnoÜci 

subfunduszu (w tys.) 
WartoÜci przyszÐych pÐatnoÜci 

kontrahenta (w tys.) 
Data zapadalnoÜci/Data 

przepÐywu 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 240 6 383 EUR 29 599 PLN 2022-01-03 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 33 6 383 EUR 29 326 PLN 2022-01-03 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -33 6 390 EUR 29 357 PLN 2022-01-04 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 914 22 259 USD 91 281 PLN 2022-01-03 

Pozycja dÐuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -83 22 259 USD 90 451 PLN 2022-01-03 

Pozycja krÔtka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 80 22 271 USD 90 501 PLN 2022-01-04 
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NOTA NR 7 ė TRANSAKCJE REPO/SELLėBUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-4&-- #"$,ĥ 10u:$;&, 1"1*&3^8 
8"350f$*08:$) 

 30.06.2022 31.12.2021 

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back* 0 0 

II. Transakcje repo / sell-buy back**  29 124 74 810 

III. Udzielone przez subfundusz poëyczki papierÔw wartoÜciowych 0 0 

IV. Zaci¼gniÉte przez subfundusz poëyczki papierÔw wartoÜciowych 0 0 
* Subfundusz w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ v¢z ¨¯°¯¡v ¦v¦~z¨« ¦¥°¥©ªv ¼ ¦¥ y¨«|~z  ©ª¨¥¤~z ª¨v¤©v¡x ~Ħ  
** Subf«¤y«©° w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ĥ ­ ­¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨v­ ­Ðv©¤¥Üx~ v¢z ¨¯°¯¡v ¦v¦~z¨« ¦¥°¥©ªv ¼ ¦¥ ©ª¨¥¤~z 4«w{unduszu. 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ¥¨v° ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ­ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

NOTA NR 9 ė WALUTY I R̂ u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ðotych): 

Pozycja bilansowa 

30.06.2022 

SkÐadniki lokat 
notowane na 

aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

SkÐadniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

frodki pieniÉëne i 
ich ekwiwalenty NaleënoÜci 

Transakcje 
reverse repo / 
buy-sell back 

Zobowi¼zania 

PLN 39 514 39 514 34 996 34 996 537 1 043 0 29 352 

EUR 0 0 9 721 0 33 0 0 3 

USD 17 548 0 31 194 0 0 0 0 435 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ðotych): 

Pozycja bilansowa 

31.12.2021 

SkÐadniki lokat 
notowane na 

aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

SkÐadniki lokat 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

w tym dÐuëne 
papiery 

wartoÜciowe 

frodki pieniÉëne i 
ich ekwiwalenty NaleënoÜci 

Transakcje 
reverse repo / 
buy-sell back 

Zobowi¼zania 

PLN 122 096 122 096 43 860 43 860 3 185 0 0 76 502 

EUR 0 0 29 682 0 0 0 0 33 

USD 40 235 0 51 440 0 5 079 0 0 4 143 

2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

SkÐadniki lokat 
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Instrumenty pochodne 68 186 -1 184 115 411 1 184 37 983 241 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego 
inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 7 391 2 219 1 147 5 485 0 -123 

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich nie°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

SkÐadniki lokat 
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Instrumenty pochodne -74 541 -359 -126 113 1 843 -39 510 727 

TytuÐy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspÔlnego 
inwestowania maj¼ce siedzibÉ za granic¼ 0 2 -222 521 -222 523 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

NOTA NR 10 ė %0$)0%: * *$) %:453:#6$+" Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

1. SkÐadniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 743 -380 -419 

2. SkÐadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 729 -9 354 -1 524 

RAZEM -9 472 -9 734 -1 943 

 

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

1. SkÐadniki lokat notowane na aktywnym rynku -580 -1 963 -83 

2. SkÐadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -16 686 2 428 1 341 

RAZEM -17 266 465 1 258 
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwi¼zany z wpÐywem do subfunduszu ÜrodkÔw pieniÉënych w zakresie, w jakim nie wynika on 
z transakcji, ktÔrych rozliczenie pieniÉëne ma nast¼pi¿ niezwÐocznie, w terminie przyjÉtym standardowo w rozrachunku transakcji na 

danym rynku, w tym w zwi¼zku z: 

01.01.2022 - 
30.06.2022 

01.01.2021 - 
31.12.2021 

01.01.2021 - 
30.06.2021 

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktÔrych nie nast¼piÐa jeszcze pÐatnoÜ¿ 0 0 0 

2. Transakcjami zamiany papierÔw wartoÜciowych lub praw maj¼tkowych bÉd¼cych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 0 

3. Transakcjami zamiany papierÔw wartoÜciowych lub praw maj¼tkowych niebÉd¼cych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0 0 

RAZEM 0 0 0 

 
;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ­¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ­ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô­ ¡v¦~ªvÐ¥­¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥­v¤z ¦¨°z° 
«x°z©ª¤~¡Ô­  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©z.  

NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­ ¦¥y°~v¢z ­zyÐ«| ¨¥y°v Ô­ x¥ ¤v £¤~z  ­ °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv­~¥¤¯£ ­ ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« ­¯¤iku z 

operacji 

8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ ¡¥©°ª z­~yz¤x ¥¤¥­v¤z  z©ª ­¯Ð¼x°¤~z ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 
Subfundusz zgodnie z jego Statutem. 

2. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v ° ­¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ­¯¤~¡Ô­ 4«w{«¤y«©°« 

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021 

1. CzÉÜ¿ staÐa wynagrodzenia 761 2 788 1 333 

2. CzÉÜ¿ wynagrodzenia uzaleëniona od wynikÔw subfunduszu 0 0 0 

RAZEM 761 2 788 1 333 

NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"8$;& 0 +&%/045,"$) UCZESTNICTWA 

 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 

WartoÜ¿ aktywÔw netto w tys. zÐ 214 899 178 078 14 153 

WartoÜ¿ aktywÔw netto na poszczegÔlne kategorie jednostek uczestnictwa    

1. A B C 100,24 104,40 99,90 

2. A1 B1 C1 100,49 104,55 99,91 

3. A2 - - - 

4. A3 - - - 

5. E 100,29 - - 

6. F 101,11 104,39 - 

7. G 100,97 104,45 - 

8. H 100,95 - - 

9. I - - - 

10. J 101,83 105,15 - 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 
 
 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym za w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ 

/~z « v­¤~Ð¯ ©~É °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©. 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ĥ v ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤¯x} ­ ©¦rawozdaniu jednostkowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ ¤~z « v­¤~Ð¯ ©~É °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~«  zy¤¥©ª¡¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©. 

3. ;z©ªv­~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ ~ ­ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢nych danych 

{~¤v¤©¥­¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥­v¤¯£~ ©¦¨v­¥°yv¤~v£~ jednostkowymi 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô­¤v­x°¯£~ « v­¤ionymi w sprawozdaniu jednostkowym v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ­¦Ð¯­ ­¯­¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô­ {~¤v¤©¥­¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ 

{~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°« 

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ {~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° 
­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«ĥ ­ °­~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥­v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô­ ¥ °£~v¤~z ­v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ 
uczestnictwa.  

W okresie spra­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v­~z©°v¤~v °w¯­v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯­v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vĥ v ªv¡ëz °v­~z©°z¤~v ­ 
y¥¡¥¤¯­v¤~« ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v ©~É ª¨v¤©v¡x ~ 
zawieranych przez Subfundusz. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°« 

1ÔÐ¨¥x°¤z ©¦¨v­¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥­z 4«w{«¤y«©°« ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ­ yv ¼xz  ©~É 
¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ 
­©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

6. 6 v­¤~z¤~v y¥ª¯x°¼xz ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z   

;w~¥¨x°v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¦¥°~¥£vx} }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  

;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
4,-"4:'*,08"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

30.06.2022 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - $z¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

I. Aktywa 57 062 54,45 75 911 72,44 0 0,00 

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 57 062 54,45 75 911 72,44 0 0,00 

Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 39 514 37,71 34 996 33,39 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 46 0,04 0 0,00 

6y°~vÐ¯ ­ ©¦ÔÐ¡vx} ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

17 548 16,74 40 869 39,00 0 0,00 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

6y°~z¢¥¤z ¦¥ë¯x°¡~ ¦~z¤~Éë¤z 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

/~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 
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;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
4,-"4:'*,08"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

30.06.2022 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 
­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - $z¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

÷Ħ 1¥°¥©ªvÐz aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 0 0,00 438 0,42 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 438 0,42 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

 
/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ Ð¼x°¤¯ «y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯ch na ¦¥°~¥£~z ö ~ ÷ ­¯¤¥©~Ð ûöĥ86%. 
 

;#*03$;" 8"350fI ",5:8^8 * ;0#08*F;"[ 
4,-"4:'*,08"/:$) 8( 10;*0.^8 )*&3"3$)** 8"350f$* 

GODZIWEJ 

31.12.2021 

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku 

Poziom 2 - Cena otrzymana przy 
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 

wszystkie °¤vx°¼xz yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ 
¥w©z¨­¥­v¢¤z ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ 

¢«w ¦¥Ü¨zy¤~ 

Poziom 3 - $z¤v «©ªv¢¥¤v °v ¦¥£¥x¼ 
modelu wyceny opartego o dane 

nieobserwowalne 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ 
w aktywach netto 

I. Aktywa 162 331 75,54 124 982 58,16 0 0,00 

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 162 331 75,54 124 982 58,16 0 0,00 

Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 122 096 56,82 43 860 20,41 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 1 267 0,59 0 0,00 

6y°~vÐ¯ ­ ©¦ÔÐ¡vx} ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

40 235 18,72 79 855 37,16 0 0,00 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

6y°~z¢¥¤z ¦¥ë¯x°¡~ ¦~z¤~Éë¤z 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

/~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

÷Ħ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 0 0,00 116 0,05 0 0,00 

Instrumenty pochodne 0 0,00 116 0,05 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

 
/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôöõ ¨Ħ Ð¼x°¤¯ «y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥°~¥£~z ö ~ ÷ ­¯¤¥©~Ð ùüĥöõþĦ 
 
; ~¤©ª¨«£z¤ªv£~ ­¯xz¤~v¤¯£~ °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢~ ­¯xz¤¯ ­~¼ë¼ ©~É ¦¥¤~ë©°z ¨¯°¯¡vħ 

¶ 3¯°¯¡¥ °­~¼°v¤z ° ~¤­z©ª¥­v¤~z£ ­ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤zĥ ­ ª¯£ /~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z ¥¨v° 5¥­v¨¥­z 
Instrumenty Pochodne 

; ¢¥¡vªv£~ ­ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z ¥¨v° 5¥­v¨¥­z *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z °­~¼°v¤z ©¼ ¤v©ªÉ¦« ¼xzĥ ©¦zx¯{~x°¤z y¢v ª¯x} ¡vªz|¥¨~~ ¢¥¡vªĥ 
rodzaje ryzyk: 

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instr«£z¤ª« 1¥x}¥y¤z|¥Ħ ;v¢zë¤¥Ü¿ £~Édzy 
­v¨ª¥Üx~¼ ~¤©ª¨«£z¤ª« wv°¥­z|¥ *¤©ª¨«£z¤ª« 1¥x}¥y¤z|¥ v ­v¨ª¥Üx~¼ yv¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª« ¤~z  z©ª ©ªvÐv ~ °v¢zë¯ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ 
¥y ­¯©¥¡¥Üx~ ¡¨Ôª¡¥ªz¨£~¤¥­¯x} ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}ĥ y¥©ªÉ¦¤¥Üx~ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ wv°¥­¯x}ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 
Pochodnych akcyjn̄ x} ¥y ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¨°z­~y¯­v¤z  ©ª¥¦¯ y¯­~yz¤y¯Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ª¥­v¨¥­¯x} °£~v¤¯ 
£v¡¨¥z¡¥¤¥£~x°¤z £¥|¼ ©¦¥­¥y¥­v¿ ¦¥|¥¨©°z¤~z ¤¥ª¥­vÑ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¨¥y°v Ô­ z¤z¨|~~ĥ £zªv¢~ ©°¢vx}zª¤¯x} x°¯ 
¦¨°z£¯©Ð¥­¯x}Ħ &­z¤ª«v¢¤¯ ©¦vyz¡ xz¤ ¦v¨v£zª¨Ô­ wÉy¼x¯x} wv°¼ 5¥­v¨¥­¯x} *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 1¥x}¥y¤¯x} £¥ëz ¦¨¥­vy°~¿ y¥ 
¦¨°zxz¤¯ ©v£¯x} 5¥­v¨¥­¯x} *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 1¥x}¥y¤¯x}ĥ ­ ¡ªÔ¨z ~¤­z©ª« z Subfundusz. 
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- ryzyko kontrahenta ė ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ¡¥¤ª¨v}z¤ª ¤~z ­¯­~¼°« z ©~É °z ©­¥~x} °¥w¥­~¼°vÑ ­¯¤~¡v ¼x¯x} ° ª¨v¤©v¡x ~ ¤v 
Instrumentach Pochodnych Subfundusz £¥ëz ¦¥¤~zÜ¿ ©ª¨vª¯ĥ v ° «­v|~ ¤v ­¯©ªÉ¦¥­v¤~z £zx}v¤~°£« yé­~|¤~ {~¤v¤©¥­z ĥ ©ª¨vªv ­ 
¦¨°¯¦vy¡« ~¤­z©ª¯x ~ ­ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤z £¥ëz ¦¨°z­¯ë©°¯¿ ­v¨ª¥Ü¿ "¡ª¯­Ô­ °v~¤­z©ª¥­v¤¯x} ­ ªz *¤©ª¨«£z¤ª¯ 1¥x}¥y¤zĨ 

- w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w 
©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ |y¯ Subfundusz ­¤¥©~ yz¦¥°¯ª °vwz°¦~zx°v ¼x¯ ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ¤~ë©°z  ¤~ë ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ª« wv°¥­z|¥ *¤©ª¨«£z¤ª« 
Pochodnego, istnieje £¥ë¢~­¥Ü¿ ¦¥¤~z©~z¤~v ¦¨°z° Subfundusz ©ª¨vª¯ ¦¨°z­¯ë©°v ¼xz  ­v¨ª¥Ü¿ °v~¤­z©ª¥­v¤¯x} Ü¨¥y¡Ô­ĥ 
£zx}v¤~°£ yé­~|¤~ {~¤v¤©¥­z  ¦¥­¥y« z °­~z¢¥¡¨¥ª¤~z¤~z °¯©¡Ô­ ~ ©ª¨vª ° ~¤­z©ª¯x ~  Subfundusz moëe by¿ naraëony na istotne 
ryzyko w zwi¼zku z wykorzystaniem tego mechanizmu. 

4°x°z|ÔÐ¯ y¥ª¯x°¼xz ¨¯°¯¡ ¦¥©~vyv¤¯x} ¢¥¡vª ­ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ¦¨°zy©ªv­~¥¤z °¥©ªvÐ¯ ­ ¤¥x~z ùĦ 

¶ 3¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ¢¥¡vª 

0|¨v¤~x°¥¤v ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¦¥­¥y« zĥ ~ë £¥|¼ ­¯©ªÉ¦¥­v¿ ª¨«y¤¥Üx~ ° ©°¯w¡¼ ©¦¨°zyvë¼ ¢«w ¤vw¯x~z£ ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¡vªz|¥¨~~ ¢¥¡vª ¢«w ªzë 
ª¨v¤©v¡x z ªv¡~z £¥|¼ w¯¿ °¨zv¢~°¥­v¤z  zy¯¤~z ¦¥ xz¤vx} °¤vx°¼x¥ ¥yw~z|v ¼x¯x} ¥y xz¤ ¨¯¤¡¥­¯x}ĥ x¥ £¥ëz ¤z|vª¯­¤~z ­¦Ð¯­v¿ na 
¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ ªv¡~x} ¢¥¡vªĦ 3¯°¯¡¥ ¦Ð¯¤¤¥Üx~ ¢¥¡vª  z©ª ©°x°z|Ô¢¤~z y«ëz ­ ¦¨°¯¦vy¡« y¥¡¥¤¯­v¤~v ¢¥¡vª ­ ~¤¤z ¤~ë °yz£vªerializowane 
1v¦~z¨¯ 8v¨ª¥Üx~¥­zĦ 

¶ 3¯°¯¡¥ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} 

%¢v ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ yÐ«ë¤¯x}  zy¤¯£ ° ¤v ­vë¤~z ©°¯x} v©¦z¡ªÔ­ ¨¯°¯¡v ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}  z©ª ¥y­¨¥ª¤v °v¢zë¤¥Ü¿ ¦¥£~Éy°¯ ­v¨ª¥Üx~¼ 
~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ yÐ«ë¤¯x} Į¤¦Ħ yÐ«ë¤z 1v¦~z¨¯ 8v¨ª¥Üx~¥­zĥ *¤©ª¨«£z¤ª¯ 3¯¤¡« 1~z¤~Éë¤z|¥į v ¦¥°~¥£z£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 0°¤vx°v ª¥ĥ 
ëz ­°¨¥©ª ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} £¥ëz ©~É ¦¨°zÐ¥ë¯¿ ¤v ©¦vyz¡ ­v¨ª¥Üx~ ¢«w xz¤ ªv¡~x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ĥ v ©¯ª«vx v ªv¡v £¥ëz £~z¿ 
¤~z¡¥¨°¯©ª¤¯ ­¦Ð¯­ ¤v ­v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª Subfunduszu. 
 
4°x°z|ÔÐ¯ y¥ª¯x°¼xz ¨¯°¯¡v ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¢¥¡vª ¦¨°zy©ªv­~¥¤z °¥©ªvÐ¯ ­ ¤¥x~z ùĦ  

¶ 3¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªÔ­ĥ ¡ªÔ¨¯x} 1v¦~z¨¯ 8v¨ª¥Üx~¥­z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¢¥¡vª Subfunduszu 

3¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦Ðvxv¢¤¥Üx~ z£~ªz¤ªÔ­ĥ ¦¥¤¥©°¥¤z ¦¨°z° Subfunduszĥ °v¢zë¤z  z©ª ¥y ~x} ­~v¨¯|¥y¤¥Üx~ ¡¨zy¯ª¥­z  ~  z©ª °­~¼°v¤z 
z ¨¯°¯¡~z£ x°ÉÜx~¥­z  ¢«w xvÐ¡¥­~ªz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~ yv¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡Ô­ "¡ª¯­Ô­ ¦¨°z° Subfundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta 
¢«w ¦z¨©¦z¡ª¯­  z|¥ ¨¥°­¥ « £¥|¼ ©¡«ª¡¥­v¿ ©¦vy¡~z£ xz¤¯ ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° ªz¤ podmiot ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ yÐ«ë¤¯x}ĥ v ª¯£ ©v£¯£ 
¦¥|¥¨©°z¤~z£ ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ ~¤­z©ª¯x ~ ­ yv¤¯ ~¤©ª¨«£z¤ªĦ  
 
4°x°z|ÔÐ¯ y¥ª¯x°¼xz ¨¯°¯¡v ¡¨zy¯ª¥­z|¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¢¥¡vª ¦¨°zy©ªv­~¥¤z °¥©ªvÐ¯ ­ ¤¥x~z ùĦ 

¶ Ryzyko modelu wyceny 

8 ¦¨°¯¦vy¡« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ yÐ«ë¤¯x} ~ /~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} *¤©ª¨«£z¤ªÔ­ 1¥x}¥y¤¯x} £¥yz¢ ­¯xz¤¯ ©ª¥©¥­v¤¯ ¦¨°z° Subfundusz 
£¥ëz ¥¡v°v¿ ©~É ¤~zvyz¡­vª¤¯ y¥ ©¦zx¯{~¡~ ­¯xz¤~v¤z|¥ ~¤©ª¨«£z¤ª«Ħ 

 
;w~¥¨x°v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ­¯xz¤~v¤¯x} £zª¥y¼ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~v ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤iu efektywnej stopy 
procentowej 
 

WARTOfI AKTYŴ W FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODF SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 

PROCENTOWEJ Z UWZGLSDNIENIEM ODPIŜ W Z TYTUZU UTRATY WARTOfCI 

30.06.2022 31.12.2021 

WartoÜ¿ na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w 
aktywach ogÔÐem 

WartoÜ¿ na dzieÑ 
bilansowy w tys. zÐ 

Procentowy udziaÐ w 
aktywach ogÔÐem 

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 

2. SkÐadniki lokat 0 0,00 0 0,00 

Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 

DÐuëne papiery wartoÜciowe 0 0,00 0 0,00 

WierzytelnoÜci 0 0,00 0 0,00 

Udzielone poëyczki pieniÉëne 0 0,00 0 0,00 

Weksle 0 0,00 0 0,00 

Depozyty 0 0,00 0 0,00 

Inne 0 0,00 0 0,00 

3. PozostaÐe aktywa 0 0,00 0 0,00 

 

WARTOfI ZOBOWIFZA[ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODF SKORYGOWANEJ 
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY 

PROCENTOWEJ Z UWZGLSDNIENIEM ODPIŜ W Z TYTUZU UTRATY WARTOfCI 

30.06.2022 31.12.2021 

WartoÜ¿ na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 
Procentowy udziaÐ w 

zobowi¼zaniach ogÔÐem 
WartoÜ¿ na dzieÑ 

bilansowy w tys. zÐ 
Procentowy udziaÐ w 

zobowi¼zaniach ogÔÐem 

1. Z tytuÐu transakcji repo / sell-buy back 29 124 97,77 74 810 92,73 

2. Z tytuÐu zaci¼gniÉtych kredytÔw i poëyczek 0 0,00 0 0,00 

3. Z tytuÐu wyemitowanych dÐuënych papierÔw wartoÜciowych 0 0,00 0 0,00 

 
,­¥ª¯ ¦¨°z¤~z©~zÑ £~Éy°¯ ¦¥°~¥£z£ õ v ¦¥°~¥£z£ ö }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ 
 
1¨°z¤~z©~z¤~v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥°~¥£v£~ õ ~ ö y¥¡¥¤¯­v¤z ©¼ ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¦¥ v­~z¤~v ©~É ¢«w °v¤~¡« v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯xh ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vªĦ ;v©vy¯ ¥xz¤¯ v¡ª¯­¤¥Üx~ ¨¯¤¡« y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ©¼ ¥¦~©v¤z ­ õ ¤¥x~z ¥w vÜ¤~v ¼xej do niniejszego sprawozdania 
finansowego. W okresie sprawozdawczym ¥¨v° ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¦¨°z¤~z©~zÑ ¦¥£~Éy°¯ õ v ö 
poziomem hierarchii godziwej. 
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0¦~© ªzx}¤~¡~ Įªzx}¤~¡į ­¯xz¤¯ ¥¨v° yv¤z ­z Üx~¥­z ­¯¡¥¨°¯©ªv¤z ­ ­¯xz¤~z ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¤v ¦¥°~¥£~z ö v¢w¥ ¦¥°~¥£~z ÷ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ 
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfu¤y«©° ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¨z|«¢v¨¤¯x} ~ ¤~z¨z|«¢v¨¤¯x} ­¯xz¤ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ¦¥°~¥£~z ÷ }~z¨v¨x}~~ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 
1¥°~¥£ ö ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 
"¡ª¯­v ~ °¥w¥­~¼°v¤~v {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ­¯xz¤~v¤v  z©ª °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢~ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¡ªÔ¨¯x} ­©°¯©ª¡~z °¤vx°¼xz 
yv¤z ­z Üx~¥­z ©¼ ¥w©z¨­¥­v¢¤z ¤v ¨¯¤¡« ­ ©¦¥©Ôw wz°¦¥Ü¨zy¤~ Į v¡¥ xz¤¯į ¢«w ¦¥Ü¨zy¤~¥ Įwv°« ¼xz ¤v xz¤vx}įĦ %¥ ªz  ¡vªz|¥¨~~ klasyfikowane 
©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ {~¤v¤©¥­zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} w¨v¡  z©ª v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡«Ħ 

Opis techni¡ ­¯xz¤¯ ¥¨v° yv¤z ­z Üx~¥­z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­v¤z ­ ­¯xz¤~zħ 

A,5:8" * ;0#08*F;"/*" FINANSOWE 

8:$&/*"/& 8 8"350f$* GODZIWEJ 
METODA (TECHNIKA) WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJf$*08& 

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ė OPCJE 

WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP  

Model wyceny dla danego typu opcji walutowej.  
.¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­ 
¥¦v¨x~« ¥ ¡¨°¯­z ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ y¢v ª¨v¤©v¡x ~ '9 {¥¨­v¨yĥ '9 ©­v¦Ħ  

,¨°¯­z ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ w«y¥­v¤z ­ ¥¦v¨x~« ¥ ©ªv­¡~ ¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤z|¥ĥ 
rynkowe stawki punkªÔ­ ©­v¦¥­¯x}ĥ ¦Ðv©°x°¯°¤¯ °£~z¤¤¥Üx~ y¢v 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦v¨ ­v¢«ª¥­¯x}ĥ ­v¢«ª¥­z ¡«¨©¯ {~®~¤|¥­z /#1Ħ  

OBLIGACJE KORPORACYJNE  .¥yz¢ ¡¨°¯­z  ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ ¥¨v° £v¨ë¯ ¨¯°¯¡vĦ  
,¨°¯­z ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ °w«y¥­v¤z ­ ¥¦v¨x~« ¥ ©ªv­¡~ ¨¯¤¡¥­zĥ yv¤z ¨¯¤¡¥­z 
¨¯¤¡« ¦~z¤~Éë¤ego, rynku transakcji IRS oraz spready kredytowe ustalone w 
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku. 

5:56Z: 6$;&45/*$58" EMITOWANE PRZEZ 

*/45:56$+& 841^-/&(0 */8&4508"/*" ."+F$& 

4*&%;*#S ;" (3"/*$F  

8¯xz¤v ­| ¥{~x v¢¤z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ {«¤y«©°« ¤v ª¯ª«Ð 
«x°z©ª¤~xª­v ¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ ¥|Ð¥©°¥¤z  ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x É 
­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~vĦ 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ {«¤y«©°« ¤v ª¯ª«Ð «x°z©ª¤~xª­v. 

 
1¥°~¥£ ÷ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  

0¦~© ¦¨¥xz©« ~ ªzx}¤~¡ ­¯xz¤¯ ¥¨v° yv¤z ­z Üx~¥­z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­v¤z ­ ­¯xenie: 

"¡ª¯­v ~ °¥w¥­~¼°v¤~v {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ­¯xz¤~v¤v  z©ª °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢~ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¦¨°¯¦vy¡« ¡ªÔ¨¯x} yv¤z ­z Üx~¥­z ¤~z ©¼ 
¥¦v¨ªz ¤v £¥ë¢~­¯x} y¥ °v¥w©z¨­¥­v¤~v yv¤¯x} ¨¯¤¡¥­¯x} Įyv¤z ­z Üx~¥­z ¤~z¥w©z¨­¥­v¢¤zįĦ %¥ ªz  ¡vªz|¥¨~~ °v¡¢v©¯{~¡¥­v¤z ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ 
{~¤v¤©¥­zĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¤~z  z©ª £¥ë¢~­z °v©ª¥©¥­v¤~z ­¯xz¤¯ °v ¦¥£¥x¼ xz¤¯ ° v¡ª¯­¤z|¥ ¨¯¤¡« ¥¨v° ¤~z  z©ª £¥ë¢~­z °v©ª¥©¥­v¤ie modelu 
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.  

;|¥y¤~z ° °v¦~©v£~ ­ 1¥¢~ª¯xz 3vx}«¤¡¥­¥Üx~ĥ  zëz¢~ ­ ­¯¤~¡« ¡¥¤ª¨¥¢~ °¥©ªv¤~z ©ª­~z¨y°¥¤z y«ëz ¦¨v­y¥¦¥y¥w~zÑ©ª­¥ ~©ª¥ª¤z  °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~­z  ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¥¨v° ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ ¥y «©ªv¢z¤~v ¥©ªvª¤~z  xz¤¯ ¨¯¤¡¥­z  ¢«w «©ªv¢z¤~v ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ xz¤É °v¡«¦« ¢«w 
©¦¨°zyvë¯ «¦Ð¯¤¼Ð ¦zÐ¤¯ £~z©~¼x ¡v¢z¤yv¨°¥­¯ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ©°vx« z ©~É ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¦¨°¯ «­°|¢Éy¤~z¤~« ¨¯°¯¡v ¡¨zy¯ª¥­z|¥ z£~ªz¤ªvĦ 
1¨°¯ ¡¥¤©ª¨«¡x ~ £¥yz¢~ĥ 5¥­v¨°¯©ª­¥ ¡~z¨« z ©~É °v©vy¼ĥ vw¯ ­ ¦¨¥xz©~z ­¯xz¤¯ ­ £v¡©¯£v¢¤¯£ ©ª¥¦¤~« ­¯¡¥¨°¯©ª¯­v¿ yv¤z ¥w©z¨wowalne i w 
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.  

%¢v ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ¡ªÔ¨z 

¶ ¤~z ©¼ ¤¥ª¥­v¤z ¤v ¨¯¤¡« ¦«w¢~x°¤¯£ĥ  

¶ ¤~z £v ¼ ª¨v¤©v¡x ~ Įv¢w¥ w¨v¡ yv¤¯x} ¥ ªv¡~x} ª¨v¤©v¡x vx} ­ y¥©ªÉ¦¤¯x} y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v é¨ÔyÐvx} yv¤¯x}į ¤v ¨¯¤¡« 05$ Į¨¯¤¡« 
transakcji pozagizÐy¥­¯x} ~ ª¨v¤©v¡x ~ wz°¦¥Ü¨zy¤~x}įĥ  

¶ v¤~ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ¤~z £¥ë¤v °¤v¢zé¿ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ¡ªÔ¨z £~vÐ¯w¯ y¥©ªÉ¦¤z ©ª¥©¥­¤z yv¤z ª¨v¤©v¡x¯ ¤zĥ  

¡¥¤~zx°¤z  z©ª ¦¨°¯|¥ª¥­v¤~z £¥yz¢«ĥ ¡ªÔ¨¯ y°~vÐvÐw¯ x°ÉÜx~¥­¥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ yv¤z ¤~z¥w©z¨­¥­vlne.  

.¥yz¢z ° ÷ ¦¥°~¥£« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¼ «°|vy¤~v¤z ° yz¦¥°¯ªv¨~«©°z£ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° ¦¥y¢z|v ¼ ¨z|«¢v¨¤¯£ ¦¨°z|¢¼y¥£ ­z­¤Éª¨znym w celu 
­z¨¯{~¡vx ~ ~x} w~zë¼xz  vyz¡­vª¤¥Üx~ y¥ ¦¥ª¨°zw ­¯xz¤¯ {«¤y«©°¯Ħ 

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ oraz 31 grudnia 2021 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ ©¡¢v©¯{~¡¥­v¤¯x} ¤v ÷ ¦¥°~¥£~z ­v¨ª¥Üx~ 
godziwej. 

7. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych  

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ¤v v¡ª¯­vx} 4«w{«¤y«©°« ¤~z w¯Ð¯ «©ªv¤¥­~¥¤z °v©ªv­¯ ¨z z©trowe. 

8. *¤{¥¨£vx z ¥ y¥¡¥¤v¤¯x} ¥y¦~©vx} v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°«  

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ v¡ª¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°« ¤~z y¥¡¥¤¯­v¤¥ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿Ħ 

9. *¤{¥¨£vx z ¥ v¡ª¯­vx} ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¡ªÔ¨¯x} £~¤¼Ð ªz¨£~¤ ¦Ðvª¤¥Üx~ ¢«w ­¯©ªÉ¦« ¼ ¥¦Ôénienia w regulowaniu odsetek lub 

~¤¤¯x} °¥w¥­~¼°vÑ «£¥­¤¯x} 

/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ v¡ª¯­Ô­ĥ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¡ªÔ¨¯x} £~¤¼Ð ªz¨£~¤ ¦Ðvª¤¥Üx~ ¥y©zªz¡ ¢«w ~¤¤¯x} °¥w¥­~¼°vÑ 
umownych. 
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 Strona 23/ 23  

10. I¤{¥¨£vx z ¥ ¦¨°z©ª¨°z|v¤~« «©ªv­¥­¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¥y õ ©ª¯x°¤~v y¥ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ °~yz¤ª¯{~¡¥­v¤¥ Ð¼x°¤~z x°ªz¨¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤v¨«©°z¤~v «©ªv­¥­¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ 
inwestycyjnych. 
 
1¥­¯ë©°z ¦¨°¯¦vy¡~ y¥ª¯x°¯Ð¯ ¤v¨«©°z¤~v v¨ªĦ õôô «©ªĦ õ ~ ø «©ªv­¯ ° y¤~v öû £v v öôôø ¨Ħ ¥ {«¤y«©°vx} ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« 
v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~ĥ °|¥y¤~z ° ¡ªÔ¨¯£ ©«w{«¤y«©° £¥ëz ¢¥¡¥­v¿ y¥ ÷ùþ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ {«¤y«©°« ­ ¦v¦~z¨¯ 
­v¨ª¥Üx~¥­z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­vĥ /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ĥ  zy¤¥©ª¡É ©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ĥ ¦vÑ©ª­¥ x°Ð¥¤¡¥­©¡~zĥ  zy¤¥©ª¡É 
©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ ¦vÑ©ª­v x°Ð¥¤¡¥­©¡~z|¥ĥ ¦vÑ©ª­¥ ¤v¢zë¼xz y¥ 0&$% ¢«w £~Éy°¯¤v¨¥y¥­¼ ~¤©ª¯ª«x É {~¤v¤©¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z  x°Ðonkiem jest 
Rzeczpospolita Polska luw x¥ ¤v £¤~z   zy¤¥ ¦vÑ©ª­¥ x°Ð¥¤¡¥­©¡~zĦ +zy¤v¡ëzĥ ©«w{«¤y«©° £¥ëz ¤~z ©ª¥©¥­v¿ ¥|¨v¤~x°zÑĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ¦¥­¯ëz ĥ 
 zëz¢~ ©ªvª«ª ªv¡ ©ªv¤¥­~ ¥¨v° ­©¡v°« z z£~ªz¤ªvĥ ¦¥¨Éx°¯x~z¢v ¢«w |­v¨v¤ªvĦ ­ ªv¡~£ ¦¨°¯¦vy¡« ©«w{«¤y«©°  z©ª ¥w¥­~¼°v¤¯ y¥¡¥¤¯­v¿ ¢¥¡vª ­ 
¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z x¥ ¤v £¤~z  ©°zÜx~« ¨Ôë¤¯x} z£~© ~ĥ ° ª¯£ ëz ­v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª¯ ­ ¦v¦~z¨¯ ëvy¤z  ° ª¯x} z£~© ~ ¤~z £¥ëz ¦¨°z¡¨vx°v¿ ÷ôþ ­v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯­Ô­ 
 
1¨°zy£~¥ª¥­z ¤v¨«©°z¤~v °¥©ªvÐ¯ y¥©ª¥©¥­v¤zĦ /v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôöö ¨Ħ ¥¨v° ¤v y°~zÑ ¦¥y¦~©v¤~v ¤~¤iejszego sprawozdania finansowego w 
4«w{«¤y«©°« ¤~z ­¯©ªÉ¦¥­vÐ¯ ­©¡v°v¤z ¦¥­¯ëz  ¦¨°z¡¨¥x°z¤~v «©ªv­¥­¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x}Ħ 

11. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~«  zy¤¥©ª¡¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­ej, 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ~¤¤¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« {~¤v¤©¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ 
£v ¼ª¡¥­z ĥ {~¤v¤©¥­z ĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ~ ~x} °£~v¤Ħ 
 

 

26.08.2022 1~¥ª¨ u¥x}¥­©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y« 

1¥y¦~©v¤¥ ¦¨°¯ «ë¯x~« ¡­v¢~{~¡¥­v¤z|¥ ¦¥y¦~©« 
elektronicznego 
.............................................................................................................. 

(podpis) 

26.08.2022 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

1¥y¦~©v¤¥ ¦¨°¯ «ë¯x~« ¡­v¢~{~¡¥­v¤z|¥ ¦¥y¦~©« 

elektronicznego 

................................................................................................................ 

(podpis) 

26.08.2022 Z«¡v©° ,­~zx~zÑ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

1¥y¦~©v¤¥ ¦¨°¯ «ë¯x~« ¡­v¢~{~¡¥­v¤z|¥ ¦¥y¦~©« 
elektronicznego 
................................................................................................................ 
(podpis) 

26.08.2022 3v{vÐ .vª«¢z­~x° 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

1¥y¦~©v¤¥ ¦¨°¯ «ë¯x~« ¡­alifikowanego podpisu 
elektronicznego 
................................................................................................................ 
(podpis) 

26.08.2022 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ (ÐÔ­¤¯ ,©~É|¥­¯ '«¤y«©°¯ 

1¥y¦~©v¤¥ ¦¨°¯ «ë¯x~« ¡­v¢~{~¡¥­v¤z|¥ ¦¥dpisu 
elektronicznego 
................................................................................................................ 
(podpis) 

 


