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PROSPEKT INFORMACY]NY

PKO EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Nazwa Funduszu.

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwg: PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION - specialized open-end investment fund. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy PKO
EMERYTURA - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO PENSION - soif. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu
Ustawy oraz funduszem z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK.

Oznaczenie Subfunduszy:
e PKO EMERYTURA 2025. Subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2025;
e PKO EMERYTURA 2030. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2030;
e PKO EMERYTURA 2035. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2035;
e PKO EMERYTURA 2040. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2040;
e PKO EMERYTURA 2045. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2045;
e PKO EMERYTURA 2050. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2050;
e PKO EMERYTURA 2055. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2055;
e PKO EMERYTURA 2060. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2060;
e PKO EMERYTURA 2065. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2065.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu. )
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Dziatalno$¢ Funduszu nie jest regulowana prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

Data i miejsce sporzgdzenia prospektu:
9 kwietnia 2019 r., Warszawa

Data i miejsce sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu:
4 lipca 2025 r., Warszawa

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
Nie dotyczy.
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ROZDZIAL |

0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu zarzqdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa: Rafat Madej -
Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotow zewnetrznych Swiadczqgeych ustugi w zakresie sporzqdzania
prospektu.

3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w prospekcie
jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejq, poza ujawnionymi
w prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqey wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Rafat Madej Remigiusz Nawrat

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu

ROZDZIAL 11

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcuyjna z siedzibg w Polsce, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, tel. (22) 358 56 00, www.pkotfi.pl,
poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.
Za szkody powstate z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy
31.12.2023 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 7
Zysk netto roku biezgcego 237.687.101,18 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 297.438.427,81 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem za
pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Podmiot dominujqcy i akcjonariusze Towarzystwa.

1. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych), posiadajgcym bezposrednio
wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie.


mailto:poczta@pkotfi.pl

2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu
zaktadowego i ma prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

7. Imiona i nazwiska:

1. cztonkéw Zarzqgdu Towarzystwa
7.1.1.  Rafat Madej - Prezes Zarzqdu
7.1.2.  Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3.  Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.4.  Renata Wanat - Szelenbaum - Wiceprezes Zarzqdu
2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.21.  Paulina Muskata-Ruszczyk - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
7.2.2.  Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.3.  Mariusz Adamiak
7.24.  Wojciech Adamczyk
7.25.  Bogdan Wtodarczyk
7.2.6.  Michat MacierzynAski
3. 0s06b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1.  Jacek Lichocki
7.3.2.  Lech Mularzuk
7.3.3.  Michat Rabiega
7.3.4.  Artur Ratynski
7.3.5.  Jarostaw Stefanoff
7.3.6.  Robert Wasiak
7.3.7.  Marcin Zieba
7.3.8.  Arkadiusz Bebel
7.39.  Krzysztof Madej
7.3.10.  Katarzyna Juras
7.311.  Pawet Wieprzowski
7.3.12.  Tomasz Pietrusewicz

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogg mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych funduszy
zagranicznych lub unijnych AFI

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Strategii Dtuznych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

N ok w2

PKO Spétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Multi Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety

o

10.  PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych w likwidacji
11. PKO Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety

12. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

13.  PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

14.  PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschoéd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety

15.  PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

16.  GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

17.  ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

18.  Fundusz Wtasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajagcym z art. 47a Ustawy w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqgce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania osob, do ktorych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajqce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem m.in.: cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzqdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnos$ci nadzoru
zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.



Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okre$la zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Podstawg
przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajgcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw
o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen, w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczed emerytalnych,
w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIAL 1

DANE O PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY)JNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Nie dotyczy

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 4 kwietnia 2019 r. pod numerem RFI 1636.
3. Siedziba i adres Funduszu:
Zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

4.1.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty
manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

4.2.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
e nie mogq byc zbywane przez Uczestnika na rzecz 0séb trzecich,
e  podlegajq dziedziczeniu,

e nie podlegajq egzekucji sqdowej ani administracyjnej, z wyjgtkiem egzekucji majgcej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych,
w tym nalezno$ci budzetu panstwa powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskuteczno$ci egzekucji alimentow.

5. Prawa Uczestnikow Funduszu

5.1.

5.2

53.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu okres$lone Statutem i Ustawq reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Uczestnikami Funduszu mogq by¢ wytqcznie osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta Umowa
o prowadzenie PPK.

Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa sq réwne. Brak jest preferencyjnego
traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w Prospekcie Uczestnik ma w szczeg6lnosci prawo do:
5.4.1.  ztoZenia zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu,
5.4.2.  otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5.4.3.  dostepu do wymaganych prawem dokumentow, w szczegdlnosci Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

5.4.4.  otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywoéw Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjq,

5.4.5.  zgtoszenia reklamaciji, jak rowniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporow powstatych pomiedzy
Uczestnikiem a Funduszem,

5.4.6.  ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

5.4.7.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w Prospekcie, Zamiany Jednostek Uczestnictwa
dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

5.4.8.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.

Os$wiadczenia woli w sprawach dotyczqcych PPK, ktére adresowane sq do Funduszu, Uczestnik sktada - takze po ustaniu stosunku zatrudnienia
- w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie ich tre$ci na Trwatym no$niku, w formie pisemnej lub w formie elektronicznej.

Oswiadczenia woli, o ktorych mowa w pkt 5.5., mogq by¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym
nos$niku za posrednictwem:

5.6.1.  IATFI (i- fundusze), na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych
na stronie internetowej www.pkotfi.pl; lista o$wiadczen woli (zlecen) mozliwych do ztozenia za posrednictwem IATFI
(i- fundusze) dostepna jest w systemie IATFI (i- fundusze) oraz w tresci Zasad sktadania zlecen za posrednictwem
Internetu; lub

5.6.2. iPKO oraz IKO na warunkach okre$lonych w Szczegétowych warunkach $wiadczenia ustugi bankowosci
elektronicznej i ustugi bankowosci telefonicznej oraz sktadania o$wiadczer w PKO Banku Polskim S.A. dostepnych
na stronie internetowej www.pkobp.pl; lista o$wiadczen woli (zlecen) mozliwych do ztozenia za posrednictwem iPKO
dostepna jest w iPKO, za$ za posrednictwem IKO dostepna jest w IKO.

Os$wiadczenia woli, o ktorych mowa w pkt 5.5, mogq by¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym
no$niku lub w formie elektronicznej, poczqwszy od 1 pazdziernika 2022 r., za posrednictwem BOK on-line na warunkach okre$lonych w
Regulaminie BOK on- line, dostepnym na stronie internetowej www.pkotfi.pl; lista o$wiadczen (zlecen) mozliwych do ztozenia za posrednictwem
BOK on-line dostepna jest w BOK on-line oraz w tresci Regulaminu BOK on-line.
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5.8.

59.

5.10.

511,
5.12.

5.13.

5.14.

W postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym nos$niku nie mogq by¢ sktadane o$wiadczenia woli, dla ktérych
Ustawa o PPK przewiduje forme pisemnq.

Os$wiadczenia woli, o ktérych mowa w pkt 5.5, mogq by¢ sktadane w formie pisemne;j:

5.9.1.  poprzez ztozenie o$wiadczenia woli (zlecenia) w siedzibie Funduszu lub w placéwce PKO Banku Polskiego S.A. w
obecnosci Sprzedawcy wraz z oryginatami lub po$wiadczonymi za zgodno$¢ z oryginatami przez notariusza kopiami
zatqeznikéw, z zastrzezeniem zlecen dotyczacych Wyptaty $rodkéw na pokrycie wktadu wrasnego oraz Wyptaty
$rodkéw w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika, wspotmatzonka Uczestnika lub Dziecka Uczestnika,
ktére mogq by¢ sktadane jedynie w siedzibie Funduszu; lub

5.9.2. poprzez przestanie Funduszowi os$wiadczenia woli (zlecenia) za posrednictwem operatora pocztowego, z
zastrzezeniem, ze podpis Uczestnika na dokumencie o$wiadczenia woli (zlecenia) zostanie po$wiadczony przez
notariusza, a zatqczniki zostang ztozone w oryginale lub kopii poswiadczonej za zgodno$¢ z oryginatem przez
notariusza.

Lista placowek PKO Banku Polskiego S.A. w ktorych mozliwe jest ztozenie oswiadczen woli (zlecen) dotyczqcych PPK znajduje sie na stronie
internetowej Towarzystwa www.pkotfi.pl.

Za date ztozenia o$wiadczenia woli (zlecenia) uznaje sie date wptywu o$wiadczenia woli (zlecenia) do Funduszu.

Z zastrzezeniem szczegdlnych postanowien Statutu, zapisy na Rachunku PPK, na podstawie o$wiadczen woli i zawiadomien Uczestnikow, sq
dokonywane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po ich otrzymaniu przez Fundusz.

Os$wiadczenia woli i wiedzy w sprawach dotyczqcych PPK, ktére adresowane sq do Uczestnika, przekazywane sq na zasadach okre$lonych w
Ustawie o PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

Jesli Ustawa o PPK lub Umowa o prowadzenie PPK nie przewiduje danego rodzaju komunikacji, a Fundusz dysponuje adresem e-mail Uczestnika,
Fundusz moze przekaza¢ Uczestnikowi o$wiadczenia woli i wiedzy oraz inne informacje zwiqzane z uczestnictwem w PPK za pos$rednictwem
poczty elektroniczne;.

Sposob i szczegobtowe warunki:

6.1.

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1.

6.1.5.
6.1.6.
6.1.7.
6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.

Jednostki Uczestnictwa zbywane sq wytqcznie za Wptaty do PPK, $rodki pochodzqce z realizacji Zamiany lub przyjetej Wyptaty
Transferowej, za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK lub za zwrot $rodkéw uprzednio
wyptaconych Uczestnikowi z tytutu wyptaty na cele mieszkaniowe zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK.

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa po rozpoczeciu przez Uczestnika:
6.1.2.1. Wyptaty po 60 roku zycia, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1 Ustawy o PPK,
6.1.2.2. Wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego, o ktorej mowa w art. 100 Ustawy o PPK,

6.1.2.3. Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia, o
ktérej mowa w art. 102 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK,

6.1.2.4. Wyptaty Transferowej na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej,
po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, o ktérej mowa w art. 102 ust. 1 pkt 3 Ustawy o PPK,

6.1.2.5 Wyptaty Transferowej do zaktadu ubezpieczeri prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatacznika do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, o ktérej mowa w art. 102 ust. 1 pkt 6 Ustawy o PPK.

Z Wptat do PPK Towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne dziewieciu Subfunduszy:
6.1.3.1. PKO EMERYTURA 2025;
6.1.3.2. PKO EMERYTURA 2030;
6.1.3.3. PKO EMERYTURA 2035;
6.1.3.4. PKO EMERYTURA 2040;
6.1.3.5. PKO EMERYTURA 2045;
6.1.3.6. PKO EMERYTURA 2050;
6.1.3.7. PKO EMERYTURA 2055;
6.1.3.8. PKO EMERYTURA 2060;
6.1.3.9. PKO EMERYTURA 2065.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktorym dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu z
zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym zostaty zbyte pierwsze Jednostki Uczestnictwa za Wptaty do PPK.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.
Minimalna wysoko$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy wynosi 1 grosz.
W pierwszym dniu sprzedazy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej 10 (dziesigc) ztotych.

Zgodnie z Ustawq o PPK Pracodawca jest obowigzany do obliczenia i odprowadzenia do Funduszu Wptat Finansowanych przez
Pracodawce oraz do obliczenia, potrgcenia z Wynagrodzenia Pracownika i odprowadzenia do Funduszu Wptat Finansowanych przez
Pracownika.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr
zostaje otwarty niezwtocznie po zawarciu przez Pracodawce Umowy o prowadzenie PPK na rzecz Pracownikow.

Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie nabycia rownej WANJU Subfunduszu obliczonej dla tego Dnia Wyceny, w
ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Agent Obstugujgcy otrzyma informacje o kwotach wptaty przypadajqcej
Uczestnikowi przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkow
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy $rodki zostang zaksiegowane w dniu, w ktérym nie jest ustalana WANJU
dla danego dnia, nabycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie rownej WANJU Subfunduszu, przypadajqcej na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla najblizszego Dnia Wyceny.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujqcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa
i zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadnosciq do trzech
miejsc po przecinku.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.1.12.

6.1.13.

Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty
WANJU obowiqzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkdw wynikajacych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo moga zadac
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajacej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o Zzrédle majatku Uczestnika i zrodle pochodzenia wartosci majgtkowych bedacych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigzac sie z odmowa realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.
6.2.3.

6.2.5.
6.2.6.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sq wytqcznie w zwiqzku z realizacjq Zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub korekty
Woptat do PPK, ktére okazaty sie nienalezne w catosci lub w czesci.

Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanego Zlecenia lub korekty
nienaleznych Wptat do PPK zarejestruje na Rachunku PPK Uczestnika liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz
5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb,
ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”) z zastrzezeniem, ze z
tytutu:

6.2.4.1. korekty nienaleznych Wptat do PPK Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte za te wptaty;
6.2.4.2. podziatu majgtku wspdlnego matzonkéw w zwigzku z rozwodem lub uniewaznieniem matzefstwa Fundusz odkupuje

Jednostki Uczestnictwa przypadajgce bytemu matzonkowi Uczestnika z kazdej z Wptat do PPK dokonanych w okresie
trwania wspolnosci.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikow ktorych Zlecenia zostaty ztozone w danym Dniu Wyceny oraz w stosunku do korekt nienaleznych Wptat do

PPK, ktore:

6.2.6.1. dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny;

6.2.6.2. dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej w nastepnym Dniu Wyceny.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkdw wynikajacych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogga zadac
podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a takze
informacji o zrédle majatku Uczestnika i zZrédle pochodzenia wartosci majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigzaé sie z odmowa realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo nie jest mozliwa.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

6.4.5.

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje Uczestnikowi, z zastrzezeniem pkt 6.4.18, w formie polecenia przelewu kwote
w ztotych nalezng z tytutu odkupienia, z zastrzezeniem pkt 6.4.3., w terminach wtasciwych dla realizacji poszczegolnych Zlecen lub
korekt nienaleznych Wptat do PPK wskazanych ponizej.

Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu, za$ w odniesieniu do wyptat
$rodkow z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w wyniku ztozenia korekty nienaleznych Wptat do PPK- w sposéb wynikajgey z Ustawy
o PPK. Fundusz nie odpowiada za op6znienia w przekazaniu $rodkoéw powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz ztoty, Uczestnik ponosi konsekwencje
wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Jezeli z obowiqgzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa lub ma obowigzek obliczenia i pobrania innych nalezno$ci
publicznoprawnych, kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed ich wyptatq jest pomniejszana o te
nalezno$ci w sposéb okreslony tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru nalezno$ci Fundusz dokonuje przez identyfikacje
wartosci odkupywanej Jednostki Uczestnictwa. Wskazujgc wykupywang Jednostke Uczestnictwa Fundusz zawsze bedzie wskazywat
jednostke nabytq po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO"), z zastrzezeniem pkt 6.2.4.

Wyptata kwot z tytutu realizacji Zlecenia Wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnieciu 60 roku zycia.
6.4.5.1. W przypadku osiggniecia przez Uczestnika 60 roku zycia, na jego wniosek:

a. 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy
whniosek o wyptate tej czesci Srodkéw w ratach na zasadach okredlonych w lit. b;

b.  75% $rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych,
chyba ze Uczestnik, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych i o wynikajqcej z niej konieczno$ci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego,
ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

6.4.5.2. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tqcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate
w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcq liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, $rodki
zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

6.4.5.3. Wysoko$¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajqgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedqcej ilorazem
liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc
wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktorym ma nastqpi¢ ptatno$¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem
Uczestnika.

6.4.5.4. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowangq liczbe rat.

6.4.5.5. Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata $rodkéw ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢
zadeklarowanej liczby rat w ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna $rodkow bedzie trwata
krocej niz 10 lat.



6.4.6.

6.4.7.

6.4.5.6.

6.4.5.7.

6.4.5.8.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, dokonanej w trybie 6.4.4.5., wyliczona przez podzielenie tqcznej wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe
odpowiadajgcq nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby
rat jest niedopuszczalna.

Wyptata jednorazowa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na Rachunkach PPK Uczestnika, nie pozniej jednak niz w terminie do 14 dni od dnia ztoZenia zlecenia
Wyptaty.

Jezeli Uczestnik zazgda Wyptaty w ratach, ptatno$¢ pierwszej raty nastgpi w terminie do 14 dni od ztozenia zlecenia Wyptaty
w ratach. Zgdanie Uczestnika dotyczqce Wyptaty w ratach powinno okresla¢ dzien miesigca, w ktorym ma byé dokonywana
Wyptata w ratach. Jezeli wybrany przez Uczestnika dzien w danym miesigcu nie jest Dniem Wyceny, Fundusz odkupi
Jednostki Uczestnictwa w najblizszym nastepujgcym po nim Dniu Wyceny.

Wyptata kwot z tytutu realizacji Zlecenia Wyptaty na pokrycie wktadu wtasnego.

6.4.6.1.

6.4.6.2.

6.4.6.3.

6.4.6.4.

6.4.6.5.

Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktéry w dniu ztozenia wniosku, o ktérym mowa w zdaniu drugim,
nie ukonczyt 45 lat, moze jednorazowo dokona¢ Wyptaty do 100% wartoéci $rodkéw zgromadzonych na jego Rachunku
PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nominalnej, w celu pokrycia wktadu wtasnego. Wniosek o zawarcie umowy
Uczestnik sktada bezpos$rednio Funduszowi. Umowa okresli oznaczenie inwestycji, ktéra ma by¢ sfinansowana z kredytu,
zasady i terminy Wyptaty, zasady i terminy zwrotu wyptaconych $rodkéow.

Uczestnik, ktory zawart umowe, o ktérej mowa w pkt 6.4.6.1., nie moze zawrze¢ kolejnej takiej umowy z:
a) Funduszem,

b) Inng Instytucjg Finansowq, chyba ze umowa ma by¢ zawarta w celu pokrycia wktadu wiasnego w zwigzku z
zaciggnieciem przez Uczestnika kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 6.4.6.2. lit. b), Uczestnik we wniosku o zawarcie umowy, sktada, pod rygorem
odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen, o$wiadczenie, Ze umowa ta zostaje zawarta w celu pokrycia
wktadu wrasnego w zwiqzku z zaciggnieciem przez Uczestnika kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji,
w zwiqzku z ktérq zawart weze$niej umowe z Inng Instytucjq Finansowq. Sktadajgcy o$wiadczenie jest obowigzany do
zawarcia w nim klauzuli nastepujqcej tresci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego
o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

Wyptaty dokonuje sie:

a) w przypadku przeznaczenia $rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK na pokrycie wktadu wtasnego w zwiqzku z
budowq budynku mieszkalnego - na rachunek bankowy Uczestnika lub rachunek w spétdzielczej kasie
oszczednos$ciowo-kredytowej Uczestnika wskazany we wniosku;

b) w pozostatych przypadkach - na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek w spotdzielczej kasie
oszczednos$ciowo-kredytowej.

Wyptata nastepuje w terminie wskazanym w Umowie, o ktérej mowa w pkt 6.4.6.1., pod warunkiem ztoZenia przez
Uczestnika Zlecenia Wyptaty wraz z wymaganymi zatgcznikami, o ile nie zachodzq przestanki do zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa okre$lone w Ustawie.

Wyptata kwot z tytutu realizacji Zlecenia Wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego

6.4.7.1.

6.4.7.2.

6.4.7.3.

6.4.7.4.

6.4.7.4.1.

6.4.7.4.2.

6.4.7.4.3.

6.4.7.5.

6.4.7.6.
6.4.7.7.

6.4.7.8.

6.4.7.9.

6.4.7.10.

Uczestnik, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia, moze wnioskowa¢ o Wyptate $rodkéw zgromadzonych na jego
Rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o Wyptate $wiadczenia matzenskiego, jezeli jego wspétmatzonek, na rzecz
ktéorego Umowe o prowadzenie PPK zawarto z Funduszem, rowniez osiggngt 60 rok zycia i matzonkowie wspolnie o$wiadczq,
Ze chcq skorzysta¢ z Wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktorym mowa w pkt. 6.4.7.1., Fundusz otwiera wspélny Rachunek PPK dla matzonkéw, zwany
dalej ,rachunkiem matzenskim”. Rachunek matzenski prowadzony jest na zasadach okreslonych w Statucie.

Otwarcie rachunku matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw pisemnego o$wiadczenia, ze:
cheq skorzysta¢ z wyptaty Srodkoéw zgromadzonych na ich Rachunkach PPK w formie $wiadczenia matzenskiego,
wyrazajq wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich Zlecen i dyspozycji
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tqcznie z zgdaniem Wyptaty catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rachunku PPK,

przyjmujq do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ich
petnomocnikéw odmiennych Zlecen w przypadku otrzymania takich Zlecen przez Fundusz,

Matzonkowie zobowigzani sq do podania wspélnego adresu dla celow doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach.

Wysoko$¢ raty $wiadczenia matzeniskiego odpowiada tqcznej kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
liczbie bedqcej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rachunku matzenskim na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata,
zgodnie z wnioskiem Uczestnikow.

Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw, $wiadczenie matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej
wysokosci, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na rachunku matzenskim. Do $rodkéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim po $mierci drugiego z matzonkdw stosuje sie przepisy Rozdziatu 13 Ustawy o PPK.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw Zlecen,
bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu Zlecen Fundusz bedzie je realizowat w
kolejnosci wynikajgcej z zasad ogolnych. Ewentualny sprzeciw matzonka wobec czynno$ci drugiego matzonka jest
skuteczny wobec Funduszy, jezeli Fundusz moze sie z nim zapozna¢ przed dokonaniem czynno$ci,



6.4.8.

6.4.9.

6.4.10.

6.4.11.

6.4.12.

6.4.7.11.  Matzonkowie zobowiqzani sq do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o zmianie
matzenskich stosunkéw majqtkowych oraz ztozenia potwierdzajgcego ten fakt stosownego postanowienia sqdu bqdz
umowy w formie aktu notarialnego, jezeli miatoby to wptyng¢ na sposéb realizacji $wiadczenia matzenskiego. Matzonkowie
zrzekajq sie zarzutéw i roszczen zwiqzanych z realizacjq zlecen ztozonych przez jednego z matzonkéw po zmianie matzenskich
stosunkéw majgtkowych, jezeli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o zaistnieniu zmiany.

Wyptata w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika, wspotmatzonka Uczestnika lub Dziecka Uczestnika.

6.4.8.1. Uczestnik moze wnioskowa¢ o Wyptate do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w przypadku Powaznego
Zachorowania Uczestnika, wspoétmatzonka Uczestnika lub Dziecka Uczestnika. Wniosek o Wyptate Uczestnik sktada
Funduszowi. Do wniosku o Wyptate zatqcza sie:

1) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci catkowitej niezdolnosci do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17
grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych - orzeczenie wydane przez lekarza
orzecznika lub komisje lekarskq Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat,

2) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci umiarkowanego lub znacznego stopnia niepetnosprawnosci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych - orzeczenie wydane przez zespét do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co najmniej
2 lat,

3)  wprzypadku Powaznego Zachorowania w postaci niepetnosprawnosci osoby, ktora nie ukoficzyta 16 lat, w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0s6b niepetnosprawnych -
orzeczenie przez zespo6t do spraw orzekania o niepetnosprawnosci,

4) w przypadku zdiagnozowania Powaznego Zachorowania, o ktorym w art. 2 pkt 23 lit. d) lub e) Ustawy o PPK -
za$wiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia Powaznego Zachorowania.

6.4.8.2. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa,
a w przypadku Wyptaty w ratach pierwsza rata, dokonywane sq w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia ztozenia przez
Uczestnika wniosku o dokonanie Wyptaty wraz z zatqcznikami.

Warunki, terminy i sposob dokonania Wyptaty Transferowej
6.49.1. Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w PPK dokonywana jest w formie pienieznej:
1) nainny rachunek w PPK;

2)  narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia;

3)  na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej, po
osiggnieciu przez niego 60 roku zycia;

4)  na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;
5)  narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6)  do zaktadu ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatqceznika do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015
r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7)  narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika, w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, ustania wspoélnosci majgtkowej w czasie trwania
matzenstwa albo umownego wytgczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowe;j.

6.49.2. Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Pracodawcy w przypadku, o ktérym mowa w art. 28 i art.
29 Statutu, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnione;j,
po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia umowy z
zaktadem ubezpieczen.

6.49.3. Przed dokonaniem Wyptaty Transferowej Fundusz sporzqdza w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej na
Trwatym Nos$niku informacje dotyczgcq Uczestnika, z ktérego Rachunku PPK ma zosta¢ dokonana Wyptata Transferowa, a
nastepnie, wraz z dokonaniem Wyptaty Transferowej przekazuje Uczestnikowi lub osobie, na rzecz ktorej dokonywana jest
Wyptata Transferowa, oraz podmiotowi, do ktorego jest dokonywana Wyptata Transferowa, ww. informacje oraz informacje
od wszystkich poprzednich Innych Instytucji Finansowych.

6.49.4. O ile w Statucie nie przewidziano inaczej, Wyptata Transferowa nastepuje w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia
ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi zatqcznikami, pod warunkiem, Ze nie zachodzq przestanki
do zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreSlone w Ustawie.

Wyptata Transferowa w przypadku wypowiedzenia przez Pracodawce Umowy o zarzadzanie PPK

W przypadku wypowiedzenia przez Pracodawce Umowy o zarzadzanie PPK Pracodawca sktada, w imieniu Pracownika, ktory nie
wyrazit sprzeciwu na dokonanie Wyptaty Transferowej z jego Rachunku PPK, za po$rednictwem podmiotu zarzqdzajgcego Inng
Instytucjg Finansowq, wniosek o Wyptate Transferowq $rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika, na jego rachunek PPK,
prowadzony przez Innq Instytucje Finansowq.

Wyptata Transferowa na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika lub rachunek lokaty terminowej Uczestnika
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia

Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika lub rachunek lokaty terminowej Uczestnika
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia mozna dokona¢, gdy w
umowie o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub umowie o prowadzenie lokaty terminowej, na ktéry ma
nastgpi¢ Wyptata Transferowa, przewidziano mozliwo$¢ dysponowania $rodkami przekazanymi z PPK jedynie w sposob okreslony w
art. 23 Statutu.

Wyptata Transferowa w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, ustania wspdélnosci majgtkowej w czasie trwania matzefstwa

albo umownego wytqgczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej

6.412.1.  Jezeli mafzenstwo Uczestnika ulegto rozwiqzaniu przez rozwod lub zostato uniewaznione, $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK Uczestnika, przypadajgce bytemu wspotmatzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majgtku wspdlnego matzonkow, sq
przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek w PPK bytego wspétmatzonka.

6.412.2.  Jezeli byty wspétmatzonek Uczestnika jest stronqg wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, Wyptaty Transferowej
dokonuje sie na rachunek PPK wskazany przez tego bytego wspotmatzonka we wniosku.



6.4.12.3.

6.4.12.4.

6.4.12.5.

Jezeli byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK
Uczestnika, przypadajgce mu w wyniku podziatu majgtku wspolnego matzonkéw podlegajg Zwrotowi na zasadach
opisanych w pkt 6.4.15 albo sq przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na wskazany przez bytego matzonka
Uczestnika rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na wskazany przez niego rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po osiggnieciu przez bytego
matzonka Uczestnika 60 roku zycia.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika w terminie 3 miesiecy od dnia
ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu
wspotmatzonkowi.

Postanowienia niniejszego punktu stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspoélnosci majgtkowej w czasie trwania
matzenstwa Uczestnika albo umownego wytgczenia lub ograniczenia wspoélnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego
matzonkiem.

6.4.13.  Wyptata Transferowa do zaktadu ubezpieczen

Jezeli Uczestnik zawart z zaktadem ubezpieczen umowe, na podstawie ktérej po osiqgnieciu przez niego 60 roku zycia nabedzie prawo
do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego, moze dokona¢ Wyptaty Transferowej zgromadzonych w PPK $rodkéw do tego zaktadu
ubezpieczen.

6.4.14.  Zwrot na wniosek Uczestnika

6.4.14.1.
6.4.14.2.

6.4.14.3.

Zwrot nastepuje w formie pienieznej.
W przypadku Zwrotu Fundusz przekazuje ze $Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika:

1) narachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rowng 30% $rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce,

2) na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika,
kwote rowng 70% $rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa ktore
zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng
kwote podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktora zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika,
kwote odpowiadajqcg $rodkom pienieznym pochodzgcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére
zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako osobe zatrudniong, po uprzednim
pomniejszeniu o naleznq kwote podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami
przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

4) na rachunek bankowy wskazany przez ministra wiasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgcq Srodkom
pienieznym pochodzqcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika
z Wptaty Powitalnej i Doptat Rocznych.

Zwrot nastepuje w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia ztoZenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika wraz z

wymaganymi zatqcznikami, pod warunkiem, Ze nie zachodzq przestanki do zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okre$lone w Ustawie.

6.4.15.  Zwrot w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzefstwa, ustania wspoélnosci majgtkowej w czasie trwania matzenistwa albo umownego
wytqczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej

6.4.15.1.

6.4.15.2.

W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strong Umowy o prowadzenie PPK $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK Uczestnika, przypadajgce mu w wyniku podziatu majgtku wspélnego matzonkéw podlegajg Wyptacie Transferowej, na
zasadach opisanych w pkt 6.4.12.3 albo Zwrotowi w formie pienieznej.

Przed dokonaniem Zwrotu:

1) w przypadky, gdy dla bytego matzonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktérym mowa w art. 40
ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Fundusz przekazuje, ze $rodkow
Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rowng 30% $rodkéw pienieznych pochodzqcych z
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych
przez Pracodawce, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka
Uczestnika. Informacja o kwocie przekazanej na rachunek bankowy wskazany przez ZUS ewidencjonowana jest na
koncie ubezpieczonego, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych, jako sktadka na ubezpieczenie emerytalne nalezna za miesigc, w ktorym kwota ta zostata przekazana
do ZUS,

2)  w przypadku, gdy dla bytego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktorym mowa w pkt 1), Fundusz
przekazuje, ze Srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote
rowng 30% Srodkéw pienieznych pochodzqgcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty
nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce, w cze$ci przypadajgcej w wyniku podziatu
majgtku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika,

3)  Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra whasciwego do spraw
pracy, kwote odpowiadajgcq $rodkom pienieznym pochodzqcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat Rocznych, w czesci przypadajgcej w wyniku
podziatu majgtku wspolnego na bytego matzonka Uczestnika,

4)  Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie
oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajgcq 70% $rodkow
pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat
Finansowanych przez Pracodawce, w czesci przypadajqgcej w wyniku podziatu majgtku wspélnego matzonkéw na
bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

5)  Fundusz przekazuje, ze $rodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie
oszczednos$ciowo-kredytowej wskazany przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajgcqg $rodkom
pienieznym pochodzgcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Uczestnika jako osobe zatrudnionq, w czesci przypadajqgcej w wyniku
podziatu majgtku wspdlnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng



6.4.16.

6.4.17.

6.4.18.

6.4.15.3.

6.415.4.

kwote podatku dochodowego od oso6b fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

chyba ze byty matzonek Uczestnika uprawniony do otrzymania Zwrotu nabyt prawo do emerytury.

Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK
Uczestnika przypadty bytemu matzonkowi Uczestnika pod warunkiem, ze nie zachodzq przestanki do zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okre$lone w Ustawie.

Postanowienia niniejszego punktu stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspélnosci majgtkowej w czasie trwania
matzenstwa Uczestnika albo umownego wytqczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego
matzonkiem.

Podziat $rodkéw w przypadku $mierci Uczestnika

6.4.16.1.

6.4.16.2.

6.4.16.3.

6.4.16.4.

Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwiqzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wuyptaty Transferowej potowy
$rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika na Rachunek PPK, IKE lub PPE matzonka zmartego
Uczestnika, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspolno$ci majgtkowej.

Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika
odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o$wiadczenia, w formie pisemnej, o stosunkach majgtkowych, ktore istniaty
miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy
matzonkami nie istniata wsp6lnos$¢ ustawowa.

Na wniosek matzonka zmartego Uczestnika zwrot $rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK, przypadajgcych temu
matzonkowi, nastepuje w formie pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze
$rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika przypadty temu matzonkowi.

Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, ktore nie zostanq przekazane matzonkowi zmartego
Uczestnika, przekazywane sq Osobom Uprawnionym.

Wyptata, Wyptata Transferowa lub Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej

6.417.1.

6.4.17.2.

Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, w zaleznosci od wniosku Osoby Uprawnionej, podlegajq
Wyptacie Transferowej do PPK, IKE lub PPE tej osoby lub sq zwracane w formie pienieznej.

Wyptata Transferowa lub Zwrot dokonywane sq przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku

o dokonanie Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wraz z wymaganymi zatgcznikami, chyba ze Osoba Uprawniona zazgda
dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pozniejszym.

Korekta (zwrot) nienaleznych Wptat do PPK dokonywanych od 21 listopada 2022 r.

6.4.18.1.

6.4.18.2.

6.4.18.3.

6.4.18.4.

Woptaty do PPK, ktére okazaty sie nienalezne w catosci lub w czesci podlegajq zwrotowi na rzecz podmiotu finansujgcego
dang wptate.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte za Wptaty do PPK, ktére okazaty sie nienalezne w catosci lub w
cze$ci, Fundusz odkupuije te Jednostki Uczestnictwa, bez zqdania Uczestnika, niezwtocznie po powzieciu informacji o tym, ze
zostaty one zbyte za nienalezne Wptaty do PPK.

Fundusz, w terminie 3 dni roboczych, od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za nienalezne Wptaty do PPK
dokonuje zwrotu:

a) $rodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za Wptaty Finansowane przez
Pracownika, na rachunek bankowy Uczestnika, o ile posiada informacje o takim rachunku bankowym; w przypadku,
gdy Fundusz nie posiada informacji o rachunku bankowym Uczestnika, zwrot tych $rodkéw dokonywany jest na
rachunek bankowy Pracodawcy;

b)  $rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za Wptaty Finansowane przez
Pracodawce na rachunek bankowy Pracodawcy,

c) s$rodkow pienieznych pochodzqeych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za Wptate Powitalng lub Doptaty
Roczne na rzecz Funduszu Pracy.

W przypadku, gdy Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa za Wptaty Finansowane przez Pracownika lub Woptaty
Finansowane przez Pracodawce, ktore okazaty sie nienalezne w cato$ci lub w czesci, Fundusz niezwtocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 3 dni roboczych po powzieciu informacji, o tym, Ze te wptaty okazaty sie nienalezne, zwraca:

a) s$rodki pieniezne pochodzqce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za Wptaty Finansowane przez Pracownika,
na rachunek bankowy Uczestnika, o ile posiada informacje o takim rachunku bankowym; w przypadku, gdy Fundusz
nie posiada informacji o rachunku bankowym Uczestnika, zwrot tych $rodkéw dokonywany jest na rachunek bankowy
Pracodawcy;

b)  $rodki pieniezne pochodzqce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbytych za Wptaty Finansowane przez Pracodawce
na rachunek bankowy Pracodawcy.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z innym subfunduszem.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.5.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Zamiany.

Przez Zamiane rozumie sie operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Oniu
Wyceny i wedtug cen z tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Zamiany jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Fundusz realizuje Zamiane
w terminie nie dtuzszym niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia Zamiany przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Uczestnik moze, w drodze Zlecenia Zamiany, wskaza¢ nowy podziat Wptat do PPK, z zastrzezeniem, ze do kazdego z
wybranych Subfunduszy nie moze przekazywa¢ mniej niz 10% $rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK lub Wptat
do PPK, a podziat procentowy musi by¢ wskazywany w petnych procentach, tak aby ich suma wynosita 100%.

W przypadku Uczestnikéw ktorych Zlecenia ztozone w danym Dniu Wyceny:

6.5.5.1. dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny;



6.5.5.2. dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej w nastepnym Dnia Wyceny;

6.5.6. W wyniku realizacji Zamiany, Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujgcej
dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z ktérego
przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, przy czym termin ten
nie bedzie dtuzszy niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia prawidtowo wypetnionego Zlecenia Zamiany.

6.6. Zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy. Fundusz oferuje jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

6.7.  Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1.  Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia albo Uczestnikowi lub Pracodawcy z tytutu
nieterminowej realizacji korekt nienaleznych Wptat do PPK pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:

e dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika albo na rzecz Uczestnika lub Pracodawcy lub
e nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane, w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi albo Uczestnikowi lub Pracodawcy w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienigznej jest
obliczane jako réznica pomiedzy kwotq, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia albo jakq
Uczestnik lub Pracodawca otrzymatby w przypadku terminowej realizacji korekty nienaleznych Wptat do PPK, a kwotq faktycznie
przekazang.

6.7.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o
btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WAN)U, Towarzystwo:

e nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikow w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy
liczbq Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wycene
a liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia
nabycia dodatkowego;

e dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowiqcej réznice pomiedzy kwotg naleznq z tytutu
realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazanqg albo dokonuje
na rzecz Uczestnikdéw lub Pracodawcow przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowiqcej réznice pomiedzy kwotq
naleznq z tytutu realizacji korekty nienaleznych Wptat do PPK po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

e rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty $rodkéw tytutem realizacji Zlecen lub korekt nienaleznych
Woptat do PPK w oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze:

7.1.  zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw tego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.
7.2, zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:
1. wokresie dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu,
2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy;
2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
8. Wskazanie rynkow, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1.  Obowiqzki podatkowe Funduszu.
Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.

9.2.  Obowiqzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.
Zgodniez art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w Funduszu stanowiq
przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 pkt 58c lit a ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, tak dtugo jak $rodki zgromadzone przez
uczestnika pracowniczego programu kapitatowego pozostajq na rachunku pracowniczego programu kapitatowego, zyski zwigzane z ich inwestowaniem sq
wolne od opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych.

Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych przewiduje okreslone sytuacje, w ktorych moze nastgpi¢ wyptata Srodkow PPK. W Ustawie PPK
zdefiniowano nastepujgce rodzaje wyptat:

1) wyptata - jest to dokonana na wniosek uczestnika PPK wyptata Srodkow PPK na wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w ustawie (art. 2 ust. 1 pkt 41 Ustawy PPK);

2) wyptata transferowa - jest to przekazanie Srodkoéw PPK na warunkach okreslonych w ustawie z jednego rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE
matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej, na PPE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na



rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej uczestnika PPK, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,
na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednos$ciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie
oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK lub do zaktadu ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$é¢
okreslong w grupie 3 w dziale | zatqcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (art. 2 ust. 1 pkt 42 Ustawy PPK);

3) zwrot - jest to wycofanie Srodkow PPK przed osiggnigciem przez uczestnika PPK 60 roku zycia na wniosek uczestnika PPK, matzonka lub bytego
matzonka uczestnika PPK, matzonka zmartego uczestnika PPK lub osoby uprawnionej (art. 2 ust. 1 pkt 47 Ustawy PPK);

Przy czym, wérdéd Wyptat, Wyptat Transferowych i Zwrotéw mozna wyroézni¢ poszczegolne wyptaty:
1) w ramach Wyptat wyodrebnione zostang:

a) wyptata Srodkow PPK na wniosek uczestnika PPK po osiggnieciu 60 roku zycia (art. 97 ust. 1 pkt 1 Ustawy PPK), gdzie:

- 25% Srodkow PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze uczestnik PPK ztozy wniosek o wyptate tej czesci srodkéw w ratach na
zasadach okreslonych dla pozostatej czesci Srodkow PPK;

- 75% Srodkow PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze uczestnik po otrzymaniu informacji o
konsekwencjach podatkowych ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat (o konsekwencjach podatkowych takiej wyptat piszemy w
dalszej czesci);

b) jednorazowa wyptata do 100% Srodkéw PPK na podstawie umowy zwartej z instytucjq finansowgq w celu pokrycia wktadu whasnego uczestnika

PPK - z obowigzkiem zwrotu wyptaconych Srodkéw PPK w wartosci nominalnej (art. 98 ust. 1 Ustawy PPK);

¢) jednorazowa wyptata do 25% Srodkow PPK w przypadku Powaznego Zachorowania uczestnika PPK a takze powaznej choroby matzonka lub
dziecka uczestnika PPK (art. 101 Ustawy PPK);
d) wyptata w formie $wiadczenia matzenskiego (art.100 Ustawy o PPK);
2) do Wyptat Transferowych naleze¢ bedq (zgodnie z art. 102 ust. 1 Ustawy PPK):

a) nainny rachunek PPK;

b) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej uczestnika PPK, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia;

c¢) na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60
roku zyciq;

d) na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej;

e) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego uczestnika PPK lub dla osoby uprawnionej;

f)  do zaktadu ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$é¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(tj. dziat ubezpieczen na zycie);

g) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK (w
przypadku rozwodu, jezeli byty matzonek nie bedzie strong umowy o prowadzenie PPK i wyptata Srodkoéw PPK nie nastgpi w formie zwrotu
$rodkow pienieznych na rzecz bytego matzonka uczestnika PPK, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy PPK);

3) Zwrot - przez ktéry nalezy rozumieé zwrot Srodkow PPK przed osiggnieciem przez uczestnika PPK 60 roku;

4) dodatkowo przewidziane sq specjalne procedury, ktore w zaleznosci od podjetych decyzji bedq traktowane jako Wyptata Transferowa lub jako Zwrot,
tj.:

a) podziat Srodkoéw PPK w przypadku: (1) rozwodu, (2) uniewaznienia matzenstwa, (3) ustania wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa
albo (4) umownego wytgczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej (art. 80 i art. 84Ustawy PPK):

- w przypadku ww. podziatu, co do zasady, przypadajgce matzonkowi/bytemu matzonkowi Srodki PPK w wyniku podziatu majqtku wspélnego,
bedq przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka uczestnika PPK lub na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej prowadzonej w SKOK;

—  jezeli matzonek/byty matzonek nie jest strong umowy o prowadzenie PPK i nie wskaze ww. rachunkow lokat terminowych, Srodki PPK
podlegajq Zwrotowi (art. 80 ust. 2 Ustawy PPK);

b) podziat Srodkéw PPK w przypadku $mierci uczestnika PPK (art. 85 i 86 Ustawy PPK);

— jezeli w chwili $mierci uczestnik PPK pozostawat w zwigzku matzenskim:

. co do zasady, na rzecz matzonka zmartego uczestnika PPK dokonywana bedzie Wyptata Transferowa potowy Srodkow PPK, w zakresie,
w jakim Srodki PPK stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majqtkowej;
. matzonek zmartego uczestnika PPK moze, na wniosek, dokona¢ Zwrotu Srodkéw PPK;

- Srodki PPK, ktore nie zostanq przekazane matzonkowi zmartego uczestnika PPK, przekazane zostang osobom uprawionym, w rozumieniu
Ustawy PPK - ww. Srodki PPK podlegajg Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi w catosci lub w czesci, w zalezno$ci od wniosku osoby
uprawnionej.

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11a Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK uzyskanego w zwiqzku z wyptatq na cele mieszkaniowe - w zakresie, w jakim
uczestnik PPK nie dokonat zwrotu wyptaconych Srodkoéw PPK w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem nalezny jest 19% podatek PIT.
Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 12 Ustawy PIT jest kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych Srodkéw PPK pomniejszona o koszt nabycia
odkupionych jednostek uczestnictwa lub umorzonych jednostek rozrachunkowych, przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Kosztem bedzie natomiast
suma wydatkéw na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa albo suma wptat na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktérych dokonano wyptaty w
trybie art. 98 Ustawy PPK, ustalona w takiej proporcji, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych Srodkéw PPK. Dochdd
powstaje w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym uptyngt termin zwrotu wyptaconych $rodkéw okreslony w umowie z instytucjq finansowq. Podatek ten
powinien zosta¢ samodzielnie rozliczony przez podatnika.

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11b Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK z tytutu wyptaty 75% Srodkow PPK po uzyskaniu 60 roku zycia - jezeli wyptata
bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy
PPK - pobiera sie 19% podatek PIT. Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 13 Ustawy PIT, jest kwota wyptaty z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa
lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty na umorzone jednostki
rozrachunkowe, z ktérych dokonano wyptaty. Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci PIT do wtasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu, jezeli nie nastgpi Wyptata Transferowa na rachunek PPK lub Wyptata Transferowa na rachunek lokaty terminowej, w
zwigzku z: (1) rozwodem, (2) uniewaznieniem matzenstwa, (3) ustaniem wspdlnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa albo (4) umownym
wytgczeniem lub ograniczeniem wspoélnosci ustawowej, $rodki pieniezne przypadajgce matzonkowi lub bytemu matzonkowi uczestnika PPK zostanq
podzielone w nastepujgcy sposéb:

1. 30% $rodkéw pienieznych pochodzqcych odpowiednio z odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika
PPK z wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajacy, w czesci przypadajqgcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego na bytego lub obecnego
matzonka - na rachunek bankowy wskazany przez ZUS lub ministra whasciwego do spraw pracy (art. 83 ust. 1 pkt 1 2 Ustawy PPK),



2. 70% s$rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat finansowanych przez
podmiot zatrudniajqcy, w czeSci przypadajqcej w wyniku podziatu majgtku wspdlnego na bytego lub obecnego matzonka, po potrgceniu 19% podatku
PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez bytego lub obecnego matzonka (art. 83 ust. 1 pkt 4 Ustawy PPK)

3. 100% $rodkéw pienieznych pochodzgeych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat finansowanych przez
uczestnika PPK, w cze$ci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspélnego na bytego lub obecnego matzonka, po potrgceniu 19% podatku PIT -
na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez bytego lub obecnego matzonka (art. 83 ust. 1 pkt 5 Ustawy PPK)

4. 100% $rodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ ktére zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptaty powitalnej i doptat
rocznych - na rachunek bankowy wskazany przez ministra whasciwego do spraw pracy (art. 83 ust. 1 pkt 3 Ustawy PPK)

- przy czym przychodem matzonka lub bytego matzonka Uczestnika PPK bedg jedynie $rodki pieniezne, o ktorych mowa w pkt 2 i 3 (art. 83 ust. 3 Ustawy
PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11c Ustawy PIT, od dochodu matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK z tytutu dokonanego Zwrotu w przypadku: (1)
rozwodu, (2) uniewaznienia matzenstwa, (3) ustania wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa albo (4) umownego wytgczenia lub ograniczenia
wspolnosci ustawowej - na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy PPK, tj. jezeli nie nastqpi Wyptata Transferowa na rachunek PPK lub Wyptata Transferowa na
rachunek lokaty terminowej - pobiera sie 19% podatek PIT. Zgodnie z art. 30a ust 14 Ustawy PIT, dochodem jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia
jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty
na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktérych dokonano zwrotu. Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci PIT do wtasciwego
urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu zgromadzonych $rodkow PPK przed ukonczeniem 60 roku zycia $rodki pieniezne zostang podzielone w nastepujgcy sposob:

1. 30% $rodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat finansowanych przez
podmiot zatrudniajgcy - na rachunek bankowy wskazany przez ZUS (art. 105 ust. 2 pkt 1 Ustawy PPK),

2. 70% $rodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat
finansowanych przez podmiot zatrudniajgcy, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art.
105 ust. 2 pkt 2 Ustawy PPK)

3. 100% $rodkow pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wptat
finansowanych przez uczestnika PPK, po potrgceniu 19% podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art. 105 ust.
2 pkt 3 Ustawy PPK)

4. 100% $rodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z
wptaty powitalnej i doptat rocznych - na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy (art. 105 ust. 2 pkt 4 Ustawy PPK)

- przy czym przychodem Uczestnika PPK bedq jedynie $rodki pieniezne, o ktorych mowa w pkt 2 i 3 (art. 105 ust 3 Ustawy PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11d Ustawy PIT, od dochodu uczestnika pracowniczego planu kapitatowego uzyskanego z tytutu Zwrotu zgromadzonych
Srodkow PPK przed ukonczeniem 60 roku zycia pobiera sig 19% podatek PIT. Zgodnie z art. 30a ust 15 Ustawy PIT, dochodem jest kwota zwrotu z
dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek
uczestnictwa lub wptaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano zwrotu.

Zgodnie z art. 30a ust. 18 Ustawy PIT, jezeli odkupywane jednostki uczestnictwa zostaty nabyte albo umarzane w wyniku konwersji, o ktorej mowa w art.
2 ust. 1 pkt 12 lit. b Ustawy PPK, wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa, o ktérych mowa w powyzszych przepisach, stanowiq wydatki
na nabycie jednostek uczestnictwa, w wysokosci wydatkow za jakq zostaty nabyte jednostki uczestnictwa przed dokonaniem konwersji.

Srodki PPK podlegajg dziedziczeniu, przy czym zgodnie z art. 3 pkt 4a ustawy o z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn nie podlegajq
podatkowi od spadkéw i darowizn. Kwoty otrzymane tytutem zwrotu po $mierci uczestnika PPK na rzecz matzonka oraz 0séb uprawnionych podlegajg
zwolnieniu z opodatkowania podatkiem dochodowym (art. 21 ust. 1 pkt 47g ustawy PIT).

Zgodnie z art. 28a Ustawy o PPK, wptaty do PPK dokonane przez Uczestnikow, ktore okazaty sie nienalezne, podlegajq zwrotowi na rzecz Uczestnikow.
Dotyczy to sytuacji w szczego6lnosci stwierdzenia niewazno$ci Umowy o prowadzenie PPK, dokonania wptat po ztozeniu przez Uczestnika deklaracji o
rezygnacji z dokonywania wptat do PPK lub dokonania wptat w wysokos$ci wyzszej niz nalezna. W zwiqzku ze zwrotem wptat do PPK, ktore okazaty sie
nienalezne Fundusz moze sporzqdzi¢ informacje podatkowq, ktérq przekaze Uczestnikowi oraz wtasciwemu dla niego urzedowi skarbowemu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajq wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na
podstawie tych ustaw lub aktow administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego
od os6b fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji
Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od ww. podatku, muszq by¢
spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majqtku osoby fizycznej w zwigzku z tq wing
Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

9.3.  Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.
10.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Oniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
10.1. Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona dla danego Dnia Wyceny.

10.2. Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl lub,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56 lub,

- pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego) lub
— na stronie internetowej www.analizy.pl



11.

10.3. Informacje o Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjng.

11.1. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

11.1.1. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje m.in. przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz przepisy dotyczqce zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych wydane na podstawie Ustawy, w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

11.1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych.

11.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajqc warto§¢ Aktywow Subfunduszu o:
11.1.3.1.zobowigzania, ktore sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

11.1.3.2.czeé¢ zobowiqzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

11.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

11.2. Wycena aktywoéw Funduszu - zasady ogodlne

11.2.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzied Wyceny oraz na dzieA sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Jako
godzine, w ktérej Fundusz bedzie okre$lat ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikéw lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny (zwanqg dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwiqzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat cen i warto$ci na wskazanq powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

11.2.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

11.2.3. Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywoéw lub
zobowiqzania, odbywajq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezqcych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktore
cechujq sie takq czestotliwo$ciq i wolumenem.

11.2.4. Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgeq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnoéci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowanq kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11.2.5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywow lub zobowiqzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

11.2.5.1.ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzqgcych z aktywnego rynku,
11.2.5.2.ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

11.2.5.3.dane wejéciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.2.5.1i.11.2.5.2, ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach,
zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

11.2.5.4.dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

11.2.6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwej.

11.2.7. Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie:
11.2.7.1.cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

11.2.7.2.w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 11.2.7.1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce dane
wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

11.2.7.3.w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 11.2.7.1 i 11.2.7.2, warto$¢ godziwg ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

11.2.8. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.2.7.2.,i 11.2.7.3 podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.
11.2.9. Modele wyceny, o ktérych mowa pkt 11.2.7.2i 11.2.7.3, podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

11.3. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

11.3.1. Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej
ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat ustalony kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, Fundusz
wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innq ustalong przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqcq jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgcych wptyw



na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
zgodnie z pkt. 11.2.7.

11.3.2. Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w pkt
11.3.1, z zastrzezeniem, ze:

11.3.2.1.w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie
ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

11.3.2.2.w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny ,Bloomberg Generic Price” publikowanej
przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem wycen papieroéw
warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny,

11.3.2.3. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
wartosciowych przez emitenta.

11.3.3. Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego
ustalonego na aktywnym rynku.

11.3.4. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, warto$ciq godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz
na koniec kazdego miesiqgca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do
obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikéw lokat, w szczegélnosci:

11.3.4.1.rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdow uczestnictwa, moze byc¢ rynek, na ktérym dany
papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”,

11.3.4.2.rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

11.3.4.3.rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland moze
by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

11.3.4.4.rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg
Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 11.3.4.3. moze byc rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

11.4. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

11.4.1. Instrumenty Udziatowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.7.2
lub 11.2.7.3. w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej
branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna lub metodq skorygowanej
warto$ci aktywow netto.

11.4.2. Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

11.4.3. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2 stosujgc
model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

11.4.4. Dtuzne papiery warto$ciowe w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na
podstawie pkt 11.2.7.2., w szczegdlno$ci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywodw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 11.2.7.3, w szczeg6lnosci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta.

11.4.5. Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2., w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

11.4.6. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w pkt 11.4.5 wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na
podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

11.5. Szczego6lne zasady wyceny sktadnikow lokat

11.5.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig, poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartos$ci aktywa.

11.5.2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

11.5.3. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat
Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11.5.4. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

11.5.5. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie
wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego
inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa Funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywdw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest
dostepna na moment dokonywania czynnos$ci wyceny.

11.5.6. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej s denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej Papiery wartosciowe, ktdrych wtasnos$¢ zostata
przeniesiona przez Fundusz na drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowia sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. waluty przez Narodowy
Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢
okresla sie w relacji do euro.



11.6. Os$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjng.
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Oswiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta z
wykonania ustugi atestacyjne]

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge atestacyjna, dajgca racjonalng pewnosc, kiore] przedmictam

bylo wyrazenie opinii w zakresie:

= zgodnosci melod | zasad wyceny akiywow Subfunduszy opisanych w Rozdziale I, pki. 11
Prospekiu Informacyjnego Funduszu sporzgdzonego w dniu 3 kwietnia 2018 r. (tekst jednaolity =
dnia 28 maja 2024 r.) { Prospekt Informacyiny Funduszu™), przyjetych przez farzgad PHO
Towarzystwa Funduszy Imeestycyinych 5S4, [(Zarzgd”) dla kazdego z nastepujgcych subfunduszy
wydzielonych w ramach PEKO EMERYTURA — spegjalistycznego funduszu imwestycyjnego
otwartego (Fundusz"):

PO EMERYTURA 2025,

PH.O EMERYTURA 2030,

PHO EMERYTURA 2035,

PO EMERYTURA 2040,

PH.O EMERYTURA 2045,

PH.O EMERYTURA 2050,

PO EMERYTURA 2055,

PEO EMERYTURA 2060,

PE.O EMERYTURA 2085,

{.Subfundusze™) z metodami | zasadami ckreslonymi w ustawie z dnia 20 wrzesnia 1984 r. o
rachunkowosei | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, w tym w szezegdinosci w
rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w bramieniu nadanym Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalneg] z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie
W sprawie szozegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjrych (zwanych dalej
przepisami dotyczgeymi rachunkowosac funduszy inwestycyjnych™), a takze

= zgodnosci | kompletnosci powyZzszych zasad wyceny z polityks inwestycyjng kazdego z
Suwbfunduszy, zawartg w nastepujgeych punktach Prospekiu Informacyjnego oraz Statutu
Fumduszu:

B MmN EmE WM

1. PHEO EMERYTURA 2025 — Podrozdziat VA pkt. 1 Prospekiu Informacyjnego oraz Rozdziat
¥\ art. 86 Statutu Funduszu,
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2. PEO EMERYTURA 2030 — Podrozdziat IVE pkt. 1 Prospekiu Informacyjnego oraz Rozdziat
N1 art. 71 Statutu Funduszu,

3. PHD EMERYTURA 2035 — Podrozdziat IVC pkt. 1 Prospekiu Informacyjnego oraz Rozdziad
EN art. 76 Statufu Funduszu,

4. PEO EMERYTURA 2040 — Podrozdzial IVD pkt. 1 Prospekiu Infformacyjnego coraz Rozdziad
N art. 81 Statutu Funduszu,

. PKD EMERYTURA 2045 — Podrozdziat IVE pkt 1 Prospekiu Informacyjnego oraz Rozdziat
KX art. 36 Statutu Funduszu,

8. PEO EMERYTURA 2050 — Podrozdzial IVF pkt. 1 Prospekiu Informacyjnego craz Rozdzial
2 art. 91 Statutu Funduszu,

7. PEQO EMERYTURA 2055 — Podrozdziat IVG pki. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
21 art. 96 Statutu Funduszu,

8. PED EMERYTURA 2060 — Podrozdziat IVH pkt. 1 Prospekiu Informacyjnego oraz Rozdziat
2 art. 101 Statutu Fumduszu,

B. PEO EMERYTURA 2065 — Podrozdziat 1'V1 pki. 1 Prospektu Informacyjnego oraz Rozdziat
N art. 108 Statuiu Funduszu.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzgd jest odpowiedzialny za wybor i preyjecie metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnose i
kompletnosc tych zasad z polityka inwestyeyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki imaestyeyjnej dla kaddego z Subfunduszy.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie oswiadczenia o zgodnosci metod §| zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczacymi
rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych oraz o zgodnosci | kempletnosci tyeh zasad z polityks
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Uskug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych
3000 (zmiemionego) JUstugl atestacyjne inne niz badanie lub przeglgdy historyeznych informacy
finansowych®, preyjetego uchwats Krajowej Rady Bieglych Rewidentow (_(KRBR"). Standard ten
naktada ma nas obowiazek zaplanowania | wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnost, e przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne i kompletne oraz metody i
zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o
przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to mniel niz absolutna pewnose.

Jako firma stosujemny Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosc firm
przeprowadzajgcych badania | przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne Zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych” preyiety preez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, kidry
wymaga od nas wdrozenia i uirsymywania kompleksowego systemu koniroli jakosc z
udokumentowang polityks | procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami
Zzawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajgce z Miedzynarcdowego kodeksu efyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady
Mied=ynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych [IESSA™) przyjetego uchwala Krajowsj
Rady Bieglych Rewidentow jako zasady etyki zawodowych ksiegowych, ktory jest oparty na
podsiawowych zasadach dotyezacych wezciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii | nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnege postepowania, jak rowniez inne
wymogi niezaleznosci | etyki, kidre majg zastosowanie dla ninigjszej ushugi atestacyjne] w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszegoe osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia, wskutek
oszustw lub bledow, istotnego znieksztaleenia dotyczgoego zgodnosc metod | zasad wyceny akiywow
Subfunduszy z preepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjrych oraz zgodnosci |
kompletnosci zasad wyceny akiywow z polityky inwestycyjing kazdego z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage konirole wewnetrzng zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosc metod | zasad wyceny akiywow Funduszu w celu
zaplanowania stosownych do danych okolicznosci procedur, ktdre majg nam zapewnic uzyskanis
wystarczajgoych | odpowiednich dowodow, nie zas w celu wyraZenia opinil na temat skutecznosci jej
dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rownie ocene, czy zagadnienie bedges
przedmiotern ushugi jest odpowiednie, a preyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

COcena nie obejmowata wenfikacii, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody i
zasady byly stosowane do wyceny akiywow Subfunduszy ani teZ, czy opisane w Statucie Funduszu
paolityki imaestycyjne Subfunduszy byly przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata dokonana na
dzien wydania niniejszego oswiadczenia. MNie jestesmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego
océwiadczenia w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow, kiore zostana wprowadzone po
Ty dmiw.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonaliSmy w oparciu o przepisy
dotyczgee rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Ocene zgodnosci | kempletnosci zasad wyceny akiywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu o
paolityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy opisana w punktach Prospektu Informacyjnego oraz
Statutu Funduszu wskazanych powyiej w czesci Wprowadzenie.

Podstawe sformubowania naszej opinil stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna byé czytana = uwzglednieniem tych kwesti,

Uwazamy, 22 uzyskane przez nas dowody s3 wystarczajace | odpowiednie, aby stanowic podstawe
dla naszej opinii. Maszym zdaniem, cpisane w Rozdziale lll, pkt. 11 Prospekiu Informacyjnego
Funduszu:

=  metody | zasady wyceny akbywow kazdego z Subfunduszy s, we wszystkich istotnych aspekiach,
zgodne z preepisami dotyczgoymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

- zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy =5, we wszystkich istoinych aspektach, zgodne i
kompletne z politykami imwestyeyjnymi przyjetymi dla kazdego z Subfunduszy opisanymi w
puniktach Prospekiu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu wskazanych powyze] w czesc
Wprowadzenie.

Objasnienia uzupelniajgce — ograniczenia uzywania

Minigjsze oSwiadczenie zostalo sporzgdzone wylgcenie w celu spednienia wymogow okreslonych w art.
220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywmymi
funduszami inwestycyjmymi i nie moze byt wykorzystane w innych celach.
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12.Fundusz nie tworzy rady inwestorow.

13.Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

133.

13.4.

13.5.
13.6.

13.7.
138.

13.9.

13.10.

1311

1312
13.13.
13.14.

13.15.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani
do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego
Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmqg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w pkt 13.7., w tym odpowiedzie¢
na zadane przez Uczestnikdw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa
w pkt 13.7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. pkt 13.7., zapada wiekszosciq 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Fundusz informuje Uczestnikow o podjeciu przez Zgromadzenie Uczestnikow, o ktérej mowa w pkt 13.7. poprzez jej publikacje na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pézniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu jej podjecia.

Na podstawie z art. 87e Ustawy, Uczestnik moze zaskarzyé uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

ROZDZIAL IV

CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej stosowanej przez Subfundusze.

1.

W ramach polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych okreslonych w Statucie oraz w pkt. 1.11.i 1.12. ponizej kazdy z Subfunduszy:

11.1.  moze lokowa¢ swoje Aktywa w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicaq,
ktore nie spetniajg wymogoéw wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegélnoSci stosujq
ograniczenia inwestycyjne inne niz okre$lone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw, pod warunkiem, ze
lokaty te spetniajg warunki okre$lone w art. 37 ust. 8 Ustawy o PPK;

1.1.2.  nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% warto$ci swoich Aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt. 1.1.1.
powyzej, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot;

1.1.3.  moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art.
101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku,
a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywoéw kazdego z Subfunduszy.

tqczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1., oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci
Aktywow kazdego z Subfunduszy. Zaden z Subfunduszy nie moze nabywac wiecej niz 20% tqcznej wartosci wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje
wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.

Do limitu, o ktorym mowa w pkt 1.2, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykq
inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedq one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

Z zastrzezeniem pkt. 1.1. - 1.3. oraz pkt. 1.11. i 1.12. Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq byc¢ lokowane:



1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

1.4.5.

w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajqcej 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w
papiery wartoséciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej;

do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ ulokowane w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie;

do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o
ktérych mowa w pkt 1.4.3., przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1.4.3. i 1.4.4. nie stosuje sie w odniesieniu do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe, co
najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusze mogq dokonywac¢ lokat jedynie w aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Panstw cztonkowskich oraz panstw
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafstwo cztonkowskie.

7. Do 30% warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ ulokowane w lokaty denominowane w walucie innej niz ztoty polski.
W ramach czesci dtuznej portfela kazdego z Subfunduszy:

1.8.1.  Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq by¢ lokowane w nastepujgce instrumenty finansowe:

i. instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie,

ii. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

iii. inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu,

iv. depozyty bankowe,

V. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowiq
papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe wymienione w pkt. i.-ii., lub indeksy dtuznych papieréw warto$ciowych, stopy procentowe
lub indeksy kredytowe,

vi. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe
za granicq - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt. i.-v.,

1.8.2.  przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w pkt. 1.8.1. ppkt. vi., uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw, o ktérych mowa w pkt. 1.8.1.
ppkt. i.-v., stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,

1.8.3.  nie mniej niz 70% Wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w:

i. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

ii. depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

1.8.4.  nie wiecej niz 30% Warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w inne niz wymienione w pkt 1.8.3. instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% Warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc lokowane w instrumenty finansowe,
ktére nie posiadajq ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

9. W ramach cze$ci udziatowej portfela kazdego z Subfunduszy:

1.9.1.  Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq by¢ lokowane w nastepujqgce instrumenty finansowe:

i. akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcujne, kwity depozytowe;

ii. inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji;

iii. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowiq
papiery warto$ciowe wymienione w pkt. i. lub ii., lub indeksy akcji;

iv. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujq co najmniej 50% swoich aktywow w
kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt. i.-iii.;

1.9.2.  przy ustalaniu limitu 50%, o ktorym mowa w pkt. 1.9.1. ppkt. iv., uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw, o ktorych mowa w pkt. 1.9.1.
ppkt. i.-iii, stanowigcych baze instrumentow pochodnych;

1.9.3.  nie mniej niz 40% Warto$ci Aktywoéw kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, wchodzqce w sktad
indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje tych spoétek lub indeks WIG20;



10.

11.

12.

1.9.4.

1.9.5.

1.9.6.

nie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzqce w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% Wartos$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie inne niz
wymienione w pkt. 1.9.3.1 1.9.4. powyzej oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sq notowane, oraz w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

nie mniej niz 20% Wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgqcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq te instrumenty udziatowe lub indeksy tych
instrumentow;

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w cze$ci dtuznej i czesci udziatowej portfela kazdego z Subfunduszy uwzglednia sie
ekspozycje uzyskanq za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy, oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat kazdego z Subfunduszy oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Proporcja pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami lokat wskazanymi w pkt. 1.1. - 1.10. oraz pkt. 3 ponizej bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK.

tqczna wartos¢ lokat poszczegdlnych Subfunduszy w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt. 1.8. (cze$¢ dtuzna) i 1.9. (czes¢ udziatowa), moze
ksztattowa¢ sie na poziomach okre$lonych w Statucie i przedstawionych w ponizszej tabeli. Poszczegélne proporcje sq wyrazone jako procent
Wartosci Aktywow poszczegélnych Subfunduszy.



PKO Emerytura 2025 PKO Emerytura 2030 PKO Emerytura 2035 PKO Emerytura 2040 PKO Emerytura 2045 PKO Emerytura 2050 PKO Emerytura 2055 PKO Emerytura 2060 PKO Emerytura 2065
Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie Kategorie
Czasokres lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat lokat
wymienione | wymienione | wymienione | wymienione | wymienione | wymienione | wymienione | wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione [ wymienione | wymienione [ wymienione
wpkt. 1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. [ wpkt.1.8. | wpkt.1.9. [ wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8. | wpkt.1.9. | wpkt.1.8.
01.07.2019 - 31.12.2019 25% - 50% 50%-75% | 40% - 70% 30% - 60% 20%-70% | 30%- 60% 60% - 80% 20% - 40% 60% - 80% 20% - 40%
01.01.2020 - 31.12.2024 10%-30% | 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75% 20% - 70% 30% - 60% 60% - 80% 20% - 40% 60% - 50% 20% - 40%
01.01.2025 - 31.12.2029 10% - 30% 70%-90% | 25%-50% [ 50% - 75% 20%-70% | 30% - 60% 60% - 80% 20% - 40% 60%-50% | 20%- a0%
01.01.2030 - 31.12.2034 10%-30% | 70%-90% 25% - 50% 50% - 75% 20% - 70% 30% - 60%
01.01.2035 - 31.12.2039 10% - 30% 70%-90% | 25%-50% [ 50% - 75% 20%-70% | 30% - 60%
01.01.2040 - 31.12.2044 10%-30% | 70%-90% 25% - 50% 50% - 75% 20% - 70% 30% - 60%
01.01.2045 - 31.12.2049 0% -15% | 85% - 100% 0%-15% | 85% - 100% 10% - 30% 70%-90% | 25%-50% [ 50% - 75% 20% - 70% | 30%- 60%
01.01.2050 - 31.12.2054 0% - 15% 85% - 100% 0%-15% | 85% - 100% 10%-30% | 70% - 90% 25% - 50% 50% - 75%
01.01.2055 - 31.12.2059 0% - 15% 85% - 100% 0%-15% | 85% - 100% 10% - 30% 70% - 90% 25%-50% | 50% - 75%
01.01.2060 - 31.12.2064 0% - 15% 85% - 100% 0%-15% | 85%- 100% 10%-30% | 70% - 90%
od 01.01.2065 0% - 15% 85% - 100%




2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszy:

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszy sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii. trendy na rynkach regulowanych i zorganizowanych,

iii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iv. poziom ryzyka inwestycyjnego,
V. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
Vii. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

c. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

i. zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

3. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla
Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz przy
zawieraniu Transakgji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw warto$ciowych, transakcje zwrotne
kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w tym w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.

4. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegoélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczeg6lnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego,
a takze zwrotu cato$ci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczegélnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na
rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjnqg, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq
utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych
jednoczesnie nalezy liczy¢ sie z mozliwoSciq utraty znaczqgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegoélnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszy z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:
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4.1.10.

4.1.11.

4112

41.13.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajqg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczeg6lnosci cen akgji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu
wptywa na warto§¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujq takze stopy zwrotu osiqggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw
dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie
wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty
wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesSci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza
lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod aktywoéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogagcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotoéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestorow
decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regqulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw
na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

41121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie
sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

4.1.12.2.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bagdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

41.12.3.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

4.1.12.4.  ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlinego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu rozwigzywania
potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej
subfunduszy, jego potqczenia lub likwidacji,

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

41131, ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich
jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to
jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

41.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

41.13.3.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

41.13.4.  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

4.1.13.5.  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszyc¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

41.13.6.  ryzyko diwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkoéw, taki mechanizm dzwigni finansowej
powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w
zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Pracownicy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegélno$ci nastepujqce ryzyka:



4.2.1.

42.2.

4.23.

42.4.
4.2.5.

4.2.6.

42.7.

4.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw

warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

4.21.1. ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow
Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie
wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opézniong realizacjq
dyspozycji Uczestnikow,

421.2. ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w
szczegolnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

4.21.3. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,

a w szczegolnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okre$lonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez
inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu.
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian
Statutu;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania
przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga
zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie
decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo
na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktorych mowa w art.
46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwo$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potfqgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi
funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze
zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajacych z Ustawy AML — ryzyko zwigzane z:

4.2.6.1. mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej starannosci
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisach prawa),

4.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujacej eksponowane politycznie stanowisko (lub cztonka
jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

4.2.6.3. mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych
zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia.

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen
naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu
transakcji. W szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 6.2 (Zawieszenie odkupywania
Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwiqzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow
ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub
dokonania takiej wyceny z op6znieniem.



3. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzqdzania ryzykiem

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzqdzanie ryzykiem Funduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych kazdy z Subfunduszy, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajqg art. 61
- 65 Statutu.

2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Okreslono odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
Z tytutu Uczestnictwa w Funduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos$c¢ jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszy.

5.4.1.  Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie Subfunduszami
Wysokos$¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze by¢ wyzsza, niz 0,10% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
5.4.2.  Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z zasadami wskazanymi w rozporzqdzeniu ministra wtasciwego do spraw instytucji
finansowych wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

2. W ksiegach kazdego Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqgdzanie
tym Subfunduszem.

5.4.3.  Ustalenie nalezno$ci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata.
Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia roboczego po zakorczeniu roku.

5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego za zarzqdzanie Funduszem.
Maksymalny procent wynagrodzenia statego za zarzqdzanie w skali roku:

1. PKO Emerytura 2025 wynosi 0,25%,

2. PKO Emerytura 2030 wynosi:
Q. 0,42% do 31 grudnia 2024 r.,
b. 0,32% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,
c. 0,25% od 1 stycznia 2030 .,

3. PKO Emerytura 2035 wynosi:
a. 0,44% do 31 grudnia 2024 r.,
b.  0,42% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,
C. 0,32% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 .,
d.  0,25% od 1 stycznia 2035 r.,

4. PKO Emerytura 2040 wynosi:
Q. 0,44% do 31 grudnia 2029 r.,
b.  0,42% od 1 stycznia 2030 do 31 grudnia 2034 .,
C. 0,32% od 1 stycznia 2035 r. 31 grudnia 2039 r.,
d.  0,25% od 1 stycznia 2040 r.,

5. PKO Emerytura 2045 wynosi:
Q. 0,45% do 31 grudnia 2024 r.,
b.  0,44% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r.,
c.  0,42% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r.,
d.  0,32% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,
e. 0,25% od 1 stycznia 2045 r.,

6. PKO Emerytura 2050 wynosi:
a.  0,45% do 31 grudnia 2029 r.,
b.  0,44% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r.,
C. 0,42% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,
d.  0,32% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,
e. 0,25% od 1 stycznia 2050 r.,

7. PKO Emerytura 2055 wynosi:
a.  0,45% do 31 grudnia 2034 .,



b. 0,44% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r.,
c. 0,42% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,
d. 0,32% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,
e. 0,25% od 1 stycznia 2055 .,

8. PKO Emerytura 2060 wynosi:
Q. 0,45% do 31 grudnia 2039 r.,
b. 0,44% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r.,
C. 0,42% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,
d. 0,32% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,
e 0,25% od 1 stycznia 2060 r.,

9. PKO Emerytura 2065 wynosi:
Q. 0,45% do 31 grudnia 2044 r.,
b. 0,44% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r.,
C. 0,42% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,
d. 0,32% od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r.,
e. 0,25% od 1 stycznia 2065 r.

6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnos$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.61.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogg byc
ponoszone przez Fundusz lub Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i prowizje bankowe
obcigzajq Subfundusze lub Towarzystwo na zasadach okres$lonych w Statucie Funduszu.

5.62. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

PODROZDZIAL IV A

Subfundusz PKO EMERYTURA 2025
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2025

1. Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV pkt.
1. Prospektu.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.

3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- urodzili sie przed 1968 r.,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.
2. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,20%.



Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem

wymienionych ponizej:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

uRrwNeE

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszuw sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszuza dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Subfunduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktoérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

4,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 757 310 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz.. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.



5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. sg dane wiasne
Towarzystwa.

PODROZDZIAL IV B

Subfundusz PKO EMERYTURA 2030
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2030

1. Katalog lokat, w ktoére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt.1. Prospektu.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.

3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwiqzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1968 - 1972,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takie w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczqecych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.

2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,28%:

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem

wymienionych ponizej:

6. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
7.odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

8.$wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

9. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
10. wartosci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sieg, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.

4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu



Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od wartoéci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczeg6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1266 283 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

8,00%

L o

2 g

Yo ;_
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

mA

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s3 dane wtasne
Towarzystwa.

PODROZDZIAL IV C

Subfundusz PKO EMERYTURA 2035
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2035

1.

Katalog lokat, w ktore moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.
3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.



2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1973 - 1977,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycuyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwoscig znaczgecych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslaja art. 61 - 65 Statutu.

Wartosé Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,29%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$é Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem

wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2.odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3.$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5.wartosci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktdry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub po$rednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1 748 806 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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4, Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.
6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s3 dane wtasne
Towarzystwa.
Subfundusz PKO EMERYTURA 2040
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2040
1. Katalog lokat, w ktoére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.
2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.
3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykqg inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1978 - 1982,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczgeych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.
2. Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,29%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%



gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytagczeniem
wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2.odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3.$wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5.wartosci ustug dodatkowych.

t -oznacza okres, za ktdry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.3 Prospektu.

Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1 826 217 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. sa dane wtasne
Towarzystwa.



PODROZDZIAL IV E

Subfundusz PKO EMERYTURA 2045
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2045

1. Katalog lokat, w ktore moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.

3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczego6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykqg inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1983 - 1987,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczgcych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztow, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.

2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,30%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos$é Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem
wymienionych ponizej:
1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng sSrodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3 Prospektu.
4, Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana w

ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu



Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczeg6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktoérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1 590 573 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s3 dane wtasne
Towarzystwa.

PODROZDZIAL IV F

Subfundusz PKO EMERYTURA 2050
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2050

1. Katalog lokat, w ktore moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.

3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartos$ciowych.

Nie dotyczy.

4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.



2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1988 - 1992,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycuyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqgzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwoscig znaczgcych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,30%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos$é Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem
wymienionych ponizej:
1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedqca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 1 090 015 tys. zk.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.
6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. sa dane wtasne
Towarzystwa.
Subfundusz PKO EMERYTURA 2055
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2055
1. Katalog lokat, w ktore moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.
2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.
3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1993 - 1997,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczqcych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztéw, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.

2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,31%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:



WAN - oznacza Srednig Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem
wymienionych ponizej:

1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng sSrodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub pos$rednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 696 424 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.
6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s3 dane wtasne
Towarzystwa.
Subfundusz PKO EMERYTURA 2060
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2060
1. Katalog lokat, w ktoére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.
2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.
3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 1998 - 2002,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczqcych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztéw, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.



Warto$¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,32%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem
wymienionych ponizej:

6 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

7. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

8. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

9. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
10. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika zostaty
wskazana w Rozdziale IV, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikdéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczeg6towe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub pos$rednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 315 381 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.
5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.
6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s3 dane wtasne
Towarzystwa.
Subfundusz PKO EMERYTURA 2065
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO EMERYTURA 2065
1. Katalog lokat, w ktoére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 1. Prospektu.
2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu.
3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
4. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyk zwigzanych z politykq inwestycyjng Subfunduszu zostat wskazany w Rozdziale IV pkt. 4. Prospektu

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy:

- planujg oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- urodzili sie w latach 2003 - 2007,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- cheq inwestowa¢ miedzy innymi w akcje, obligacje rzqdowe, obligacje przedsiebiorstw, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret czwartym,

- liczq sie z mozliwosciq znaczqcych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq wysoko$¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztéw, okreslajq art. 61 - 65 Statutu.
2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi 0,55%.



Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytagczeniem
wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane s dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane
z wyceng lokat Funduszu.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika zostaty
wskazane w Rozdziale 1V, pkt. 5.3. Prospektu.

Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu

Optata zmienna za zarzqdzanie nie jest powigzana ani uzalezniona od warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu.
Warto$¢ optaty zmiennej, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w 2024 roku wyniosta:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0%

Warto$¢ optaty zmiennej zostata uwzgledniona we wskazniku WKC prezentowanym w punkcie 4.2.

Szczegbtowe zasady naliczania i pobierania optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu zostaty
wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.4. Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem zostata wskazana w Rozdziale 1V, pkt. 5.5. Prospektu.

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktoérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostaty wskazane w Rozdziale IV, pkt. 5.6.
Prospektu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

4,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2024 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 41 827 tys. zt.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.

Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.



5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa.

6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 5.3. s dane wiasne
Towarzystwa.

6. Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego réwniez
benchmarkiem.

ROZDZIAL V

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00, faks: (22)

657 79 32.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

1. wobec Funduszu:
2.1.1.  przechowywanie Aktywéw Funduszu;
2.1.2.  prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;
2.1.3.  zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez
nalezycie do tego umocowane instytucje;
2.1.4.  zapewnienie monitorowania przeptywu Srodkow pienieznych;
2.1.5.  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
2.1.6.  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczqcych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;
2.1.7.  zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
2.1.8.  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,;
2.1.9.  wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, Ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub postanowieniami umowy
o petnienie funkcji depozytariusza;
2.1.10.  weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem,
w zakresie innymi niz wynikajgcy z lit. 2.1.5. - 2.1.8. powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.
2. wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza

na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

2.21.

2.2.2.

Depozytariusz zobowiqzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.21. reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,
222.2. petnienia funkcji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego
likwidatora,

2223 zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

2.2.24. zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow, w szczego6lnosci
kontrolowania terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu.

2.2.2.5.  wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, na
zasadach okres$lonych ponizej:

Depozytariusz wytacza powo6dztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow Funduszu.

W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystapito kilku Uczestnikoéw a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowiqzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza
zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwo$ci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi
wnioskoéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjqtkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujqc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
$wiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sq lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

1. W celu sprawnego zarzqdzania biezqcq ptynnoscig Funduszu, w szczegdlno$ci ze wzgledu na pewnosc¢ i szybko$¢ zawierania, potwierdzania lub
rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
nastepujgce umowy:



4.

3.1.1.  rachunkéw bankowych majqce za przedmiot biezqce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
3.1.2.  zlotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
3.1.3.  umow kredytu w rachunku biezqcym, przy czym:

3.1.31. umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke
referencyjnq i marze bankowaq,
3.1.3.2. wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.  umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezacych Funduszu w celu zapewnienia ciggto$ci i terminowosci
rozliczen biezqcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
3.1.4.1. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.2.  zostanie ono pokryte najpézniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,
3.1.43. koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedq przekracza¢ odsetek ustawowych
obowiqzujgcych w dniu wystgpienia salda debetowego.
3.1.5.  kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sq obecne lub planowane
lokaty Funduszu, przy czym:
3.1.5.1. przy ocenie warunkow transakcji bedq brane pod uwage nastepujqce kryteria: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia,
ograniczenia w wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodno$¢ partnera.

3.1.52.  transakcje z Depozytariuszem bedq zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedq réwne lub lepsze niz warunki
rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedq spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow wskazanych w
pkt 3.1.5.1.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem.

Bedq to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krotko- i Srednioterminowe listy zastawne, przy

czym:

3.21.  warto$¢ papieréw dtuznych bedqcych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru
dtuznego, w przypadku kilku uméw dotyczqceych tej samej emisji, tgczna warto$¢ nie przekroczy 25% warto$ci emisji w dacie zawarcia
transakgji,

3.2.2.  wprzypadku programéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta tqczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci wszystkich papieréow dtuznych oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia
transakgji,

3.2.3.  Fundusz nie moze przekroczyc¢ limitow okre$lonych w Statucie Funduszu,

3.24.  Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot bedq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu na zasadach
opisanych w Statucie Funduszu.

Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania uméw, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa i NBP.

Zawieranie umoéw, o ktérych mowa w pkt 3.1. i 3.2, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Informacja o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnos$ci w zakresie przechowywania Aktywow
Funduszu

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie przechowywania Aktywow
Funduszu.

Opis konfliktow interesow, ktore mogq powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnosciq Depozytariusza

1.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej $wiadczqc ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy klientow, ktére mogq
potencjalnie powodowa¢ powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw mogq powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

Wykonujqgc funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujqgce sytuacje mogqgce generowa¢ wystgpienie konfliktu interesow:
5.21.  Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji.

5.2.2.  Dystrybucja jednostek uczestnictwa Funduszu

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalnosci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia ustugi polegajgcej na posrednictwie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na
podstawie odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami. Depozytariusz nie
$wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu oraz innych funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

5.2.3.  Ustugi rozliczeniowe

Depozytariusz $wiadczy na rzecz Funduszu ustugi rozliczeniowe zwiqzane z zawieraniem przez Fundusz transakcji na rynkach
zorganizowanych. W zwigzku ze $wiadczeniem przedmiotowych ustug Depozytariusz moze udzieli¢ finansowania dla Funduszu w celu
zapewnienia, aby rozliczenie uméw dotyczqcych aktywow Funduszu nastepowato bez opdznienia.



Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres
podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnos$ci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu.

Opis konfliktow interesow, ktére mogq powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnos$ci Depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnos$ci w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie panstwa
trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzgcych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynno$ci w zakresie
przechowywania Aktywoéw Funduszu.

10. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za

szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okre$lonych w art. 72 ust. 11 art.
72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, stanowigcych papiery wartosciowe, ktére sq zapisane na rachunkach
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw finansowych, ktére nie mogq by¢ zapisane rachunku
papieréw wartosciowych i sq przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentow finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote
odpowiadajqcq biezqcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od
niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy przechowywanych przez
podmiotowi przechowujqcy, jezeli spetnione zostanqg warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzqdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w
sytuacji, o ktorej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mégt zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot
przechowujqcy, z zastrzezeniem warunkéw przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynno$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjq obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

ROZDZIAL VI

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1.

Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Obstugujgcy).
PKO BP Finat spotka z o. 0. z siedzibg w Warszawie

Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa

tel.: +48 724 442 997

Do obowigzkéw Agenta Obstugujgcego nalezy w szczegolnosci:

1.

N

ok W

2.

przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat i wyptat oraz innych dyspozycji i
o$wiadczen woli przewidzianych w Prospekcie, w tym zwigzanych ze spadkobraniem,

wydawanie Uczestnikom pisemnych potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz innych za$wiadczen i
informacji przewidzianych w Prospekcie oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa,

zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikow oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem Uczestnikow,

obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach Zlecenia,

obliczanie i ewidencja wszelkich kwot niezbednych do rozliczania podatku z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych,

rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu.

Podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa - Dystrybutorzy.

Nie dotyczy. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpos$rednio.



3.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesciq.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesciq.

4.  Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzqgdzanie ryzykiem Funduszu.

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiotach Swiadczgcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy

6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.., ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. (22) 528 11 00.

Do obowiqzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegélnosci:

1) przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do postanowien ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym, tqcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2)  przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglqdu 2410
przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatq Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw, tqcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego,

3)  przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczqcej oceny metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjng.

7. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

8. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywoéw Funduszu.

Nie dotyczy.

ROZDZIAL VII

INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, ktdrych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestorow
wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

1.1.  Dane osobowe.

a) Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibq w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, telefon +48 22 358 56 56, e-
mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktorego dziata i ktorym zarzqdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00,

Dane osobowe przetwarzane bedq lub sq, w zakresie niezbednym do:

- zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych iw sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0g6Ine Rozporzqdzenie o Ochronie Danych Osobowych™);

- wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzqcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢ Ogolnego Rozporzqdzenia
o Ochronie Danych Osobowych, wynikajgcych z ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych programach
kapitatowych oraz ustaw podatkowych;

- do celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit.
f Ogélnego Rozporzqdzenia o Ochronie Danych Osobowych, za ktére administrator uznaje: dochodzenie i obrone przed roszczeniami,
zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa
$rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli wewnetrznej;

Odbiorcami danych osobowych sq: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikow Funduszu, depozytariusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa,
Polski Fundusz Rozwoju S.A., podmioty $wiadczqce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw,
marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci Funduszu.

Dane osobowe bedq przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze oraz
dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajqcy z biegu ogdlnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w zakresie,
w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpo$rednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych
celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora, bez wptywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania.
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Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia
danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania uniemozliwi zawarcie
Umowy.

Dane osobowe przetwarzane przez Fundusz w zakresie niezbednym do zawarcia umowy o uczestnictwo w Funduszu w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych zostaty udostepnione administratorowi przez Pracodawce.

b) O ile Uczestnik wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. swoich danych osobowych, dla celéw
marketingu produktow i ustug Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania:
administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Administrator”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0gdlne Rozporzqdzenie
o Ochronie Danych”).

Odbiorcq danych osobowych mogq by¢ w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzqey rejestr uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez towarzystwo, depozytariusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, podmioty $wiadczqce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji
i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa, biegli rewidenci Towarzystwa.

Dane osobowe bedg/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Administratora marketingu nie dtuzej niz do momentu cofniecia zgody lub
wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.

Uczestnik  posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do
przeniesienia danych.

Uczestnik  ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa na zgodno$¢ z prawem przetwarzania
danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania,
w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpo$rednim.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.
Wuyrazenie zgody na kontaktowanie sie z Uczestnikiem w kazdym z kanatéw komunikacji jest dobrowolne.

¢) Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez kontakt z PKO TFI S.A. oraz na
stronie www.pkotfi.pl.

1.2.  Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz informacje zamieszczone sq
w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Uczestnikom, przed
dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petnq tresciq Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.

1.3.  Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow dotyczqce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym
w szczegolnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym
dokonanie danej czynnos$ci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowazniong:

- na piSmie - osobiécie w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa lub Agenta
Obstugujqcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow dotyczqce ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujqcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej
bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania
reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec
przedtuzeniu w sprawach szczegélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu
sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, whasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedqcy
konsumentem moze zwrdci¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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1.4.

Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta, Fundusz informuje o:

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

1.4.5.

1.4.6.

1.4.7.

1.4.8.

1.4.9.

1.4.10.

1.4.11.

1.4.12.

1.4.13.

1.4.14.

1.4.15.

1.4.16.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsigbiorcy, organie, ktory zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczq
przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktérym przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy
wymaga uzyskania zezwolenia - danych dotyczqcych instytucji udzielajqcej zezwolenia:

Fundusz reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy

ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI
1636. Zgodnie z art. 15a Ustawy utworzenie Funduszu nie wymagato udzielenia zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego,
jednak Fundusz podlega jej nadzorowi.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki
wystepuje:

Zgodnie z Ustawq organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibq w Warszawie przy
ul. Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsiebiorca $wiadczqey ustugi finansowe na
odlegto$¢, w tym operatora $rodkow porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec
konsumenta i tego przedsiebiorcy;

NIE DOTYCZY

istotnych wtasciwosciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wtasciwos$ci $wiadczen zwigzanych z umowq uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 111 Prospektu.

cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku niemoznosci okre$lenia
doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich
weryfikacji:

Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa po cenie nabycia réwnej WANJU Subfunduszu obliczonej dla tego Dnia Wyceny,
w ktérym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Agent Obstugujgcy otrzyma informacje o kwotach Wptaty do PPK przypadajgcej
Uczestnikowi. . W przypadku, gdy $rodki zostang zaksiegowane w dniu, w ktérym nie jest ustalana WANJU dla danego dnia, nabycie
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie réwnej WANJU Subfunduszu, przypadajqcej na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa, obowiqzujqcej dla najblizszego Dnia Wyceny.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem oraz inne koszty ponoszone
przez Fundusz. Obowiqzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale 111 Prospektu.

ryzyku zwigzanym z ustugq finansowaq, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru czynnosci, ktére majq by¢ wykonane
lub jezeli cena bqdZz wynagrodzenie zalezqg wytgcznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dla wszystkich Subfunduszy zostaty wskazane w Rozdziale IV
pkt. 4 Prospektu.

zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:

Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okreslone w Rozdziale 11l Prospektu.

kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 1.4.5. powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych w uczestnictwem w
Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale |11 Prospektu.

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1i 2, albo wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz
wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktore konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okre$lonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy, stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.
dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajgcych z korzystania ze $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosc¢,
jezeli mogq one wystgpic:

Uczestnik moze by¢ zobowiqzany do uiszczenia innych kosztow wyniktych z korzystania z $rodkoéw porozumiewania si¢ na odlegtosc,
zgodnie ze stawkq ustalonq przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majq charakter wigzqcy:

Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa po cenie nabycia réwnej WANJU Subfunduszu obliczonej dla tego Dnia Wyceny,
w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Agent Obstugujacy otrzyma informacje o kwotach Wptaty do PPK przypadajqcej
Uczestnikowi. Fundusz dokonuje wyceny Jednostek Uczestnictwa kazdego dnia, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny. . W przypadku, gdy $rodki zostang
zaksiegowane w dniu, w ktorym nie jest ustalana WANJU dla danego dnia, nabycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nastepuje
po cenie rownej WANJU Subfunduszu, przypadajgcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujqcej dla najblizszego Dnia
Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:

NIE DOTYCZY

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposéb oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okre$lone w rozdziale VI Prospektu.

mozliwo$ci pozasqdowego rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy;

Informacje o mozliwosci pozasgdowego rozstrzygania sporoéw okres$lone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego wypowiedzenia, w tym
karach umownych:

Wypowiedzenie umowy uczestnictwa w Funduszu mozliwe jest jedynie w przypadkach okre$lonych Ustawg o PPK. W zwiqzku ze
ztozeniem Zlecen skutkujgcych wypowiedzeniem umowy, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Uczestnik nie jest obcigzany
zqdnymi karami umownymi.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systeméw gwarancyjnych, jezeli takie istniejq:



NIE DOTYCZY
1.417.  jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:
Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Uczestnikami jest jezyk polski.

1.418. prawie wiasciwym panstwa, ktore stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z konsumentem przed zawarciem umowy na
odlegto$¢ oraz prawie wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wtasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowigzujgce prawo polskie, w
szczeg6lno$ci Ustawa i Ustawa o PPK.

1.419. sqdzie wia$ciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sqgdem wtasciwym do rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sqd wtasciwy zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.5.  Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Nie dotyczy.

1.6. Informacje dotyczace obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu wynikajacych z Ustawy AML

1.6.1. W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo identyfikujg czy
Uczestnik zajmuje eksponowane stanowisko polityczne, lub jest cztonkiem rodziny zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, lub jest
bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,,PEP”). W celu wypetnienia powyzszych obowigzkéw
Fundusz i Towarzystwo. przeprowadzajg wtasng weryfikacje w oparciu o komercyjne bazy danych PEP.

1.6.2.  Zawarcie transakcji z osobg zajmujgca eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od uprzedniego wyrazenia zgody na taka
transakcje przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

1.6.3. W przypadkach Uczestnikéw, ktdrzy majg stosunki gospodarcze lub transakcje z paristwem trzecim wysokiego ryzyka zidentyfikowanym,
zgodnie z art. 44 i 44a Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo uzyskujg akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa na
nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

1.7. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng

Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowied w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Poza zmianami, o ktérych mowa w art. 24
ust. 1 Ustawy, zmiany Statutu nie wymagajg zezwolenia Komisji. Zgodnie z przepisami prawa zmiana Prospektu, w ktérym okreslono strategie
inwestycyjng Subfunduszy dokonywana jest poprzez ogtoszenie i wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian
Statutu i Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.8.  Opis zarzqdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny doboér lokat Funduszu, przy ktorym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium ptynnosci
inwestycji rozumiane jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezqca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnoséciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen Jednostek Uczestnictwa. Dokonujqc lokat
Aktywoéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej
ptynnosci ich aktywow na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celéw uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynnic te
aktywa, jak rowniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego lub na inne czynniki rynkowe. W szczegoélno$ci Towarzystwo monitoruje profil
ptynnosci Aktywow Funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczeg6lnych sktadnikow Aktywow Funduszu, ktére mogq miec istotny wptyw na
ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowiqzania, ktére moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych. W przypadku gdy
Fundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okre$la wymagane dziatania. Okre$lajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod
uwage adekwatno$é polityk i procedur zarzqdzania ptynnosciq, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywoéw oraz skutek nietypowych pozioméw umorzen
Jednostek Uczestnictwa.

1.9.  Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego ustug i zarzqdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono Prime Brokera.
1.10. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a)  udziale procentowym Aktywow Funduszu, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq,

b)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ptynnosciq,

c)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i potrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane
sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie péZniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakorczenia roku
obrotowego oraz nie pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a)  zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni Finansowej AFI Funduszu, ktory moze byé stosowany w imieniu Funduszu - Fundusz udostepnia w
ramach ogtoszen o zmianach Statutu publikowanych na stronie internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie po dokonaniu zmian,

b)  prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego Dzwigni Finansowej AFI
Funduszu oraz tqcznej wysoko$ci zastosowanej Dzwigni Finansowej AFI Funduszu - Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym
sprawozdaniem finansowym. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu publikowane sq na stronie internetowej pod adresem
www.pkotfi.pl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego oraz nie pozniej niz w terminie
dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

1.11. Informacje o funduszach bazowych

Informacje na temat firmy (nazwy), siedziby i adresu funduszy bazowych wskazane sq w rocznych i potrocznych sprawozdaniach finansowych
dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.


http://www.pko-cs.pl/
http://www.pkotfi.pl/
http://www.pko-cs.pl/
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1.13.

Fundusz nie sporzqdza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy. Wszystkie
informacje, o ktérych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w Prospekcie i bedq udostepniane Pracownikom i Uczestnikom wraz z
Prospektem, w trybie przewidzianym dla niego przepisami Ustawy.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakgeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr
648/2012 (,Rozporzqdzenie SFTR") przekazuje sie Pracownikom i Uczestnikom nastepujqce informacje:

1. Dokonujqc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych,
b. bedzie stosowat transakeji typu Swap Przychodu Catkowitego.

2. 0goélny opis Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego stosowanych przez
Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
a.  udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych,

b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papierow
wartos$ciowych,

c.  transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg Fundusz, w
ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na zqdanie strony przekazujqgcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery
warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery
warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz,
w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajqc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i
przysztym terminie; dla Funduszu kupujqgcego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotnq sprzedaz-kupno, przy czym taka
transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowgq transakgji repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowanq umowq, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego
Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita
uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja
reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac¢ transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu Catkowitego)
oznaczajgeych instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytorioéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowiqzania referencyjnego, w tym dochod
z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest realizacja celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzqdzanie $rodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

0Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW oraz Swapow Przychodu Catkowitego.
a. Rodzaje aktywow, ktore mogq by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.
b.  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakgcji.

Maksymalny odsetek Aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére mogq byé¢ przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego, wynosi
200% warto$ci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.

C. Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywoéw, ktére bedq przedmiotem poszczego6lnych rodzajow tych transakgji.
Towarzystwo szacuje, ze:
1) przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych moze by¢ do 20% wartosci Aktywow
kazdego z Subfunduszy,
2)  przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy,
3)  przedmiotem transakgji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,
4)  przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie do 50% Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.
Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem
analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznanqg miedzynarodowq
agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnos$ci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w szczegdlnosci
instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim,
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng
danego Subfunduszu okres$long w Statucie.
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Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalnos$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegbtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku obligacji), w
szczego6lnosci relatywnie silnie skorelowane mogq byc¢ akcje. W przypadku Instrumentéw Dtuznych stopien korelacji silnie uzalezniony jest od
emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminéw ptatnosci odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogg by¢ wysoko
skorelowane. W zwiqzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywne podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczego6lnosci
przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizqg warto$ci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakgji, jezeli przewidujq one
postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codziennqg aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzqdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np. btednym lub op6Znionym
rozliczeniem transakgji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystqgpieniem
tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego, ktory

moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqcych z transakcji Fundusz moze ponie$é

straty negatywnie wptywajqce na Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia
sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakeji wystepuje w przypadku,
gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytqczonym z masy upadtoSciowej
instytucji przechowujqcej te papiery warto$ciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa
i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakgji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacii, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych
w terminie pozwalajgcym mu na wywiqgzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakeji zawartej z Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji
powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakgiji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgeych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzqdzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy,
ktérych stronq jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczqgce podziatu zyskow z TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodow generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego jest przekazywana do wiasciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczeg6lnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw wiasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o
ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq byc¢ ponoszone na rzecz podmiotow powigzanych z Towarzystwem,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzqdzenie SFOR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia SFDR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk
dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, ze w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych w odniesieniu do kazdego Subfunduszu bierze pod uwage ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.
Mianowicie Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajgce sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji dokonywany przez
Fundusz.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnoscig moze by¢ wigczone do procesu inwestycyjnego w réznym zakresie, w zaleznosci od
strategii inwestycyjnej Subfunduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz danych zawierajacych dane dotyczace ochrony
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzacych od wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych
zajmujacych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.



Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazong dziatalnoscig opiera sie w szczegdlnosci na analizie emitentdw na poziomie krajowym (obligacje
skarbowe, obligacje agencji rzadowych oraz obligacje samorzadowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje).

Towarzystwo uznaje, ze ryzyko zwigzane ze zréwnowazong dziatalnoscia moze by¢ istotne (znaczace) z punktu widzenia klienta. Jednoczesnie
Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktére posiadajg nizsze wskazniki ochrony srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub tadu korporacyjnego,
nie muszg by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazong dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig
zwigzanych w kontekscie czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z tresciq art. 7 ust. 2 Rozporzqdzenia SFOR Towarzystwo o$wiadcza, ze nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju decyzji inwestycyjnych podejmowanych na poziomie wszystkich Subfunduszy wyodrebnionych w ramach
Funduszu. Jest to spowodowane ograniczong dostepnos$ciq danych koniecznych do prowadzenia wtasciwej analizy podmiotéw w powyzszym
zakresie. W miare poprawiania sie jakoSci i dostepnosci danych raportowanych przez emitentow, Towarzystwo rozwazy stosowanie tych
wymogow w przysztosci.

Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia
ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, informuje jak
nastepuje.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych kryteriow dotyczqcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Informacje dotyczqce ograniczen zbywalno$ci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na
podstawie rozporzqdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego $rodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie (,Rozporzqdzenie 17) oraz rozporzqdzenia (WE) nr 765/2006 dotyczqcego $rodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzqdzenie I117).

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w jakiejkolwiek
walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i
Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje.

Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r.
jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia
Zamiany/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

1)  obywateli paristwa cztonkowskiego UE lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w paristwie cztonkowskim
UE - w przypadku 0séb i podmiotéw z Biatorusi,

2)  obywateli pafistwa cztonkowskiego UE, parfistwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii, 0séb fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE, panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarii - w przypadku oséb i podmiotéw z Rosji.

W przypadku wejscia w zycie przepisow prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, bqdz
zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji przepisow dotyczqcych przedmiotowych
sankgji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescig.

2. Miejsca udostepniania prospektow oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych:

1.
2.

w Internecie na stronie www.pkotfi.pl.
w siedzibie Towarzystwa.

3. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu udostepnienia
tego sprawozdania

Zgodnie z Ustawq Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFl. Sprawozdanie roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl

4. Dodatkowe informacje dotyczqce Funduszu sq dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem
infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

ROZDZIAL VIII

ZAtACZNIKI

1. Definicje poje¢ i objasnienia skrétow uzytych w tresci prospektu.

W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujqce pojecia i skréty:

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.
1.5.

(skreslony)

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa, z ktérym Fundusz zawart umowe o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.

Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy.

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.


http://www.pkotfi.pl/

2.

1.6.  Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.

Statut Funduszu

CZESC 1. FUNDUSZ

ROZDZIAL I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1
1.

Nazwa Funduszu

Statut PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwg: PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz” lub ,AFI”). Fundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION - specialized open-end investment fund.

Fundusz moze uzywac zamiennie skréconej nazwy PKO EMERYTURA - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO PENSION - soif.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy oraz funduszem z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w

rozumieniu Ustawy o PPK.

Artykut 2 Statut

1.

Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z obowigzujgcym prawem, w szczegélnosci zgodnie z

Ustawq oraz Ustawq o PPK.

Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu oraz zasady zarzqdzania Funduszem.

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

2.
Artykut 3 Definicje
1.

Agencie Obstugujgcym

Aktywach Funduszu
Aktywach Subfunduszu

BOK on-line

Dniu Wyceny

Dokumencie zawierajagcym
kluczowe informacje (KID)

Doptatach Rocznych
Dziecku

Dzwigni Finansowej AFI

Ekspozycji AFI
Funduszach PKO

GPW

IATFI (i- fundusze)

IKE

IKO

Innej Instytucji Finansowe;j

Innych Rynkach
Zorganizowanych

rozumie sie przez to podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych obejmujqcq
wszystkie Rachunki PPK i Subrejestry Uczestnikoéw Funduszu oraz rozliczenia z tytutu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujqce Aktywa wszystkich Subfunduszy.

rozumie sie przez to mienie Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz obejmujgce sume $rodkéw z tytutu
wptat na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i praw nabytych do portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu oraz pozytkéw z tych praw.

rozumie sie przez to serwis internetowy na stronie internetowej https://i-fundusze.pl/onlineCustomerService
umozliwiajgcy sktadanie Zlecen po uprzednim potwierdzeniu tozsamosci Uczestnika, w zakresie i na
warunkach okre$lonych w Regulaminie BOK on-line.

rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Pierwszym Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym zostaty zbyte pierwsze Jednostki
Uczestnictwa za Wptaty do PPK.

rozumie sie przez to dokument, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),
zawierajacy najwazniejsze informacje o produkcie inwestycyjnym.

rozumie sie przez to doptaty roczne do PPK, o ktérych mowa w Rozdziale 5 Ustawy o PPK.
rozumie sie przez to dziecko Uczestnika w rozumieniu Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to metody zwiekszania Ekspozycji AFl, w szczegblnoSci przez pozyczanie $rodkow
pienieznych lub papieréw warto$ciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne.

rozumie sie przez to ekspozycje AFl w rozumieniu Ustawy.

rozumie sie przez to wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo oraz postugujace sie nazwa, ktdrej pierwszy czton stanowi wyraz ,PKO”.

rozumie sie przez to Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

rozumie sie przez to aplikacje dostepng na stronie internetowej www.pkotfi.pl, gwarantujgcq jednoznacznq
identyfikacje Uczestnika oraz pozwalajgcq na utrwalenie na Trwatym No$niku opublikowanych w niej
informacji wymaganych Ustawg o PPK oraz umozliwiajgcq sktadanie wybranych Zlecen przez Uczestnikéw.

rozumie sie przez to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

rozumie sie aplikacje mobilng IKO, stanowigcq element ustugi bankowosci elektronicznej, oferowanej przez
PKO Bank Polski S.A.”

rozumie sie przez to inny niz Fundusz, fundusz inwestycyjny zarzqdzany przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktére zostato umieszczone w ewidencji PPK, fundusz emerytalny zarzqdzany przez PTE albo
pracownicze towarzystwo emerytalne, ktére zostaty umieszczone w ewidencji PPK lub zaktad ubezpieczen,
ktory zostat umieszczony w ewidencji PPK.

rozumie sie przez to nastepujgce rynki zorganizowane w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i pafstwo cztonkowskie, na ktérych mogq byé lokowane aktywa Subfunduszy, oraz
zawierane umowy majqce za przedmiot instrument pochodne: American Stock Exchange, Australian
Securities Exchange, BATS BZX Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, BX Berne eXchange, CBOE Futures


https://i-fundusze.pl/onlineCustomerService

Instrumentach Dtuznych

Instrumentach Udziatowych

iPKO

Jednostce Uczestnictwa

KNF

OECD

Osobie Uprawnionej
Panstwie cztonkowskim
Portalu PPK

Powaznym Zachorowaniu

PPE

PPK
Pracodawcy
Pracowniku

Rachunku PPK

Regulaminie BOK on-line

Rejestrze Uczestnikow

Rozporzqdzeniu 231/2013

Wptacie Dodatkowej
Pracodawcy

Wptacie Dodatkowej
Pracownika

Wptacie Podstawowej
Pracodawcy

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Commodities Exchange (COMEX), ICE
Futures US, Iceland Stock Exchange, Kansas City Board of Trade, Korea Exchange, Mexican Derivatives
Exchange, Montreal Exchange, Nagoya Stock Exchange, NASDAQ, Nasdaq Canada, NASDAQ OMX Futures
Exchange, New York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange,
NYSE Liffe US, Osaka Exchange, Oslo Stock Exchange, Santiago Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Tel
Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Tokyo Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Borsa Istanbul, a takze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po zakoriczeniu okresu, w
trakcie ktérego zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto lokowanie aktywdw i zawieranie umoéw na rynkach w
Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii P6tnocnej, na zasadach okreslonych dla parstw nalezgcych do
Unii Europejskiej, pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej.

rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego lub przez
centralne witadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, obligacje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktorych bazq sq obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa
wynikajqce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajqce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jok w szczegélno$ci: prawa
poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazq sq akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majqgtkowe odpowiadajqce prawom z akgji.

rozumie sie serwis internetowy iPKO, stanowigcy element ustugi bankowosci elektronicznej, oferowanej przez PKO
Bank Polski S.A.

rozumie sie przez to prawo majgtkowe do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okre$lonych
w Ustawie i Statucie Funduszu. W kazdym z Subfunduszy wyodrebniono wytqgcznie Jednostke Uczestnictwa
kategorii A.

rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.

rozumie sie przez to Organizacje Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

rozumie sie przez to osobe uprawniong w rozumieniu Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskie;.
rozumie sie przez to portal PPK w rozumieniu Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych.

Pracownicze Plany Kapitatowe w rozumieniu Ustawy o PPK.
rozumie sie przez to podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu art. 2 pkt 21 Ustawy o PPK.
rozumie sie przez to osobe zatrudniong w rozumieniu Ustawy o PPK;

rozumie sie przez to komputerowq ewidencje danych Uczestnika, prowadzong przez Agenta Obstugujgcego,
uwzgledniajgcq miedzy innymi, dane identyfikujgce Uczestnika, informacje o petnomocnictwach udzielonych
lub odwotanych przez Uczestnika, jak rowniez dane zaewidencjonowane na Subrejestrach.

rozumie sie przez to Regulamin sktadania dyspozycji za posrednictwem BOK on-line obowigzujgcy w
funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dostepny
na stronie internetowej www.pkotfi.pl;

rozumie sie przez to komputerowq baze danych Funduszu prowadzonq przez Agenta Obstugujgcego,
zawierajgcq informacje o wszystkich Rachunkach PPK wszystkich Uczestnikow Funduszu.

rozumie sie przez to rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych
warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

rozumie sie przez to okre$long procentowo cze$¢ wynagrodzenia Uczestnika obliczang przez Pracodawce w
zwiqzku z uczestnictwem Uczestnika w PPK i odprowadzang na odpowiedni Rachunek PPK Uczestnika,
deklarowanq dobrowolnie przez Pracodawce.

rozumie sie przez to okreslong procentowo cze$¢ wynagrodzenia Uczestnika obliczang przez Pracodawce w
zwiqzku z uczestnictwem Uczestnika w PPK i odprowadzang na odpowiedni Rachunek PPK Uczestnika,
deklarowanqg dobrowolnie przez Pracownika.

rozumie sie przez to wptate podstawowq finansowanq przez Pracodawce, obliczang i odprowadzang przez
Pracodawce na odpowiedni Rachunek PPK Uczestnika.


http://www.pkotfi.pl/

2.

1.

2.

1.

Wptacie Podstawowej
Pracownika

Wptacie Powitalnej

Sprzedawcy

Statucie

Subfunduszu

Subrejestrze

Towarzystwie

Trwatym nos$niku

Uczestniku

Umowie o prowadzenie PPK

Umowie o zarzqdzanie PPK

Ustawie

Ustawie AML

Ustawie o PPK

Warto$ci  Aktywow
Funduszu

Wartos$ci  Aktywow
Subfunduszu

Netto

Netto

WartoSci Aktywoéw Netto na

Jednostke
WANJU

Wptacie do PPK

Wyptacie
Wuypftacie Transferowej

Zamianie

Uczestnictwa,

Zasadach sktadania zlecen za

posrednictwem Internetu

Zleceniu

Zwrocie

rozumie sie przez to wptate podstawowq finansowangq przez Pracownika, obliczanqg, pobierang od Uczestnika
i odprowadzanq przez Pracodawce na odpowiedni Rachunek PPK Uczestnika.

rozumie sie przez to wptate, o ktérej mowa w rozdziale 5 Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Towarzystwa, ktory zostat wyznaczony
do odbierania od Uczestnikow Funduszu zlecen i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu.

rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu.

rozumie sie przez to wydzielong prawnie cze$¢ Aktywow Funduszu, charakteryzujgcq sie miedzy innymi
odrebng politykg inwestycyjng, posiadajgcq zwigzane ze sobg Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa innych Subfunduszy. Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu art. 39
Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rachunku PPK komputerowq ewidencje danych Uczestnika danego
Subfunduszu uwzgledniajgcq w szczegélnosci liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezqcych do Uczestnika, dane
o liczbie i cenie Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika a takze odkupionych przez Fundusz,
informacje o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa.

rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

rozumie sie przez to trwaty no$nik informacji w rozumieniu Ustawy o PPK.

rozumie sie przez to osobe fizyczng, ktora ukonczyta 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej zostata zawarta
Umowa o prowadzenie PPK;

rozumie sie przez to umowe o prowadzenie PPK, o ktorej mowa w Ustawie o PPK.
rozumie sie przez to umowe z Funduszem o zarzqdzanie PPK, o ktorej mowa w Ustawie o PPK.

rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

rozumie sie przez to ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu.

rozumie sie przez to ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

rozumie sie przez to sume warto$ci $rodkéw z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu i praw nabytych przez
Fundusz oraz pozytkéw z tych praw, pomniejszonq o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

rozumie sie przez to warto$¢ Aktywow Subfunduszu, pomniejszong o zobowigzania, ktore sq zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktdre zwiqzane sq
z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

rozumie sie przez to warto$¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny jako Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu podzielonq przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez
Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

rozumie sie przez to wptaty do PPK z tytutu Wptat Podstawowych Pracodawcy, Wptat Podstawowych
Pracownika, Wptat Dodatkowych Pracodawcy, Wptat Dodatkowych Pracownika, Doptat Rocznych lub
Woptaty Powitalnej.

rozumie sie przez to wyptate Srodkéw zgromadzonych w PPK, o ktérej mowa w Ustawie o PPK.
rozumie sie przez to wyptate transferowq, o ktorej mowa w Ustawie o PPK.

rozumie sie przez to operacje polegajgcq na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu.

Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem systemu IAT FI obowiqzujgcych w funduszach inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

rozumie sie przez to prawidtowq dyspozycje zgodnq ze Statutem Funduszu lub Ustawq o PPK, sktadanqg przez
Uczestnika ; podstawowe rodzaje zlecen to: zlecenie wyptaty, zlecenie wyptaty transferowej, zlecenie zwrotu,
zlecenie Zamiany, zlecenie dodania os6b uprawnionych.

rozumie sie przez to zwrot $rodkéw zgromadzonych w PPK, o ktérym mowa w Ustawie o PPK.

Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe i Ustawe o PPK.
Rozdziat 1. FUNDUSZ
Artykut 4 Forma prawna

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK.
Fundusz dziata zgodnie z Ustawg, Ustawg o PPK i Statutem.

Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.
Artykut 5 Subfundusze

Fundusz sktada sie z wydzielonych Subfunduszy, ktére prowadzq wtasng polityke inwestycyjng.



2. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
PKO EMERYTURA 2025 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2025;
PKO EMERYTURA 2030 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2030;
PKO EMERYTURA 2035 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2035;
PKO EMERYTURA 2040 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2040;
PKO EMERYTURA 2045 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2045;
PKO EMERYTURA 2050 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2050;
PKO EMERYTURA 2055 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2055;
PKO EMERYTURA 2060 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2060;
i. PKO EMERYTURA 2065 Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO PENSION 2065.
3. Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
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4. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu.
5. Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze, na zasadach okreslonych w rozdziale IX.
Artykut 6 Wpis Funduszu do rejestru

1. Niezwtocznie po wykonaniu czynnosci, o ktérych mowa w art. 15a Ustawy, Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie.

2. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawngq z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Artykut 7 Towarzystwo

1. Funkcje organu zarzqdzajgcego Funduszu petni Towarzystwo.

2. Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

3. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania o$wiadczen w imieniu
Towarzystwa uprawnieni sq dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie albo jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem albo dwaj prokurenci dziatajqcy
tqcznie albo petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

Artykut 8 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wytgcznie za Wptaty do PPK, $rodki pochodzqce z realizacji Zamiany lub przyjetej Wyptaty Transferowej za
$rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK lub za zwrot $rodkéw uprzednio wyptaconych Uczestnikowi z
tytutu wyptaty na cele mieszkaniowe zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK.

Minimalna wysoko$¢ wptaty do kazdego z Subfunduszy wynosi 1 grosz.

Z Wptat do PPK Towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne dziewieciu Subfunduszy:

a. PKO EMERYTURA 2025;

b PKO EMERYTURA 2030;

c PKO EMERYTURA 2035;

d. PKO EMERYTURA 2040;

e. PKO EMERYTURA 2045;

f PKO EMERYTURA 2050;

g PKO EMERYTURA 2055;

h. PKO EMERYTURA 2060;

i. PKO EMERYTURA 2065.
4. W pierwszym dniu sprzedazy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej 10 (dziesie¢) ztotych.
Artykut 9 Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa. Depozytariusz oprocz
rejestru Aktywow Funduszu prowadzi subrejestry Aktywow Subfunduszy.

Artykut 10 Zarzqdzanie Funduszem

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzgeymi w sktad Aktywow Funduszu oraz do wykonywania wszelkich uprawnien
wynikajgcych z tych praw.

2. Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami kazdego z Subfunduszy, w tym odsetki i inne pozytki, powiekszajg warto$¢ Aktywoéw tego Subfunduszu i
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom zyskéw kapitatowych. Dochody z Funduszu mogq by¢ zrealizowane jedynie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okres$lonych w Statucie.

ROZDZIAL 11l. UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 11 Uczestnicy

Uczestnikami Funduszu mogq by¢ wytqcznie osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18 rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta Umowa o
prowadzenie PPK.

Artykut 11a Identyfikacja Uczestnika

1. W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz lub Towarzystwo mogg zgda¢ podania danych
identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, zrédle majgtku Uczestnika, zrodle
pochodzenia wartosci majatkowych bedacych w jego dyspozycji oraz ztozenia oswiadczenia w zakresie statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko
polityczne.

2. Nieuzyskanie informaciji, o ktérych mowa w ust.1, moze wigzac sie z:

a) odmowa realizacji Zlecenia nabycia, zamiany, konwersji lub odkupienia przez Fundusz lub



b) dokonaniem blokady rejestréw Uczestnika, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania Zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
rejestrze Uczestnika, obowigzujacej do czasu uzyskania od Uczestnika informacji niezbednych do realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkow
okreslonych Ustawg AML..

Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zadanie Funduszu lub Towarzystwa, informacji lub dokumentéw pozwalajgcych na wykonanie przez
Fundusz i Towarzystwo cigzacych na nich obowigzkéw wynikajacych z Ustawy AML.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 — 3, Towarzystwo ani Fundusz nie ponosza odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia, za jego realizacje z
opodznieniem lub za dokonanie blokady.

Szczegoétowe informacje na temat obowigzkdw Uczestnika okreslonych w Ustawie AML oraz uprawnien Funduszu i Towarzystwa z tym zwigzanych znajdujg sie w
Prospekcie.

Artykut 12 Petnomocnictwa

1.

Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub osobie
fizycznej posiadajqcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa lub sktadania innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie dopuszczonym Ustawq o PPK. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
petnomocnictw, chyba Ze z treSci pefnomocnictwa wynika taka mozliwos¢.

Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej Uczestnik moze udzieli¢ petnomocnictwa za pomocq elektronicznych no$nikow informacji na zasadach okreslonych przez
Fundusz, z zachowaniem wymogéw gwarantujgcych wiarygodnos¢ i autentyczno$¢ o$wiadczenia woli Uczestnika.

W szczegblnych przypadkach petnomocnictwo moze mie¢ forme pisemnq z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecnosci
Sprzedawcy. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane Uczestnika i petnomocnika: imie i nazwisko, adres, PESEL lub, w przypadku
nierezydentow, data urodzeniaq, seria i numer dokumentu tozsamosci.

W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ poswiadczona za
zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny, chyba, ze umowy miedzynarodowe znoszq
ten obowiqzek. Pefnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa w Funduszu oraz w
innych sytuacjach przewidzianych prawem.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego o$wiadczenia woli przez Agenta
Obstugujqcego, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia takiego o$wiadczenia Towarzystwu, chyba, Ze takie
opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajgcych w imieniu Uczestnika Funduszu na jednym Rachunku PPK nie moze przekroczyc¢ czterech.

W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozq Zlecenia sprzeczne ze sobqg, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac¢ realizacje sprzecznych Zlecen, jesli zostang zlozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci za szkody wynikajqce z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym
poinformowany.

Artykut 13 Zgromadzenie Uczestnikow

1.

10.

11.

12.
13.
14.

15.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajqcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez peinomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego
Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nos$niku, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajqcy, co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu
na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okres$la regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 7, w tym odpowiedzie¢ na zadane
przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 7, zapada wigkszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Fundusz informuje Uczestnikéw o podjeciu przez Zgromadzenie Uczestnikéw uchwaty, o ktérej mowa w ust. 7, poprzez jej publikacje na stronie internetowej
www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pozniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu jej podjecia.

Na podstawie z art. 87e Ustawy, Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

ROZDZIAL IV. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 14 Jednostki Uczestnictwa

1.
2.

Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu okreslone Statutem i Ustawaq.
Jednostki Uczestnictwa sq podzielne, nieoprocentowane i mogq by¢ przedmiotem dziedziczenia.



3. Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0séb trzecich, a jedynie odkupywane przez Subfundusz na zasadach okres$lonych
w Statucie, prospekcie informacyjnym i Ustawie o PPK.

4. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajq Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki zgromadzone na Rachunku PPK nie podlegajq egzekucji sqgdowej ani administracyjnej, z wyjgtkiem egzekucji majgcej na celu zaspokojenie
roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa powstatych z tytutu Swiadczen wyptaconych w przypadku bezskuteczno$ci egzekuciji
alimentow.

6. Kazdy z Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktorym sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego Dnia
Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w gore jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny.

Artykut 15 Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa zbywane sq wytgcznie za Wptaty do PPK, Srodki pochodzqce z realizacji Zamiany lub Wyptaty Transferowej albo za $rodki
przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, albo za zwrot $rodkéw uprzednio wyptaconych Uczestnikowi z tytutu
wyptaty na cele mieszkaniowe zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK.

2. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa po rozpoczeciu przez Uczestnika:
1. Wyptaty po 60 roku zycia, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1 Ustawy o PPK,
Wyptaty $wiadczenia matzenskiego, o ktérej mowa w art. 100 Ustawy o PPK,

Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednos$ciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, o ktorej mowa w
art. 102 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK,

4. Wyptaty Transferowej na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej, po osiggnieciu
przez niego 60. roku zycia, o ktorej mowa w art. 102 ust. 1 pkt 3 Ustawy o PPK,

5. Wyptaty Transferowej do zaktadu ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatqcznika do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, o ktorej mowa w art. 102 ust. 1 pkt 6 Ustawy o PPK.

3. Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 3 Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa po cenie nabycia rownej WANJU Subfunduszu obliczonej dla tego
Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Agent Obstugujqcy otrzyma informacje o kwotach Wptaty do PPK przypadajqcej Uczestnikowi
przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkow tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy $rodki zostang zaksiegowane w dniu, w ktérym nie jest ustalana WANJU dla danego dnia, nabycie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie rownej WANJU Subfunduszu, przypadajqcej na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujqcej
dla najblizszego Dnia Wyceny.

5. Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny Funduszu.
Artykut 16 Odkupywanie Jednostek

1. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sq wytqcznie w zwiqzku z realizacjq Zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub korekty Wptat do PPK,
ktére okazaty sie nienalezne w cato$ci lub w czesci.

2. Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu. Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 5 (piec) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

3. Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”), z zastrzezeniem, ze z tytutu:

a.  korekty nienaleznej Wptaty do PPK Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte za te wptaty;

b.  podziatu majgtku wspélnego matzonkéw w zwigzku z rozwodem lub uniewaznieniem matzenstwa Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
przypadajgce bytemu matzonkowi Uczestnika z kazdej z Wptat do PPK dokonanych w okresie trwania wspolnosci.

4. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.
W przypadku Uczestnikéw ktorych Zlecenia ztozone Funduszowi w danym Dniu Wyceny lub korekty nienaleznych Wptat do PPK:

a.  dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU obowiqgzujqcej dla tego Dnia Wyceny;

b. dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU obowiqzujqcej w nastepnym Dniu Wyceny.

2. Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o podatek
dochodowy i inne kwoty wynikajgce z obowigzujgcego prawa (o ile podatek ten oraz inne kwoty sq nalezne zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa a
Fundusz jest zobowigzany do ich potrgcenia i odprowadzenia), przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, z zastrzezeniem odmiennych
postanowien dotyczqcych korekt nienaleznych Wptat do PPK opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Informacje na temat odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz korekt Wptat do PPK, ktére okazaty sie nienalezne w catosci lub w czesci znajdujq sie w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 17 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

a.  w okresie dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazqdano,
stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu;

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
ROZDZIAL V. OPEATY MANIPULACY)NE

Artykut 18 Wysokos$¢ optat manipulacyjnych

Z tytutu Uczestnictwa w Funduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

ROZDZIAL VI. PRACOWNICZE PLANY KAPITALOWE

Artykut 19 Utworzenie PPK

1. Fundusz oferuje zarzqdzanie $rodkami gromadzonymi w tworzonym przez Pracodawce PPK, na warunkach okre$lonych Ustawq o PPK, a w zakresie
tam nieuregulowanym réwniez przepisami Ustawy, postanowieniami Statutu oraz Umowy o zarzqdzanie PPK i Umowy o prowadzenie PPK wraz z
zatgcznikami.



6.

W celu utworzenia PPK Pracodawca zawiera z Funduszem Umowe o zarzqdzanie PPK na warunkach nie mniej korzystnych niz te prezentowane przez
Fundusz na Portalu PPK w dniu zawarcia tej umowy oraz Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Pracownikow. Umowa o zarzqdzanie PPK
oraz Umowa o prowadzenie PPK obejmuje w szczego6lnosci o$wiadczenia i postanowienia, o ktorych mowa w Ustawie o PPK.

(skreslony)
Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz otworzy Uczestnikom Rachunki PPK.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi, w postaci elektronicznej, za po$rednictwem IATFI, informacje
0 zawarciu Umowy o prowadzenie PPK zawierajgcq w szczegdlnosci:

a)  dane Funduszu;

b)  dane Pracodawcy, ktory zawart Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Uczestnika;

c)  okreslenie wysokosci Wptat Podstawowych Pracownika i Wptat Podstawowych Pracodawcy;

d)  okreslenie wysokosci Wptat Dodatkowych Pracodawcy;

e)  okreslenie wysokosci mozliwej do zadeklarowania przez Uczestnika Wptaty Dodatkowej Pracownika oraz sposob jej deklarowania;
f) wskazanie wtasciwych przepiséw podatkowych dotyczacych gromadzonych srodkéw;

g) opis:
i. obowiqzkéw i uprawnien Pracodawcy oraz Uczestnika zwigzanych z uczestnictwem w PPK,
iil warunkow uczestnictwa w PPK, w tym o mozliwo$ci Zamiany,
iii. zasad Wyptaty, Wyptaty Transferowej i Zwrotu Srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,

iv. trybu sktadania deklaracji o rezygnacji z dokonywania Wptat do PPK, w tym opis warunkdéw rezygnacji z oszczedzania w PPK, tryb
sktadania wnioskéw o ponowne dokonywanie Wptat do PPK, a takze deklaracji o wysokosci Wptat Podstawowych Pracownika oraz
Woptat Dodatkowych Pracownika oraz jej zmian, wraz z opisem konsekwencji, w tym finansowych, ztozenia takich deklaracji, wnioskow
i zmian deklaracji,

V. praw Osoby Uprawnionej,
Vi. mozliwosci ztozenia przez Uczestnika dyspozycji w zakresie Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK oraz trybu sktadania takich
dyspozycji,

h)  wskazanie pozostatych warunkéw gromadzenia Srodkow w PPK okreslonych w Umowie o prowadzenie PPK.
Uczestnikowi zostang przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiasciwego dla jego wieku.

Uczestnik moze dokonywa¢ Zamian pomiedzy Subrejestrami PPK prowadzonymi w poszczegélnych Subfunduszach lub wskaza¢ nowy podziat Wptat
do PPK, z zastrzezeniem, ze do kazdego z wybranych Subfunduszy nie moze przekazywa¢ mniej niz 10% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
lub Wptat do PPK, a podziat procentowy musi by¢ wskazywany w petnych procentach, tak aby ich suma wynosita 100%.

Szczeg6towe zasady prowadzenia PPK okre$la Umowa o prowadzenie PPK. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania PPK bedg udzielane
za posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl.

Artykut 20 Wptaty do PPK

1.

4.

Woptaty do Funduszu bedq przyjmowane jedynie z tytutu wptat pochodzgcych z Wptat Podstawowych Pracodawcy, Wptat Podstawowych Pracownika,
Wptat Dodatkowych Pracodawcy, Wptat Dodatkowych Pracownika, Wptaty Powitalnej, Doptat Rocznych, Wyptat Transferowych, wptat dokonanych
w ramach Zamiany, lub $rodkéw przekazanych przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK lub za zwrot $rodkow uprzednio
wyptaconych Uczestnikowi z tytutu wyptaty na cele mieszkaniowe zgodnie z art. 98 Ustawy o PPK.

Wysoko$¢ Wptat Finansowanych przez Pracodawce i Wptat Finansowanych przez Pracownika okres$la sie procentowo od wynagrodzenia Pracownika.

W ramach PPK:

a. Pracodawca ma obowigzek odprowadza¢ do Funduszu z wtasnych $rodkéw Wptate Podstawowq Pracodawcy i moze odprowadza¢ Wptate
Dodatkowq Pracodawcy, a takze ma obowigzek oblicza¢, pobiera¢ z Wynagrodzenia Uczestnika oraz odprowadza¢ Wptate Podstawowq
Pracownika,

b. Pracownik moze zadeklarowa¢ Wptate Dodatkowq Pracownika lub obnizenie Wptaty Podstawowej Pracownika w przypadku spetnienia
warunku, o ktérym mowa w art. 27 ust. 2 Ustawy o PPK. Wptaty Finansowane przez Uczestnika sq obliczane, potrgcane z wynagrodzenia
Pracownika w terminie wyptaty wynagrodzenia przez Pracodawce,

C. Uczestnik w kazdym czasie moze zrezygnowac z odprowadzania Wptaty Dodatkowej Pracownika.
Wysoko$¢ i sposob zmiany deklaracji Wptat Dodatkowych Pracownika okresla Umowa o prowadzenie PPK.

Artykut 21 Zlecenia przyjmowane przez Fundusz

1.

2.

W zwigzku z zarzqdzaniem $rodkami gromadzonymi w PPK Fundusz przyjmuje i realizuje jedynie nastepujqce Zlecenia finansowe:
1. Zlecenie Wyptaty,
Zlecenie Wyptaty Transferowej,
Zlecenie Zwrotu,
Zlecenie Zamiany,

2
3
4
5. Zlecenie zmiany podziatu Wptat do PPK,
6 Zlecenie zmiany liczby rat Wyptaty.
w

zwigzku z zarzqgdzaniem $rodkami gromadzonymi w PPK Fundusz przyjmuje i realizuje w szczegdlno$ci nastepujgce Zlecenia niefinansowe:

a)  Zlecenie zmiany danych identyfikujgcych Uczestnika,

b)  Zlecenie ustanowienia/odwotania petnomocnictwa,

c) Zlecenie wskazania 0s6b uprawnionych, ktore po $mierci Uczestnika otrzymajq $rodki zgromadzone na Rachunku PPK,
d)  Zlecenie zmiany instrukgji ptatniczej przypisanej do Rachunku PPK.

Artykut 22 Przypadki, w ktérych nastepuje Wyptata

1.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika nastepuje wytqcznie na ztozony Funduszowi wniosek:
1) Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia,

2)  Uczestnika, w zwigzku z zamiarem wykorzystania $rodkéw na pokrycie wktadu wtasnego,

3)  Uczestnika, w formie $wiadczenia matzeniskiego,


http://www.pkotfi.pl/

4)  Uczestnika, w przypadku Powaznego Zachorowania,
5) (skreslono)

W zakresie nieuregulowanym Statutem, Wyptata dokonywana jest na warunkach okre$lonych przepisami Ustawy o PPK oraz postanowieniami
Umowy o prowadzenie PPK.

Artykut 23 Wyptata na wniosek Uczestnika po osiggnieciu 60 roku zycia

1.

W przypadku osiggniecia przez Uczestnika 60 roku zycia, na jego wniosek:

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy wniosek o wyptate tej
czesci $srodkow w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2)  75% srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze Uczestnik, po
otrzymaniu informacji o tre$ci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych i o wynikajqcej
z niej konieczno$ci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tqgcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rachunku PPK
Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcq liczbie
rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

Wysoko$¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedqcej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w
ktéorym ma nastqgpi¢ ptatno$¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat.

Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkéw ma trwac co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w
ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna $rodkoéw bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, dokonanej w trybie ust. 4, wyliczona przez podzielenie tqcznej warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgcq nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku
Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Wyptata jednorazowa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rachunkach PPK
Uczestnika, nie p6zniej jednak niz w terminie do 14 dni od dnia ztozenia zlecenia Wyptaty.

Jezeli Uczestnik zazqda Wyptaty w ratach, ptatno$¢ pierwszej raty nastgpi w terminie do 14 dni od ztozenia zlecenia Wyptaty w ratach. Zgdanie
Uczestnika dotyczqce Wyptaty w ratach powinno okresla¢ dzien miesigca, w ktérym ma byc¢ dokonywana Wyptata w ratach. Jezeli wybrany przez
Uczestnika dzien w danym miesigcu nie jest Dniem Wyceny, Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa w najblizszym nastepujgcym po nim Dniu
Wyceny.

Artykut 24 Wyptata na pokrycie wktadu wtasnego

1.

Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktéry w dniu ztozenia wniosku, o ktérym mowa w zdaniu drugim, nie ukonczyt 45 lat, moze
jednorazowo dokona¢ Wyptaty do 100% wartos$ci $rodkow zgromadzonych na jego Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nominalnej,
w celu pokrycia wktadu wtasnego. Wniosek o zawarcie umowy Uczestnik sktada bezpos$rednio Funduszowi. Umowa okresli oznaczenie inwestycji,
ktora ma by¢ sfinansowana z kredytu, zasady i terminy Wyptaty, zasady i terminy zwrotu wyptaconych $rodkow.

Uczestnik, ktory zawart umowe, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze zawrze¢ kolejnej takiej umowy z:
1) Funduszem,

2)  Innq Instytucjq Finansowq, chyba Zze umowa ma by¢ zawarta w celu pokrycia wktadu wtasnego w zwiqzku z zaciggnieciem przez Uczestnika
kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2), Uczestnik we wniosku o zawarcie umowy, sktada, pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie
fatszywych o$wiadczen, o$wiadczenie, ze umowa ta zostaje zawarta w celu pokrycia wktadu wtasnego w zwigzku z zaciggnieciem przez Uczestnika
kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji, w zwiqzku z ktérq zawart wczesniej umowe z Innqg Instytucjq Finansowq. Sktadajgcy
o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujqcej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie fatszywego
o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

Wyptaty dokonuje sie:
1) w przypadku przeznaczenia $rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK na pokrycie wktadu wtasnego w zwiqzku z budowq budynku

mieszkalnego - na rachunek bankowy Uczestnika lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej Uczestnika wskazany we
whniosku;

2)  w pozostatych przypadkach - na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej.

Artykut 25 Wyptata w formie $wiadczenia matzenskiego

1.

Uczestnik, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia, moze wnioskowa¢ o Wyptate $rodkoéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK w formie
Swiadczenia matzenskiego.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o Wyptate Swiadczenia matzenskiego, jezeli jego wspdétmatzonek, na rzecz ktérego Umowe o prowadzenie
PPK zawarto z Funduszem, réwniez osiggngt 60 rok zycia i matzonkowie wspolnie o$wiadczq, ze cheq skorzysta¢ w Wyptaty w formie $wiadczenia
matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz otwiera wspolny Rachunek PPK dla matzonkéw, zwany dalej ,rachunkiem matzenskim”.
Otwarcie rachunku matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw pisemnego o$wiadczenia, ze:

1) chcq skorzysta¢ z wyptaty $rodkow zgromadzonych na ich Rachunkach PPK w formie $wiadczenia matzenskiego,

2)  wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich Zlecen i dyspozycji zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu, tqcznie z zgdaniem Wyptaty catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK,

3)  przyjmujq do wiadomosci, Ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ich petnomocnikow odmiennych
Zlecen w przypadku otrzymania takich Zlecen przez Fundusz.

Matzonkowie zobowigzani sq do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.
Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach.

Wysoko$¢ raty $wiadczenia matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedqcej ilorazem
liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rachunku matzenskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy
pozostatych do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem Uczestnikow.

Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspolnie, do wyczerpania $rodkoéw zgromadzonych na rachunku matzerskim.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikoéw Zlecen, bedgcych wynikiem



odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu Zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejno$ci wynikajqcej z zasad ogolnych. Ewentualny
sprzeciw matzonka wobec czynno$ci drugiego matzonka jest skuteczny wobec Funduszu, jezeli Fundusz moze sie z nim zapozna¢ przed dokonaniem
czynnosci.

10.  Matzonkowie zobowigzani sq do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o zmianie matzenskich stosunkéw
majgtkowych oraz ztozenia potwierdzajgcego ten fakt stosownego postanowienia sqdu bqdZ umowy w formie aktu notarialnego, jezeli miatoby to
wptyng¢ na sposob realizacji Swiadczenia matzenskiego. Matzonkowie zrzekajq sie zarzutow i roszczen zwigzanych z realizacjq zlecen ztozonych przez
jednego z matzonkow po zmianie matzenskich stosunkéw majgtkowych, jezeli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o zaistnieniu
zmiany.

11. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw, $wiadczenie matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania
$rodkéw zgromadzonych na rachunku matzenskim. Do $rodkéw zgromadzonych na rachunku matzefskim po $mierci drugiego z matzonkéw stosuje
sie przepisy Rozdziatu 13 Ustawy o PPK.

Artykut 26 Wyptata w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika, wsp6tmatzonka Uczestnika lub Dziecka Uczestnika

1. Uczestnik moze wnioskowa¢ o Wyptate do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika,
wspotmatzonka Uczestnika lub Dziecka Uczestnika. Wniosek o Wyptate Uczestnik sktada Funduszowi. Do wniosku o Wyptate zatqcza sie:

1) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci catkowitej niezdolnosci do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych - orzeczenie wydane przez lekarza orzecznika lub komisje lekarskq Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat,

2)  wprzypadku Powaznego Zachorowania w postaci umiarkowanego lub znacznego stopnia niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0séb niepetnosprawnych - orzeczenie wydane przez zesp6t do spraw
orzekania o niepetnosprawnos$ci na okres co najmniej 2 lat,

3)  w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci niepetnosprawnoséci osoby, ktora nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0s6b niepetnosprawnych - orzeczenie przez zespét do spraw orzekania
0 niepetnosprawnosci,

4)  w przypadku zdiagnozowania Powaznego Zachorowania, o ktorym w art. 2 pkt 23 lit. d) lub e) Ustawy o PPK - zaswiadczenie lekarza medycyny
potwierdzajqce diagnoze wystgpienia Powaznego Zachorowania.

2. Wyptata moze by¢, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa, a w przypadku Wyptaty w
ratach pierwsza rata, dokonywane sq w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wyptaty wraz z
wymaganymi zatgcznikami.

Artykut 27 Warunki, terminy i sposéb dokonania Wyptaty Transferowej

1. Wuyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w PPK dokonywana jest w formie pienieznej:

1) nainny rachunek w PPK;

2)  narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60 roku zyci;

3)  narachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku
2ycia;

4)  na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5)  narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6)  do zaktadu ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$é okreslonqg w dziale | zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

7)  na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, w przypadku
rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, ustania wspélnoSci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa albo umownego wuytqgczenia lub
ograniczenia wspolnosci ustawowe;j.

2. Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Pracodawcy w przypadku, o ktorym mowa w art. 28 i art. 29, Uczestnika, matzonka
lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w
innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty
terminowej albo zawarcia umowy z zaktadem ubezpieczen.

3. Przed dokonaniem Wyptaty Transferowej Fundusz sporzqdza w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej na Trwatym Nos$niku informacje
dotyczqcq Uczestnika, z ktérego Rachunku PPK ma zosta¢ dokonana Wyptata Transferowa, a nastepnie, wraz z dokonaniem Wyptaty Transferowej
przekazuje Uczestnikowi lub osobie, na rzecz ktérej dokonywana jest Wyptata Transferowa, oraz podmiotowi, do ktérego jest dokonywana Wyptata
Transferowa, ww. informacje oraz informacje od wszystkich poprzednich Innych Instytucji Finansowych.

4. Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Statutu, Wyptata Transferowa nastepuje w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji
Wuyptaty Transferowej wraz z wymaganymi zatgcznikami, pod warunkiem, ze nie zachodzq przestanki do zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okre$lone w Ustawie.

Artykut 28 Wyptata Transferowa w przypadku wypowiedzenia przez Pracodawce Umowy o zarzgdzanie PPK

W przypadku wypowiedzenia przez Pracodawce Umowy o zarzadzanie PPK Pracodawca sktada, w imieniu Pracownika, ktéry nie wyrazit sprzeciwu na
dokonanie Wyptaty Transferowej z jego Rachunku PPK, za pos$rednictwem podmiotu zarzqdzajgcego Innqg Instytucjg Finansowq, wniosek o Wyptate
Transferowq $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika, na jego rachunek PPK, prowadzony przez Inng Instytucje Finansowaq.

Artykut 29 Wyptata Transferowa z Innych Instytucji Finansowych

Jezeli z o$wiadczenia, ktore Uczestnik jest zobowigzany ztozy¢ Pracodawcy w terminie 7 dni od dnia zawarcia w jego imieniu i na jego rzecz Umowy o
prowadzenie PPK, wynika, ze Uczestnik posiada rachunki PPK prowadzone przez Inne Instytucje Finansowe, Pracodawca sktada, w imieniu Uczestnika, za
posrednictwem Towarzystwa, wniosek o Wyptate Transferowq $rodkéw zgromadzonych na tych rachunkach PPK na Rachunek PPK prowadzony przez
Fundusz, chyba ze w terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji od Pracodawcy o obowigzku ztozenia w imieniu Uczestnika wniosku o Wyptate
Transferowq $rodkéw zgromadzonych na rachunkach PPK prowadzonych przez Inne Instytucje Finansowe Uczestnik poinformuje Pracodawce, w formie
pisemnej, o braku zgody na ztozenie wniosku o Wyptate Transferowq.

Artykut 30 Wyptata Transferowa na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika lub rachunek lokaty terminowej Uczestnika
prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia

Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika lub rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia mozna dokona¢, gdy w umowie o prowadzenie rachunku terminowej lokaty
oszczednosciowej lub umowie o prowadzenie lokaty terminowej, na ktéry ma nastgpi¢ Wyptata Transferowa, przewidziano mozliwo$¢ dysponowania
Srodkami przekazanymi z PPK jedynie w sposob okreslony w art. 23.

Artykut 31 Wyptata Transferowa w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, ustania wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzefistwa
albo umownego wytqgczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej



1. Jezeli matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika,
przypadajgce bytemu wspétmatzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majgtku wspélnego matzonkéw, sq przekazywane w formie Wyptaty
Transferowej na rachunek w PPK bytego wspétmatzonka. Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika w
terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu
wspotmatzonkowi.

2. Jezeli byty wspoétmatzonek Uczestnika jest strong wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, Wyptaty Transferowej dokonuje sie na rachunek PPK
wskazany przez tego bytego wspoétmatzonka we wniosku.

3. Jezeli byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika, przypadajgce mu w
wyniku podziatu majgtku wspdlnego matzonkéw podlegajg Zwrotowi na zasadach opisanych w art. 34 albo sq przekazywane w formie Wyptaty
Transferowej na wskazany przez bytego matzonka Uczestnika rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na wskazany przez niego rachunek
lokaty terminowej prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po osiggnieciu przez bytego matzonka
Uczestnika 60 roku zycia.

4. Postanowienia niniejszego artykutu stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzedstwa Uczestnika
albo umownego wytqczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem.

Artykut 32 Wyptata Transferowa do zaktadu ubezpieczen

Jezeli Uczestnik zawart z zaktadem ubezpieczeh umowe, na podstawie ktorej po osiqgnieciu przez niego 60 roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia
okresowego lub dozywotniego, moze dokona¢ Wyptaty Transferowej zgromadzonych w PPK $rodkéw do tego zaktadu ubezpieczen.

Artykut 33 Zwrot na wniosek Uczestnika
1. Zwrot nastepuje w formie pienieznej.
2. W przypadku Zwrotu Fundusz przekazuje ze $rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika:

1) na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rowng 30% $rodkow pienieznych pochodzqeych z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Pracodawce,

2)  narachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote rowng 70% $rodkow
pienieznych pochodzqcych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat
Finansowanych przez Pracodawce, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra zgodnie z
odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego,

3)  na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote odpowiadajgcq
$rodkom pienieznym pochodzqcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat
Finansowanych przez Uczestnika jako osobe zatrudnionq, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od osob
fizycznych, ktora zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

4)  na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgcq $rodkom pienieznym pochodzqeym z
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptaty Powitalnej i Doptat Rocznych.

3. Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Statutu, Zwrot nastepuje w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Zwrotu przez
Uczestnika wraz z wymaganymi zatqcznikami, pod warunkiem, Zze nie zachodzq przestanki do zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okres$lone w Ustawie.

Artykut 34 Zwrot w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzefistwa, ustania wspolnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa albo umownego
wytqczenia lub ograniczenia wspélnosci ustawowej

1. W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest stronqg umowy o prowadzenie PPK $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika,
przypadajgce mu w wyniku podziatu majgtku wspdinego matzonkéw podlegajg Wyptacie Transferowej, na zasadach opisanych w art. 31 ust. 3
Statutu albo Zwrotowi w formie pieniezne;j.

2. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika pod warunkiem, ze nie zachodzq przestanki do zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa okre$lone w Ustawie.

3. Przed dokonaniem Zwrotu:

1) w przypadku, gdy dla bytego matzonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Fundusz przekazuje, ze $rodkdw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez
ZUS, kwote rowng 30% $rodkow pienieznych pochodzqeych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz
Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce, w czeci przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego matzonkéw na bytego
matzonka Uczestnika. Informacja o kwocie przekazanej na rachunek bankowy wskazany przez ZUS ewidencjonowana jest na koncie
ubezpieczonego, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na
ubezpieczenie emerytalne nalezna za miesigc, w ktorym kwota ta zostata przekazana do ZUS,

2) w przypadku, gdy dla bytego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktorym mowa w pkt 1), Fundusz przekazuje, ze $rodkow
Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote rowng 30% $rodkéw pienieznych pochodzqcych
z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce, w
czesci przypadajgeej w wyniku podziatu majgtku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika,

3)  Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajqcq
Srodkom pienieznym pochodzgcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptaty
Powitalnej i Doptat Rocznych, w czesci przypadajqcej w wyniku podziatu majgtku wspdlnego na bytego matzonka Uczestnika,

4)  Fundusz przekazuje, ze $rodkow Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajgcq 70% $rodkdéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Pracodawce, w cze$ci przypadajqcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego
matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktéra
zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

5)  Fundusz przekazuje, ze $rodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany
przez bytego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajgcq $rodkom pienieznym pochodzqcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Wptat Finansowanych przez Uczestnika jako Pracownika, w czesci przypadajgcej w
wyniku podziatu majgtku wspoélnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

chyba ze byty matzonek Uczestnika uprawniony do otrzymania Zwrotu nabyt prawo do emerytury.

4. Postanowienia niniejszego artykutu stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspolno$ci majgtkowej w czasie trwania matzefstwa Uczestnika
albo umownego wytqgczenia lub ograniczenia wspoélnos$ci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego matzonkiem.

Artykut 35 Podziat Srodkéw w przypadku $mierci Uczestnika



Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej potowy $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku PPK zmartego Uczestnika na Rachunek PPK, IKE lub PPE matzonka zmartego Uczestnika, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot
matzenskiej wspdélnosci majgtkowe;j.

Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu
matzenstwa oraz o$wiadczenia, w formie pisemnej, o stosunkach majgtkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspélno$¢ ustawowa.

Na wniosek matzonka zmartego Uczestnika zwrot Srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK, przypadajgcych temu matzonkowi, nastepuje w formie
pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika
przypadty temu matzonkowi.

Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, ktére nie zostanq przekazane matzonkowi zmartego Uczestnika, przekazywane sq
Osobom Uprawnionym.

Artykut 36 Wskazanie Osoby Uprawnionej

1.

Uczestnik moze wskaza¢, w formie pisemnej, Funduszowi, imiennie, jednq lub wiecej osob, ktore, jako Osoby Uprawnione, majg po jego $mierci
otrzymac, zgodnie z przepisami rozdziatu 13 Ustawy o PPK, érodki zgromadzone na jego Rachunku PPK.

Jezeli Uczestnik wskazat kilka Osob Uprawnionych do otrzymania Srodkéw po jego $mierci, ale nie oznaczyt ich udziatu w tych $rodkach, uwaza sie,
ze udziaty tych oséb sq rowne.

Uczestnik PPK moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktérym mowa w ust. 1, wskazujgc zamiast lub oprécz oséb, o ktérych mowa w ust. 1,
inne osoby, ktore jako Osoby Uprawnione majq otrzymac¢ po jego $mierci $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK; lub oznaczajgc w inny sposéb
udziat wskazanych oséb w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednie wskazanie, nie wskazujgc innych oséb.

Wskazanie Osoby Uprawnionej do otrzymania $rodkéw po $mierci Uczestnika staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig Uczestnika.
W takim przypadku udziat, ktory byt przeznaczony dla zmartej Osoby Uprawnionej, przypada w réwnych czedciach pozostatym Osobom
Uprawnionym, chyba ze Uczestnik zadysponuje tym udziatem w inny sposob.

Wskazanie Osoby Uprawnionej do otrzymania $rodkéw po $mierci Uczestnika wygasa z chwilg zamkniecia Rachunku PPK w wyniku realizacji wniosku
0 Wyptate $wiadczenia matzenskiego. W takim wypadku matzonkowie, na rzecz ktorych otwarty zostat wspélny Rachunek PPK mogq wskaza¢ nowe
Osoby Uprawnione do tego Rachunku PPK.

Artykut 37 Wyptata, Wyptata Transferowa lub Zwrot na wniosek Osoby Uprawnionej

1.

Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, w zalezno$ci od wniosku Osoby Uprawnionej, podlegajg Wyptacie Transferowej do PPK,
IKE lub PPE tej osoby lub sq zwracane w formie pienieznej.

Wuyptata Transferowa lub Zwrot dokonywane sq przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty
Transferowej lub Zwrotu wraz z wymaganymi zatqcznikami, chyba ze Osoba Uprawniona zazqda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w
terminie pozniejszym.

Artykut 38 Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

1.

2.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy), polegajgcej na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z tego dnia
dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrodtowym i za uzyskane w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Zamiany jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq
uzyskangq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrodtowym.

Zamiana pomiedzy Subfunduszami traktowana jest jak wptata do lub wyptata z Subfunduszu.

Artykut 39 Sposob sktadania o$wiadczen woli w sprawach dotyczgcych PPK

1. Oswiadczenia woli w sprawach dotyczqcych PPK, ktére adresowane sq do Funduszu, Uczestnik sktada - takze po ustaniu stosunku zatrudnienia
- w postaci elektronicznej pozwalajqgcej na utrwalenie ich tre$ci na Trwatym nosniku, w formie pisemnej lub w formie elektronicznej.

2. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich treSci na Trwatym
no$niku za po$rednictwem:

a)  IATFI (i- fundusze), na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej
www.pkotfi.pl; lista o$wiadczen woli (Zlecen) mozliwych do ztozenia za posrednictwem IATFI (i- fundusze) dostepna jest w IATFI (i- fundusze) oraz
w tresci Zasad sktadania zlecen za po$rednictwem Internetu; lub

b) iPKO oraz IKO na warunkach okreslonych w Szczegotowych warunkach $wiadczenia ustugi bankowosci elektronicznej i ustugi bankowosci
telefonicznej oraz sktadania o$wiadczen w PKO Banku Polskim S.A. dostepnych na stronie internetowej www.pkobp.pl; lista o$wiadczen woli
(Zlecen) mozliwych do ztozenia za posrednictwem iPKO dostepna jest w iPKO, za$ za posrednictwem IKO dostepna jest w IKO.

3. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ sktadane w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym
no$niku lub w formie elektronicznej, poczqwszy od 1 pazdziernika 2022r., za posrednictwem BOK on-line na warunkach okre$lonych w
Regulaminie BOK on-line, dostepnym na stronie internetowej www.pkotfi.pl; lista o$wiadczen woli (Zlecen) mozliwych do ztozenia za
posrednictwem BOK on-line dostepna jest w BOK on-line oraz w tre$ci Regulaminu BOK on-line.

4. W postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie ich tresci na Trwatym no$niku nie mogq by¢ sktadane o$wiadczenia woli, dla ktorych Ustawa
0 PPK przewiduje forme pisemnq.

5. Oswiadczenia woli, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ sktadane w formie pisemne;j:

a) poprzez ztozenie o$wiadczenia woli (Zlecenia) w siedzibie Funduszu lub w placowce PKO Banku Polskiego S.A. w obecnosci Sprzedawcy wraz z
oryginatami lub po$wiadczonymi za zgodno$¢ z oryginatami przez notariusza kopiami zatqcznikéw, z zastrzezeniem Zlecen dotyczqcych Wyptaty
$rodkéw na pokrycie wktadu wiasnego oraz Wyptaty $rodkow w przypadku Powaznego Zachorowania Uczestnika, wspétmatzonka Uczestnika
lub Dziecka Uczestnika, ktére mogq by¢ sktadane jedynie w siedzibie Funduszu; lub

b)  poprzez przestanie Funduszowi o$wiadczenia woli (Zlecenia) za posrednictwem operatora pocztowego, z zastrzezeniem, ze podpis Uczestnika na
dokumencie o$wiadczenia woli (Zlecenia) zostanie po$wiadczony przez notariusza, a zatqczniki zostang ztozone w oryginale lub kopii
poswiadczonej za zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza.

6.  Lista placowek PKO Banku Polskiego S.A. w ktorych mozliwe jest ztozenie oswiadczen woli (Zlecen) dotyczgcych PPK znajduje sie na stronie
internetowej Towarzystwa www.pkotfi.pl.

7. Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Statutu, zapisy na Rachunku PPK, na podstawie o$wiadczen woli i zawiadomien Uczestnikow, sq
dokonywane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po ich otrzymaniu przez Fundusz.

8. Oswiadczenia woli i wiedzy w sprawach dotyczqcych PPK, ktére adresowane sq do Uczestnika, przekazywane sq na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

9. Jesli Ustawa o PPK lub Umowa o prowadzenie PPK nie przewiduje danego rodzaju komunikacji, a Fundusz dysponuje adresem e-mail Uczestnika,
Fundusz moze przekaza¢ Uczestnikowi o$wiadczenia woli i wiedzy zwigzane z uczestnictwem w PPK za posrednictwem poczty elektronicznej.

ROZDZIAL VII. POZOSTALE UStUGI FUNDUSZU
Artykut 40 Sktadanie Zlecen drogq elektroniczng
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1. Zzastrzezeniem pozostatych postanowien Statutu, Uczestnik moze sktadac¢ Zlecenia drogq elektroniczng pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli
w tym zakresie. Na potrzeby Statutu za droge elektroniczng uwaza sie internet.

2. Warunki techniczne sktadania Zlecen drogq elektroniczng, w tym sposob identyfikacji Uczestnika, okre$lajg odpowiednie zasady udostepniane przez
Fundusz. Zasady takie nie mogqg zmienia¢ praw Uczestnikéw, ani ogranicza¢ obowigzkéw i odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajgcych z przepisow
prawa i Statutu.

3. W przypadku awarii urzqdzen stuzqcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecen, Fundusz moze odmowi¢ przyjecia
Zlecenia sktadanego drogq elektroniczng.

4. W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajqcej Zlecenie drogq elektroniczng,
Fundusz moze odmowi¢ realizacji Zlecenia.

5. Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikow Funduszu drogq elektroniczng sq rejestrowane i przechowywane w celach dowodowych przez okres
wymagany przez prawo.

ROZDZIAL VIII. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 41 Ustalanie Warto$ci Aktywéw Netto oraz WANJU

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy i ustala:
a.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;
b.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu;
¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (WAN)U).

2. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana
jest w ztotych.

3. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych.

Jako moment wyceny Fundusz okre$la godzine 23.30 czasu polskiego, z ktérej pobierane sq ostatnio dostepne kursy i wartosci dla sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
potrzeby okreslania WANJU w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze
Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Artykut 42 Zasady ogélne wyceny Aktywow

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq zgodne z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW
Artykut 43 Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w
zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw zostato spowodowane okoliczno$ciami,
za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikow za zadne straty, szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie obowigzkéw wynikajqgce z:
a.  doktadnego wykonania Zlecenia Uczestnika;

b.  doktadnego wykonania Zlecenia osoby trzeciej, ktora weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwiqzku z
ujawnieniem lub niezabezpieczeniem tych danych przez Uczestnika;

c.  niezrealizowania dyspozycji, ktéra zostata ztozona bez zachowania warunkéw okres$lonych w zasadach sktadania Zlecen drogq elektronicznq,
a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako Zlecenie;

d.  niewykonania Zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.
Artykut 44 Prowadzenie Rachunku PPK

1. Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika oraz wszystkie Zlecenia dotyczqce tych Jednostek Uczestnictwa sq rejestrowane przez Fundusz w
odpowiednich Subrejestrach.

2. W przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Rachunkéw PPK; na sktadanych Zleceniach Uczestnik jest obowigzany zaznaczyc, jakiego Rachunku PPK
dotyczy Zlecenie.

3. Zlecenia Uczestnikdw sq realizowane przez Agenta Obstugujacego w kolejnosci wptyniecia. W przypadku dotarcia do Agenta Obstugujgcego w tym samym
czasie Zlecen przyjetych w tym samym Dniu Wyceny i dotyczqeych tego samego Rachunku PPK, Fundusz realizuje transakcje w nastepujqcej kolejno$ci:
Zamiana, nabycie, wyptata, wyptata transferowa lub zwrot.

4. Wszystkie Zlecenia Uczestnikdw dotyczqce Jednostek Uczestnictwa sq zapisywane w Rejestrze Uczestnikow i przechowywane w celach dowodowych przez
okres wymagany przez prawo nawet po zamknieciu danego Rachunku PPK.

Artykut 45 Potwierdzenie transakcji

1. Informacje zwigzane z uczestnictwem w PPK, w tym o $rodkach zgromadzonych w PPK dostepne sq za posrednictwem IATFI na warunkach
okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za pos$rednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

2. Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie jej tresci
na Trwatym Nosniky, tj. za posrednictwem IATFI, lub na wniosek Uczestnika w formie pisemnej, rocznq informacje o wysokos$ci $rodkow
zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o wysokosci Wptat do PPK dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym.

3. Na wszystkich, potwierdzeniach transakgji, informacjach o stanie Subrejestréw oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych
podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

ROZDZIAL X. tACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY
Artykut 46 Tryb fqczenia Subfunduszy

1. Subfundusze mogq byc tqczone ze sobg w drodze przeniesienia majgtku Subfunduszu przejmowanego do majgtku Subfunduszu przejmujgcego.
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostanq przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujqcego.

2. tqczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.
3. Dany Subfundusz moze zosta¢ potqczony wytqcznie z innym Subfunduszem.
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Artykut 47 Przestanki likwidacji Subfunduszy
1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, w przypadkach i na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK.

2. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjq Funduszu likwidatorem Subfunduszu jest
Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Artykut 48 Tryb likwidacji Subfunduszy
1. Likwidacja Subfunduszu bedzie przebiegata wedtug przepisow Statutu, Ustawy, Ustawy o PPK i aktéw wykonawczych do tych ustaw, w tym dotyczqcych
likwidacji Funduszu.

2. Informacja o likwidacji Subfunduszu, w zwiqzku z wystgpieniem przestanek likwidacji okreslonych w Ustawie o PPK zostanie opublikowana przez
Towarzystwo oraz przekazana KNF, Depozytariuszowi i podmiotom, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw. Ogtoszenie
o likwidacji zawiera informacje o podmiocie petnigcym funkcje likwidatora Subfunduszu, przestankach likwidacji oraz wezwanie wierzycieli
posiadajqcych wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem inne niz wynikajqce z tytutu uczestnictwa w Funduszu do zgtaszania roszczen
w terminie wskazanym ogtoszeniu.

3. Likwidator sporzqdza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. Po dokonaniu czynno$ci likwidacyjnych Subfunduszu,
likwidator sporzqdza sprawozdanie konicowe zawierajqgce, co najmniej: bilans zamkniecia, liste wierzycieli i koszty likwidacji.

4. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zbywa Aktywa Subfunduszu, $cigga
naleznosci i zaspokaja wierzycieli. Nastepnie, Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa i wyptaca Uczestnikom $rodki pieniezne, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, przekazywane sq do depozytu sqdowego.
ROZDZIAL XI. PRZEStANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDAC]I FUNDUSZU
Artykut 49 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach i na zasadach okre$lonych w Ustawie i Ustawie o PPK.
Artykut 50 Likwidacja Funduszu
1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywac Jednostek

Uczestnictwa. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Informacja o wystqgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie
www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.

Artykut 51 Przechowywanie danych Uczestnikow

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rachunku PPK. W tym czasie Fundusz zastrzega
sobie mozliwo$¢ przesytania bytemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inaczej.

ROZDZIAL XII. POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU
Artykut 52 Informacje o Funduszu podlegajgce publikacji
1. Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o WANJU wraz z informacjq cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
do wiadomosci publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl lub,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56 lub,

- pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego) lub
- na stronie internetowej www.analizy.pl.

2. Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl prospekt informacyjny, aktualne informacje o zmianach w
prospekcie informacyjnym oraz ujednolicone wersje Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje.

3. Informacje dotyczqce Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje, umozliwiajgc Pracownikom i
Uczestnikom zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Pracownikowi lub Uczestnikowi Funduszu bezptatnie w formie papierowej lub na Trwatym nos$niku, na jego
zqdanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje. Ponadto Dokumenty zawierajqgce kluczowe informacje oraz prospekt informacyjny sq dostepne w siedzibie Towarzystwa.

Artykut 52A Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela
1. Fundusz publikuje sktad portfela Subfunduszu na stronie internetowej www.pkotfi.pl w formacie pliku pdf, nie wczesniej niz 14- tego dnia i nie pdzniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktérym na dany dzier ustalony zostat sktad portfela.

2. Sktad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie tabeli zawierajacej nastepujace dane:
a. identyfikacja portfela Subfunduszu;
b. informacje o sktadnikach aktywdw i zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 53 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ roczne i pétroczne potqczone sprawozdania finansowe obejmujgce wszystkie Subfundusze oraz roczne i potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu. Sprawozdania bedq zawieraty dane niezbedne do oceny stanu Funduszu i jego wartosci
na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

2. Fundusz publikuje potqczone oraz jednostkowe roczne i potroczne sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sq udostepniane w sposéb okreslony w prospekcie informacyjnym oraz Dokumentach
zawierajgcych kluczowe informacje.

3. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zqdanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu w formie
papierowe;.

4. Zgodnie z Ustawq Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFI. Sprawozdanie roczne AFI zawiera roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu.

5. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

ROZDZIAL X11I. POSTANOWIENIA ROZNE
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Artykut 54 Odpowiedzialno$¢ Funduszu

1. Za szkody okreslone w art. 43 ust. 2 Statutu Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.
2 Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajq za zobowigzania Funduszu.

3. Zobowigzania wynikajqce z Subfunduszu obciqzajq tylko Subfundusz.
4

Zobowiqgzania, ktore dotyczq catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Aktywéw Netto Subfunduszu do warto$ci
Aktywow Netto Funduszu.

Artykut 54A Hasto numeryczne

1. Hasto numeryczne - PIN jest nadawane na wniosek Uczestnika, przez system komputerowy Agenta Obstugujgcego oraz przesytane listem na adres
korespondencyjny wskazany w Rejestrze Uczestnikow. Kazda osoba postugujgca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego uzyskiwania
informacji o Rachunku PPK oraz po wyrazeniu takiej woli do sktadania Zlecen za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za udzielenie informacji o Rachunku PPK osobie trzeciej, ktora weszta w posiadanie PIN-u w wyniku niezachowania informacji o nim
w poufnos$ci przez Uczestnika lub jego petnomocnika, ani za zrealizowanie Zlecenia ztozonego za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych przez takq
osobe trzeciq postugujgcq sie prawidtowym PIN- em.

2. Na wniosek Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne - PIN.
3. Do wszystkich rejestrow danego Uczestnika otwartych w Funduszach PKO obowigzuje ten sam PIN.
Artykut 55 Postanowienia kofncowe

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majq przepisy Ustawy, Ustawy o PPK, Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie
przepisy prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.

2. W stosunku do Uczestnikoéw Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowiqzki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich przepisow
prawa.

CZESC Il. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XIV. POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
Artykut 56 Cel inwestycyjny Subfunduszy

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy zgodnie z interesem Uczestnikow, dgzqc do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat
oraz przestrzegajqc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

2. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartos$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Artykut 57 Lokaty Subfunduszy w certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, w tym jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych

1. W ramach polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych okreslonych w czesci szczegétowej dotyczqcej danego Subfunduszu, kazdy z Subfunduszy:

a. moze lokowa¢ swoje Aktywa w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, ktore nie spetniajq
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczego6lnoSci stosujq ograniczenia inwestycyjne inne
niz okre$lone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg warunki okre$lone w
art. 37 ust. 8 Ustawy o PPK;

b. nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% wartosci swoich Aktywoéw w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a. powyzej,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot;

c. moze lokowa¢ swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% warto$ci
Aktywow kazdego z Subfunduszy.

2. tqgczna wartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a,, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartos$ci Aktywow
kazdego z Subfunduszy. Zaden z Subfunduszy nie moze nabywa¢ wiecej niz 20% tqcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jednq instytucje wspdlnego inwestowania, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. a.

3. Do limitu, o ktéorym mowa w ust. 2 powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykq inwestycyjng tych funduszy lub instytucii
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedq one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.

Artykut 58 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszy sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat

brane sq pod uwage miedzy innymi nastepujqgce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach regulowanych i zorganizowanych,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

C
d
e
f.
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,



d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w certyfikaty

inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

© o o T

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszuy,
f.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Artykut 59 Dodatkowe limity inwestycyjne

1.

Z zastrzezeniem, art. 57 oraz postanowien szczegétowych dotyczqcych danego Subfunduszu Aktywa kazdego z Subfunduszy mogg by¢ lokowane:

a. w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajgcej 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, pod warunkiem, Ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszy;

b. do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ ulokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej;

c. do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzqdu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezqce
do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie;

d. do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w lit. ¢, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartos$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji,
ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

e. do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢ i d nie stosuje sie w odniesieniu do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe, co najmniej szeSciu roznych
emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusze mogq dokonywa¢ lokat jedynie w aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Pafstw cztonkowskich oraz panstw
nalezqcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo cztonkowskie.

Do 30% warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ ulokowane w lokaty denominowane w walucie innej niz ztoty polski.
W ramach czesci dtuznej portfela kazdego z Subfunduszy:
a. Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq byc¢ lokowane w nastepujqce instrumenty finansowe:
i. instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie;
ii. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe;
iii. inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu;

iv. depozyty bankowe;

V. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie, ktorych baze stanowiq papiery
wartos$ciowe lub prawa majgtkowe wymienione w pkt. i-iii, lub indeksy dtuznych papierow wartoSciowych, stopy procentowe lub
indeksy kredytowe;

vi. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe
za granicq - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa
w pkt. i-v;
b.  przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. a pkt. vi,, uwzglednia sie warto$¢ instrumentdw, o ktérych mowa w lit. a pkt. i.-v., stanowigcych
baze instrumentow pochodnych;

c. nie mniej niz 70% Warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w:

i. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowq
uznanq przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

ii. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowq uznanq przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

d. nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w inne niz wymienione w lit. ¢ instrumenty finansowe, przy
czym nie wiecej niz 10% Warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajq ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowq uznanq przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

W ramach czesci udziatowej portfela kazdego z Subfunduszy:

a. Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq byc¢ lokowane w nastepujqce instrumenty finansowe:



i. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe;
ii. inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajqce prawom wynikajgcym z akcji;

iii. instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Ustawie, ktérych baze stanowiq papiery
wartos$ciowe wymienione w pkt. i. lub ii,, lub indeksy akgji;

iv. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw
w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. i.-iii;

b. przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. a pkt. iv., uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw, o ktorych mowa w lit. a pkt. i.-iii., stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych;

c. nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzqce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje tych spétek lub indeks WIG20;

d. nie wiecej niz 20% Warto$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akeji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzqce w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sq akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

e. nie wiecej niz 10% Warto$ci Aktywéw kazdego z Subfunduszy moze by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spéfki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w lit. ci d
powyzej oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sq akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sq notowane, oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastqpi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

f. nie mniej niz 20% Wartos$ci Aktywow kazdego z Subfunduszy moze byc¢ lokowane w akceje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedqgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w czesci dtuznej i czesci udziatowej portfela kazdego z Subfunduszy uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy, oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat kazdego z Subfunduszy oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, Subfundusze stosujq zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i
Ustawie o PPK.

Artykut 60 Instrumenty pochodne. DZwignia Finansowa AFI

1.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz kazdego Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z uwzglednieniem postanowien szczegotowych dotyczqcych danego Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz kazdego Subfunduszu umowy,
ktorych przedmiotem bedq nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem kazdego z Subfunduszy:

a.  kontrakty terminowe,
b. opcje,
C. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany papieréw

wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego oraz
transakcje wymiany przychodu catkowitego (swapy przychodu catkowitego).

Przy zawieraniu umow, o ktorych mowa w ust. 2 uwzgledniane sq miedzy innymi nastepujqce kryteria:
Q. ptynnosci,

b. ceny,

C. dostepnosci,

d.  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentow pochodnych jest
bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$c¢ lub tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub
zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 2 zawierane bedq pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych umow, oraz umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogq by¢ zawierane, pod warunkiem, ze:

a. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b. instrumenty te podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie  wedtug  wiarygodnie  oszacowanej
warto$ci godziwej;

C. instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje rownowazqcg;

d. baze dla tych instrumentéw stanowig:

i. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w czesci szczegotowej dotyczqcej danego Subfunduszu
mogqce stanowiqce przedmiot jego lokat,

ii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iii.  stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i w
zwiqzku z Aktywami danego Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowiqzan Funduszu,

iv.  indeksy gietdowe.



W zakresie nieuregulowanym w Statucie do uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, stosuje sie wiasciwe przepisy prawa.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty
pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okre$lony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.

Artykut 60a Zacigganie pozyczek i kredytow

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tqcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Artykut 61 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami

1.
2.

Towarzystwo za zarzqdzanie kazdym z Subfunduszy pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state naliczana jako
odpowiedni procent, okreslony w ust. 3, od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

Maksymalny procent wynagrodzenia statego za zarzqdzanie w skali roku dla:
a. PKO Emerytura 2025 wynosi 0,25%,
b. PKO Emerytura 2030 wynosi:
i. 0,42% do 31 grudnia 2024 r.,
iil 0,32% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,
iii. 0,25% od 1 stycznia 2030 r.,
C. PKO Emerytura 2035 wynosi:
i. 0,44% do 31 grudnia 2024 r.,
ii. 0,42% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r.,
iii. 0,32% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 .,
iv. 0,25% od 1 stycznia 2035,
d. PKO Emerytura 2040 wynosi:
i. 0,44% do 31 grudnia 2029 r.,
ii. 0,42% od 1 stycznia 2030 do 31 grudnia 2034 .,
iii. 0,32% od 1 stycznia 2035 r. 31 grudnia 2039 .,
V. 0,25% od 1 stycznia 2040 r.,
e. PKO Emerytura 2045 wynosi:
i. 0,45% do 31 grudnia 2024 r.,
ii. 0,44% od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r.,
iii. 0,42% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r.,
iv. 0,32% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,
V. 0,25% od 1 stycznia 2045 .,
f. PKO Emerytura 2050 wynosi:
i. 0,45% do 31 grudnia 2029 r.,
ii. 0,44% od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r.,
iii. 0,42% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r.,
iv. 0,32% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,
V. 0,25% od 1 stycznia 2050 .,
g. PKO Emerytura 2055 wynosi:
i. 0,45% do 31 grudnia 2034 r.,
ii. 0,44% od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r.,
iii. 0,42% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r.,
iv. 0,32% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,
V. 0,25% od 1 stycznia 2055 .,
h. PKO Emerytura 2060 wynosi:
i. 0,45% do 31 grudnia 2039 r.,
ii. 0,44% od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r.,
iii. 0,42% od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r.,
iv. 0,32% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,
V. 0,25% od 1 stycznia 2060 r.,
i. PKO Emerytura 2065 wynosi:
i. 0,45% do 31 grudnia 2044 r.,
ii. 0,44% od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r.,
iii. 0,42% od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r.,
iv. 0,32% od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r.,
V. 0,25% od 1 stycznia 2065 r.
Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 5 dnia roboczego kazdego miesigca za miesigc poprzedni.



Artykut 62 Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie Subfunduszami

Wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze by¢ wyzsza, niz 0,10% warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.
Artykut 63 Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z zasadami wskazanymi w rozporzqdzeniu ministra wta$ciwego do spraw instytucji finansowych
wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

W ksiegach kazdego Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie tym
Subfunduszem.

Artykut 64 Ustalenie naleznosci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.
Artykut 65 Koszty Subfunduszy

1.

10.

11.

12.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkoéw nastepujqce, tozsame dla wszystkich Subfunduszy koszty dziatalno$ci zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu
lub Aktywami danego Subfunduszu:

a. stafe i zmienne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie;

b. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktoérych Fundusz korzysta zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszy;

C. prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami zawartymi przez Fundusz zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszy;
d. prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszy;

e. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszy;

f. podatki i optaty, wymagane w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszy, w tym optaty za zezwoleniaq, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepisow prawa;

g.  koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow;

h.  wynagrodzenie podmiotu petnigcego funkcje Depozytariusza inne niz wymienione w lit. b-f;

i. koszty ogtoszen wymaganych w zwiqzku z dziatalno$ciq Subfunduszy, postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
- koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

k. koszty likwidacji Subfunduszu;

l. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci podanej w art. 61.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b-f oraz k sq kosztami nielimitowanymi.

Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. g-j oraz | sq kosztami limitowanymi
i bedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do
wysokosci limitow wskazanych odpowiednio w ust. 5 i 6. Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie pokrywato ze $rodkéw wiasnych.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1:
a. lit. gih sq pokrywane do wysokosci limitu:

i.  0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest
nizsza niz lub réwna 10 000 000 zt;

i.  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
b.  lit. I sq pokrywane do wysokosci limitu 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g-j. W okresie, w ktérym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza bqdz réowna 2 000 000 zt koszty
Funduszu zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. i-j sq kosztami nielimitowanymi.
Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b-1.
Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b-j w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku

tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokoSci kosztéw. Koszty pokrywane sq w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
w zawartych umowach lub rozliczane okresowo z Towarzystwem, jesli koszty sq refakturowane przez Towarzystwo.

Inne koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu i Subfunduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umow, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b-1 zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu.
W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakc;ji
bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikéw lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b-l zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywow
zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi koszty wymienione w ust. 1 na zasadach okre$lonych w ust. 2-10.

ROZDZIAL XV. Subfundusz PKO Emerytura 2025
Artykut 66 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.
2.

Z uwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz w Ustawie o PPK, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;



b. od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2024 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czeéci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszy;
C. od 1 stycznia 2025 roku fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3. Do limitow, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 67 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 68 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2 Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okres$lone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okre$lone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 69 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 70 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz PKO Emerytura 2030

Artykut 71 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujqcych zasad:

a. od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszy;
b.  od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2024 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
C. od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2029 roku tqczna warto$c¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2030 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3. Do limitéw, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 72 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 73 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2 Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okres$lone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéow sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okres$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 74 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 75 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XVII. Subfundusz PKO Emerytura 2035

Artykut 76 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujqcych zasad:

a. od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2024 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;



3.

b. od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2029 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

C. od 1 stycznia 2030 roku do 31 grudnia 2034 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

d. od 1 stycznia 2035 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszy;

Do limitow, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 77 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 78 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1.

2.
3.
4

Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.
Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okres$lone w art. 61 Statutu.
Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okre$lone w art. 62-64 Statutu.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 79 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 80 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XVIII. Subfundusz PKO Emerytura 2040

Artykut 81 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.
2.

3.

Z uwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujqcych zasad:

a. od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku tqczna wartos$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywodw Subfunduszy;
b.  od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2029 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach cze$ci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
C. od 1 stycznia 2030 roku do 31 grudnia 2034 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2035 roku do 31 grudnia 2039 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
e od 1 stycznia 2040 roku tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Warto$ci Aktywéw Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

Do limitéw, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 82 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 83 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1.

2.
3.
4

Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.
Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okreslone w art. 61 Statutu.
Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okre$lone w art. 62-64 Statutu.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 84 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 85 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XIX. Subfundusz PKO Emerytura 2045
Artykut 86 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.



2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujqcych zasad:

a. od 1lipca 2019 roku do 31 grudnia 2024 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach cze$ci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2034 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
C. od 1 stycznia 2035 roku do 31 grudnia 2039 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czeéci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2040 roku do 31 grudnia 2044 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszuy;
e od 1 stycznia 2045 roku fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszuy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszy;

3. Do limitow, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 87 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 88 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2. Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okre$lone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 89 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 90 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XX. Subfundusz PKO Emerytura 2050

Artykut 91 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujgcych zasad:

a.  od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2029 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszy;
b. od 1 stycznia 2030 roku do 31 grudnia 2039 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach cze$ci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszuy;
C. od 1 stycznia 2040 roku do 31 grudnia 2044 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2045 roku do 31 grudnia 2049 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
e od 1 stycznia 2050 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszy;

3. Do limitéw, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 92 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 93 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2. Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okre$lone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.



4. Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 94 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 95 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXI. Subfundusz PKO Emerytura 2055

Artykut 96 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujgcych zasad:

a. od 1lipca 2019 roku do 31 grudnia 2034 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:

i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

b. od 1 stycznia 2035 roku do 31 grudnia 2044 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

C. od 1 stycznia 2045 roku do 31 grudnia 2049 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

d. od 1 stycznia 2050 roku do 31 grudnia 2054 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszy;

e. od 1 stycznia 2055 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

3. Do limitow, o ktérych mowa w ust. 2 nie wlicza sie papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 97 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 98 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2. Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okreslone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpié
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 99 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 100 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czeSci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXII. Subfundusz PKO Emerytura 2060

Artykut 101 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujgcych zasad:

a.  od 1lipca 2019 roku do 31 grudnia 2039 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

b. od 1 stycznia 2040 roku do 31 grudnia 2049 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

C. od 1 stycznia 2050 roku do 31 grudnia 2054 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czeéci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

d. od 1 stycznia 2055 roku do 31 grudnia 2059 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszuy;

e od 1 stycznia 2060 roku tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszy;



ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszy;

3. Do limitow, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza si¢ papieréw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 102 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 103 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2. Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okreslone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 104 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 105 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXIII. Subfundusz PKO Emerytura 2065

Artykut 106 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem art. 56 i 58 Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w kategorie lokat wskazane w art. 57, 59 i 60.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wskazanymi w art. 57, 59 i 60 bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK, a takze nastepujqgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2044 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. od 1 stycznia 2045 roku do 31 grudnia 2054 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czeéci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 30% do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 40% do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszy;
C. od 1 stycznia 2055 roku do 31 grudnia 2059 roku tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dtuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 25% do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2060 roku do 31 grudnia 2064 roku tqczna warto$c¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 70% do 90% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 10% do 30% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszy;
e. od 1 stycznia 2065 roku tqczna wartos$¢ lokat Subfunduszu ulokowana w ramach czesci:
i. dhuznej w rozumieniu art. 59 ust. 5, moze wynosi¢ od 85% do 100% Warto$ci Aktywéw Subfunduszy;
ii. udziatowej w rozumieniu art. 59 ust. 6, moze wynosi¢ od 0% do 15% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. Do limitow, o ktorych mowa w ust. 2 nie wlicza sig papieréw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo.

Artykut 107 Optaty manipulacyjne

Z tytutu Uczestnictwa w Subfunduszu optaty manipulacyjne nie sq pobierane.

Artykut 108 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem oraz koszty Subfunduszu

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne.

2. Zasady naliczania wynagrodzenia statego oraz maksymalne stawki wynagrodzenia statego zostaty okreslone w art. 61 Statutu.
3. Zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 62-64 Statutu.
4

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw sq takie same dla wszystkich Subfunduszy i zostaty okre$lone w art. 65 Statutu.

Artykut 109 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowane wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 110 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu
Wszystkie prawa Uczestnikdw Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXIV. Prezentacja wybranych informacji zagregowanych dla wszystkich Subfunduszy
Artykut 111 Zestawienie limitow inwestycyjnych Subfunduszy

Proporcje pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wszystkich Subfunduszy w ujeciu zagregowanym ksztattujq sie tak, jok wskazano w tabeli
zamieszczonej ponizej. Poszczegolne proporcje sq wyrazone jako procent Warto$ci Aktywow poszczegoélnych Subfunduszy.

Kategorie lokat:
a - cze$¢ udziatowa w rozumieniu art. 59 ust. 6;
b - cze$¢ dtuzna w rozumieniu art. 59 ust. 5.
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01,01.2050- 31.12.2054 R o 15% | 85%- 100% et | 100 10%-30% | 70%-90% | 25%-50% | 50%-75%
01.01.2055 - 31.12.2059 B R IR - R IR 10%-30% | 70%-90% | 25%-50% | 50%-75%
01,01.2060- 31.12.2064 PP 0%-15% | 8s%- 100% N O I
od 01.01.2065 R o 15% | 85%- 100%




