Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwg ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywa¢ zamiennie skréconej nazwy L,PKO Parasolowy - fio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwg ,PKO Parasolowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”, a wezeéniej ,PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty” oraz
byt utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Oznaczenie Subfunduszy:
- Subfundusz PKO Akcji Plus. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Equity Plus;
- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Natural Resources;

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Technology
and Innovation;

- Subfundusz PKO Do6br Luksusowych Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Luxury Goods;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global
Infrastructure and Construction;

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Stabilnego Wzrostu - fio. Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Stable Growth;

- Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio. Subfundusz
moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Long-Term Bond;

- Subfundusz PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio.
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Small and Mid-cap Equity;

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Skarbowy) - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO
Skarbowy - fio. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Treasury Bond;

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO USD Bond;
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Gold Market Equity;

- Subfundusz PKO Akgji Rynku Polskiego (poprzednia nazwa PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku). Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy
w jezyku angielskim PKO Polish Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO U.S. Equity;
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Japanese Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Emerging Markets
Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO European Equity;
- Subfundusz PKO Gamma Plus. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Gamma Plus.

- Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Equity
Dividend;

- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Medicine
and Demography;

- Subfundusz PKO Obligacji Samorzqdowych 11 (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Rynku Polskiego). Subfundusz moze uzywa¢
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Municipal Bond Il;

- Subfundusz PKO Obligacji Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Bond;
- Subfundusz PKO Obligacji Samorzqdowych. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Municipal Bond.

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialnoéci Spotecznej Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
Global Ecology and Social Responsibility;

- Subfundusz PKO Akcji lll. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Equity Ill. Subfundusz na dzien aktualizacji
Prospektu nie zostat utworzony.

2. Towarzystwo bedgce organem Funduszu.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, strona internetowa: www.pkotfi.pl.
3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.
4. Data i miejsce sporzqdzenia prospektu:
20 pazdziernika 2005 r., Warszawa.
5. Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

30 wrze$nia 2022 r., Warszawa.
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6. Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

Nie dotyczy.
Rozdziat |
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Chtodnej 52, 00-872 Warszawa: Rafat Matulewicz -
Wiceprezes Zarzqdu, Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewnetrznych $wiadczqcych ustugi w zakresie sporzqdzania prospektu.
3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczqcey
wptyw na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Rafat Matulewicz Remigiusz Nawrat
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Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Rozdziat Il
DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52, tel. (22) 358 56 00, faks (22)
358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wuysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy 31.12.2021 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt

Kapitat zapasowy 41.290.926,63

Zysk netto roku biezgcego 218.778.615,18 z

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -75.848.760,53 zt

Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt

OGOLEM KAPITAL WHASNY 202.681.181,28 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Podmiot dominujqcy i akcjonariusze Towarzystwa.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, ktora
posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa
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Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
tukasz Kwiecien - Wiceprezes Zarzqdu
Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
Maciej Brzozowski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Mariusz Adamiak
Piotr Kwiecien
Tomasz Frgckowiak
Michat Macierzynski
Jolanta Gorska
0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
Artur Trela
Lech Mularzuk
Radostaw Pela
Jacek Lichocki
Jarostaw Stefanoff
Robert Wasiak
Marcin Zieba
Michat Rabiega
Artur Ratynski

7.3.10.  Arkadiusz Bebel

8.

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogg mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9.

9.1.
9.2.
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.
9.9.
9.10.

9.11.

9.12.
9.13.
9.14.

9.15.

9.16.

9.17.
9.18.

9.19.
9.20.

Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO STRATEGII DXUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO SPOLEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamknigty

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych

PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
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9.21. PKO ENERGII ODNAWIALNE] - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych
9.22. Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktorych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem: cztonkéw zarzqdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujqce funkcje z zakresu zarzqdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnoSci
nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okre$la zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.
Podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajqcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji
celow o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityce Wynagrodzen, w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rozdziat IlI
DANE O PKO PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

25 kwietnia 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 29 maja 2007 r. pod numerem RFI 298.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Nabycie, maksymalnie do wysokos$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Odkupienie, maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatq za Nabycie
oraz przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, B1, C, C1, E dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za posrednictwem
Dystrybutorow, z zastrzezeniem, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych
Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i ] dodatkowo charakteryzujqg sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezposrednio, w
rozumieniu Ustawy i sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz
PPE,

Jednostki Uczestnictwa kategorii | dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezpo$rednio, w rozumieniu
Ustawy i sq zbywane wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji polityk inwestycyjnych funduszy
zarzqdzanych przez Towarzystwo,

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 i A3 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu
Ustawy i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, w IKE, IKZE oraz PPE.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestoréw jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, A2, A3, E, F, G, H, | oraz J,
kategoria C jest reprezentatywna dla kategorii C1, natomiast kategoria B jest reprezentatywna dla kategorii 81. W zwigzku z powyzszym Fundusz dla
kazdego Subfunduszu publikuje kluczowe informacje dla inwestorow wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywne.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich,
- podlegajq dziedziczeniu,

- mogq by¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikéw Funduszu

4.1. Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okre$lone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.
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4.2.

43.
43.1.

4.3.2.

4.33.
4.3.4.

4.35.
4.3.6.

4.3.7.
4.38.
4.39.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej utamkowej czeSci w
Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowiqzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii
sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegoélnych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczeg6lno$ci prawo do:
zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zqdanie Uczestnika Fundusz jest zobowiqgzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej iloSci
Jednostek Uczestnictwa,

przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania oferowanych przez
Fundusz,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegolno$ci Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Subfunduszu w zwigzku z jego likwidacjq,

zgtoszenia reklamacji, jak réwniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem a
Funduszem,

obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,

ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.310.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3, C lub C1 na zasadach okreslonych w Statucie

maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji
dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

4.311.  skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,

4.312.  dokonywania, z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub
zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

e  przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

4.313.  udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.

4.4.

5.2.

5.3.

53.1.
53.2.

533.

5.4.

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczqce uczestnictwa w Funduszu listownie, za posrednictwem Dystrybutoréw lub urzqdzen
telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego
utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapisow
nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktorym uptynat
termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczqc od dnia wejécia w zycie zmiany Statutu) i nie zostaty ztozone zapisy i
dokonane wptaty w minimalnej wysokos$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona
o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedqg naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktore majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 100 (sto) ztotych,

zakonczenie przyjmowania zapisow nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia kolejnego
Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktorej warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien wskazywac
Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, okre$lonego
zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastapi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajqcej na
dokonanq wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo
obowiqzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq by¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 5/324



6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1.
6.1.2.

6.1.3.

6.1.3.1.
6.1.3.2.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.6.1.

6.1.6.2.

6.1.6.3.

6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.
6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysoko$¢ wptacanej do Funduszu
kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, w tym w szczegoélnosci pracowniczych
programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego
Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszg kwote poczgtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wczedniej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zosta¢ otwarty poprzez:

ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na
przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym
Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogg dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze
tylko w drodze wptaty bezpos$redniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, indywidualnego konta
emerytalnego, indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego moggq okresla¢ inne zasady
otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za pos$rednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznacznq identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:

w przypadku Uczestnika bedqcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktory dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imig i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika), kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Wptyw $rodkoéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynety na przeznaczony
do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje
w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadno$ciq do trzech miejsc po
przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu przypadajqcej na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr
Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania
na rachunku $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

0Od $rodkow przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie dokonuje sie przydziatu
odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, B i C oraz kategorii A1, A3, 81 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktory bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazgda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, B lub C na kategorie odpowiednio A1, A3, B1 lub C1 tylko wowczas,
gdy Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, A3, B1 lub C1. Zlecenie zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
A2, B lub C na kategorie odpowiednio A1, A3, B1 lub C1 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2, B lub
C posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) ztotych.
Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1 odpowiednio na kategorie A, A2, B
lub C. Zgdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz
nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, A3, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, A2, B lub C,
jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych, w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Oniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktorym
nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat
manipulacyjnych.
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6.1.15.

6.1.16.

6.1.17.

6.1.18.

6.1.19.

6.1.20.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] oferowane sq osobom fizycznym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych oraz umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, jak rowniez w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych oraz zaktadowych programéw oszczednosciowych dla podmiotéw oferujgcych swoim
pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytgcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji
polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikow Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A3, 81, C1, E,
F, G, H, I lub J, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikow w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy w takiej sytuacji dokonajg
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A3, B1, C1, E, F, G, H, | lub ] nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania Zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy Srodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie wptyng na
wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujgcych Fundusz i Rejestr,
na ktéry majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
intencjq Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.4.
6.2.5.

6.2.6.
6.2.6.1.

6.2.6.2.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyc:

— okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wigkszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
7qdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia
Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqeych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata,
Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.
Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Whptata, z wyjqgtkiem sytuacji, gdy na
Subrejestrze Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartoSci
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji
o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 7 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilqg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqgcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réownej WANJU Subfunduszu
obowiqzujqcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilo§¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwanq dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, woéwczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest
obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego
Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli z
obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku
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z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest
pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.5.
6.3.5.1.

6.3.5.2.

6.3.6.

6.3.8.

6.3.9.

6.3.9.1.

6.3.9.2.

6.3.10.

6.3.11.

6.3.12.

6.3.13.

6.3.14.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia Konwersji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen
obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczesnie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposdb $rodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem realizacji
Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu zrodtowym. Fundusz realizuje Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia
Konwersji przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzqca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu
(Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy) oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
srodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w celu nabycia jednostek uczestnictwa Funduszu docelowego z
zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zroédtowym, albo

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na nabycie jednostek
uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, B1 nie podlegajq Konwersji z Funduszu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia
danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Jezeli z obowigzujqcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia
Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqgzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu
obowiqzujqgcej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujqcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bqdz A1, A2 bqdz
A3, C bgdz C1 w wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] w
wyniku Konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba Ze statut innego Funduszu PKO lub zasady
prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujgc Konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii | w wyniku Konwersji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Szczegotowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania
lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktore udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutorow.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji.

6.4. Wuyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

Jezeli z obowigzujqcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq
jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposob okre$lony tymi przepisami prawa. Obliczenia podstawy poboru podatku dochodowego
Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie
(metoda ,HIFO”).

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng z tytutu
odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob
wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opoznienia w przekazaniu $rodkoéw powstate z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.
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6.4.3.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia odkupienia,
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwiqzane z przekazaniem $rodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.4.
6.5.5.
6.5.5.1.

6.5.5.2.

6.5.5.3.

6.5.6.

6.5.8.

6.5.9.

6.5.10.
6.5.10.1.

6.5.10.2.

6.5.11.

6.5.12.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Przez Przeniesienie rozumie sie operacje polegajgcg na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z
tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob
srodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy). Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.
Fundusz realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz Zrodtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym albo,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona
w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie
rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8, B1 nie podlegajq Przeniesieniu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia danego Planu
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A badz A1, A2 bqdz A3, C bqdz
C1 w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem
pobierania optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujqgc Przeniesienia do Subfunduszu Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H
lub J w wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba ze statut Funduszu lub
zasady prowadzenia pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Subfunduszu stosuje sie
odpowiednio.

Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktéry posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | w wyniku Przeniesienia zawsze
otrzyma w Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Oniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujqgcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujgcego w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia Przeniesienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu) Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Subfunduszu obowiqzujqgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,
z ktorego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia zamiany.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegotowe zasady pobierania
optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

6.6. Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr

Je

6.6.3.

6.6.4.

dnostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikoéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
kategorii | lub Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, ktore przewidujg mozliwo$¢ ztozenia takiego Zlecenia, na
zasadach okres$lonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze by¢ ztozone wytqcznie za posrednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zqdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru,
wskazanej w Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za
kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqce ustalania Dnia Wyceny oraz ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy Zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
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6.6.6.

6.7.

pochodzqcq z tego odkupienia Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny,
w ktorym nastqgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwiqzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia
w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty Srodkow pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote odpowiadajgcq wartosci
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonq o podatek dochodowy, o ile podatek ten, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa
jest nalezny i Fundusz jest ptatnikiem tego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i zapisane na jego
Subrejestrze. Obliczenia podstawy poboru podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z Subrejestru oraz nabycia na ten sam
Subrejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak realizacja Zlecenia
odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwiqgzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji Zlecefi Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:

6.7.2.

- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie naleine Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako roznica pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako roznica pomiedzy kwotq, jakq
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu o btedne
WAN]JU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WAN)U, Towarzystwo:

nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikoéw w liczbie stanowiqcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowq wyceng a liczbq Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej roznice pomiedzy kwotq naleznq z tytutu realizacji Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkow tytutem realizacji Zlecen Uczestnikéw w oparciu o zawyzone WANJU
oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

6.7.3 Jezeli z obowiqzujgcych przepisow prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o ktérych mowa w pkt 6.7,

7.

Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez Towarzystwo.

Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze:

7.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

a. Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek po osiggnieciu lub przekroczeniu 200.000.000 ztotych (dwiescie milionow) Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktérym Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu bedzie nizsza niz 150.000.000 ztotych (sto piecdziesigt milionow).

b. Subfunduszu Obligacji Samorzqgdowych po osiggnieciu lub przekroczeniu 1.000.000.000 ztotych (jednego miliarda) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
bedzie nizsza niz 950.000.000 ztotych (dziewiecset piecdziesigt milionow).

C. Subfunduszu Obligacji Samorzgdowych 11 po osiggnieciu lub przekroczeniu 700.000.000 ztotych (siedemset milionow) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
bedzie nizsza niz 650.000.000 ztotych (szeséset piecdziesigt milionow).

Fundusz moze rowniez rozpoczq¢ ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu nie
zmniejszy sie ponizej warto$ci podanej w pkt. 1 w przypadku, gdy nie ma przeszkod, w szczegdlnosci wynikajgcych z dostepnosci potencjalnie
atrakcyjnych lokat, dla dokonywania lokat Aktywow danego Subfunduszu zgodnie z jego politykg inwestycyjng.

Niezwtocznie po Dniu Wyceny, w ktéorym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych w pkt. 1 lub 2, wyznaczany jest
w drodze decyzji Towarzystwa dzien wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

O zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Informacje o zawieszeniu lub
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq wskazywaty dzien zawieszenia lub wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa i zostang
przekazane niezwtocznie po ich podjeciu do Dystrybutoréw.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat Zlecen nabycia, Przeniesienia i Konwersji do
Subfunduszu, ktérego dotyczy zawieszenie. Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty bezpos$rednie bedq im zwracane.

Woptaty dokonywane w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania lub programéw
emerytalnych w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq zwracane Uczestnikom, chyba Zze umowy o uczestnictwo w
programie lub zasady uczestnictwa przewidujq realizacje zlecenia na rzecz innego Funduszu PKO. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa brak wptaty do w/w plandw nie bedzie traktowany jako naruszenie umowy lub zasad uczestnictwa.
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7.2 zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okre$lonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

1. wokresie dwdch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazgdano,

stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu,
2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji

lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
8.  Wskazanie rynkéw, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

9.  Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1. Obowiqzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawnq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

9.2. Obowiqzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.

9.21.

Opodatkowanie 0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, przychody z tytutu udziatu w
Funduszu stanowiq przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera
sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjqtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego
zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed
dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed
tq datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.
W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowiqgzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego
podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa
po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokos$ci podatku Fundusz przyjgt metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez Uczestnika
zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu 0séb fizycznych, ktére nie majq na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego
w kraju ich zamieszkania oraz tre$ci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo niepobieranie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania za granicq do celow podatkowych, wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji
podatkowej). Ponadto, na zqdanie Fundusz podatnik jest zobowigzany ztozyé oswiadczenie, Ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial
owner) dochodow z tytutu udziatu w Fundusz, jak rowniez inne o$wiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez Fundusz
nalezytej starannosci w weryfikacji statusu Uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq
otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo
posiada pisemngq interpretacje Naczelnika Orugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania
prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom
w zwiqzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji Zlecen sq wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Aby
odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy
po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwiqzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takq mozliwo$¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu cze$ciowego z
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9.2.3.

IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a
ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w
tym takze dokonane na rzecz os6b uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktoérych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na
podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany
podatek, o ktorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychod uzyskany z tytutu zwrotu
z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa
na Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od
podstawy opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z
art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym
podatku od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysoko$ci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegdlnosci podatnik
sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokos$ci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq
pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumeniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z
PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $Srodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajq opodatkowaniu 19%
zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udziatu w Funduszu moggq ksztattowa¢ sie odmiennie, jezeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spotki
niebedqcej osobq prawng).

Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z ustawq z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami
podatku dochodowego od osob prawnych, ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychoddw nie zalicza sie przychodow z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow z
odptatnego ich zbycia.

Obowiqgzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z tredciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggaja na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiqgzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca

10.1.

10.2.

11.

publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Najpoiniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.
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11.3.1.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartos$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowiqzujgcym
w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek roznigeych sie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
zobowiqzania, ktére sq zwigzane wytqgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu

cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto Funduszy;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii
ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okres$lania Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych
w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wycena aktywéw Funduszu - zasady ogoblne

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Jako
godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreélat ostatnie dostepne ceny i warto$ci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniu Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow
lub zobowiqzania, odbywaijq sie z dostateczng czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktére cechujq sie takq czestotliwos$ciq i wolumenem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowiqzan pochodzqcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.2.5.1 i .11.2.5.2, ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywoéw lub zobowiqzania w szczegolnos$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspoélnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg uznaje sie
cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1, cene otrzymangq przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1 i 11.2.7.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).:

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny, o ktérych mowa pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.
Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonegona aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik.
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11.3.2.

11.3.2.1.

11.3.2.2.

11.3.23.

11.3.3.

11.3.4.

11.3.4.1.

11.34.2.
11.343.

11.3.4.4.

11.4.
11.4.1.

11.4.2.
11.43.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.5.
11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat ustalony
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik,
Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, innq ustalonq przez aktywny rynek warto$¢ stanowigcq jego odpowiednik z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej zgodnie z pkt. 11.2.7.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w
pkt 11.3.1, z zastrzezeniem, ze:

w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny Bloomberg.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartosciq godziwq jest kurs ustalany na rynku gtownym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych
oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢
wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnoSci:

rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa, moze by¢ rynek, na ktérym dany
papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako ,,Primary Security Primary Exchange Code”

rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland
moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, dla ktérego system informacyjny Bloomberg publikuje ceny ,8loomberg
Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 11.3.4.3. moze byc rynek dealerski (transakcji bezposrednich).

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.7.2 lub
11.2.7.3 w szczegdlnosci w oparciu 0 model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej
branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq
skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2 stosujqc
model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery wartos$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt 11.2.7.2 w szczego6lnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego lub pkt 11.2.7.3 w szczeg6lno$ci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w pkt 11.4.5wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na
podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Szczeg6lne zasady wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sig, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto$ciowych stanowiq sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowiq
sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi
W umowie.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tg wartos$¢ z zastrzezeniem, ze jednostki
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uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

11.5.6.  Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowiqgzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to
ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

11.6.  Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywé4w Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjng.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej,

racjonalnego poziomu raodno‘dmewdim.d‘z;aty
PKO Parasol Funduszu 1
aktywéw 0. ;3” Wﬁmwm w

inwestycyjnych, oraz zgodnoéci | kompletnoéei tych zasad z przyicta przez kaidy z
wydzielonych subfunduszy polityks inwestycyjng (zwany dalej .Oéwiadczeniem™)

Dla Zarzgdu PKO Towarzystwa Punduszy Inwestycyinych SA.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Ofwiadezenie odnosi sig do sporzgdzonego 20 paddziemnika 20035 r. i zaktualzowanego
2 listopada 2021 r. Prospektu Informacyinego PKO Pamsolowy Punduszn Inwestyoyjnego
Otwartego (zwanego dalej JFunduszem”™), wraz z wydzelonymi subfunduszami:

PKO Papientw Diuznych Plus,

PKO Surowodw Globalny,

PKO Technologii i Innowacji Globalny,
PRO DEbr Luksusawych Globalny,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
PKO Akcji Nowa Europa,

PKO Zrbwnowaiony,

PKO Stabilnego Wzrostu,

PKO Obligacji Diugoterminawych,
PKO Akeji Malych i Srednich Spolek,
PRO Obfigacji Skarhawych,

PKO Papiertw Dininych USD,

PKO Akgi Rynk Zlota,

PEO Akcji Rynku Polskiego,

PRO Akcji Rynku Amerykafsiiega,
PKO Akcji Rynku Japofskiego,

PEO Akcji Rynkow Wachodzgoyeh,
PKO Akfi Rynios Bisropejskiega,

PRO Gamma Flus,

PKO Akcji Dywidendowych Globalny,
PKO Medycyny i Demografii Globalny,
PKO Obligacii Samorzadowych 11,
PRO Obfigacji Globalny,

PKO Obligacji Samorzadawych,

PKO Ekalogii | Odpowiedzialnoéei Spodecane] Globalny

(dalej jako Subfundisze™), utworzonego 1 zarzydanego praez PKO Towarzystwo Funchaszy
Inwestycyjnych S AL (zwane dalej , Towarzystwem®)L

I PricewaterdouseCoopers Pulsto spdiia 2 ogranicrony adpowiedziainadoly Asdyt sp k.
ol Polng 11, 00-433 Warszows, Poliba;
T 048 (22) 745 4000, F: 448 (22) 742 4040, e pwesots

Pt spete Ml wph. & [ro— v - e poves Nl
Ky £ . 4. Wy, gl A XO0% OOETSARAS, 17 K18-E75 €5 30 Ty Sl ol Wit saarmn, a4 Fosna 11
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Wu :pdnﬂdikmplm‘dlwh:utdz kaddy z
wy onych subfunduszy polityks inwestycyjna (zwany dnlerm“')

Niniejsze Ofwindczenie 2ostalo sporzpdzone na podstawie umowy z dnia 30 czerwea 2020 1.,
zawartej pormigdzy PricewaterhouseCoopers Polska spilka z ogramiczong odpowiedzialnodciy
Andyt sp. k. a Towarzystwem, w zwigzku z wymogiem £20 ust. 1 pkt 14) Rozporzydzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego fundusas inwestycyjnego

atwartegn i specjalistyrznego fundusmu inwestyryjnego otwartego oraz wyliczania wskadnika
zysku do nymyka tych funduszy (t) Dz U. z 2m8r. poz. 2202, dalej Rozporzdzenic o
prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyinym funduszn zamiefcié
aéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badamia sprawoadan finansowych o zgodnoécd meted
izasad wyceny aktywdw funduszu opisanych w prospekeie informacyjmym z przepisami
dotyczacymi rachunkowoéed funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnodei 1 kompletnoéel tych
zasad z przyjety przez fundusz polityky inwestycyjng.
Oéwindczenie odnosi sig do metod i zasad wyceny altywéw Fundusm, ktére przedstawione
zostaly w Roadziale [l punkt 11 Prospektu Informamn@hmd:m(.hmpeh')lkmdnale“l
artyknl 44-45 Statutu Punduszu stanowizeege zalgeznik do Prospeltu (Statut™) omz do zasad
polityki inwestycyjnej Subfundizszy, ktére 20staly zawarte w:
- Roxdziale IMIA punkt 1 Prospektu omz w Roxdzale X1 artykulach 60-63 Statutu dla
Subfinduszu PKO Akgi Plus;
- Roadziale D pankt 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVI artykunlach go-g2 Statutu dla
Suhfundusz PKO Papieréw Diuinych Plus;
- Roadziale I1IE punkt 1 Prospekin oraz w Roedzale XVII artykulach 99-105 Statutu dla
Subfinduszn PRKO Surowoedw Globalny:
= Roxdziale ITIF punkt 1 Prospelan orax w Roxdziale XV astykulach 113-117 Statutu dla
Subfundusza PRO Technologii i Innowadgji Globalny;
- Roadziale ITIG punkt 1 Prospektu oraz w Roxdziale XIX artykulach 129-129 Statutu dla
Subfisndusza PKO Débr Lisksusowych Glohalny;

= Roadziale [ITH punkt 1 Prospektu omz w Rozdziale XX artykulach 135-141 Statutu dla
Subfundusm PRO Infrastnaktury i Budownictwa Globalny;

- Roadziale ML punkt 1 Prospektu oraz w Roadziale XXIV artyladach 180-183 Statuta dla
Subfunduszu PRKO Akgji Nowa Earopa:

- Roxdziale I1IM punkt 1 Prospeltu orax w Roadzale XXV artykulach 193-195 Statutu dla
Subfunduszu PRKO Zréwnowaiony,

= Roadziale [TIN punkt 1 Prospektn oraz w Roadziale XXVI artylasdach 202-206 Statutu dla
Subfindusz PKO Stabilnego Wrrostu;

= Roxdziale I1IP pankt 1 Prospektu omaz w Roadziale XXVIII artykulach 223.228 Statatu
dla Subfunduszu PKO Obligacii Dhugoterminowych;

= Roadziale [TIR punkt 1 Prospektu oraz w Rozdziale XXIX artyladach 235-239 Statutu dla
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Subfiznduszu PKO Akgji Malych i Srednich Spédek;
Roadziale 111U pankt 1 Prospektu oraz w Roadziale XXX artykulach 266-270 Statutu dla
Subfianduszu PKO Obligaci Skarbowych;

Roadziale 1TV punke 1 Prospektn oraz w Rozdziale XXX artykulach 277-28: Statutu dla
Subfinduszu PKO Papieréw Dininych USD;

Roadziale INIW punkt 1 Prospektu oraz w Rozdziale XXXIV antylodach 288.292 Statutn
dla Subfundusm PKO Akgi Rynku Zlota;

Roxdziale ITIX punkt 1 Prospektu omaz w Roadzale XXXV artykulach 299-303 Statutu
Subfunduszn PKO Akgi Rynku Polskiego:

Roadziale I1TY punkt 1 Prospektu oraz w Roadziale XXXV artyladach 310-314 Statutu dla
Subfisnduszn PKO Akgi Rynkn Amerykansiiego;

Roadziale IIZ punkt 1 Prospektu omz w Roadzale XXXVII artykulach 321-325 Statutu
dla Subfunduszu PKO Akgi Rynku Japofiskiega;

Roxdziale [TIAA punkt 1 Prospektu omz w Roadziale XXXVII artylodach 332336 Statutu
dla Subfandusu PKO Akgi Rynkéw Wachodzycyeh;

Roadziale [HIAB punkt 1 Prospektu oraz w Rozdxiale XXXIX artykulach 343-347 Statutn
dla Subfunduszu PKO Akgi Rynk: Earopejskiego;

Roadziale IHIAC punkt 1 Prospektu omzx w Rozdziale XL artyknlach 354-358 Statutu dla
Subfundusz PKO Gamma Plus

Roxdziale IIIAD punkt 1 Prospektu oraz w Roadziale XLI artykulach 365369 Statutu
Subfunduszu PKO Akecji Dywidendowych Globalny;

Roadziale [HAE punkt 3 Prospektu araz w Roadziale XLII artykdiach 376-380 Statutu dla
Subfunduszu PKO Medyeyny i Demografii Globalny;

Roadziale ITIAF punkt 1 Prospektu oraz w Roadziale XLIIT artykulach 387-391 Statuta dla
Subfundaszn PKO Obligaci Samorzgdowych 11;

Roadziale ITIAG punkt 1 Prospektu oraz w Rozdziale XLIV artykulach 398-302 Statutu
dla Subfunduszu PKO Obligacii Globalny;

Roadziale ITIAH punkt 1 Prospektu oraz w Rozdxiale XLV artykulach 409-413 Statutu dla
Subfiznduszn PKO Obligaci Samorzydowych:

Roadziale [IAI punkt 1 Prospektu oraz w Roxdziale XLVI artykulach 420-g24 Statutu dla
Subfinduszn PKO Ekologii | Odpowiedzialnaéal Spodecaneg Globalny.

PbpmgdadémdlnﬂmnyIMNmmphwmzpmm
dotyczacymi mchunkowoéa funduszy inwestycyjaych rogumiemy ich zgodmofé x przepisami
ustawy z dnia 2 wrzesnia 1994 r. o rachunkownécl (,Ustawa o mchunkowodci™ ~ t.j. Dz U. z 20m
T, pox 217, z phin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 gnadnia
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13. Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.8.
13.9.
13.10.

1311,

13.12.

1.1.

2a.

1.2.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b)  potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcg.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt
13.3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o
ktorej mowa w pkt 13.3.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 13.3., zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety
przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Fundusz informuje Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pdzniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktorych mowa w art. 8 7e Ustawy mogq zaskarzyé¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikdéw w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Podrozdziat llla

Subfundusz PKO Akcji Plus

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akgji Plus
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych
Rynkach Zorganizowanych, oraz instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ réwniez lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty i papiery
warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych
w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje
lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) nie moze byc
nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Plus

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
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Q. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

C. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d. poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

mo o0 oo

o o0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illa pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentdéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentoéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoélnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

21.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentéw
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2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112

21.12.1.

21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21134

21.135.

2.1.13.6.

finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywdw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu naich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqgceych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikoéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spéfki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wartos$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bgdZ nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2.21.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,
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2.21.2.  ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

2.21.3.  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

22.2. ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycuyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutuy;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciqg podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnoséci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczeg6lnosci w akcje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcego sie z instrumentow, o ktorych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wuyjatkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
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- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegédlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 66 i 67 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,48%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,57%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,48%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1.  Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Opfatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartoSci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania,

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okres$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca czescig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

a) Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii E i F - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie z art. 66 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1
pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazonq rentowno$ci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 15%;

6.3.2. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 95% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%;

6.3.3. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI
WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych
i Srednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji spotek notowanych na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Podrozdziat 111b
Subfundusz PKO Zréwnowazony PLUS

(skreslony)

Podrozdziat llic
Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu PLUS

(skreslony)

Podrozdziat 111d
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus

(skreslony)

Podrozdziat llle

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

111,

1111

1112

1113

1.1.1.4.

1.1.15.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.1.8.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okre$lonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafnstwo nalezqce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujqce
prawa do okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub lokowaé aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do
okreslonych surowcow lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcow;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcéw;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okre$lonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktorego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okre$lonych surowcoéw.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
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kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq::

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktérych gtéwnym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalno$ci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci:

1.1.21.1.  poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, wtym w szczeg6lnoSci surowcami
energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub innymi
materiatami nieprzetworzonymi,

11.21.2.  wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektryczng,

11.21.3.  gospodarowanie Sciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow wtornych,

11.21.4.  prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet energii,
1.1.21.5.  oferowanie produktow i ustug zwigzanych z dziatalno$cig, o ktorej mowa powyzej,

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

113 Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq
w instrumencie bazowym).

1.1.4. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.1.5. Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna wartos¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.2.1.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.214.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.21.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.2.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.22.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.2.23.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.225.  plynno$¢ Aktywow Subfunduszy,

1.2.26.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacj;

1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
1.232.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.234.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1.235.  plynnos¢ Aktywow Subfunduszy,
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1.23.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
1.23.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq roézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Ille pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentow, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczeg6lnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

21.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akgji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213 ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywow Funduszu,

214 ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartoSciowymi,

2.18. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

2.109. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wérod aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogqcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,
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2.1.10.

2111

2112

2.1.121.

21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

21.135.

21.13.6.

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnoSci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213

222.

2221,

2222.

2223.

22.24.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okres$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniongq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogg nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z pozn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$ciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;
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2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

22.28.

2.23.

2.24.
2.25.

2.26.

2.2.7.

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowig znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczeg6lnosci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z sektorem wydobywczym, rafineryjnym, czy
energetycznym,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla o0séb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 107 i 108 Statutu
Funduszu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,50%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,25%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,60%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,38%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,83%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

WKC = Ki/WAN x 100%

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakecyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.2.2.

53.23.

5.3.2.4.

5.3.2.5.

53.25.1.

53.252.

53.253.

53.3.
53.3.1.

53.3.2.

5333.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnq za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, 1 i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
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5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 107 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Metodya ponosi Towarzystwo
za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktoérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obciqgzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwngq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem, odzwierciedlajqcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.  od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2.  od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Commodity Producers USD z wagq
90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy
zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zwigzany z
wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem surowcow energetycznych, rolnych oraz metali,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wuyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujqg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111f
Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
1.1. Gtowne kategorie lokat Subfunduszu.

11, Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okre$lonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:
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1.1.1.1.  Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

1.1.1.2.  Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

1.1.1.3.  Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqgce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

1.1.1.4.  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.5.  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicg, inne niz okre$lone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.6.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriqg lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktdrych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.7.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,

1.1.1.8.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4., 1.1.1.5.
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczgcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spofki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spoftki, ktére generujq lub bedq
generowa¢ dochody wskutek rozwoju, wspierania oraz wykorzystania nowoczesnych technologii i innowacji, jak réwniez odznaczajqce sie
innowacyjnosciq lub posiadajqce unikalng wiasno$¢ intelektualng.

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

1.1.3. Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq
w instrumencie bazowym).

1.14. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.15. Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna wartosé¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.2, Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce
kryteria:

1.2.1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
1.21.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.11.1.1.3,
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1.21.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.2.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

122.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.225.  plynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

1.22.6.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

1.23. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg:

1.2.3.1.  zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycujnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
1.232.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1.235.  plynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

1.2.3.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

1.23.7.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgceych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sklad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycuyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale I11f pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowg emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ceny papieroéw wartosciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci cen akgiji,
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21.2.

213

2.14.

2.15.

2.1.6.

2.1.7.

2.18.

2.109.

2.1.10.

2111

2112

2.1.121.

21.12.2.

21.123.

21.124.

2.1.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowigzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqcych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezqg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotoéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

222

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

223.

2.24.
2.25.

2.2.6.

2.2.7.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakeji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci w
zakresie instrumentéw pochodnych, mogqg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie
wywigza¢ sie z zawartych uméw gwaranciji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot umowionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwoscig przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie ;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegodlno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowac¢ w szczegdlnosci w akcje miedzynarodowych firm, bedgcych liderami swoich branz oraz nowych technologii,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 119 i 120 Statutu
Funduszu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,59%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,09%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,54%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

o=

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.
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5.3.25. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartoSci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 119 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2019 r. przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z
wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite
z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagg 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 maja 2021 roku do 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z
wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;
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6.3.5. od 1 lutego 2022 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq 45%, procentowej zmiany
indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight
z wagq 15%, gdzie:

NASDAQ Composite oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez amerykanskq gietde NASDAQ odzwierciedlajgcy zmiane
cen akgji spotek notowanych na ww. gietdzie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiang cen akcji duzych
i Srednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych,

MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych
i Srednich spotek IT z europejskich krajow rozwinietych,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgeych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llig
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

1.1.1.

1110

1.1.1.2.

1.1.1.3.

1.1.1.4.

1.1.15.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne niz okreslone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
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dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,

1.1.1.6.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktdrych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.7.  tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z requlaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

1.1.1.8.  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

1.1.2 Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczeg6lnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

1.1.21.  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtownym bqdz
jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci jest oferowanie dobr i ustug, ktore w powszechnym uznaniu adresowane sq do klientéw zamoznych
i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze spotki oferujgce surowce, produkty i ustugi zwigzane z dziatalnosciq, o
ktorej mowa powyzej,

1.1.22.  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

113 Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w
instrumencie bazowym).

1.1.4. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

1.1.5. Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqgczna wartos¢
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce
kryteria:

1.21. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.21.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.1 1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.215.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.2.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.22.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.225.  plynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

1.2.26.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;
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1.2.3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

1.2.3.1.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
1.232.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.234.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1235, plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

1.23.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

1.23.7.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycuyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycujnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycuyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale 1llg pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentdéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogodlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211 ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolno$ci cen akgiji,

212 ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadaja,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow diuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

213 ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywow Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
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2.1.7.

218

2.109.

2.1.10.

2111

2112

2.1.121.

21122

21.123.

21124

2.1.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

21.13.6.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okre$lonych przez
obowigzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnoSci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moggq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

222.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okres$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci w
zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogq nie
wywiqgzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczegblnosci:
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2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z pozn. zm.);

2.2.22. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - zwigzane z mozliwosciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.24. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji

prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.26. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq inwestowaé w szczegélno$ci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalno$¢ skupia sie na oferowaniu réznego rodzaju dobr luksusowych,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé odpowiedni dla o0séb, chcqcych sprzedaé jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wuyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
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5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 131 132 Statutu
Funduszu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 -2,39%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,65%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,74%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,14%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,59%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartos$ci ustug dodatkowych.

HwN =

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1 jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.25.2 jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3 jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.31. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,
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53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegoOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 131 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqce Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury
Index USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z wagq 45%, indeksu
S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych globalnych spotek zajmujgeych sie produkcjg lub dystrybucjq dobr lub ustug
luksusowych,

. S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych globalnych spotek zajmujgeych sie produkcjg lub dystrybucjq dobr lub ustug
luksusowych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllh
Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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1.1.  Glowne kategorie lokat Subfunduszu.

111,

INANE

1.1.1.2

1.1.1.3.

1.1.1.4.

1.1.1.5.

1.1.1.6.

1.1.1.7.

1.1.18.

1.1.2.1.

11.2.2.
1.1.3.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze kryteriow doboru i
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszu okreslonych ponizej, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Instrumenty Udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii
Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1.1.1.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz Instrumenty Udziatowe, ktorych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezqgce do OECD -
po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq dopuszczone do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1.1.1.1,, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub
innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane
przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja
bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicg, inne niz okre$lone
w pkt 1.1.1.4., jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych
mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytuciji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢
sktad indeksu akji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze
statutem danego funduszu, podstawowq kategoriqg lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa
w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spétek, o ktdrych mowa
w pkt 1.1.2.1,,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub
prospektem danego funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spofki,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1. lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek,
o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 1.1.1.4,, 1.1.1.5.i
1.1.1.7,, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym
danej instytucji, podstawowq kategoriq lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.
lub gdy polityka inwestycyjna tej instytuciji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akji spotek, o ktorych mowa w pkt 1.1.2.1.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegolnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spotki dziatajgce w sektorze
nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki.

instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt 1.1.1.4. do 1.1.1.8.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq
w instrumencie bazowym).

Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

Do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqgczna warto$é
lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartoséci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, podstawowymi kryteriami doboru lokat
Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat, brane sq pod uwage nastepujqce

kryteria:

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 51/324



1.21.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.21.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

1.21.2.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.1.i1.1.1.3,
121.3.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.21.4.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.21.5.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1.2.1.6.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

1.2.2.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

1.2.2.1.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

122.2.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.22.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.24.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
1225.  plynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

1.22.6.  poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

1.2.2.7.  poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

1.2.3.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg:

1.2.31.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
1.232.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

1.23.3.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

1.2.34.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

1.235.  plynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

1.2.3.6.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

1.23.7.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycuyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale 1llh pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu.
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Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

2.1.2.

213

2.14.

2.15.

2.1.6.

2.1.7.

2.18.

2.109.

2.1.10.

2111

2112

2.1.121.

21.12.2.

21.123.

21.124.

2.1.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W
przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajq,
ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennos$¢
warto$ci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz
w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktladanym udziatem instrumentow finansowych
o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci
aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwiqzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywédw Funduszu, w granicach okreslonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywodw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqcych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikow aktywow Funduszu nalezqg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢
papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi warunki
ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;
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21.13.6.

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujqgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213.

222

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.23.

2.24.
2.25.

2.2.6.

2.2.7.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw warto$ciowych i
instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakeji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci w
zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie
wywiqza¢ sie z zawartych umow gwaranciji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot umowionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkqg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegoélno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajqce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym okresie
stanowiqg znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czedci aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W szczegolnosci
sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
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Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegélnosci w akcje spotek z catego $wiata, ktorych dziatalnos¢ zwigzana jest z inwestycjami infrastrukturalnymi, rynkiem
deweloperskim, budownictwem komercyjnym, czy produkcjq materiatéw dla ww. branzy,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 143 i 144 Statutu
Funduszu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,45%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,66%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,80%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,74%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,66%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

ko=

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dzialalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,
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5.3.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ) nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.25.1 jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

5.3.25.2 jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3 jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartoSci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

53.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 143 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty dotyczqgce Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow,
ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 35%, procentowej
zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR z
wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%, gdzie:

. STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche
Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktorych podstawowym zrédtem przychodoéw jest dziatalno$¢ w
sektorze budowlanym i produkcji materiatow budowlanych,

. STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR cenowy indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche
Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktorych podstawowym zrédtem przychoddw jest dziatalnos$¢ w
sektorze przemystowym,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.
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6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokoséci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2.i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illi
Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111
Subfundusz PKO Skarbowy Plus

(skreslony)

Podrozdziat 111k
Subfundusz PKO Akgji

(skreslony)

Podrozdziat Il |
Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa

(skreslony)

Podrozdziat Ilim
Subfundusz PKO Zréwnowazony

(skreslony)

Podrozdziat llin

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 205 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

1. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akcji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze byé¢ wyzsza niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
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2. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem transakgji buy/sell
back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycuyjnego Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki

Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 205 ust. 1 lit. a) Statuty,
c przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d poziom ryzyka inwestycyjnego,
e poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c poziom ryzyka inwestycyjnego,
d poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacj;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

"m0 a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale 1lin pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dituzne i akcje mogg by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywoéw Subfunduszu gtownie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju
instrumentoéw, a zwtaszcza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowiqzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji
niepublicznych, ograniczeniem ptynnosci instrumentéw na rynku wtérnym. W aktywach Subfunduszu zauwazalng wage mogq mie¢ udziatowe papiery
warto$ciowe skutkujgce ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentoéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych,
jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegdlnych spotkach, a majgcych wyraz w ich wycenie. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci
lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnodci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze
powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

21.12.

2.1.12.1.

21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentow dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqgzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqgzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czeSci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciqg nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu naich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;
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21.13.6.

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzgdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwiqzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwiqzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac nie tylko w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 209 i 210 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,50%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,44%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,32%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujaq, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

53.2. Uczestnik:
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53.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci
3,25% wptacanej kwoty,

5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,625% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersiji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqza Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.,

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 209 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig ztozong z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bondw skarbowych (80%);

od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazonq rentownos$ci WIG z wagq 30%, rentowno$ci
EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%;

od 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniqg wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 25% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq
70%,

. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $redniqg wazonqg procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 20%,

procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq
70%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq
20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
zwagq 70%,

. od dnia 1 maja 2021 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu

ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 70%, gdzie:

. WIG30 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 30 najwigkszych i
najbardziej ptynnych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy
z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.2,

6,00% - 5,35%

5,00% 1 4,31%

4,00% -
3,23%
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00%

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllo
Subfundusz PKO Obligacji

(skreslony)

Podrozdziat 1llp
Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé nizsza niz 66% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration Subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

© "o a0 oo

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztoéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
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podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujqcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Podrozdziale Illp pkt 1
Prospektu informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne mogq by¢ dokonywane rowniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publiczne;j.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentow, a
zwtaszeza ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowigzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji niepublicznych,
ograniczeniem ptynnosci instrumentow na rynku wtérnym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentoéw finansowych podlegajqg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

21.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

21.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqgzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratqg czedci aktywow Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami wartosciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentoéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wéréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqceych
wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

2.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosc,

2112, ryzyko specyficzne dla emitenta:
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21121,

21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

2.1.13.2.
21.133.

2.1.13.4.

21.135.

21.13.6.

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametroéw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajqce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélno$ci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

2221

2222

2223

2224

2225

2226

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowg lub opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z pozn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwo$cig przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqgzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawag;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciq podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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2227

2228

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tgcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoOznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowac¢ w szczegélno$ci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw o dtuzszym horyzoncie czasowym,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2,5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 231 i 232 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,31%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,24%

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 68/324



W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

L=

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

53.2.4.

53.25.

53.25.1.

53.25.2.

53.253.

533.
5331

533.2.

5333

5.3.4.

5.3.6.

53.7.

5.38.

Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu,

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okres$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.
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5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ) - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art.
231 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i
prowizje bankowe obciqgzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:
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6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.2.

do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr (Indeks EFFAS BLOOMBERG
polskich obligacji skarbowych w PLN, o statym kuponie i bez kuponu, zapadajgcych nie wczesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentowno$é 52-
tyg. bonow skarbowych z przetargéw organizowanych przez Ministerstwo Finansow;

od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazonq rentownosci EFFAS polskich obligacji 3+ (indeks
polskich obligacji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 lata) z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 10%;

od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL), gdzie ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kuponow
indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ilir
Subfundusz PKO Akgji Matych i Srednich Spotek
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Mahych i Srednich Spétek
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq w szczegolnosci Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i
Srednich spoétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w
instrumencie bazowym).

Przez mate i $rednie spotki rozumie sie spotki wehodzqce w sktad polskich i globalnych indeksow odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji matych
i Srednich spotek.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej
strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci Subfunduszu oraz krotkoterminowego lokowania $rodkéw w przypadku, gdy
ze wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes
Uczestnikow, przy zachowaniu jak najwyzszej dochodowosci.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej nie moze byc¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (w przypadku instrumentow pochodnych wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona jest réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym), przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w pkt 1 powyzej emitowane przez mate
i Srednie spotki nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy;

b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
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ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa art. 238 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
odnlesuemu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;
3. w odn|e3|en|u do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
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Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycuyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzyé¢ obej$ciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale IlIr pkt 1
Prospektu informacyjnego. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtownie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentoéw, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywéw spotki w
ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, Zze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

21.2. ryzyko stop procentowych - ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢
dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega
obnizeniu. Poziom rynkowych stép procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek
rentownosci tych instrumentow, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze ryzyko
nie odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfelq,

21.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
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2.1.8.

2.1.10.

2111,

21.12.

2.1.12.1.

21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21134

21.135.

2.1.13.6.

finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptynq¢ na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnos$ci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywdw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu naich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikoéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,
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221.2.

2213.

2.2.21.

2222,

2.223.

2.2.24.

2.2.2.5.

2.2.2.6.

2.2.27.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqzac sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczego6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje matych i $rednich spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wuyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.
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Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 242 i 243 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,50%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,45%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,40%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,65%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,59%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,45%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN: x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

a2

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.2.2.

53.2.3.

5.3.2.4.

5.3.25.

53.25.1.

53.252.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci rdznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.3.4. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegoOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartos$ci aktywoéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 242 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3.2.

6.3.3.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie $rednig wazonq stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentowno$ci MIDWIG

z wagq 80%;

od dnia 1 paZdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniq wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
20% oraz rentowno$ci mWIG40 z wagq 80%;

od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $rednig wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu sWIG80
z wagq 35%;

od 24 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagq 20%,
procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG250 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI
SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

. od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%,

procentowej zmiany indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu WIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACW I
SMID Cap Index USD z wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu
mWIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index USD z
wagq 30% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. WIG20 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajacy zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

. mWIG40 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji czterdziestu Srednich spotek notowanych na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

. sWIG80 oznacza liczony w PLN cenowy indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji osiemdziesieciu matych spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

. MSCI WORLD SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji matych i Srednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ills
Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji

(skreslony)

Podrozdziat 111t
Subfundusz PKO Rynku Pienieznego

(skreslony)

Podrozdziat Illu
Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Skarbowy)
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z
wytqczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza
niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze co najmniej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowi¢ bedq
Instrumenty Dtuzne, ktérych termin zapadalnosci wynosi co najmniej dwa lata.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa nie moze by¢ wyzsza niz 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, z wytqczeniem Instrumentéw Dtuznych gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywow Funduszy,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

meoap oo
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zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g. poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq roézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illu pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane rowniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegoélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréow warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Zmiany stép procentowych determinujq stopy zwrotu osiggane przez
Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedg reinwestowane $rodki
pieniezne, ten rodzaj ryzyka wywiera istotny wptyw na stopy zwrotu osiggane przez Fundusz,

21.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, lub
ograniczenia takiej dziatalnosci, istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
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2.1.10.

2111,

2112

21.12.1.

21.12.2.

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

2.1.13.6.

wptywac¢ na wartos¢ sktadnikow aktywédw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqgzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigzac sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opdznionq realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczeg6lnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélno$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczego6lnosci:

2221,

2222.

2223.

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu.

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;
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22.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

3.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje

osiggniecia celu inwestycyjnego,
ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowig znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegoInosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,

ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada

2020 .

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfun
- chea
- planu

dusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:
inwestowa¢ w szczegolnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,
jq inwestowac krétkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfun

dusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- poten

cjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejécia do Subfunduszu,
- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kateg

orie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnoséci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 273 i 274 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposé6b jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jed
Dla Jed
Dla Jed
Dla Jed
Dla Jed
Dla Jed

nostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,53%
nostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 C1-0,43%
nostek Uczestnictwa kategorii E - 0,50%

nostek Uczestnictwa kategorii F - 0,26%

nostek Uczestnictwa kategorii G - 0,38%

nostek Uczestnictwa kategorii H - 0,32%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,19%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartos$ci ustug dodatkowych.

L=

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

53.2.1.

53.22.

53.23.

53.2.4.

53.25.

53.25.1.

53.25.2.

53.253.

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2.

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

53.3.1.

5332

5333

5.3.4.

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okres$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt
5.3.2.
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5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,8%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,85%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,85%
(zgodnie z art. 273 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych
rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach wynagrodzenia za
ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

6.3.1. do dnia 30 wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie rentowno$¢ 13-tygodniowych bonéw skarbowych;
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6.3.2. od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq rentownos$ci EFFAS 1-3 z wagq 50% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 50%;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku przyjmowato sie stawke WIBID 6M;

6.3.4. od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy. Od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

6.5.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wtasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllv
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Funduszu.

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwach
nalezgcych do OECD, w szczegolnoSci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezqce;j i
spodziewanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczeg6lnosci dolara
amerykanskiego oraz zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢
lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty denominowane w dolarze amerykanskim, z wytgczeniem papieréw warto$ciowych
bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byc nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat
brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

o a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o a0 oo

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.
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1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1.

1.5.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobieristwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycuyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycujnej, opisanej w Podrozdziale Illv pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane rowniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegoélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1.

213

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

2112
21.12.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktdregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratqg czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentoéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggeych
wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spofki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwiqzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,
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21122

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

2.1.13.2.
21.133.

2.1.13.4.

21.135.

2.1.13.6.

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqgzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtdéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwo$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametroéw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélno$ci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

2221,

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.2.1.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub opéZnionq realizacjq dyspozycji Uczestnikéw,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegdlnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélno$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegoblnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciqg przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciqg przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;
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22.28.

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegolnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqgce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakeji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheq inwestowaé w szczeg6lnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw denominowane w USD,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslajq art. 284 i 285 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,93%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,83%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,27%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii I, A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%
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gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:

1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

53.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc¢ obcigzony:

5.3.31. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

533.2. Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Opfatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

534. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikoéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla
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Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,25%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,35% (zgodnie
z art. 284 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP) - 1, gdzie LIBID 6M USD oznacza
szesciomiesiecznq referencyjng stope oprocentowania depozytow w USD na globalnym rynku miedzybankowym;

6.3.2. od dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index, gdzie ICE BofA 1-3 Year US
Treasury Index oznacza indeks kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC w USD, przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajgcy
zaréwno zmiany kursu walutowego USD do PLN, jak réwniez przeptywy z tytutu kuponow i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji
skarbowych USA.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lliw
Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Q. Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spétki, ktérych przedmiotem
dziatalnosci jest w szczegolno$ci poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz nastepujgcymi
metalami  szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takie prowadzenie wskazanych powyzej rodzajéw dziatalnosci wzgledem zt6z
polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowiq istotng czes¢;

b. instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢
instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

C. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem Iub
dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategorig lokat tego funduszu sq kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. @) lub lit.
b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

d. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek, o ktérych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali
szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a) lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w lit. a);

e. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajg warunki
okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem dotyczqcym danej instytucji instytucja ta bedzie:

- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub
- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a);

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania
majqcych siedzibe za granicg, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sq przedmiotem lokat Subfunduszu
moze rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu postanowien Statutu Funduszu
zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
7rodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym
catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe akcji, o ktorych mowa w ust. 1 lit a) i b), nie moze by¢ nizsza, niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoélne
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 291 ust. 1 lit. a) Statutu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

mo o0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illw pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesoéw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spoétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

Prospekt informacyjny

PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 91/324



213

2.1.8.

2.1.10.

21.11.

21.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

21124

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.13.4.

2.1.135.

21.13.6.

2.2

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywiqzania sie ze swoich zobowiqgzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratq czesci aktywodw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:
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2211,

221.2.

2213.

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqgza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opéznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczego6lnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegdlnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedoéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegélnosci w akcje wybranych spotek z catego $wiata operujgcych na rynku ztota i innych metali szlachetnych,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,
- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),
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- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okres$lajqg art. 295 i 296 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,47%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1,C1-1,97%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,77%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,88%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,97%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,91%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,37%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,82%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $Sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:
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5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcqg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Plandw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca czesciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,55%
(zgodnie z art. 295 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE;

6.3.2. od 1 sierpnia 2017 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLOMINERS INDEX USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek, ktorych podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest wydobycie oraz obrébka rudy ztota i
srebra,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat IlIx
Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Polskiego
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a.  Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
oferowane gtownie przez podmioty majqce siedzibe w Polsce lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich
przychodéw w Polsce;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtownie przez podmioty majqce siedzibe w Polsce lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Polsce.

. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi

ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1., nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40.

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 302 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

meoap oo

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqgcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

N

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g.  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

mo a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

21.1. Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40

Subfundusz dqgzy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40.
Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywéw Subfunduszu, ktora bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami
inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze
spowodowad, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy zwrotu indeksu liczonego wedtug powyzszego wzoru.

Zarzqdzajqey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich
inwestycji w papiery warto$ciowe wchodzqgce w sktad indeksu jak rowniez poprzez wykorzystanie ETF-6w i instrumentéw pochodnych, w
tym kontraktow terminowych na indeks WIG20 i mWIG40. W zwigzku z powyzszym moze wystepowac btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢
roznicy pomiedzy stopq zwrotu z Subfunduszu i stopg zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze si¢ zmienia¢ w trakcie funkcjonowania
Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikéw, ktére mogqg wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd
odwzorowania mogq mie¢ w szczego6lno$ci wptyw nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalno$ci
Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentow, ktérych
papiery warto$ciowe wchodzg w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale [11x
pkt 1 Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywow Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq
ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod uwageg, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow
spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Subfunduszu
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Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.2.

2.14.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

21.12.

21.13.

21.13.1.

21.13.2.

21.133.

21134

2.1.14.

2.1.14.1.

21.14.2.
2.1.14.3.

21.14.4.

2.1.14.5.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papierow warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczeg6lnosci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywédw Funduszu nalezqg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqgzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;
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2.1.14.6.

2.2

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikoéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$ciq podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowac¢ w akcje spotek polskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne
albo instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek polskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentdéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajq art. 306 i 307 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,89%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 0,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,54%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K¢/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,
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5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjnqg za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom
lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.6. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.7.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.38. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci
pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreSlajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 306 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwiqzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI All Countries Asia and Pacific ex-Japan
USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 75% i indeksu mWIG40 z wagq 25%,
gdzie:

. WIG20 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

. mWIG40 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji czterdziestu
$rednich spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.1,

1.2,

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111y
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Amerykarnskiego
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Q. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub
uzyskujgce wiekszos¢ swoich przychodoéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, gtéwnq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1., nie moze by¢ nizsza niz 60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
S&P 500.

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 313 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegoélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

mo o0 oo

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

©re a0 oo
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Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wiqcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu S&P 500, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobieristwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.1.1. Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu S&P 500

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu S&P 500. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywoéw Subfunduszu,
ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy zwrotu indeksu.

Zarzqdzajqcy Subfunduszem bedzie dqzyt do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji
w papiery wartoSciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéow
terminowych na indeks S&P 500. W zwiqzku z powyzszym moze wystepowac btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ réznicy pomiedzy stopq zwrotu z
Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu
czynnikéw, ktore mogg wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btgd odwzorowania mogq mie¢ w szczegdlnosci wptyw
nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalno$ci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez
jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentéw, ktérych papiery warto$ciowe wchodzqg w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy
aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illy pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesoéw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegdlnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spotki w ostatniej kolejno$ci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.2. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogoélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

2.1.3. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.15. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,
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2111,
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21131,

21.13.2.

21.133.

21134

2.1.14.

2.1.14.1.

21.14.2.
21.14.3.

21.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2.

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywiqza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,
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2.21.3.  ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umowionych odsetek,

2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycuyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2.  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3.  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywéw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogg zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréow, ktorzy:

- cheq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek amerykanskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze
zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek amerykanskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestorow jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,
- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
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- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajq art. 317 i 318 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,96%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,67%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,16%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,61%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN: x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

HwN =

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.2.2.

53.23.

5.3.2.4.

53.2.5.

53.25.1.

53252

53.253.

533.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:
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5.3.3.1. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatqza Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 317 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. “ Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500 USD z wagq 90% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Standard & Poors 500 USD, gdzie S&P500 USD oznacza liczony w USD
dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
najwiekszych spotek Ameryki Pétnocne;j.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat 111z

Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Japoniskiego
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

Q. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
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dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Japonii lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszos¢ swoich
przychodéw w Japonii;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktorych instrumentem bazowym sq akgcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Japonii lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Japonii.

1.1.2 Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1, nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

113 Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujgc sie zasadq dqzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Japan.

Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 324 ust. 1 lit. a) Statuty,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

mo o0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

o a0 oo

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq roézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
15.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
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1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjnq Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

2.1.1. Ryzyko rdznicy stép zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI Japan

Subfundusz dqzy do osiggniecia stopy zwrotu roéwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywow
Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy
zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowag, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy zwrotu indeksu.
Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dqzyt do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezpos$rednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-Ow i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéow
terminowych na indeks MSCI Japan. W zwiqzku z powyzszym moze wystepowa¢ btgd odwzorowania, czyli zmienno$¢ roznicy pomiedzy stopq zwrotu
z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu
czynnikéw, ktére mogg wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania mogq mie¢ w szczegélnos$ci wptyw
nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez
jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentéw, ktérych papiery wartosciowe wchodzqg w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy
aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale 111z pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnodci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.2. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréow warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélno$ci
cen akcji,

21.3. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.15. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.9. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwos$ci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.10.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujacych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywédw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,
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2111, ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoroéw decyzje inwestycyjne,

21.12.  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosc,

2113, ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.13.1.  ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.13.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

2.1.13.3. ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.13.4. ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

2114, ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.14.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.14.2. ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

2.1.14.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.1.14.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

2.1.14.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.14.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2211, ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywiqza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2.2.1.2.  ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

2.2.1.3.  ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujg spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieroéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

22.2. ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegolnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwiqzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilq wejscia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 113/324



2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujqcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczego6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowig znaczqey udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpic¢ w przypadku opisanym w Rozdziale I11 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada

2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek japonskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze
zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujqce aktywa w akcje spotek japonskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wuyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnoséci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslajq art. 328 i 329 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,39%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,17%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,00%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,05%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,96%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:
WAN -
K -

t_

WKC = Ki/WAN x 100%

oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

o=

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.22.

53.23.

5.3.2.4.

53.2.5.

53.25.1.

53.25.2.

53.253.

533.
53.3.1.

5332

5333

5.34.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujqgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci rdznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.
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5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 328 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i
prowizje bankowe obciqgzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

1.1.1.

1.2.

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu TOPIX JPY z wagq 90% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Nikkei 225 JPY,

- od dnia 1 lipca 2020 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Japan, gdzie MSCI Japan oznacza liczony w JPY dochodowy
(uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spotek japonskich.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllaa

Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
oferowane gtownie przez podmioty majqce siedzibe w krajach zaliczanych do tzw. rynkow wschodzqeych (ang. emerging markets) lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéow w ww. krajach;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne
dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w krajach
zaliczanych do tzw. rynkow wschodzqeych (ang. emerging markets) lub prowadzqce dziatalno$é operacyjng lub uzyskujgce wigkszo$¢
swoich przychodéw w ww. krajach.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1., nie moze by¢ nizsza niz 60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqgc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Emerging Markets.
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Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. a) Statuty,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

mo a0 oo

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

o o0 oo

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

a zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjnq tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmienno$ciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.1.1. Ryzyko réznicy stép zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI Emerging Markets

Subfundusz dqzy do osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu
aktywéw Subfunduszu, ktéra bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak
osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowad, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy
zwrotu indeksu.

Zarzqdzajqcy Subfunduszem bedzie dqzyt do osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak rowniez poprzez wykorzystanie ETF-6w i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktow
terminowych na indeks MSCI Emerging Markets. W zwigzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ réznicy pomiedzy
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stopq zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btqd odwzorowania moze sie zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony
od wielu czynnikow, ktére mogq wptywac na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania mogq mie¢ w szczegoInosci wptyw
nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalnosci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez
jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentéw, ktorych papiery warto$ciowe wchodzq w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy
aktywoéw z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllaa pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowg
emitentow, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczeg6lnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejno$ci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

21.2. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

21.3. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.14. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.1.5. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.1.6. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.7. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

2.1.9. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.10.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2111, ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwos$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

2.1.12.  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

2.1.13.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.13.1.  ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

2.1.13.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

2.1.13.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.13.4. ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwiqzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$ciq zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

2.1.14.  ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

2.1.14.1. ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
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2.1.14.2.
21.143.

2.1.14.4.

2.1.14.5.

2.1.14.6.

2.2

zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujqce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

22.21.

2222.

22.23.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

2.2.2.1.

2.2.28.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotoéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieroéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963 z p6zn. zm.);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegolno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie
stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci aktywédw i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemédw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okres$lenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek z rynkéw wschodzgeych oraz w starannie wyselekcjonowane
fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek z rynkéow
wschodzqcych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla os6b, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslajq art. 339 i 340 Statutu.
5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,18%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,01%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,41%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,85%
W trakcie 2021r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytqgczeniem wymienionych ponizej:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

el

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 121/324



t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom
lub Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.3.1. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci
pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.35. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. SzczegGtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.38. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 339 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.
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5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.3.  Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI Emerging Markets USD z wagq 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Emerging Markets USD, gdzie MSCI Emerging Markets USD
oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgey dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach wschodzgcych.

6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4.
sq dane wiasne Towarzystwa.

6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllab
Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Rynku Europejskiego
1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu,
a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez
podmioty majgce siedzibe w panstwach europejskich nalezqcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodéw w tych panstwach;

b.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowgq kategorig lokat stanowigcg, co najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej
instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane
gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub
uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodow w tych panstwach.

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1. lit. a i b nie moze by¢ nizsza
niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.1.3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat przede wszystkim kierujqc sie zasadq dgzenia do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu
Euro Stoxx 50.
Ponadto kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa, za$ przy dokonywaniu lokat w poszczegolne sktadniki Aktywow, brane
sq pod uwage nastepujqce kryteria:
w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 346 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

meoap oo

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
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c. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszy,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe
Za granicq:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

g. poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycuyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczegé6lnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

211, Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu Euro Stoxx 50

Subfundusz dqzy do osiggnigcia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50. Dopuszczalna jest modyfikacja sktadu aktywow
Subfunduszu, ktora bedzie zgodna z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy
zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowa, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rozni¢ od stopy zwrotu indeksu.
Zarzqdzajqcey Subfunduszem bedzie dgzyt do osiqgniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu poprzez dokonywanie bezpos$rednich inwestycji
w papiery warto$ciowe wchodzqce w sktad indeksu jak réwniez poprzez wykorzystanie ETF-6w i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéow
terminowych na indeks Euro Stoxx 50. W zwigzku z powyzszym moze wystepowa¢ btqd odwzorowania, czyli zmienno$¢ roznicy pomiedzy stopq
zwrotu z Subfunduszu i stopq zwrotu z indeksu. Btgd odwzorowania moze si¢ zmienia¢ w trakcie funkcjonowania Subfunduszu i jest uzalezniony od
wielu czynnikéw, ktére mogg wptywaé na niego zaréwno pozytywnie jak i negatywnie. Na btqd odwzorowania mogq mie¢ w szczeg6lnosci wptyw
nastepujgce czynniki: optata za zarzqdzanie Subfunduszem, koszty dziatalno$ci Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne, zmiana sktadu indeksu przez
jego administratora, dywidendy wyptacane przez emitentéw, ktérych papiery wartosciowe wchodzqg w sktad indeksu a takze naptywy i odptywy
aktywow z Subfunduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illab pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesoéw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spoétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spotki w ostatniej kolejno$ci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Dodatkowo do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:
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2.14.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

21.12.

21.13.

21131,

21.13.2.

21.133.

21134

2.1.14.

2.1.14.1.

21.14.2.
2.1.14.3.

21.14.4.

2.1.14.5.

ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papierow warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnos$ci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie z brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentoéw;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywodw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptynqé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;
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2.1.14.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajqcy w

2.2

wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213

2.22.

2.2.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.2.1.

22.28.

2.2.4.
2.2.5.

3.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczeg6lnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosécig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawq;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq;

zmiana podmiotu zarzqdzajqgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeécig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdinych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemdw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekraczaé¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- chcq za posrednictwem tzw. funduszu indeksowego inwestowa¢ w akcje spotek europejskich oraz w starannie wyselekcjonowane fundusze
zagraniczne albo instytucje wspolnego inwestowania z siedzibq zagranicq, w tym ETF, lokujgce aktywa w akcje spotek europejskich,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestorow jako element kréotko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajq art. 350§ 351 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,05%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,98%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,66%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,70%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,16%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,61%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz E.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K¢/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:
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53.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersiji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych Uczestnik lub Planéw Systematycznego Oszczedzania moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegoOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.
Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie
z art. 350 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqgcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI EMU Index z wagqg 90% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%,

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu Euro Stoxx 50 Index
EUR z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%,

6.3.3. od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmianeg indeksu Euro Stoxx 50 Index EUR, gdzie Euro Stoxx 50 Index EUR oznacza liczony
w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen
akeji 50 najwiekszych spotek Strefy Euro.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllac
Subfundusz PKO Gamma Plus
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowym rodzajem lokat sq:

a) Instrumenty Dtuzne, w szczegdlnosci bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych.

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wtasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a).

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze nabywa¢ na rzecz Subfunduszu obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania prawa do
zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposéb akji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego
interesu Uczestnikow.

W sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogq wej$¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery warto$ciowe, objete w zamian za
stanowiqce przedmiot lokat Subfunduszu Instrumenty Dtuzne, ktore nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjq
ekonomiczng ich emitenta. Fundusz podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposéb o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, akcji
lub innego rodzaju udziatowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

Przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat, Fundusz lokuje do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1
oraz depozyty, przy czym udziat Instrumentow Dtuznych oraz depozytow w Aktywach Netto Subfunduszu, z wytqczeniem papierow
warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie bedzie nizszy niz 70 % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Nie mniej niz 10% warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu stanowi¢ bedq Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ktorych termin
zapadalnos$ci wynosi co najmniej dwa lata.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa nie bedzie nizsza od 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, z wytgczeniem Instrumentéw Dtuznych gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalno$ci lub
okres odsetkowy nie przekracza jednego roku.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu
zaangazowania w poszczegdlne rodzaje lokat Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

N

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

o oo oo

Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycujne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq roézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycuyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllac pkt 1
Prospektu. Inwestycje instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw diuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.13. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosc¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,
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ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursdw walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycujne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdédw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych srodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,
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2221,

2222.

2223.

2224

2.2.25.

2.2.2.6.

22.21.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okres$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczego6lnosci w obligacje rzgdowe, instrumenty rynku pienieznego oraz obligacje przedsiebiorstw,

- planujq inwestowac¢ krétkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcqacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5.  Optfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 361 i 362 Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,92%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A2, A3, E, F, G, H, | oraz J.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujag, ujemne
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
53.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
53.2. Uczestnik:

5.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i | nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujqca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.31. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.
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5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.36. Szczeg6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ) - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art.
361 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i
prowizje bankowe obciqzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Podrozdziat lllad
Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Akcji Dywidendowych Globalny
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym
sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, oferowane gtownie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, w szczegolnosci w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqgce wiekszos¢ swoich
przychodéw w ww. panstwach.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli,
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zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe
i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe.

3. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu (buy/sell back).

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycuyjnych okreslonych
w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat o ktorych mowa w pkt 1 i 2, nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza spétek pod wzgledem wielkosci i regularnos$ci wyptacanej dywidendy. Ponadto, przy
dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
. poziom ryzyka ptynnosci inwestyciji,
odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
a.  zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e
f.
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ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ si¢ okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
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Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illad pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqgdzania w poszczegéinych spétkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211,

2.1.5.

2.1.6.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

21.12.
2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

21.13.
21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktorych bedg
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujgca utratq czeSci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu naich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursoéw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqcych
wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosc,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowiqcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
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2.1.13.6.

mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213

2.22.

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.2.17.

22.28.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajqcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spétkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosécig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawa;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeécig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potqczenia poszczegdinych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszy - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszy w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedoéw lub btedéw systemdw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4.  Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- chcq inwestowa¢ w szczegolnosci w starannie wyselekcjonowane fundusze zagraniczne albo instytucje wspélnego inwestowania z siedzibq
zagranicq, w tym ETF, lokujqce aktywa w akcje spotek z catego $wiata regularnie ptacqcych dywidendy,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzedaé jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 372 i 373 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,70%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,87%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,96%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,99%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,90%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz I.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN¢ x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

HoN =

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
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5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

53.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.3.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersiji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc obcigzony:

5.3.31. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.2.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3.  Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10
Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreSlajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okre$lone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedgca cze¢$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 372 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
High Dividend Yield USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 lutego 2022 roku przyjmuje sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR
z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

e EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych europejskich spotek typu
wvalue”,

e WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllae

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Medycyny i Demografii Globalny
Gtoéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane w szczegélnosci przez podmioty, ktére sq beneficjentami
zachodzqcych na Swiecie zmian demograficznych bedqcych przedstawicielami branz takich jak: medycyna, ochrona zdrowia,
biotechnologia, podroze, czy dobra konsumenckie, majgce w szczegélnosci siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, Unii
Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki i Rzeczypospolitej Polskiej, lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodow w ww. panstwach oraz w instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe akcji (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a).

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w tym instrumenty rynku pienieznego i papiery warto$ciowe, co do ktorych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej nie moze byc¢ nizsza
niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 379 ust. 1 lit. a) Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

o an oo
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ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq:
a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
C. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e
f.

mo o0 oo

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu, niemniej
szczegotowe zasady polityki inwestycujnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
podmiotu mogq roézni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg nie moze stuzy¢ obejSciu postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzgdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie okresowq, duzq zmiennosciq.

1.5.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illae pkt 1
Prospektu. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych spotkach. Nalezy przy tym bra¢ pod
uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywoéw spotki w ostatniej kolejno$ci. Zmiana
koniunktury na rynku akcji moze powodowac¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Subfunduszu

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentoéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stoép procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$é¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajq rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartosc¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujqgca utratqg czeéci aktywodw Funduszu,

2.1.4. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,
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2.1.8.

2.1.10.

2111,

2112

21.12.1.

21122

21.123.

21124

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

21.13.6.

ryzyko ptynnosci - wynikajqgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe -zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkoéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywac¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotow biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojnq lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalno$c,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow wartos$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku
instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwos$ci zwielokrotnienia zyskow
i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

221.2.

2213.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowg lub opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczeg6lnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwiqzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqgza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegdlno$ci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,
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2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

2.2.21.  mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 (Dz.U.
Nr 114, poz. 963);

2.2.2.2. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.2.4. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawaq;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnos$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowag;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwos$ciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;.

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeSci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoOznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheg inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje miedzynarodowych firm, ktére sq i bedq beneficjentami zmian demograficznych, w tym firm bedgcych
przedstawicielami takich branz jak medycyna, ochrona zdrowia, biotechnologia, podréze, dobra konsumenckie oraz wielu innych, na dziatalno$¢
ktorych znaczny wptyw ma i bedzie miato wydtuzenie sie $redniej dtugosci zycia spoteczenstw krajow rozwinietych i przyrost naturalny w krajach
gospodarek wschodzqcych,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wej$cia do Subfunduszu,
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- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,
- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 383 i 384 Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,74%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2- 2,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,84%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J - 0,70%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 oraz I.

Wskainik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K_

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczego6lnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytgczeniem wymienionych ponizej:

1.
2
3.
4.
5

t,

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkdw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uviszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.
53.2.
53.2.1.

53.2.2.

53.23.

5.3.2.4.

53.2.5.

53.25.1.

53.252.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,
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5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

5.3.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatqg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartoci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub
art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 5.3.3.1.-5.3.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacujnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 383 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje
bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 14 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 35%,
procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 60% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%;

6.3.3. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare
USD z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 pazdziernika 2021 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 70%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalno$ci jest zwigzany z szeroko rozumiang
ochrong zdrowia,
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

1.1.

. MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych
i Srednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w Polsce.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zroédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wiasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illaf
Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych Il
(poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Rynku Polskiego)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

a.  instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzqdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowgq, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b.  Instrumenty Dtuzne, w tym bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych,

c.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) i b).

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i b) emitowane przez jednostki samorzqdu
terytorialnego, oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata
cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 390 Statutu.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zawierane umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikoéw
Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.
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1.2.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c. poziom ryzyka inwestycyjnego,
d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

2. w odniesieniu do Instrumentoéw Dtuznych, w tym instrumentow rynku pienieznego, w szczego6lnosci emitowanych przez jednostki samorzqdu

terytorialnego:

a. rentowno$¢ obligacji Skarbu Parnistwa o porownywalnym okresie do wykupu,

b. wysokos$¢ stawek WIBOR,

C. premia za ryzyko kredytowe dla Instrumentéw Dtuznych emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do
wykupu i poréwnywalnym poziomie zabezpieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub bedgcych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

4. w odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowqg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowa,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania i szczeg6lnych

strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllaf pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1.

ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélno$ci
cen akcji,
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2111,

21.12.

2.1.12.1.

21.12.2.

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21134

2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnqg. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartosé
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktorych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggcych
wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezqg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny
papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentéw;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajace na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyiszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu;
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ryzyko specyficzne dla Subfunduszu - Fundusz zawart na rzecz Subfunduszu umowe z PKO Bankiem Polskim S.A,, na mocy ktérej bank
udzielit gwarancji pokrycia kwot naleznych Subfunduszowi z tytutu posiadanych obligacji jednostek samorzqdu terytorialnego (JST), w razie
braku ich ptatnosci przez emitentéw tych obligacji, a takze zobowiqzat sie do odkupienia czesci lub catosci portfela obligacji JST na zgdanie
Subfunduszu. W przypadku braku mozliwosci wywigzania sie kontrahenta ze swoich zobowigzan wobec Subfunduszu lub wypowiedzenia
ww. umowy, w przypadku okreslonym w umowie, istnieje ryzyko ptynnosci wynikajgce z braku mozliwosci zbycia lokat przez Subfundusz,
czego rezultatem moze by¢, w ostateczno$ci, zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujqce ryzyka:

2.21.

221.1.

221.2.

2213.

22.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

2.2.2.1.

2.2.28.

2.23.

2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych umoéw - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie¢ w sposéb
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczego6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwo$ciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciqg zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwoscig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedoéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréow, ktérzy:

- cheq inwestowac¢ w instrumenty dtuzne, w tym obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqdu Terytorialnego,

- planujq inwestowa¢ krétkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element kréotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1 Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 394 - 395a Statutu.

5.2 Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,65%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 0,04%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, G, H oraz I.
Wskainik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpo$rednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,
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5.3.22.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

53.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

5.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.3.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okres$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegéinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4.  Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywdéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H - 0,6%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 0,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,95%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 0,7% (zgodnie z art. 394 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq byé
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym ODepozytariusz powierzyt wykonywanie czynnoséci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem. Subfundusz zmienit swojq polityke
inwestycyjng w lipcu 2021 r., a nazwe w pazdzierniku 2021 r. (wczesniejsza nazwa: PKO Obligacji Rynku Polskiego).
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajacy zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:
6.3.1. do dnia 14 lipca 2021 r. przyjmowato sie indeks Treasury BondSpot Poland;

6.3.2.  od dnia 15 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku z okreséw historycznych.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqgcych Subfunduszu. Wuyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllag
Subfundusz PKO Obligacji Globalny
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w szczegolino$ci bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.
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2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujq one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa
w ppkt. 1, gtownie w obligacje skarbowe i korporacyjne.

3. Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

4. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ppkt. 1i 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni, z wytgczeniem papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo, nie moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 401 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

(o poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci;

2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytuciji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowqg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale lllag pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznos$ci od oceny perspektyw
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rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnos$ci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych
wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptynqé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
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przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2211,

2212

2213

2.22.

2.2.21.

2222.

2223.

2.2.24.

2.2.25.

2.2.2.6.

22.2.1.

22.28.

2.2.4.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegoélnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilq wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okre$lonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikoéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemdéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
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4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w tytuty uczestnictwa globalnych funduszy inwestujgcych gtéwnie w obligacje skarbowe
i korporacyjne,

- planujq inwestowac¢ $rednioterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 2,5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element kréotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztoéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 405 - 406a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,53%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,43%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 1,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,42%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J - 0,66%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, oraz I.
Wskainik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
5.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5.3.2. Uczestnik:

5.3.2.1.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

5.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 160/324



53.2.3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu,

5.3.2.4.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

5.3.25. wprzypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

5.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2 - w wysoko$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

5.3.31. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.2.  Optatqg za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.33.3.  Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartoSci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

5.34. W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz
Optate za Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b
ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okres$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6. SzczegOtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegoinymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.

53.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.
5.5.  Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ] - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art.
405 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq byé
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem. 6.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2 Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu., a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq dane
wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllah
Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

Q.

instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzqdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowq, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

Instrumenty Dtuzne, w tym bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regqulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wihasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) i b).

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
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czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i b) emitowane przez jednostki samorzqdu
terytorialnego, oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byé nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata
cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 412 Statutu.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zawierane umowy, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy, jezeli ich zawarcie jest w interesie uczestnikow
Subfunduszu i nie spowoduje wystagpienia konfliktu interesow.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczego6lnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

© "o a0 To

2. w odniesieniu do Instrumentoéw Dtuznych, w tym instrumentow rynku pienieznego, w szczego6lnosci emitowanych przez jednostki samorzqdu
terytorialnego:

a. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
b. wysokos$¢ stawek WIBOR,

C. premia za ryzyko kredytowe dla Instrumentéw Dtuznych emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do
wykupu i poréwnywalnym poziomie zabezpieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub bedgcych w danym momencie przedmiotem
oferty na rynku pierwotnym.

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg:

a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,
b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowa,
c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.
1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illah pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
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rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegoélnosci
cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywow Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggcych
wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
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2.1.14.

przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

ryzyko specyficzne dla Subfunduszu - Fundusz zawart na rzecz Subfunduszu umowe z PKO Bankiem Polskim S.A,, na mocy ktérej bank
udzielit gwarancji pokrycia kwot naleznych Subfunduszowi z tytutu posiadanych obligacji jednostek samorzqdu terytorialnego (JST), w razie
braku ich ptatnosci przez emitentéw tych obligacji, a takze zobowiqzat sie do odkupienia czesci lub catosci portfela obligacji JST na zqdanie
Subfunduszu. W przypadku braku mozliwo$ci wywigzania sie kontrahenta ze swoich zobowigzan wobec Subfunduszu lub wypowiedzenia
ww. umowy, w przypadku okreslonym w umowie, istnieje ryzyko ptynnosci wynikajgce z braku mozliwosci zbycia lokat przez Subfundusz,
czego rezultatem moze by¢, w ostateczno$ci, zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujqce ryzyka:
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ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentoéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegélnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okreslonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilq wejscia w zycie zmian Statutu;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqgzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczgce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegblnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedéw systemdw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub op6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
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Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréow, ktérzy:

- cheq inwestowac¢ w szczegélnosci w obligacje emitowane przez Jednostki Samorzqdu Terytorialnego,

- planujq inwestowa¢ krétkoterminowo,

- akceptujq poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 6 miesiecy. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element kréotkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztoéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpi¢ pokrycie
poszczeg6lnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 416 - 417a Statutu.

b.  Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,50%
W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H, | oraz ).
Wskainik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

c.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
i. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik:

1. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 1,5%
wptacanej kwoty,

2. przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,
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Vi.

Vii.

viii.

3. przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 0,75% wptacanej

kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajqgcej odkupieniu,

4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i J nie jest pobierana.

5. w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu lub

Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersiji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

a. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

b. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

C. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

2. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

3. Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt
5.3.3.-5.3.4. okres$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.
Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

d. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywoéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
e. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 0,9%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii ] - 1,05%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,75%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,25% (zgodnie z art.
416 ust. 2 Statutu).

f.  Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

i. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq byé
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie
Funduszu.

ii. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Podrozdziat Illai
Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz
bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oferowane w szczegdlnosci przez podmioty, ktore
dziatajg proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bqdz ustugom minimalizujg bezpo$rednio lub posrednio negatywne oddziatywanie
cztowieka na $rodowisko naturalne, a takze przez podmioty ktorych dziatania generujq pozytywny wptyw na spoteczenstwo, bedgce miedzy
innymi przedstawicielami branz takich jak: energia odnawialna i alternatywna, technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami,
oczyszczanie wody i $ciekéw, ograniczanie emisji szkodliwych substancji, ochrona zdrowia, edukacja, uzyteczno$¢ publiczna oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym);

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ppkt. 1.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalno$ci
dhuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo, nie moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ Aktywodw Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 423 Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

2.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 421 ust. 1 Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

"o oo oo

a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszy,

f poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji
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3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowqg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illai pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogqg by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213 ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.15. ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

2.1.8. ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajqce z mozliwos$ci lokowania aktywow Funduszu, w granicach okreslonych
przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,
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2.1.10.

2111,

2112

21.12.1.

21.12.2.

21.123.

21.124.

21.13.

21131,

21.13.2.
21.133.

21.134.

2.1.135.

2.1.13.6.

ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqcych
wptywac¢ na wartos¢ sktadnikow aktywédw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwos$ciq braku nalezytego systemu rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycujnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqgzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowq;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakeji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujace ryzyka:

2.21.

2.211.

221.2.

2213.

2.2.21.

2222.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentoéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okres$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogg nie wywiqgza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieroéw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statutuy;
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2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwos$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.23. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.24. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.2.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywoéw i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

2.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoOznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata, ktére dziatajq proekologicznie i dzieki wytwarzanym
produktom bqdz ustugom minimalizujq bezposrednio lub posrednio negatywne oddziatywanie cztowieka na $rodowisko naturalne, a takze ktorych
dziatania generujg pozytywny wptyw na spoteczenstwo,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z politykg inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwiqzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnoséci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 427 - 428a Statutu.

5.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2021 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,64%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,66%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,75%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,60%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, H oraz I.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -

oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z

wytgczeniem wymienionych ponizej:

5.
t-

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
a takze inne koszty odsetkowe zwiqzane z wycengq lokat Subfunduszu.

5.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek

Uczestnictwa.

53.2.
53.2.1.

53.2.2.

53.2.3.

5.3.2.4.

53.2.5.

53.25.1.

53.25.2.

53.253.

533.

Uczestnik:

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokosci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byc

obcigzony:

53.3.1.

5332

5333

Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Optatq za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ warto$ci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.
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5.3.4.W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktorej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

5.3.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o
ktorych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

5.3.6.Szczego6towe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréow.
Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.7.Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
5.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

5.4. Optata zmienna, bedqca czes$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
5.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ] - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 427 ust. 2 Statutu).

5.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1. Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq byc
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Oepozytu Papierow Warto$ciowych, zagranicznych izb
rozrachunkowych, podmiotow, ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji
przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie
Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych
rynkow lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach wynagrodzenia za ustuge
gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.2. sq
dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Illaj
Subfundusz PKO Akgji Il
Subfundusz na dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe, w szczegdlnosci bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w ppkt. 1.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy
czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt. 1 2 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dhuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo, nie moze byc¢ nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywodw Subfunduszu moze by¢ lokowana w kategorie
lokat, o ktérych mowa w art. 434 Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegélne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

2.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 432 ust. 1 Statutu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

o oo oo

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

®ao oo
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f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i inflaci

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

w

odniesieniu do lokat w depozyty:

a. ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetq metodologiq przyznawania limitow,

b.  posiadanie przez bank lub instytucje kredytowq w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
przynajmniej jedng uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq,

c.  stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

1.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajqce
na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycujng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale Illaj pkt 1
Prospektu. Inwestycje w instrumenty dtuzne mogqg by¢ dokonywane rowniez w instrumenty nie bedqgce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja
aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartoSciowe skutkowaé moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq
emitentow, wynikajgcq zaréwno z procesow ogolnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegoélnych spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

2.1.1. ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akcji,

2.1.2. ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na wartos¢
oraz zmienno$¢ warto$ci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych determinujq takze stopy zwrotu
osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentownos$ci instrumentéw dtuznych, przy ktérych bedq
reinwestowane $rodki pieniezne,

213 ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$cig niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta
skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.14. ryzyko rozliczenia - zwiqzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci - wynikajqce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

2.1.7. ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnoSci istnieje przej$ciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi,

Prospekt informacyjny
PKO Parasolowy fundusz inwestycyjny otwarty 175/324



2.1.10.

2111,

2112

21.12.1.

21.12.2.

21.123.

21.124.

21.13.

2.2131.

22132
2.2133.

22134

2.2135.

2.213.6.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwos$ci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach okres$lonych
przez obowiqzujqgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw
lub emitentow dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych moggceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem terrorystycznym, co
moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycujne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowe;j itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko zwigzane gtéwnie ze brakiem
osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu rozwiqzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy
subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu, jego potqczenia lub likwidaciji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny
papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos$¢
zajmowania kroétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow
stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiqgzan przez
izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na instrumentach
pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, a z uwagi na wystepowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow
zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat
z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujace ryzyka:

1.1.1.

1.1.1.1.

1.1.1.2.

1.1.1.3.

2.2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okres$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6zniong realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegolnosci
w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a
w szczegdlnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych Statutem,
Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005
(Dz.U. Nr 114, poz. 963);
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2.2.22. przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wej$cia w zycie zmian Statutu;

2.2.2.3. przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwiqzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spofce zarzqdzajqcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq
zarzqdzajqceq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

2.2.24. zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$cig zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

2.2.2.5.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan
przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.2.2.6. zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

2.2.2.7.  potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwo$ciq potgczenia poszczeg6lnych Subfunduszy z innymi funduszami
inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

2.2.2.8. zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

113 ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

1.1.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

1.1.5. ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow,

1.1.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

1.1.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opo6znione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoOznieniem.

2. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje Subfunduszu zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej dla Subfunduszu metody zaangazowania, nie moze przekracza¢ 100%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- cheq inwestowa¢ w szczeg6lnosci w akcje spotek zaréwno z Polski, jak i z catego $wiata,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- planujq inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujq podwyzszony poziom ryzyka zwigzany z politykg inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokos¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcacych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajq art. 438 - 439a Statutu.
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4.2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Nie dotyczy.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
43.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje. Przeniesienie oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
43.2. Uczestnik:

4.3.21.  przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, A3 i E ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 4,5%
wptacanej kwoty,

4.3.2.2.  przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 ptaci optate manipulacyjng za odkupienie maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty
podlegajqcej odkupieniu,

4.3.23.  przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 ptaci optate manipulacyjng za nabycie maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej
kwoty oraz przy odkupieniu optate za odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

4.3.24.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H, | i ] nie jest pobierana.

4.3.2.5.  w przypadku Przeniesienia lub Konwersji ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwersji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

4.3.2.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcg w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

4.3.2.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

4.3.2.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki 5.3.2.5.1 i 5.3.2.5.2 - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 5.3.2.5.1i 5.3.2.5.2

433. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony:

43.3.6. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

43.3.7.  Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

43.38. Optatg za Otwarcie Rejestru, z zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej
wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

4.3.4.W ramach indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ Optate za Nabycie, Optate za Odkupienie, optaty za Konwersje i Przeniesienia oraz Optate za
Otwarcie Rejestru, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, oraz optate, o ktérej mowa w art. 41a ust. 11 lub art. 41b ust. 10 Statutu.

43.5. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.3.-5.3.4. sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa
w pkt 5.3.3.-5.3.4. okre$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

4.3.6.Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.
Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

4.3.7.Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami nizszych stawek optaty manipulacyjnej niz okreslone w pkt 5.3.2.
4.3.8. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywdéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzqdzanie Subfunduszem wynosi dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,4%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,95%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 - 1,85% (zgodnie
z art. 438 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

4.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza mogq byé
ponoszone przez Subfundusz lub Towarzystwo, za$ koszty Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych,
podmiotow, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz
optaty i prowizje bankowe obciqzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
Nie dotyczy.
Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00,
faks: (22) 657 79 32.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

2.1. wobec Funduszu:

2.1.1.
2.1.2.
21.3.

2.1.4.
2.1.5.
2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.
2.1.9.

2.1.10.

przechowywanie Aktywow Funduszy;
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszuy;

zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez
nalezycie do tego umocowane instytucje;

zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych;
zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczqcych Aktywéw Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoéznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub postanowieniami umowy o
petnienie funkcji depozytariusza;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem, w
zakresie innymi niz wynikajqcy z lit. 2.1.5. - 2.1.8. powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

2.2. wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez
Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

2.21.

Zgodnie z Ustawq, Depozytariusz zobowiqzany jest do dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu niezaleznie od Towarzystwa, w tym
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.21.  reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygas$niecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,

2.2.2.2.  petnienia funkcji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego likwidatora,
2.2.2.3.  zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

2.2.2.4. zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow, w szczegolno$ci kontrolowania
terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

2.2.25. wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji na
ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow Funduszu.

W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz ogtasza
zgodnie z okre$lonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym
Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
$wiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sq lokaty o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz
umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

3.1. W celu sprawnego zarzqdzania biezqcq ptynnoscig Funduszu, w szczeg6lnosci ze wzgledu na pewno$¢ i szybko$¢ zawierania, potwierdzania
lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
nastepujgce umowy:

3.1.1.
31.2.

rachunkéw bankowych majqce za przedmiot biezqce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,

ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
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31.3. umow kredytu w rachunku biezqcym, przy czym:

31.3.1.  umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke
referencyjnqg i marze bankowg,

3.1.3.2.  wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

3.1.4. umowy umozliwiajgce realizowanie przelewdéw w ciezar rachunkéw biezgcych Funduszu w celu zapewnienia ciggtosci i terminowosci
rozliczen biezgcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

3.1.41. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktorym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.2.  zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

3.1.43.  koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedq przekracza¢ odsetek ustawowych obowiqzujgcych w
dniu wystgpienia salda debetowego.

3.1.5. kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sq obecne lub planowane
lokaty Funduszu, przy czym:

3.1.5.1.  przy ocenie warunkow transakcji bedq brane pod uwage nastepujqce kryteria: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w
wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodnosc¢ partnera.

3.1.5.2.  transakcje z Depozytariuszem bedq zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedg réwne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty
alternatywne nie bedq spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow wskazanych w pkt 3.1.5.1.

3.2.  Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktorych Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem.
Bedg to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krotko- i $rednioterminowe listy zastawne,

przy czym:

3.2.1. warto$¢ papieréw dtuznych bedgcych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru dtuznego,
w przypadku kilku uméw dotyczqgcych tej samej emisji, tgczna warto$é nie przekroczy 25% warto$ci emisji w dacie zawarcia transakcji,

3.2.2. w przypadku programéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta tqczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow dtuznych oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia
transakgji,

3.2.3. Fundusz nie moze przekroczyc¢ limitéw okreslonych w Statucie Funduszu,

3.2.4. Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3.3.  Fundusz, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, moze zawiera¢
z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne na zasadach
opisanych w Statucie Funduszu.

3.4.  Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania umow, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i NBP.

3.5.  Zawieranie umow, o ktérych mowa w pkt 3.1.i 3.2,, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej Funduszy, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

4. Opis konfliktow intereséw, ktére mogq powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz innq dziatalno$ciq
Depozytariusza:

4.1. Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej, $wiadczgc ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy klientow, ktére mogq
potencjalnie powodowa¢ powstanie konfliktu intereséw. Konflikty intereséw mogq powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

4.2. Wykonujgc funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujgce sytuacje mogqce generowa¢ wystgpienie konfliktu
interesow:

4.21. Obowiqgzek wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

4.2.2.  Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalno$ci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia ustugi polegajgcej na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi
jest prowadzone na podstawie odpowiednich umow dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez Depozytariusza z tymi
funduszami. Depozytariusz nie $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa na rzecz
Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug
Swiadczonych na rzecz Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq
funkgji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu:

Nie dotyczy.

7. Opis konfliktow interesoéw, ktore mogq powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci Depozytariusza podmiotom, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy:
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2.2.

2.3.

2.4.

Nie dotyczy.

Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnos$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie panstwa trzeciego,
okoliczno$ci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk wigzgcych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynno$ci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy:

Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu:

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w umowie o petnienie funkcji depozytariusza, art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz Rozporzqdzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowiqzkow depozytariuszy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery warto$ciowe, ktore sq zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw finansowych, ktére nie mogg byc
zapisane rachunku papieréw warto$ciowych i sq przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo
albo kwote odpowiadajqcq biezgcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

przyczyn od niego niezaleznych.

W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1i 2 Ustawy, Depozytariusz
moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywow nastgpita w okoliczno$ciach uzasadniajgcych zwolnienie
Depozytariusza z odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19 Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq obowigzkéw okre$lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Rozdziat V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Obstugujgcy).

PKO BP Finat spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq z siedzibg w Warszawie

Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa

tel.: (22) 342 98 98, faks: (22) 342 98 99

Podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel. 801 32 32 80, (22) 358 56
00.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 302 302, (81) 535 65
65.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akgji
Matych i Srednich Spotek, PKO Obligaciji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych, PKO
Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,
PKO Obligacji Samorzgdowych, PKO Obligacji Samorzqdowych I, PKO Gamma Plus

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa, tel. 801 304 403, (81) 535 63 63.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji
Matych i Srednich Spoteki, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych, PKO
Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Gamma Plus.

KupFundusz S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, tel. (22) 599 42 67.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji
Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku
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Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych, PKO
Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i
Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny.

2.5. mBank S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 801 300 800, tel. (022) 829 00 00.
Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
PKO Stabilnego  Wzrostu, PKO Obligaciji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych
USD, PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych, PKO Akcji Rynku Polskiego, Subfundusz PKO Gamma Plus, PKO Medycyny i Demografii Globalny.

2.6. mBank S.A. - Biuro maklerskie mBanku z siedzibqg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 801 637 666, (22) 697 47 00.
Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akgcji
Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Amerykaniskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japoniskiego,
PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkdow Wschodzgeych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny,
Subfundusz PKO Gamma Plus.

2.7. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, tel. 801 104 104,
(22) 504 31 04.
Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akgcji
Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqgeych, PKO
Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,
Subfundusz PKO Gamma Plus.

2.8. Starfunds sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu, ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan, tel. (61) 865 62 69.
Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akgji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji
Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akgji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych, PKO
Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,
Subfundusz PKO Gamma Plus.

2.9. Zakres ustug $wiadczonych przez podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

29.1. przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

29.2. przyjmowanie dokumentoéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu,

29.3. udostepnianie informacji o Funduszu.

2.10. Wszelkie informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sq:

2.10.1.  pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

2.10.2.  pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego),

2.10.3.  na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

2.10.4.  w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesciq.

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie ryzykiem Funduszu.

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiotach $wiadczqgcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.

Nie dotyczy

6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

7.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

8.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnos$ci wyceny aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.

Rozdziat VI
INFORMACJE DODATKOWE
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1.

1.1

1.1.1.

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestoréw wiasciwej oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Informacje dotyczqce przetwarzania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestorow.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, telefon +48 22 358 56 56,
e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktorego dziata i ktorym zarzqdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z
siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedq lub sq, w zakresie niezbednym do:

—  zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych
osobowych) (dalej ,RODO”);

- wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzqcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢) RODO,
wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzqgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki
w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqgzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy
z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzeciq na podstawie art. 6
ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych
w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego,
stosowanie systemow kontroli wewnetrzne;.

Odbiorcami danych osobowych sq: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz, Dystrybutorzy jednostek
uczestnictwa, podmioty $wiadczqce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow,
marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedq przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzqcych na administratorze
oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajqcy z biegu ogélnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od
ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezposredniego,
w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest niezbedne do
pozostatych celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodnos$¢ z prawem
przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do
przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania uniemozliwi
zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. swoich danych
osobowych, dla celéw marketingu produktow i ustug PKO TFITowarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie PKO TFI funduszy inwestycyjnych,
w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Administrator”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedq/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1
lit. a) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogolne rozporzqdzenie o ochronie danych).

Odbiorcq danych osobowych mogg by¢ w szczegolnosci: agent transferowy prowadzqey rejestr uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty $wiadczqce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne,
archiwizacji i niszczenia dokumentow oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci
w zwiqzku z audytem;

Dane osobowe bedq/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do momentu cofniecia zgody
lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezpo$redniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do treSci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa na zgodno$é¢
z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpos$rednim.
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych
Wuyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyja$nienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez kontakt z Towarzystwem
oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtadciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz informacje zamieszczone sq
w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz w sprawozdaniach finansowych funduszy/subfunduszy.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom
i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petnq tresciqg Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqgce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu, w tym w szczego6lno$ci wynikajqce z treSci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakgji lub innym dokumencie
potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdz osobe przez niego upowaznionq:

- na piSmie - osobiscie w placowce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq
pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujgcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w placéwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestorow oraz w siedzibie Towarzystwa;

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug
$wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujgcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane
sq w formie pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytqcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w
terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktérym
mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczeg6lnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczyc 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedgcy konsumentem niezadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporow okreslonego ustawq z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasqdowym rozwiqzywaniu
sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, wkasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto Klient bedqcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasqdowego rozwiqzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskq. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie
przez Internet sporow wynikajgcych z umow sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie
z rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania
sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajqcymi w
UE, a przedsiebiorcami majgcymi  siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedqcy
konsumentem moze zwrécic sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez
Dystrybutora zgodnie z trybem obowiqzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na
reklamacje dotyczqgcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.

Subfundusze wskazane ponizej, przejety odpowiadajgce im subfundusze wydzielone dotychczas w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy
- fio:

- W dniu 25 wrze$nia 2015 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota przejgt Subfundusz PKO Ztota, oraz Subfundusz PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego przejgt PKO Akcji Rynku Amerykanskiego.

- W dniu 2 pazdziernika 2015 r. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD przejgt Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD, oraz
Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego przejgt Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego.

- W dniu 9 pazdziernika 2015 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, przejgt Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, oraz
Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych przejgt Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgceych.

Do dnia 26 czerwca 2015 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus. W dniu 26 czerwca 2015 r. zostat on potqczony z Subfunduszem PKO Zréwnowazony, jako
subfundusz przejmowany.

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus; W dniu 26 czerwca 2015 r. zostat on potqczony z Subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu, jako
subfundusz przejmowany.

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus; W dniu 26 czerwca 2015 r. zostat on potgczony z Subfunduszem PKO Akcji Matych
i Srednich Spotek jako subfundusz przejmowany.

Do dnia 3 lipca 2015 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Skarbowy Plus. W dniu 3 lipca 2015 r. zostat on potqgczony z Subfunduszem PKO Skarbowy, jako subfundusz przejmowany.

- Subfundusz PKO Akgji. W dniu 3 lipca 2015 r. zostat on potgczony z Subfunduszem PKO Akcji Plus, jako subfundusz przejmowany.

- Subfundusz PKO Obligacji W dniu 3 lipca 2015 r. zostat on potqgczony z Subfunduszem PKO Papieréw Dtuznych Plus, jako subfundusz
przejmowany.

Do dnia 8 wrze$nia 2017 r. w Funduszu dziatat:
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- Subfundusz PKO Rynku Pienieznego. W dniu 8 wrzesnia 2017 r. zostat on potqczony z Subfunduszem PKO Skarbowy, jako subfundusz
przejmowany.

1.9. W dniu 23 kwietnia 2021 r. na podstawie 6-u decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2021 r. wskazane ponizej Subfundusze
Funduszu przejety subfundusze wydzielone wczes$niej w ramach funduszu GAMMA Parasol FIO:

- Subfundusz PKO Akgji Plus przejgt Subfundusz GAMMA Akcyjny

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, przejgt Subfundusz GAMMA Akgji Matych i Srednich Spotek
- Subfundusz PKO Gamma Plus, przejgt Subfundusz GAMMA Plus

- Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych, Subfundusz GAMMA Obligacji Korporacyjnych

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus przejgt Subfundusz GAMMA Papieréw Dtuznych

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu przejqt Subfundusz GAMMA Stabilny

1.10. Informacje o potgczeniach subfunduszy dokonanych po dniu 23 wrze$nia 2021 r.
Do dnia 24 wrze$nia 2021 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji. W dniu 24 wrze$nia 2021 r. zostat on potqczony z Subfunduszem PKO Zréwnowazony, jako
subfundusz przejmowany.
- Do dnia 24 wrze$nia 2021 r. w Funduszu dziatat:

Do dnia 24 czerwca 2022 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa. W dniu 24 czerwca 2022 r. zostat on potqczony z Subfunduszem PKO Akgji Plus, jako subfundusz
przejmowany.

Do dnia 16 wrzesnia 2022 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Zréwnowazony. W dniu 16 wrze$nia 2022 r. zostat on potgczony z Subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu, jako
subfundusz przejmowany.

Do dnia 30 wrzesnia 2022 r. w Funduszu dziatat:

- Subfundusz PKO Papieréow Dtuznych Plus. W dniu 30 wrze$nia 2022 r. zostat on potgczony z Subfunduszem PKO Obligacji
Dtugoterminowych, jako subfundusz przejmowany.

1.11. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U. z 2014 r. poz. 827 z p6zn. zm.) Fundusz informuje
0:

1111, imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktory zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczq
przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktorym przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsiebiorcy wymaga
uzyskania zezwolenia - danych dotyczqcych instytucji udzielajqcej zezwolenia:

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibqg w Warszawie przy ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa. Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod
numerem RFI 298. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego i
podlega jej nadzorowi.

1.11.2.  imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje:

Zgodnie z Ustawg organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Chtodnej 52, 00 - 872 Warszawa.

1.11.3.  imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsigbiorca $wiadczqey ustugi finansowe na odlegtosc,
w tym operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego
przedsiebiorcy;

NIE DOTYCZY.
1.11.4.  istotnych wiasciwos$ciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne whasciwosci $wiadczen zwigzanych z umowq uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale |1l Prospektu.

1.11.5.  cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku niemoznosci okre$lenia doktadnej
ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu
obowiqzujqgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na
dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty.
Cena, po ktérej sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem oraz inne koszty ponoszone przez
Fundusz. Obowiqzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale 111 Prospektu.

1.11.6.  ryzyku zwigzanym z ustugq finansowaq, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru czynnosci, ktére majg by¢ wykonane lub
jezeli cena bgdz wynagrodzenie zalezg wytgcznie od ruchu cen na rynku finansowym:
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1.11.7.

1.11.8.

1.11.9.

1.11.10.

11111,

11192

1.11.13.

1.11.14.

1.11.15.

1.11.76.

1.11.7.

1.11.18.

1.11.79.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy zostaty wskazane w
Podrozdziatach Illa - Illae Prospektu.

zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okreslone w Rozdziale 11l Prospektu.
kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 4.5. powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych w uczestnictwem w
Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale |1l Prospektu.

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 i 2, albo wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz
wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktére konsument jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.

dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajgcych z korzystania ze srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli
mogq one wystqpic:

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztéw wyniktych z korzystania z $rodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢,
zgodnie ze stawkgq ustalona przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majq charakter wigzqcy:

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujqcej
dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w
tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje
wyceny Jednostek Uczestnictwa kazdego dnia, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:

NIE DOTYCZY

miejscu i sposobie sktadania reklamacji:

Sposob oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okres$lone w rozdziale VI Prospektu.

mozliwo$ci pozasqgdowego rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy;

Informacje o mozliwo$ci pozasqgdowego rozstrzygania sporéw okre$lone zostaty w rozdziale VI Prospektu.

prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego wypowiedzenia, w tym
karach umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenie zamkniecia
Rejestru. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Uczestnik nie jest obcigzany zadnymi karami
umownymi, z zastrzezeniem szczegdtowych postanowien zasad Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, indywidualnych kont
emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemow gwarancyjnych, jezeli takie istniejq:
NIE DOTYCZY

jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wtasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkdw przedsiebiorcy z konsumentem przed zawarciem umowy na odlegto$¢
oraz prawie wtasciwym do zawarcia i wykonania umowuy:

Prawem wtasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowigzujgce prawo polskie, w szczegélnosci
Ustawa.

sqdzie wtasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sqdem wtasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sqd wtasciwy zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.12. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Niektore informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z Benchmarkami Subfunduszy pochodzq lub zostaty opracowane na bazie danych
dostarczanych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na zlecenie MSCI dostawcy tresci nie dajg wyraznych ani
dorozumianych gwarancji ani zapewnien oraz nie ponoszqg odpowiedzialnoéci w odniesieniu do danych MSCI uzytych w niniejszym
dokumencie. Dane MSCI nie mogq by¢ powielane, ani wykorzystywane do innych celéw bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie
danych MSCI jest zabronione bez pisemnej zgody MSCI.

1.13. Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA

Zgodnie z ustawg o wykonywaniu umowy miedzy Rzqgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015, poz. 1712 z pozn.
zm.) (dalej ,Ustawa FATCA”), Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestorow i Uczestnikow pod
kgtem weryfikacji, czy mogq oni mie¢ status podatnikéw Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W zwiqgzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy
nabywajqcy Jednostki Uczestnictwa Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq by¢ proszeni o:
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- ztozenie o$wiadczenia odno$nie tego, czy posiadajq oni status podatnika Standéw Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych ww. umowq w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek wqtpliwosci dotyczqce
posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanoéw Zjednoczonych Ameryki.

Do ztozenia ww. o$wiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogq zosta¢ wezwani réwniez Uczestnicy, ktérzy nabyli Jednostki
Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich niedostarczenia Towarzystwo oraz Fundusz
zobowiqzane bedg dokona¢ blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi Jednostkami
Uczestnictwa.

W celu wyja$nienia statusu podatkowego Uczestnikéw w zwigzku z Ustawq FATCA, do przekazania dodatkowych dokumentow mogq rowniez
zosta¢ wezwani Uczestnicy Funduszu bedgcy Uczestnikami na dzien 30 czerwca 2014 r.

Uczestnicy zobowigzani sq do aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢
uprzednio ztozonego o$wiadczenia.

Dane Uczestnikow, ktorzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Stanéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedq obowigzkom
sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnika, informacji o warto$ci
Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktore
nastepnie, zgodnie z ww. umowg, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanow
Zjednoczonych Ameryki.

. Informacje dotyczqce obowiqzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzane z wykonywaniem ustawodawstwa CRS.

Zgodnie z ustawq z dnia 9 marca 2017 o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2017 r. poz. 648, dalej: ,Ustawa CRS”),
Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Uczestnikow i Inwestoréw (dalej tqcznie ,Klienci”) pod katem
weryfikacji, czy wskazani Klienci mogq by¢ rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwigzku z powyzszym, Klienci zaréwno
bedqcy Uczestnikami Funduszy na dzien przed wej$ciem w zycia Ustawy CRS, jak rowniez Klienci nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa od dnia
1 maja 2017 r. mogq byc¢ proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odnos$nie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje ztozonego o$wiadczenia
w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢ uprzednio ztozonego o$wiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek waqtpliwosci
dotyczqce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Klienci, ktorzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na podstawie ztozonego os$wiadczenia lub w wyniku
weryfikacji innych danych Klienta) podlega¢ bedq obowigzkom sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do
przekazania danych osobowych Klienta, informacji o wartosci rachunku Klienta oraz o dokonywanych umorzeniach i innych wyptatach do
polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z Ustawq CRS, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do
administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Klienta.

1.15. Informacje wynikajgce z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow

2.1.

2.2.

stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR”) dla
subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR (subfundusze Funduszu prowadzqce polityke
inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego”).

W odniesieniu do indeksow, ktére sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 oraz rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze spotki:

1. S&P Dow Jones Indices LLC oraz S&P D)l Netherlands B.V.;

2. GPW Benchmark SA;

3. STOXX Limited;
uzyskaty zezwolenie wtasciwych organéw jako administratorzy dla wytwarzanych przez siebie indeksow. Wszystkie wymienione wyzej
podmioty znajdujq sie w rejestrze administratorow i wskaznikow referencyjnych, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzqdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spotka MSCI Limited uzyskata zezwolenie wiasciwych organdw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu
wygasniecia okresu przej$ciowego bedgcego konsekwencjg wystgpienia Wielkein Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowata sie w rejestrze
administratorow i wskaznikéw referencyjnych wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie MSCI Limited jest traktowane jako
administrator z ,panstw trzecich” a wytwarzane przezen indeksy mogq by¢ wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu
Rozporzqdzenia BMR do konca okresu przejsciowego, ktory konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okreslajgce dziatania, ktore bedqg podejmowanie na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania stosowanych wskaznikow referencyjnych.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzqdzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujqce informacje:

Dokonujqc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Warto$ciowych,
b. bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego.

0golny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapow Przychodu Catkowitego stosowanych przez Fundusz
w odniesieniu do