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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat Warto$¢ wediug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi w aktuwach oaétem ceny nabycia wyceny na dziefi w aktuwach oaélem
wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. z Y 9

Akcje 174 816 246 514 80,08 146 078 160 441 77,21
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 21304 46 941 15,25 24 641 32741 15,75
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne* 0 4574 1,49 0 615 0,30
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tgtu{g uczes‘tnlctvt/o emlltowlane przez |pstgtuqe wspélnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 196 120 298 029 96,82 170 719 193 797 93,26

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o \?Ilvggﬁjégé vx‘;:ﬁ;sgc Procgntowg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:r]n si;zﬂz]bu ceny ng;‘:}% na aﬁ;‘;ﬁ]‘gh
nattL gsC'ZaIw bilansowy w ogétem
) tys. zt

AGNICO-EAGLE MINES (CA0084741085) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 93 402 Kanada 13 827 21768 7,07
ALACER GOLD CORP (CA0106791084) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 485 000 Kanada 5766 91751 317
B2GOLD CORP (CA11777Q2099) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 655676 Kanada 6068 9954 3,23
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 384 412 Kanada 16 812 27018 8,78
DETOUR GOLD CORP (CA2506691088) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 148 980 Kanada 4717 10914 3,55
ENDEAVOUR MINING CORP (KYG3040R1589) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 229912 Kajmany 13 965 16 434 534
FORTUNA SILVER MINES INC (CA3499151080) | Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 1059928 Kanada 11 869 16 338 531
FRANCO-NEVADA CORP (CA3518581051) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 15 585 Kanada 4233 6089 198
KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 400 506 Kanada 4810 7189 2,33
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 84 381 Kanada 12 068 14 074 4,57
MAG SILVER CORP (CA559030Q1046) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 254 214 Kanada 9 666 11363 3,69
NEWMONT CORPORATION (US6516391066) | Aktywny rynek - rynek regulowany | N YOk SJgCDk Exchange 73051 Zjec?r:grc]zgone 6683 12 054 392
NOVAGOLD RESOURCES INC (CA66987E2069) | Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 223 000 Kanada 5426 7551 2,45
E)C(;E‘SA?,\SIQZ(;?(;,J':,)?():ORPORATION Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 1138 000 Australia 11372 8456 2,75
OSISKO MINING INC (CA6882811046) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 1278 000 Kanada 9539 15082 4,90
POLYMETAL INT (JEO0B6T5S470) Aktywny rynek - rynek regulowany | -°"9°" Stgg'; Exchange 169000 |  Jersey 9009 10 092 328
SEABRIDGE GOLD INC (CA8119161054) Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 17 000 Kanada 869 890 0,29
SEMAFO INC (CA8169221089) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 203 200 Kanada 2229 1599 0,52
SSR MINING INC (CA7847301032) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 109 700 Kanada 5047 7988 2,59
Igf;;g?:gogg)SOURCEs INC. Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 10 000 Kanada 861 598 0,19
Yé;‘ggg%?g;‘%ous METALS CORP Aktywny rynek - rynek requlowany | Canadian Stock Exchange 191188 Kanada 13 697 21526 6,99
YAMANA GOLD (CA98462Y1007) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 653 392 Kanada 6283 91786 3,18
Razem aktywny rynek regulowany 7877527 174 816 246 514 80,08
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7877521 174 816 246 514 80,08
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

Wartos¢
Wartosé wediug Procentowy
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na udziat w
emitenta nabycia w dziefi aktywach
tys. zt bilansowy w ogétem
tys. zt
ANGLOGOLD ASHANTI ADR (US0351282068) Aktgwny rynek - rynek | New York Stock Exchange 168 110 Republika 6 858 14 262 463
regulowany uso Potudniowej Afryki
GOLD FIELDS ADR (US38059T1060) Aktywny rynek - rynek | New York Stock Exchange 45000 Republiko 971 1128 0,37
regulowany uso Potudniowej Afryki
HARMONY GOLD MNG ADR (US4132163001) Aktgwny rynek - rynek | New York Stock Exchange 464 664 Republika 4009 6406 2,08
regulowany uso Potudniowej Afryki
NEWCREST MINING LTD ADR (US6511911082) Inny aktywny rynek OTC Markets USD 105 082 Australia 5838 8472 2,75
SIBANYE GOLD ADR (US8257242060) Aktgwny rynek - rynek | New York Stock Exchange 442120 Republika 3628 16 673 542
regulowany uso Potudniowej Afryki
Razem aktywny rynek regulowany 1119 894 15 466 38 469 12,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 105 082 5838 8472 2,75
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1224976 21304 46 941 15,25
& Warto§¢
Kraj V\X,‘;g;zc wedtug Procentowy
. . siedziby . wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny dzieh aktywach
nabyciaw | . A
(wystawcy) bilansowy w ogotem
tys. zt
tys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 0 4574 1,49
Forward GBP PLN 02.01.2020 N'e""?k"t”;xﬁg”nﬂ kv | e dotyezy Bank Pekao SA. Polska GBP (3 000 000,00) 1 0 24 001
FX Swap CAD PLN 04.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
09.01.2020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (16 810 000,00) 1 0 413 0,13
FX Swap CAD PLN 04.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w ~
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (2 730 000,00) 1 0 8 0,00
FX Swap CAD PLN 09.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (3 000 000,00) 1 0 40 0,01
FX Swap CAD PLN 16.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
09.01.2020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (2 100 000,00) 1 0 18 0,01
FX Swap CAD PLN 20.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w B
09.01.2020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (500 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap CAD PLN 23.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w ~
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (450 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
09.012020 akiywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (400 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap GBP PLN 04.12.2019 Nienotowane na rynku . Santander Bank
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska GBP (3 625 000,00) 1 0 155 0,05
FX Swap USD CAD 23.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w B
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (180 000,00) 1 0 7 0,00
FX Swap USD PLN 04.12.2019 Nienotowane na rynku .
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (180 000,00) 1 0 13 0,01
FX Swap USD PLN 06.12.2019 Nienotowane na rynku .
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (590 000,00) 1 0 33 0,01
. Societe Generale
FX Swap USD PLN 11.12.2019 | - Nienotowane na rynku Nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska | USD (54 930 000,00) 1 0 4024 1,31
09.01.2020 aktywnym
Polsce
FX Swap USD PLN 16.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
09.01.2020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (50 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 17.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (340 000,00) 1 0 9 0,00
FX Swap USD PLN 19.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w )
09.012020 akiywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (3 500 000,00) 1 0 92 0,03
FX Swap USD PLN 23.12.2019 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w B
09.012020 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (200 000,00) 1 0 6 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 17 0 4574 1,49
Razem 17 0 4574 149
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tgczno Warto$¢ yved}ug ceny Wuljto'éé.wed}ug wyceny na Procentowy uc!zmlw
liczba nabycia w tys. z dziefi bilansowy w tys. z aktywach ogétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez paristwa nalezgce do OECD (z wytqczeniem
P ;s 0 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do OECD !
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartoéé.wedlug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
0 0,00
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedfug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
FX Swap CAD PLN 04.12.2019 09.01.2020 405 0,13
FX Swap CAD PLN 09.12.2019 09.01.2020 40 0,01
FX Swap CAD PLN 16.12.2019 09.01.2020 -18 0,00
FX Swap CAD PLN 20.12.2019 09.01.2020 -1 0,00
FX Swap CAD PLN 23.12.2019 09.01.2020 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2019 09.01.2020 -5 0,00
FX Swap USD CAD 23.12.2019 09.01.2020 -7 0,00
FX Swap USD PLN 16.12.2019 09.01.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 17.12.2019 09.01.2020 9 0,00
FX Swap USD PLN 19.12.2019 09.01.2020 -92 0,03
FX Swap USD PLN 23.12.2019 09.01.2020 -6 0,00
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE Nazwa Kraj Rodzal | Nazwa Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA emitenta siedziby nkuJ runku Liczba | ceny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
POLSKA LUB PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH DO OECD emitenta y Y tys. zt bilansowy w tys. zt ogdtem
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

BILANS

(w tysigcach zotych z ww‘qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2019 31122018

1. Aktywa 307 830 207 800
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8594 13715
2. Naleznosci 1069 129
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 293 455 193182
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4712 74
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 3370 1768
111. Aktywa netto (I-11) 304 460 206 032
IV. Kapitat subfunduszu 184 359 189 872
1. Kapitat wptacony 1415047 923 168
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1230 688 -733 296
V. Dochody zatrzymane 18190 -6 918
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 561 -6 615
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27751 -303
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 101911 23078
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 304 460 206 032

Liczba jednostek uczestnictwa

1867261213

1916 765458

Kategoria A 1683 570,836 1707 708,310
Kategoria A1 97 029,721 133 319,920
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5158,350 6329424
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 68 307,635 59 271,430
Kategoria G 640,042 12,693
Kategoria H 568,260 0,000
Kategoria | 11 757,387 10 123,681
Kategoria | 228,982 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 162,45 107,20
Kategoria A1 81 C1 166,11 109,07
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 170,90 111,00
Kategoria G 165,28 107,44
Kategoria H 164,01 -
Kategoria | 178,32 115,23
Kategoria | 163,86 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Przychody z lokat 2437 1596
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1871 1475
2. Przychody odsetkowe 110 60
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 429 57
4. Pozostate 27 4
11. Koszty subfunduszu 5383 3725
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4894 3456
2. Wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 110 85
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate, w tym: 379 184
- podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa 358 175
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 5383 3725
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 946 -2129
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 106 887 -4 438
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 28 054 -14 692
- z tytutu réznic kursowych -71753 -7 641
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 78 833 10 254
- z tytutu réznic kursowych 9678 6780
VII. Wynik z operacji 103 941 -6 567
‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 55,46 -3,42
Kategoria A1 81 C1 56,71 -3,48
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 58,34 -3,54
Kategoria G 56,43 -3,42
Kategoria H 55,99 -
Kategoria | 60,88 -3,67
Kategoria | 55,94 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 98 428 20 837
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 206 032 185195
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 103 941 -6 567
a) przychody z lokat netto -2 946 -2129
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 054 -14 692
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 78 833 10 254
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 103 941 -6 567
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5513 27 404
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 491 879 152 664
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -497 392 -125 260
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 98 428 20 837
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 304 460 206 032
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 246 078 170 314
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -49 504,245 299 763,770
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -49 504,245 299 763,770

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3785 839,167

1490 484,240

Kategoria A 3455 682,600 1378 290,228
Kategoria A1 296 672,128 84 942,638
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 811,186 649,834
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 24 518,582 22 893,000
Kategoria G 627,349 12,693
Kategoria H 573,117 0,000
Kategoria | 6 725,223 3 695,847
Kategoria | 228982 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3835343,412

1190 720,470

Kategoria A 3479 820,074 1139 413,393
Kategoria A1 332962,327 21125313
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 1982,260 1331,882
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 15 482,377 3189,521
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 4,857 0,000
Kategoria | 5091,517 25 660,361
Kategoria ) 0,000 0,000
¢) saldo zmian -49 504,245 299 763,770
Kategoria A -24 137,474 238 876,835
Kategoria A1 -36 290,199 63 817,325
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -1171,074 -682,048
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 9 036,205 19 703,479
Kategoria G 627,349 12,693
Kategoria H 568,260 0,000
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Kategoria |

1633,706

-21964,514

Kategoria |

228,982

0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:

1867261,213

1916 765,458

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12132 326,578

8 346 487,411

Kategoria A 11247 997,558 7792314958
Kategoria A1 559 609,434 262 937,306
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 15 705,082 14 893,896
Kategoria C1 2 524,527 2 524,527
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 93 231,112 68 712,530
Kategoria G 640,042 12,693
Kategoria H 573,117 0,000
Kategoria | 211 616,717 204 891,494
Kategoria ) 228,982 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 265 065,365

6429 721,953

Kategoria A 9 564 426,722 6 084 606,648
Kategoria A1 462 579,713 129 617,386
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 10 546,732 8 564,472
Kategoria C1 2 524,527 2 524,527
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 24 923,477 9 441,100
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 4,857 0,000
Kategoria | 199 859,330 194 767,813
Kategoria | 0,000 0,000

¢) saldo zmian

1867261,213

1916 765,458

Kategoria A 1683 570,836 1707 708,310
Kategoria A1 97 029,721 133 319,920
Kategoria A2 0,000 0,000
Kategoria A3 0,000 0,000
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5158,350 6 329,424
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 68 307,635 59 271,430
Kategoria G 640,042 12,693
Kategoria H 568,260 0,000
Kategoria | 11 757,387 10 123,681
Kategoria | 228982 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1867 261,213

1916 765458

a) Kategoria A

1683 570,836

1707 708,310

)
b) Kategoria A1 97 029,721 133 319,920
c) Kategoria A2 0,000 0,000
d) Kategoria A3 0,000 0,000
e) Kategoria B 0,000 0,000
f) Kategoria 81 0,000 0,000
g) Kategoria C 5 158,350 6329,424
h) Kategoria C1 0,000 0,000
i) Kategoria E 0,000 0,000
j) Kategoria F 68 307,635 59 271,430
k) Kategoria G 640,042 12,693
1) Kategoria H 568,260 0,000
m) Kategoria | 11 757,387 10 123,681
n) Kategoria | 228982 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

a) Kategoria A B C 107,20 114,28
b) Kategoria A1 81 C1 109,07 115,69
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 111,00 117,15
g) Kategoria G 107,44 -
h) Kategoria H - -
i) Kategoria | 115,23 120,29
j) Kategoria ) - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego

a) Kategoria A B C 162,45 107,20
b) Kategoria A1 81 C1 166,11 109,07
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 170,90 111,00
g) Kategoria G 165,28 107,44
h) Kategoria H 164,01 -
i) Kategoria | 178,32 115,23
j) Kategoria J 163,86 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*

a) Kategoria A B C 51,54 -6,20
b) Kategoria A1 81 C1 52,30 -5,72
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 53,96 -525
g) Kategoria G 53,83 15,89
h) Kategoria H 36,03 -
i) Kategoria | 54,75 -4,21
j) Kategoria ) 28,12 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 102,11 90,45
b) Kategoria A1 81 C1 10391 91,96
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 105,81 93,53
g) Kategoria G 102,42 92.89
h) Kategoria H 121,50 -
i) Kategoria | 109,88 96,96
j) Kategoria ) 127,15 -
- data wyceny

Kategoria AB C 2019-01-18 2018-11-13
Kategoria A1 81 C1 2019-01-18 2018-11-13
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 2019-01-18 2018-11-13
Kategoria G 2019-01-18 2018-11-27
Kategoria H 2019-06-19 -
Kategoria | 2019-01-18 2018-11-13
Kategoria ) 2019-07-01 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 163,11 116,48
b) Kategoria A1 81 C1 166,78 117,95
¢) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 171,59 119,48
g) Kategoria G 165,94 106,10
h) Kategoria H 164,67 -
i) Kategoria | 179,04 122,77
j) Kategoria J 164,52 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

- data wyceny

Kategoria AB C 2019-12-30 2018-01-24
Kategoria A1 81 C1 2019-12-30 2018-01-24
Kategoria A2 - -
Kategoria A3 - -
Kategoria E - -
Kategoria F 2019-12-30 2018-01-24
Kategoria G 2019-12-30 2018-12-27
Kategoria H 2019-12-30 -
Kategoria | 2019-12-30 2018-01-24
Kategoria | 2019-12-30 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A B C 163,11 105,12
b) Kategoria A1 81 C1 166,78 106,94
c) Kategoria A2 - -
d) Kategoria A3 - -
e) Kategoria E - -
f) Kategoria F 171,59 108,83
g) Kategoria G 165,94 105,34
h) Kategoria H 164,67 -
i) Kategoria | 179,04 112,98
j) Kategoria J 164,52 -
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 2,19 2,19
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99 2,03
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,04 0,05
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto

cene odniesienia jednostki uczestnictwa.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE P
SUBFUNDUSZU PKO AKCJl RYNKU ZtOTA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU “n TFI

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b)  Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

c)  Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

d)  Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

e)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

f)  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegoblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dziei wyceny, w ktdrym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j)  Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

k)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

[)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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m) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty

zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigcych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajqgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa dane;j
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajqcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkoéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpo$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat
ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczegoblnosci:
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczeg6lnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej warto$ci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajqcy specyfike danego instrumentu.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa
funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa
ustalonej na dzien wyceny.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te

wartosé.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
¢) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo i buy-sell-back) wyceniane byty od dnia zawarcia umowy,
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowigzania z tytutu transakcji zbycia przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu (repo i sell-buy-back), wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 1035 0
Z tytutu dywidendy 33 129
Z tytutu odsetek 1 0
Razem 1069 129
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu instrumentéw pochodnych 138 159
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 270 263
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 194 421
Z tytutu rezerw 10 9
Pozostate zobowigzania, w tym: 2758 916
a) zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 480 3N
b) wobec kontrahentow 1952 510
¢) z tytuhu podatku od 0sob fizycznych 305 84
Razem 3370 1768
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$€ na dziefi

1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta o | bilansowy w walucie | " | bilansowy w walucie
|Iunsowg w danej sprawozdania bllunsovyg w danej sprawozdania

walucie W tys. finansowego w tuys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 8594 13715
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3091 3091 4282 4282
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 424 1236 3070 8480
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 20 86 201 864
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP " 56 10 48
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 1086 4125 11 41

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Walsta | Wartosé na dzief bi\lNortoéé na dz:eﬁ. Wartosé na dzef b){Vorto&é na dzileﬁ.
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w dane] 02;2]"‘:90‘2’;(‘;‘;;’”9 bilansowy w danej '“;‘;fa“fo‘z“ém "

walucie W tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 12079 6915
PLN 9321 9321 4816 4816
CAD 218 623 401 1120
EUR 110 474 44 187
GBP 23 115 63 307
uso 403 1546 136 485
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.
Do $rodkoéw pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na
dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosto 4.003 tys. z}, a saldo na dzieA 31 grudnia 2018 r. wyniosto 12.578 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto§¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywédw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 4688 1,52% 774 0,37%
1. Sk_}odl_‘uiki Io_ka@ notowane na aktywnym rgnku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Skladni'ki kaat nrotovyun'e na aktgwn(gml rynku obcigzone ryzykiem ‘zmiung wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Skfradn_‘uiki Io_kaf nienotowane na uktgwngrr_] rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 4688 1.52% 774 037%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sk%adniki I9kat n/ieno_tovyo_ne na uktg_wn_gm rynku obcigzone rgzgkigm zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. zt zobowiqzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 138 4,09% 159 8,99%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw
lokat oraz transakgcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 4712 1,53% 774 0,37%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wa méi;sil.tlzrl\sowa w Udzti:gg[r]zjciﬂmu w Wortoéét:si!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;;:iztggy w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 4712 100,00% 774 100,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obciqzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 304 738 99,00% 203 518 97,94%
Udziat procentowy w ogdinej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly

udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udziatowe dluine pochodne uczestnictwa
CAD 75,25% 0,00% 0,15% 0,00% 67,77% 0,00% 0,38% 0,00%
GBP 3,38% 0,00% 0,06% 0,00% 2,66% 0,00% 0,00% 0,00%
uso 19,79% 0,00% 1,37% 0,00% 29,17% 0,00% 0,02% 0,00%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzzlut:&';?:g:;:’# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i’ablo;:;(i)(;:zear:]t:] vcv# w
11. Zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym 1799 53,38% 159 8,99%
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4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

ﬁ TFI

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 15 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania. Na dzien
31.12.2019 warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu wynosita 1% Warto$ci Aktywéw Netto. W okresie 01.01.2019- 31.12.2019 minimalna
warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 0% Warto$ci Aktywow Netto, maksymalna warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 62% Warto$ci Aktywow
Netto, przecietna warto$¢ catkowitej ekspozycji wynosita 1% Warto$ci Aktywow Netto. Towarzystwo obliczyto catkowitg ekspozycje Subfunduszu
na podstawie danych dotyczqcych lokat funduszu w tym instrumentéw pochodnych, ktérych zestawienie na dzien sprawozdawczy zamieszczone
jest w Sprawozdaniu Finansowym, w tabelach w rozdziale Zestawienie Lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziefi 31.12.2019

Tup el pomye | “EOL I | colomwarcapoml | JORGRONE | N ot sy | ontanénta wigs) | zopadalosei
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 24 3000 GBP 14 967 PLN 2020-01-02
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 155 3625 GBP 18272 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 413 16 810 CAD 49 398 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 180 uso 697 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 2730 CAD 7947 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 40 3000 CAD 8783 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 33 590 uso 2273 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4024 54 930 uso 212 631 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -18 2100 CAD 6102 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 50 uso 191 PLN 2020-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 9 340 uso 1301 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -92 3500 uso 13384 PLN 2020-01-09
Pozycja krétka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 400 EUR 1709 PLN 2020-01-09
Pozycja krétka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 200 uso 766 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 450 CAD 1312 PLN 2020-01-09
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 500 CAD 1458 PLN 2020-01-09
Pozycja krétka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 180 uso 237 CAD 2020-01-09

Na dzieri 31.12.2018

T ot porg | U [ o twariopen | onoie el [ Worolprrc tbosd [ Warotepmeh i |t
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 170 EUR 732 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 730 GBP 3486 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -50 36 035 uso 135422 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 734 12 020 CAD 33937 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 31 970 uso 3678 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 8 610 uso 2301 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 0 10 uso 38 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 200 EUR 861 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 200 GBP 950 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -84 3460 uso 12923 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 1350 uso 5069 PLN 2019-01-09

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie byt stronq transakcji przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2019
. s o ;s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diuine Sktadniki lokat w tym diuzne $rodki pienigzne | L 20bowigz éniﬁ sliJQ o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe odkupu
PLN 0 0 0 0 3091 1 0 1571
CAD 224 368 0 453 0 1236 1035 0 28
EUR 0 0 0 0 86 0 0 1666
GBp 10 092 0 179 0 56 0 0 0
uso 58995 0 4080 0 4125 33 0 105
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2018
. . - . Transakcje prz
Pozycja bilansowa Sktadnikilokat | wtym dhuine | Skladnikilokat | wtym dhune | g o ienisne | zobowiqz h siye o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci drugiej strony do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku wartosciowe odkupu
PLN 0 0 0 0 4282 0 0 1609
CAD 131 449 0 734 0 8480 8 0 0
EUR 0 0 1 0 864 0 0 0
GBP 5148 0 0 0 48 0 0 19
uso 56 585 0 39 0 41 121 0 140

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

Sktadniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Zrealizowane

Niezrealizowane*

Akcje 1284 2139 120 72
Kwity depozytowe 79 -275 105 217
Instrumenty pochodne 14 083 3962 9324 80

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

Sktadniki lokat 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -764 3672 -3984 4068
Kwity depozytowe -186 182 -645 2172
Instrumenty pochodne -22 249 -2 -12 561 La

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36218 -11 451
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -8 164 -3241
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 28 054 -14 692

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 74 874 10 063
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3959 191
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 78 833 10 254

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktorzy

przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zh)

210

131

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgéci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

'WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia

4894

3456

2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

0

0
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ﬁ TFI

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 304 460 206 032 185195
11. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria AB C 162,45 107,20 114,28
2. Kategoria A1 81 C1 166,11 109,07 115,69
3. Kategoria A2
4. Kategoria A3
5. Kategoria E - - -
6. Kategoria F 170,90 111,00 117,15
7. Kategoria G 165,28 107,44
8. Kategoria H 164,01
9. Kategoria | 178,32 115,23 120,29
10. Kategoria | 163,86
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos$¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majqtkowq i finansowaq, ptynno$¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie warto$ci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W styczniu 2020 pojawity sie pierwsze doniesienia o gwattownym wybuchu epidemii nowego koronawirusa w Chinach - Covid 19, ktory w lutym
dotart rowniez do innych regiondw $wiata, a w marcu 2020 pierwsze kraje poza Chinami zaczety stosowac¢ drastyczne ograniczenia w ruchu
towaréw i 0s6b w celu ograniczenia tempa pojawiania sie nowych przypadkéw zachorowan. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
mozna precyzyjnie oszacowaé skali negatywnego wptywu epidemii na poszczegdlne gospodarki (w tym polskq) w postaci spadku dynamiki PKB
czy wzrostu bezrobocia i rynki finansowe.

Towarzystwo, majgc na uwadze analize ryzyka wptywu aktualnej sytuacji epidemiologicznej i zwigzanej z nig sytuacji na rynkach finansowych na
sytuacje finansowq Subfunduszu, identyfikuje mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego, zaréwno w dziatalno$ci zarzqdzanych funduszy inwestycyjnych,
jak i samego Towarzystwa w szczeg6lnos$ci ryzyko niedostepnos$ci pracownikéw, niedostepnosci systeméw niezbednych do realizacji procesow
krytycznych zidentyfikowanych w Towarzystwie i btedéw ludzkich w dziatalno$ci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym, w Towarzystwie podjeto
szereg dziatan majgeych na celu zminimalizowanie powyzszych ryzyk i zapewnienie niezaktoconej realizacji proceséw. Na dzien podpisania
sprawozdania Subfunduszu, dziatalno$¢ Towarzystwa pozostaje niezaktécona i zapewniona jest ciggto$¢ dziatania.

W zwigzku z podwyzszong zmienno$cig notowan i niestabilno$ciq rynkéw finansowych zwiekszyto sie ryzyko wystqgpienia zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno wérdd emitentéw instrumentéw finansowych, jak rowniez inwestoréw i uczestnikow Subfunduszu.
Towarzystwo monitoruje ze zwiekszang uwagq ptynno$¢ Subfunduszu, poziom obrotéw na instrumentach finansowych oraz wyptacalno$¢ ich
emitentéw. Towarzystwo monitoruje réwniez limity inwestycyjne funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo, biorgc pod uwage podwyzszone ryzyko
wzrostu liczby przypadkéw pasywnych przekroczen limitow inwestycyjnych oraz podejmuje odpowiednie dziatania w celu ich minimalizacji i
doprowadzania do wymogow prawa i statutow Funduszy.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i ptynnosciowa Subfunduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
zaszty réwniez przestanki, ktére spowodowatby koniecznos$¢ tworzenia nowych rezerw lub odpiséw na warto$¢ instrumentéw finansowych
znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu.
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Nie wystepujq inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji

majqgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

27.03.2020

Piotr Zochowski

Remigiusz Nawrat

tukasz Kwiecien

Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtoéwny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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