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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH

ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/
ZESTAWIENIE LOKAT
Tabelagt 6 wn a
31.12.2022 31.12.2021
SKZADNIKI LOKAT WartoU avedig WartoU avedig Procentowy udzisd WartoU vedig WartoU avediig Procentowy udzisd
ceny nabycia wyceny na dzieN w akiywach ogo&m ceny nabycia wyceny na dzieN w aktywach ogO&m
wtys. D bilansowy w tys. wtys. D bilansowy w tys.

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diéne papiery wartoltiowe 84 504 83 102 89,58 59 230 61 848 98,75
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 19 0,03
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnolki 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone payczki pienE ge 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 84 504 83 102 89,58 59 230 61 867 98,78
* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gt o6wnej wykazamedatsmi aawdwnos$ ¢ nisnsumeme iyt ow wyaecem

sktadni k lokat, nat omi ast ewar two &® bwjwd mrea ngraczhent owana

Tabel e uzupetniajace
Warto
. Kraj n\t’)vmainraltnao vv\cae rdtl ou wedt ul Procentowy
DLUZNE PAPI . . B Termin Warunki . . wyceny na udzi a
WARTOSCI OWE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent S|e_dZ|by wykupu | oprocentowania jedn_ego Liczba ceny dziel a ch
emitenta papieru nabycia w . tywa
bilansowy 0go6t e
w zt tys.
w tys
1. O terminie wykupu do 1 roku 4 831 21477 21373 23,04
a) Obligacje 4831 21477 21373 23,04
Rynek
Aktywny rynek ’ Skarb P
REPUBLIC OF POLAND Dealerski . 1
17/03/23 (US731011AT95) - rynek (ransakgji Rzeczypo_spolltej Polska 2023-03-17 State 3 440180 4831 21477 21373 23,04
nieregulowany bezpoér Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
20terminie wykupu powyzej 1 roku 77354 63 027 61729 66,54
a) Obligacje 77 354 63 027 61729 66,54
Rynek
Aktywny rynek . Skarb P
REPUBLIC OF POLAND Dealerski .
- -04- 3
06/04/26 (US731011AU68) ) rynek (transakeji Rzeczypo_spolltej Polska 2026-04-06 State 3 440180 2263 9260 9639 10,39
nieregulowany bezpoér Polskiej
Rynek
Aktywny rynek . Skarb P
REPUBLIC OF POLAND Dealerski .
22101/24 (US857524AC63) - rynek (transakeji Rzeczypo_spolltej Polska 2024-01-22 State 4 4401,80| 4887 20 787 21 640 23,33
nieregulowany bezpoér Polskiej
Rynek
Aktywny rynek ’ Skarb P
US TREASURY T 3.125 Dealerski . Stany
31/08/27 (US91282CFHI7) - rynek (transakeji ) Stanow Zjednoczone] 2027-08-31| St ate 3 440,18 | 38 000 17 459 16 270 17,54
nieregulowany bezpobr Zjednoczonych
Rynek
Aktywny rynek ’ Skarb P
US TREASURY T 3.5 15/09/25 '\ oy Dealerski stanéw. S@Y  |o05500.15| State g 4401829000 13979 12 646 13,63
(US91282CFK27) . (transakcji . Zjednoczone|
nieregulowany bezpobr Zjednoczonych
Rynek
Aktywny rynek . Skarb P|
US TREASURY T 4.5 30/11/24 " i Dealerski Stanéw. S@Y  |ooa1130| state 4 44018| 3000 1339 1326 143
(US91282CFX48 . (transakcji . Zjednoczone
nieregulowany bezpoér Zjednoczonych
Aktywny rynek Treasury Bond Skarb P|
WZ0124 (PLO000107454) - rynek Snot Fr’i/)Iand Rzeczypospolite] Polska 2024-01-25 | Zmienne 7,30%| 1 000,00 100 100 103 0,11
nieregulowany P Polskiej
Aktywny rynek Treasury Bond SkarbP a i s t
WZ0126 (PL0000108817) - rynek Spot F?(/)Iand Rzeczypospolitej ~ Polska 2026-01-25 | Zmienne 7,30%| 1 000,00 1 1 1 0,00
nieregulowany P Polskiej
Aktywny rynek Treasury Bond Skarb P
WZ0524 (PL0000110615) - rynek Spot F?(/)Iand Rzeczypospolitej  Polska 2024-05-25 | Zmienne 7,56%| 1 000,00 100 99 101 0,11
nieregulowany P Polskiej
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH

ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNI A 31 GRUDNI ¢/
Wart o Warto Wardt'o
: Kraj . . nominalna wedty W€ u Procemo_wy
DtUZNE PAPI Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki jednego | Liczba cen wyceny na udzia
WARTOSCI OWE i1y Y by wykupu | oprocentowania ledneg y dzi el akiywach
emitenta papieru nabycia w . )i
bilansowy ogot e
w zt tys.
w tys
Aktywny rynek Skarb P
Treasury Bond . .
WZ0525 (PL0000111738) - rynek Rzeczypospolite] Polska 2025-05-25 | Zmienne 7,56%| 1 000,00 1 1 1 0,00
. Spot Poland o
nieregulowany Polskiej
Aktywny rynek Skarb P
TreasuryBond . .
WZ1126 (PLO000113130) - rynek Rzeczypospolite] Polska 2026-11-25 | Zmienne 7,56%| 1 000,00 1 1 1 0,00
. Spot Poland o
nieregulowany Polskiej
Aktywny rynek Treasury Bond Skarb P4
WZ1127 (PLO000114559) - rynek Spot Pr)clyland Rzeczypospolite] ~ Polska 2027-11-25 | Zmienne 7,56%| 1 000,00 1 1 1 0,00
nieregulowany p Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 82 185 84 504 83 102 89,58
Razem nienotowane na rynkwaktywnym 0 0 0 0,00
Razem 82 185 84 504 83 102 89,58
Tabele dodatkowe
.| Z ezna | WartoU yvedng ceny | WartoU yedixg wyceny na | Procentowy udzibw
GWARANTOWANE SIDNIKI LOKAT Rodzaj| jic/pg nabycia w tys. D dzieNl bilansowy w tys. D aktywach ogOém
1. Papiery warto(tiowe gwarantowane przez Skarb Pistwa 0 0 0,00
2. Papiery wartd_tiowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
3. Papiery wartd_tiowe gwarantowane przez jednostki samot#lu terytorialnego 0 0 0,00
4. Papiery wartd tiowe gwarantowane przepalistwa nale¢ é& do OECD (z wip ézeniem
s ! 0 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartd_tiowe gwarantowane przez ntidzynarodowe instytucje finansowe, kfrych 0 0 o 0.00
czinkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno zlgsw nale¢ éych do OECD ’
GRUPY KAPITZOWE, O KTRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY WartoU aveding wyceny na dzie\ Procentowy udzidbw aktywach
bilansowy w tys. D ogOém
0 0,00
SKZADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOW, O KT RYCH MOWA W ART. 107 USTAWY WartoU aveding wyceny nadzieN Procentowy udzidbw aktywach
bilansowy w tys. ogOém
REPUBLIC OF POLAND 06/04/26 (US731011AU68) 5090 5,49
REPUBLIC OF POLAND 17/03/23 (US731011AT95) 2212 2,38
REPUBLIC OF POLAND 22/01/24 (US857524AC63) 4428 4,78
WZ0124 (PLO000107454) 103 0,11
WZ0524 (PL0000110615) 101 0,11
WZ0525 (PL0000111738) 1 0,00
WZ1126 (PL0000113130) 1 0,00
WZ1127 (PL0000114559) 1 0,00
Papiery wartos$ci ow, Wartoseé Procento
mi edzynarodowe ins Kraj Warto$§¢ wycen n udziw};l
ktérych czitonkiem Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilznso vzlys al ch
Polskalubpr zynaj mni ej | emitenta tys. zt zlw};t c 0g6t el
nalezgcych do y 9
0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/

BILANS

ﬁ TFI

(w tysigcach ztotych z wyjagtkiem |liczby i wartos$ci aktywéw netto jednost ke
BILANS 31.12.2022 31.12.2021
1. Aktywa 92 765 62 631
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9545 764
2. Naleznosci 118 0
3. Transakcje reverse repo / buysell back 0 0
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym rynku 83 102 61 848
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 19
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 7 904 94
11l. Aktywa netto (HII) 84 861 62 537
IV.Kapitat subfunduszu 78 241 54 262
1. Kapitat wptacony 1537 019 888 925
2. Kapitat wyptacony (wielko$é¢ ujemna) -1458 778 -834 663
V. Dochody zatrzymane 8892 6 444
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 516 10 235
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3624 -3791
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny -2272 1831
VII. Kapitat subfunduszu i zaWumul owany wynik z operacji 84 861 62 537
Liczba jednostek uczestniciwa 727 190,757 533 191,919
A 689 989,033 515 637,528
Al 12 015,724 8 932,895
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 6 556,255 5 260,521
C1l 0,000 0,000
E 433,504 29,266
F 1606,517 804,426
G 1 359,925 574,075
H 14 258,203 1597,312
| 0,000 0,000
J 971,596 355,896
Wartos§¢é aktywé6w netto na jednostke uczestnictwa
ABC 116,59 117,25
Al1B1C1l 117,59 118,13
A2 - -
A3 - -
E 117,07 117,49
F 124,23 124,06
G 120,11 120,06
H 119,86 119,74
| - -
J 120,32 120,08
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31

GRUDNI ¢

RACHUNEK WYNIKU Z GRACJI

ﬁ TFI

(w tysiagcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
1. Przychody z lokat 3560 2732
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3556 2731
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 4 1
II. Koszty subfunduszu 1279 945
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 954 702
-stata czeé¢ wynagrodzenia 954 702
-zmienna cze$¢é¢ wynagrodzeni a 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subf 22 17
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 24 5
11. Ujemne saldo réznic kursowych 274 214
12. Pozostate 5 7
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (HII) 1279 945
V. Przychody z lokat netto dIV) 2281 1787
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3936 2413
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 167 -153
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 103 2 566
-z tytutu rdédznic kursowych -3 054 5300
VII. Wynik z operacji -1655 4200
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wyni k z operacji pr ncgesmicdwmj acy na jednostke
ABC -2,27 7,87
AlBlC1 -2,29 7,93
A2 - -
A3 - -
E -2,28 7,89
F -2,42 8,33
G -2,34 8,06
H -2,34 8,04
| - -
J -2,35 8,06
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/

ZESTAWIENIE ZMIAN WKTYWACH NETTO

(w tysiagcach z}totych z

ﬁ TFI

wyj at kijeend nloisct zkbey uic zweasrttnoi scctiwaa)kt ywoéw netto

na

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022- 31.12.2022

01.01.2021- 31.12.2021

. Zmiana warto$ci aktywé6w netto 22 324 -24 233
1. Warto$é¢ aktywé6w netto na koniec poprzedniego okresu 62 537 86 770
2. Wynik zoperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1655 4200

a) przychody z lokat netto 2281 1787
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 167 -153
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 103 2 566
3.Zmianawa kt ywach netto z tytutu wyniku z operacji -1655 4200
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (raze 0 0
a) z przychodéw z |l okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia l|lokat 0 0
5. Zmiany wkapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 23979 -28433
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu 648 094 203 513
b) zmiana kapitatu wyptaconego ( zjmdnoseluszestnictivag kapi t at u -624 115 -231 946
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczy 22324 -24 233
7. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawcz 84 861 62 537
8. Srednia warto$é¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawc 96 162 70 657

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 193 998,838 -244 074,040

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 193 998,838 -244 074,040
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5313 276,339 1796 009,057
A 5212 410,929 1765 608,808
Al 48 416,859 25 067,397
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 1787,881 3498,577
C1 0,000 0,000
E 404,238 13,169
F 3408,590 656,428
G 793,658 261,990
H 44 886,836 563,831
1 0,000 0,000
J 1167,348 338,857
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5119 277,501 2040 083,097
A 5038 059,424 1988 366,569
Al 45 334,030 50 940,476
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
Bl 0,000 0,000
C 492,147 181,463
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 2 606,499 118,793
G 7,808 86,613
H 32 225,945 201,911
1 0,000 0,000
J 551,648 187,272
c) saldo zmian 193 998,838 -244 074,040
A 174 351,505 -222 757,761
Al 3082,829 -25873,079
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
Bl 0,000 0,000
C 1295,734 3317,114
C1 0,000 0,000
E 404,238 13,169
F 802,091 537,635
G 785,850 175,377
H 12 660,891 361,920
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022- 31.12.2022

01.01.2021- 31.12.2021

| 0,000 0,000
J 615,700 151,585

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczat 727 190,757 533 191,919
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 347 127,812 8033851,473
A 12 900 590,031 7688 179,102
Al 372 315,458 323 898,599
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 13 786,427 11 998,546
C1 2 500,092 2 500,092
E 633,511 229,273
F 7 122,418 3713,828
G 1534,268 740,610
H 46 720,232 1 833,396
| 200,007 200,007
J 1725,368 558,020
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 619 937,055 7 500 659,554
A 12 210 600,998 7172 541,574
Al 360 299,734 314 965,704
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 7 230,172 6 738,025
C1 2 500,092 2 500,092
E 200,007 200,007
F 5 515,901 2 909,402
G 174,343 166,535
H 32 462,029 236,084
| 200,007 200,007
J 753,772 202,124
c) saldo zmian 727 190,757 533 191,919
A 689 989,033 515 637,528
Al 12 015,724 8932,895
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 6 556,255 5260,521
C1 0,000 0,000
E 433,504 29,266
F 1606,517 804,426
G 1 359,925 574,075
H 14 258,203 1597,312
| 0,000 0,000
J 971,596 355,896

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 727 190,757 533 191,919
a)A 689 989,033 515 637,528
b) A1 12 015,724 8932,895
c) A2 0,000 0,000
d) A3 0,000 0,000
e)B 0,000 0,000
f)B1 0,000 0,000
g)C 6 556,255 5 260,521
h) C1 0,000 0,000
i)E 433,504 29,266
)F 1 606,517 804,426
k) G 1359,925 574,075
) H 14 258,203 1597,312
m) | 0,000 0,000
n)J 971,596 355,896

I1'1l1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestn
1. Wartos$¢ akjtgavdosthle¢ twcnastnictwa na koniec poprzedn
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ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022- 31.12.2022

01.01.2021- 31.12.2021

a)ABC 117,25 111,60
b) A1 B1C1 118,13 112,32
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E 117,49 111,60
f)F 124,06 117,27
9)G 120,06 113,59
h) H 119,74 113,22
DYl - -
DJ 120,08 113,43
2. Wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na
a)ABC 116,59 117,25
b) A1 B1C1 117,59 118,13
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E 117,07 117,49
HF 124,23 124,06
g)G 120,11 120,06
h)H 119,86 119,74
Yl - -
)J 120,32 120,08
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednost
a)ABC -0,56 5,06
b) A1 B1C1 -0,46 517
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E -0,36 5,28
f)F 0,14 5,79
9)G 0,04 5,70
h)H 0,10 5,76
Yl - -
R 0,20 5,86
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczest
a)ABC 111,72 107,79
b) A1B1C1 112,58 108,53
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E 111,98 107,88
f)F 118,31 113,58
g)G 114,48 109,97
h) H 114,18 109,64
il - -
R 114,52 109,88
- data wyceny
ABC 2022-02-10 2021-05-25
AlBlC1 2022-02-10 2021-05-25
A2 - -
A3 - -
E 2022-02-10 2021-05-25
F 2022-02-10 2021-05-25
G 2022-02-10 2021-05-25
H 2022-02-10 2021-05-25
| - -
J 2022-02-10 2021-05-25
5. Maksymalna warto$¢ aktywdédw netto na jednostke uczes
a)ABC 131,16 120,85
b) A1B1C1 132,26 121,75
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E 131,63 121,08
f)F 139,53 127,78
9)G 134,93 123,67
h)H 134,64 123,33
Yl - -
)3 135,12 123,66

Strona 8/ 21




ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE

[ J
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH P
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/ ““ TFI
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
- data wyceny
ABC 2022-10-10 2021-11-22
AlB1C1 2022-10-10 2021-11-22
A2 - -
A3 - -
E 2022-10-10 2021-11-22 - 2021-11-23
F 2022-10-10 2021-11-22 - 2021-11-23
G 2022-10-10 2021-11-22 - 2021-11-23
H 2022-10-10 2021-11-22 - 2021-11-23
| - -
J 2022-10-10 2021-11-22 - 2021-11-23
6. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wed
a)ABC 116,59 117,34
b) A1 B1C1 117,59 118,22
c) A2 - -
d) A3 - -
e)E 117,06 117,58
f)F 124,23 124,16
9)G 120,11 120,15
h)yH 119,86 119,83
i)l - -
J 120,31 120,17
- data wyceny 2022-12-30 2021-12-30
IV. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $Sredniej wa 1,33 1,34
1. Procentowy wudziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99 0,99
2. Procentowy wudziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowa 0,00 0,00
3. Procentowy wudziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzipatowapdtzaetnizewi gzegreyscthr uz aktywoéw subfund 0,02 0,02
5. Procentowy wudziat optat za ustugi w zakresie rachun 0,00 0,00
6. Procentowy wudziat optat za ustugi w zakresie zarzad 0,00 0,00
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NOTY OBJASNI AJACE

NOTANRI-POLI TYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przygtych zasad rachunkowdci

W okresie sprawozdaSubfzrydu s awc hpmkwavdbzZaEdana byt a zgodnie z prze
1994r.oraz z rozporzagdzeni @ 4Migmiudtnri @a RiIOM&ngoéw wz spriaavbécszEtnad
- W °f£~zom~« BDvyve £ 3¥°! ¥ °Yy°zo~z£ . ~a~02"v ' ~ovoO©O0-h ' &¥Yk®® T Yy 2
- Ol "v-~z O°x " wkP&mT ¥} ¥UxeVvyf «onyk®Pegirora®hRunkowexprowadzone byty oc

pi sami u
Gkmaychnuw

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdanijednostkowym

Roczne sprawozdanie jednostkowe spopalasikioaje.  Pamnewwylkaya&oneposskiimys
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wynikohzpapkeenowi
wartos$ciowych wykazanych z doktadnos$ciag do 0,01 zt.

Rocznes pr awozdani e jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujagcych
a) Zestawienia |lokat, skltadajagcego sie z tabel wighawmaejycht akelzegd
poszczegbéblnych sktadni kach | okat Subfunduszu,
b) Bil ansu, prezentuj gcego sSkhuandiruiskziu, a kktaypwdévatiy pasayzw&vwe kumul owany w
c) Rachunku wyniku z operacji,preent uj gcego pr z yucnhdoudsyz ui okroaszz tzyr eSaubifzowane i niezr
Subfunduszu,
d) Zestawimi a zmi an w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi do

wyemitowanych przezSubfundusz jednostek uczestnictwa,

e) Not objasniajagcych, zawierajagcych Subfuhduszk swe aidmfi kramec jak t oy wpaws ii a
pozycjach rachunku wyniku,

il I nformacji dodat kowej, zawierajagcej uzupet ni aj ac ejednostfowegana cj e,
Subfunduszu.
Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operagir az Zest awi eni e zmian w aktywach netto nal e
i informacjag dodatkowg, ktore stanowiag integralng czesé rocznego S
Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przezebgt ego rewi denta i jest publ i kow
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania | ec

1.2. Ujmowanie w ksegach rachunkowych operacji dotycacych Subfunduszu

a) Operacjedotyc z guBunduszu uj mowane byty w ksiegach rachunkowych w okr e

b) Nabycie al bo zbyci eSubiikn dudsnz kudjjwnd woakraet bpyrtzoezw ksi egach rachunkow)
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfunduszy t ut éw uczestnictwa emitowanych prze:

i nwestowania majagce siedzibe za granicag |l ub jednostek uczestni
umowy wuznaj e si-ezgodricizestatuterwvdagkd @ rfyumunduszu zagranicznego | ub insty!
nastepuje przydziat | ub odkupienie jednostek |l ub tytutdéw uczes

c) Nabyte sktadniki | okat wujmowane byty w ksiegach r achunrayeieymch w
wW szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom | okat nabytym

d Sktadnikom | okat otrzymanym w zamian za inne sktadniki z okatt at a
wymi eni onych i ewentualnych doptat | ub otrzymanych przychodow

e) Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego bagdz ka
ujagt zbycie | ub odkupi edpoveednimerelestaest ek uczestnictwa w

) Zysk lub strata ze zbycia |lokat wyliczana byta metodag wWHIFO (na
sprzedanym sktadni kom najwyzszej ceny nabycia, a wepenyngbpcead k u s
oOszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stogyskgroabnsowajita za
pozycji w kontraktach terminowych wyliczarmpad ebywsa ep pogygibmartycorszZy p
po najwyzszym kursie.

g W celu obliczenia wysokosSci podat ku dochodowego odiosohpriziyzeta
met oda HI FO, co oznacza, ze Subfundusiewnpiserks zuejzeldlnejcrn avdacin a
cenie.

h) Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowy
inne koszty zwiagzane z otwarciem kd&rntsntalattiwe mi avdyy empyt kw nrt a arkitaiz

i) Operacj e SUbftnydowzsagzcue uj mowane byty w walucie, w ktoérej zostaty wy
Sredniego kursu wyliczonego dla danej wal upteyr apcrjzie zw Nkasrioedgoancyh Bras
Subfunduszu.

j)  Naliczone przychodySubinduszu obejmujag w szczegdélnosci: przychody odset ko
zwiagzku z wycenag $Srodkow pienieznych, naleznosSci oraz zobowiagz

kY Przychody odset kowe od dtuznych papierdéw wartos$ciowych, wyceni

ustal ony mi dla tych papierdéw wartos$ciowych przez emitenta.

Strona 10/ 21



ROCZNE SPRAWOZDANJEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO PAPI EROW DLUZNYCH

[ J
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNI ¢/ '““ TFI

m)

n)

0)

13.

Ustalan i

a)

b)

)

KosztySubunduszu obejmuja w szczeg6lnos$ci: wynagrodzenie Towarzyst
prowadzeniem rejestru aktywoéw oraz ujemne saldo réznic kursowy
oraz zobowlgtathwotwcy ShbunWukziuegadhkzi enni e tworzona bylta rezerw
zarzgdzanie oraz na inne koszty, k$ubiuredegamd.dnPktea tzreo Sapésatynycteynt wstgu

zmni ej szatuyt woprrzzoendgniroezer we. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wyne
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego | imitu.
Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subf unduszawi awbacnieg zzaj a
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa Subfunduszu p
wartos$ci aktywoéw netto Funduszu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papi @chékywaBSahfundusziczae kosey c h whb
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartosé godziwg tych o
Transakcje buysell-back / sell-buy-b ack oraz repo i reverse repo uj mowane sa w dni
(transakcje reverse repo/buy-sell-back ) | ub w zobowi gza-huy-backh (transakcje repo /s

Met ody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod kIl as
aktywéw netto i wyniku z operacji

e wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednos

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz us
i. wartos$sé aktywoédw netto Subfunduszu,

ii. wartosé¢ aktywoéw netto Sulfnen kwas zgoprizypaeadajoszdaeknaiczestni ci
wysokosciag pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zar zagd
iii. wartos$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
pobieranegowy nagr odzeni a Towarzystwa za zarzagdzanie.
Wartos$é¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomnie
wyceny.

Wartos$sé¢ aktywoédw netto Subfunduszu naa joebd niocsztaknea uwe zneassttnei pcutjwgac yd as
netto Subfunduszu przypadajagcych na dang kategorie jedngstek u
kategorii ustalong na podstawie rejeoktrred!| ani astwairk ®8w cw drkity wow
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapi
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywléwasatiyoofobhenduszu

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i wustalat zobo
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu ponhskieg
oszacowanie wartosci godzi we|j posiadanych przez Subfundusz skt
Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiaryg
Za aktywny rynek uznawany bylakdgwoldrny yrcymel, draelgtod skmhatdmarka a
odbywajag sie z dostateczng czestotliwos$ciag i maja dostateczny
sktadni ka aktywdéw | ub zobowi gzangw,w rtymk ir ynrka k egri sekt ideo wie ,r yrryknik it r
cechuja sie takg czestotliwosciag i wolumenem.

Ocena aktywnos$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informac

dostarczanych iperrzéewz WairettodSec iPobanppych w Warszawie S.A. (plik WYCA)
papieru.

Za wiarygodnie oszacowanag wartos$¢ godziwg Subfundusz wuznawat w

i. cene z aktywnego rynku (@uowej)om 1 hierarchii wartosci
ii. w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt i), cene otrzy
dane wej$ciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni | ub po
iii. w przypadku brakuc eny, o kt 6rej mowa w pkt i) i ii), wartosc¢ godzi
ni eobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Model e i met ody wyceny sktadni kéw | okat Subf undepogymiuszene kt 6r ych
Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwal aj
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczeg6l n odSycsik opnrtzoewpat nygw
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczagcych ryzyka | ub pozwal aj
wartos$ci godziwej aktywéw |l ub zobowigzan, gdzie dane welgbS§ci owe
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg do
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w ma

dane nieocbserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wej$ciowe do model ws odz wi
wyceny sktadnika aktywéw | ub zobowigzan uwzgledniajagce w sposé

1) ceny podobnylcuhb azkotbyowmdivgz an pochodzagcych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych |l ub podobnych aktywéw | ub zobowigzan poc
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3) dane wej $ciowe do modelu inne

ﬁ TFI

niz ceny, o ktoéryohlanegowa w
skt adni ka aktywoéw | ub zobowigzan w szczegdlnosSci: stopy p
not owanych przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kred

4 dane wej sciowe potwierdzone przez rynek.

g) Zadane nieobserwowalneuzrnae si e dane wej Sciowe
dostepnych w danych okolicznos$ciach

godziwe;j.

do model u opracowywane
na temat zatozehn

Metody wyamdarko w Kioakadat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow

depozytowe, certyfikaty inwestycyjne

wyceny kursu zamkniecia ustalonego

na aktywnym

wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wycengnsalecjbiytna naletmy wrokm niyywrala al uly gdy

zamkniecia

odpowi edni k, Subfundusz wyceniatddamgprs&dadhu ksl okamk wiegld iug WS

a w przypadku braku kursu zamknieci a, innej ustalonej przwez ak
i

ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu

sposdéb umoz

b) Dtuzne papie

w
ry wartosciowe, w tym
opi sanych w pu

nkcie a) powyzej, z
i. w prz

fixin
ii. W prz

iajgcy uzyskanie wiejarygodni e
i sty

ypadku rynku dealerskiego

termi nowych,
not oswaanten i neag oa kdtoyswt neypnm ergyon kv
rynku, a wkoprzy

Oszacowanej

zastawne,
zastrzezeni em,

:
r

Y

przy

pr zyi mowa

not owane na
ze:

ypadku dtuznych papieréw wartosckbobwygm oongawangwanaaj
gowa za odpowiedni k kursu

zamkniecia przyjmuje sie o

(transakcji

bezpdsireh) przyjmuje sie w szczego6lnosci cene
Bloomberg.
Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat wustalony kurs

stanowgacadpewi edni k za wartos$sé¢ godzi wa

i. w przypadku sktadni kéw | okat

1

przyj mowane

bezposrednich)
., Bl oomberg

ud

wartosc

S

G

zamkniecia

byt y:

d | a - ¢enadstayniejliransalcji Zawaeejnagyin 6 wn y m

rynku w danym dniu wyceny, a w przypadkou (jterjanbsraakkcy ik ubresz pzoas
przypadku jej braku kerdwzWMakniodci @awycBi ewt MarBapiwi e,

ii. w przypadku sktadni koéow | okat,
zdowolnegoinngo rynku aktywnego ni z

iii. w przypadku sktadni kéw | okat

1

Pol and ostatni kurs zamkniecia

rynek gt owny

(jesli zost at

dla ktérych rynkiem gt oéwnym
z rynku gt ownego.

c) Kontrakty t er mi nowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wed

rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

dla ktoérych rynki-emr gt pawmigmi

!

d W przypadku, gdy dany sktadni k | okat notowany boywannya bkyitl kkuu rrsy nu

rynku gt éwnym. Wybdér rynku gt ownego dokonywany byl w pierwszym
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesi gngmkakkadar
|l okat, kolejnos$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos$é zawarc
szczegdblnosSci
i. rynkiem gt oéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gt oéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowe
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gt oéwnymtdlia demegbni ctwa byt rynek, na ktérym Subf
lokat,
iv. rynkiem gt oéwnym dla danego dtuznego papieru wartos$ciowego,
Bl oomberg publ i kujesmeacery PrBlcedmbéedryd Gynek deal er ski (trans
V. rynkiem gt ownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego

rynek o najwyzszym wol umeni e.

Metody wyceny skt adni kaaktywngrknmku-k eadniolkvankahat

a) Akce«y° ~vbD~T ©! 0Pz ¥"v° yb«éwoz lv!~z""

wyceni ane

w wartosci

- \eivyst¥ndaxyzoWane instrumenty ¥dchodng o z

- Xzm~voz w b -zyDb«| - v 2 ¥aceny uzhodnjohyz depozytarius2ém. \Dpiscmogeli ofaz Baryghe ¢

é" Oyb¥- x} z©2 °v-v a" - *o{¥"Efvx ~ y¥yva;¥-z y¥ ©) "v-¥°yvao-~
b) 1"v-v | ¥wW¥ " « ©o~zno¥?¥-vyoz ov vi?® -mB £ " mj« - xzm~voz w B -zyb

-v R¥U2z¥"za " x°uoz PP v-v P YWY« - ¥lvTix~« ¥ v a¥Ug viaT-ov wve®
c) Jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tgtate u

siedzibe za granicag nienot ownaytley nvae catku g wnsytma trryinekju dvoyscteenpg rmenje w
jednostke uczestni cdtompch cer

netto przypadajagcej odpowi edni o na

zdarzen majacych wptyw naet ¢ edantsa k¢,

byty wedlug wartosci aktywoéw netto

przypadaj gcej

na

uz zeastnize zwvanifemduszy zar

jednost ke
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Pozostatlte metody wyceny

a) Transakcje reverse repo / buysell back, depozytyb ankowe o terminie zapadal nos$ci nie dtuzs
dnia ujecia w ksiegach, metodag skorygowanej ceny nabycia, o0sza
uwzgl ednieniem odpiséw tytutu utraty wartosci aktywa.

b) Transakcjerepo/sellbuy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $Srodkow pier

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Aktywa oraz zobowigzania denomi nowanée aw amal um avah uch ey, c hw kkyttéyr ewy
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku,
zobowigzania wykazywane byty w pol skich 2zt oredgieghkursupmliczpnegodld i ¢ z e n
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkovési

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu spagdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczynSubf undusz ni e dokonywat zmian metod uj mowania operaciji
sporzagdzania sprawozdania jednostkowego

8 ym~« 0 ©% x°m~v 00006 "H -zO°Db¥ - & x~z 3¥°| ¥ °olhw° z0di~ 2z T.«ym~—~@2 "6v0 0'0-
T¥°l¥YTely°eza~z - ©! "v-~z ©°x°z| O0¢oTx} °vOvy “vx}«oj¥-¥Ux-~ Zyaiey«O©°
' 0én~z B~& y¥ 6 ¢~lxv 060606 "H .z3¥y - xzp¥ AXW{ROYKP®x02¥ O vPa -~y Y
ava¥f£~vyO2 - - o~j« -y ¥ézo-~yv w¥-"x} ! 7°z!~00- ©w~z ovOaY ~PWoxg~vay
y¥i¥ove¥ [ ¢vO {~jvx ~ via -0- ~ °¥wY¥-owy° WD -x"xzzl aOCvarz X! }¥ °-~2¥ED « |} ~-zV "vay
NOTANR2-NALEZNOSCI
NALEINOf Cl SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytufd zbytych lokat 0 0
Z tytuf instrumentOv pochodnych 0 0
Z tytufd zbytych jednostek uczestnictwa 118 0
Z tytufd dywidendy 0 0
Z tytufd odsetek 0 0
Z tytufd udzielonych payczek 0 0
Pozoste® 0 0
Razem 118 0
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawcnzoysne i Su
NOTANR3-ZOBOWI AZANI A
ZOBOWFZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021
Z tytuld nabytych aktywOw 0 0
Z tytufd transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytul instrumentOw pochodnych 0 0
Z tytufd wpfat na jednostki uczestnictwa 0 2
Z tytufd odkupionych jednostek uczestnictwa 7819 7
Z tytul wypfaty dochodOw subfunduszu 0 0
Z tytux krCtkoterminowych poéyczek i kredyOw 0 0
Z tytuld didgoterminowych pogyczek i kredyQw 0 0
Z tytufd rezerw 1 1
Pozostd® zobowt/zania, w tym: 84 84

- zobowi/zania wobec TFI z tytlh opRty za zar#dzanie 77 55

- z tytuld podatku od osCb fizycznych 7 29
Razem 7904 94
NOTANR4-SRODK I Pl ENI EZNE | I CH EKWI WALENTY

31.12.2022 31.12.2021
1. STRUKTURA $SRODKOW PIENIEZNYCH NA | Walta Wartosc¢ n bi}':,?s;v:ysva;ucig Wartosc¢ bi‘.’;’:s:,\,:y\?vaaﬁucig
b"‘?\gm vv: ;:nel sprawozdania b"\?vr:l?(‘?ig “: gé;nel sprawozdania
: finansowego w tys. : finansowego w tys.

1. Banki: 9545 764

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3779 3779 368 368

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 2 0 0

Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1310 5764 98 396
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01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
I'l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM P Wartosé nl Wartosc¢ nl o\ ocec pl Wartosé n
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A B| ‘aua bilansowy w danej bllanSOWyV\gwa]UCIE bilansowy w dane] bllansowyvzwalluue
" Sprawozdania : sprawozdania
walucie wtys. finansowego w tys. walucie wtys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poz 7542 3050
PLN 5098 5098 2161 2161
EUR 0 1 0 0
usD 535 2443 501 889

Na dzien 31 grudnia 2022 r. opazsidbagredwi ava?@2t é6w. SBoldkowdps z2nmniger
NOTA NR 5-RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stop

Za aktywa |l ub zobowiagzania obcigzone Frykhykokowisgdopnyi prokedt pole | waezn
przepltywéw zwigzanych z danym aktywem | ub zobowigzaniem umal ezni ona
oprocentowaniu sag bardziej narazoowodawayejykwzspadéam svadyw agieoymeoda w
oprocentowaniu.

31.12.2022 31.12.2021
Wartosé¢ bi|ludziat pro/Wartos$é bi|Udziat pro
tys. zti aktywach tys. zti akitywach
| . Aktywa obci gzpmoneatowejy zyki em stopy 83 102 89,58% 61 867 98,78%
1._Sk!adniki |l okat notowane na_aktywnymr 83 102 89.58% 61848 98,75%
wyni kajacym ze stopy procentowej, w tym:
-instrumenty o statym oprocentowaniu i Z | 82 894 89,36% 61548 98,27%
2. Sklaqnilfi Iolfat _notpwgne na ak_tyw_nym r 208 0.23% 300 0,48%
przeptywéw Srodkdéw pienieznych wynikajagcym
3. _Skl_adnik? I_okat nienotowraynzeymaemkztnyiwmryj o 0,00% 19 0,03%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
-instrumenty o statym oprocentowaniu i Z | 0 0,00% 0 0,00%
4. Sk,laqni’ki I_okgt ‘nienotowafne_na aktywny o 0,00% o 0,00%
przeptSywadk 6w pienieznych wynikajagcym ze st
Wartosé¢ bi|ludziat pro/Wartos$é bi|Udziat pro
tys. zti zobowiaza tys. zti zobowiaza
I1'l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy 0 0,00% 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kred
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnieniwarpgrozdez oew
l'ub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcj i ¢hedneian owy c
transakciji przy zobowigzaniu sie drugiej 0% o0ingyvepimhaoydhiozer Skarb B/ ot wg p @

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier

Maksymalny poziom obcigzeni aktywow i zobowi gz

a an Subfundusikomwyzyk
|l okat oraz transakcji, z ktoérymi zwigzane jest ryzy

n e

z

k o k weathodnycv e , pr

z
ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozyc] o dodatzanychws al dzi €

bilansie Subfunduszu przedstawiona jestwnoci2 Nal ezno$ci
31.12.2022 31.12.2021
Wartos$§é bi|Udziat pro/Wartosé bifUdziat pro
tys. zli aktywach tys. zli aktywach

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym in 83 102 89,58% 61 867 98,78%
II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriachokat: War tt oyésé. bzi' Udozgi éalin epjr oE War tt oyésé. bzi' Udozgi éalin epjr os
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 83 102 100,00% 61848 99,97%
- Polska 52 860 63,61% 42 389 68,51%
- Rumunia 0 0,00% 8529 13,79%
- Stany Zjednoczone 30 242 36,39% 0 0,00%
-Wegry 0 0,00% 10 930 17,67%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 19 0,03%
Transakcje reverse repo / buysell back 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walu
Za aktywa | ub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym unajesagde si e

poziomu kursoéw walut obcych.

31.12.2022 31.12.2021
Warto$é¢ bilan UdzaLtyaWLChproce Warto$¢ bilan UdzaLtyawIaChproce
I. Aktywa obcigzone ryzykienm 88 660 95,57% 61 963 98,93%
Udziatlt procentowy w og Udziat procentowy w og
Koncentracjaryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytut Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytut
udzi at dt uzn| pochodne uczestnictwa udzi at d{ uzn| pochodne uczestnictwa
uUsbD 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,97% 0,03% 0,00%

Udziat proce Udzial proce

Wartoé§¢ bilan zobowiagzani zobowigzani

Warto$¢ bilan

Il. Zobowigzania obcigzone r 0 0,00% 0 0,00%

4. Metoda pomiaruc a t k oekspdzyejjSubfunduszu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dniaa dk5 altiag
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiare at+ kowi t ej ekspozycji Subfunduszu stosowan:
Poni zej przedstawiono wartos$ci ekspozyciji mi n i odallstycenja donBa gredgian®@A2ry:e , $Sr
Minimalna Maksymalna Sredni a Na koniec okresu
0 18 487 1910 0
Do obliczania cat kowej ekspozycji, zostaty wuzyte wart o$ diszurzgddréerze n cy
Zatagcznikiem nr 1 do rozporzagdzeni a Mizmiasl8 listapada202Gokis 6 w, Funduszy i F
NOTA NR 6-INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2022 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w
Na dzie\31.12.2021
Typ zaftej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozyGii WartoU ptwartej | WartoU przysAych pratnolti | Wartolti przys#ych pfatnolti Data zapadalnd ti/Data

pozyciji pochodnego pozycl pozycji (w tys. ) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) przepywu
Pozycja diga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 130 usD 530 PLN 2022-01-11
Pozycjadiga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 17 280 uUsD 1154 PLN 2022-01-11
NOTA NR 7-TRANSAKCJE REPO/SERUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BWY- - #" $, h 10u: $; &,

8"350f$*08: %)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. obgt 31iromnadni abug@ebrpzreverse wjoof/ dupsdliddack, ni e
pozyczek papieréw wartos$ciowych.

NOTANRS8KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 rc z eSk bpfiuenndiueszzn ynd he.
NOTANRO-WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1.  Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2022 r. walutowa struktura pozycjiotyth)yl ansu w pr
31.12.2022
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym dixéne Skiadniki lokat wiymdline | G e i Transakcje
notowane na papiery nienotowane na papiery iche pX alenty Naleénolti reverse repo / Zobowivzania
aktywnym rynku warto (tiowe aktywnym rynku wartotiowe buy-sell back
PLN 208 208 0 0 3779 118 0 7904
EUR 0 0 0 0 2 0 0 0
uUsDb 82 894 82 894 0 0 5764 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2021 r. walutowa struktura pozycjiotyth):l ansu w pr
31.12.2021
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diéne Skédniki lokat wiymdme | L. pieni€ e i o Transakcje )
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalen Naleéno(ki reverse repo / Zobowiv/zania
aktywnym rynku wartotiowe aktywnym rynku wartotiowe y buy-sell back
PLN 300 300 0 0 368 0 0 94
usb 61548 61548 19 0 396 0 0 0
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2. Dodatnie ré6znice kursowe w przekroju |lokat Subfunduszu (w tys. =z
01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
Skiadniki lokat - - - . - -
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Diéne papiery wartoltiowe 8313 -535 517 3867
Instrumenty pochodne 2514 -19 1350 -30
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnichniez r eal i zowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zto
01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
Skiadniki lokat - - . . - -
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Diéne papiery wartoltiowe -463 -2 500 -132 1463
Instrumenty pochodne -2 567 0 -1441 0
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanyclr 6 zni ¢ kur sowych
NOTANR10-DOCHODY | | CH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
1. SKadniki lokat notowane na aktywnymrynku 220 -61
2. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -53 -92
RAZEM 167 -153
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
1. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 084 2596
2. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -19 -30
RAZEM -4 103 2 566
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiany z wiwem do subfunduszu(todkOw pieniE iych w zakresie, w jakim nievynika on z transakciji, 01.01.2022- 01.01.2021-
ktQych rozliczenie pienit ke ma nast/pic, niezwidcznie, w terminie przyftym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zvizku z: 31.12.2022 31.12.2021
1. Zawartymi transakcjami zbycialokat, dla kiCrych nie nastvpia jeszcze @tnoU ¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papi€w warto(tiowych lub praw maj/ikowych bEdYeych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papi€w wartotiowych lub praw maj/ikowych niebEd¥gych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfudduobpanmivei mryyd la cay slc @ieosdt lmp dkyoart ® wypae g by ¢ r
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa prze:z

NOTA NR 11-KOSZTY SUBFUNDUSZUN tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w po tedstawloreym wpodytijiul gachunbumgrakyid w ¢ o
operacji

W ksiegach Subfunduszu jakwglhozni eewiffdbavgecggrsewarea aj gatr zgdzani e or a:
Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzysta z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej o
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022- 31.12.2022 01.01.2021- 31.12.2021
1. C£ Usta@ wynagrodzenia 954 702
2. C£ Uwynagrodzenia uzaléniona od wynikOw subfunduszu 0 0
RAZEM 954 702
NOTANR12DANE POROWNAWCZE O JEDNOWAKACH UCZESTNI C
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
1. WartoU aktywOw netto w tys. D 84 861 62 537 86 770
1I. WartoU aktywOw netto na poszczegine kategorie jednostek uczestnictwa
1.ABC 116,59 117,25 111,60
2.A1B1C1 117,59 118,13 112,32
3. A2 - - -
4. A3 R R B
5.E 117,07 117,49 111,60
6.F 124,23 124,06 117,27
7.G 120,11 120,06 113,59
8. H 119,86 119,74 113,22
9.1 - - -
10.J 120,32 120,08 113,43
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotedostkawymhz éd abi ebagegtgkhes u
Nie ujawnaktyagseezdarzenia dotyczagce | at ubi egdngstkkhwy ik tzoa ebréseyzmeacgya t oykb y

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nast gpednoggkomgro dni u bi |

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczmaice geddmeaenkawyitdaebiwgmac

3. Zesawienie oraz objasnienie réznic poreipdcywy dainymi paj awmy walymy ch
finansowych a uprzedni o spor zadz ojedyostiowym opubl i kowanymi sprawozda

Nie wys®oBgpiiky pomi edzy dany ionymipspravordaduwyedmostkomymau j tapynz edni o sporzagdzony
opublikowanymi sprawozdaniamijednostkowymi.

4, Dokonane korekty bteddéw podstawowych, ich przyczyny, tytut waornaz
finansowaprpkywygyas& z operacji i rentownos$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczymie dokonanok or ekt bt edéw podstawowych, majacych wptyw na sy
wyni k z operacji i rentownos$é¢ Subfiuemdaumsas¢ wnfzowi mawkanizaczyme it ki k@w
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki zawi eszaeniava zbywan
dokonywaniu wyceny aktywdevstheittcobowaa Wedkhoeseske sprawozdawczym nie wy
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu
Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu aparzasconprzestS8ubf pnd
przewidzieé przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 tmmiieesjige coyk odd
wskazujagce na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Subfunduszu.
6. Uawnieni a dotyczagce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug wartosci go
Zbiorcza warto$§¢ aktywébw i zobowigzan sklasyfi kowanych na poszczegd¢d
31.12.2022
Poziom 2-_ Cena otrzymana przy . .
SKLig\I( '9 IRIE é\?{A :\IN\I(\CF;;OVSVE;: :gg IY g’ggv'ml_ Poziom 1- Cena z aktywnego rynku wz:s;o 30:’&:“': To:eluzmzcaeng,zgizfe Por::?t;gliv?yge:yzpa:esgc:oadelm:n'
GODZIWEJ obserwowalne w sp| nieobserwowalne
lub posSredni
Warto$é Procentovy Warto$¢é fProcentov Warto$¢é (Procentoy
bil ansowy waktywachnetto ([bi | ans owy| wakiywachnetto ([bi | an s o wy| waktywach netio
1. Aktywa 83 102 97,93 0 0,00 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buysell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadni ki Il okat 83 102 97,93 0 0,00 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 83 102 97,93 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty wogpahkaelna odpowi ¢ 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I Y 0 0 0
Wierzytelnos$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ni eruchomos$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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31.12.2022
Poziom 2- Cena otrzymana przy
ZBl ORCZA WARTOSC AKTY WO\-N ! Poziom 1- Cena z aktywnego rynku Wz :SLO ?gatni: rim: eluzwr}l'(::ng ’zgdqﬂ: € Porﬁrtgglﬁ-wcy:e:y%pa:‘tesg; oa:‘k:mg "
SKLASYFI KOWANYCH WG POEI OWART obserwowalne w sp| nieobserwowalne
GODZIWEJ lub posSredni
Wartos$é (Procentovy Wartosc¢ 11Procentovwy Warto$¢ [Procent oy
bil ansowy| waktywachnetto ([bi | ans owy| wakiywachnetto ([bi | a n s o wy| waktywach netio
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11 Zobowigzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2022 r tgczny wudziat procentowy w aks®®ach net
31.12.2021
Poziom 2-_ Cena otrzymana przy . .
SKL ig \I( '9 IRIS é@ A :\IN\I(\ g; Ovsvg Iﬁ g ; IY (\;VS ngl Poziom 1- Cena z aktywnego rynku wz :s;o 30\;vatn|: rino: eluzwrgl/caeng ,Zg(;n: € Porﬁgi:li v_:;y::errv‘y‘(:)parl::esgot o‘(tielmg "
GODZIWEJ obserwowalne w s P nieobserwowalne
lub posSredni
Warto$§é Procentovy Warto$¢ 11Procentovwy Warto$§¢ [Procent oy
bil ansowy waktywachnetto ([bi | ans owy| waktywachnetto ([bi | a n s o wy| waktywach netto
|. Aktywa 61 848 98,90 19 0,03 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buysell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadni ki l okat 61 848 98,90 19 0,03 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 61 848 98,90 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 19 0,03 0 0,00
Udziaty w spétkach z ogranic 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
| Mwestowania majace siedsibg 0 0.00 0 0.0 0 0.00
Wierzytelnos$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pienieznge 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ni eruchomos$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. P o zaktyva at e 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11 Zobowigzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2021 r t gczny wudziat procentowy w aks®¥ach net
Z instrument ami wyceni anymi za pomocg model i wyceny wiagzg sie poni z
T Ryzyko zwigzane z umemePodhaimeawntymeNiewystantanysotvane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne
Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe | nstrumetnokayy Po
rodzaje ryzyk:

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instme nt u Pochodnedgzy. Zal
wartosciag instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a wart
od wysokos$ciovkyrcoht ksottéepr npirnocent owych, dostepnos$ci instrumenté
Pochodnych akcyjnych od wysokosci przewi dywanej stopy dywide

makr oekonomi
przemystowych.
przeceny samych

czne moga
Ewentual ny
Towar owych

spadek cen
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- ryzyko kontrahenta—w pr zypadku gdy kontrahent nie wywiagzuje sie ze sSwi
Instrumentach PochodnychSubfunduszmo z e poni e$¢ straty, a z uwagi na wystepow:

przypadku inwestycjiw Instrume nt y Pochodne moze przewyzszy¢ wartos$é Aktywow
- w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w

sz czego6| Subfdnduszwmpsi glepozyt zabezpiecZagcy w wysokos$Sci nizszej niz warto$

Pochodnego, istnieje rBobuhdusesotsréatpyo npirezseineynzisaz apjrazceezz wartos¢é za

mechanizm dzwigni finansowej p o wiaweestyjcjie SubfunduszmarkbyC¢marazanyena istetnez y s k ¢

ryzyko w zwagzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Szczegbéty dotyczagce ryzyk posiadanych |l okat w instrumenty poch

1  Ryzyko modelu wyceny

W przypadkuNiewystandaryzowany ch | nstrument 6w PochodnychSubfondiszAmowgec eR Rz et 0S 0 ¢
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu

T Ryzyko ptynnosci Il okat

Ograniczona ptynnos$¢ powoduje, iz mogag wyst eploowayéc ht rkuadtneogsocrii iz |
transakcje takie mogag by¢ zrealizowane jedynie po cenach naacz
rentownos$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnos$ci |atkaw ijrerse mizzx zadgedmhat
Papiery Wartos$ciowe.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartos$c

Przeniesienia pomiedzy pozi omami 1 i 2 dokonywane sa w pthzykddaldmika

|l okat. Zasady oceny aktywnos$ci rynku dla poszczeg6l nazegolsprasvézbaaia ni k 6 w

finansowego. W okresie sprawozdawczyno r az poprzedzaj gcym Skrbdsuinad uspr anw ez deovkomymat pr z
poziomem hierarchii godziwe;j.

Opis techniki (technik) wyceny cenieavza rdarde i wegjosddcziiowmeg wyak qprozy sotnme nree 2w av
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfwagdusz w i
skl asyfi kowanych na poziomie 3 hierarchii wartos$ci godzi we

Poziom 2 wartos$ci godzi wej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych wartos$é godzi wa eyreacagace
dane wej $s$ciowe sag obserwowalne na rynku (Wb azpwjsade brea posmaadm)i. (D a ktoe
sag instrumenty finansowe, dla ktoérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej $§ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOB GINANSDWENI A

WYCENI ANE W &Cl METODATECHNIKAWYCENY OBSERWOWALNE DANE WEEC | OWE
Poioone nsmeTnmsowe cpcie [ HO0R ey d e v cpgvautonel Kz rentowno sl mugowane woopar
WALUTOWETRANSAKCIEXFORWARDFXSWAP ! Y o0 y przy yary ° P powych,

oparciuo krzywerenton o $ci  dl a transakcji|lokreslonych par walutowych, walut d
Poziom 3 warjtos$ci godzi we
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej $ciowe wykorzystywane w
Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych wartos$é¢ godzi wa Wycemwieama e
oparte na mozl i wyc handyoc hz aroybnskeorwwyocvha n(ideande wej $ci owe ni eobser wowal ne)
finansowe, dla ktoéorych nie jest mozliwe zastosowani e wycéempdelza pomc
wyceny opartego o daneobserwowalne na rynku.
Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowos$ci, jezeli w wminaky WwWamtog¢
godzi wej skt adnika | okat oraz w przypadkenigadywadt asStial godai wejt awno e
sprzedazy uptynagt petny miesigc kalendarzowy wartos$¢ godergoemtensaz acuj
Przy konstrukcji model i , Towacrezsyiset wwy ckeineyr wj emaskisey nraa snaydng ,s taobpyn i wi  pwyok
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Dl a papierow wartosciowych, ktore

T nie sg notowane na rynku publicznym,

T nie majag transakcji (al bo brak danych o takich transakcjach w

transakcji pozagietdowych i transakcji bezposrednich),

T ani dla ktérych nie mozna znalezé¢ poréwmyalybhycthopappre OwWt wWao W
konieczne jest przygotowanie model u, ktory dziataltby czesSciowo w or
Model e z 3 poziomu wartos$ci godzi wej sg uzgadni anper zze gd egpdoozny twaerw nuest zre
weryfikacij.i i chsS dii edgcpeqgt radetk wayt meony funduszy.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Subfuedwartofei
godziwej.
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Zbiorczcawarb § ¢ akt ywéw i zobowigzan wycenianych met oda sk wefgkywnejatopgj ceny
procentowej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Subfuneflcenyz ni e
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 31 grudnia 2022 r. na aktywach Subfunduszu nie bylty ustanc

8. Informacje o dokonanych odpisachakial i zuj gcych wartos¢ aktywoéw subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu ni
9. Informacje o aktywach subfunduszu, w odni esi e nigniawrkgulodahivodseteklub mi n g

innych zobowigzan umownych

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Subfundusz nie posiadat aktgwoémobwwiodna
umownych.

10. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ogranc en i nwestycyj nych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. zident
inwestycyjnych.

Powyzsze przypadki dotyczyty naruszeni a farntd.uslz0aOc hu sitn.wels tiy cdy j unsytcahwyyi
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z ktoérym subfundu
wartosci owe emitowane przez Skarb Panst wa,orNarl mdeagwy, Bamk tBRwol sckzit,o njke
samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panst wo omkem@gstgce d
Rzeczpospolita Polska |l ub co naj mpiudjf unedrsa maizet wo ec st osloovask iogr ad
jezeli statut tak stanowi oraz wskazuje emitenta, poreomnyomiagl d olkwk
papiery wartosciowe co %jaijmniefjfymzedcwar rogaylcakamy wzpkpiaerzzy cz 8de
aktywow.

Przedmi ot owe narusawane. zNstadziyemo3bpogrudai dz2@#d2podpisania niniejs
Subfunduszunievy st epowaty wskazane powyzej przekroczenia ustawowych ograni

11, I nne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ,ktodre
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ickmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w spnawsytaact
maj gt kowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Podpisano! " ° 7 «é& x~« j-ve~{
27.03.2023 Grzegorz MuszyPrezes Zarzaduelektm”'cz”ego

(podpis)

1¥y| ~Ovo¥ Rwalifikowarego padpisu
27.03.2023 Remigiusz Nawrat Wi ceprezes Zarelektromcznego

(podpis)

1¥y:’“©Vﬂ¥ :“O_ «@8 X ~« i
27.03.2023 Rafal Matul ewiWiceprezes za roekironicznego

(podpis)

1¥y| ~Ove¥ | 7"°7 «& x~« |
27.03.2023 Krzysztof Szubert Wi ceprezes Zarelektronlcznego

(podpis)
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